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.  WSTEP

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnoSci Grupy Kapitatowej Sonel sporzadzone jest przez Jednostke
Dominujacy - Sonel S.A.

Struktura Grupy Kapitatowej na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wyglada nastepujgco:

@)nel“

SONELS.A.
Polska, Swidnica

90 % udziatéw I 100 % udziatéw

objetych w dniu 25-02-2013 objetych w dniu 19-09-2016

100 % udziatow, z czego
80% udziatow objetych w dniu 07-02-2014
20% udziatéw nabytych w dniu 17-08-2016
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SONELTEST AND

SONELINSTRUMENTS FOXYTECH
INDIA Sp.zo.o. MEASUREMENT
PRIVATE LIMITED Incorporated Company
Indie Polska USA,

Tamil Nadu, Chennai Swidnica Kalifornia, Santa Clara

Podstawowe dane o Jednostce Dominujace;.

Nazwa Firmy: Sonel Spoétka Akcyjna

Siedziba: 58-100 Swidnica ul. Wokulskiego 11,

Organ Rejestrowy: Krajowy Rejestr Sgdowy

Numer wpisu do KRS: 0000090121 z dnia 14-02-2002 roku

Numer PKD: 26.51. Produkcja instrumentow i przyrzgdéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych

Podstawowy przedmiot dziatalnosci to: dziatalnos¢ produkcyjna w branzy elektronicznej i elektrotechnicznej. W szczegdlnosci
w spétce odbywa sie produkcja przyrzadéw pomiarowych oraz ustugowy montaz
elementow elektronicznych.

Podmioty zalezne:

Od dnia 25-02-2013

Nazwa Firmy: Sonel Instruments India Private Limited.

Siedziba: Chennai (Madras), Tamil Nadu, Indie

Corporate Identity Number : U74900TN2013FTC089751

Podstawowy przedmiot dziatalnos$ci to: zakup, sprzedaz, import, eksport, produkcja, oferowanie i handel przyrzgdami
pomiarowymi.

Od dnia 19-03-2014

Nazwa Firmy Foxytech Sp. z 0.0.

Siedziba Swidnica, ul. Wokulskiego 11,

Numer wpisu do KRS: 0000501950,

Numer PKD: 22.29.Z Produkcja pozostatych wyrobdw z tworzyw sztucznych
Branza: Przemyst elektromaszynowy

Numer identyfikacji podatkowej: 884-27-50-295

Numer Regon: 022376159

Podstawowy przedmiot dziatalnosci to: Produkcja, testowanie i sprzedaz elektronicznych licznikéw energii elektrycznej oraz
innych urzadzen elektronicznych.
Czas trwania Spotki: nieoznaczony.

Od dnia 26-08-2016

Nazwa firmy Sonel Test and Measurement Inc.,
Zarejestrowany w stanie Delaware, USA

Siedziba Santa Clara, Kalifornia, USA
Czas trwania Spotki: spotka w likwidaciji

Numer EIN (podatkowy): 35-2570569

Czas trwania Grupy jest nieoznaczony.

Okresy, za ktére prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe.
Sprawozdanie finansowe sporzgdzono za okres:
od 01-01-2019 roku do 30-06-2019 roku

Dane poréwnywalne prezentowane sg za okres od 01-01-2018 roku do 30-06-2018 roku w zakresie rachunku zyskow i strat
oraz wg stanu na dzien 30-06-2018 roku i 31-12-2018 roku w zakresie sytuacji bilansowej przedsiebiorstwa.
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ll.  OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN ZWIAZANYCH Z POZOSTALYMI MIESIACAMI ROKU
OBROTOWEGO

Aktualne gtéwne czynniki ryzyka oraz mozliwe zagrozenia bezposrednio zwigzane z funkcjonowaniem Grupy w najblizszych
miesigcach sg nastepujace:

e Spotka Foxytech realizuje sprzedaz zgodnie z planem finansowym na 2019 rok, uwzgledniajgcym wygrany przetarg na
dostawy licznikow. Sprzedaz sklepu internetowego smathome24.pl oraz detektora pytdw zawieszonych AirFox sg nizsze niz
oczekiwania. W razie braku przysztych przetargdw dziatalno$¢ tego podmiotu jest obarczona istotnym ryzykiem straty
wynikajgcej z rozliczenia dlugéw spdiki, zwtaszcza wobec banku mBank i wobec Emitenta.

e Sonel India prowadzi dziatalno$¢ na granicy rentownosci. Niewielki zysk przy poziomie sprzedazy przeszio 969 tysiecy
zlotych, pozwala mie¢ nadzieje na dodatni wynik za caty rok 2019. Ryzyko wystepuje w zakresie sptacania naleznosci firmy
indyjskiej wobec Sonel S.A., gdyz wystepujg duze opdznienia w ich realizacji. Spotka ta jest objeta szczegélnym nadzorem
finansowym. Monitorowaniu podlega catos¢ jej dziatalnosci.

e Spotka Sonel T&M z USA jest w fazie likwidacji. Po likwidacji podmiotu pozostajg ryzyka zwigzane z realizacjg ustug i
dostawami wyrobow Emitenta. W ocenie Zarzadu Sonel S.A. ryzyka, ktére mogg wystgpi¢ w przysztosci po likwidacji podmiotu
amerykanskiego nie prezentujg znaczacej wartosci i sg mato prawdopodobne.

* Ryzyko pogtebiania si¢ napiecia i niechetnych relacji pomigedzy Rosjg a krajami Unii Europejskiej, w tym Polski. Jednym z
waznych rynkéw zagranicznych dla Sonel S.A. jest Rosja. Nastroje polityczne i poparcie jakim cieszy sie polityka Rosji w
spoteczenstwie rosyjskim sprzyja ograniczeniu wymiany towarowej z krajami Unii Europejskiej, w tym z Polskg. To moze
sktania¢ ostatecznych odbiorcéw wyrobow Emitenta do rezygnacji z zakupow polskich wyrobow.

e Ryzyko globalnego kryzysu gospodarczego. Z tym zjawiskiem powigzanych jest szereg niekorzystnych elementéw.
Najwazniejsze z nich to utrata rynkéw zbytu, ryzyko powstania przeterminowanych (niesciggalnych) naleznosci handlowych,
ryzyko niezrealizowania przychodéw ze sprzedazy, utrata kluczowych klientéw, utrata nadwyzek finansowych powodujgca
zahamowanie rozwoju Grupy. Obnizenie skali dziatalnosci, w tym skali produkcji, w konsekwencji prowadzi do zmniejszenia
rentownosci prowadzonej dziatalnosci. Wraz z rozwojem Grupy Kapitatowej bedzie sie to odnosito do kolejnych rynkéw.

e Ryzyko przediuzania sie prac wdrozeniowych w Sonel S.A. Wystapienie ryzyka spowoduje zmniejszenie sprzedazy (brak
wyrobow ujetych w planie) i zwiekszenie kosztéw opracowania, a wiec spadek rentownosci wdrazanego produktu. Ograniczanie
ryzyka nastepuje przez modyfikacje procesu projektowania na bazie doswiadczen z dotychczasowych projektow.

e Ryzyko zwigzane z zapasami magazynowymi. Jednostka Dominujgca i inne podmioty z Grupy posiadajg znaczacy ilos¢ i
warto$¢ zapasow materiatowych, towaréw handlowych, potproduktow i wyrobéw gotowych. Wynika to z rosngcej oferty
przedsigbiorstwa. Z zapasami wigze si¢ szereg zagrozen, w tym: ryzyko nadmiernego zaangazowania srodkow, ryzyko
przeterminowania czesci zapasoéw, ryzyko zestarzenia sie technologicznego. Spétka na biezaco monitoruje stan zapasow
nierotujagcych. Co kwartat dokonuje aktualizacji warto$ci stanéw magazynowych o warto$¢ zapaséw zbednych. Podjeto
interwencyjne dziatania zapobiegania powstawaniu zapaséw magazynowych, opracowano odpowiednie procedury, ktérych
wprowadzenie minimalizuje narastanie zapaséw trudnych. Jednak realizacja znaczacego poziomu zlecen ustugowych pogtebia
to ryzyko, pomimo wielu dziatan wdrozonych przez Emitenta.

. Ryzyko zwigzane z szacowaniem danych. Wyraza sie w przyblizonym pomiarze niektorych wartosci ekonomicznych oraz
przysziych relacji rynkowych. Jest to normalne ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej. Wobec duzej
zmiennosci otoczenia przyjmuje sie wartosci ustalone przy zastosowaniu zasady ostroznej wyceny. Jednoczesnie Spotka nie
publikuje prognoz i danych szacunkowych dla Jednostki Dominujacej ani dla catej Grupy Kapitatowej z uwagi na znaczace
ryzyko duzej zmiennosci na rynkach, na ktérych wystepuje.

e Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow. Wsréd kontrahentéw Grupy Kapitatowej Sonel dominujg
odbiorcy ustug montazu realizowanego przez Sonel S.A., pochodzacy z tej samej grupy kapitatowej Lincoln. W | pétroczu 2019
roku uzyskali udziat w sprzedazy Grupy przeszto 32,9 %, wobec udziatu w sprzedazy za | pdtrocze 2018 roku wynoszacego
28,6 % catosci sprzedazy. Nastapit wzrost sprzedazy do tych podmiotéw o 47 %, czyli fgcznie o 5 449 tysigcy ztotych. Co
istotnie zwieksza ryzyko zwigzane z dominacjg tego odbiorcy. Podmiot Dominujgcy Sonel S.A jest uzalezniony od poziomu
sprzedazy do tej grupy podmiotow. Minimalizacja tego ryzyka polega na ostroznej realizacji kontraktéw ustugowych, na
poszukiwaniu alternatywnych zlecen oraz na optymalizacji zasobéw wykorzystywanych przy produkcji ustugowej. Wspodtpraca z
tg grupa podmiotéw uktada sie prawidtowo.

ll.  INFORMACJA OGOLNA O OTOCZENIU | STANIE MAJATKOWYM FIRMY

1. Sytuacja gospodarcza w | pétroczu 2019 roku

Kluczowa dla Grupy Kapitatowej jest sytuacja ogélna na rynku krajowym. Miedzynarodowa aktywnos$¢ Grupy Kapitatowej
jest rozproszona w réznych regionach swiata.

Zmiany polityczne w Polsce nieznacznie zmienity orientacje gospodarczg kraju. Gtéwne dziatania skierowane sg na
realizacje obietnic wyborczych. W dalszym ciggu utrzymuje sie wzglednie dobra koniunktura gospodarcza. Inflacja utrzymuje sie
na niskim poziomie, ale czynniki inflacjogenne, zagrazajace stabilnosci cen, przybierajg na sile pojawiajg sie tez nowe zjawiska
wskazujgce na spadek koniunktury gospodarczej. Wskaznik Wyprzedzajacy Koniunktury (WWK), informujgcy z wyprzedzeniem
o przysztych tendencjach w gospodarce, w lipcu 2019 roku spadt o 1 punkt w stosunku do notowan sprzed miesigca.

Byt to najwiekszy jednorazowy spadek wskaznika od wrzesnia ubiegtego roku. Sposréd o$miu jego sktadowych pogorszeniu
uleglto szes¢, za$ pozostate dwa ulegly jedynie niewielkiej poprawie. Spowolnienie gtéwnych europejskich gospodarek, wsréd
nich naszego najwigkszego partnera, jakim sg Niemcy nie moze pozosta¢ bez wptywu na popyt zagraniczny i w konsekwencji
na kondycje rodzimych przedsigbiorstw. Dodatkowo wptyw popytu wewnetrznego na wzrost gospodarczy ulega
systematycznemu ostabieniu wraz z rosngcymi cenami.

W lipcu br. ponownie obnizyto sie tempo naptywu nowych zamowien. Tendencje do kurczenia sie nowych zaméwien w
sektorze przetworstwa przemystowego obserwujemy od pierwszych miesiecy ubiegtego roku. O ile przed rokiem spadek
zamowien dotyczyt gtéwnie produkcji kierowanej na eksport, a wielkos¢ produkcji stymulowana byta przede wszystkim popytem
krajowym, obecnie kurczg si¢ zaréwno zamowienia pochodzgce od odbiorcéw krajowych, jak i zagranicznych niemal w rownym
stopniu

W Polsce nastgpujg zmiany w prawodawstwie, znaczaco obnizone zostato zaufanie do organdw panstwa, zwtaszcza do
sfery zwigzanej z wymiarem sprawiedliwosci.

Wzrost przecietnego zatrudnienia w sektorze przedsiebiorstw byt wolniejszy od notowanego przed rokiem. W drugim
kwartale br. obserwowano stabszg dynamike niz w pierwszym. Utrzymat sie stopniowy spadek bezrobocia rejestrowanego; w
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koncu czerwca br. stopa bezrobocia ksztaltowata sie ponizej poziomu sprzed miesigca i sprzed roku. Stopa bezrobocia
rejestrowanego wyniosta 5,3%.

Przecietne nominalne i realne wynagrodzenia brutto w sektorze przedsigbiorstw wzrosty w skali roku w mniejszym stopniu
niz przed rokiem. W drugim kwartale br. dynamika nominalnych wynagrodzen byta nieco wyzsza niz w pierwszym, ale przy
przyspieszeniu dynamiki cen konsumpcyjnych, tempo wzrostu sity nabywczej ptac zwolnito. Przecietne miesieczne
wynagrodzenia brutto w sektorze przedsigbiorstw w | pétroczu 2019 r. wzrosto nominalne +6,8% r/r, Realnie +4,9% r/r.

Ceny towardw i ustug konsumpcyjnych wzrosty w skali roku w wigkszym stopniu niz przed rokiem. W kolejnych miesigcach
br. dynamika cen stopniowo przyspieszata. Znacznie umocnit sie¢ wzrost cen zywnosci i napojow bezalkoholowych, zwiekszyta
sie réwniez m.in. dynamika cen zwigzanych z biezgcym zyciem.

Skala wzrostu cen producentéw w przemysle i budownictwie byta wigksza niz w analogicznym okresie ub. roku. W drugim
kwartale br. dynamika cen produkcji sprzedanej przemystu zwolnita, a tempo wzrostu cen produkcji budowlano-montazowej byto
zblizone do notowanego w pierwszym kwartale.

Wskazniki zmiany cen byty nastepujgce: ceny konsumpcyjne +1,8% r/r; ceny produkcji w przemysle +2,0% r/r; ceny
produkcji w budownictwie +3,7% r/r.

W pierwszym kwartale br. produkt krajowy brutto w Unii Europejskiej ogétem, podobnie jak w poprzednim okresie, zwiekszyt
sie w skali roku o 1,5% (wobec wzrostu 0 2,4% w pierwszym kwartale ub. roku), w tym w strefie euro wzrést o 1,2% (wobec
1,2% przed kwartatem i 2,5% przed rokiem). Wzrost gospodarczy notowano w wiekszosci krajow cztonkowskich, oprécz Wtoch,
gdzie obserwowano niewielki spadek (o 0,1% wobec wzrostu o 1,4% rok wczesniej). Najwyzsze tempo wzrostu PKB
obserwowano w Irlandii (6,3%), na Wegrzech (5,2%), w Rumunii (5,0%) oraz na Malcie (4,8%) i w Polsce (4,7%). Relatywnie
wysokg dynamikg charakteryzowaty sie rowniez Estonia i Chorwacja, a takze Litwa, Stowacja oraz Stowenia (wzrost w
granicach 4,6%-3,7%). Sposréd najwiekszych gospodarek europejskich, w Niemczech i we Francji wzrost PKB nalezat do
najnizszych (odpowiednio 0,7% i 1,2%), natomiast w Wielkiej Brytanii oraz w Hiszpanii byt szybszy niz przecietny dla UE
(odpowiednio 1,8% i 2,4%).

Pod wieloma wzgledami, poza symptomami mozliwosci spadku koniunktury ogélnej, | pétrocze 2019 roku byto okresem
stabilnosci i powolnego wzrostu.

2.  Sytuacja majgtkowa i finansowa.

Sprzedaz Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2019 roku i poréwnanie do | pétrocza 2018 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

sprzedaz w 2018 Udziat w sprzedazy sprzedaz w 2019 Udziat w sprzedazy )

Dynamika

Grupa Sonel roku grupy roku grupy
[w tys. ztotych] [w procentach] [w tys. ztotych] [w procentach] 2019/2018
Sonel SA 37 030,0 92,4% 46 220,8 89,7% 124,8%
Foxytech 130,0 0,3% 3673,3 7,1% | 2825,6%
Sonel Indie 1139,0 2,8% 969,0 1,9% 85,1%
Sonel T&M 1765,0 4,4% 636,5 1,2% 36,1%
RAZEM 40 064,0 100,0% 51 499,6 100,0% 128,5%

W | pétroczu 2019 roku sprzedaz catej Grupy Kapitatowej byta 0 29 % wyzsza niz w podobnym okresie 2018 roku.
Przychody realizowane sg gtownie w Jednostce Dominujacej, ktéra realizuje przeszio 89,7 % sprzedazy. Spétka Foxytech
odnotowata w | pétroczu 2019 istotny poziom sprzedazy osiggajac 7,1 % udziatu w sprzedazy catej grupy. Warto odnotowac ze
ten podmiot wypracowat zysk w kwocie 173 tysigce ztotych.

Mniej niz w roku ubiegtym sprzedata spétka z Indii osiggajac 1,9 % sprzedazy Grupy. Podmiot amerykanski osiggnat 636,5
tysiecy ztotych sprzedazy i 1,2 % udziatu w przychodach Grupy.

Grupa osiggneta 4 218 tysiecy ztotych wyniku netto, co jest o 53 % lepszym wynikiem, niz za podobny okres roku
ubiegtego.

Niemniej sytuacja ogodlna catej Grupy jest ztlozona. Podmiot Dominujgcy prowadzi dziatalno$¢ w sposéb rentowny,
zapewniajgc finansowanie podmiotom z Grupy. Szczegdlnie wspierany byt tu podmiot amerykanski. Wsparcie tego podmiotu
osiggneto poziom bardzo istotny dla ptynnosci Emitenta. Ostabianie podmiotu nadrzednego oraz brak perspektyw dotyczgcych
osiggnigcia samofinansowania przez podmiot amerykanski staty sig przestankami do decyzji o likwidacji spotki w USA.

Podmiot indyjski uzyskat dodatnie wyniki. Zakonczyt pétrocze niewielkim zyskiem przy nieco nizszym obrocie niz przed
rokiem. Wieksza stabilnos¢ gospodarki indyjskiej oraz szeroki zakres ofertowania i wzrastajgca rozpoznawalnos¢ marki Sonel
na tym rynku sprawiajg, ze ten obszar pozostaje szansg rozwojowg Emitenta i catej Grupy.

W aktywach Grupy dominuje majatek trwaty, ktéry stanowi okoto 49 % wartosci sumy bilansowej.

Na 30-06-2019 roku Sonel S.A. utrzymuje wysoki poziom zapasoéw materiatow, produkcji w toku i gotowych wyrobéw. Na
koniec | pétrocza 2019 udziat zapaséw w aktywach to przeszito 26,2 %, wobec 33,6 % na koniec ubiegtego roku.

Udziat naleznosci w aktywach na 30-06-2019 roku, byt wyzszy niz na koniec | pétrocza 2018 roku i wynosit 19 667 tysigca
ztotych, co stanowi 19 % sumy bilansowej.

Zmiana stanu zapasow i naleznosci jest czesciowo rekompensowana udziatem zobowigzan krétkoterminowych w pasywach
na poziomie 22,9 %. Grupa zasadniczo finansuje dziatalno$¢ kapitatem wtasnym (przeszto 77 % sumy bilansowej).

Sonel S.A. wcigz aktywnie funkcjonuje w Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Spdtka korzysta w znaczgcym zakresie ze
zwolnienia z podatku dochodowego od oséb prawnych.

Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej jest stabilna dzieki wysokiej stabilnosci ekonomicznej Emitenta.
Podmioty zalezne prowadzg mniej rentowne lub nierentowne dziatalnosci, wptywajac na obnizenie efektywnosci ekonomicznej
catej grupy. Wszystkie trzy przedsigbiorstwa, w ktérych udziaty ma Sonel S.A. s3 silnie zadtuzone, ich ptynnos¢ wspierana jest
pozyczkami lub zobowigzaniami w stosunku do Emitenta

3. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomicznych i finansowych

Przychody, wyniki i wszelkie relacje ekonomiczne zdeterminowane sg przez dane Jednostki Dominujgcej. Wpltyw zyskow i
strat podmiotéw zaleznych na postrzeganie Grupy Kapitatowej jest nieznaczny.

Spétka Sonel India w | pétroczu 2019 roku uzyskata 939 tysiecy zlotych przychodu i dodatni wynik w kwocie 52 tysigce
ztotych. Spétka nie jest zadtuzona w instytucjach finansowych, niemniej od wielu lat poziom sptywu naleznosci od tego podmiotu
do Emitenta jest bardzo niski. Spotka Indyjska posiada znaczy poziom dtugu wobec Sonel S.A.
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Drugi podmiot zalezny w Grupie - Spotka Foxytech odnotowata zysk w wysokosci niemal 138 tysiecy ztotych. Przychody ze
sprzedazy wyrobdéw i ustug wyniosty 3 673 tysigce ztotych. Spotka posiada kredyt w banku, w rachunku biezgcym do kwoty
350 000 ztotych, oraz korzysta z pozyczek od Emitenta na dzien bilansowy byto to 1 100 tysiecy ztotych.

Spétka Sonel Test & M z USA osiggneta przychody na poziomie 636 tysiecy ztotych i strate w kwocie 1.578 tysiecy ztotych.
Spétka jest zadluzona u Emitenta. Podmiot jest w fazie likwidaciji.

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej Sonel stanowi 77 % catosci pasywow.

IV.  POZOSTALE INFORMACJE

1. Dywidenda

W 2019 roku nastgpita wyptata dywidendy w podmiocie nadrzednym Sonel S.A. Po dniu, na ktéry sporzgdzono niniejsze
sprawozdanie, w dniu 01-07-2018 roku, wyptacono dywidende za 2018 rok w fgcznej kwocie 7.000.000 ztotych.

Zgodnie z uchwatg w sprawie podziatu zysku podjeta w dniu 28-05-2019 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie,
akcjonariuszom Sonel S.A. wyptacona zostata dywidenda w wysokosci 0,50 zt na jedng akcje. Liczba akcji objetych dywidendg

wyniosta 14 000 000 sztuk. Dzieh dywidendy byt ustalony na 14-06-2019 roku.
Wszystkie akcje Spotki majg charakter akcji zwyktych.

2. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz.

W zwigzku z duzg zmiennoscig sytuacji gospodarczej i zagrozeniami zwigzanymi z ogélng koniunkturg gospodarcza,

Zarzad Sonel S.A. nie publikowat prognoz dla Grupy Kapitatowej ani dla Emitenta, na 2019 rok i na lata nastepne.

3. Struktura akcjonariatu

Stan akcjonariatu Sonel S.A. na dzien sporzadzenia sprawozdania przedstawia si¢ nastepujgco:

Osoby z udziatem llos¢ akeji Udziat w kapitale % glosow WZA V“)’g;gz; rr]‘;gr‘l'gi'gf
przekraczajgcym 5 % [sztuki] [%] [PLN]
Wieczorkowski Krzysztof 3150 734 22,5% 22,5% 315 073,40
Folta Krzysztof 2 950 000 21,1% 21,1% 295 000,00
OFE Aviva BZ WBK* 1399 601 10,0% 10,0% 139 960,10
Nowakowski Mirostaw 1153 000 8,2% 8,2% 115 300,00
Walulik Jan 968 001 6,9% 6,9% 96 800,10
Sotkiewicz Tadeusz 996 400 7,1% 7,1% 99 640,00
Pozostali 3382 264 24,2% 24,2% 338 226,40
Razem 14 000 000 100,0% 100,0% 1 400 000,00
* na podstawie danych z KDPW
Struktura udziatéw FOXYTECH Spétka z o0.0. na dzien bilansowy przedstawia sie nastepujaco:
. . x . Udziat w % gtosow Wartos¢
Osoby z udziatem przekraczajgcym 5 % llo$¢ udziatdw Kapitale WZA nominalna w
ztotych
Sonel S.A. 50 000 100,0% 100,0% | 2 500 000,00

Struktura udziatéw Sonel Instruments India na dzien sporzadzenia sprawozdania przedstawia sie nastgpujaco:

Osoby z udziatem llos¢ Udziat w % gtoséw na zgromadzeniu | Wartos¢ nominalna w rupiach
przekraczajacym 5 % udziatow kapitale wspolnikow indyjskich
Sonel S.A. 630 000 90,0% 90,0% 6 300 000,00
Shyam Ravindran 70 000 10,0% 10,0% 700 000,00
RAZEM 700 000 100,0% 100,0% 7 000 000,00

Struktura udziatéw Sonel Test and Measurement Inc., na dzien

bilansowy przedstawia sig nastepujgco:

Osoby z udziatem llos¢ Udziat w % gtoséw na zgromadzeniu Wartos$¢ nominalna w
przekraczajacym 5 % akeiji kapitale akcjonariuszy dolarach
Sonel S.A. 100 000 100,0% 100,0% 100 000
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4. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujace.

Osoby nadzorujgce posiadajg nastepujgce ilosci akcji i odpowiednio majg nastepujacy udziat w kapitale zaktadowym Spétki:

Wartos¢
x . . . o . nominalna
soby nadzorujgce - posiadanyc!
Osob d . IIC[)SSZCtl?ll((I?I Udziat \[/‘\)/A)I;apltale % g’foso[\é;]]na WZA iad : h
akciji
[PLN]
Diakun Andrzej 125 955 0,9% 0,9% 12 595,50
Nowakowski Mirostaw 1153 000 8,2% 8,2% 115 300,00
Posadzy Maciej 4520 0,0% 0,0% 452,00
Zajac Stanistaw 248 0,0% 0,0% 24,80

Osoby zarzadzajgce na dzien sporzadzenia sprawozdania posiadajg nastepujgce ilosci akcji i odpowiednio majg
nastepujacy udziat w kapitale zaktadowym Spétki:

llos¢ akaii Udziat w % gtoséw na Wartos¢ nominalna
Osoby zarzgdzajgce [sztuki]J kapitale WZA posiadanych akcji
[%] [%] [PLN]
Wieczorkowski Krzysztof 3150 734 22,5% 22,5% 315 073,40
Walulik Jan 968 001 6,9% 6,9% 96 800,10
Hodij Tomasz 90 412 0,6% 0,6% 9 041,20

Osoby zarzadzajagce na dzien sporzadzenia sprawozdania posiadajg nastepujgce ilosci akcji i odpowiednio majg
nastepujacy udziat w kapitale zakladowym spétki Sonel Instruments India:

Osoby zarzadzaiace llos¢ Udziat w % gtoséw na zgromadzeniu Warto$¢ nominalna w
y qdzag udziatéw kapitale wspolnikow rupiach indyjskich
Shyam Ravindran (obywatel Indii) 70 000 10,0% 10,0% 700 000,00

5. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sagdem.

Podmiot zalezny Foxytech jest powodem w sprawie z 2017 roku, o zapfate naleznosci z tytutu dostawy licznikow do
odbiorcy zagranicznego. Warto$¢ przedmiotu sporu to kwota 552 tysiecy ztotych. Dla tego podmiotu to bardzo istotna
naleznosc¢.

W okresie objetym sprawozdaniem nie toczyly sie inne istotne sprawy sporne, w ktérych strong postepowania jest podmiot z
Grupy Kapitatowej Sonel.

6. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki

W dniu 12-08-2016 roku Foxytech uzyskat wsparcie mBanku, podpisujgc umowe o linie wieloproduktowa. Limit produktowy
ograniczony jest do kwoty 2 milionéw ztotych. Umowa jest zabezpieczona w oparciu o weksel wiasny in blanco awalowany
przez Sonel S.A., zaopatrzony w deklaracje wekslowg Foxytech Spétka z 0.0. z dnia 12-08-2016 roku.

W dniu 11-08-2017 roku Foxytech ponownie uzyskat wsparcie mBanku, podpisujgc aneks do w/w umowy o linie
wieloproduktowg. Podobny zakres produktéw zostat ograniczony do tgcznej kwoty 1,5 miliona ztotych.

Umowa byta przedtuzona do dnia 11-02-2018 roku.

W dniu 10-05-2018 roku podpisano kolejny aneks z mBankiem, obnizajgc warto$¢ dostepnej linii kredytowej do kwoty 700 000
ztotych. Pozostate warunki pozostajg bez zmian.

Umowa jest zabezpieczona w oparciu o weksel wiasny in blanco awalowany przez Sonel S.A., zaopatrzony w deklaracje
wekslowg Foxytech Spétka z 0.0. z dnia 12-08-2016 roku.

Jednoczes$nie umowa zobowigzywata Foxytech do ograniczania zaangazowania od dnia 12-12-2018 roku do dnia 10-05-2019
roku, do kwoty 350 000 ztotych. Wymag ten zostat zrealizowany.

W 2017 roku dokonano poreczenia kredytu, ktéry zostat udzielony podmiotowi zaleznemu Sonel T&M Inc., z siedzibg w USA.
Poreczeniu podlega kwota 150 tysiecy dolaréw na rzecz Bank of the West, za posrednictwem Banku BGZ BNP Paribas Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, w terminie do dnia 10-04-2021 roku. Poreczenie to wygasto w Il kwartale 2019 roku wobec
sptaty tego kredytu przez podmiot amerykanski.

W 2018 i 2019 roku Sonel S.A. z siedzibg w Swidnicy podpisat i zrealizowat nastepujgce umowy pozyczki z Podmiotem
zaleznym Foxytech Spétka z 0.0. ze Swidnicy.

Ip. | data umowy kwota w ziotych data przelewu data sptaty Oprocentowanie

1. 2018-04-24 600 000,00 2018-05-10 2020-04-30 3,28%
2. 2018-09-02 200 000,00 2018-09-03 sptacono 2019-02-05 3,28%
3. 2018-11-16 500 000,00 2018-11-16 2019-12-31 3,28%
4. 2019-07-12 200 000,00 2019-07-12 sptacono 2019-07-17 3,28%
5. 2019-08-02 70 000,00 2019-08-02 sptacono 2019-08-22 3,28%
6. 2019-08-23 1 000 000,00 2019-08-23 2020-06-30 3,28%

Pozyczka z dnia 02-09-2018 w kwocie 200 000 ztotych zostata sptacona w dniu 05-02-2019 roku.
Pozyczka z dnia 12-07-2019 w kwocie 200 000 ztotych zostata sptacona w dniu 17-07-2019 roku.
Pozyczka z dnia 02-08-2019 w kwocie 70 000 ztotych zostata sptacona w dniu 22-08-2019 roku.
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Z tytutu udzielonych pozyczek na rzecz podmiotu Foxytech Sonel S.A. naliczyta za okres od stycznia do czerwca 2019 roku
odsetki w kwocie 18 538,74 ziotych.

W latach 201712018, Sonel S.A. udzielita spétce Sonel T&M Inc., z siedzibg w USA nastepujgcych pozyczek:

Ip. | data umowy kwota w USD data przelewu data sptaty oprocentowanie

1. 2017-03-06 120 000,00 2017-03-07 2019-12-31 5%
2. 2017-03-26 20 000,00 2017-03-27 | 2017-12-31 zmiana na 31-12-2019 5%
3. 2017-04-20 50 000,00 2017-04-25 2019-12-31 5%
4. 2017-05-29 60 000,00 2017-05-29 2018-12-31 5%
5. 2017-07-26 100 000,00 2017-07-27 2019-12-31 5%
6. 2017-08-21 100 000,00 2017-08-22 2019-12-31 5%
7. 2017-10-02 70 000,00 2017-10-02 2019-12-31 5%
8. 2017-11-23 105 000,00 2017-11-23 2019-12-31 5%
9. 2017-12-22 65 000,00 2017-12-22 2019-12-31 5%
10. 2018-01-29 75 000,00 2018-01-29 2019-12-31 5%
11. 2018-03-02 100 000,00 2018-03-02 2019-12-31 5%
12. 2018-03-29 50 000,00 2018-03-29 2019-12-31 5%
13. 2018-04-27 50 000,00 2018-04-27 2019-12-31 5%
14. 2018-05-17 25 000,00 2018-05-17 2019-12-31 5%
15. 2018-05-25 125 000,00 2018-05-25 2019-12-31 5%
16. 2018-06-27 20 000,00 2018-06-27 2019-12-31 5%
17. 2018-07-27 60 000,00 2018-07-27 2019-12-31 5%
18. 2018-10-29 20 000,00 2018-10-29 2019-12-31 5%
19. 2018-11-22 60 000,00 2018-12-22 2019-12-31 5%
20. 2018-12-10 40 000,00 2018-12-10 2019-12-31 5%
21. 2018-12-20 100 000,00 2018-12-20 2019-12-31 5%

W okresie od 01-01-2019 roku do dnia 30-06-2019 roku Sonel S.A. udzielita podmiotowi Sonel Test and Measurement, Inc. z
USA wsparcia finansowego na taczng kwote 300 000 dolaréw.

Kwota 150 000 dolaréw Sonel S.A. przekazana 01-04-2019 podmiotowi Sonel Test and Measurement, Inc. z USA, zostata
przeznaczona na sptate linii kredytowej w Banku of the West.

l.p. data umowy kwota USD data przelewu
22 2019-01-25 30 000,00 2019-01-25
23 2019-02-08 70 000,00 2019-02-08
24 2019-03-19 50 000,00 2019-03-19
25 2019-04-01 150 000,00 2019-04-01
Razem 300 000,00

kacznie warto$é pozyczek i kwot przekazanych do USA to kwota 1 715 000 dolaréw amerykanskich. Kwoty przekazane w 2019
roku stuzg przejeciu aktywow i sptacie zobowigzan.

7. Informacje o zawarciu przez Emitenta transakcji z podmiotami powigzanymi

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi zaprezentowano w dodatkowych informacjach i objasnieniach do
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

8. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majagtkowe;j, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

a. Sprzedaz
Sprzedaz Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2019 roku osiagneta 129 % wartosci sprzedazy z | pétrocza 2018 roku.

Sonel S.A. w | pétroczu 2019 dokonat sprzedazy na poziomie 89,7 % sprzedazy catej grupy. Na tgczng kwote sprzedazy
skonsolidowanej (po wylgczeniu sprzedazy w grupie), skladaly sie: sprzedaz produktéw Emitenta, sprzedaz produkcji
realizowanej na zamoéwienie podmiotdw zewnetrznych oraz sprzedaz ustug dodatkowych w zakresie sprawdzenia
metrologicznego miernikdw, serwisu i podobne zwigzane ze sferg miernictwa.

Podmiot amerykanski Sonel T&M uzyskat 1,2 % sprzedazy catej grupy, osiggajgc w | potroczu 2019 roku kwote 636,5
tysiecy zitotych wobec 1.765 tysiecy ziotych za | pétrocze 2018 roku. Podmiot ten nie realizowat zatozonych zadan
sprzedazowych i w maju 2019 roku podjeto decyzje o jego likwidacji. Dziatalno$¢ w USA bedzie kontynuowana w innej formule,
za posrednictwem przedstawiciela - podmiotu niezaleznego, jedynie w zakresie ofertowania i sprzedazy miernikéw Emitenta.

Sonel India to podmiot, ktéry uzyskat w przychodach GK Sonel 1,9 % udziatu. Sprzedaz na poziomie 969,0 tysiecy ztotych
zostata zrealizowana na wyrobach Emitenta i na produktach zwigzanych z energetyka

Foxytech Spétka z o.0. osiggnat istotny poziom sprzedazy. Kwota 3 673,3 stanowi 7,1 % sprzedazy Grupy. Zostata
zrealizowana gtownie poprzez dostawy pozyskiwanych od kontrahenta chinskiego licznikow energii w ramach wykonywanego
przetargu do firmy Tauron. Przychody ze sprzedazy sklepu internetowego i urzgdzen do monitoringu pytu zawieszonego byty
znikome.
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b. Umowy zawarte przez Grupe
W pierwszym pétroczu 2019 roku Grupa Kapitatowa nie zawarta szczegélnych umoéw istotnie wptywajgcych na dziatalnosc.
c. Produkcja

Dziatalno$¢ produkcyjng realizuje Podmiot Dominujgcy Sonel S.A.

W Sonel S.A. odbywa sie kompletny proces montazu miernikéw elektronicznych i akcesoriéow do tych urzadzen. Proces ten
sktada sie z takich etapdéw jak: przygotowanie technologiczne, kompletacja elementéw, montaz automatyczny elementow
elektronicznych, montaz reczny, kalibracja i sprawdzenie metrologiczne.

Procesy produkcyjne realizowane sg przy zachowaniu wysokiego rezimu technologicznego, przy zastosowaniu nowoczesnego
parku maszynowego i wysokiej klasy aparatury kontrolnej i pomiarowe;.

W pierwszej potowie 2019 roku w Sonel S.A. wartos¢ produkcji ustugowej wzrosta w stosunku do analogicznego okresu 2018
roku.

W Foxytech Spétka z 0.0. koncentruje sie na rozwoju sprzedazy urzadzen typu Smart Home oraz urzadzenia i systemu do
pomiaru i monitorowania zanieczyszczen powietrza.

Podmiot amerykanski Sonel Test and Measurement Inc., Swiadczyt ustugi doradcze i konsultingowe w zakresie jakosci
energii. Ustugi te byty dokonywane w oparciu o sprzet pomiarowy i urzadzenia.

Podmiot indyjski realizuje handel przyrzgdami pomiarowymi pozyskiwanymi w Sonel S.A. oraz u lokalnych dostawcow.

d. Zaopatrzenie

Pozyskiwanie materiatow do produkcji odbywa sie u dostawcow krajowych i zagranicznych. Zakupy sg dokonywane gtéwnie
od kwalifikowanych dostawcoéw, co pozwala zachowac stabilnos¢ i powtarzalno$é dostaw. Na liscie kwalifikowanych dostawcow
znalazlo sie okoto trzystu kontrahentéw, w tym wiekszos$¢ krajowych.

Obecnie trwajg prace nad poszukiwaniem producentéw, ktérzy dostarczg inne, zwigzane z branza elektryczng,
specjalistyczne produkty, ktére spotka mogtaby skutecznie oferowac na rynku krajowym.

Dostawcg dla Spotki Sonel India i Sonel Test and Measurement Inc. jest Sonel S.A. oraz lokalni - indyjscy oraz
amerykanscy producenci urzgdzen pomiarowych.

e. Zatrudnienie

Poréwnanie stanu zatrudnienia w podmiotach z Grupy Kapitatowej Sonel prezentuje ponizsza tabela:

zatrudn_ier)ie Strukt_ur'a na zatrudn_iepie Strukt_ur'a na zatrudn_iepie Struk_tU(a Zmiana
Podmiot GK SONEL na dzien dzien na dzien dzien na dzien na dzien 2

30-06-2018 | 30-06-2018 | 31-12-2018 | 31-12-2018 | 30-06-2019 | 30-06-2019 | ™' gg'{gczu
Sonel S.A. 281 95,6% 287 95,3% 299 95,8% 104,18%
Sonel T&M 4 1,4% 3 1,0% 1 0,3% 33,33%
Sonel Indie 9 3,1% 11 3, 7% 10 3,2% 90,91%
Foxytech 0 0,0% 0 0,0% 2 0,6%
Razem 294 100,0% 301 100,0% 312 100,0% 103,65%

f.  Przewidywany rozwdj jednostki

W 2019 roku Grupa Kapitatowa, w tym gtéwnie Sonel S.A., kontynuuje préby rozszerzenia rynkéw zbytu na inne nowe
panstwa i intensyfikuje sprzedaz na rynkach dotychczasowych. Kolejne lata bedg skutkowaty wdrazaniem rozwigzan, dla
ktérych jednym z kluczowych wyzwan bedzie mozliwo$é lokowania ich w niezmienionej formie na rynku Polski, Europy w
szczegodlnosci w Niemczech, Austrii i Szwajcarii oraz w Stanach Zjednoczonych w oparciu o wspétprace z przedstawicielem
handlowym.

Rozwdj produktdw Sonel S.A. jest realizowany w oparciu o wlasne $rodki wspomagane przez programy unijne. Zarzad
Spéitki podpisat szereg uméw dotacyjnych na najblizsze lata w celu pozyskania kolejnych $rodkéw z programéw pomocowych
zwigzanych z rozwojem innowacyjnosci.

Podmiot zalezny Foxytech bedzie kontynuowat aktywno$¢ w obszarach Smart Home oraz urzadzen do pomiaréw i
monitoringu $rodowiskowego. Istota jego dziatalnosci to dostarczanie licznikéw energii elektryczne;.

Likwidacja podmiotu amerykanskiego nastgpi we wrzesniu 2019 roku. Dziatalno$¢ w zakresie ofertowania i wsparcia
technicznego na rynku amerykanskim zapewni przedstawiciel techniczno-handlowy — podmiot amerykanski

g. Dziatalno$¢ badawczo - rozwojowa

Emitent prowadzi dziatalno$¢ rozwojowg w zakresie nowych konstrukcji urzadzen pomiarowych.
W | pétroczu 2019 roku miaty miejsce nastepujace dziatania w zakresie prac rozwojowych oraz wdrozen nowych konstrukcji:
» wdrozono do sprzedazy kilka nowych produktow,
 kontynuowane byty prace nad 13 typami nowych wyroboéw,
Plany na Il pétrocze 2019 roku sa nastepujace:
+ kontynuowane bedg wymienione powyzej projekty,
* do sprzedazy zostanie skierowanych 6 nowych produktéw oraz kilka nowych akcesoriow,
» zostang uruchomione prace projektowe nad 3 kolejnymi wyrobami wraz z towarzyszgcym oprogramowaniem,
* beda prowadzone prace przygotowawcze do realizacji nowych projektéw wyrobéw w roku 2020.
Spétki Foxytech, Sonel Instruments India Private Ltd. oraz Sonel T&M nie prowadzity dziatalno$ci badawczo-rozwojowej i
nie planuja jej takze w Il pétroczu.

h.  Inwestycje

Giéwny obszar aktywnosci w zakresie inwestycji to Sonel S.A.

-8-
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W | potroczu 2019 roku majatek Spotki powiekszyt sie o srodki trwate na tgczng kwote 53 tysiecy ztotych. W skiad tej kwoty
weszly zakupy wyposazenia produkcyjnego i doposazenie obiektu produkcyjnego.

Wartos$¢ srodkéw trwatych w budowie i wartosci niematerialnych wzrosta o kwote 437 tysiecy ztotych.

Ponadto wcigz trwajg prace nad opracowaniem nowych miernikow. W | potroczu 2019 roku na projekty rozwojowe
wydatkowano kwote 4.956,6 tysiecy ztotych.

W podmiotach zaleznych w | pétroczu 2019 roku nie nastgpity zmiany w stanie majgtku trwatego. Jego wartos¢ ulegta
obnizeniu wskutek amortyzacji. W szczegdlnosci w podmiocie amerykanskim nastgpita zwigzana z procesem likwidaciji,
wyprzedaz majgtku trwatego

W | pétroczu 2019 roku, w podmiocie dominujgcym, dokonano wymiany floty samochodéw osobowych. Pojazdy uzytkowane
Sg w oparciu o umowy leasingu operacyjnego.

i List intencyjny w sprawie przejecia czesci udziatdw podmiotu zaleznego Foxytech

W dniu 04-09-2019 do siedziby spotki wptyneto pismo - list intencyjny partnera chifnskiego- podmiotu Ningbo Sanxing Smart.
Electric Co., Ltd. z ofertg przejecia 60 % udziatéw podmiotu zaleznego Foxytech spétka z o.o.

9. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.

W 2019 roku jednym z najbardziej istotnych czynnikdw rozwoju firmy jest utrzymanie poziomu wspétpracy Emitenta z Grupg
Lincoln. Wysoki poziom zlecen ustugowych, realizowanych nawet bez znaczacej marzy, powoduje petniejsze wykorzystanie
mocy produkcyjnych i rozwdj efektu skali produkciji.

Zarzad Spotki weigz stawia na rozwoj eksportu. Utrzymanie silnego rozwoju sprzedazy na kierunkach zagranicznych jest
priorytetem od 2016 roku i pozostanie nim w latach kolejnych. Potgczenie stabilnego rozwoju sprzedazy krajowej z utrzymaniem
wysokiego poziomu sprzedazy ustug montazu oraz staty rozwdj sprzedazy zagranicznej to kluczowe czynniki rozwoju firmy.

W Indiach sprzedaz wcigz rozwija si¢ powoli, wykazujgc wolumeny, ktére nie zapewniajg stabilnosci. Szersze ofertowanie i
nowe pomysty w zakresie oferty pozwalajg na ostrozny optymizm w kolejnych okresach. Trwa intensywna praca nad
racjonalizacjg kosztow w tym podmiocie oraz sposobem redukcji zadtuzenia wobec Emitenta. Kolejnym krokiem bedzie praca
nad sposobem ofertowania i relacjami na tym trudnym rynku. Planuje si¢ wykorzystanie polskiego menadzera do nadzoru i
wparcia oséb zatrudnionych w Indiach.

Foxytech osigga przychody oparte gtéwnie na sprzedazy licznikéw energii i wygranym przetargu, na poziomie
pozwalajagcym na osigganie rentownosci. Taka sytuacja powinna trwaé do lutego przysztego roku. Sprzedaz wytgcznie
pozostatego asortymentu (smarthome i AirFox) nie pozwalajg na utrzymanie rentownosci. Wobec powyzszego warunkiem
koniecznym rozwoju tego podmiotu jest sprzedaz licznikdw i wygrywanie kolejnych przetargéw na ich dostawy.

Spétka w USA jest likwidowana. Catkowite zakonczenie jej dziatalnosci przewidywane jest na koniec wrzesnia 2019 roku.

Czynnikami wzrostu dla catej Grupy Emitenta beda:
o Utrzymanie wysokiej sprzedazy w kraju.
Rozwdj sprzedazy na rynkach zagranicznych.
Pozyskiwanie kolejnych zlecen na dostawy licznikdw energii elektrycznej przez Foxytech.
Pozyskiwanie nowych rynkéw eksportowych, w tym na Dalekim Wschodzie i w Ameryce Péinocne;j.
Rozwdj rynku niemieckiego
Utrzymanie aktualnego poziomu zlecen ustugowych.
Odbudowa rynkéw wschodnich.
Wzrost popytu na nowe konstrukcje, w szczegdlnosci na analizatory jakosci energii i testery urzgdzen elektrycznych.
Istotny wzrost aktywnosci podmiotow zaleznych.
Dostosowanie produktow i certyfikacja do wymogoéw rynkéw pétnocnoamerykanskich.
Dalszy rozwdj sprzedazy w Indiach i uzyskanie stabilnego poziomu przychodéw pozwalajgcych na wypracowywanie
nadwyzek finansowych.

Czynniki hamujgce rozwgj to:
o Brak sprzedazy produktéw Emitenta w USA.
e Spadek koniunktury w Europie.
e Terroryzm i postepujgce postawy ksenofobiczne i nacjonalistyczne.
e Wozrost aktywnosci firm z konkurencyjna oferts.
o Mozliwos¢ spadku poziomu zamdwien na zlecenia ustugowe.
e Brak wystarczajgcego popytu na nowe zaawansowane konstrukcje w zakresie analizy jakosci energii, testowania
bezpieczenstwa urzadzen elektrycznych oraz na nowe mierniki izolacji.
e Staba efektywno$é podmiotéw zaleznych.

V. PODSUMOWANIE

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Sonel S.A. nie widzi istotnych zagrozen dla kontynuacji
dziatalnosci i rozwoju Grupy Kapitatowej Sonel.
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