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Sprawozdanie z dziatalno$ci ENERGOINSTAL S.A. za | p6tfrocze 2019 r.

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Firma: ENERGOINSTAL Spoétka Akcyjna
Siedziba: Katowice

Adres: Al. Rozdzienskiego 188 d, 40-203 Katowice
Numer telefonu: +48 32 735 72 00

Numer faksu: +48 32 735 72 57

Adres poczty elektronicznej: energoinstal@energoinstal.pl

Adres internetowy: www.energoinstal.pl

Firma: ENERGOINSTAL Spoétka Akcyjna

1.1. OGOLNY ZARYS DZIALALNOSCI

ENERGOINSTAL S.A. posiada rozpoznawalng marke w szeroko pojetej branzy energetyczne;j
i instalacji przemystowych. Oferta Spétki obejmuje dostarczanie kompleksowych rozwigzah w zakresie
wytwarzania energii oraz urzgdzeh przeznaczonych dla energetyki przemystowej, zawodowej
i zaktadow przemystowych. Spétka realizuje takze projekty zwigzane z ochrong s$rodowiska oraz
instalacjami dla budynkoéw uzytecznosci publiczne;.

ENERGOINSTAL S.A. specjalizuje sie w produkcji i montazu kottéw i urzadzen kottowych, w ktérych
poszczegolne materiaty opatowe w postaci ciektej, gazowej bgdz statej (biomasa, odpady komunalne,
wegiel) w optymalny sposob przeksztatcane sa w zadang forme energii. Przedsiebiorstwo jest jednym
z najwiekszych producentéw kottéw energetycznych w Polsce oraz znanym icenionym partnerem
na rynku zagranicznym

Spotka realizuje rowniez zlecenia instalacyjne oraz remontowe. Oferta firmy wzbogacona jest o obstuge
serwisowg kottowni olejowo — gazowych, obrébke cieplng materiatdw tworzacych produkt globalny, jak
réwniez serwis wykonanych instalacji. Spétka prowadzi rowniez dziatalno$¢ w obszarze wynajmu lokali

oraz hal produkcyjnych.

1.2. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH
| USLUGACH

ENERGOINSTAL S.A. posiada mozliwos¢ realizacji duzych i skomplikowanych robét,
co wyréznia go wsrdéd  konkurencji. Spdtka zapewnia pelng obstuge techniczng

wraz z przekazaniem inwestorowi gotowego obiektu spetniajgcego wymagania odbiorowe.
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OFERTA DLA ENERGETYKI | PRZEMYStU:

» Produkcja najwyzszej klasy kottow dla energetyki przemystowej i zawodowej:
- kotty odzysknicowe dla przemystu,
- kotly odzysknicowe na parametry nadkrytyczne dla blokéw parowo-gazowych,
- kotty opalane biomasg,
- kotty do termicznej utylizacji odpadéw komunalnych,
- kotty parowe i wodne dla réznych gatezi przemystu.

= Kompleksowos$¢ dziatan w zakresie produkcji, montazu i remontow kottdéw energetycznych.

= Najwyzsze technologie i nowatorskie rozwigzania - jako jedyny na swiecie wykorzystuje

w swej produkcji kottowej nowoczesne techniki spawania laserowego.

SPOLKA PRODUKUJE:
Kotlty dla energetyki, przemystu i gospodarki komunalnej w tym na parametry nadkrytyczne,
a w szczegolnosci:

= Kkotly odzysknicowe w uktadach parowo- gazowych elektrowni,

= Kotty fluidalne,

= Kkotty na biopaliwa,

= kotly do utylizacji odpadéw komunalnych,

= Kkotty gazowo — olejowe,

= Kkotly weglowe,

= elementy kottdbw w tym Sciany membranowe spawane hybrydowo metodg laser oraz mag,

= palniki olejowo-gazowe do kottow,

= stacje regulacyjno-pomiarowe gazowe i olejowe do palnikow kottowych,

= rury ozebrowane z zebrem ciggtym i nacinanym spawanym na catej dtugosci zebra — spawane

laserem,

* rury claddingowane,

= urzgdzenia do odpylania spalin,

= konstrukcje stalowe wraz z projektowaniem,

= kanaly powietrza i spalin,

= zbiorniki cisnieniowe,

= przewody wentylacyjne i odpylajace,

= nietypowe urzgdzenia przemystowe.

SPOLKA MONTUJE | REMONTUJE:
= kotly parowe,
= kotly wodne,
= kompletne kottownie,

= instalacje i urzgdzenia ochrony srodowiska,
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» instalacje technologiczne kottowni, centralnego ogrzewania, wodno-kanalizacyjne, wody

lodowej, instalacje wodne i gazowe w obiektach przemystowych oraz infrastruktury komunalnej,

= techniczne wyposazenie budynkow,

= instalacje technologiczne dla przemystu,

= instalacje i produkty ze stali szlachetnych w przemysle spozywczym, chemicznym

i budownictwie,
= instalacje wentylacji, klimatyzacji i odpylania,
= jzolacje termiczne,
= jzolacje akustyczne,

= zabezpieczenia antykorozyjne.

2. ORGANIZACJA

2.1. POSIADANE PRZEZ SPOLKE ODDZIALY

Spotka ENERGOINSTAL S.A. posiada dwa oddzialy zagraniczne:

= ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna Oddziat Przedsigbiorstwa Schoenefeld.
Siedziba Oddziatu: Republika Federalna Niemiec, Land Brandenburg,
Konigs Wusterhausen, 12529 Schoenefeld, Am Dorfanger 1.
NIP: DE187459600

= ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna.
Siedziba Oddziatu: Holandia, Fascinatio Boulevard 722, 2909VA Capelle aan den IJssel
NIP: NL 8146.34.217 B.01

2.2. UDZIALY ENERGOINSTAL S.A. W INNYCH SPOLKACH

Udziaty ENERGOINSTAL S.A. w innych spotkach- stan na 30.06.2019r.:

= ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. 100% udziatow

= ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. 100% udziatow *

* PRR ENERGOREM Sp. z 0.0. 66% udziatow

= PRR EL-GOR Sp. zo.0. 100% udziatow

= ENIPRO Sp. zo.0. 92,54% udziatow 2
= ENITEC Sp.zo.0. 100% udziatow

= ENITECH TL Sp. z o0.0. 100% udziatow

LW dniu 29 lipca 2019r. zostata podjeta Uchwata o rozpoczeciu likwidacji spotki.

2 W dniu 24 stycznia 2018r. spétka ztozyta do sgdu wniosek o ogfoszenie upadfosci z mozliwo$cig zawarcia uktadu.
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2.3. STRUKTURA AKCJONARIATU

Na dzieh 30.06.2019 r. struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco:

1. W.AM.Sp. zo.o. —62,55%
2. Jarostaw Wiecek —5,06%
3. Michat Wiecek —5,05%
4. Pozostali akcjonariusze - 27,34%

Liczba posiadanych akcji przez akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio 5%
akcji wg stanu na 30.06.2019r. :

1. W.AM. Sp.zo.o. 11 259 117 akgji
2. Jarostaw Wiecek 910 581 akcji
3. Michat Wiecek 909 000 akciji

2.4. STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA | UDZIALOW W SPOLKACH
POWIAZANYCH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA.

Stan posiadanych akcji ENERGOINSTAL S.A. 0sdb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych:

Procentowy
Osoby s funkei llo$¢ posiadanych udziat
zarzadzajace prawowana tunkcja akcji w ogolnej
i nadzorujace WENERGOINSTAL S.A. ENERGOINSTAL S.A. | liczbie
na 30.06.2019 r. gtosow
Udziatowcy Spotki:
Stanistaw Wiecek-
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
0,
W.AM. Sp. z o0.0. Michat Wiecek- Prezes Zarzadu 11 259 117 62,55%
Jarostaw Wiecek- Wiceprezes
Zarzadu
Jarostaw Wiecek | Wiceprezes Zarzadu 910 581 5,06%
Michatl Wigcek Prezes Zarzadu 909 000 5,05%
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2.5. ZARZAD | SKLAD RADY NADZORCZEJ

Skfad osobowy Zarzgdu i Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

Skiad Zarzgdu Sp6tki ENERGOINSTAL S.A. w | pétroczu 2019 roku:

Michat Wiecek — Prezes Zarzadu

Jarostaw Wiecek — Wiceprezes Zarzadu

Lucjan Noras - Czlonek Zarzadu*

roku Pan Lucjan Noras ziozyt rezygnacje z funkgciji

D 21 stycznia 2019 Czlonka Zarzadu

ENERGOINSTAL S.A. z dniem 31 stycznie 2019 roku.

Skiad Rady Nadzorczej Spotki ENEGOINSTAL S.A. w | péfroczu 2019 roku:

Stanistaw Wiecek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiadystaw Komarnicki - Zastepca Przewodniczgcego
Henryk Kawalski - Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Olszewski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Jan Pyka — Czlonek Rady Nadzorczej

2.6. ZASOBY PERSONALNE

Ponizsza tabela pokazuje $redni stan zatrudnienia w okresie 01.01.2019r. - 30.06.20109r.

oraz w okresie porownywalnym 01.01.2018r. - 30.06.2018r.

OKRES 01.01.2018 r. - 30.06.2018 r. OKRES 01.01.2019 r. - 30.06.2019 r.
Srednie 150 72
zatrudnienie
pracownikéw Pracown!cy Pracowni_cy vL\J/;I(?r?())/wawcze Pracown!cy Pracowni_cy \?vg(c)ﬁgwawcze
umystowi produkcyijni / bezptatne umystowi produkcyijni / bezptatne
68 72 10 30 32 10

3. WAZNIEJSZE WYDARZENIA ORAZ DZIAtANIA PODEJMOWANE
W SPOLCE W | POLROCZU 2019 ROKU

3.1. WAZNIEJSZE SPRAWY PODEJMOWANE UCHWALAMI ZARZADU

Do najwazniejszych uchwat podjetych w | pétroczu 2019r. przez Zarzgd ENERGOINSTAL S.A. nalezy

zaliczy¢ uchwaty dotyczace:
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= Zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki na dzien 31.05.2019 r.,

= Przedtozenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu do zatwierdzenia sprawozdania

finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Spotki ENERGOINSTAL S.A. za 2018 r.,

= Przedtozenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu do zatwierdzenia skonsolidowanego

sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

ENERGOINSTAL S.A. za 2018 r.,
=  Whniosku Zarzgdu ENERGOINSTAL S.A. co do pokrycia starty netto za rok 2018 r.

3.2. ISTOTNE  KONTRAKTY ZAWARTE | REALIZOWANE
ENERGOINSTAL S.A. W POLROCZU 2019 ROKU.

3.2.1. KONTRAKTY ZAWARTE

ENERGOINSTAL S.A. w | pétroczu 2019r. zawart nastepujgce znaczgce kontrakty:

= Temptech - prace serwisowe w Holandii
= Standardkessel GmbH — Montaz kottowni INEOS — KdlIn, Niemcy

3.2.2. KONTRAKTY REALIZOWANE

ENERGOINSTAL S.A. w | pétroczu 2019r. realizowat nastepujgce znaczace kontrakty:

PRZEZ

= PGNIiG TERMIKA S.A. — Budowa kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o mocy

zainstalowanej brutto okoto 75 MWe w EC Zofidwka w SEJ S.A.

= KGHM Polska Miedz S.A. w Lubinie- Modernizacja bloku gazowo-parowego w EC Gtogéw

= Temptech - prace serwisowe w Holandii

=  ARVOS GmbH - Dostawa ARIAN Methanol/ Piec konwekcyjny IRAN

= Standardkessel Baumgarte Service GmbH — Montaz  kottow K-1 i
Emschergenossenschaft Niemcy

= Borsig Service GmbH — Produkcja czesci kotta Niemcy

=  ARVOS GmbH - Dostawa ARINA Methanol — Gas

K-2 Bottrop

= Thermic Engineering S.A.NV Belgia,: Dostawa modutéw na E.ON Cogeneration Plant

in Gent
= ARVOS GmbH — Dostawa paneli membranowych McCarran
= Temptech - prace serwisowe w Holandii
» Standardkessel GmbH — Montaz kottowni INEOS — KdlIn, Niemcy
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4. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA

4.1. ANALIZA PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO- FINANSOWYCH

4.1.1. Struktura przychodow ze sprzedazy

Ponizej przedstawiono strukture terytorialng przychodéw ze sprzedazy produktéw, materiatow
i towarow.
w tys. zt w tys. zt
Sprzedaz Udziat w % Udziat w %
- | poétrocze 2019 ’ | pétrocze 2018 °
Sprzedaz kraj 12 455 57,8% 38 864 78,9%
Sprzedaz zagranica 9078 42,2% 10 382 21,1%

W strukturze przychodoéw nadal dominujg przychody z rynku krajowego, jednak z uwagi na zakonczenie
znaczgcego projektu w ramach Generalnego Wykonawstwa i brak pozyskania nowych znaczgcych
kontraktéow na rynku krajowym udziat sprzedazy na rynkach zagranicznych znaczaco sie zwiekszyt.

Najwieksza warto$¢ produktéw na rynku zagranicznym sprzedana zostata do Niemiec, ktére sg gtéwny

rynkiem sprzedazy eksportowej.

Struktura sprzedaiy w | pétroczu 2019 roku

42,2%

\

Sprzedaz kraj

Sprzedaz zagranica

57,8%

Poziom sprzedazy w podziale na poszczegolne segmenty produktéw, w poréwnaniu do analogicznego

okresu roku poprzedniego pokazuje ponizsza tabela:

| pétrocze | péirocze : :
Wyszczegdlnienie 2019 2018 O(:tcyhsylzr)ue DR
(tys. zi) (tys. zi) ) (%)
Sprzedaz razem: 21533 49 246 -27 714 -56,3%
montaz 8 997 35678 -26 682 -74,8%
wytwarzanie 5971 7877 -1 906 -24,2%
pozostata dziatalno$¢ 6 565 5691 874 15,4%
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W | pétroczu 2019 roku przychody ze sprzedazy spadty o 56,3% w stosunku do analogicznego okresu

roku poprzedniego. Spadek widoczny byt zarbwno w segmencie montazu jak i wytwarzania gtdwnie

za sprawg mniejszej ilosci pozyskiwanych i realizowanych kontraktow.

W segmencie wytwarzania odnotowano spadek sprzedazy o 24,2%, na skutek mniejszej ilosci

realizowanych kontraktow. Spétka zanotowata wzrost jedynie na pozostatej dziatalnosci.

4.1.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wielkos¢ oraz strukture kosztéw w uktadzie rodzajowym prezentuje ponizsza tabela:

| poétrocze . | poétrocze . . :
Udziat Udzial | Odchylenie | Dynamika
Wyszczegolnienie 2019 2018 y y
tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Koszty dziatalnosci 22996 | 100,0% | 54312 | 100,0% | -30251 | -557%
operacyjnej
Zuzycie materialow | 4605 20,0% 5363 9,9% -758 -14,1%
energii
Ustugi obce 11431 49,7% 44 026 81,0% -32 595 -74,0%
Podatki i optaty 492 2,1% 807 1,5% -315 -39,0%
Swiadczenia pracownicze 3647 15,9% 7 655 14,1% -4 007 -52,3%
Zmiana stanu prod. i 544 2,4% -5 905 -10,9% 7521 -127,4%
prod.w toku
Amortyzacja 1939 8,4% 2148 4,0% -217 -10,1%
Pozostate koszty o o o
rodzajowe 338 1,5% 218 0,4% 120 55,0%
Struktura rodzajowa kosztow w | pétroczu 2019 roku
338
1939
4605
3647 Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
492 Swiadczenia pracownicze
m Amortyzacja
Pozostate koszty rodzajowe
11431

Najwieksze pozycje kosztowe to ustugi obce, wynagrodzenia wraz z narzutami oraz zakupy

materiatowe. Wysoki udziat ustug obcych wynika z faktu zlecania realizacji pozyskanych kontraktéw

spétkom z Grupy.
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Koszty dziatalnosci operacyjnej 23 305 100,0% | 54 696 100,0% -31 391 -57,4%
Koszty marketingu i dystrybuciji 166 0,7% 418 0,8% -252 -60,3%
Koszty ogdlnego zarzgdu 3937 16,9% 4514 8,2% -576 -12,8%
Koszty sprzedanych produktéw 18 893 81,1% 49 380 90,3% -30 488 -61,7%
Koszty sprzedanych towarow i 309 1,3% 384 0.7% 75 -19,5%
materiatow

Struktura kosztéw w | pétroczu 2019 roku

1,3% 0,7%

Koszty marketingu i
dystrybucji

/ 16,9%

Koszty ogdlnego zarzadu

1 Koszty sprzedanych
produktow

1 Koszty sprzedanych
81,1% towarow i materiatow

Koszt wlasny sprzedazy produktéw, ustug i materiatdw w | pétroczu 2019 r. wynidst 19.202 tys. zt,
co przy przychodach ze sprzedazy na poziomie 21.533 tys. zt przetozylo sie na zysk brutto
ze sprzedazy w wysokosci 2.331 tys. zi. Po uwzglednieniu sumy kosztow sprzedazy i kosztéw ogdélnego
zarzgdu spoétka wygenerowata strate ze sprzedazy w wysokosci -1.773 tys. zt. Byla ona wynikiem
spadku liczby realizowanych kontraktéw, ktérych marza nie pozwolita na pokrycie kosztow statych
Spotki. Prowadzone w Spotce dziatania restrukturyzacyjne powinny pozwoli¢ w przysziosci generowac
marze pokrywajgca koszty funkcjonowania Spotki.
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4.1.3. Wyniki finansowe Spotki

Wyniki z dziatalnosci Spétki 01.01.2019-30.06.2019 01.01.2018-30.06.2018
Wynik brutto ze sprzedazy 2331 -518

Wynik ze sprzedazy -1773 -5 450
EBITDA 4 085 3 669

EBIT 2147 1521

Wynik z dziatalnosci gospodarczej 1216 -193

Wynik netto 1216 -224

W | pdtroczu 2019r. Spotka odnotowata zysk netto na poziomie 1.216 tys. zt. Na wynik ten miat wptyw:

- dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 2.466 tys. zt

- dodatni wynik na dziatalno$ci finansowej w kwocie 522 tys. zt.

Gtéwng przyczyna nizszych przychoddéw ze sprzedazy jest zmiana ukfadu grupy kapitatowej, w ktérej
poszczegdlne obszary biznesowe sg realizowane przez wyspecjalizowane spotki  corki,
a ENERGOINSTAL S.A. petni wytgcznie funkcje nadzorczg.

4.1.4. Podstawowe wskazniki finansowe

Struktura aktywoéw 30.06.2019 30.06.2018
Aktywa trwate 74,0% 59,3%
Zapasy 4,6% 7,3%
Nalezno$ci i rozliczenia miedzyokresowe 20,1% 31,9%
Inwestycje krotkoterminowe 1,3% 1,5%
Struktura aktywow wynika ze specyfiki dziatalnosci Spotki i realizowanych kontraktéw.

Charakterystyczny jest niewielki udziat zapaséw w ogolnej wartosci aktywow, ktory wynika z realizacji

kontraktow dostawczych w duzej mierze z materiatéw inwestora.

= Kapitaf obrotowy i zapotrzebowanie na kapitat obrotowy

. 30.06.2019 30.06.2018
Kapitat obrotowy

-1 697 -7 160
Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy 434 -337
Saldo netto srodkéw obrotowych -2131 -6 823

Ujemny kapitat obrotowy w | pétroczu 2019 roku jest poktosiem wzrostu zobowigzan handlowych.
Napiecia ptynnosciowe, ktére wystepowaty w badanym okresie, wynikaly ze zmniejszenia limitéw
kredytowych przez instytucje finansowe oraz ze zmiany struktury finansowania ograniczajgcej
swobodny dostep do limitéw kredytowych.

=  Wskazniki ptynnosci

Wskazniki ptynnosci 30.06.2019 30.06.2018
Wskaznik ptynno$ci biezgcej 1,29 1,09
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,06 0,89
Wskaznik natychmiastowej wyptacalnosci 0,06 0,04
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Poziom wskaznikdéw ptynnosci na koniec | pétrocza 2019r. odzwierciedla opisane powyzej trudnosci

w terminowym regulowaniu zobowigzan, z ktérymi Spotka zmagata sie w badanym okresie.

= Wskazniki zadtuzenia — wspomagania finansowego

Wskazniki zadtuzenia 30.06.2019 30.06.2018
wskaznik zadtuzenia aktywéw 23,3% 40,4%
wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 20,1% 37,4%
wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 37,2% 89,5%
udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu majatku 62,6% 45,2%

Wskazniki zadtuzenia w biezgcym okresie ksztattujg sie na nieco nizszym w stosunku do poprzedniego
okresu poziomie. Ich spadek wynika gtdwnie z obnizenia sie poziomu zobowigzan krétkoterminowych

Spétki. W ocenie Spotki wskazniki ksztattujg sie na stabilnym poziomie.

» Wskazniki sprawnosci dziaftania

Cykle rotacji w dniach 01.01.2019-30.06.2019 01.01.2018-30.06.2018
Rotacja naleznosci handlowych 129 81
Rotacja zobowigzan handlowych 119 222
Rotacja zapaséw 37 19

Ze wzgledu na znaczng istotno$¢ przedptat otrzymanych od odbiorcéw oraz wyptaconych zaliczek

na poczet dostaw Spotka przyjeta metodologie wyliczania wskaznika rotacji naleznosci oraz
zobowigzan, ktora traktuje odpowiednio przedptaty otrzymane od odbiorcéw jako naleznosci handlowe,
a zaliczki wyptacone na poczet dostaw jako zobowigzania handlowe.

Wysoki wskaznik rotacji naleznosci i zobowigzan wynika ze specyfiki realizowanych kontraktéw, gdzie

rzeczywiste fakturowanie nie zawsze pokrywa sie z pfatnodciami. Zapisy kontraktéw przewidujg

ptatnosci etapowe i czesto wymagajg spetnienia dodatkowych warunkow.

=  Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci 01.01.2019-30.06.2019 | 01.01.2018-30.06.2018
ROA-rentownos¢ aktywow 1,5% -0,2%
ROE-rentownosc¢ kapitatu 2,5% -0,5%
Rentownos$¢ sprzedazy brutto 10,8% -1,1%
Rentownos¢ sprzedazy -8,2% -11,1%
Rentownos¢ EBITDA 19,0% 7,4%
Rentownos¢ EBIT 10,0% 3,1%
Rentownos¢ brutto 5,6% -0,4%
Rentownos¢ netto 5,6% -0,5%

Wskazniki rentownosci za | pétrocze 2019 roku w wiekszosci przypadkow ksztattujg sie na wyzszym
poziomie w stosunku do poprzedniego okresu. Ujemny jest jedynie wskaznik rentownosci sprzedazy

-8,2%, na skutek mniejszej sprzedazy i tym samym mniejszej zrealizowanej marzy w ujeciu
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warto$ciowym, co nie pozwala w petni na pokrycie kosztow zarzadu i sprzedazy. Po uwzglednieniu
odsetek na poziomie 0,9 min zt i amortyzacji na poziomie 1,9 min zt wskazniki rentowno$ci
EBIT/EBITDA wykazujg dodatnie wartosci.

4.1.5. Przeptywy srodkow pienieznych

Rachunek przeptywéw $rodkéw pienieznych w ramach trzech sfer dziatalnosci ksztattuje sie

nastepujgco:
. 30.06.2019 30.06.2018

Przeptywy srodkow pienieznych

w tys. zt w tys. zt
A. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2274 5940
B. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1180 1727
C. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -987 -10 208
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto -2 081 -2 541

Ujemne przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej w | potroczu 2019 roku miaty swoje zrédto w spadku
naleznosci i rozliczen miedzyokresowych (+10.551 tys. zt), co nie pozwolito na zbalansowanie ujemnych
przeptywow z tytutu z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (-1.805 tys. z) oraz z tytulu zobowigzan
krétkoterminowych (-14.557 tys. zt).

Dodatni poziom srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w | potroczu 2019 r. jest wynikiem
w gtownej mierze wptywu ze sprzedazy srodkow trwatych (1.734 tys. zt) oraz otrzymania dywidend od
spotek zaleznych (461 tys. zt).

Ujemne saldo przeptywéw z dziatalnosci finansowej wynika gtéwnie ze spadku zadtuzenia z tyt.
kredytow i pozyczek (-1.165 tys. zt) oraz sptaty odsetek (-566 tys. zt).

4.2 Instrumenty Finansowe

Informacja dotyczaca gtéwnych instrumentow finansowych stosowanych przez Spoétke zostata
zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym (nota nr 27).

Gtéwnym celem tych instrumentéw jest zapewnienie srodkow finansowych na dziatalno$¢ jednostki.

Gtéwne ryzyka wynikajgce z instrumentéw finansowych to:

a) ryzyko walutowe — wystepuje ono przede wszystkim w zakresie dostaw eksportowych (przychody
z eksportu stanowig 42,2% przychodoéw ogoétem). Ryzyko walutowe ograniczane jest poprzez naturalny
hedging. Ekspozycja dotyczaca kontraktéw eksportowych w czesci niepokrytej w sposéb naturalny
kosztami wyrazonymi w walutach obcych nie jest zabezpieczana, z uwagi ograniczenia przez banki

dostepu do limitéw treasury dla Spétki.

b) ryzyko finansowe tj. kredytowe i przeptywu $rodkéw pienieznych — na ktére moze by¢ narazona
Spotka z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalno$ci — ograniczane jest poprzez przyjeta polityke

wspotpracy ze statymi kontrahentami krajowymi i zagranicznymi. Przy wspétpracy z nowymi
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kontrahentami, zapisy kontraktowe przewidujg przedstawianie gwarancji, akredytyw oraz ptatnosci

zaliczek.

c) ryzyko stopy procentowej - wystepuje gtdwnie z uwagi na zaciggniete kredyty bankowe oraz
umowy leasingu finansowego. Spétka nie stosuje instrumentéw zabezpieczajgcych ryzyko stopy,

Z uwagi na niewielki udziat tych instrumentéw finansowych w strukturze finansowania.

umowach
oraz o

4.3 Informacje o zaciggnietych kredytach, o
z uwzglednieniem termindw ich wymagalnosci,
poreczeniach, gwarancjach i umowach ubezpieczenia

pozyczek,
udzielonych

= Szczegbtowe informacje o zobowigzaniach Spdtki z tytutu zaciggnietych kredytéw wraz z terminami
ich wymagalnosci zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym w nocie nr 10
= Informacja o udzielonych poreczeniach i gwarancjach znajduje sie w sprawozdaniu finansowym

w nocie nr 28

= |[stotne umowy ubezpieczenia zawarte przez Emitenta na dziern 30.06.2019 prezentuje ponizsza

tabela:
Lp. RODZAJ POLISY CHARAKTERYSTYKA SUMA
UBEZPIECZENIA
Ubezpieczenie OC z tytutu wykonywania zawodu
projektanta, architekta lub inz. budowlanego pod
1 [OC projektanta kontrakt "Budowa kogeneracyjnego bloku fluidalnego 10 000 000,00 z}
CFB o mocy zainstalowanej brutto 75 Mwe w EC
Zofiowka W Spotce Energetycznej "Jastrzebie" SA
Ubezpieczenie OC z tytutlu prowadzenia dziatalnosci
Ubezpieczenie gosp. Lub uzytkowania mienia OC za produkt pod
2 | odpowiedzialnosci kontrakt "Budowa kogeneracyjnego bloku fluidalnego 50 000 000,00 zt
cywilnej (OC) CFB o mocy zainstalowanej brutto 75 Mwe w EC
Zofiowka W Spotce Energetycznej "Jastrzebie" SA
Ubezpieczenie ryzyk |Ubezpieczenie mienia od utraty, zniszczenia Ilub
3 |budowlano - uszkodzenia  wskutek  zdarzen losowych o 15000 000,00 zt
montazowych charakterze nagtym i niespodziewanym
Ubezpieczenie Ubezpieczenie OC z tytulu prowadzenia dziatalnosci
4 | odpowiedzialnosci gospodarczej lub uzytkowania mienia z wtaczeniem 30 000 000,00 zt
cywilnej (OC) OC za produkt
Ubezpieczenie cargo |Ubezpieczenie rzeczy w Kkrajowym przewozie
5 : . . o 500 000,00 zt
krajowe lgdowe drogowym, kolejowym, lotniczym lub $rédlgdowym
Ubezpieczenie
6 |maszyn i urzadzen Ubezpieczenie maszyn i urzgdzen 28 119 968,19 z}
od uszkodzen
Ubezpieczenie Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego przenosnego,
7 |sprzetu stacjonarnego, dane, nosniki danych elektroniczne 952 200,06 zt
elektronicznego przetwarzanie danych
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Ubezpieczenie utraty |Ubezpieczenie od utraty zysku brutto poniesiona

8 |zysku w skutek przez Ubezpieczonego w okresie odszkodowawczym 28 900 000,00 zt

wszystkich ryzyk wskutek szkody w mieniu

Ubezpieczenie

Ubezpieczenia budynkéw i budowli, Srodkéw trwatych,
kompleksowe

9 . srodkéw obrotowych, mienia niskocennego, mienia 131 430 889,16 zt
przedsiebiorstw od ; : >
4 0s6b trzecich, gotowki
wszystkich ryzyk
Ubezpieczenie
10 kompleksowe Ubezpieczenie kompleksowe przedsiebiorstw od 2 000 000,00 zt

przedsiebiorstw od wszystkich ryzyk
wszystkich ryzyk

5. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE
DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ
INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Spotka boryka sie z przejsciowymi problemami finansowymi wynikajgcymi gtéwnie z braku
zewnetrznego finansowania kredytowego. Niemniej jednak spoétka stara sie regulowac¢ biezace

zobowigzania w terminach umownych.

6. WSKAZANIE CZYNNIKOW | ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1/ Dnia 21 stycznia 2019r. rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzgdu ENERGOINSTAL S.A. Zlozyt Pan

Lucjan Noras z dniem 31 stycznia 2019r.

2/ Dnia 28 lutego 2019 podpisano Aneks 24 z bankiem PKO BP SA, ktéry zmniejsza wpis hipoteki
tacznej do wysokosci 7 414 642,86 PLN (stownie ztotych: siedem milionéw czterysta czternascie tysiecy
szescCset czterdzieSci dwa 86/100) na prawie wieczystego uzytkowania nieruchomosci potozonej
w Porebie przy ul. Zakladowej 2, dla ktérej prowadzona jest KW nr CZ1Z/00049889/2 oraz
w Piechowicach przy ul. Swierczewskiego 11, dla ktérej prowadzona jest KW nr JG1J/00037540/3
na rzecz PKO BP S.A. Stosowne wnioski 0 zmiane wpisu zostaty wystane do odpowiednich Sgdéw - na

dzien sporzgdzania raportu brak potwierdzenia zmiany wpisu.

3/ W dniu 10 kwietnia 2019 roku ENERGOINSTAL S.A. podpisat akt notarialny sprzedazy
nieruchomosci zlokalizowanej w Piechowicach, tj. budynkéw wraz z prawem uzytkowania wieczystego

gruntu.
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7. OBJASNIENIE RO2ZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI
WYKAZANYMI W RAPORCIE POLROCZNYM A WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANE POLROCZE

ENERGOINSTAL S.A. nie publikowat prognozy wynikéw na rok 2019.

8. OCENA MOZLIWOSCI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI
POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH
ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI

ENERGOINSTAL S.A. posiada zdolnos¢ finansowania realizowanych obecnie projektow
inwestycyjnych. Spotka w omawianym okresie realizowata jedynie drobne inwestycje o charakterze

odtworzeniowym przy wykorzystaniu srodkéw wiasnych

9. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ
ZWYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN DOTYCZACYCH
EMITENTA

W dniu 11.03.2019 roku Spétka zawarta z Standardkessel Baumgarte GmbH z siedzibg w Niemczech
umowe na montaz kotta dla budowy w Kolonii (Niemcy). Warto$¢ przedmiotu umowy: 4.990.000,00
EUR.

10. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA
MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

W perspektywie przynajmniej Il kwartatu Emitent nie przewiduje zadnych zdarzen, poza wskazanymi

powyzej, ktére mogtyby w sposéb istotny wptyngé na wynik finansowy.

11. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH
PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.
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12. ISTOTNE POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM,
ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO
LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

W zakresie wierzytelnosci najwiekszym toczgcym sie postepowaniem byto to o zaptate przeciwko Panu
Aleksandrowi Cwikowi. Pozwem wniesionym do sadu w dniu 24.09.2015 r. powéd (ENERGOINSTAL
S.A.) zada zasgdzenia od pozwanego Aleksandra Cwika kwoty 8.475.403,57 zt wraz odsetkami
ustawowymi, liczonymi od dnia 11.08.2015 r. Dochodzona kwota zwigzana jest z poreczeniem przez
Aleksandra Cwika weksla wystawionego przez Katowickie Przedsiebiorstwo Budownictwa
Przemystowego BUDUS S.A. w upadtosSci likwidacyjnej na rzecz ENERGOINSTAL S.A.
na zabezpieczenie m.in. prawidtowego wykonania projektéw — umoéw zawartych z KGHM Polska Miedz
S.A. Sad Okregowy w Katowicach w dniu 06.10.2015 r. wydal nakaz zaptaty w postepowaniu
nakazowym, zasgdzajgc zadanie powoda w catosci. Sygn. akt sprawy: Il Nc 463/15. Pozwany ztozyt
zarzuty od nakazu zaptaty. Postepowanie sgdowe jest w toku. Brak zmian w ocenie sytuacji procesowej

spotki. Powdd jest przekonany, ze pozew jest konieczny i uzasadniony.

Najwieksze postepowanie odnosnie zobowigzan dotyczy sprawy z powoddztwa JSW KOKS S.A.
o zaptate kary umownej. W dniu 1 grudnia 2015 roku JSW KOKS S.A. wniést do Sadu Okregowego
w Katowicach powoddztwo przeciwko ENERGOINSTAL S.A. o zaptate kary umownej w wysokosci
8.235.836,66 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 28 sierpnia 2015 roku za 76 dni zwioki
w realizacji umowy PI/U/45/2011 z dnia 21 grudnia 2011 roku dotyczgcej budowy bloku energetycznego
w Koksowni Przyjazn w Dgbrowie Gorniczej. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 8.235.837 zt. Podstawg
powoddztwa JSW KOKS S.A. jest twierdzenie, ze protokot odbioru koncowego przedmiotu umowy zostat
podpisany po terminie wskazanym w umowie jako termin, do ktérego przedmiot umowy powinien zosta¢
wykonany, co uzasadnia zdaniem JSW KOKS S.A., powddztwo o zaptate kary umownej za zwioke
w jego wykonaniu. Pozew JSW KOKS S.A. zostat doreczony ENERGOINSTAL S.A. w dniu 20 stycznia
2016 roku. Emitent wdajgc sie w ww. spor, odmoéwit uznania roszczen JSW KOKS S.A. kwestionujgc
je co do zasady, jak i wysokosci i wnidst o oddalenie powddztwa w catosci, ewentualnie z ostroznosci
procesowej 0 miarkowanie kary umownej. Emitent stoi na stanowisku, ze podpisanie protokotu odbioru
koncowego po terminie ustalonym w ww. umowie byto spowodowane okolicznoSciami niezawinionymi
przez ENERGOINSTAL S.A., przy czym przedmiot umowy zostat oddany JSW KOKS S.A.
do eksploatacji w terminie umownym. Zatem ENERGOINSTAL S.A. nie pozostawat w zwioce
z wykonaniem przedmiotu umowy, ktéra jest warunkiem bezwzglednym mozliwosci zgdania zaptaty

kary umownej.

W dniu 23 lutego 2017 r. ENERGOINSTAL S.A. zlozyt powddztwo wzajemne przeciwko
JSW KOKS S.A. o zapfate 9.521.369,36 zI, na ktérg skiada sie kwota 1.691.685,37 zt tytutem kary
umownej za zwtoke w odbiorze przedmiotu umowy, kwota 5.118.331,20 zt tytutem wykonania instalacji
odazotowania spalin, kwota 2.431.593,40 z} tytutem wykonania robét dodatkowych, kwota 9.099,98 zt
tytutem kosztéw poniesionych przez ENERGOINSTAL S.A. w zwigzku z nieprawidtowym dziataniem

JSW KOKS S.A., kwota 12.300,00 zt tytutem ekspertyzy dotyczgcej zawartosci cyjanowodoru w gazie
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koksowniczym oraz kwota 258.359,41 zt tytutem przedtuzenia gwarancji jakosci na kociot. Pozew
wzajemny zostat doreczony JSW KOKS.A. na rozprawie w dniu 23 marca 2017r. Jednocze$nie Sad

zakreslit JSW KOKS S.A. termin 30 dni na wniesienie odpowiedzi na pozew wzajemny.

W zwigzku z doreczeniem pozwu wzajemnego rozprawa ulegta odroczeniu do dnia 13 czerwca 2017 r.
Pismem z dnia 21 kwietnia 2017 r. JSW KOKS S.A. zlozyt odpowiedz na pozew wzajemny zadajgc
oddalenia powodztwa wzajemnego. JSW KOKS S.A. uzasadnit swoje stanowisko wskazujgc, ze brak
jest podstaw do naliczenia przez ENERGOINSTAL S.A. kary umownej za zwioke w odbiorze
przedmiotu umowy, poniewaz JSW KOKS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za nieterminowe
przystgpienie do odbioréw. W kwestii zgdania wynagrodzenia za koszty zwigzane z wykonaniem
instalacji odazotowania (w tym roéwniez kwoty 12.300 zt tytutem ekspertyzy dotyczacej zawartosci
cyjanowodoru w gazie koksowniczym oraz kwoty 258.359,41 zt tytutem przedituzenia gwarancji jakosci
na kociot) JSW KOKS S.A. podniést, ze wykonanie instalacji odazotowania spalin lezalo w gestii
ENERGOINSTAL S.A., wiec wszystkie koszty z tym zwigzane powinny obcigzy¢ ENERGOINSTAL S.A.
W zakresie roszczenia o wynagrodzenie za roboty dodatkowe JSW KOKS S.A. odmoéwit ich uznania
ze wzgledu na fakt, ze ich warto$¢ nie przekracza 2% wartosci umowy, a ponadto zakwestionowat

czes¢ prac wskazujgc, ze nie stanowity robét dodatkowych, a prace objete kontraktem.

Nastepnie ENERGOINSTAL S.A. ziozyt pismo procesowe z dnia 1 czerwca 2017 r., w ktorym
przedstawit dodatkowe argumenty przemawiajgce za uznanie pozwu wzajemnego za zasadny,

w odpowiedzi na ktére JSW KOKS S.A. zlozyto pismo procesowe z dnia 27 czerwca 2017 r.

Podczas dotychczas prowadzonych posiedzenn Sgdu Okregowego trwajg przestuchania swiadkow
zgtoszonych przez strone powodowg i pozwang. Kolejny termin posiedzenia zostat wyznaczony na 12
wrzesnia 2019 roku. Byty na nim kontynuowane przestuchania swiadkow. Po przestuchaniu $wiadkow

konieczne bedzie réwniez wydanie opinii przez biegtych posiadajgcych wiadomosci specjalne.

13. INFORMACJE O DACIE ZAWARCIA | SZCZEGOLACH UMOWY y4
PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Nazwa firmy audytorskiej: ReVision Rzeszéw - Jozef Krdl Sp. z 0.0., 35-312 Rzeszow, ul. Bp. J.Pelczara

6¢/8, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie Wydziat XlI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS - 0000336012, NIP: 8133598437

= Data zawarcia umowy o dokonanie przeglagdu oraz badania jednostkowego i skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Emitenta: 01.11.2018 r.

= taczna wartosé wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad jednostkowego

sprawozdania finansowego dotyczacego 2019 roku: 31.000 zt.
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= taczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczgcego 2019 roku: 40.000 zi.

= }t3aczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego z innych tytutdéw, dotyczgcego 2019
roku: O zt.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Michat Wiecek Prezes Zarzadu

Jarostaw Wiecek Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 16 wrzesnia 2019 roku
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