BEST

SPOLKA AKCYJNA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA PIERWSZE POLROCZE 2019 ROKU




Bl spisTreSc

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe BEST S.A. za pierwsze pétrocze 2019 roku zawiera:

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

n ZSYTUACJI FINANSOWE) 3
n SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW .......covverenenrennnnee 4
m SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
ZPRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ....oovveceenreceenrenes 5
m SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
ZEZMIAN W KAPITALE WEASNYM ......coveuenenrenens 6
n INFORMACJA DODATKOWA ......corvrsuensnsnsannsanes 6
5.1, INFORMACJE O SPOLCE .......ccovurrnecrrensrnneraenns 6
5.2.  WLADZE SPOLKI NA DZIEN SPORZADZENIA
NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA ........ccvueuncunee 9
5.3. PODSTAWY SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO .........ccoeueenens 9
5.4. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOS(I ......... 9
5.5.  OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI
O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI FINANSOWE 12
5.6. WYKAZ NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN
DOTYCZACYCH BEST MAJACYCH MIEJSCE
W PIERWSZYM POLROCZU 2019 ROKU ........... 12
5.7. WYBRANE DANE OBJASNIAJACE DO POZYCJI
AKTYWOW, ZOBOWIAZAN, KAPITALOW,
WYNIKU | PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH .......... 13
57.1. Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone .............. 13
5.7.2. Naleznosci z tytutt 0bligagji ..oovcvvveeveeeeeeeeeseens 14
5.7.3. Zobowiazania z tytutu obligacji, kredytow,
pozyczek i leasingu 15
5.7.3.1.Uzqodnienie stanu zadtuzenia ..............oooccceeeceessorrnnns 16
5.7.3.2.Zobowigzania z tytutu emisji 0bligacji...........vvvvrcvvrrnes 16
5.7.3.3.Z0obowigzania z tytutl pOZyCzek ........ccccevvevcvvesciorennns 18
5.7.3.4.Zobowigzania z tytutu kredytow bankowych................ 18
5.7.4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 18
5.7.5. Podatek dochodowy od 0s0b prawnych........ccc..ccovercres 19
5.7.5.1. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego............. 19
5.7.5.2. Podatek dochodowy ujety W wWyniKU.......ccoeeercecsrrnes 20
5.7.6. Imiany rzeczowych aktyw6w trwatych
i wartosci niematerialnych 2
5.7.7. Przychody z dziatalnosci 0peracyjne)........ccccvvverccvvennes 22
5.7.8. Koszty dziatalnosci OPEracyjne).........cccceeevvvevovesssvrrsnns 23
5.7.9. Koszty finansowe 23

5.7.10. Zmiana stanu inwestycji w wierzytelnosai..................o.... 23

5.8.

5.9.

5.10.

5.103.
5.10.4.

5.11.

5.12.

5.13.

5.14.

5.15.

PROGRAMY MOTYWACYINE ......ccevevvusunnennnns 24
WARTOSC GODZIWA

INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ......ccvvennecee 24
TRANSAKCJE MIEDZY

PODMIOTAMI POWIAZANYMI ....ccovverriusunncnes 25

. Informagje 0 wynagrodzeniach cztonkéw Zarzadu

i Rady Nadzorczej BEST 25

. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek,

kredytow, pozyczek, gwarandji, poreczeri udzielonych
osobom powigzanym (w szczegdlnosci osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym)

0raz zawartych z nimi UMOWACH ....ooceeeeerscreserrieens 25
Informacje o transakcjach z podmiotami zaleznymi ......... 26
Informacje o transakcjach z pozostatymi

podmiotami powigzanymi 26

INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU
I SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ......ovvuenreesnnnes 27

INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB
ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY .....occvvuecueee 27

SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE BEST, W TYM
POLACZENIE JEDNOSTEK, OBJECIE LUB UTRATA
KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI

I INWESTYCJAMI DLUGOTERMINOWYMI,
RESTRUKTURYZACJA | ZANIECHANIE
DZIALALNOSCI 27

INFORMACJA DOTYCZACA ZOBOWIAZAN
WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH | ICH ZMIAN, KTORE NASTAPIEY
0D CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO

ROKU OBROTOWEGO 27

INFORMACJE 0 ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY
PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO PO£ROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE,
NIEUWZGLEDNIONYCH W TYM SPRAWOZDANIU,
AMOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC

NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE BEST ........ 28



BESTS.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze 2019 roku

n SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 roku

(wiys. z0)

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone
Nieruchomosd inwestycyjne

Naleznosci z tytutu obligadji

Naleznodci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe

Naleznodci z tytutu obligadji
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa

Suma aktywow

5.7.6
5.7.6
5.7.5.1
5.7.1

5.7.2

5.7.2

Nota

30.06.2019 01012019  31.12.2018
— kor. MSSF 16

708.528 803.105 793.192

19.261 20048 20048

21724 273 12360

1394 946 946

460,129 491699 491699

14242 14242 14242

191189 252,935 252,935

60 60 60

59 90 902

103.448 63.369 63.369

83775 16,067 16,067

158 1541 1,541

15632 13839 13839

2455 1922 1922

866.474 856.561

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Kapitat z emisji akdji powyzej wartosci nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowiazania z tytutu obligacji, kredytéw, pozyczek i leasingu
Pozostate zobowiazania

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu obligacji, kredytow, pozyczek i leasingu
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Suma pasywow

5.7.3
5.74
5.7.5.1

5.73
5.74

30.06.2019 01.01.2019 31.12.2018
— kor. MSSF 16

231.376 232,041 232.041

23.127 23127 23.127

58.925 58.925 58.925

4768 4223 4223

144.556 145.766 145.766

410.615 534.475 526.409

396.912 522.745 514.679

7.809 8.500 8.500

5.547 2.883 2.883

347 347 347

169.985 99.958 98.111

159.837 8731 85.255

10.139 12.638 12.847

9 9 9

866.474 856.561
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m SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku (wariant porownawczy)

(wiys. z0)
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Przychody z dziatalnosci operacyjnej

Przychody 7 dziatalnosci podstawowe]
Pozostate przychody operacyjne

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow
Amortyzacja

Ustugi obce

Podatki i optaty

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe, z tego:

przychody odsetkowe obliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Pozostate catkowite dochody netto

Catkowite dochody netto razem

Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej:

zwykly (a)

rozwodniony (a)

01.01.2019 01.01.2018

30.06.2019 30.06.2018

5.7.7 46.981 35.176
46.560 34478

a1 698

5.7.8 39.125 39.774
20.922 22173

3.998 2.780

9.926 10.623

2.720 2615

1.559 1.583

7.856 (4.598)

8.843 3.756

8378 3.544

5.7.9 15.693 19.506
1.006 (20.348)

5.7.5 2.216 (3.352)
0 0

(0,05) (0,74)

(0,05) (0,73)
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m SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wiys. z0)

01.01.2019 01.01.2018

30.06.2019 30.06.2018

PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1.006 (20.348)
Korekty o pozycje: 39.450 123.826
Amortyzacja 3.998 2.780
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych (307) 950
Odsetki i udziaty w zyskach 7.209 14.956
/miana stanu naleznosci 52 (82)
Zmiana stanu zobowiazar (3.569) 905
Zmiana stanu rezerw, zapasow oraz pozostatych aktywow i pasywéw 49 (1.447)
Zmiana stanu inwestycji posrednich w wierzytelnosci 5.7.10 31.569 103.720
Pozostate pozyde netto 449 2038

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 40.456 103.478

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINE)

Wptywy ze sprzedazy, wykupu lub umorzenia aktywdw finansowych 9.000 77.500
Otrzymane odsetki od obligacji 8.415 2833
Objecie obligadji (15.000) (150.500)
Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywdw trwatych (2.496) (2.450)
Pozostate pozyde 101 63

$rodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej m (72.554)

PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

Wptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 30,024
Wptywy z tytutu zaciggnietych pozyczek 5.000 0
Wykup dtuznych papierw wartosciowych (35.000) (45.000)
Sptata pozyczek i kredytow bankowych (23.215) (31.500)
Ptatnosci z tytutu leasingu (947) (100)
Zaptacone prowizje i odsetki od zobowiazar finansowych (14.465) (19.347)
$rodki pienigine netto z dziatalnosci finansowej (65.923)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO (34.999)
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu roznic kursowych (56) 491

Srodki pieniezne na poczatek okresu 43.839 43.976
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 9.468
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m SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku

(witys. z0)
Kapitat Kapitat Pozostate Zyski Kapitat wlasny
akcyjny z emisji kapitaty zatrzymane razem
akdji powyzej rezerwowe
wartosci
nominalnej
Kapitat wlasny na dzier 01.01.2019 23.127 58.925 4.223 145.766 232.041
Catkowite dochody ogétem za okres - - - (1.210) (1.210)
sprawozdawczy:
wynik finansowy biezacego okresu = = = (1.210) (1.210)
Wycena programéw motywacyjnych - - 545 - 545
Kapitat wlasny na dzier 30.06.2019 23.127 58.925 4.768 144.556 231.376
Kapitat wiasny na dzier 01.01.2018 23.127 58.925 4.446 133.271 219.769
Catkowite dochody ogétem za okres - - - (16.996) (16.996)
sprawozdawczy:
wynik finansowy biezacego okresu - - - (16.99) (16.99)
Wycena programéw motywacyjnych - - 865 - 865
Kapitat wlasny na dzier 30.06.2018 23.127 58.925 531 116.275 203.638

n INFORMACJA DODATKOWA
do skraconego jednostkowego sprawozdania finansowego BEST S.A.
za pierwsze potrocze 2019 roku

5.1.  INFORMACJE 0 SPOLCE

BEST S.A. (,BEST", ,Emitent’, ,Spotka”) jest podmiotem dominujacym Grupy — Nasze dane identyfikacyjne:
kapitatowej BEST S.A. (,Grupa”). Gtéwnym przedmiotem naszej dziatalnosci ~ Nazwa:  BEST Spotka Akcyjna
jest inwestowanie w portfele wierzytelnosci i zarzadzanie wierzytelnosciami.  Siedziba:  ul. tuzycka 8A, 81-537 Gdynia
Jestesmy jednym z lideréw tej branzy na rynku krajowym. NIP: 585-00—11-412

NrKkRS: 0000017158
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Na dzier 30 czerwca 2019 roku zaangazowanie kapitatowe BEST w jednostki zalezne konsolidowane metoda petng oraz w jednostke stowarzyszong konsolidowang
metoda praw wiasnosci byto nastepujace:

Charakter Siedziba Podstawowy
zaleznosci przedmiot dziatalnosci
BESTTFIS.A. zalezny Gdynia, Polska tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi
(,Towarzystwo") (Towarzystwo zarzadza obecnie BEST I NSFIZ, BEST Il NSFIZ,
BESTIIINSFIZ, BEST IV NSFIZ oraz FIZAN)
BEST Capital FIZAN (,FIZAN") zalezny Gdynia, Polska lokowanie Srodkéw pienieznych w okreslone w statucie

papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz
inne prawa majatkowe

BESTINSFIZ zalezny Gdynia, Polska lokowanie Srodkéw pienieznych w pakiety
sekurytyzowanych wierzytelnosci
BESTIINSFIZ zalezny Gdynia, Polska lokowanie Srodkéw pienieznych w pakiety
sekurytyzowanych wierzytelnosci
BESTIINSFIZ zalezny Gdynia, Polska lokowanie Srodkéw pienieznych w pakiety
sekurytyzowanych wierzytelnosci
BESTIVNSFIZ zalezny (Gdynia, Polska lokowanie Srodkéw pienieznych w pakiety
sekurytyzowanych wierzytelnosci
BEST Capital Italy S.r.. zalezny Mediolan, Wochy inwestowanie w wierzytelnosci
(,BEST Capital Italy”)
BEST Italia S.r.l. (,BEST Italia”) zalezny Mediolan, Wochy dziatalnos¢ windykacyjna
Kancelaria Radcy Prawnego Rybszleger sp. k. zalezny (dynia, Polska ustugi prawne

(,Kancelaria”)

Kredyt Inkaso S.A. (,Kredyt Inkaso”) stowarzyszony Warszawa, Polska pozostata finansowa dziafalnos¢ ustugowa
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Ponizej prezentujemy strukture kapitatowa naszej Grupy oraz udziat w jednostce stowarzyszonej na dzien 30 czerwca 2019 roku.

BEST Capital FIZAN

—=a 100%
—=a 100%
—=a 50%
—a  80,60%
% 1940%

* jednostka stowarzyszona

|—“ BESTTHI S.A. 100%

99,50%

BESTINSFIZ

BEST IINSFIZ

BEST IIINSFIZ

BEST IV NSFIZ

BESTS.A.

e—————= 90%

100%

—  33,14%

Kancelaria Radcy Prawnego
Rybszleger sp. k

BEST Capital Italy S.r..

BEST Italia S.r.l.

KREDYT INKASO S.A*
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5.2.  WEADZE SPOLKI NA DZIEN SPORZADZENIA NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA

W 2019 roku sktad Zarzadu BEST nie ulegt zmianie i na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania jest nastepujacy:

Krzysztof Borusowski Prezes Zarzadu
Marek Kucner Wiceprezes Zarzadu
Jacek Zawadzki (ztonek Zarzadu

W 2019 roku skfad Rady Nadzorczej BEST nie ulegt zmianie i na dzien
sporzadzenia niniejszeqo sprawozdania jest nastepujacy:

Andrzej Klesyk Przewodniczacy Rady Nadzorczej
prof. Leszek Pawtowicz ~ Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze]
prof. Dariusz Filar (zfonek Rady Nadzorcze]

Mirostaw Gronicki (zfonek Rady Nadzorcze]

Karol Zbikowski (zfonek Rady Nadzorcze]

Wactaw Nitka (zfonek Rady Nadzorcze]

5.3.  PODSTAWY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sporzadzamy  sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg, MSSF”

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe BEST zostato sporzadzone
w wersji skrGconej zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢
finansowa"i obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku oraz dane
poréwnawcze za 2018 rok. Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga

dokonania szacunkow i zatozen, ktére wptywaja na wielkos¢ prezentowanych
w nim pozydji. Fakt ten powoduje, e rzeczywiste wyniki mogg roznic sie od
oszacowanych i zaprezentowanych w sprawozdaniu. Niniejsze sprawozdanie
nie obejmuje wszystkich informadji i ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ czytane facznie ze sprawozdaniem
7a 2018 rok. Przyjete przez nas istotne zatozenia przy dokonywaniu szacunkdw
z0staty przedstawione w sprawozdaniu za 2018 rok oraz w nastepujacych
notach do niniejszego sprawozdania:

Tytut Nota

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Programy motywacyjne

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

57.1.
58.
575.1.

Przy prezentacji kwot w sprawozdaniu zastosowalismy zaokraglenia do tysiaca
zZhotych, chyba ze wskazalismy inaczej.

Nasza waluta funkcjonalng i waluta prezentacji jest polski ztoty.

5.4. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przy sporzadzeniu niniejszego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansoweqo zastosowalismy te same zasady rachunkowosd, co w ostatnim
rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2018 rok, za wyjatkiem

W opinii Zarzadu nie istniejg czynniki mogace w  sposéb istotny
zagrozi¢ kontynuacji naszej dziatalnosci wobec czego niniejsze skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziafalnoscl.

zmiany dotyczacej ujmowania aktywdw i zobowiazar z tytutu umoéw leasingu
W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 16 poczawszy od 1 stycznia 2019 roku.
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Zmiany MSSF obowiazujace Spotke

Nastepujace zmiany do MSSF s3 obowiazujace od 1 stycznia 2019 roku:

= MSSF 16, Leasing’,

= Z/miany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — Charakterystyka opdji
przedptaty z ujemna kompensata,

= Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku
dochodoweqo’,

= /miany do MSR 28 ,Inwestyge w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach” — Diugoterminowe udziaty w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach,

Wptyw standardu MSSF 16 na sprawozdania:

0d 1 stycznia 2019 roku zastosowalismy wymogi nowego standardu MSSF 16
dotyczace ujmowania, wyceny i prezentacji uméw leasingu. Efekt tego
zastosowania ujelismy  retrospektywnie poprzez korekte bilansu otwarcia
na dziedt 1 stycznia 2019 roku, bez korygowania danych poréwnawczych.
Dla ujecia aktywow z tytutu praw do uzytkowania oraz zobowigzan z tego
tytutu przyjelismy zatozenie, ze dla wszystkich umow zawartych przed dniem
wejscia w zycie standardu rozpoznalismy umowy jako leasingi w przypadku,
qdy weczesniej zidentyfikowane zostaty jako leasingi zgodnie z MSR 17 oraz
KIMSF 4 (skorzystalismy z praktycznego zwolnienia przewidzianego przez
MSSF 16, zgodnie z ktérym jednostka nie jest zobowigzana do ponownej
oceny tego, (zy umowa jest leasingiem i czy zawiera leasing w dniu
pierwszego zastosowania).

Na dzieri 31 grudnia 2018 roku w prowadzonej dziatalnosci gospodarczej

wykorzystywalismy:

= lokale biurowe na podstawie umow najmu (do 31 grudnia 2018 roku
umowy te byty klasyfikowane przez nas jako leasingi operacyjne),

= samochody na podstawie uméw leasingu (do 31 grudnia 2018 roku umowy
te byty klasyfikowane przez nas jako leasingi finansowe).

Z przeprowadzonej analizy wynika, ze poczawszy od 1 stycznia 2019 roku
umowy najmu spefniajg kryteria kwalifikujace je do ujecia jako aktywa
oraz zobowiazania w sprawozdaniu. Zobowigzania z tytutu leasingu
odnosnie umow najmu wyceniliSmy w wartosci biezacej pozostatych
opfat leasingowych zdyskontowanych poprzez zastosowanie krarcowe
stopy procentowej, ustalonej na dzieri pierwszego zastosowania W oparciu
0 wewnetrzne wyliczenia poréwnawcze. Kraficowa stopa procentowa jest
sumgq stopy zmiennej i Statej. Za zmienng stope procentowg przyjelismy
miedzybankowg oferowang stope referencyjng dla odpowiedniego okresu
i waluty zobowigzania leasingowego. Stafa stopa procentowa Zzostata
0szacowana na podstawie Sredniej wazonej marzy zobowiazan Grupy z tytutu
kredytow bankowych i pozyczek. Prawa do uzytkowania aktywéw z umow
najmu ustalilismy poczatkowo w wartosci zobowigzan z tytutu leasingu,
po skorygowaniu o wszelkie przedpfaty lub naliczone opfaty leasingowe
odnoszace sie do teqo leasingu, ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowe
bezposrednio sprzed dnia pierwszego zastosowania.

10

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze 2019 roku

= Zmiany do MSR 19, Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub
rozliczenie planu,

= /miany do roznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)"
— dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane
gféwnie na rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa.

Wptyw na polityke rachunkowosci BEST miato przyjecie do stosowania
MSSF 16.

W stosunku do umow leasingu samochoddw osobowych, ktére do 31 grudnia
2018 roku byty przez nas wykazywane jako leasingi finansowe, wejscie w zycie
MSSF 16 nie spowodowato zadnej zmiany w sposobie wyceny i prezentacji.

Wobec powyzszego od 1 stycznia 2019 roku dokonalismy zmiany zasad
rachunkowosci w odniesieniu do leasingu.

Identyfikacja leasingu, zasady ujmowania i wyceny

W momencie zawarcia umowy BEST ocenia, czy umowa jest leasingiem lub

(zy zawiera leasing. Umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na

jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego

sktadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Leasingodawca

przekazuje prawo sprawowania kontroli nad uzytkowanym  sktadnikiem

aktywdw, gdy leasingobiorca ma prawo do:

= uzyskiwania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania
zidentyfikowanego skfadnika aktywow oraz

= kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego skfadnika aktywow.

Prawa wynikajace z umow leasingu, najmu, dzierzawy oraz innych umaw,
ktore spetniaja definicje leasingu zgodnie z MSSF 16 53 ujmowane jako aktywa
7 tytutu praw do uzytkowania bazowych sktadnikéw aktywéw w ramach
rzeczowych aktywow trwatych oraz drugostronnie jako zobowigzania  tytutu
leasingu.

BEST poczatkowo wycenia skfadnik aktywow po koszcie, ktory obejmuje:

= kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu uwzgledniajacej
réwniez wszelkiej opfaty leasingowe juz zapfacone oraz otrzymane zachety
leasingowe,

= wszelkie poczatkowe koszty bezposrednio poniesione przez leasingobiorce.

BEST poczatkowo wycenia zobowigzanie leasingowe w wysokosci wartosci
biezacej opfat leasingowych, zdyskontowanych z zastosowaniem stopy
leasingu, jezeli stope te z fatwoscig mozna ustalic. W przeciwnym razie
stosujemy kraricowe stopy procentowe leasingobiorcy.

Po poczatkowym ujeciu sktadnik aktywdw z tytutu praw do uzytkowania
wycenia sie wedtug kosztu pomniejszonego o faczne odpisy amortyzacyjne
i faczne odpisy z tytutu utraty wartosci oraz skorygowanego z tytutu
aktualizacji zobowigzania z tytutu leasingu nieskutkujacego koniecznoscia
ujecia odrebneqgo sktadnika leasingu.
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Aktywa z tytutu praw do uzytkowania s3 amortyzowane spéjnie z zasadami
stosowanymi dla aktywow stanowigcych wiasnos¢ BEST przez krétszy
7 dwdch okreséw: okres uzytkowania bazowego sktadnika aktywow lub okres
leasingu, chyba Ze mamy wystarczajaca pewnos, Ze uzyskamy tytut wiasnosc
przed uptywem okresu leasingu, wowczas prawo do uzytkowania amortyzuje
sie przez okres uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie poprzez:
= zwiekszenie wartosci bilansowej 0 odsetki naliczone z tytutu leasingu,

= zmniejszenie wartosci bilansowej o zaptacone optaty leasingowe,

= zmiane wyceny wartosci bilansowej w zwiazku z modyfikacjami leasingu.

W szczegdlnosci aktualizujemy wycene zobowigzania z tytutu leasingu
w przypadku zmiany wartosci optat leasingowych.

Stosujemy uproszczenia w odniesieniu do umow:

= leasingu krétkoterminowego do 12 miesiecy,

* leasingu 0 niskiej wartosd (do 5 tys. USD na dzien nabycia),
polegajace na rozliczeniu optat leasingowych jako kosztéw metoda liniowa
przez okres trwania umowy.

Ponizej prezentujemy wptyw wejscia w zycie MSSF 16 na bilans otwarcia 2019 roku:

Aktywa

31.12.2018 Wptyw MSSF 16 01.01.2019

Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 12.360 9.913 22.273
aktywa z tytutu praw do uzytkowania 739 9.913 10.652
Suma aktywoéw 856.561 9.913 866.474

Pasywa 31.12.2018 Wplyw MSSF 16 01.01.2019
Zohowiazania: 624.520 9.913 634.433
Zobowigzania z tytutu obligacji, kredytow, pozyczek i leasingu 599.934 10.122 610.056
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 12.847 (209) 12.638
Suma pasywow 856.561 9.913 866.474

Pozostate zmiany do MSSF obowiazujace od 1 stycznia 2019 roku nie mialy istotnego wplywu na nasze sprawozdania finansowe.

Zmiany MSSF wydane i zatwierdzone do stosowania w UE

Na dzief publikadji niniejszego raportu nie zatwierdzono zmian do stosowania MSSF, ktdre jeszcze nie weszty w zycie.

Zmiany MSSF niezatwierdzone do stosowania w UE

Na dzienl publikacji niniejszego raportu nie zostaty jeszcze zatwierdzone do

stosowania w UE nastepujace nowe standardy oraz zmiany do istniejacych

standardow ~ wydane przez  Rade Miedzynarodowych — Standardow

Rachunkowosci:

= MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub po
tej dacie),

= /miany do Zatozert koncepcyjnych MSSF (obowigzujace w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych siel stycznia 2020 roku lub po
tej dacie),

= /miany do MSSF 3, Potaczenia przedsiewziec” (obowiazujace w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po
tej dacie),

= /miany do MSR 1,Prezentacja sprawozdan finansowych”i MSR 8 ,Zasady
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1stycznia 2020 lub po tej dacie).

Obecnie analizujemy wplyw powyzszych zmian na nasze przyszte
sprawozdania finansowe.



BEST

BESTS.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze 2019 roku

5.5.  OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

(wys. 20)
01.01.2019 01.01.2018 Zmiana
30.06.2019 30.06.2018
Przychody z dziatalnosci operacyjnej, w tym: 46.981 35.176 11.805
7ysk z inwestycji posrednich w wierzytelnosci (wykupy certyfikatow i wyptata 22.789 9.185 13.604
dochoddw FIZAN)
przychody z zarzadzania wierzytelnosciami funduszy 23352 24.885 (1.533)
Koszty dziatalnosci operacyjne] 39.125 39.774 (649)
Zysk /(strata) na dziatalnosci operacyjnej 7.856 (4.598) 12.454
Koszty finansowe netto: (6.850) (15.750) 8.900
przychody finansowe 8.843 3.756 5.087
koszty finansowe 15.693 19.506 (3.813)
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 1.006 (20.348) 21.354
Podatek dochodowy 2.216 (3.352) 5.568
Strata netto (1.210) (16.996) 15.786

Gtownym  przedmiotem naszej dziatalnosci  jest  inwestowanie
w wierzytelnosci. Obecnie nie nabywamy portfeli wierzytelnosci
bezposrednio. Inwestujemy w wierzytelnosci  poSrednio  poprzez
obejmowanie  certyfikatow inwestycyjnych  w  nalezacym  do
Grupy FIZANIE, ktéry z kolei zasila, jako inwestor, nasze fundusze
sekurytyzacyjne i spétke wioska w Srodki pieniezne niezbedne do
nabycia wierzytelnosci. Przyjecie powyzszego modelu powoduje, ze
w aktywach Spotki nie s3 prezentowane nabyte wierzytelnosdi, lecz
certyfikaty inwestycyjne wyceniane w historycznym koszcie nabycia
7 uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci.
Certyfikaty s3 obejmowane m.in. za $rodki pozyskane przez nas w wyniku
emisji obligagji, ktérych obstuga i wykup realizowane s3 z wptywow
uzyskanych z zarzadzania wierzytelnosciami, kolejnych emisji obligacji
lub srodkow pienieznych otrzymanych tytutem wyptaty dochodéw lub
wykupu certyfikatow FIZANA.

Taki model dziatania jest wynikiem requlacji prawnych dotyczacych
procesu  sekurytyzacji jak rowniez oczekiwan oraz preferendji
obligatariuszy co do osoby emitenta i jest powszechny w branzy
wierzytelnosci. Wplywa on jednak istotnie na nasze jednostkowe
wyniki. Z jednej strony nie wykazujemy przychodéw z tytutu wzrostu
wartosci podmiotow zaleznych nabywajacych wierzytelnosci na biezaco,

lecz dopiero w momencie realizacji zyskéw kapitatowych (wypfaty
dochoddw, umorzenia lub wykupu), z drugiej strony na biezaco ponosimy
koszty obstugi zadtuzenia. W zwigzku z tym, ze w biezacym okresie
sprawozdawczym  osiggnelismy 23 min dochodéw z tytutu realizagji
naszych inwestycji w certyfikaty inwestycyjne, nasza strata na poziomie
sprawozdania jednostkowego wyniosta 1 min zt, podczas gdy w okresie
poréwnawczym wynosita 17 min zt. Dodatkowo wzrosty nasze przychody
finansowe w zwiazku z tym ze w wiekszym stopniu obecnie inwestujemy
rowniez w obligacje emitowane przez nasze podmioty zalezne, co wptywa

na wyzsze przychody odsetkowe z tego tytutu.

Z analizy powyzszych danych wynika, ze przy podobnym poziomie
kosztéw operacyjnych jak w roku ubiegtym osiggnelismy o 12 min wyzszy
wynik na dziafalnosci operacyjnej. Wynika to z zyskéw wygenerowanych
na realizacji naszych inwestycji w certyfikaty. Jednoczesnie koszty
finansowe netto spadty 0 9 min zt w zwigzku ze sptata czesci zobowigzan
finansowych oraz generowaniem wyzszych dochoddw odsetkowych

7 tytutu objetych obligacji wyemitowanych przez fundusze z Grupy BEST.

Peten obraz naszej dziafalnosci pokazuje sprawozdanie skonsolidowane,

w  ktérym prezentowane s3 petne wyniki naszych inwestycji
W wierzytelnosci.

5.6.  WYKAZ NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN DOTYCZACYCH BEST MAJACYCH MIEJSCE W PIERWSZYM POLROCZU 2019 ROKU

Do najwazniejszych zdarzeri majacych miejsce w pierwszym potroczu 2019 roku naleza:

» wykupy i nabycia certyfikatow inwestycyjnych FIZANA - => | Wiece]na ten tematwnocie 5.7.1.

* wykupobligaji  —> | Wiecejnatentematwnocie 57321511
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5.7.  WYBRANE DANE OBJASNIAJACE DO POZYCJI AKTYWOW, ZOBOWIAZAN, KAPITALOW, WYNIKU | PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

5.7.1. Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone
(wys. z0)

Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018
Inwestycje w jednostki zalezne: 353.259 384.829
Certyfikaty inwestycyjne BEST Capital FIZAN 329.207 362.061
Udziaty, wktady i akcje 24.052 22.768
Inwestycje w jednostki stowarzyszone — akcje Kredyt Inkaso S.A. 106.870 106.870
Razem 460.129 491.699
Na dziert 30 czerwca 2019 roku inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone  Nasze inwestycje w jednostki zalezne sktadaj sie z:
stanowity 57% sumy bilansowej. W biezacym okresie sprawozdawczym, = certyfikatdw inwestycyjnych BEST CAPITAL FIZAN,
wobec braku przestanek utraty wartosci naszych inwestycji w jednostkach = udziatéw, wktadéw i akcji.
zaleznych oraz w jednostce stowarzyszonej Kredyt Inkaso, odstapilismy od
przeprowadzania testu na utrate wartosci tych inwestycji.
Certyfikaty inwestycyjne BEST Capital FIZAN 01.01.2019
30.06.2019
Stan na poczatek okresu 362.061
Zwiekszenia 0
Zmniejszenia: (32.854)
wykup certyfikatow serii B (24.861)
wykup certyfikat6w serii | (6.226)
wykup certyfikatow serii J (1.767)
Stan na koniec okresu 329.207

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, w sprawozdaniu jednostkowym,
certyfikaty BEST Capital FIZAN wyceniamy w historycznym koszcie nabycia.
Na dziert 30 czerwca 2019 roku ich wartos¢ bilansowa wynosita 329 min z4,
podczas gdy ich wartos¢ godziwa 593 min zt W 2019 roku wykupilismy
certyfikaty o wartosci w cenie nabycia 33 min zt uzyskujac przychody
7 teqo tytutu o wartosci 56 min zt . W nastepstwie powyzszego nasz udziat
bezposredni w tym funduszu zmniejszyt sie z 99,54 % na koniec 2018 roku
d0 99,50 % na dzieri 30 czerwca 2019 roku. Pozostate prawa glosu w tym
funduszu posiadamy posrednio poprzez BESTTFI S.A.

Na dzierl 30 czerwca 2019 roku certyfikaty serii E tego funduszu, o wartosc
w cenie nabycia 36 min zti wartosci godziwej w wysokosci 95 min stanowity
przedmiot zastawu rejestrowego Ustanowionego tytutem zabezpieczenia
spfaty kredytu udzielonego tacznie BEST oraz funduszom inwestycyjnym
nalezacym do Grupy. Wartos¢ zobowiazania FIZANA, ktdry obecnie korzysta
Zteqo kredytu, na dziert 30 czerwca 2019 roku wynosita 34,5 min zt.
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Udziaty, wkiady i akcje Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018
BESTTFI S.A. (,Towarzystwo”) 21.712 21712
BEST Capital Italy s.r.l. 152 152
Kancelaria Radcy Prawnego Rybszleger sp. k. (,Kancelaria”) 48 48
Best Italia s.r.l. (,Best Italia") 2.140 856
Razem 24.052 22.768

Wmaju 2019 roku dokapitalizowalismy Best Italia wnoszac do niej 300 tys. EUR
na podwyzszenia kapitatu zakfadowego, co spowodowato zwiekszenia
wartosci naszej inwestycji w te spétke. W biezacym okresie sprawozdawczym

5.7.2. Naleznosci z tytutu obligacji
(wys. 20)

jednostka ta rozpoczefa dziatalnos¢ operacyjng we Whoszech polegajaca na
windykadji wierzytelnosci innej naszej spotki zaleznej BEST Capital Italy.

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018

Naleznosci z tytutu objecia obligacji 274.964 269.002
krétkoterminowe (do 1 roku) 83.775 16.067
dtugoterminowe (od 1do 5 lat) 191.189 252.935

Naleznosci z tytutu obligaji dotyczg transakgji w Grupie. Stanowig one
aktywa finansowe wyceniane w skorygowanej cenie nabycia. Obecnie
ryzyko kredytowe zwigzane z tymi naleznosciami oceniamy na minimalne
i w zwigzku z powyzszym nie dokonalismy zadnej korekty ich wartosci z tytutu

Naleznosci z tytutu objecia obligacji na dzien 30.06.2019:

tego ryzyka. W biezacym okresie sprawozdawczym nabylismy obligacje serii
C wyemitowane przez BEST IV NSFIZ o wartosci nominalnej 15 min z, co
spowodowato zwiekszenie naszych naleznosd z tego tytutu w stosunku do
danych na koniec 2018 roku.

Seria Emitent Wartos¢ Oprocentowanie  Data emisji Termin Wartosc wg wyceny
nominalna nominalne splaty
obligaji krétko- diugo-
terminowa terminowa
B BEST Capital FIZAN 27.000 6,40 % 19.09.2017 07.08.2021 1.681 25577 27.258
D BEST Capital FIZAN 40.000 6,30 % 27.09.2018 20.09.2021 2435 37.640 40.075
C BESTINSFIZ 33.000 6,25 % 27.02.2018 27.08.2020 2.002 31.195 33.197
D BEST INSFIZ 46.000 WIBOR 3M+4,15 % 23.03.2018 08.05.2020 46.400 0 46.400
£ BESTI NSFIZ 24.000 6,20 % 20.04.2018 24.01.2021 1.452 22.824 24.276
G BEST INSFIZ 24.000 6,20 % 16.08.2018 17.04.2021 1454 22.850 24.304
D BESTIINSFIZ 30.000 6,25 % 23.05.2018 27.08.2020 1.820 28360 30.180
E BESTIINSFIZ 25.000 6,25 % 27.07.2018 02.03.2020 25131 0 25131
F BESTIINSFIZ 9.000 6,25 % 22.11.2018 17.04.2021 550 8.566 9.116
C BEST IV NSFIZ 15.000 5.85% 25.02.2019 20.09.2021 850 14177 15.027
Razem 273.000 83.775 191.189 274.964
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Naleznosci z tytutu objecia obligacji na dzier 31.12.2018:

Seria Emitent Wartos¢ Oprocentowanie  Data emisji Termin Wartosc wg wyceny
nominalna nominalne splaty

obligadji krétko— dtugo-

terminowa terminowa
B BEST Capital FIZAN 27.000 6,40 % 19.09.2017 07.08.2021 1.677 25.582 27.259
D BEST Capital FIZAN 40.000 6,30 % 27.09.2018 20.09.2021 2429 37.653 40.082
( BESTINSFIZ 33.000 6,25 % 27.02.2018 27.08.2020 1.99 31.201 33.197
D BESTINSFIZ 46.000 WIBOR 3M+4,15 % 23.03.2018 08.05.2020 2627 43774 46.401
£ BESTINSFIZ 24.000 6,20 % 20.04.2018 24.01.2021 1.449 22832 24.281
G BESTINSFIZ 30.000 6,20 % 16.08.2018 17.04.2021 1813 28573 30386
D BESTIINSFIZ 30.000 6,25 % 23.05.2018 27.08.2020 1.815 28364 30.179
E BESTIINSFIZ 25.000 6,25 % 27.07.2018 02.03.2020 1.604 23.531 25135
F BESTIINSFIZ 12.000 6,25% 22.11.2018 17.04.2021 657 11425 12.082
16.067 252,935 269.002

Razem 267.000

5.7.3. Zobowigzania z tytutu obligagji, kredytow, pozyczek i leasingu

(wtys. z0)

Stan na dzien
31.12.2018

Stan dzien
01.01.2019
— kor. MSSF

Stan na dzien

30.06.2019

Zobowigzania z tytutu emisji obligadji 519.384 553.530 553.530
Zobowiazania z tytutu pozyczek 27.006 27.004 27.004
Zobowiazania z tytutu kredytow bankowych 766 18.990 18.990
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 9.593 10.532 410
Razem, z tego: 556.749 610.056 599.934

krtkoterminowe (do 1 roku) 159.837 87.311 85.255

dtugoterminowe (od 1do 5 lat) 396.912 522.745 514.679

Stosujemy model biznesowy polegajacy w szczegdlnosci na pozyskiwaniu
finansowania przez BEST, a nastepnie inwestowaniu w wierzytelnosci
7 wykorzystaniem struktury funduszy inwestycyjnych, ktére bezposrednio
nabywaja pakiety wierzytelnosci. Dodatkowo, poczawszy od 2017 roku, za
posrednictwem BEST Capital FIZAN, nabywamy posrednio wierzytelnosci
na rynku wioskim. Taki model skutkuje duzg wartoscig zadtuzenia

finansoweqo BEST. Jednoczesnie efekt naszych inwestycji na poziomie
sprawozdania jednostkoweqo jest odraczany do momentu zbycia, wykupu
lub zamiany naszych inwestycji posrednich w wierzytelnosci. 0d 2018
roku inwestujemy rowniez w fundusze poprzez obejmowanie obligagji
emitowanych przez nasze fundusze.
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5.7.3.1. Uzgodnienie stanu zadtuzenia

(wys. z0)
Obligacje Kredyty Pozyczki Umowy
bankowe otrzymane leasingu

Stan zadtuzenia na 01.01.2019 553.530 18.990 27.004 410 599.934
Zmiany wynikajace (48.543) (18.361) (551) (1.172) (68.627)
z przeptywow gotowkowych:

Otrzymane finansowanie = = 5.000 = 5.000

Splata kapitatu (35.000) (18.215) (5.000) (947) (59.162)

Zaptacone odsetki i prowizje (13.543) (146) (551) (225) (14.465)
Zmiany bezgotowkowe: 14.397 137 553 10.355 25.442

Odsetki naliczone 14.760 137 553 234 15.684

Inne zmiany (363) - - 10.121 9.758
Stan zadtuzenia na 30.06.2019 519.384 766 27.006 9.593 556.749
Stan zadtuzenia na 01.01.2018 624.206 18.039 31.505 613 674.363
Zmiany wynikajace (105.890) (1.171) (5.578) (221) (112.860)
z przeptywow gotowkowych:

Otrzymane finansowanie 30.024 - 27.000 - 57.024

Spfata kapitatu (101.771) (316) (31.500) (203) (133.790)

Zaptacone odsetki i prowizje (34.143) (855) (1.078) (18) (36.094)
Zmiany bezgotowkowe: 35.214 2,122 1.077 18 38.431

Odsetki naliczone 34.609 825 1.077 18 36.529

Inne zmiany 605 1.297 - - 1.902
Stan zadtuzenia na 31.12.2018 553.530 18.990 27.004 410 599.934

5.7.3.2. Zohowiazania z tytutu emisji obligacji

(wtys. z0)

01.01.2019 01.01.2018
30.06.2019 31.12.2018
Nowe emisje (wartos¢ nominalna), 0 Nowe emisje (wartos¢ nominalna), 30.000

w tym: w tym:
= seriaT2 30.000
Wykupy (warto$¢ nominalna), w tym: (35.000) Wykupy (wartos¢ nominalna), w tym: (101.770)
seria K3 (35.000) seria K1 (45.000)
- seria K2 (50.000)
= seria 0 (6.770)
Razem (35.000) Razem (71.770)

W pierwszym potroczu 2019 roku nie emitowalismy zadnych obligacji.  serii K3 o wartosc nominalnej 35 min zt. Wszystkie nasze dotychczasowe
Iwigzane to byto w szczegdlnosci z zawirowaniami na rynku po aferze  zobowiazania finansowe realizowalismy zgodnie z harmonogramami.
Get Back S.A. W okresie objetym sprawozdaniem wykupilismy obligacje
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Zobowiazania z tytutu emisji obligacji na 30.06.2019:

Oznacze- Wartos¢ Oprocentowanie Dataemisji  Termin splaty Wartosc wg wyceny bilansowej
nie nominalna nominalne
serii obligagji krotko— dtugo-

terminowa  terminowa
K4 20.000 WIBOR 3M + 3,50 % 10.03.2015 10.03.2020 20.005 0 20.005
L1 60.000 WIBOR 3M + 3,60 % 28.08.2015 28.08.2020 3.105 56.997 60.102
[2 40,000 WIBOR 3M + 3,80 % 04.03.2016 04.03.2020 39.966 0 39.966
13 50.000 WIBOR 3M + 3,50 % 10.05.2016 10.05.2020 50.070 0 50.070
P 4,655 WIBOR 3M + 3,50 % 27.01.2016 27.07.2020 238 4.440 4678
Q1 20.000 WIBOR 3M + 3,40 % 30.06.2016 26.01.2021 1.003 19.028 20.031
Q2 10.000 WIBOR 3M + 3,40 % 29.07.2016 01.03.2021 498 9.465 9.963
R1 50.000 WIBOR 3M +3,30 % 10.11.2016 20.04.2021 2460 47459 49919
R2 30.000 WIBOR 3M + 3,30 % 01.02.2017 10.08.2021 1.475 28.385 29.860
R3 60.000 WIBOR 3M +3,30 % 21.03.2017 23.09.2021 2924 56.422 59.346
R4 60.000 WIBOR 3M +3,30 % 09.06.2017 21.06.2022 2926 56313 59.239
T1 55.776 WIBOR 3M + 3,40 % 12.12.2017 14.09.2022 2771 51.885 54.656
12 30.000 WIBOR 3M + 3,50 % 09.03.2018 28.02.2022 1.524 27923 29.447
X1* 32.145 EURIBOR 12M + 3,30 % 08.06.2017 08.12.2020 983 31.119 32.102
Razem 522.576 129.948 389.436 519.384

* obligacje w EUR, wartos przeliczona po kursie z dnia bilansowego

Zobowiazania z tytutu emisji obligacji na 31.12.2018:

Oznacze- Wartos¢ Oprocentowanie Data emisji  Termin spfaty Wartos¢ wg wyceny bilansowej
nie nominalna nominalne
serii obligacji krotko— dtugo-

terminowa  terminowa
K3 35.000 WIBOR 3M +3,30 % 10.03.2015 10.03.2019 35.054 0 35.054
K4 20.000 WIBOR 3M + 3,50 % 10.03.2015 10.03.2020 1.014 18.957 19.971
L1 60.000 WIBOR 3M + 3,60 % 28.08.2015 28.08.2020 3.099 56.926 60.025
L2 40.000 WIBOR 3M + 3,80 % 04.03.2016 04.03.2020 2134 37.6% 39.830
13 50.000 WIBOR 3M + 3,50 % 10.05.2016 10.05.2020 2542 47358 49.900
p 4655 WIBOR 3M + 3,50 % 27.01.2016 27.07.2020 237 4432 4.669
Q1 20.000 WIBOR 3M + 3,40 % 30.06.2016 26.01.2021 999 18.987 19.986
Q2 10.000 WIBOR 3M + 3,40 % 29.07.2016 01.03.2021 497 9.444 9.941
R1 50.000 WIBOR 3M +3,30 % 10.11.2016 20.04.2021 2456 47324 49780
R2 30.000 WIBOR 3M +3,30 % 01.02.2017 10.08.2021 1.469 28312 29.781
R3 60.000 WIBOR 3M +3,30 % 21.03.2017 23.09.2021 2919 56.289 59.208
R4 60.000 WIBOR 3M +3,30 % 09.06.2017 21.06.2022 2921 56.200 59.121
T1 55776 WIBOR 3M + 3,40 % 12.12.2017 14.09.2022 2761 51728 54.489
12 30.000 WIBOR 3M + 3,50 % 09.03.2018 28.02.2022 1519 27.809 29328
X1* 32.508 EURIBOR 12M + 3,30 % 08.06.2017 08.12.2020 1.004 31443 32447
Razem 557.939 60.625 492.905 553.530

* obligacje w EUR, wartos¢ przeliczona po kursie z dnia bilansowego
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5.7.3.3. Zobowiazania z tytutu pozyczek
(wys. z0)

Pozyczkodawcy

(ztonkowie Zarzadu BEST S.A.

Oprocentowanie Wartos¢ na dzien 30.06.2019 Wartosc na dzien 31.12.2018
3,50% — 4,20% 27.006 27.004
krétkoterminowe 27.006 5.904
dtugoterminowe 0 21.100

W 2019 roku sptacilismy nasze zobowiazanie z tytutu pozyczki udzielonej
przez Prezesa Zarzadu w kwocie nominalnej 5 min zt. Jednoczesnie zawarlismy

5.7.3.4. Zohowiazania z tytutu kredytow bankowych
(wtys. z0)

kolejng pozyczke o takiej samej wartosci nominalnej. W zwiazku z powyzszym
wartos¢ naszych zobowiazan z tego tytutu nie ulegta istotnej zmianie.

Kredytodawca Data udzielenia Termin splaty Wartos¢ na dzien Wartosc¢ na dzien
30.06.2019 31.12.2018

Getin Noble Bank S.A. 06.04.2017 28.02.2019 0 18.009
Dell 16.03.2018 16.03.2021 766 981
krétkoterminowe 441 18.450

dtugoterminowe 325 540

W lutym 2019 roku spfaciliSmy nasze zobowigzanie z tytutu umowy
kredytowej z Getin Noble Bank S.A. Wobec powyzszego obecnie posiadamy

5.7.4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohow!
(wys. 20)

tylko zobowigzanie kredytowe wobec Dell z tytutu umowy na zakup sprzetu
ilicengjiIT.

igzania

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, 7 tego: 3.695 4162
zobowiazania zwigzane z inwestycjami w rzeczowe aktywa trwate i wartosc niematerialne 1.161 991
Zobowiazania z tytutu podatkéw i skfadek na obowiazkowe ubezpieczenia pracownikéw 1.672 1.830
Zobowiazania z tytutu Swiadczeri pracowniczych 4631 6.717
Pozostate zobowigzania 7.950 8.638
Razem 17.948 21.347
krétkoterminowe (do 1 roku) 10.139 12.847
dtugoterminowe (od 1do 5 lat) 7.809 8.500

W dniu 28 grudnia 2018 roku BEST zawart umowe przedwstepng sprzedazy
nieruchomosci. W wyniku zawartej umowy kontrahent na poczet ceny
sprzedazy wptacit8,5 min zt. Wartosc tej wptaty powiekszyta kwote pozostatych
zobowigzan Spétki, poniewaz umowa zawarta jest pod warunkami, ktére nie
zostaty spetnione do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania. W biezacym
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okresie sprawozdawczym wartos¢ tego zobowigzania zostata pomniejszona
0 warto$¢ podatku VAT w wysokosc 691 tys. t, ktory Spotka uiscita do urzedu
skarbowego w zwigzku z otrzymang wptata. W przypadku braku ziszczenia
sie warunkow umowy powyzsza kwota bedzie podlegata zwrotowi. Umowa
obowiazuje do dnia 30.11.2020 roku.
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N

BEST

5.7.5. Podatek dochodowy od oséb prawnych

Z dniem 1 stycznia 2018 roku zmianie ulegty przepisy dotyczace rozliczen
w podatku dochodowym od 0s6b prawnych. Zgodnie z nowym brzmieniem
przepiséw nastapit podziat Zrédet opodatkowania na dochody kapitatowe
i dochody z innych 7rédet. Gdy w nastepstwie prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej podatnik uzyska dochdd z jednego Zrédta nie moze go rozliczy¢
ze stratg pochodzaca z drugiego Zrédta. Przy prezentadji odroczonego podatku
dochodowego kompensujemy ze soba aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wtedy i tylko wtedy, gdy:

5.7.5.1. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego
(wtys. z0)

= posiadamy mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania
kompensat,

= aktywa i rezerwy dotycza podatku dochodowego natozonego przez te samg
whadze podatkowa.

Wobec powyzszego obecnie kompensujemy ze sobg aktywa i rezerwy z tytutu

podatku odroczonego z uwzglednieniem podziatu na powyzsze Zrédfa
przysztych dochoddw.

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, w tym: 3.112 5.572
Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajace kompensacie 1.718 4626
Aktywa z tytutu podatku odroczonego niepodlegajace kompensacie 1.394 946
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego, w tym: 7.265 7.509
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego podlegajaca kompensacie 1.718 4626
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego niepodlegajaca kompensacie 5.547 2.883
Aktywa z tytutu podatku odroczonego po kompensacie 1.394 946
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego po kompensacie 5.547 2.883

Aktywa z tytutu podatku odroczonego przed kompensata:

Réznica przejsciowa ujemna z tytutu:

strat podatkowych zobowiazan pozostatych pozydji

z tyt. Swiadczen pra-

cowniczych
Stanna 01.01.2019 4.236 1.066 270 5.572
Zwiekszenia 0 1.018 348 1.366
/mniejszenia 1.864 1420 542 3.826
Stan na 30.06.2019 2372 664 76 3.112
Stanna 01.01.2018 7.945 751 99 8.795
Iwiekszenia 0 2.059 262 2321
/mniejszenia 3.709 1.744 9 5544
Stanna 31.12.2018 4.236 1.066 270 5.572

W 2019 roku czesciowo wykorzystalismy aktywo z tytutu straty podatkowej za
2015 rok— ogétem o facznej wartosci 1.864 tys. zt. Wartos¢ nieaktywowanych
strat podatkowych za 2015 — 2019 rok wynosi 162.253 tys. zt i stanowi

podstawe do utworzenia aktywa w przysztosd, w przypadku zmiany
szacunkéw co do mozliwosci wykorzystania wskazanych strat.
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Aktywo z tytutu straty podatkowej na dzien 30.06.2019:

Rok poniesienia straty podatkowe;j Wartos¢ straty podatkowej, od Wartosc aktywa od straty Data przedawnienia straty
ktorej utworzono aktywo podatkowej podatkowej

2015 12.489 2372 31.12.2020

Aktywo z tytutu straty podatkowej na dzien 31.12.2018:

Rok poniesienia straty podatkowej Wartosc straty podatkowej, od Wartosc aktywa od straty Data przedawnienia straty
ktorej utworzono aktywo podatkowej podatkowej

2015 22.294 4.236 31.12.2020

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego przed kompensata:

Roznica przejsciowa dodatnia z tytutu:

rzeczowych naleznosci z tytutu nieruchomosci zobowiazan finan-

aktywow trwatych obligadji i poz. inwest. sowych i finans.

i wartosci niema- naleznosci nimi aktywow

terialnych

Stanna 01.01.2019 4.106 380 2.126 897 7.509
Zwiekszenia 48 318 18 481 865
Zmniejszenia 130 325 0 654 1.109
Stan na 30.06.2019 4.024 373 2.144 724 7.265
Stanna 01.01.2018 4.149 121 1.299 1.104 6.673
Zwigkszenia 160 259 869 1.065 2353
/mniejszenia 203 0 42 1.272 1517
Stanna 31.12.2018 4.106 380 2.126 897 7.509

5.7.5.2. Podatek dochodowy ujety w wyniku

(wys. z0)
01.01.2019 01.01.2018
30.06.2019 30.06.2018
Podatek dochodowy biezacy 0 0
Podatek dochodowy odroczony 2.216 (3.352)
Razem 2.216 (3.352)
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Podatek dochodowy odroczony ujety w wyniku:

01.01.2019 01.01.2018

30.06.2019 30.06.2018

Podatek od réznic przejsciowych ujemnych: 5% (98)
powstaty w okresie (1.366) (1.252)
odwrdcony w okresie 1.962 1.154
Podatek od réznic przejsciowych dodatnich: (244) 128
powstaty w okresie 865 939
odwrdcony w okresie (1.109) 811
Suma podatku od roznic przejsciowych 352 30
Podatek od réznic przejsciowych z tytutu straty podatkowej 1.864 (3.382)
wykorzystane aktywo 1.864 0
rozwigzane aktywo 0 316
utworzone aktywo 0 (3.698)
Razem podatek odroczony ujety w wyniku 2.216 (3.352)

Uzgodnienie pomiedzy efektywng a ustawowa stawka podatkowa obowiazujaca w Polsce:

01.01.2019 01.01.2018
30.06.2019 30.06.2018

Zysk/(Strata) brutto przed opodatkowaniem 1.006 (20.348)

Podatek od wyniku brutto wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce 191 (3.866)

(19%)

Efekt podatkowy réznic trwatych, 2 tego z tytutu: 2025 514
nierozliczonych strat z lat ubiegtych 0 330
nieaktywowanych strat podatkowych 1327 0
pozostatych roznic 698 184

Podatek dochodowy ujety w wyniku 2.216 (3.352)

Efektywna stawka podatkowa 220% 16%
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5.7.6. Imiany rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych
(wys. 20)

W okresie objetym sprawozdaniem poniesliémy nakfady na rzeczowe  Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych zwiekszyta sie réwniez w wyniku
aktywa trwate i wartosci niematerialne o facznej wartosci 2.703 tys. zt.  ujecia praw do uzytkowania wynikajacych z uméw, ktére spetniajg definicje

W analogicznym okresie 2018 roku nakfady wyniosty 2.501 tys. 7t leasingu zgodnie z MSSF 16.

Rzeczowe aktywa trwate Wartosci niematerialne Razem
Stan na dzieri 31.12.2018 12.360 20.048 32.408
Zmiany — wejscie w zycie MSSF 16 9.913 0 9.913
Stan na dzieri 01.01.2019 22.273 20.048 42.321
po uwzglednieniu MSSF 16
Nabycia 2083 620 2703
Likwidacje 3) (38) (41)
Umorzenia (2.629) (1.369) (3.998)
Stan na dzier 30.06.2019 21.724 19.261 40.985
Stan na dzien 01.01.2018 11.264 20.687 31.951
Nabycia 2375 126 2501
Likwidacje (9) 0 9
Umorzenia (1.475) (1.305) (2.780)
Stan na dzier 30.06.2018 12.155 19.508 31.663

5.7.7. Przychody z dziatalnosci operacyjnej

(wys. 20)
01.01.2019 01.01.2018
30.06.2019 30.06.2018
Przychody z dziatalnosci podstawowe] 46.560 34478
Pozostate przychody operacyjne 421 698
Razem 46.981 35.176

Przychody z dziatalnosci podstawowej:

01.01.2019 01.01.2018
30.06.2019 30.06.2018
Zarzadzanie wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych 23352 24.885
Zysk z certyfikatow inwestycyjnych — wykup certyfikatéw i wyptata dochodéw z BEST Capital FIZAN 22.789 9.185
Pozostate 419 408
Razem 46.560 34.478

Nasze przychody z dziatalnosci podstawowej generujemy gféwnie z obstugi  jest rowniez podmiotem zaleznym w Grupie BEST. Obecnie nie uzyskujemy
wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych nalezacych do naszej Grupy oraz ~ przychodéw z zagranicy. Nasza podstawowa dziatalnos¢ nie wykazuje
7 realizacji inwestycji w certyfikaty inwestycje BEST Capital FIZAN, ktéry  znamion cyklicznosdi, ani sezonowosci.
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5.7.8. Koszty dziatalnosci operacyjnej
(wys. 20)

01.01.2019 01.01.2018

30.06.2018

30.06.2019

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow 20922 22173
Amortyzaja 3.998 2780
Ustugi obce 9.926 10.623
Podatkii opfaty 2720 2615
Pozostate koszty operacyjne 1.559 1.583
Razem 39.125 39.774

W pierwszym pdtroczu 2019 roku koszty operacyjne wyniosty 39,1 min zt
i byty 0 0,6 min nizsze, niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. Wynika to
w szczegdlnosci z obnizenia kosztow pracowniczych. Widoczne podwyzszenie
kosztow amortyzacji jest spowodowane przesunieciem ujecia kosztow najmu

5.7.9. Koszty finansowe
(wtys. z0)

pomieszczen biurowych z pozycji ustug obcych w zwigzku z wejsciem w zycie
MSSF 16.W biezacym okresie wartos¢ amortyzacji praw do uzytkowania lokali
biurowych wyniosta 996 tys. zt.

01.01.2019 01.01.2018

30.06.2018

30.06.2019

Koszty odsetkowe od zobowiazar finansowych 15.684 18.555
Pozostate 9 951
Razem 15.693 19.506

5.7.10. Zmiana stanu inwestycji w wierzytelnosci

(wtys. z0)
01.01.2019 01.01.2018
30.06.2019 30.06.2018
Imiana stanu inwestycji w certyfikaty inwestycyjne 32.853 103.720
Zmiana stanu inwestycji w udziaty, akcge (1.284) 0
Razem 31.569 103.720
W pierwszym pétroczu 2019 roku wykupilismy certyfikaty o wartosci w cenie  => | Szczeqofowe informacje na ten temat zostaly

nabycia 33 min zt. W tym samym okresie dokonalismy podwyzszenia kapitatu
zakfadowego BEST Italia 0 300 tys. EUR.

Zaprezentowane w nocie 5.7.7.
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5.8. PROGRAMY MOTYWACYJNE
(wys. 20)

W zwigzku z zakoriczeniem programu akdji fantowych za lata 2016 — 2018 warrantow subskrypcyjnych uptynie z dniem 28 kwietnia 2020 roku. Prawa
oraz programow opartych o warranty subskrypcyjne za lata 2015 — 2018,z tych warrantow beda mogty by¢ wykonane w okresie od 29 kwietnia 2020
w posiadaniu oséb uprawnionych znajduja sie obecnie jedynie warranty  do 29 pazdziernika 2020 roku.

subskrypcyjne serii B i C przyznane za lata 2016 - 2017. Okres przetrzymania

Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018

Wycena programéw motywacyjnych realizowanych w warrantach subskrypcyjnych ujeta 5.041 4.496
w kapitatach rezerwowych:

ohcigzajaca koszty wynagrodzen biezacego okresu 545 (178)

obcigzajaca koszty wynagrodzen okresow poprzednich 4.496 4674

Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018

Warranty subskrypcyjne (w sztukach) w posiadaniu oséb uprawnionych, z tego objete przez: 424.680 424.680
Krzysztofa Borusowskiego — Prezesa Zarzadu 135.800 135.800
Marka Kucnera — Wiceprezesa Zarzadu 135.800 135.800
Barbare Rudziks — Cztonka Zarzadu do 01.10.2018 roku 135.800 135.800
Jacka Zawadzkiego — Cztonka Zarzadu 17.280 17.280

5.9.  WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

(wys. z0)
Stan na dzien 30.06.2019 Stan na dziern 31.12.2018
Wartos¢ godziwa Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa Wartos¢ bilansowa
Naleznosci finansowe z tytutu objetych obligagji, 2717.749 274.964 271.729 269.002
ztego:
Kategoria 1 - - - -
Kategoria 2 277.749 274964 271729 269.002
Zobowiazania finansowe z tytutu emisji 495.990 519.384 521.549 553.530
obligadji, z tego:
Kategoria 1 463.305 487.282 488.527 521.083
Kategoria 2 32.685 32.102 33.022 32.447
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Klasyfikacje pomiaru  wartosci  godziwej instrumentéw finansowych
dokonalismy  uwzgledniajgc ~ ponizsza hierarchie  odzwierciedlajaca
wykorzystanie roznych danych Zrédtowych do wyceny:

= Kategoria 1: kwotowanie (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla
identycznych aktywow lub zobowigzan,

= Kategoria 2: dane wejsciowe inne, niz kwotowania zaliczane do Kategorii 1,
ktre sq obserwowalne dla aktywéw lub zobowiazan w sposob bezposredni
(jako cena) lub posredni (pochodne cen),

Zobowigzania i naleznosci finansowe z tytutu emisji obligacji dla celéw

bilansowych zostaty wycenione w zamortyzowanym koszcie.

5.10. TRANSAKCJE MIEDZY PODMIOTAMI POWIAZANYMI
(wtys. zh)

Wartos¢ godziwa obligacji notowanych na aktywnym rynku zostata
0szacowana na podstawie kursu zamkniecia notowar obligacji na Catalyst
7 dnia bilansowego powiekszonego 0 naroste odsetki. Wartos¢ godziwa
pozostatych 1. nienotowanych obligacji zostata oszacowana poprzez
zdyskontowanie przysztych przeptywow pienieznych stopg oprocentowania
uwzgledniajaca marze oraz stope referencyjng z dnia bilansoweqo.

Wartosci bilansowe pozostatych instrumentéw finansowych s3 zblizone do
ich wartosci godziwych ze wzgledu na fakt, ze obejmuja krétkoterminowe
naleznodci i zobowigzania.

5.10.1. Informacje 0 wynagrodzeniach cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej BEST

Wynagrodzenia biezace cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej BEST za pierwsze pétrocze 2019 roku i za analogiczny okres ubiegtego roku wynosity odpowiednio:

01.01.2019 01.01.2018
30.06.2019 30.06.2018
larzad 1.940 1.360
Rada Nadzorcza 162 90
Razem 2.102 1.450

5.10.2. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarangji, poreczen udzielonych osobom powiagzanym
(w szczegolnosci osobom zarzadzajacym i nadzorujacym) oraz zawartych z nimi umowach

W dniu 4 marca 2019 roku BEST zawart z jednym z Cztonkéw Zarzadu aneks
do umowy pozyczki wydtuzajacy termin spfaty pierwszej transzy zobowigzania
w wysokosc 5 min zt z 31 marca 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku. Kwota
ta zostata sptacona w czerwcu. W okresie sprawozdawczym BEST zawart nowa
umowe pozyczki z jednym z Cztonkéw Zarzadu o wartosci nominalnej 5 min zt
zmaksymalnym koricowym terminem sptaty w dniu 30 czerwca 2020 roku.

Wobec powyzszeqo na dzier 30 czerwca 2019 roku posiadalismy zobowigzania
wobec Czfonkow Zarzadu BEST w wysokosc 27 min zt z tytutu udzielonych
pozyczek. W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku zapfacilismy
odsetki od tych zobowiazan w wysokosci 551 tys. zt.
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5.10.3. Informacje o transakcjach z podmiotami zaleznymi

Stan naszych rozrachunkdw na dzier 30 czerwca 2019 roku i na dzieri 31 grudnia 2018 z jednostkami zaleznymi przedstawia tabela ponizej:

Wzajemne rozrachunki Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018
Naleznosci BEST z tytutu: 276.119 270.209
dostaw i ustug 1.153 1.200
objetych obligadji 274.964 269.002
innych rozrachunkow 2 7
Zobowiazania BEST z tytutu: 129 136
dostaw i ustug 129 126
innych rozrachunkow 0 10

Transakcje w pierwszym potroczu 2019 roku oraz w analogicznym okresie ubiegtego roku pomiedzy BEST i jednostkami zaleznymi:

Wzajemne transakcje 01.01.2019 01.01.2018

30.06.2019 30.06.2018
Przychody BEST z tytutu: 54.989 38.582*
dostaw i ustug 23.725 25.799
dywidend i udziatow w zyskach 97 54
naleznosc finansowych 8378 3.544
wyptaty dochodu z BEST Capital FIZAN 0 4.935
zysku z realizacji certyfikatow BEST Capital FIZAN 22.789 4250
Koszty BEST z tytutu: 613 664
dostaw i ustug 613 064
Inne transakgje z tytutu: 25.284 245.268
objecia obligadji 15.000 150.500
wykupu obligacji 9.000 77.500
nabydia certyfikatow inwestycyjnych 0 17.268
nabycia udziatow 1.284 0

* uwzgledniono przychody BEST od BEST Ill NSFIZ, ktére w IP 2018 roku prezentowane byty jako transakcje z jednostka wspdtkontrolowang. Od wrzesnia 2018 roku fundusz ten zostat objety
konsolidacja petng a transakcje BEST z tym funduszem sg prezentowane w transakcjach z podmiotami zaleznymi.

5.10.4. Informacje o transakcjach z pozostatymi podmiotami powiazanymi

Stan naszych rozrachunkdw na dzien 30 czerwca 2019 roku z pozostatymi jednostkami powigzanymi:

Wzajemne rozrachunki Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018

Naleznosci BEST z tytutu solidarnej zaptaty zobowiazania Kredyt Inkaso (zwigzane 187 187
z realizowanym w 2015 roku planem potaczenia)

Naleznos¢ od Kredyt Inkaso byta dochodzona na drodze sadowej. W dniu  roszczenie BEST. Kredyt Inkaso nie wniosto apelacji na ten wyrok i zaptacito
17 kwietnia 2019 roku Sad wydat wyrok, w ktérym uwzglednit w catosc  po 30 czerwca 2019 roku naleznosc z kosztami procesu oraz odsetkami.
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5.11. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
(wys. 20)

Dtuzne papiery wartosciowe
W pierwszym pétroczu 2019 roku wykupilismy obligacje serii K3 o wartosci nominalnej 35 min zt, zgodnie z terminem wykupu.
Kapitatowe papiery wartosciowe

Nie dotyczy.

5.12. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku BEST nie wypfacat, ani nie  w ogéle, a do 1 marca 2021 roku w wartosci powyzej 50% skonsolidowanego
deklarowat wyptaty dywidendy. Ponadto w warunkach emisji obligacji BEST  zysku netto Grupy osiggnietego narastajaco od 1 stycznia 2018 roku.
z0bowigzat sie, ze nie bedzie wypfacat dywidendy do 10 marca 2020 roku

5.13. SKUTKIZMIAN W STRUKTURZE BEST, W TYM POLACZENIE JEDNOSTEK, OBJECIE LUB UTRATA KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI
ZALEZNYMI | INWESTYCJAMI DEUGOTERMINOWYMI, RESTRUKTURYZACJA | ZANIECHANIE DZIALALNOSCI

W pierwszym potroczu 2019 roku FIZAN wykupit i dokonat umorzenia czesci - roku do 99,50% na dzieri 30 czerwca 2019 roku. Pozostate prawa gtosu w tym
certyfikatéw inwestycyjnych objetych przez BEST. W zwiazku z powyzszym — funduszu posiadamy posrednio poprzez Towarzystwo.
udziat bezposredni BEST w tym funduszu spadt z 99,54% na koniec 2018

5.14. INFORMACJA DOTYCZACA ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH I ICH ZMIAN, KTORE NASTAPILY
0D CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Wartos¢ ksiegowa zabezpieczanego

zobowiazania
Zabezpieczane zobowiazanie Zabezpieczenie udzielone przez BEST Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018
zobowiazanie z tytutu = zastaw rejestrowy na certyfikatach inwestycyjnych serii B 34.456 39.503
kredytu udzielonego przez BEST Capital FIZAN o wartosci godziwej 95 min zt (max suma
Santander Bank Polska S.A. zabezpieczenia do 75 min z0),
wykorzystywanego przez FIZAN = poreczenie przez BEST weksli wystawionych przez kredytobiorcow
(podmioty z Grupy)
zobowiazanie z tytutu kredytu poreczenie do kwoty 180 min z+ wydane przez BEST 43.230 35.655

udzielonego przez ING Bank Slaski S.A.
wykorzystywanego przez fundusze
7 Grupy BEST

zobowiazanie z tytutu poreczenie do kwoty 75 min z+ wydane przez BEST 24.579 28.460
kredytu udzielonego przez

BGZ BNP Paribas S.A.

wykorzystywanego przez BEST I NSFIZ

zobowiazania  tytutu uméw leasingu  weksle wiasne in blanco wystawione przez BEST 307 410
samochodéw

zobowiazanie z tytutu umowy najmu gwarancja bankowa do kwoty 622 tys. zt zabezpieczona wekslem in 2.684 n.d.
powierzchni biurowej w Gdyni blanco wystawionym przez BEST
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Przed Sadem Okregowym w Warszawie, Il Wydziatem Cywilnym, toczy
sie pod sygn. akt Il C 1088/16 postepowanie w sprawie z powédztwa
Kredyt Inkaso S.A. z/s w Warszawie przeciwko BEST i Krzysztofowi
Borusowskiemu  (Prezesowi Zarzadu BEST) o zapfate solidarnie przez
pozwanych kwoty 60.734.500 zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie
liczonymi od dnia wniesienia powddztwa do dnia zaptaty oraz kosztow procesu

7 tytutem naprawienia szkody zwigzanej z wypowiedzeniem Kredyt Inkaso
przez fundusze z grupy Trigon i Agio umow o zarzadzanie portfelami
wierzytelnosci. W ocenie BEST stawiane zarzuty sq catkowicie bezpodstawne
i chybione zaréwno pod wzgledem faktycznym, jak i prawnym. Postepowanie
jest w toku i obecnie prowadzone jest postepowanie dowodowe.

5.15. INFORMACJE 0 ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO PO£ROCZNE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE, NIEUWZGLEDNIONYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE

WYNIKI FINANSOWE BEST

Nie wystapity.

Niniejsze skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone i zatwierdzone do publikacji w dniu 17 wrzesnia 2019 roku.

Signature Not Verifiegzl;‘
Dokument podpisany pr rzysztof Borusowski
Data: 2019.09.17 09:29:34 CEST

Krzysztof Borusowski
Prezes Zarzadu BEST S.A

Signature Not Verifig

Dokument podpi sany/ﬁ ez Jacek Zawadzki
Data: 2019.09.17 05:#{:30 EDT

Jacek Zawadzki
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Anna Rokita
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