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Grupa Kapitatowa Zaktadéw Ttuszczowych ,Kruszwica” S.A.
Pétroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

A. P()LROC;NE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
ZAKLADOW TLUSZCZOWYCH ,,KRUSZWICA” SPOLKA AKCYJNA

OSWIADCZENIE ZARZADU ZAKLADOW TLUSZCZOWYCH ,,KRUSZWICA” SPOLKA AKCYJNA

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansoéw z dnia 29 marca 2018 roku (Dz. U. 2018 poz. 757) par. 69 ust.1 pkt 4,
Zarzad Zaktadow Thuszczowych ,Kruszwica” Spotka Akcyjna (dalej ,Spotka”) w sktadzie:

Wojciech Jachimczyk — Prezes Zarzadu

Wojciech Bauman — Cztonek Zarzgdu
Marcin Brodowski — Czlonek Zarzadu
Oleh Chernilevskyy — Cztonek Zarzadu
Piotr Piotrowski — Czlonek Zarzadu
Stawomir Werbinski — Czlonek Zarzadu
Tomasz Wika — Czlonek Zarzadu

oswiadcza ze:

wedle ich najlepszej wiedzy, pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zostaty
sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majgtkows i finansowa Grupy kapitatowej oraz jej wynik finansowy oraz ze potroczne sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy kapitatowej, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka;
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Grupa Kapitatowa Zaktadéw Ttuszczowych ,Kruszwica” S.A.
Pétroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

(dane prezentowane sg w tysigcach, z wyjgtkiem danych dotyczgcych liczby akcji oraz zysku na jedng akcje)

Za okres 3 Za okres 3 Za okres 3 Za okres 3
miesiecy miesigcy miesigcy miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30-06-2019 30-06-2018 30-06-2019 30-06-2018
PLN'000 EUR'000
Przychody ze sprzedazy produktow i towarow 699 679 586 571 163 545 136 396
Zysk / (strata) operacyjny 24 481 10 719 5722 2493
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 23961 11 098 5601 2581
Zysk / (strata) netto 17 636 8 865 4122 2061
llos¢ akcji 22 986 949 22 986 949 22 986 949 22 986 949
Zysk / (strata) na jedng akcje zwykig (w PLN/EUR) 0,77 0,39 0,18 0,09
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 76 428 (69 462) 17 865 (16 152)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3582) (1792) (837) (417)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (1584) (892) (370) (207)
Przeptywy pieniezne netto, razem 71 262 (72 146) 16 657 (16 776)
Za _okr_es 6 Za.ok(es 6 Za.ok(es 6 Za.okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30-06-2019 30-06-2018 30-06-2019 30-06-2018
PLN'000 EUR'000
Przychody ze sprzedazy produktow i towarow 1425 885 1252 966 332 529 295 546
Zysk / (strata) operacyjny 63 405 34 268 14 787 8 083
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 62 526 34812 14 582 8211
Zysk / (strata) netto 48 271 28143 11 257 6 638
llo$¢ akcji 22986 949 22 986 949 22 986 949 22986 949
Zysk / (strata) na jedng akcje zwykig (w PLN/EUR) 2,10 1,22 0,49 0,29
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 92 481 104 306 21567 24 603
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (6 563) 9197 (1531) 2169
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j (3611) (2 922) (842) (453)
Przeptywy pieniezne netto, razem 82 307 111 581 19 195 26 319

Koniec okresu

Koniec okresu

Koniec okresu

Koniec okresu

30/06/2019 31/12/2018 30/06/2019 31/12/2018
PLN'000 EUR'000
Aktywa trwate 316 028 303 648 74 325 70 616
Aktywa obrotowe 746 441 788 008 175551 183 258
Aktywa razem 1062 469 1091 656 249 875 253 873
Zobowigzania dtugoterminowe 18101 5629 4 257 1309
Zobowigzania krétkoterminowe 307 960 338921 72 427 78 819
Kapitat wtasny 736 408 747 106 173 191 173 746
Kapitat podstawowy 185 076 185 076 43 527 43 041
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Grupa Kapitatowa Zaktadéw Ttuszczowych ,Kruszwica” S.A.
Pétroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Kursy EURO przyjete do przeliczania "wybranych danych finansowych":

Poszczegdélne pozycje aktywow i pasywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2018 roku zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu NBP, obowigzujgcego dla Euro w tych dniach.

Poszczegolne pozycje ze sprawozdan z catkowitych dochoddéw, ze zmian w kapitale wtasnym oraz z przeptywow
pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng ze srednich kurséw NBP, obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca, objetego prezentowanym okresem.

Wyszczegolnienie kursow walutowych uzytych do przeliczenia ,Wybranych danych finansowych” zawierajg ponizsze
tabele:

Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Koniec okresu
30/06/2019

4,2520

Za okres 3 miesigcy
zakonczony 30-06-2019

4,2782

Za okres 6 miesigcy
zakonczony 30-06-2019

4,2880

Koniec okresu
31/12/2018

4,3000

Za okres 3 miesigcy
zakonczony 30-06-2018

4,3005

Za okres 6 miesigcy
zakonczony 30-06-2018

4,2395

Sprawozdanie z przeptywow pienigznych

Prezentowany raport pétroczny zawiera:

- $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zaktadow Tiuszczowych
,Kruszwica” S.A. za okres biezacy od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku oraz za okres poréwnawczy od 1 stycznia
do 30 czerwca 2018 roku wraz z informacjg dodatkowag do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (Czes¢
A),

- $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Zaktadéw Ttuszczowych ,Kruszwica” S.A. za okres biezacy od 1
stycznia do 30 czerwca 2019 roku oraz za okres poréwnawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku wraz ze
skrocong informacjg dodatkowg (Czes¢ B).

Zarowno srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy, zakonczony 30 czerwca 2019 roku,
jak i srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy, zakorniczony 30 czerwca 2018 roku, podlegaty
przegladowi przez uprawnionego biegtego rewidenta.
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Grupa Kapitatowa Zaktadéw Ttuszczowych ,Kruszwica” S.A.
Pétroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

(dane prezentowane sg w tysigcach ztotych, z wyjatkiem danych dotyczacych liczby akcji oraz zysku na jedng akcje)

Przychody
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towarow

Pozostate przychody operacyjne
Przychody ogoétem

Koszty
Koszty wytworzenia sprzedanych
produktéw

Koszty sprzedanych towaréw

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
(Zyski)/straty z wyceny instrumentéw

pochodnych i réznic kursowych

(Zyski)/straty na sprzedazy srodkow
trwatych i inne koszty zwigzane ze
srodkami trwatymi

Pozostate koszty operacyjne

Koszty ogétem

Zysk/(Strata) operacyjny

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/(Strata) z dziatalnosci
kontynuowanej przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy
czes¢ biezgca
czes¢ odroczona

Zysk/(Strata) netto

Inne catkowite dochody, ktére
zostang przeklasyfikowane na zyski
lub straty po spetnieniu okreslonych
warunkéw w tym:

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Podatek dochodowy dotyczgcy innych
skfadnikéw catkowitych dochodéw

Catkowite dochody ogétem

Zysk przypadajacy:

akcjonariuszom Jednostki Dominujgce;j
na udziaty niekontrolujgce

taczne catkowite dochody
przypadajace:

akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej

na udziaty niekontrolujgce

Podstawowy i rozwodniony
zysk/(strata) na jedna akcje
przypadajacy akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Za okres 3 miesiecy

Za okres 3 miesiecy

Za okres 6 miesiecy

Za okres 6 miesigecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30-06-2019 30-06-2018 30-06-2019 30-06-2018
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

626 627 528 842 1288123 1126934

73 052 57 729 137 762 126 032

4760 3470 9 647 8 033

704 439 590 041 1435532 1260 999

561 913 470 000 1148 624 1011 202

69 006 54 030 129 160 117 655

35141 34 146 73434 67 472

7264 7947 13715 16 073

2480 9134 (640) 6 509

&) (32 (30) (166)

4159 4097 7 864 7 986

679 958 579 322 1372127 1226 731

24 481 10 719 63 405 34 268

961 1224 1748 2 457

1481 845 2627 1913

23 961 11 098 62 526 34 812

6 325 2233 14 255 6 669

6 455 1087 11 166 643

(130) 1146 3089 6 026

17 636 8 865 48 271 28 143

17 636 8 865 48 271 28 143

17 636 8 865 48 271 28 143

17 636 8 865 48 271 28 143

0,77 0,39 2,10 1,22

22 986 949 22 986 949 22 986 949 22 986 949
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Grupa Kapitatowa Zaktadéw Ttuszczowych ,Kruszwica” S.A.
Pétroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawa do uzytkowania aktywow trwatych
Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosc¢ firmy

Wartosci niematerialne

Diugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Diugoterminowe naleznosci pozostate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci pozostate

Kroétkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa razem

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akc;ji

Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Kapitaty przypadajgce na udziaty niekontrolujgce

Zobowiazania diugoterminowe

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate rezerwy

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania kréotkoterminowe

Rezerwy

Krotkoterminowe kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tyt. leasingu

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu dywidendy

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe

Pasywa razem

Koniec okresu 30/06/2019

Koniec okresu 31/12/2018

PLN'000 PLN'000
189 830 197 623
24 267 -
3246 3350
83793 83793

6 156 7076

5 6

7 688 10 767
1043 1033
316 028 303 648
331 744 450 152
72521 87 097
1657 4 444

20 766 12 152
316 216 233 909
3537 254
746 441 788 008

1 062 469 1091 656

Koniec okresu 30/06/2019

Koniec okresu 31/12/2018

PLN'000 PLN'000
185 076 185 076
245 401 245 401
190 443 151 481
115 488 165 148
736 408 747 106
5434 5349
12 266 -
380 260
21 20
18 101 5629
2521 5325
20 459 8 926
3434 -
13124 20 296
193 445 295 779
4 865 6 455
58 847 _
11 265 2140
307 960 338 921
1 062 469 1091 656
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Grupa Kapitatowa Zaktadéw Ttuszczowych ,Kruszwica” S.A.
Pétroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej

Kapitat Kapitat rezerwowy z

L Kapitat
Kapitat Nadwyzka ze rezerwowy aktuall_zaCJ | wyceny Zyski . przypadajacy Razem kapitaty
. .. przeznaczony na  aktuarialnej odpraw Ogoétem .
podstawowy sprzedazy akcji wyplate emerytalnych | zatrzymane na udziaty wiasne
dywidendy rentowych niekontrolujace
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Kapitat wtasny na dzien 01/01/2018 185 076 245 401 141 836 (453) 106 070 677 930 - 677 930
Catkowite dochody netto za okres - - - 2 99 747 99 749 - 99 749
Wyptacona dywidenda - - - - (30 573) (30 573) ; (30 573)
Przeznaczenie zysku na pozostaty kapitat ) ) 10 096 ) (10 096) ) )
rezerwowy -
Zaokraglenia - - - - - - ) -
Kapitat wtasny na dzien 31/12/2018 185 076 245 401 151 932 (451) 165 148 747 106 - 747 106
Kapitat wtasny na dzien 01/01/2019 185 076 245 401 151 932 (451) 165 148 747 106 - 747 106
Catkowite dochody netto za okres - - - - 48 271 48 271 - 48 271
Wyptacona dywidenda - - - - (58 847) (58 847) ) (58 847)
Przeznaczenie zysku na pozostaty kapitat ) ) 38 963 ) (38 963) ) )
rezerwowy -
Korekta konsolidacyjna w spotce zaleznej - - - - (122) (122) (122)
Zaokraglenia - - @ - 1 - ) -
Kapitat wtasny na dzien 30/06/2019 185 076 245 401 190 894 (451) 115 488 736 408 - 736 408
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Grupa Kapitatowa Zaktadéw Ttuszczowych ,Kruszwica” S.A.
Pétroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(Strata) netto
Korekty razem
Amortyzacja
Zyskilstraty z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych
Odsetki

Zysk/strata na sprzedazy lub likwidacji rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych,
z wyjgtkiem pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Podatek dochodowy naliczony

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate korekty

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Odsetki

(Udzielone)/sptacone pozyczki dtugoterminowe

Udzielone zaliczki na zakup srodkow trwatych

Pozostate korekty

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow/pozyczek
Sptaty kredytéw/pozyczek
Odsetki zaptacone
Wyptacona dywidenda
Zmiana zobowigzan z tyt. leasingu
Pozostate korekty

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto, razem

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Za okres 6 miesigecy
zakonczony 30-06-2019

Za okres 6 miesiecy
zakoniczony 30-06-2018

PLN'000 PLN'000
48 271 28143
44 210 76 163
13 862 12 579
1821 (29 837)
757 108
(30) (166)
(2 600) 993
118 408 67 734
16 923 45 290
(102 458) (17 290)
(3275) (433)
14 255 6 670
(13 147) (9 485)
(306) -
92 481 104 306
28 10 016
(8782) (1 666)
1311 1815
1098 (700)
(218) (268)
(6 563) 9197
(2 068) (1922)
(1543) -
(3611) (1922)
82 307 111 581
82 307 111 581
233 909 184 217
316 216 295 798
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INFORMACJA DODATKOWA DO POLROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Informacje o jednostce dominujacej

Zaktady Ttuszczowe ,Kruszwica” Spotka Akcyjna (dalej: Spdtka dominujgca lub ZT Kruszwica) prowadzg dziatalnos¢
na terenie Polski na podstawie wpisu do Rejestru Handlowego, w Dziale B, pod numerem 3698, na mocy postanowienia
Sadu Rejonowego w Bydgoszczy - VIII| Wydziat Gospodarczy z dnia 21 grudnia 1995 roku.

W dniu 12 czerwca 2001 roku Spoétka dominujgca zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie
Rejonowym w Bydgoszczy, Xlll Wydziat KRS, pod numerem KRS 0000019414.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego sprawozdania finansowego skfad organéw zarzadczych
i nadzorujgcych Spétki dominujgcej jest nastepujacy:

Zarzad Spétki:

1. Wojciech Jachimczyk — Prezes Zarzadu

2.  Wojciech Bauman — Cztonek Zarzgdu
3. Marcin Brodowski — Czionek Zarzadu
4. Oleh Chernilevskyy — Cztonek Zarzadu
5. Piotr Piotrowski — Cztonek Zarzadu
6. Stawomir Werbinski — Cztonek Zarzadu
7. Tomasz Wika — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:
1. Wiliam Dujardin
Julie Hawkins

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

3. George Allard - Czlonek Rady Nadzorczej
4. Robert Balheim - Czlonek Rady Nadzorczej
5. Roman Gérny - Czlonek Rady Nadzorczej
6. Stawomir Ludwikowski - Cztonek Rady Nadzorczej
7. Jerzy Rajski - Cztonek Rady Nadzorczej
8. Jean-Pierre Goullet - Czlonek Rady Nadzorczej
9. Markus Walter Sieger - Czlonek Rady Nadzorczej
10. Mariusz Szeliga - Czlonek Rady Nadzorczej

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej byta nastepujaca:

Podmiot Siedziba llo$¢ akgji %  posiadanego % posiadanych praw
kapitatu gtosow

Koninklijke Bunge Besloten Holandia 14.763.313 64,22% 64,22%
Vennootschap (KBBV)

Windstorm Trading Cypr 5.805.485 25,26% 25,26%
& Investments Limited

Pozostali 2.418.151 10,52% 10,52%
Razem 22.986.949 100,00% 100,00%

Spotka dominujgca jest czescig Grupy Bunge, swiatowego lidera w przetwdrstwie nasion oleistych i produkcji olejow

roslinnych.

Akcje Spotki dominujgcej w ilosci 22.986.949 szt. znajdujg sie w publicznym obrocie i notowane sg na rynku
podstawowym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie S.A.
akcje ZT ,Kruszwica” S.A. sg zakwalifikowane do sektora ,przemyst spozywczy”.
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Informacje o Grupie Kapitatlowej

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2019 roku i 30 czerwca 2018 roku w skfad Grupy Kapitatowej ZT ,Kruszwica” S.A.
(dalej: Grupa Kapitatowa lub Grupa) wchodzity Zaktady Ttuszczowe ,Kruszwica” S.A. jako podmiot dominujgcy oraz
spotka zalezna ZTK Property Management spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia.

ZTK Property Management spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Warszawie, ul. 17 stycznia 45
B, wpisana do rejestru przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000485163 (,ZTK Property Management”)

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 roku struktura kapitatu zaktadowego ZTK Property Management jest
nastepujgca:

Podmiot Siedziba llo$¢ udziatéw taczna wartos¢ % udziatow w kapitale
udziatow (w PLN)  zaktadowym

Zaktady Ttuszczowe ul. Niepodlegtosci 42, 1.508.340 75.417.000 PLN 100,00%

“Kruszwica” S.A. Kruszwica

Razem 1.508.340 75.417.000 PLN 100,00%

Struktura kapitatu zakladowego ZTK Property Management nie ulegta zmianie w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia
2018 roku.

Czas trwania dziatalnosci Spétki dominujgcej oraz ZTK Property Management nie jest ograniczony.
Rokiem obrotowym Spétki dominujgcej oraz ZTK Property Management jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe ZTK Property Management, wykorzystane do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy, sporzgdzone zostato za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe
jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spojnych zasad rachunkowosci.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest przetworstwo nasion oleistych, produkcja olejow butelkowanych,
produkcja margaryn i ttuszczéw jadalnych.

2. PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MSSF ORAZ STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Oswiadczenie o zgodnosci

Prezentowane Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (MSR) 34 — Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa oraz zgodnie z
odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do
$rodrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowos$ci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), w
ksztalcie zatwierdzonym przez Unig Europejska i obowigzujgcym na dzien 30 czerwca 2019 roku, jak réwniez zgodnie
z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkOw uznawania za rownowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Pod pojeciem MSSF mieszcza sie przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB):

- Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j

- Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
Interpretacje opracowane przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC) lub
przez istniejgcy wczesniej Staty Komitet ds. Interpretaciji (SKI), ktére zostaty przyjete przez IASB.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2019

Nastepujgce nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po
raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2019:

— MSSF 16 ,,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

— Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg -
zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdézniej),
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— Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu - zatwierdzone w
UE w dniu 13 marca 2019 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2019 roku lub pdzniej),

— Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” -
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach - zatwierdzone w UE w
dniu 8 lutego 2019 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019
roku lub pozniej),

— Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 14
marca 2019 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku
lub pdzniej),

— Interpretacja KIMSF 23 , Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” - zatwierdzona w UE
w dniu 23 pazdziernika 2018 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2019 roku lub pdzniej).

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, nie wystepuja nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw
czy interpretacje wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, a ktére wchodzg w zycie w pdzniejszym
terminie.

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie
obecnie w znaczacy sposéb od regulacji wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci
(RMSR), z wyjgtkiem ponizszych nowych standardéw, zmian do standardéw oraz nowej interpretacji, ktére wedtug
stanu na dzien 20 wrzesnia 2019 roku nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w
zycie odnoszg sie do standardow w wersji petnej):

— MSSF 14 ,,0droczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej
wersji MSSF 14,

— MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2021 roku lub pdzniej),

— Zmiany do MSSF 3 ,,Potaczenia przedsiewzie¢” — definicja przedsiewziecia (obowigzujace w odniesieniu do
potagczen, w przypadku ktérych data przejecia przypada na poczgtek pierwszego okresu rocznego
rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywéw, ktére nastgpito w
dniu rozpoczecia w/w okresu rocznego lub pézniej),

— Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pézniejsze zmiany (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wiasnosci),

— Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,, Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — Definicja istotnosci (obowigzujgce w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pézniej),

Zmiany odniesien do zatlozen koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;.

Wedtug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe za pétrocze 2019 roku, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na
dzienh bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywéw i
zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkdéw Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych
wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatoby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.
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Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjatkiem wyceny instrumentéw pochodnych oraz pozycji zabezpieczanych, ujetych w ramach
rachunkowosci zabezpieczen, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie najblizszych 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Zarzady Spotki dominujgcej i spdtki zaleznej (ZTK Property Management) uwazaja, iz nie istnieje zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci w tym okresie.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski
ztoty jest walutg funkcjonalng, w ktérej denominowane sg operacje gospodarcze Grupy. Dane liczbowe podane sg w
tysigcach ziotych, stosujgc zasade, iz kwoty wynoszgce mniej niz 500 PLN pomija sie, a kwoty wynoszace 500 PLN
i wiecej podwyzsza sie do petnego tysigca ztotych. W przypadku prezentowania danych w innych walutach lub
jednostkach, stosowna informacja jest podana.

Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

W prezentowanym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym, Grupa nie dokonata istotnych zmian stosowanych zasad
rachunkowosci i metod obliczeniowych, za wyjgtkiem zmian w polityce rachunkowosci zwigzanych z wprowadzeniem
od 1 stycznia 2019 roku MSSF 16 ,Leasing”.

Grupa zdecydowata sie na zastosowanie podejscia retrospektywnego zmodyfikowanego (z fgcznym efektem
pierwszego zastosowania) zgodnie z MSSF 16:C5(b). Wobec tego Grupa nie dokonata przeksztatcenia danych
poréwnawczych.

W momencie zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy, w odniesieniu do zidentyfikowanych uméw z elementem
leasingu, Grupa ujeta prawa do uzytkowania sktadnikéw aktywoéw i zobowigzania z tytutu leasingu w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej.

W momencie zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy zobowigzanie z tytutu leasingu wycenione zostato w wartosci
biezgcej pozostatych optat leasingowych, zdyskontowanych przy uzyciu krancowej stopy procentowej leasingobiorcy
w dniu pierwszego zastosowania. Ponadto Grupa zdecydowata sie na zastosowanie jednej stopy dyskonta do portfela
uméw leasingowych o zblizonych cechach.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Grupa posiadata nieodwotalne zobowigzania z tytutu nastepujacych umoéw leasingu:

a) najem samochoddw osobowych i wozkéw widtowych,
b) praw wieczystego uzytkowania gruntéw,
c) najem pomieszczen biurowych.

W momencie zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy prawo do uzytkowania skfadnika aktywow wycenione zostato w
kwocie réwnej zobowigzaniu z tytutu leasingu, skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych optat
leasingowych odnoszgcych sie do tego leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, poprzedzajgcym
bezposrednio date pierwszego zastosowania.

Zastosowanie MSSF 16 po raz pierwszy spowodowato wzrost aktywow trwatych Spétki (Prawa do uzytkowania
aktywow) oraz jednoczesny wzrost zobowigzan z tyt. leasingu krotko i dlugoterminowego w facznej wysokosci 15.786
tys. PLN. Grupa przeniosta ponadto grunty w wieczystym uzytkowaniu o wartosci 8.481 tys. PLN, prezentowane
dotychczas w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate” do pozycji ,Prawa do
uzytkowania aktywow”. Lgczna warto$¢ praw do uzytkowania aktywdw wyniosta 24.267 tys. PLN.

Grupa ujefa koszty amortyzacji aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania sktadnika aktywéw i oprocentowanie
zobowigzan ztytutu leasingu w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. W sprawozdaniu z
przeptywow pienigznych, wptacone $rodki pienigzne (kapitat i odsetki) zaprezentowane zostaty w ramach dziatalnosci
finansowej.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku na skutek zastosowania MSSF 16 taczne koszty amortyzacji dla
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wyniosty 1.763 tys. PLN, a koszty odsetek 266 tys. PLN.

PowyZszych zmian nie zastosowano w stosunku do umow o charakterze leasingu, w rozumieniu MSSF 16, ktérych
okres obowigzywania na dzien 1 stycznia 2019 roku wynosit do 12 miesiecy oraz dotyczgcych aktywow
niskowartosciowych, tj. takich, ktérych suma pozostatych opfat leasingowych, na dzien 01 stycznia 2019 roku, nie
przekraczata wartosci 100 tys. PLN. W takich przypadkach Grupa zdecydowata sie na zastosowanie uproszczen
dopuszczalnych zgodnie z MSSF 16, liniowe ujecie kosztow leasingu.

Zastosowanie MSSF 15 ,,przychody z uméw z klientami”

MSSF 15 okreslit nowe podejscie do analizy uméw z kontrahentami wprowadzajgc pieciostopniowy model pomiaru
oraz rozpoznawania przychodéw ze sprzedazy.
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Grupa zaimplementowata powyzszy model do analizy uméw z klientami. Na podstawie przeprowadzonej analizy
stwierdzono iz implementacja standardu MSSF 15 nie ma wptywu na sprawozdanie Grupy.

Szczegotowy opis najwazniejszych zasad rachunkowosci stosowanych przez Grupg zamieszczony zostat w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za 2018 rok, opublikowanym w dniu 29 marca 2019 roku.

Zmiany prezentacyjne w opublikowanym sprawozdaniu finansowym za pétrocze 2018 roku.

W Sprawozdaniu z catkowitych dochodéw Grupa dokonata zmiany prezentacyjnej zrealizowanych instrumentow
pochodnych (walutowych i towarowych) oraz zrealizowanych réznic kursowych, ktére do tej pory prezentowane byty w
pozycji pn. Koszty wytworzenia sprzedanych produktéow. Obecnie, wartosci te prezentowane sg tgcznie z
niezrealizowanymi instrumentami pochodnymi (walutowymi i towarowymi) oraz niezrealizowanymi roznicami
kursowymi, w poz. pn. (Zyski) / straty z wyceny instrumentéw pochodnych oraz réznic kursowych.

W zwigzku z powyzszym, przeksztatceniu ulegty dane poréwnawcze za potrocze 2018 roku, zgodnie z ponizsza tabelg

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Opublikowane dane Skorygowane dane Zmiana
za potrocze 2018 r. za potrocze 2018 r. prezentacyjna
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Koszty wytworzenia sprzedanych
produktow 1.033.605 1.011.202 (22.403)
(Zyski) / straty z wyceny instrumentow
pochodnych oraz réznic kursowych (15.894) 6.509 22.403

3. SEGMENTY OPERACYJNE
Rozpoznane Segmenty Operacyjne

Zidentyfikowane i ujawnione w ramach dziatalnosci operacyjnej Grupy segmenty operacyjne sg pochodng podziatow
dokonywanych dla wewnetrznych celéw zarzadczych Grupy, jak i dla potrzeb konsolidacji z grupa Bunge.

Grupa rozpoznata dwa podstawowe segmenty dziatalnosci:

- Segment Produktéw Masowych (Agri)
- Segment Produktéw Spozywczych (Food)

Spétka dominujgca prowadzi dziatalno$¢ w ramach w/w segmentéw, natomiast spotki zalezne tylko w segmencie Food.

Segment Produktéw Masowych (Agri) obejmuje dziatalnos¢:

- w zakresie przerobu nasion rzepaku - dziatalno$¢ od zakupu nasion do sprzedazy rzepakowego oleju
surowego/odszlamionego, Sruty rzepakowej, ewentualnie odsprzedazy nasion rzepaku do podmiotow
zewnetrznych lub do segmentu Food

- w zakresie pozostatych olejow - dziatalno$¢ od zakupu od stron trzecich pozostatych olejéw (réwniez
rzepakowego) w stanie surowym lub rafinowanym, do sprzedazy ich do podmiotéw zewnetrznych lub do
segmentu Food.

Segment Produktéw Spozywczych (Food) - obejmuje dziatalno$¢ od zakupu od segmentu Agri olejéw surowych i
rafinowanych, pochodzgcych z zakupu od stron trzecich, do sprzedazy do stron trzecich: olejow rafinowanych, olejow
butelkowanych, margaryn konsumenckich i profesjonalnych, ttuszczéw cukierniczych. Segment Food nie dokonuje
transakcji sprzedazy do segmentu Agri.

Ustalenie wielkosci, wartosci i kosztu obrotéw wewnetrznych pomiedzy segmentami w Spélce dominujace;j.

Tak zdefiniowana dziatalno$¢ segmentéw w Spotce dominujacej powoduje koniecznosé realizacji obrotu wewnetrznego
pomiedzy nimi, w zakresie sprzedazy z segmentu Agri do segmentu Food oleju rzepakowego surowego oraz
zakupionych pozostatych olejow roslinnych (zaréwno surowych, jak i rafinowanych), wykorzystywanych do produkcji
wyrobdéw gotowych.

Wolumen obrotéw wewnetrznych, okreslany na kazdy dzien bilansowy, kalkulowany jest jako ekwiwalent produkciji
sprzedanej, tj. jako ilos¢ olejow potrzebnych do wyprodukowania ilosci wyrobéw gotowych segmentu Food, sprzedanej
w danym okresie sprawozdawczym.

Ceny realizacji sprzedazy miedzy segmentami (ceny transferowe) olejow bedacych surowcami do produkcji wyrobow
gotowych segmentu Food sg cenami rynkowymi, okreslonymi na podstawie notowan gietdowych ustalanych na rézne
okresy obowigzywania dla ré6znych asortymentéw wyrobow gotowych segmentu Food.

Strona 14 z 66



Grupa Kapitatowa Zaktadéw Ttuszczowych ,Kruszwica” S.A.
Pétroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Dla rzepakowego oleju rafinowanego sprzedanego do stron trzecich, cena sprzedazy z segmentu Agri do segmentu
Food ustalana jest poprzez odjecie od rzeczywistej ceny realizacji sprzedazy do stron trzecich, statej premii
rafinacyjnej, ustalonej na dany okres na bazie rynkowych premii rafinacyjnych (réznica pomiedzy rynkowg ceng oleju
rafinowanego a ceng oleju surowego).

Koszt wtasny sprzedanych wyrobow/surowcéw w ramach obrotu miedzy segmentami ustalany jest w wysokosci:

- dla sprzedazy oleju rzepakowego surowego z produkcji wtasnej — w wysokosci biezgcej ceny standardowej
nasion rzepaku, korygowanej o aktualne uzyski produkcyjne i cene sprzedazy S$ruty rzepakowej
(podstawowy produkt uboczny przy produkcji oleju surowego,

- dla sprzedazy pozostatych surowcow — w wysokosci historycznych kosztéw nabycia.

Podziat pozostalych elementéw czesci operacyjnej rachunku wynikow

Koszty produkcji — koszty bezposrednio produkcyjne (wydziatéw produkcyjnych) alokowane sg do segmentéw zgodnie
z alokacjg rodzajow produkowanych produktow; koszty posrednio produkcyjne (wydziaty pomocnicze i administracja
zaktadow produkcyjnych) alokowane sg do segmentéw na podstawie ustalonych na dany rok obrotowy statych
wspotczynnikéw alokacji okreslonych na bazie planowanego zaangazowania poszczegolnych dziatéw w produkcje dla
poszczegodlnych segmentéw.

Koszty sprzedazy alokowane sg do segmentdw analogicznie jak sama sprzedaz. Wszystkie koszty zwigzane z
transakcjami sprzedazy dotyczgce produktow i towaréw kwalifikowanych do segmentu Agri sa przypisywane temu
segmentowi. Analogicznie, wszystkie koszty sprzedazy zwigzane z transakcjami sprzedazy produktéw i towaréw
kwalifikowanych do segmentu Food sg przypisywane do segmentu Food.

Koszty ogélnego zarzadu podlegajg podziatowi na zasadzie przypisania poszczegoélnych dziatéw operacyjnych do
danego segmentu. Kryterium przypisania stanowi rodzaj wykonywanych zadan w ramach danego dziatu. Koszty
dziatéw ogdélno-administracyjnych, zarzadzajacych obiema sferami dziatalnosci, przypisane sg do obydwu segmentéw
w proporcji 1/1.

R&znice kursowe:

Roéznice powstate na instrumentach finansowych alokowane sg do segmentu Agri w zakresie:
- cato$¢ niezrealizowanych wynikéw na instrumentach pochodnych,
- czes$¢ zrealizowanych wynikdw na instrumentach pochodnych zwigzana z realizacjg zabezpieczen
dotyczacych dziatalnosci segmentu Agri i dla ktérych prowadzona jest rachunkowos$¢ zabezpieczen,
- cato$¢ zrealizowanych roznic kursowych na instrumentach pochodnych nie ujetych w rachunkowosci
zabezpieczenh.

Czes¢ zrealizowanych wynikdw na transakcjach zabezpieczajgcych, ujetych w ramach rachunkowosci zabezpieczen,
dotyczgcych zabezpieczenia wartosci wptywdw ze sprzedazy oleju rafinowanego luzem alokowana jest do segmentu
Produktow Spozywczych.

Roznice kursowe powstate na wycenie pozycji bilansowych lub wynikajgce z realizacji zaptat i otrzymanych
ptatnosciach w walucie obcej alokowane na podstawie przypisania kontrahenta do danego segmentu. Réznice kursowe
od $rodkow pienieznych w catosci sg przypisane segmentowi Food. Agri. Grupa alokuje do poszczegdlnych segmentow
pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodéw tylko do poziomu zysku operacyjnego.

Podziat Bilansu

Zapasy

Kryterium podziatu zapaséw jest zbiezne z kryteriami stosowanymi przy wyréznieniu obrotéw segmentu, co pozwala
na szczegotowa identyfikacje zapaséw przyporzadkowanych do danego segmentu.

Rozrachunki z dostawcami/klientami

Zaréwno dostawcy, jak i klienci, zostali przyporzadkowani do danego segmentu na podstawie kryterium rodzaju,
odpowiednio, nabywanego materiatu/towaru, sprzedawanego produktu/towaru. Umozliwia to identyfikacje wszystkich
zobowigzan/naleznosci dla danego segmentu. Przeglad poprawnosci tych alokacji dokonywany jest raz w roku.

Srodki trwate, Srodki trwate w budowie, Wartosci niematerialne

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego sg przypisane do danego segmentu wg kryterium ich funkcji realizowanych
odpowiednio w poszczegodlnych segmentach dziatalnosci Grupy.

Warto$¢ firmy

Wartos¢ firmy powstata w Spoétce dominujgcej w wyniku potgczenia, ktére miato miejsce 13 grudnia 2006 roku. Wartosé
firmy zostata wyliczona w oparciu o warto$¢ godziwg aktywow netto poszczegélnych przejetych spotek.
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Grupa przypisata warto$¢ firmy do obydwu wyodrebnionych segmentdw, ktére odpowiadajg definicji najnizszemu
poziomowi, na ktérym wartosc firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzadcze. Alokacja wartosci firmy do
obydwu segmentéw zostata dokonana wg struktury segmentowej nadwyzki przekazanych ptatnosci nad udziatem

Grupy w wartosci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowac aktywow i zobowigzan jednostek przejmowanych na dzien
przejecia.

Wartos$¢ firmy zostata nastepujaco przypisana do segmentow:

Segment Agri Segment Food Razem
Wartosc firmy (PLN'000) 28.544 55.249 83.793
Wartos¢ firmy (%) 34,1% 65,9% 100%

Zadtuzenie
Zadtuzenie alokowane jest do segmentow wg struktury aktywow netto.

Pozostate pozycje bilansowe

Wszelkie nieuwzglednione w ramach podstawowego rozdziatu elementy bilansu sg a priori przyporzadkowywane do
segmentu Food. Wigze sie to z zatozeniem, iZ w ramach tego segmentu wykazywane sg wszelkie rozliczenia ze
stronami trzecimi, niebedace konsekwencja takich operacji jak sprzedaz i zakupy.

Podstawowe miary i kryteria oceny wynikow dziatalnosci segmentow biznesowych

Grupa stosuje dwie zasadnicze miary dla oceny swoich segmentéw biznesowych:
- Wynik operacyjny (EBIT), rozumiany jako zysk operacyjny, tj, przed opodatkowaniem
i kosztami/przychodami finansowymi
- Zwrot na aktywach netto (RONA)

Zwrot na aktywach netto ustalany jest wytgcznie wobec aktywdéw pracujgcych, czyli po eliminacji z majgtku trwatego
wartosci srodkow trwatych w budowie.

Ponizej przedstawione zostaty podstawowe informacje finansowe dotyczace segmentéw operacyjnych.

Aktywa i zobowigzania segmentow

AGRI FOOD RAZEM
Koniec okresu  Koniec okresu Koniec okresu  Koniec okresu  Koniec okresu  Koniec okresu
30/06/2019 31/12/2018 30/06/2019 31/12/2018 30/06/2019 31/12/2018
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Aktywa trwate 133 635 128 880 182 393 174 768 316 028 303 648
Aktywa obrotowe 297 535 434 337 448 906 353671 746 441 788 008
Aktywa ogotem 431 170 563 217 631 299 528 439 1062 469 1091 656
Zobowigzania dtugoterminowe 6 371 1819 11 730 3810 18 101 5629
Zobowigzania krotkoterminowe

(bez kredytow i pozyczek) 118 326 261 162 189 634 77 759 307 960 338 921
Zobowiazania ogotem (bez 124 697 262 981 201 364 81 569 326 061 344 550
kredytéw i pozyczek)

Aktywa netto (aktywa ogotem

pomni€jszone o 306 473 300 236 429 935 446 870 736 408 747 106

zobowigzania ogétem, bez
kredytéw i pozyczek)

Zadtuzenie - - - - -
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Przychody i wyniki segmentéw oraz pozostale informacje

Przychody
Sprzedaz do stron trzecich

Sprzedaz migdzy segmentami

Przychody ogétem

Zysk operacyjny (EBIT)

Pozostate informacje

Nakfady inwestycyjne (w tym zmiana stanu zaliczek
na zakup srodkow trwatych i wartosci niematerialnych)

Amortyzacja srodkow trwatych

Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych
Amortyzacja prawa do uzytkowania aktywow

AGRI FOOD WYLACZENIA RAZEM
Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30-06-2019 30-06-2018 30-06-2019 30-06-2018 30-06-2019 30-06-2018 30-06-2019 30-06-2018
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
725197 520 113 710 335 740 886 - - 1435532 1260 999
327 643 340 502 - - (327 643) (340 502) - -
1052 840 860 615 710 335 740 886 (327 643) (340 502) 1435532 1260 999
37 706 338 25 699 33930 - - 63 405 34 268
5532 179) 5785 2589 - - 11 317 2410
4876 5058 5932 6 256 - - 10 808 11 314
2 1 1185 1160 - - 1187 1161
43 43 62 61 - - 105 104
214 - 1548 - - - 1762 -
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Przychody ze sprzedazy gtéwnych produktéw i ustug (bez transakcji miedzysegmentowych)

Przychody ze sprzedazy
produktow

Oleje luzem

Sruta rzepakowa

Oleje konfekcjonowane
Margaryny konsumenckie
Margaryny profesjonalne
Ttuszcze cukiernicze
Pozostate

Sprzedaz produktow

Przychody ze sprzedazy towaréw
Oleje luzem

Oleje konfekcjonowane

Margaryny konsumenckie

Nasiona rzepaku

Pozostate

Sprzedaz towaréw

Sprzedaz razem

Zwrot na aktywach netto

Sredni stan aktywéw (pomniejszony
o $redni stan srodkow trwatych w
budowie)

Sredni stan zobowigzan

(bez kredytéw i pozyczek)

Sredni stan aktywoéw
operacyjnych netto

Zysk/(Strata) operacyjny
Podatek dochodowy

(od zysku operacyjnego)
Zysk/(Strata) operacyjny
pomniejszony o podatek
Zwrot na aktywach netto

AGRI FOOD RAZEM
Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6
miesigcy miesiecy miesigcy miesiecy miesiecy miesigcy
zakoriczony zakonczony zakonczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30-06-2019 30-06-2018 30-06-2019 30-06-2018 30-06-2019 30-06-2018
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
360 779 240 590 149 988 152 528 510 767 393118
274 953 209 556 - - 274 953 209 556
- - 243 752 239 190 243 752 239 190
- - 122 394 139 398 122 394 139 398
- - 47 226 51 227 47 226 51 227
- - 80 905 86 040 80 905 86 040
65 47 8 061 8 358 8 126 8 405
635 797 450 193 652 326 676 741 1288123 1126 934
86 323 68 047 743 3634 87 066 71681
- - 3947 12 395 3947 12 395
- - 35762 38 040 35762 38 040
(16) - - - (16) -
- - 11 003 3916 11 003 3916
86 307 68 047 51 455 57 985 137 762 126 032
722 104 518 240 703 781 734726 1425 885 1252 966
AGRI FOOD RAZEM
Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony zakonczony zakonczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30-06-2019 30-06-2018 30-06-2019 30-06-2018 30-06-2019 30-06-2018
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
487 328 418 702 597 161 578 853 1084 489 997 555
147 479 153 053 185 281 150 785 332 760 303 838
339 849 265 649 411 880 428 068 751729 693 717
37 706 338 25 699 33930 63 405 34 268
(7 164) (64) (4 883) (6 447) (12 047) (6 511)
30 542 274 20 816 27 483 51 358 27 757
18,0% 0,2% 10,1% 12,8% 13,7% 8,0%

* z uwzglednieniem zanualizowanego zysku operacyjnego pomniejszonego o podatek

Informacje o wiodacych klientach

W Grupie nie wystepuje koncentracja przychodéw ze sprzedazy do zewnetrznego pojedynczego klienta, ktére
stanowityby 10 lub wiecej procent tacznych przychoddéw Grupy w prezentowanym okresie.
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4. INFORMACJA O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH.

Aktywa i pasywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Korekty 2018

Obcigzenie Obcigzenie

Koniec okresu  r. Obcigzenie Koniec okresu Koniec )/ +)/
31/12/2018 (+) / uznanie 31/12/2018 okresu uznanie (-) uznanie (-)
) po korektach ~ 30/06/2019 ) ;
(-) wyniku wyniku kapitatu
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, z tytutu:
Réinicy wartosci pilansowych 6923 ) 6923 6 543 380 }
i podatkowych majatku trwatego
Naliczone, nieotrzymane/niezaptacone 8 ) 8 7 1 }
odsetki od depozytéw i faktoringu
Aktualizacja vs_/artoéci goc!ziw_ej kontraktow 564 ) 564 } 564 }
walutowych - instrumentéw finansowych
Razem rezerwy z tytulu.odroczonego 7 495 ) 7 495 6 550 945 ;
podatku dochodowego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, z tytutu:
Aktualizacji wgrtosm god'2|ng kontraktow 0 83 83 204 204 }
walutowych - instrumentéw finansowych
Odpiso6w aktualizujgcych wartosé ) } ;
naleznosci niesciggalnych 84 84 89 5
Strata podatkowa z lat ubiegtych 549 - 549 511 38
Rezerw 1968 - 1968 1723 245 -
Biernych rozliczen miedzyokresowych
kosztow i pozostatych kosztow 15 502 - 15 502 11 596 3906 -
odroczonych w czasie
Naliczonych, nieotrzymanych /
niezaplaconych odsetek 48 - 48 7 41 -
od depozytu i faktoringu
Pozostate 119 - 119 109 10 -
Zaokraglenia 1 - - -1 2
Razem aktywa z tytutu eroczonego 18 271 83 18 353 14 238 4033 )
podatku dochodowego:
Obcigzenie/(korzys¢) z tytutu 3088 )
odroczonego podatku dochodowego
Per saldo
Rezerwy z tytutu podatku - -
Aktywa z tytutu podatku 10 776 7 688
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Zobowiazania z tytulu Swiadczen pracowniczych

W pierwszym potroczu 2019 roku, w wyniku zmiany szacunkéw wartosci zobowigzan (gtéwnie wykorzystanie rezerwy
na premi¢ roczng i zmiana rezerwy na hiewykorzystane urlopy wypoczynkowe), nastgpito zmniejszenie wartosci
zobowigzania o 7.087 tys. PLN.

Wartos$¢ zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych na dzien 30 czerwca 2019 roku wyniosta 18.558 tys. PLN (na
dzien 31.12.2018r.: 25.645 tys. PLN).

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych

W pierwszym potroczu 2019 roku Grupa nie dokonata odpisow z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Bilans na 31-12-2017

3759
- zwiekszenie odpisow 394
- zmniejszenie z tytutu umorzenia 3248
- zmniejszenie z tytutu zaptaty 107
Bilans na 31-12-2018 798
Bilans na 31-12-2018 708
- zwiekszenie odpisow 126
- zmniejszenie z tytutu umorzenia 9
- zmniejszenie z tytutu zaptaty 35
Bilans na 30-06-2019 880
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
Bilans na 31-12-2017 1186
- zwiekszenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw 3027
- wykorzystanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow 3228
Bilans na 31-12-2018 985
Bilans na 31-12-2018 985
- zwiekszenie odpisu aktualizujacego warto$¢ zapaséw 809
- wykorzystanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow 1406
Bilans na 30-06-2019 388

5. ISTOTNE DOKONANIA | NIEEPOWODZENIA GRUPY W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT

W okresie sprawozdawczym Grupa nie odnotowata dokonan i niepowodzen, ktére ze wzgledu na swojg wage
moglyby istotnie wptywaé na sytuacje finansowg Grupy.

Strona 20 z 66



Grupa Kapitatowa Zaktadéw Ttuszczowych ,Kruszwica” S.A.
Pétroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

6. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE. OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA
AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH, KTORE SA NIEZWYKLE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY
WPLYW.

Za okres 6 Za okres 6 Zmiana
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony . o
30-06-2019 30-06-2018 PLN'000 %
Sprzedaz wolumen (tys. Ton) 603 539 64 12%
o . 1425 885 1252 966 172 919 14%
Przychody ze sprzedazy produktow i towaréow
0
Koszty wytworzenia produktéw i koszty sprzed. towaréow 12rrre4 1151 260 126 524 11%
(Zyski) / straty z tytutu instrumentéw pochodnych i réznic -640 6 509 7149  -110%
kursowych
Zysk brutto ze sprzedazy
Marza brutto na sprzedazy 148 101 101 706 46 395 46%
10,4% 8,1% 2,3%
Zysk z kontynuowanej dziatalnosci operacyjnej
% sprzedazy 63 405 34 268 29 137 85%
4,4% 2,7% 1,7%
EBITDA @
% sprzedazy 77 261 46 847 30 414 65%
5,4% 3,7% 1,7%
Zysk przed opodatkowaniem
Rentowno$¢ brutto sprzedazy 62 526 34 812 27714 80%
4,4% 2,8% 1,6%
Zysk netto
Rentowno$¢ netto sprzedazy 48 271 28 143 20128 2%
3,4% 2,2% 1,1%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
92 481 104 306 -11 825 -11%
Razem aktywa na koniec okresu
1 062 469 966 364 96 105 10%
Kapitaty wtasne na koniec okresu
736 408 677 115 59 293 9%
Sredni kapitat pracujgcy @
dni sprzedazy © 465 814 388 697 77117 20%
59 56 3 5%
Kredyty i pozyczki na koniec okresu ) 0 0 0
ROA® 9,50% 6,1% 3,4% 56%
ROE ® 13,70% 8,6% 5,1% 59%

Legenda:
(1) = Zysk/(strata) z kontynuowanej dziatalno$ci operacyjnej + Amortyzacja

(2) = Aktywa obrotowe — Zobowigzania krétkoterminowe + Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek.
Sredni stan na podstawie danych kwartalnych.

(3) = Sredni kapitat pracujgcy /| przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw * 180 dni

(4) = Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek + Diugoterminowe kredyty i pozyczki

(5) = Zanualizowany zysk/(strata) netto/ $redni stan aktywow (bilans otwarcia, bilans zamknigcia)

(6) = Zanualizowany zysk/(strata) netto /Sredni stan kapitatéw wtasnych (bilans otwarcia, bilans zamkniecia)
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Wynik finansowy Grupy kapitatowej za okres pierwszego potrocza biezgcego roku jest pod znaczacym wptywem
wyniku segmentu Agri, gdzie marza na przerobie nasion rzepaku byta znacznie powyzej wynikdw uzyskiwanych w
pierwszym potroczu roku ubiegtego. Gtéwnym powodem tego stanu jest stosunkowo dobra podaz nasion rzepaku
oraz wysoki popyt na dostawy biodiesla i oleju rzepakowego w zachodniej Europie.

taczna wartos¢ sprzedazy w pierwszym pétroczu roku biezgcego w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego wzrosta o0 172,9 min PLN (+14%). Na wzrost wartosci przychodéw ze sprzedazy produktéw i towarow
najwiekszy wptyw miat wzrost wartosci sprzedazy olejow luzem (+29%) oraz $ruty rzepakowej (+31%). Spadki
wartosci sprzedazy zanotowaly natomiast kategorie olejow konfekcjonowanych (-2%) oraz margaryn
konsumenckich i profesjonalnych (-11%).

tgczna wartos¢ kosztéw wytworzenia produktow oraz kosztow sprzedanych towaréw wzrosta o 126,5 min PLN
(+11%). Wzrost kosztow wytworzenia byt proporcjonalnie mniejszy niz wzrost przychodéw ze sprzedazy, co byto
spowodowane nizszymi kosztami pozyskania podstawowych surowcéw, przede wszystkim nasion rzepaku w
pierwszym potroczu biezgcego roku. W konsekwencji, wygenerowany zysk brutto na sprzedazy produktow i
towaréw w pierwszym potroczu roku biezacego wzrést o 46,4 min PLN (+46%). Tym samym wzrost zanotowata
marza brutto, z poziomu 8,1% w pierwszym potroczu roku ubiegtego, do poziomu 10,4% w analogicznym okresie
br.

Koszty sprzedazy w pierwszym potroczu roku 2019 wyniosty 73,4 min PLN i byly wyzsze niz w roku ubiegtym o
6,0 min PLN (+9%), co byto konsekwencjg wzrostu kosztéw sprzedazy bezposrednio zwigzanych z wzrostem
wolumenu sprzedazy olejow luzem i $ruty rzepakowej, jak réwniez wzrostu naktadéw marketingowych w
segmencie margaryn.

Koszty ogdlnego zarzadu uksztattowaty sie na poziomie 13,7 min PLN i tym samym ulegty zmniejszeniu w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego o 2,3 min PLN (-15%).

W pierwszym pétroczu 2019 roku Grupa wykazata zysk na walutowych i towarowych instrumentach pochodnych
oraz réznicach kursowych w wysokosci 0,6 min PLN (w analogicznym okresie roku ubiegtego strata w wysokosci
6,5 min PLN). Wynik ten obejmuje 0,2 min PLN zysku na towarowych instrumentach zabezpieczajgcych (w 2018
roku strata réwna 13,9 min PLN), 0,4 min PLN zysku na walutowych instrumentach zabezpieczajacych (w 2018
roku zysk wyniést 8,5 min PLN) oraz 86 tys. PLN straty na réznicach kursowych (w 2018 roku strata w wysokosci
1,0 min PLN).

Opis celéw stosowania instrumentéw zabezpieczajgcych oraz sposéb ich ewidencji zaprezentowano w Notach Nr
11i12.

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej za pierwsze potrocze 2019 roku uksztattowat sie na poziomie 63,4 min PLN i byt o
29,1 min PLN wyzszy (+85%) w stosunku do zysku z dziatalnosci operacyjnej pierwszego potrocza roku
poprzedzajgcego. Tym samym, wskaznik EBITDA wzrost, w relacji do roku ubiegtego, o 30,4 min PLN (+65%),
przy jednoczesnym wzroscie wskaznika EBITDA do przychodéw ze sprzedazy o 1,7 punktu procentowego.

Wynik na dziatalnosci finansowej w pierwszym pétroczu 2019 byt ujemny i wyniést 0,9 min PLN ( w 2018 roku zysk
w wysokosci 0,5 min PLN).

W pierwszym pétroczu 2019 roku Grupa nie poniosta istotnych kosztéw restrukturyzacji.

Wyzszy wynik finansowy uzyskany w pierwszym poétroczu roku 2019 spowodowat polepszenie wskaznikow
rentownosci aktywow i kapitatu Grupy. Wskaznik rentownosci aktywoéw zanotowat wzrost do 9,5% (2018: 6,1%), a
wskaznik rentownosci kapitatu do 13,7% (2018: 8,6%).

W pierwszym poétroczu 2019 przeptywy pieniezne w dziatalnosci operacyjnej wykazujg dodatnig wartos¢ 92,5 min
PLN (w analogicznym okresie 2018 roku dodatnia wartos¢ 104,3 min PLN). Na warto$¢ przeptywow pienieznych
z dziatalnos$ci operacyjnej miat gtdwnie wptyw:

wypracowany zysk netto w wysokosci 48,3 min PLN,
spadek wartosci zobowigzan o 102,5 min PLN,
spadek wartosci zapasoéw o0 118,4 min PLN,

spadek wartosci naleznosci o 16,9 min PLN,

W pierwszym potroczu 2019 roku nastgpit wzrost posiadanych $rodkéw pienieznych o 82,3 min PLN
(w analogicznym okresie roku 2018: wzrost 0 111,6 min PLN).

Warto$¢ majatku trwatego Grupy na dzien 30 czerwca 2019 roku byta wyzsza, w stosunku do wartosci na koniec
2018 roku, 0 12,5 min PLN. Zmiana ta jest gtdéwnie konsekwencja ujecia w aktywach Grupy praw do uzytkowania
aktywow trwatych, zgodnie z MSSF 16 Leasing, ktdrych wartos$¢ netto na dzien bilansowy 30 czerwca 2019 roku
wyniosta 24,3 min PLN, w tym prawa wieczystego uzytkowania gruntdw prezentowane dotychczas w pozycji
Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 8,5 min PLN.

Aktywa obrotowe Grupy na dzien bilansowy 30 czerwca 2019 roku osiggnety wartos¢ 746,4 min PLN i byty nizsze,
w relacji do konca roku 2018, 0 41,6 min PLN. Na zmiane wartosci aktywow obrotowych miat wptyw:

Strona 22 z 66



Grupa Kapitatowa Zaktadéw Ttuszczowych ,Kruszwica” S.A.
Pétroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

e spadek wartosci zapaséw o 118,4 min PLN, spowodowany biezacym wykorzystanie nasion rzepaku w
procesie produkcyjnym,

e wzrost wartosci Srodkow pienieznych o 82,3 min PLN,

e spadek wartosci naleznosci o0 17,4 min PLN.

W strukturze pasywow Grupy, w zwigzku z zastosowaniem MSSF 16 Leasing, ujete zostaty zobowigzania z tytutu
leasingu, ktérych warto$¢ na dzien 30 czerwca 2019 roku wyniosta fgcznie 15,7 min PLN, z czego czeéc
krétkoterminowa 3,4 min PLN i cze$¢ dlugoterminowa 12,3 min PLN.

Istotng zmiane wartosci wykazujg zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktérych warto$¢ wyniosta 193,4 min PLN
i ulegta obnizeniu, w stosunku do kohca roku poprzedzajgcego, o 102,3 min PLN. Zmiana ta jest wynikiem
wysokiego poziomu zobowigzan na koniec roku 2018, pochodzgcych z normalnego toku dziatalnosci Grupy i nie
bedacych rezultatem zdarzen o nietypowym charakterze.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa wykazata zobowigzanie z tytutu dywidendy z zysku za rok 2018 w wysokosci
58,8 min PLN. Wyptata dywidendy nastgpita w dniu 6 sierpnia 2019 roku.

Warto$¢ zobowigzan finansowych, z tytulu zabezpieczenia ryzyka walutowego i towarowego, w pierwszym
potroczu 2019 roku wzrosta o 11,5 min PLN w stosunku do wartosci zobowigzan finansowych z konca roku
poprzedzajgcego, co jest wynikiem wzrostu zabezpieczen kontraktéw walutowych typu Forward. Jednoczesnie
znaczacy wzrost z tego tytutu odnotowano po stronie aktywow finansowych Grupy, gdzie wartos¢ aktywow wzrosta
na koniec czerwca 2019 roku o0 9,7 min PLN.

W raportowanym okresie 2019 roku nie nastgpity inne istotne zmiany w poszczegdinych kategoriach wartosci
aktywow i pasywow Grupy, ktdre wynikatyby ze zdarzen innych jak opisane powyzej. W najblizszym okresie Grupa
nie przewiduje istotnych zmian we wiasnych aktywach i pasywach, innych niz te, ktére wynikajg z biezgcej
dziatalnosci.

W 2019 roku Grupa terminowo regulowata wtasne zobowigzania i realizowata zamierzone przedsiewziecia.

7. SEZONOWOSC/CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI

W dziatalnosci Grupy sezonowos¢ przejawia sie w ksztattowaniu niektérych istotnych czynnikow determinujgcych
wyniki finansowe, takich jak:

- koszt surowca — nasion rzepaku,

- wolumen sprzedazy,

- zapasy surowcow.

Grupa kupuje znaczacg czesé nasion rzepaku w okresie jego zbioru (lipiec, sierpien), ktére sg nastepnie przerabiane
w okresie do nastepnych zbioréw. Nasiona rzepaku stanowig podstawowy surowiec do produkcji wyrobéw gotowych
Grupy i stanowig ok. 70% catosci kosztow sprzedanych produktéw. Koszt nabycia nasion rzepaku jest okreslony przez
ceny tego surowca na europejskich gietdach towarowych w momencie nabycia. Tym samym, w trakcie roku
obrotowego, jakim dla Grupy jest rok kalendarzowy, jednostkowy koszt zuzycia nasion rzepaku ulega zmianie na
poczatku drugiej potowy roku, wraz z rozpoczeciem zuzywania nasion rzepaku z nowych zbioréw, co moze istotnie
wplyng¢ na zmiane wynikéw finansowych Grupy w drugiej potowie roku w stosunku do wynikéw osiggnietych w
pierwszej potowie roku.

W ciggu roku obrotowego istotnym zmianom podlega rowniez wielko$¢ zapaséw nasion rzepaku, ktérych stan jest
najnizszy na koniec czerwca, a nastepnie jest ponownie odbudowywany w trakcie kolejnej kampanii skupu, co
powoduje réwniez wzrost zadtuzenia, jako gldwnego zrodta finansowania nabycia tego surowca. Zmiennos¢ stanu
zadluzenia jest pochodng sezonowosci w procesie nabycia rzepaku. W procesie skupu, zapotrzebowanie na
finansowanie zewnetrzne wzrasta, po czym w nastepnych miesigcach ulega zmniejszeniu, poprzez spflate
poszczegdlnych rat kredytu.

Jednakze coraz bardziej zauwazalnym staje sie trend zwigkszania wielko$ci zakupéw nasion rzepaku w miesigcach
poza zniwami, co ostabia omawiany efekt sezonowosci.

Warto$¢ sprzedazy olejow konfekcjonowanych i margaryn Grupy rowniez podlega wahaniom sezonowym,
charakteryzujacym sie wyzszg sprzedazg w pierwszym i czwartym kwartale roku.

8. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Podmiotami powigzanymi z Grupg sa:

—  Spotki z Grupy Bunge,

—  Spoétka Wodno-Sciekowa z siedzibg w Kruszwicy - spdtka prawa wodnego, prowadzaca dziatalno$é w
zakresie odprowadzania i oczyszczania sciekéw. Spotka dominujgca ma 1/5 praw gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki Wodno-Sciekowe;j,

Zdecydowana wiekszo$¢ transakcji z podmiotami powigzanymi byta transakcjami zawartymi przez Spétke
dominujaca z podmiotami z Grupy Bunge. Grupa Bunge stosuje polityke realizacji kontraktéw wewnatrzgrupowych
w cenach transferowych, na poziomie cen rynkowych.
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Zgodnie z MSR 24, dokonujgc opisu tych transakcji Grupa ma na celu zapewnienie dostepu do informacji
niezbednych do zwrécenia uwagi na prawdopodobienstwo, ze na sytuacje finansowg bagdz zysk lub strate moze
wplywac fakt istnienia podmiotéw powigzanych oraz przedstawionych transakgiji, nierozliczonych sald naleznosci
lub zobowigzah pomiedzy takimi podmiotami. Na dzieh bilansowy Grupa nie posiada rezerw na naleznosci
watpliwe zwigzane z wysoko$cig nierozliczonych sald oraz nie poniosta w ciggu okresu sprawozdawczego
zadnych kosztéw z tytutu naleznosci niesciggalnych lub watpliwych, naleznych od podmiotéw powigzanych. Grupa
nie zabezpiecza transakcji z podmiotami powigzanymi i rozlicza je poprzez wzajemna zaptate. Na dzien bilansowy
Grupa nie otrzymata oraz nie udzielita zadnych gwarancji z tytutu nierozliczonych sald.

Ponizsze tabele przedstawiajg tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w pierwszym

potroczu 2019 roku.

Transakcje zakupu i sprzedazy produktow, towaréw i ustug z podmiotami powigzanymi.

Jednostki z Grupy Bunge
Bunge Asia Singapore
Bunge Austria

Bunge CIS LLC Russia
Bunge Deutschland Gmbh
Bunge Finlandia Raisio
Bunge Global Agribusiness
Bunge Handelsgesellschaft
Bunge Istanbut

Bunge ltalia

Bunge Loders Croklaan Oils B.V.
Holandia

Bunge Loders Croklaan Holandia
Bunge Management Services
Bunge Polska

Bunge Romania

Bunge SA Szwajcaria

Bunge Zrt. Hungary

ETSC Ltd Liability Ukraina
Koninklijke Bunge BV

Lindeman Bunge Niemcy

Walter Rau Neusser Niemcy
Walter Rau Lebensmittelwerke
Gmbh Niemcy

Warsaw Mathematical Institute
Jednostki powigzane pozostate

Spotka Wodno-Sciekowa
Kruszwica

Sprzedaz produktow . L
i towarow Sprzedaz ustug Zakup towarodw i ustug
Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6
miesiecy miesiecy miesigcy miesiecy miesigcy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zaKkonczony zakonczony zakonczony
30-06-2019 30-06-2018 30-06-2019 30-06-2018 30-06-2019 30-06-2018
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
157 273 - - - -
- - 79 - 61 182 51 441
584 219 - 3 - -
6518 - 221 - 75 876
375 146 186 56 1067 280
- - 283 283 - -
103 901 79 073 - - 32 4
- - 101 192 - -
- 4102 - - - 22
- - - 1 31 869 18 430
- - - - 53 74
- - 319 329 - 21
13537 14 483 1143 862 51 979 58 704
217 71 668 222 13 -
- - 3954 2324 1522 12 922
- 333 1331 814 52 975 22 175
- - - - 103 -
712 833 - 1 - -
1716 - - - - -
- - - - 738 81
114 300 29 - 850 480
- - - - 6 6
- - - - 691 788
127 831 99 833 8314 5087 203 155 166 304
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Rozrachunki z podmiotami powigzanymi

Jednostki z Grupy Bunge

Bunge Asia Singapur

Bunge Austria

Bunge CIS LLC Russia

Bunge Deutschland Gmbh

Bunge Finlandia Raisio

Bunge Francja SAS

Bunge Global Agribusiness NY
Bunge Handelsgesellschaft

Bunge Istanbut Turcja

Bunge Loders Croklan Oils Holandia
Bunge Management Services
Bunge Polska

Bunge Romania

Bunge SA Szwajcaria

Bunge Shanghai

Bunge Zrt. Hungary

ETSC Ltd Liability Ukraina
Koninklijke Bunge BV

Lindeman Bunge B.V.

Walter Rau Lebensmittelwerke Gmbh
Niemcy

Walter Rau Niemcy

Jednostki powigzane pozostate
Spotka Wodno-Sciekowa Kruszwica

Naleznosci od podmiotéw

Zobowigzania wobec podmiotow

powigzanych powiazanych
Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
30-06-2019 31-12-2018 30-06-2019 31-12-2018
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
76 - - -
450 - 9525 3639
- 3 - -
219 - 74 -
230 20 346 135
- 13 -
44 36 - -
3993 10 733 347 2 002
29 49 - -
- - 6 316 3325
- 51 - -
3663 4040 13730 11 133
694 517 13 167
3288 2383 12 987 13 747
- 89 - -
1422 1513 14 780 4 688
- - - 104
247 407 233219 - -
1145 - - -
45 - 219 -
- - 217 119
- - 124 155
262 705 252 666 58 678 39214

Przychody i koszty finansowe w ramach transakcji z podmiotami powigzanymi

Za okres 6 miesiecy  Za okres 6 miesiecy

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Za okres 6 miesiecy

Za okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30-06-2019 30-06-2018 30-06-2019 30-06-2018
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Odsetki
naliczone/nalezne
Koninklijke Bunge B.V. 1193 1918 30 157
1193 1918 30 157
Odsetki
zaplacone/otrzymane
Koninklijke Bunge B.V. 1045 1813 26 185
1045 1813 26 185
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Wynik operacji na instrumentach pochodnych w ramach transakcji z podmiotami powigzanymi

Zyski na instrumentach Straty na instrumentach
pochodnych pochodnych

Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6

miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30-06-2019 30-06-2018 30-06-2019 30-06-2018

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Koninklijke Bunge B.V. 32 139 65 305 13543 71036
Bunge Handelsgesellschaft mbH 2 365 14 489 2990 13078
Bunge SA 3184 350 2035 19
37 688 80 144 18 568 84 133

Transakcje z Bunge Asia Singapur

W prezentowanych okresach Spotka dominujgca realizowata sprzedaz do Bunge Asia Singapur rafinowanego oleju
rzepakowego oraz oleju konfekcjonowanego.

Transakcje z Bunge Austria

W prezentowanych okresach Spétka dominujgca importowata z Bunge Austria GmbH rafinowany olej stonecznikowy
oraz odszlamiony olej rzepakowy.

Transakcje z Bunge CIS LLC Russia

W prezentowanych okresach Spotka dominujgca realizowata sprzedaz do Bunge CIS LLC Russia butelkowanych
olejoéw z dodatkiem zi6t.

Transakcje z Bunge Deutschland

W pierwszym potroczu 2019 roku Spétka dominujgca realizowata sprzedaz do Bunge Deutschland surowego oleju
rzepakowego. W pierwszym poétroczu 2018 roku Spétka dominujgca importowata z Bunge Deutschland rafinowany olej
rzepakowy.

Transakcje z Bunge Finland Raisio

W prezentowanych okresach Spotka dominujgca realizowata sprzedaz butelkowanych olejéw z dodatkiem ziét oraz
zakup margaryn z ziarnami. Ponadto Spétka dominujgca obcigzyta Bunge Finland Raisio kosztami ustug agencyjnych.

Transakcje z Bunge Global Agribusiness NY

W prezentowanych okresach Spétka dominujgca obcigzyta Bunge Global Agribusiness kosztami zarzadzania
platformami technologicznymi hurtownii danych oraz analizy globalnych rynkéw agrobiznesu.

Transakcje z Bunge Handelsgesellschaft mbH (Niemcy)

Spotka dominujgca zawarta z Bunge Handelsgesellschaft mbH szereg uméw dotyczacych sprzedazy Sruty rzepakowej
oraz surowego oleju rzepakowego. Czes¢ z tych transakcji miata na celu zabezpieczenie Spotki dominujgcej przed
zmiang cen surowcow i produktdw, wobec czego ostateczne rozliczenie tych kontraktéw odbywa sie bez fizycznej
realizacji dostaw, poprzez wymiane srodkoéw pienieznych stanowigcych réznice pomiedzy ceng zakontraktowang a
cena rynkowg z dnia rozliczenia transakgji (tzw. transakcje wash-out). Niezrealizowane transakcje majgce charakter
zabezpieczajagcy zostaty na dzien bilansowy wycenione wedtug warto$ci godziwej, a wyniki tej wyceny, wraz ze
zrealizowanymi transakcjami zabezpieczajgcymi i z podobnymi transakcjami zawartymi z innymi podmiotami, zostaty
zaprezentowane w nocie nr 11 ,Towarowe instrumenty pochodne”.

Zarowno Spotka dominujaca jak i Bunge Handelsgesellschaft mbH w ramach realizacji wzajemnych dostaw towaréw
korzystajg z ustug transportowych (Igdowych lub morskich). W przypadku zamawiania ustug transportowych przez
strone, na ktérej zgodnie z kontraktem nie cigzy tego rodzaju koszt, strona ta obcigza drugg strone umowy poniesionymi
kosztami transportu.

Transakcje z Bunge Istanbut

W prezentowanych okresach Spotka dominujgca obcigzyta Bunge Istanbut kosztami ustug w zakresie marketingu.

Transakcje z Bunge Loders Croklan Oils BV
W prezentowanych okresach Spétka dominujgca dokonywata zakupdw z Bunge Loders Croklan Oils BV rafinowanego
oleju palmowego i stearyny palmowej.
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Transakcje z Bunge Loders Croklan BV

W pierwszym pétroczu 2019 roku Spdtka dominujgca dokonywata zakupow z Bunge Loders Croklan BV oleiny
palmowe;.

Transakcje z Bunge Management Services Inc. (USA)

W prezentowanych okresach Spoétka dominujgca obcigzyta Bunge Management Services kosztami projektu
optymalizacji i standaryzacji procesow biznesowych.

Transakcje z Bunge Polska

W dniu 10 czerwca 2016 roku miato miejsce potgczenie spotek Bunge Polska sp. 0.0. z siedzibg w Karczewie ze spotkg
Bunge Trade Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Kruszwicy (BTP). Potaczenie nastapito w trybie art. 492 1 pkt 1 ksh, poprzez
przeniesienia calego majgtku spotki przejmowanej - Bunge Polska sp. z 0.0. na spétke przejmujacg - Bunge Trade
Polska sp. z 0.0. (tgczenie poprzez przejecie).

W zwigzku z powyzszym, z dniem potgczenia BTP wstapita we wszystkie prawa i obowigzki spotki Bunge Polska sp. z
0.0. Z siedzibg w Karczewie.

W wyniku potgczenia nastgpita zmiana firmy spotki przejmujgcej i obecnie dziata ona pod nazwa Bunge Polska sp. z
0.0. (Bunge Polska) z siedzibg w Kruszwicy.

W prezentowanych okresach, Spotka dominujgca sprzedawata do Bunge Polska rafinowany olej rzepakowy, lecytyne
spozywczg oraz ttuszcze rafinowane przeestryfikowane.

W dniu 1 wrze$nia 2010 roku Spotka dominujaca zawarta z Bunge Polska pakiet uméw — umowe dystrybucji, umowe
wspotpracy w okresie przejsciowym, umowe marketingowa oraz umowe licencji i dalszej sublicencji (facznie ,umowy
licencyjne”).

Na mocy w/w uméw nastgpita integracja dziatalnosci handlowej, dystrybucyjnej i marketingowej Bunge Polska i Spotki
dominujgcej w zakresie sprzedazy produktéw Bunge Polska. Po zakonczeniu okresu przejsciowego, w ktérym Bunge
Polska realizowata zawarte ze swoimi klientami umowy dostaw, Spotka dominujgca stata sie wytgcznym dystrybutorem
produktow Bunge Polska. Warto$¢ zrealizowanych przez Spétke dominujgcg zakupow, w pierwszym potroczu 2019
roku, wyniosta 28.271 tys. PLN (w | pétroczu 2018 roku: 34.180 tys. PLN).

W prezentowanym okresie spotki realizowaty umowe, w ramach ktorej Bunge Polska swiadczyta Spotce dominujgce;j
ustugi w zakresie produkcji margaryn, na bazie powierzonych surowcdéw oraz zwigzane z tym ustugi logistyczne.
Warto$¢ zrealizowanych w/w ustug w pierwszym pétroczu 2019 roku wyniosta 20.410 tys. PLN (w analogicznym okresie
2018 roku: 22.724 tys. PLN).

Spotke dominujacg i Bunge Polska tgczy umowa z dnia 28 sierpnia 2017 roku, zawarta na czas nieoznaczony, na
Swiadczenie na rzecz Bunge Polska ustug dotyczacych prowadzenia jej przedsiebiorstwa w zakresie wynikajgcym z
przedmiotu jej dziatalnosci, w nastepujacych dziedzinach: (l) sprawowanie funkcji zarzgdczych; (ll) organizacja
zakupdw i sprzedazy oraz badanie rynku, (lll) koordynacja i optymalizacja Systemoéw Zapewnienia Jakosci, (1V)
rachunkowos¢ i podatki, (V) kontrola wewnetrzna oraz operacje bankowe, (VI) spedycja, (VII) obstuga transakcji
sprzedazy i zakupu, (VIII) obstuga prawna, (IX) zarzgdzanie personelem, (X) Administracja, (XI) BHP, (XII) ochrona
Srodowiska, (XIll) Zarzgdzanie projektami inwestycyjnymi.

W ramach wynagrodzenia naleznego Spotce dominujgcej, Bunge Polska jest zobowigzana rowniez do zwrotu kosztow
zwigzanych z realizacjg umowy.

Ponadto, na podstawie umowy najmu z dnia 10 lutego 2005 roku, Spoétka dominujgca swiadczy na rzecz Bunge Polska
ustugi najmu pomieszczen biurowych.

W dniu 17 stycznia 2014 roku, Spotka dominujgca zawarta z Bunge Trade Polska Sp. z 0.0. umowe o $wiadczenie
ustug informatycznych na rzecz BTP. Umowa jest nadal realizowana.

Bunge Polska swiadczy na rzecz Spotki rowniez ustugi zatadunku towaréw na statki w swoim terminalu portowym w
Swinoujsciu.
Warto$é pozostatych ustug, w tym gtéwnie zatadunku $ruty rzepakowej w terminalu Swinoujécie, $wiadczonych na

rzecz Spotki dominujgcej przez Bunge Polska w pierwszym potroczu 2019 roku wyniosta 1.213 tys. PLN (w | potroczu
2018 roku — 1.800 tys. PLN).

Transakcje z Bunge Romania

W prezentowanych okresach Spoétka dominujgca sprzedawata do Bunge Romania butelkowany olej stonecznikowy z
dodatkiem ziot.

Ponadto Spétka refakturuje na Bunge Romania koszty ustug zarzadzania segmentem Food w centralnej Europie,
Swiadczonych przez menegerow Spotki.
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Transakcje z Bunge S.A. (Szwajcaria)

Spdtka dominujgca obcigza Bunge SA za uczestnictwo swoich pracownikéw w pracach swiadczonych na rzecz innych
podmiotéw z Grupy Bunge, w ramach projektéw koordynowanych przez Bunge SA. Prace te miaty charakter ustug
konsultacyjnych i dotyczyly przede wszystkim udziatu w audycie wewnetrznym Grupy, implementacji programu SAP
oraz udziatu w réznych projektach na rzecz podmiotéw z Grupy.

Spoétka dominujgca jest strong umowy o $swiadczenie ustug menedzerskich z Bunge SA, ktdéra od stycznia 2004 roku
petni w Grupie Bunge role podmiotu odpowiedzialnego za udzielenie wszystkim jej podmiotom wsparcia dla rozwijania
ich dziatalnosci gospodarczej. Obejmuje to ustugi doradcze, szkoleniowe i konsultacyjne z zakresu: (i) optymalizaciji
procesow produkciji; (i) inwestyciji; (iii) badan i rozwoju; (iv) ubezpieczen; (v) finansow; (vi) marketingu; (vii) informatyki
(IT); (viii) zarzgdzania zasobami ludzkimi; (ix) prawa i podatkéw oraz (x) optymalizacji procesu zakupow.

W zakresie badan i rozwoju ustugi wykonywane sg przez gtéwne centrum badawcze zlokalizowane na Wegrzech jak
réwniez lokalne centra badawcze w Finlandii i Niemczech. Centra badawcze te funkcjonujgce na zasadzie cost-share
center. W przypadku tych ustug zadaniem Bunge SA jest koordynowanie dziatalno$ci ustugowej wykonywanej przez
pracownikow ww. centréw badawczych oraz centrum badawczego Spdiki, zlokalizowanego w Kruszwicy. Okreslone
koszty centrow badawczo-rozwojowych sg alokowane wedtug ustalonego klucza na poszczegodlne jednostki Grupy
Bunge.

W zakresie ustug informatyki Spotka dominujgca ponosi optaty zwigzane z dostepem i utrzymaniem sieci
informatycznej Grupy Bunge, partycypuje w kosztach licencji na uzytkowany software (Lotus Notes, programy
antyspamowe i antywirusowe) oraz w kosztach projektow koordynowanych centralnie, ukierunkowanych na rozwoj
oprogramowania biznesowego oraz zapewnienie bezpieczenstwa jego funkcjonowania.

Bunge SA prowadzi polityke, zgodnie z ktérg czes¢ uméw ubezpieczen zawierana jest dla catej Grupy Bunge, dzieki
czemu uzyskiwany jest efekt skali. W ramach tej dziatalno$ci Spoétka dominujgca korzysta miedzy innymi z
ubezpieczenia od ryzyk zwigzanych z transportem towardw, uzytkowaniem Srodowiska, zobowigzaniami tytutem
sprzedanych produktow. Koszty ubezpieczen podlegajg refakturowaniu na poszczegolne spoétki Grupy Bunge

Bunge SA obcigza Spétke dominujgcg réwniez kosztami audytu p.pozarowego realizowanego, w ramach zawartej
centralnie przez Bunge SA umowy, przez firme Global Risk Consultants.

Transakcje z Bunge Zrt. (Wegry)

W prezentowanych okresach Spotka dominujgca dokonywata zakupdw z Bunge Zrt. butelkowanych olejow
stonecznikowych oraz rafinowanego oleju stonecznikowego luzem. W prezentowanych okresach Spétka dominujgca
ujeta rowniez sprzedaz ustug realizowanych przez lokalne biuro badan i rozwoju na rzecz podmiotéw w ramach Grupy
Bunge. Wartos¢ ustug, ktérymi Spotka dominujgca obcigzyta Bunge Zrt. w pierwszym potroczu 2019 roku wyniosta
1.470 tys. PLN (w pierwszym potroczu 2018 r. — 814 tys. PLN).

Ponadto Spotka dominujgca refakturuje na Bunge Zrt. koszty ustug zarzgdzania segmentem Food w centralnej Europie,
Swiadczonych przez menegerow Spotki dominujgce;.

Transakcje z Koninklijke Bunge BV (Holandia)

W zwigzku z przejeciem spotki Bunge Finance B.V. przez spétke Koninklijke Bunge B.V., majgcym miejsce w dniu
1 stycznia 2016 roku, transakcje typu forward i swap, zabezpieczajgce ryzyko walutowe przysziych przeptywow
pienieznych, zwigzanych z istniejgcymi w bilansie saldami zobowigzan lub naleznosci bgdz z planowanymi
transakcjami czy uprawdopodobnionymi przysziymi zobowigzaniami, Spétka dominujgca zawiera ze sp6tkg Koninklijke
Bunge B.V.

Od 1 stycznia 2016 roku spoétka Koninklijke Bunge B.V. jest rowniez strong umowy pozyczki (,Revolving credit facility
agreement”). Na dzien 30 czerwca 2019 roku Spodtka dominujgca wykazata wobec Koninklijke Bunge B.V. saldo
depozytu wraz z naliczonymi odsetkami, prezentowanego w sprawozdaniu jako srodki pieniezne, w wysokosci 247.407
tys. PLN.

W prezentowanych okresach sprawozdawczych, Spétka dominujgca dokonywata sprzedazy do Koninklijke Bunge B.V.
lecytyny rzepakowe;j.

Transakcje z Walter Rau Lebensmittelwerke GmbH & Co KG (Niemcy)

W prezentowanych okresach Spétka dominujgca dokonywata zakupéw margaryn z dodatkiem ziét oraz sprzedazy do
Walter Rau Lebensmittelwerke GmbH & Co KG ttluszczéw cukierniczych luzem.

Transakcje z Walter Rau Neusser Oil und Felt AG GmbH (Niemcy)

W prezentowanych okresach Spoétka dominujgca dokonywata zakupéw od Walter Rau Neusser Oil und Felt
rafinowanego oleju stonecznikowego.

Transakcje z Warsaw Mathematical Institute Sp. z 0.0. (Polska)

W prezentowanych okresach Spotka dominujgca poniosta koszty wynajmu biura od spétki Warsaw Mathematical
Institute.
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Transakcje ze Sp6tka Wodno-Sciekowa (Polska)

Spétka Wodno-Sciekowa w Kruszwicy obcigza Spotke dominujgcg kosztami zagospodarowania odpadéw

poprodukcyjnych.

9. ZYSKI / (STRATY) Z WYCENY NIEZREALIZOWANYCH INSTRUMENTOW POCHODNYCH | ROZNICE

KURSOWE

Niezrealizowany wynik na walutowych instrumentach pochodnych

- zyski

- straty

Niezrealizowany wynik na towarowych instrumentach pochodnych
poza rachunkowoscig zabezpieczen (RZ)

- zyski

- straty

Niezrealizowany wynik na towarowych instrumentach
zabezpieczajgcych ujetych w rachunkowosci zabezpieczen (RZ)

- zyski

- straty

Rozliczone zyski/straty na towarowych instrumentach
pochodnych ujetych w RZ, zabezpieczajgcych niezrealizowane
pozycje zabezpieczane *

- zyski

- straty

Niezrealizowany wynik na pozycji zabezpieczanej ujety jako
korekta zapasow

- zyski

- straty

Zrealizowany wynik na pozycji zabezpieczanej ujety jako korekta
zapasow

- zyski

- straty

Niezrealizowane réznice kursowe

- dodatnie

- ujemne

Zrealizowane roznice kursowe

- dodatnie

- ujemne

Za okres 6 miesigcy
zakonczony 30-06-2019

PLN'000

Za okres 6 miesigcy
zakoriczony 30-06-2018

PLN'000

15 994 27 847
15 627 19 301
9348 14 401
9174 14 250
4435 8 547
6530 6174
12532 46 067
7 764 63 534
618 1101
1370 28
1908 91
4 605 5699
1190 1446
2629 908
5958 6 255
640 (6 509)

Na warto$ci prezentowanych wynikéw ww. niezrealizowanych instrumentéw pochodnych sktada sie :

— zmiana wartosci godziwej niezrealizowanych na dzien bilansowy instrumentéw pochodnych, zawartych w

poprzednim roku obrotowym,

— warto$¢ godziwa niezrealizowanych instrumentéw pochodnych, zawartych w okresie sprawozdawczym.

Wyniki na wartosci godziwej pozycji zabezpieczanych oraz na niezrealizowanych réznicach kursowych prezentowane

sg analogicznie.
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10. WALUTOWE INSTRUMENTY POCHODNE

Ze wzgledu na fakt, iz ceny sprzedazy oleju surowego, oleju rafinowanego i Sruty rzepakowej sg determinowane przez
ceny rynkowe ustalane na rynku europejskim i kwotowane w euro, jak réwniez koszt gtéwnego surowca do produkc;ji
margaryn — oleju palmowego i jego pochodnych zalezy od cen na gietdach Swiatowych, ustalanych w dolarze
amerykanskim, Grupa narazona jest na ryzyko kursowe zwigzane ze zmianami kurséw w/w walut.

W celu zabezpieczenia sie przed tym ryzykiem, Grupa zawiera walutowe terminowe kontrakty typu forward na sprzedaz
lub zakup walut. Grupa nie wykorzystuje instrumentéw pochodnych dla celéw spekulacyjnych, zawierajgc transakcje
zabezpieczajgce wylgcznie w powigzaniu do zawartych kontraktéw zakupu surowcow lub kontraktéw sprzedazy
produktow lub ekspozycji netto na dang walute. Celem Grupy, w zakresie zawierania zabezpieczajgcych kontraktéw
walutowych, jest zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym przysztych przeptywdw pienigznych zwigzanych z
zakupami surowcow oraz z kontraktami sprzedazy produktow, ktorych ceny sg denominowane w walutach obcych
(Euro, Dolar Amerykanski), jak rowniez sald nalezno$ci i zobowigzan wynikajacych z realizacji tych kontraktow.

Grupa nie korzysta z innych walutowych instrumentéw pochodnych poza kontraktami forward i transakcjami swap,
wykorzystywanymi wytacznie do celéw zabezpieczania ekspozycji walutowych. Celem transakcji swap jest zmiana
terminéw zapadalnosci kontraktéw forward lub, sporadycznie, konwersja walut w tym kontrakcie.

Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych ujmowana jest w bilansie do czasu realizacji instrumentu jako aktywa
finansowe (dodatnia wycena) lub zobowigzania finansowe (ujemna wycena) w korespondenc;ji z kapitatem rezerwowym
— w przypadku efektywnej wyceny instrumentéw pochodnych wyznaczonych do rachunkowosci zabezpieczen, badz —
na wynik finansowy (pozycja: zyski/straty z tytutu réznic kursowych w zestawieniu catkowitych dochodow) — w
przypadku wszystkich pozostatych instrumentéw pochodnych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zgodnie z 3-poziomowg hierarchig wartosci godziwej, opartej na istotnosci i obiektywnosci danych wejsciowych do jej
wyceny, Grupa klasyfikuje wycene wartosci godziwej walutowych instrumentéw pochodnych do Poziomu 2.

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie porownywalnym w Grupie nie miaty miejsca przesuniecia pomiedzy
poziomami hierarchii wartosci godziwej walutowych instrumentéw pochodnych.

Do pomiaru wartosci godziwej walutowych instrumentéw pochodnych wykorzystywane sa nastepujgce dane
wejsciowe:

1. ekspozycje walutowe, bedgce kontraktami wyrazonymi w walucie obcej, z okreslonym terminem
zapadalnosci;

2. kursy wymiany walut spot, czyli kursy dokonania rozliczenia zawieranej transakcji w formie dostarczenia walut
na dwa dni robocze po zawarciu transakcji, po kursie ustalonym w dniu zawarcia;

3. punkty forward, bedgce réznicag miedzy kursem terminowym a kursem spot, z uwzglednieniem terminu
zapadalnosci kontraktu walutowego. Punkty forward odzwierciedlajg dysparytet stop procentowych pomigdzy
réznymi walutami.

Wartos¢ godziwa walutowych instrumentéw finansowych ustalana jest na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
(miesigc kalendarzowy) na bazie réznic kursow walut z dnia zawarcia kontraktu i z dnia korica miesigca. Dla kontraktow
poza rachunkowo$cig zabezpieczenh — réznica pomiedzy kursami terminowymi.

Wartos¢ godziwa naleznosci, zobowigzan oraz kredytéw i pozyczek nie odbiega istotnie od ich wartosci bilansowe;j,
zaprezentowanej w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej, ze wzgledu na ich krétkoterminowy charakter i zawarcie ich
na warunkach handlowych.

Walutowe transakcje terminowe typu forward i swap, Spotka dominujgca zawiera za posrednictwem Koninklijke Bunge
B.V., wyspecjalizowanej jednostki w ramach Grupy Bunge, wobec powyzszego w ocenie Spoitki, szacowane ryzyko
kredytowe jest nieznaczne.

Wartos$¢ godziwa sklasyfikowanych walutowych instrumentéw pochodnych jest nastepujaca:

Na dzien 30.06.2019 Na dzien 31.12.2018
Kategoria Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Aktywa finansowe i zobowigzania - 255 - 215

finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Rachunkowos$¢ zabezpieczen - - - -
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Grupa nie posiada nastepujgcych kategorii instrumentow finansowych:
- Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
- Sktadniki aktywow finansowych wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
przy poczatkowym ujeciu,
- Sktadniki zobowigzan finansowych wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy przy poczagtkowym ujeciu.
Grupa nie dokonata w okresie pierwszego potrocza 2019 roku zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych, w wyniku

zmiany celu lub wykorzystania. Grupa nie dokonata w okresie pierwszego potrocza 2019 roku zmiany sposobu (metody)
ustalania wartosci godziwej walutowych instrumentéw pochodnych.

Wartos¢ nominalna niezrealizowanych walutowych instrumentéw pochodnych
(wartosci netto instrumentéw zaprezentowane sg jako roznice warto$ci kontraktéw zakupu i sprzedazy walut)

Koniec okresu 30/06/2019

EUR'000 USD'000 PLN'000
Instrumenty poza rachunkowoscia
zabezpieczen
SPRZEDAZ WALUTY
Kontrakty forward 258 891 125 1120 797
Kontrakty swap 11 239 129 49 424
270 130 254 1170221
ZAKUP WALUTY
Kontrakty forward 267 619 4025 1173 888
Kontrakty swap 8934 3126 50 111
276 553 7151 1223999
Wartos¢ netto 6 423 6 897 53778
Koniec okresu 31/12/2018
EUR'000 USD'000 PLN'000
Instrumenty poza rachunkowoscia
zabezpieczen
SPRZEDAZ WALUTY
Kontrakty forward 241 182 882 1049 932
Kontrakty swap 32 810 65 142 965
273 992 947 1192 897
ZAKUP WALUTY
Kontrakty forward 268 141 2925 1175038
Kontrakty swap 11 890 3214 63 364
280 031 6 139 1238 402
Wartos¢ netto 6 039 5192 45 505
Razem wartos¢ netto 6 039 5192 45 505

Kontrakty zabezpieczajgce ryzyko walutowe zawierane sg pod kontrakty w walucie obcej (i) zabezpieczajgce ryzyko
towarowe, pod kontrakty (ii) rzeczywiste sprzedazy olejow, Sruty rzepakowej oraz pod kontrakty (iii) zakupu surowcow
do produkgiji.
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Zyskilstraty z tytutu wyceny do wartosci godziwej walutowych instrumentéw pochodnych ujete w wyniku
finansowym

Za okres 6 miesigcy Za okres 6 miesigcy
zakonczony 30/06/2019 zakonczony 30/06/2018
PLN'000 PLN'000
Odroczone zyski 15994 34017
Odroczone straty (15 627) (25 471)
367 8546
Zrealizowane zyski 9348 14 401
Zrealizowane straty (9174) (14 250)
174 151
541 8 697

Odroczone zyski/straty ujete w wyniku finansowym - przedstawiajg skumulowane wartosci godziwe terminowych
kontraktéw walutowych, niewyznaczonych do rachunkowosci zabezpieczeh oraz niespetniajgcych Kkryteriow
rachunkowosci zabezpieczen, dla ktdrych termin realizacji jest pozniejszy niz dzien bilansowy, na ktory sporzadzono
sprawozdanie finansowe.

Zrealizowane zyski/straty ujete w wyniku finansowym - przedstawiajg skumulowane wartosci godziwe zamknigtych
terminowych kontraktéw walutowych, niewyznaczonych do rachunkowosci zabezpieczen oraz niespetniajgcych
kryteriow rachunkowosci zabezpieczen.

Niezrealizowane zyski z tytutu wyceny walutowych instrumentéw pochodnych na dzien bilansowy zostajg w nastepnych
okresach pokryte symetrycznym zmniejszeniem przychodéw ze sprzedazy, w momencie realizacji kontraktow
sprzedazy, dla ktoérych zabezpieczeniem byly wspomniane kontrakty walutowe.

W przypadku zabezpieczenia wartosci sprzedazy jest to korekta wartosci sprzedazy, natomiast dla transakcji zakupu
jest to korekta kosztu nabycia danego surowca a nastepnie proporcjonalnie do wykorzystania zapasu ujeta jako korekta
kosztu wtasnego wytworzonych produktéw.

Wartos¢ godziwa walutowych instrumentéw pochodnych na dzien 30 czerwca 2019 roku

Koniec okresu 30/06/2019 Koniec okresu 31/12/2018

PLN'000 PLN'000
Instrumenty poza rachunkowoscia zabezpieczen
Aktywa finansowe 16 503 6 798
Zobowigzania finansowe (16 248) (6 583)
255 215

Zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci dla instrumentow walutowych zaktada utrzymanie odpowiedniego poziomu
Srodkéw pienieznych oraz dostgpnos$¢ finansowania w ramach Grupy, dzieki wystarczajgcej kwocie uzyskanych
pozyczek.
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Terminy realizacji walutowych instrumentéw pochodnych w ujeciu kwartalnym wedlug stanu na dzien
30 czerwca 2019 roku
(wartosci netto instrumentéw zaprezentowane sg jako réznice wartosci kontraktéw zakupu i sprzedazy walut)

Koniec okresu 30/06/2019
Wartosc¢ godziwa

Wartos¢ nominalna wptywajgca na
wynik
EUR'000 USD 000 PLN'000 PLN'000
Instrumenty poza rachunkowoscia
zabezpieczen
SPRZEDAZ WALUTY
Kontrakty forward - 1l kw. 2019 192 297 254 832 415 12 352
Kontrakty forward - 1V kw. 2019 60 424 - 262 296 3566
Kontrakty forward - | kw. 2020 16 250 - 70 444 516
Kontrakty forward - Il kw. 2020 980 - 4277 52
Kontrakty forward - 11l kw. 2020 179 - 789 12
270 130 254 1170221 16 498
KUPNO WALUTY
Kontrakty forward - 11l kw. 2019 180 082 6 788 803 542 (11 145)
Kontrakty forward - IV kw. 2019 66 243 363 288 589 (3 658)
Kontrakty forward - | kw. 2020 19 297 - 84 062 (1 008)
Kontrakty forward - Il kw. 2020 7542 - 32 962 (381)
Kontrakty forward - 11l kw. 2020 1636 - 7 153 (36)
Kontrakty forward - 1V kw. 2020 1315 - 5763 (11)
Kontrakty forward - | kw. 2021 438 - 1928 4
276 553 7151 1223999 (16 243)
WARTOSC NETTO 6 423 6 897 53778 255

Terminy realizacji walutowych instrumentéw pochodnych w ujeciu kwartalnym wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2018 roku
(wartosci netto instrumentéw zaprezentowane sg jako roznice wartosci kontraktéw zakupu i sprzedazy walut)

Koniec okresu 31/12/2018
Wartos¢ godziwa

Warto$¢ nominalna wptywajgca na
wynik
EUR"000 uUSD 000 PLN'000 PLN'000
Instrumenty poza rachunkowoscia
zabezpieczen
SPRZEDAZ WALUTY
Kontrakty forward - | kw. 2019 180 135 947 784 186 4531
Kontrakty forward - 1l kw. 2019 62 341 - 270 636 590
Kontrakty forward - 11l kw. 2019 21217 - 92 859 461
Kontrakty forward - IV kw. 2019 10 299 - 45 216 142
273992 947 1192 897 5724
KUPNO WALUTY
Kontrakty forward - | kw. 2019 182 651 6 139 813 493 (3575)
Kontrakty forward - Il kw. 2019 56 688 - 246 855 (1 248)
Kontrakty forward - 11l kw. 2019 32 146 - 140 464 (486)
Kontrakty forward - IV kw. 2019 7 509 - 33 009 (173)
Kontrakty forward - | kw. 2020 1037 - 4581 27)
280 031 6139 1238 402 (5 509)
WARTOSC NETTO 6 039 5192 45 505 215
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11. TOWAROWE INSTRUMENTY POCHODNE

Istotnym rodzajem ryzyka rynkowego, na jakie jest narazona Spétka dominujgca w toku prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej, jest ryzyko cen towaréw. Ekspozycja Spotki dominujgcej na ryzyko towarowe powstaje przede wszystkim
w wyniku zakupu nasion rzepaku w terminach uwzgledniajgcych zapotrzebowania na ten surowiec i biezacg sytuacje
rynkows.

Zawierane umowy na dostawy nasion rzepaku to kontrakty z dostawg fizyczng natychmiastowg jak i terminowg
(dostawa za kilka miesiecy od momentu podpisania kontraktu lub roztozona na kilka miesiecy wprzdd).

Nasiona rzepaku pozyskiwane na przestrzeni catlego roku/sezonu nabywane s w cenach bazujgcych na
kwotowaniach tego towaru, wg notowan gietdy towarowej MATIF. Ze wzgledu na sposob ustalania ceny, Spétka
dominujgca stosuje dwa gtéwne rodzaje umédw, {j. (i) umowy z cenami statymi - ceny sg ustalane w walucie PLN lub
EUR, na podstawie biezacych notowan z rynku MATIF, oraz (ii) umowy z cenami zmiennymi, . takie kontrakty, w
ktorych w dniu ich zawarcia jest ustalana cena wstgpna, na podstawie notowan z rynku MATIF, a finalna cena jest
wyznaczana przez dostawce, poprzez wskazanie notowania cen z rynku MATIF z dnia poprzedniego, w okreslonym w
umowie kilkumiesiecznym okresie.

Od momentu zakupu surowca Spotka dominujaca narazona jest na ryzyko zmiany wartosci zapaséw w wyniku zmian
rynkowych cen nasion rzepaku (ryzyko towarowe).

Celem Spotki dominujacej w zakresie zarzgdzania ryzykiem towarowym jest zapewnienie zrealizowania rynkowej
marzy operacyjnej poprzez ograniczenie wplywu na jej poziom, spowodowanego zmianami cen towaréw
wystepujgcymi w okresie od pozyskania nasion rzepaku do zawarcia kontraktow sprzedazy produktéw pochodzacych
z ich przerobu (olej, Sruta).

Spotka dominujgca realizujgc ww. cel stara sie unikaé nadmiernego ryzyka zwigzanego ze zmiang wartosci rynkowej
zapasoOw nasion rzepaku, utrzymujgc ekspozycje towarowg w limicie okreslong przez Grupe Bunge.

Spoétka dominujgca aktywnie zarzgdza ryzykiem towarowym stosuje techniki jego ograniczania oparte o (i) hedging
naturalny, czyli zawieranie umow z fizyczng dostawg, kompensujgcych zmiany kosztéw/przychoddéw, oraz (ii)
instrumenty pochodne.

W przypadku zabezpieczenia warto$ci zapasow nasion rzepaku, Spétka dominujgca stara sie dostosowywac profil
ryzyka wynikajacy z tej ekspozycji w sposéb gwarantujgcy osiggniecie efektu kompensaty ceny zakupu tych towaréw
w odniesieniu do aktualnej ich ceny rynkowej w przysztosci. W przypadku zakupu towaru po statej cenie strategia
zabezpieczajgca polega wiec na zawarciu transakcji pochodnej na sprzedaz takiego samego wolumenu nasion
rzepaku, lub ich ekwiwalentu, j. oleju rzepakowego lub/i $ruty rzepakowej, po ustalonej statej cenie i jej odkupieniu po
cenie, jaka bedzie obowigzywaé w okreslonym momencie w przysziosci. Nie oznacza to jednak, ze Spétka dominujgca
uzyska w kontrakcie pochodnym takg samg cene statg, jak przy zakupie pozyciji fizycznej. Wynika to m.in. z innych,
aktualnych na moment zawierania transakcji zabezpieczajgcej, warunkéw rynkowych, w tym réwniez biezacej struktury
cen terminowych. Efektem tej transakcji ma by¢ bowiem dostosowanie ceny zakupu zapasu w mozliwie maksymalnym
stopniu do ceny rynkowej, jaka bedzie sie ksztalttowaé na rynku w okreslonym czasie w przysztosSci.

Spodtka dominujgca nie zawiera transakcji o charakterze spekulacyjnym. W zwigzku z powyzszym, w celu ograniczenia
niedopasowania, przektadajgcego sie na zmiennos¢ prezentowanych wynikéw ksiegowych, Spotka dominujgca stosuje
rachunkowos$¢ zabezpieczen opisanych powyzej instrumentéw pochodnych (zwanych dalej towarowymi instrumentami
pochodnymi), wyznaczonych na zabezpieczenie wartosci godziwej nasion rzepaku, ktére sg zrodtem ryzyka
towarowego. Zabezpieczenie wartosci godziwej jest to ograniczenie zagrozenia wptywu na wynik finansowy zmian
wartosci godziwej ujetego w bilansie skfadnika aktywow lub zobowigzan wynikajgcych z okreslonego ryzyka lub
uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan

Ryzyko towarowe Spétki dominujgcej ustaje w momencie zawarcia transakcji sprzedazy produktdow przerobu nasion
rzepaku (olej rzepakowy i $ruta) po statej cenie, zapewniajaca okreslong marze operacyjna.

W prezentowanych okresach Spétka dominujgca zawierata rowniez umowy na dostawy nasion rzepaku z tzw. ceng
zmienna. Kontrakty te Spotka dominujgca rozpoznaje jako kontrakty pochodne. W przedmiotowych umowach ustalana
jest cena wstepna nasion rzepaku z dnia dostawy, na podstawie notowan z rynku Matif . Dostawcy nasion rzepaku
majg okreslony czas (zwykle kilka miesiecy po dostawie), aby ustali¢ ostateczng cene, réwniez na podstawie notowan
z rynku MATIF. Spdétka dominujgca wycenia kontrakty z odroczong ceng zakupu w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

W celu zabezpieczenia ryzyka towarowego dla kontraktow z ceng zmienng, Spdtka dominujgca zawiera kontrakty
zabezpieczajgce typu futures, w momencie sprzedazy wyrobéw gotowych pochodzgcych ze sprzedazy tychze nasion.

W prezentowanych okresach instrumenty pochodne zabezpieczajgce ryzyko towarowe Spoétka dominujgca zawierata
z Bunge Handelsgesellschaft mbH (Niemcy), Bunge SA (Szwajcaria) lub na swdj rachunek oraz za posrednictwem
brokera JP Morgan Securities LCC, na gietdzie towarowej Euronext (MATIF). Wobec powyzszego w ocenie Spofki
dominujgcej, szacowane ryzyko kredytowe, na ktére narazona jest Spotka dominujgca, jest nieznaczne.

Zgodnie z 3-poziomowg hierarchig wartosci godziwej, opartej na istotnosci danych wejsciowych do jej wyceny, Spotka
dominujgca klasyfikuje wycene wartosci godziwej towarowych instrumentéw pochodnych do:

- Poziomu 2 — kontrakty zawierane z Bunge Handelsgesellschaft, Bunge SA oraz kontrakty z ceng zmienng

- Poziomu 1 — kontrakty towarowe zawierane na gietdzie towarowej Euronext,
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Do pomiaru wartosci godziwej towarowych instrumentéw pochodnych wykorzystywane sg nastepujagce dane
wejsciowe:

1. ceny terminowe na gietdzie towarowej MATIF Rapeseed
2. ceny terminowe na rynku pozagietdowym (OTC):

a. FOB Lower Rhine,

b. FOB Dutch Mill

c. FOB 6-Ports

Spodtka dominujgca nie dokonata w okresie pierwszego potrocza 2019 roku zmiany sposobu (metody) ustalania
wartosci godziwej towarowych instrumentéw pochodnych.

Warto$¢ godziwa towarowych instrumentow finansowych ustalana jest na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
(miesigc kalendarzowy) na bazie roznic cen terminowych z dnia zawarcia kontraktu i z konca miesigca, z
uwzglednieniem dat zapadalnosci kontraktéw.

Zgodnie z 3-poziomowg hierarchig wartosci godziwej, opartej na istotnosci danych wejsciowych do jej wyceny, Grupa
klasyfikuje wycene wartosci godziwej kontraktéw z odroczong ceng do Poziomu 2.

Wartos¢ godziwa sklasyfikowanych towarowych instrumentéw pochodnych jest nastepujaca:

Na dzien 30.06.2019 Na dzien 31.12.2018
Kategoria Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe (1 834) 805 (767) 1123
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Rachunkowo$¢ zabezpieczen 1068 - 1617 -

Zyski/straty z tytutu wyceny do wartosci godziwej towarowych instrumentéw pochodnych ujete w wyniku
finansowym

Za okres 6 miesigcy Za okres 6 miesigcy
zakoriczony 30/06/2019  zakornczony 30/06/2018

PLN'000 PLN'000
Odroczone zyski 4435 8 547
Odroczone straty (6 212) (4 127)
(1777) 4420
Zrealizowane zyski 12 460 46 067
Zrealizowane straty (7 764) (49 869)
4 696 (3802)

Zyski/straty z tytulu wyceny do wartosci godziwej towarowych instrumentéw pochodnych - kontraktow z
ceng zmienng - ujete w wyniku finansowym

Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy
zakoriczony 30/06/2019  zakoriczony 30/06/2018

PLN'000 PLN'000
Odroczone zyski - -
Odroczone straty (318) (2 047)
(318) (2 047)
Zrealizowane zyski 72 -
Zrealizowane straty - (13 665)
72 (13 665)

Strona 35 z 66



Grupa Kapitatowa Zaktadéw Ttuszczowych ,Kruszwica” S.A.
Pétroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Wartosé godziwa towarowych instrumentéw pochodnych na dzien bilansowy 30 czerwca 2019 roku

Instrumenty ujete w rachunkowosci zabezpieczen

Aktywa finansowe
Zobowigzania finansowe

Instrumenty poza rachunkowoscia zabezpieczen

Aktywa finansowe

Zobowigzania finansowe

Koniec okresu

Koniec okresu

30/06/2019 31/12/2018
PLN'000 PLN'000

1068 1619

- (2)

1068 1617

2377 1501

(4 211) (2 268)

(1 834) (767)

(766) 850

Wartos¢ godziwa towarowych instrumentéw pochodnych — kontraktéw z ceng zmienng na dzien bilansowy

Instrumenty poza rachunkowoscia zabezpieczen

Aktywa finansowe
Zobowigzania finansowe

Koniec okresu

Koniec okresu

30/06/2019 31/12/2018
PLN'000 PLN'000
805 1123
- (73)
805 1050

Zyskil/straty z tytutlu wyceny do wartosci godziwej pozycji zabezpieczanych ujete jako korekta wartosci

zapasow

Odroczone zyski

QOdroczone straty

Zrealizowane zyski

Zrealizowane straty

Za okres 6 miesiecy

Za okres 6 miesiecy

zakonczonych zakonczonych
30/06/2019 30/06/2018
PLN'000 PLN'000

618 1073

(1 370) -

(752) 1073

(1 908) 91)

(1 908) 91)

W powyzszej tabeli odroczone zyski przedstawiajg skumulowang warto$¢ dodatnich réznic pomiedzy wartoscig pozyciji
zabezpieczanej, ujetej w aktywach, na dzierh 30 czerwca 2019 roku i na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Odroczone straty przedstawiajg skumulowang wartos¢ ujemnych réznic pomiedzy wartoscig pozycji zabezpieczanej,
ujetej w aktywach, na dzieh 30 czerwca 2019 roku i na dzieh 31 grudnia 2018 roku.
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Terminy realizacji towarowych instrumentéw pochodnych w ujeciu kwartalnym (sprzedaz) / zakup

Instrumenty ujete w rachunkowosci

zabezpieczen
kontrakty futures -

kontrakty futures -

Instrumenty poza rachunkowoscia

zabezpieczen

kontrakty futures -
kontrakty futures -
kontrakty futures -
kontrakty futures -
kontrakty futures -

WARTOSC NETTO

Instrumenty ujete w rachunkowosci

zabezpieczen
kontrakty futures -

kontrakty futures -
kontrakty futures -

Koniec okresu 30/06/2019

Wartos¢ nominalna

Wartos¢ godziwa

Instrumenty poza rachunkowoscia

zabezpieczen

kontrakty futures -
kontrakty futures -
kontrakty futures -
kontrakty futures -
kontrakty futures -

WARTOSC NETTO

USD'000 EUR"000 PLN'000 PLN'000
I kw. 2019 - (14 612) (61 667) 947
| kw. 2020 - (7 661) (32331) 121
- (22 273) (93 998) 1068
I kw. 2019 356 (11 349) (46 576) (1 566)
IV kw. 2019 363 10 107 44 000 (500)
| kw. 2020 - (1 364) (5 756) 164
Il kw. 2020 - 1011 4268 57
I kw. 2020 - 212 896 11
719 (1383) (3 168) (1834)
719 (23 656) (97 166) (766)
Koniec okresu 31/12/2018
Warto$¢ nominalna Wartosc¢ godziwa
uUsD'000 EUR"000 PLN'000 PLN'000

| kw. 2019 2200 (4 193) (17 858) 236

Il kw. 2019 - (28 023) (119 365) 1360

I kw. 2019 - (276) (1178) 21

2200 (32 492) (138 401) 1617

| kw. 2019 - (840) 4 606 (398)

Il kw. 2019 - 14 500 61 763 (288)

I kw. 2019 - 12 003 51128 (132)

IV kw. 2019 - 2596 11 058 53

I kw. 2020 - 54 230 2

- 28 313 128 785 (767)

2200 (4179) (9 616) 850

Terminy realizacji towarowych instrumentéw pochodnych — kontraktéw z ceng zmienng w ujeciu kwartalnym

Instrumenty poza rachunkowoscia

zabezpieczen

kontrakty z ceng zmienng -

Il kw. 2019

Koniec okresu 30/06/2019

Warto$¢ nominalna

Wartos¢ godziwa

uSD'000 EUR"000 PLN'000 PLN'000
1444 28 067 805
1444 28 067 805
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Kontrakty zabezpieczajgce wg rodzajéw sprzedawanych towaréw

Tys. Ton
Sprzedaz netto nasion rzepaku 6,4
Sprzedaz netto oleju rzepakowego 21,0
Sprzedaz netto Sruty rzepakowe;j 30,0
Zakup netto oleju stonecznikowego 1,0

12. ANALIZA WRAZLIWOSCI AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci aktywdw i zobowigzan finansowych wyrazonych w walutach obcych w celu
zbadania jaki miatyby wplyw na sprawozdanie finansowe Grupy zmiany kurséw walut obcych. Na dzieh 30 czerwca
2019 roku zysk netto Grupy bytby nizszy/wyzszy o0 8.872 tys. PLN, gdyby waluta funkcjonalna, jaka jest dla Grupy PLN,
ostabita/wzmocnita si¢ o0 10% w stosunku do walut obcych (USD, EUR), przy wszystkich innych zmiennych na statym
poziomie.

Z przeprowadzonej analizy wrazliwosci aktywow i zobowigzan finansowych Grupy narazonych na ryzyko stop
procentowych wynika, iz na dzien 30 czerwca 2019 roku zysk netto Grupy bytby nizszy/wyzszy o 412 tys. PLN, gdyby
rynkowe stopy procentowe w PLN byly o 25 punktéw bazowych wyzsze/nizsze, a rynkowe stopy procentowe w USD i
EUR byly o 60 punktow bazowych wyzsze/nizsze, przy wszystkich innych zmiennych na statym poziomie.

Z przeprowadzonej analizy wrazliwosci aktywow i zobowigzan finansowych Grupy narazonych na ryzyko cenowe
wynika, iz na dzieh 30 czerwca 2019 roku zysk netto Grupy bytby nizszy/wyzszy o0 1.918 tys. PLN, a warto$¢ zapaséw
bytaby wyzsza/nizsza o 7.731 tys. PLN, gdyby rynkowe ceny podstawowego surowca — nasion rzepaku wzrosty/spadty
0 10% przy wszystkich innych zmiennych na statym poziomie.

Szczegotowe dane liczbowe z przeprowadzonej analizy wrazliwosci aktywow i zobowigzan finansowych Grupy na
zmiennos¢ kurséw walut obcych, stép procentowych oraz zmiany wartosci rynkowej ceny surowca przedstawia tabela
»+Analiza wrazliwosci aktywdw i zobowigzan finansowych Grupy”.
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Analiza wrazliwosci aktywow i zobowigzan finansowych Grupy na dzien 30 czerwca 2019 roku (PLN’000).

Ryzyko stép procentowych Ryzyko walutowe Ryzyko cenowe
Wptyw na  Zmianyw | Wplyw na Zmianyw | Wplyw na Zmianyw | Wplyw na Zmianyw | Wpfywna Zmianyw | Wpfyw na Zmiany w
zysk kapitale zysk kapitale zysk kapitale zysk kapitale zysk zapasach zysk zapasach
+25 pb SP w PLN -25 pb SP w PLN
+60 pb SP w USD, -60 pb SP w USD, +10% -10% +10% -10%
EUR i GBP EUR i GBP
PLN'O0O0  PLN'O00 | PLN'O00  PLN'O00 | PLN'OO0  PLN'000 | PLN'OOO  PLN'O00 | PLN'O00  PLN'O00 | PLN'O00  PLN'000
Wartos¢
bilansowa
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w PLN 316 216 859 - (859) - 29 - (29) - - - - -
Naleznosci handlowe w PLN 72 521 376 - (376) - 5574 - (5574) - - - - -
Udzielone pozyczki w PLN - - - - - - - - - - - -
Wptyw na aktywa finansowe 1235 ) (1 235) ) 5 602 ) (5 602) ) ) ) ) )
przed opodatkowaniem
Podatek 19% 235 - (235) - (1 064) - 1064 - - - - -
Wplyw na aktywa finansowe po 1001 - (1 001) - 4538 - (4 538) - - - - -
opodatkowaniu
Zobowiazania finansowe
Kredyty i pozyczki w PLN - - - - - - - - - - - - -
Zobowigzania handlowe w PLN (193 445) (726) - 726 - (6 937) - 6 937 - - - - -
Wptyw na zobowigzania finansowe (726) ) 726 ) (6 937) ) 6 937 ) ) ) ) )
przed opodatkowaniem
Podatek 19% 138 - (138) - 1318 - (1318) - - - - -
Wplyw na zobowigzania finansowe po ) ) ) ) ) ) ) )
opodatkowaniu (588) 588 (5619) 5619
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Analiza wrazliwosci aktywow i zobowiazan finansowych Grupy na dzien 30 czerwca 2019 roku (PLN’000) - cd.

Ryzyko stép procentowych Ryzyko walutowe Ryzyko cenowe
Wptyw na  Zmianyw | Wplyw na Zmianyw | Wplyw na Zmianyw | Wplyw na Zmianyw | Wplyw na Zmianyw | Wpfyw na Zmiany w
zysk kapitale zysk kapitale zysk kapitale zysk kapitale zysk zapasach zysk zapasach
+25 pb SP w PLN -25 pb SP w PLN
+60 pb SPw USD i -60 pb SPw USD i +10% -10% +10% -10%
EUR i GBP EUR i GBP
PLN'O0O0  PLN'O00 | PLN'O00  PLN'O00 | PLN'OO0  PLN'000 | PLN'OO0O  PLN'O00 | PLN'O00  PLN'O00 | PLN'O00  PLN'000
Wartos¢
nominalna
Instrumenty pochodne
Instrumenty pochodne poza
rachunkowoscig zabezpieczen 53778 - - - - 5378 - (5378) -
(kontrakty walutowe) w PLN
Instrumenty pochodne wyceniane wediug
wartosci godziwej odniesione na wynik (69 099) - - - - 6910 - (6 910) - (7 176) 7176
finansowy (kontrakty towarowe) w PLN
Zmiana wartosci zapaséw *
(Kontrakty towarowe) w PLN 95 442 - - - - - - - - 9544 (9 544) (9 544) 9544
Wptyw na instrumenty pochodne - - - .| 12288 .| 2289 - 2368  (9544)| (2 368) 9544
przed opodatkowaniem
Podatek 19% - - - - (2 335) - 2335 - (450) 1813 450 (1813)
Wplyw na instrumenty pochodne po ) ) ) ) ) )
opodatkowaniu 9953 (9 953) 1918 (7 731) (1918) 7731
Razem zwigkszenia/zmniejszenia - 412 - (412) - 8872 - (8872) - 1918 (7 731) (1 918) 7731

*zmiana wartosci pozycji zabezpieczanej na dzien wyznaczenia powigzania zabezpieczajgcego
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Analiza wrazliwosci aktywow i zobowigzan finansowych Grupy na dzien 31 grudnia 2018 roku (PLN’000).

Ryzyko stép procentowych Ryzyko walutowe Ryzyko cenowe
Wptyw na  Zmianyw | Wplyw na Zmianyw | Wplyw na Zmianyw | Wplyw na Zmianyw | Wplyw na Zmianyw | Wpfyw na Zmiany w
zysk kapitale zysk kapitale zysk kapitale zysk kapitale zysk zapasach zysk zapasach
+25 pb SP w PLN -25 pb SP w PLN
+60 pb SP w USD, -60 pb SP w USD, +10% -10% +10% -10%
EUR i GBP EUR i GBP
PLN'O0O0  PLN'O00 | PLN'O00  PLN'O00 | PLN'O00  PLN'000 | PLN'OO0O  PLN'O00 | PLN'0O00  PLN'O00 | PLN'O00  PLN'000
Wartos¢
bilansowa

Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w PLN 233909 649 - (649) - 1836 - (1 836) - - - - -
Naleznosci handlowe w PLN 87 097 414 - (414) - 5620 - (5 620) - - - - -
Udzielone pozyczki w PLN 5 0 - 0) - - - - - - - -
Wptyw na aktywa finansowe 1064 ) (1064) ) 7457 ) (7 457) ) ) } ) )
przed opodatkowaniem
Podatek 19% 202 - (202) - (1417) - 1417 - - - - -
Wplyw na aktywa finansowe ) ) ) ) ) ; ) )
po opodatkowaniu 861 (861) 6 040 (6 040)
Zobowigzania finansowe
Kredyty i pozyczki w PLN - - - - - - - - - - - - -
Zobowigzania handlowe w PLN (295 779) (2 047) - 1047 - (8 788) - 8788 - - - - -
Wptyw na zobowigzania finansowe (1047) ) 1047 ) (8 788) ) 8 788 ) ) ) ) )
przed opodatkowaniem
Podatek 19% 199 - (199) - 1670 - (1 670) - - - - -
Wptyw na zobowigzania finansowe (848) . 848 - (7 118) - 7118 - - - - -
po opodatkowaniu
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Grupa Kapitatowa Zaktadéw Ttuszczowych ,Kruszwica” S.A.
Pétroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Analiza wrazliwosci aktywow i zobowigzan finansowych Grupy na dzien 31 grudnia 2018 roku (PLN’000) - cd.

Ryzyko stép procentowych Ryzyko walutowe Ryzyko cenowe
Wptyw na  Zmianyw | Wplyw na Zmianyw | Wplyw na Zmianyw | Wplyw na Zmianyw | Wplyw na Zmianyw | Wpfyw na Zmiany w
zysk kapitale zysk kapitale zysk kapitale zysk kapitale zysk zapasach zysk zapasach
+25 pb SP w PLN -25 pb SP w PLN
+60 pb SPw USD i -60 pb SPw USD i +10% -10% +10% -10%
EUR i GBP EUR i GBP
Wartos¢
nominalna
Instrumenty pochodne
Instrumenty pochodne poza
rachunkowoscig zabezpieczen 45 505 - - - - 4551 - (4 551) -
(kontrakty walutowe) w PLN
Instrumenty pochodne wyceniane
wedtug wartosci godziwej odniesione 64 255 ) ) ) ) ) ) ) 6 426 (6 426)
na wynik finansowy (kontrakty towarowe)
w PLN
Zmiana warto$ci zapasow *
(kontrakty towarowe) w PLN (1675) ) ) ) ) ) ) ) ) (168) 168 168 (168)
Wplyw na instrumenty pochodne . . . | ass1 | @ss1) | e2s8 168| (6258  (168)
przed opodatkowaniem
Podatek 19% - - - - (865) - 865 - (1 189) (32) 1189 32
Wplyw na instrumenty pochodne po ) ) ) ) ) )
opodatkowaniu 3686 (3 686) 5 069 136 (5 069) (136)
Razem zwiekszenia/zmniejszenia - 13 - (13) - 2 607 - (2 607) - 5069 136 (5 069) (136)

*zmiana wartosci pozycji zabezpieczanej na dzien wyznaczenia powigzania zabezpieczajgcego

Strona 42 z 66



Grupa Kapitatowa Zaktadéw Ttuszczowych ,Kruszwica” S.A.
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13. ZMIANY W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ DOKONANE W CIAGU POLROCZA

W okresie pierwszego potrocza 2019 roku nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy.

14. EMISJA, WYKUP | SPLATA NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W/w zdarzenia nie wystgpity w okresie pierwszego poétrocza 2019 roku.

15. WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 5 czerwca 2019 roku, na podstawie uchwaty nr 7/2019, dokonato podziatu
zysku netto Spotki za rok obrotowy 2018 w wysokosci 97.809.117,48 zt (dziewiecdziesigt siedem miliondw osiemset
dziewiec tysiecy sto siedemnascie ztotych i 48/100 groszy) w nastgpujgcy sposob:

a) przeznaczyto zysk netto Spotki za rok obrotowy 2018 w kwocie 58.846.589,44 zt (piecdziesigt osiem milionow
osiemset czterdzieSci szesS¢ tysiecy pieCset osiemdziesigt dziewie¢ ztotych i 44/100 groszy) na wypfate
dywidendy, czyli przeznaczy¢ 2,56 zt (dwa ztote i 56/100 groszy) na jedng akcje;

b) przeznaczylo pozostaty zysk netto Spodtki za rok obrotowy 2018 w kwocie 38.962.528,04 zt (trzydziesci osiem
milionéw dziewiec¢set szesédziesiat dwa tysigce pie¢set dwadziescia osiem ztotych i 04/100 groszy) na kapitat
rezerwowy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdiki ustalito dzien dywidendy na 19 lipca 2019 roku, a termin wyptaty dywidendy
na 6 sierpnia 2019 roku.

16. ZMIANA ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH

Od zakonczenia ostatniego roku obrotowego w Grupie nie nastgpity zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych.

17. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nie wystapity.
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Grupa Kapitatowa Zaktadéw Ttuszczowych ,Kruszwica” S.A.
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B. POLROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAKLADOW TLUSZCZOWYCH ,,KRUSZWICA”
S.A.

OSWIADCZENIE ZARZADU ZAKLADOW TLUSZCZOWYCH ,,KRUSZWICA” SPOLKA AKCYJNA

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku (Dz. U. 2018 poz. 757) par. 68 ust.1 pkt 4,
Zarzad Zaktadow Thuszczowych ,Kruszwica” Spotka Akcyjna (dalej ,Spotka”) w sktadzie:

Wojciech Jachimczyk — Prezes Zarzadu

Wojciech Bauman — Cztonek Zarzadu
Marcin Brodowski — Czlonek Zarzadu
Oleh Chernilevskyy — Cztonek Zarzadu
Piotr Piotrowski — Czlonek Zarzadu
Stawomir Werbinski — Czlonek Zarzadu
Tomasz Wika — Czlonek Zarzadu

oswiadcza ze:

wedle ich najlepszej wiedzy, poétroczne skrécone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowg i finansowg Spoiki oraz jej wynik finansowy oraz ze pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Spofki
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spoétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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Grupa Kapitatowa Zaktadéw Ttuszczowych ,Kruszwica” S.A.

Pétroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

(dane prezentowane sg w tysigcach, z wyjgtkiem danych dotyczgcych liczby akcji oraz zysku na jedng akcje)

Przychody ze sprzedazy produktéw i towarow

Zysk / (strata) operacyjny

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem

Zysk / (strata) netto

llos¢ akcji (w szt.)

Zysk / (strata) na jedng akcje zwykig (w PLN/EUR)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjne;j
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto, razem

Przychody ze sprzedazy produktow i towarow

Zysk [ (strata) operacyjny

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem

Zysk / (strata) netto

llos¢ akcji (w szt.)

Zysk / (strata) na jedng akcje zwykig (w PLN/EUR)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j
Przeptywy pienigzne netto, razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Za okres 3
miesigcy
zakonczony
30/06/2019

PLN'000

699 679
24 420

23 669

17 375

22 986 949
0,76

76 216

(3 569)

(1 584)
71063

Za okres 6
miesiecy
zakoriczony
30/06/2019

PLN'000

1425 885
63 379

62 037

47 832

22 986 949
2,08

92 489

(6 797)

(3 611)

82 081

Koniec okresu
30/06/2019

PLN'000

343 856
677 850
1021 706
18 080
308 107
695 519
185076

Za okres 3
miesigcy
zakoriczony
30/06/2018

PLN'000

586 571
10 629

10 778

8 608

22 986 949
0,37

(69 943)
(1728)
(892)

(72 563)

Za okres 6
miesiecy
zakoriczony
30/06/2018

PLN'000

1 252 966
34 117

34 204

27 654

22 986 949
1,20

103 643
9197
(1922)
110 918

Koniec okresu
31/12/2018

PLN'000

331435
719 673
1051108
5609
338 965
706 534
185076

Za okres 3
miesiecy
zakoriczony
30/06/2019

EUR'000

163 545
5708
5532
4061

22 986 949
0,18

17 815
(834)

(370)

16 610

Za okres 6
miesiecy
zakoriczony
30/06/2019

EUR'000

333 201
14 814

14 501

11 180

22 986 949
0,49
21619
(1589)
(844)

19 186

Koniec okresu
30/06/2019

EUR'000

80 869
159 419
240 288

4252

72 462
163 575

43 527

Za okres 3
miesiecy
zakoniczony
30/06/2018

EUR'000

136 396
2472

2 506
2002

22 986 949
0,09

(16 264)
(402)

(207)

(16 873)

Za okres 6
miesiecy
zakoriczony
30/06/2018

EUR'000

295 546
8 047
8068
6523

22 986 949

0,28
24 447
2169
(453)
26 163

Koniec okresu
31/12/2018

EUR'000

77078
167 366
244 444

1304

78 829
164 310

43 041
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Kursy EURO przyjete do przeliczania "wybranych danych finansowych":

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw ze sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2018 roku zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu NBP, obowigzujgcego dla Euro w tych

dniach.

Poszczegdlne pozycje ze sprawozdan z catkowitych dochoddéw, ze zmian w kapitale wtasnym oraz z przeptywéw
pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng ze srednich kurséw NBP, obowigzujgcych
na ostatni dzieh kazdego miesigca, objetego prezentowanym okresem.

Wyszczegodlnienie kursow walutowych uzytych do przeliczenia ,Wybranych danych finansowych” zawierajg ponizsze

tabele:

Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Koniec okresu 30/06/2019

4,2520

Za okres 3 miesigcy
zakonczony 30/06/2019

4,2782

Za okres 6 miesigcy
zakonczony 30/06/2019

4,2880

Koniec okresu 31/12/2018

4,3000

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 30/06/2018

4,3005

Za okres 6 miesiecy
zakoriczony 30/06/2018

4,2395
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
(dane prezentowane sg w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem danych dotyczacych liczby akcji oraz zysku na jedng akcje)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towaréw

Pozostate przychody operacyjne
Przychody ogoétem

Koszty

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw
Koszty sprzedanych towaréw

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

(Zyski)/straty z wyceny niezrealizowanych
instrumentéw pochodnych oraz
niezrealizowanych réznic kursowych

(Zyski)/straty na sprzedazy srodkéw trwatych
i inne koszty zwigzane ze srodkami trwatymi
Pozostate koszty operacyjne

Koszty ogoétem
Zysk/(Strata) operacyjny

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/(Strata) z dziatalnosci kontynuowanej
przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
czes¢ biezgca
czesc¢ odroczona

Zysk/(Strata) netto

Inne catkowite dochody, ktore zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty po
spetnieniu okreslonych warunkéw, w tym:

Rachunkowos$¢ zabezpieczen
Podatek dochodowy dotyczgcy
innych skfadnikéw catkowitych
dochodow

Catkowite dochody ogétem

Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata)
na jedng akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.)

Za okres 3 Za okres 3 Za okres 6 Za okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony zakonczony zakoriczony zakoniczony
30/06/2019 30/06/2018 30/06/2019 30/06/2018
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

626 627 528 842 1288123 1126 934

73 052 57 729 137 762 126 032

4745 3479 9629 8 047

704 424 590 050 1435514 1261013

561 913 470 000 1148 624 1011 202

69 006 54 030 129 160 117 655

35141 34 146 73 434 67 472

7133 7 830 13 388 15 837

2 480 9134 (640) 6 509

®) (32) (30) (166)

4 336 4313 8 199 8 387

680 004 579 421 1372135 1226 896

24 420 10 629 63 379 34 117

711 980 1250 1969

1462 831 2592 1882

23 669 10778 62 037 34 204

6 294 2170 14 205 6 550

6 455 1087 11 166 643

(161) 1083 3039 5907

17 375 8 608 47 832 27 654

17 375 8 608 47 832 27 654

0,76 0,37 2,08 1,20

22 986 949 22 986 949 22 986 949 22 986 949
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

(dane prezentowane sg w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem danych dotyczgcych liczby akcji oraz zysku na jedng akcje)

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo do uzytkowania aktywow trwatych
Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Diugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Diugoterminowe naleznosci pozostate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci pozostate

Kroétkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa razem

Kapital wiasny

Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzedazy akgc;ji
Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Zobowiagzania dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate rezerwy

Zobowiazania kréotkoterminowe

Rezerwy

Krotkoterminowe kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu dywidendy

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe

Pasywa razem

Koniec okresu 30/06/2019

Koniec okresu 31/12/2018

PLN'000 PLN'000
189 438 197 225
24 267 -
3246 3350
83793 83793
6156 7076
28 641 28 642
7182 10 221
1133 1128
343 856 331435
331 744 450 152
72 529 87 120
1618 4 407
20753 12 152
247 669 165 588
3537 254
677 850 719 673
1021 706 1051 108
185 076 185 076
245 401 245 401
190 443 151 481
74 599 124 576
695 519 706 534
5434 5349
12 266 -
380 260
18 080 5609
2521 5325
20 459 8926
3434 -
13111 20 284
193 612 295 835
4 865 6 455
58 847 _
11 258 2 140
308 107 338 965
1021 706 1051 108
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
(dane prezentowane sg w tysigcach zfotych, z wyjatkiem danych dotyczacych liczby akcji oraz zysku na jedng akcje)

Kapitat wtasny na dzien 01/01/2018

Catkowite dochody netto za okres

Wyptacona dywidenda
Przeznaczenie zysku na pozostaty kapitat
rezerwowy

Zaokraglenia
Kapitat wiasny na dzien 31/12/2018

Kapitat wtasny na dzien 01/01/2019

Catkowite dochody netto za okres

Zadeklarowana dywidenda

Przeznaczenie zysku na pozostaty kapitat
rezerwowy
Zaokraglenia

Kapitat wtasny na dzien 30/06/2019

Kapitat

Nadwyzka ze

Kapitat rezerwowy z
aktualizacji wyceny

Kapitat rezerwowy z
aktualizacji wyceny

ZysKki

Razem kapitaly

. .. Kapitat rezerwowy . o aktuarialnej odpraw
podstawowy sprzedazy akcji instrumentéw emervtainveh i zatrzymane wilasne
zabezpieczajgcych ytany
rentowych

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
185076 245 401 141 835 (453) 67 436 639 295
- - - 2 97 809 97 811
- - - - (30573) (30573)
- - 10 096 - (10 096) -
- - 1 - - 1
185 076 245 401 151 932 (451) 124 576 706 534
185 076 245 401 151 932 (451) 124 576 706 534
- - - - 47 832 47 832
- - - - (58 847) (58 847)
- - 38 963 - (38 963) -
- - (1) - 1 -
185076 245 401 190 894 (451) 74 599 695 519
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(dane prezentowane sg w tysigcach ztotych, z wyjatkiem danych dotyczacych liczby akcji oraz zysku na jedng akcje)

Za okres 6 miesigcy Za okres 6 miesiecy
zakoriczony zakoriczony
30/06/2019 30/06/2018
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(Strata) netto 47 832 27 654
Korekty razem 44 657 75 989
Amortyzacja 13 856 12 570
Zyskilstraty z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 1821 (29 837)
Odsetki 1004 108
Zyski/strata na sprzedazy lub likwidacji rzeczowych aktywoéw trwatych
i wartosci niematerialnych (30) (166)
Zmiana stanu rezerw (2 600) 993
Zmiana stanu zapaséw 118 408 67 734
Zmiana stanu naleznosci 17 374 45170
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych,
z wyjgtkiem pozyczekai kredytow " (102 646) (17 223)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (3282) (426)
Podatek dochodowy naliczony 14 205 6 551
Podatek dochodowy zaptacony (13 147) (9 485)
Pozostate korekty (305) -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 92 489 103 643
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy vs{artoéci niematerialnych i prawnych 28 10016
oraz rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (8 782) (1 666)
Odsetki 1064 1815
(Udzielone)/sptacone pozyczki diugoterminowe 1111 (700)
Udzielone zaliczki na zakup srodkéw trwatych (218) (268)
Nabycie aktywéw finansowych - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (6 797) 9197
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptacone pozyczki krétkoterminowe - -
Otrzymane pozyczki krétkoterminowe - -
Odsetki (2 068) (1922)
Zmiana zobowigzan z tyt. leasingu (1 543) -
Wyptacona dywidenda - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3611) (1 922)
Przeplywy pieniezne netto, razem 82 081 110918
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 82 081 110918
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 165 588 117 144
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 247 669 228 062
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SKROCONA INFORMACJA DODATKOWA

Ze wzgledu na nieznaczny udziat danych finansowych spoétki zaleznej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
w skroconej informacji dodatkowej do jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétka zaprezentowata jedynie te
noty, w ktérych miata miejsce konsolidacja danych. Pozostate noty, oparte wytgcznie na danych jednostki dominujgcej
(nr1,5,6,7,9, 10, 11, 13, 14, 15, 16, 17), zaprezentowane zostaty w informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

1. PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MSSF ORAZ STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Oswiadczenie o zgodnosci

Prezentowane Podtroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowoéci (MSR) 34 — Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do $rédrocznej
sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unig¢ Europejska i obowigzujgcym na dzierh 30 czerwca 2019 roku, jak rowniez zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim.

Pod pojeciem MSSF mieszczg sie przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB):
- Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
- Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
- Interpretacje opracowane przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowe;j
(IFRIC) lub przez istniejacy wczesniej Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), ktdre zostaty przyjete przez IASB.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2019

Nastepujgce nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po
raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spotki za rok 2019:

— MSSF 16 ,,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

— Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg -
zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej),

-  Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu - zatwierdzone w
UE w dniu 13 marca 2019 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2019 roku lub pdzniej),

— Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” -
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach - zatwierdzone w UE w
dniu 8 lutego 2019 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019
roku lub pozniej),

— Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i uscilenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 14
marca 2019 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku
lub pozniej),

— Interpretacja KIMSF 23 ,,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” - zatwierdzona w UE
w dniu 23 pazdziernika 2018 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2019 roku lub pdzniej).

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, nie wystepujg nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardow
czy interpretacje wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, a ktére wchodzg w zycie w pdzniejszym
terminie.

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie
obecnie w znaczacy sposéb od regulacji wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci
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(RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw, zmian do standardow oraz nowej interpretacji, ktére wedtug
stanu na dzien 20 wrzesnia 2019 roku nie zostaly jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w
zycie odnosza sie do standardéw w wersji petnej):

— MSSF 14 ,,0Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej
wersji MSSF 14,

— MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2021 roku lub pdzniej),

— Zmiany do MSSF 3 ,Polaczenia przedsiewzigé” — definicja przedsigwzigcia (obowigzujgce w odniesieniu do
potgczen, w przypadku ktorych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego
rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywdw, ktére nastgpito w
dniu rozpoczecia w/w okresu rocznego lub pézniej),

— Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigeciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostkg stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem oraz pézniejsze zmiany (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw wtasnosci),

— Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — Definicja istotnosci (obowigzujgce w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej),

Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Wedtug szacunkéw Spétki, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe za potrocze 2019 roku, jezeli zostatyby zastosowane przez Spoétke na
dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw Spétki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych
wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatoby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjatkiem wyceny instrumentéw pochodnych oraz pozycji zabezpieczanych, ujetych w ramach
rachunkowosci zabezpieczen, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w okresie najblizszych 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Zarzady Spotki uwaza, iz nie istnieje zagrozenie kontynuowania dziatalnosci w tym okresie.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone w polskich ztotych (PLN). Polski
ztoty jest walutg funkcjonalng, w ktérej denominowane sg operacje gospodarcze Spotki. Dane liczbowe podane sg w
tysigcach ziotych, stosujgc zasade, iz kwoty wynoszace mniej niz 500 PLN pomija sie, a kwoty wynoszgce 500 PLN
i wiecej podwyzsza sie do petnego tysigca ziotych. W przypadku prezentowania danych w innych walutach lub
jednostkach, stosowna informacja jest podana.

Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

W prezentowanym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym, Spétka nie dokonata istotnych zmian stosowanych zasad
rachunkowosci i metod obliczeniowych, za wyjgtkiem zmian w polityce rachunkowosci zwigzanych z wprowadzeniem
od 1 stycznia 2019 roku MSSF 16 ,Leasing”.

Spotka zdecydowata sie na zastosowanie podejscia retrospektywnego zmodyfikowanego (z tgcznym efektem
pierwszego zastosowania) zgodnie z MSSF 16:C5(b). Wobec tego Spodtka nie dokonata przeksztatcenia danych
poréwnawczych.

W momencie zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy, w odniesieniu do zidentyfikowanych uméw z elementem
leasingu, Spoétka ujeta prawa do uzytkowania sktadnikow aktywéw i zobowigzania z tytutu leasingu w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej.
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W momencie zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy zobowigzanie z tytutu leasingu wycenione zostato w wartosci
biezgcej pozostatych optat leasingowych, zdyskontowanych przy uzyciu krancowej stopy procentowej leasingobiorcy
w dniu pierwszego zastosowania. Ponadto Spotka zdecydowata sie na zastosowanie jednej stopy dyskonta do portfela
umoéw leasingowych o zblizonych cechach.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Spotka posiadata nieodwotalne zobowigzania z tytuly leasingu w kwocie 28.829 tys.
PLN. Dotyczg one nastepujgcych umow leasingu:

d) najem samochoddw osobowych i wozkéw widtowych,
e) praw wieczystego uzytkowania gruntéw,
f)  najem pomieszczen biurowych.

W momencie zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy prawo do uzytkowania skfadnika aktywow wycenione zostato w
kwocie réwnej zobowigzaniu z tytutu leasingu, skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych optat
leasingowych odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, poprzedzajgcym
bezposrednio date pierwszego zastosowania.

Zastosowanie MSSF 16 po raz pierwszy spowodowato wzrost aktywoéw trwatych Spotki (Prawa do uzytkowania
aktywow) oraz jednoczesny wzrost zobowigzan z tyt. leasingu krétko i dtugoterminowego w tgcznej wysokosci 15.786
tys. PLN. Spdtka przeniosta ponadto grunty w wieczystym uzytkowaniu o wartosci 8.481 tys. PLN, prezentowane
dotychczas w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate” do pozycji ,Prawa do
uzytkowania aktywow”. taczna warto$¢ praw do uzytkowania aktywdw wyniosta 24.267 tys. PLN.

Spoétka ujeta koszty amortyzacji aktywéw z tytutlu prawa do uzytkowania sktadnika aktywow i oprocentowanie
zobowigzan z tytutu leasingu w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. W sprawozdaniu z
przeptywow pienigznych, wptacone $rodki pienigzne (kapitat i odsetki) zaprezentowane zostaty w ramach dziatalnosci
finansowe;j.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku na skutek zastosowania MSSF 16 fgczne koszty amortyzacji dla
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wyniosty 1.763 tys. PLN, a koszty odsetek 266 tys. PLN.

Powyzszych zmian nie zastosowano w stosunku do umoéw o charakterze leasingu, w rozumieniu MSSF 16, ktorych
okres obowigzywania na dzien 1 stycznia 2019 roku wynosit do 12 miesiecy oraz dotyczgcych aktywow
niskowarto$ciowych, tj. takich, ktérych suma pozostatych opfat leasingowych, na dzieh 01 stycznia 2019 roku, nie
przekraczata wartosci 100 tys. PLN. W takich przypadkach Spoétka zdecydowata sie na zastosowanie uproszczen
dopuszczalnych zgodnie z MSSF 16, liniowe ujecie kosztow leasingu.

Zastosowanie MSSF 15 ,,przychody z umoéw z klientami”

MSSF 15 okreslit nowe podejscie do analizy uméw z kontrahentami wprowadzajac pieciostopniowy model pomiaru
oraz rozpoznawania przychodéw ze sprzedazy.

Spotka zaimplementowata powyzszy model do analizy umow z klientami. Na podstawie przeprowadzonej analizy
stwierdzono iz implementacja standardu MSSF 15 nie ma wptywu na sprawozdanie Spotki.

Szczegotowy opis najwazniejszych zasad rachunkowosci stosowanych przez Spotke zamieszczony zostat w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spoétki za 2018 rok, opublikowanym w dniu 29 marca 2019 roku.

Zmiany prezentacyjne w opublikowanym sprawozdaniu finansowym za pétrocze 2018 roku.

W Sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw Spétka dokonata zmiany prezentacyjnej zrealizowanych instrumentow
pochodnych (walutowych i towarowych) oraz zrealizowanych réznic kursowych, ktére do tej pory prezentowane byty w
pozycji pn. Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw. Obecnie, wartosci te prezentowane sg tacznie z
niezrealizowanymi instrumentami pochodnymi (walutowymi i towarowymi) oraz niezrealizowanymi réznicami
kursowymi, w poz. pn. (Zyski) / straty z wyceny instrumentéw pochodnych oraz réznic kursowych.

W zwigzku z powyzszym, przeksztatceniu ulegty dane poréwnawcze za potrocze 2018 roku, zgodnie z ponizszg tabelg

Sprawozdanie z catkowitych dochodow Opublikowane dane Skorygowane dane Zmiana
za potrocze 2018 r. za potrocze 2018 r. prezentacyjna
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Koszty wytworzenia sprzedanych
produktow 1.033.605 1.011.202 (22.403)
(Zyski) / straty z wyceny instrumentow
pochodnych oraz réznic kursowych (15.894) 6.509 22.403
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2. SEGMENTY OPERACYJNE

Aktywa i zobowigzania segmentow

Aktywa
Aktywa trwate
Aktywa obrotowe

Aktywa ogétem

Zobowigzania
dtugoterminowe*

Zobowigzania krotkoterminowe
(bez kredytéw i pozyczek)

Zobowiagzania ogétem (bez
kredytow i pozyczek)

Aktywa netto (aktywa
ogoétem pomniejszone o
zobowigzania ogétem, bez
kredytow i pozyczek)

Zadtuzenie

AGRI

Koniec okresu

FOOD

Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu

RAZEM

Koniec okresu  Koniec okresu

30/06/2019 31/12/2018 30/06/2019 31/12/2018 30/06/2019 31/12/2018
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

133635 128 880 210 221 202 555 343 856 331 435
297 535 434 337 380 315 285 336 677 850 719 673
431170 563 217 590 536 487 891 1021 706 1051108

6371 1819 11 709 3790 18 080 5609
118 326 261 162 189 781 77 803 308 107 338 965
124 697 262 981 201 490 81 593 326 187 344 574
306 473 300 236 389 046 406 298 695 519 706 534
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Przychody

Sprzedaz do stron trzecich
Sprzedaz migdzy segmentami
Przychody ogétem

Zysk operacyjny (EBIT)

Pozostate informacje

Nakfady inwestycyjne (w tym zmiana stanu
zaliczek na zakup srodkow trwatych i wartosci
niematerialnych)

Amortyzacja srodkow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych
Amortyzacja prawa do uzytkowania

Odpis z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i
wartosci niematerialnych

AGRI FOOD WYtACZENIA RAZEM
Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6
miesigcy miesiecy miesiecy miesigcy miesigcy miesigcy miesiecy miesigcy
zakoriczony zakonczony zakonczony zakoriczony zakoniczony zakoriczony zakoniczonych  zakonczonych
30/06/2019 30/06/2018 30/06/2019 30/06/2018 30/06/2019 30/06/2018 30/06/2019 30/06/2018
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
725 197 520 113 710 317 740 900 - - 1435514 1261013
327 643 340 502 - - (327 643) (340 502) - -
1052 840 860 615 710 317 740 900 (327 643) (340 502) 1435514 1261013
37 706 338 25673 33779 - - 63 379 34117
5532 (179) 5785 2589 - - 11 317 2410
4876 5058 5926 6 247 - - 10 802 11 305
2 1 1185 1160 - - 1187 1161
43 43 62 61 - - 105 104
214 - 1548 - - - 1762 -
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Przychody ze sprzedazy gtéwnych produktéw i ustug (bez transakcji miedzysegmentowych)

Przychody ze sprzedazy
produktow

Oleje luzem

Sruta rzepakowa

Oleje konfekcjonowane
Margaryny konsumenckie
Margaryny profesjonalne
Ttuszcze cukiernicze
Pozostate

Sprzedaz produktow

Przychody ze sprzedazy
towarow

Oleje luzem

Oleje konfekcjonowane
Margaryny konsumenckie
Nasiona rzepaku
Pozostate

Sprzedaz towaréow

Sprzedaz razem

Zwrot na aktywach netto

Sredni stan aktywoéw

$redni stan zobowigzan (bez
kredytow i pozyczek)

Sredni stan aktywow netto

Zysk/(Strata) operacyjny

Podatek dochodowy (od zysku

operacyjnego)

Zysk/(Strata) operacyjny
pomniejszony o podatek

Zwrot na aktywach netto

AGRI FOOD RAZEM
Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakorniczony zakonczony zakonczony zakonczony zaKkonczony zakonczony
30/06/2019 30/06/2018 30/06/2019 30/06/2018 30/06/2019 30/06/2018
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
360 779 240 590 149 988 152 528 510 767 393118
274 953 209 556 - - 274 953 209 556
- - 243 752 239190 243 752 239 190
- - 122 394 139 398 122 394 139 398
- - 47 226 51 227 47 226 51 227
- - 80 905 86 040 80 905 86 040
65 47 8 061 8 358 8126 8 405
635 797 450 193 652 326 676 741 1288123 1126 934
86 323 68 047 743 3634 87 066 71681
- - 3947 12 395 3947 12 395
- - 35762 38 040 35762 38 040
(16) - - - (16) -
- - 11 003 3916 11 003 3916
86 307 68 047 51 455 57 985 137 762 126 032
722 104 518 240 703 781 734 726 1425 885 1252 966
AGRI FOOD RAZEM
Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6
miesigcy miesiecy miesiecy miesiecy miesigcy miesigcy
zakoriczony zakonczony zakonczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30/06/2019 30/06/2018 30/06/2019 30/06/2018 30/06/2019 30/06/2018
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
487 328 418 702 527 224 509 233 1014 552 927 935
147 479 153 053 185 052 150 625 332531 303 678
339 849 265 649 342172 358 608 682 021 624 257
37 706 338 25673 33779 63 379 34 117
(7 164) (64) (4 878) (6 418) (12 042) (6 482)
30 542 274 20795 27 361 51 337 27 635
18,0% 0,2% 12,2% 15,3% 15,1% 8,9%
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3. INFORMACJA O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH.
Aktywa i pasywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Korekty Koniec - -

Koniec 2018r. okresu Koniec Obc?z;ame Obc?z?me

okresu Obcigzenie  31/12/2018 okresu uzn(arzie © uzn(arZie o
31/12/2018  (+)/ uznanie po 30/06/2019 niku kapital
(-) wyniku korektach wy apitaiu

PLN'000 PLN'000 PLN'000

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, z tytutu:

Roznicy wartosci bilansowych

i podatkowych majgtku trwatego 6925 B 6925 6544 (381) -

Naliczone, nieotrzymane/niezaptacone
odsetki od depozytéw i faktoringu

Aktualizacja wartosci godziwej kontraktow

walutowych - instrumentow finansowych 564 ° 564 h (564) -

Razem rezerwy z tytutu odroczonego

podatku dochodowego: 7489 - 7489 6544 (945) -

Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, z tytutu:

Aktualizacji wartosci godziwej kontraktow
walutowych - instrumentéw finansowych
Odpiso6w aktualizujgcych wartosé
nalezno$ci niesciggalnych

Rezerw 1968 - 1968 1722 246 -

Biernych rozliczen migdzyokresowych

kosztow i pozostatych kosztow 15 502 - 15 502 11 596 3906 -
odroczonych w czasie

Naliczonych, nieotrzymanych /

niezaptaconych odsetek od depozytu 48 - 48 7 41 -
i faktoringu

Pozostate 109 - 109 109 - -

- 83 83 204 -204 -

Zaokraglenia -1 - 0 -1 -

Razem aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego: 17710 83 17794 13726 3984 -

Obcigzenie/(korzys¢) z tytutu
odroczonego podatku dochodowego

3039 -
Per saldo

Rezerwy z tytutu podatku - -

Aktywa z tytutu podatku 10 221 7182
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Zobowiazania z tytulu Swiadczen pracowniczych

W pierwszym potroczu 2018 roku, w wyniku zmiany szacunkow wartosci zobowigzan (gtéwnie wykorzystanie rezerwy
na premi¢ roczng i zmiana rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe), nastgpito zmniejszenie wartosci
zobowigzania o 7.088 tys. PLN.

Wartos$¢ zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych na dzien 30 czerwca 2019 roku wyniosta 18.545 tys. PLN (na
dzien 31.12.2018r.: 25.633 tys. PLN).

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych

W pierwszym poétroczu 2019 roku Spétka nie dokonata odpisow z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Bilans na 31-12-2017

3759
- zwiekszenie odpisow 394
- zmniejszenie z tytutu umorzenia 3248
- zmniejszenie z tytutu zaptaty 107
Bilans na 31-12-2018 798
Bilans na 31-12-2018 708
- zwiekszenie odpisow 126
- zmniejszenie z tytutu umorzenia 9
- zmniejszenie z tytutu zaptaty 35
Bilans na 30-06-2019 880
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
Bilans na 31-12-2017 1186
- zwiekszenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw 3027
- wykorzystanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw 3228
Bilans na 31-12-2018 985
Bilans na 31-12-2018 985
- zwiekszenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw 809
- wykorzystanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow 1 406
Bilans na 30-06-2019 388

4. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Podmiotami powigzanymi ze Spoétka sa:

—  Spoiki z Grupy Bunge,

- Spétka Wodno-Sciekowa z siedzibg w Kruszwicy - spétka prawa wodnego, prowadzgca dziatalno$é w zakresie
odprowadzania i oczyszczania Sciekow. Spotka ma 1/5 praw gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki Wodno-
Sciekowej,

— Spoitka zalezna ZTK Property Management Sp. z 0.0.

Zdecydowana wigkszos¢ transakcji z podmiotami powigzanymi byta transakcjami zawartymi przez Spotke z
podmiotami z Grupy Bunge. Grupa Bunge stosuje polityke realizacji kontraktéw wewnatrzgrupowych w cenach
transferowych, na poziomie cen rynkowych.

Zgodnie z MSR 24, dokonujgc opisu tych transakcji Spotka ma na celu zapewnienie dostepu do informaciji
niezbednych do zwrdcenia uwagi na prawdopodobienstwo, ze na sytuacje finansowg bgdz zysk lub strate moze
wptywac fakt istnienia podmiotow powigzanych oraz przedstawionych transakcji, nierozliczonych sald naleznosci
lub zobowigzan pomiedzy takimi podmiotami. Na dzien bilansowy Spétka nie posiada rezerw na naleznosci
watpliwe zwigzane z wysokoscig nierozliczonych sald oraz nie poniosta w ciggu okresu sprawozdawczego
zadnych kosztow z tytutu naleznosci niesciggalnych lub watpliwych, naleznych od podmiotéw powigzanych.
Spotka nie zabezpiecza transakcji z podmiotami powigzanymi i rozlicza je poprzez wzajemng zaptate. Na dzien
bilansowy Spétka nie otrzymata oraz nie udzielita zadnych gwaranc;ji z tytutu nierozliczonych sald.
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Ponizsze tabele przedstawiajg tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie pierwszego
potrocza 2019 roku.

Transakcje zakupu i sprzedazy produktow, towaréw i ustug z podmiotami powigzanymi.

Sprzedaz produktow i . -
towaréw Sprzedaz ustug Zakup towarow i ustug
Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6 Zaokres 6  Za okres 6 Za okres 6
miesiecy miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy miesiecy
zakonczony zakoriczony  zakoriczony  zakoriczony zakonczony — zakoriczony
30/06/2019 30/06/2018 30/06/2019 30/06/2018  30/06/2019 30/06/2018
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Jednostki z Grupy Bunge
Bunge Asia Singapore 157 273 - - - -
Bunge Austria - - 79 - 61 182 51 441
Bunge CIS LLC Russia 584 219 - 3 - -
Bunge Deutschland Gmbh 6 518 - 221 - 75 876
Bunge Finlandia Raisio 375 146 186 56 1067 280
Bunge Global Agribusiness NY - - 283 283 - -
Bunge Handelsgesellschaft 103 901 79073 - - 32 4
Bunge Istanbut - - 101 192 - -
Bunge ltalia - 4102 - - - 22
Bunge Loders Croklaan
Oils B.V. Holandia 31869 18430
Bunge !_oders Croklaan i i i i 53 24
Holandia
Bunge Management Services
- - 1 2 - 21
Inc. (USA) 319 329
Bunge Polska 13 537 14 483 1066 862 51979 58 704
Bunge Romania 217 71 668 222 13 -
Bunge SA Szwajcaria - - 3954 2324 1522 12 922
Bunge Zrt. Hungary - 333 1331 814 52 975 22175
ETSC Ltd Liability Ukraina - - - - 103 -
Koninklijke Bunge BV 712 833 - 1 - -
Lindeman Bunge Niemcy 1716 - - - - -
Walter Rau Neusser - - - - 738 81
Walter F\’_au Lebensmittelwerke 114 300 29 i 850 480
Gmbh Niemcy
Warsaw Mathematical Institute
- - - - 6 6
(Polska)
ZTK Property Management ) . 55 84 903 912
Sp. z 0.0. Warszawa
Jednostki powigzane pozostate
Spotka Wodno-SC|ekowa i i ) ) 691 788
Kruszwica
127 831 99 833 8 292 5170 204 058 167 216
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Rozrachunki z podmiotami powigzanymi

Jednostki z Grupy Bunge

Bunge Asia Singapur

Bunge Austria

Bunge CIS LLC Russia

Bunge Deutschland Gmbh

Bunge Finlandia Raisio

Bange Francja SAS

Bunge Global Agribusiness NY
Bunge Handelsgesellschaft

Bunge Istanbut Turcja

Bunge Management Services Inc. (USA)
Bunge Polska

Bunge Romania

Bunge SA Szwajcaria

Bunge Shanghai

Bunge Zrt. Hungary

ETSC LTD Liability Ukraina

Bunge loders Croklan Oils Holandia
Koninklijke Bunge BV Holandia
Lindeman Bunge

Naleznosci od podmiotéw

Koniec okresu

Walter Rau Lebensmittelwerke Gmbh Niemcy

Walter Rau Polska

ZTK Property Management Sp. z 0.0. Warszawa

Jednostki powigzane pozostate

Spétka Wodno-Sciekowa Kruszwica

Odsetki naliczone/nalezne

Koninklijke Bunge B.V.
Bunge Finance B.V.

powiazanych

Koniec okresu

Zobowigzania wobec
podmiotow powigzanych

Koniec okresu

Koniec okresu

30-06-2019 31-12-2018 30-06-2019 31-12-2018
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

76 - - -

450 - 9525 3639

- 3 - -

219 - 74 -

230 20 346 135

- 13 - -

44 36 - -

3993 10 733 347 2002

29 49 - -

- 51 - -

3647 4024 13730 11117

694 517 13 167

3288 2383 12 987 13 747

- 89 - -

1422 1513 14 780 4688

- - - 104

- - 6 316 3325

247 407 164 898 - -

1145 - - -

45 - 219 -

- - 217 119

126 42 174 177

- - 124 155

262 815 184 371 58 852 39 375

Przychody finansowe

Przychody i koszty finansowe w ramach transakcji z podmiotami powigzanymi

Koszty finansowe

Odsetki zaptacone/otrzymane

Koninklijke Bunge B.V.
Bunge Finance B.V.

Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6
miesigcy miesiecy miesigcy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakoniczony
30/06/2019 30/06/2018 30/06/2019 30/06/2018
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
1193 1918 30 157
1193 1918 30 157
1045 1813 26 185
1045 1813 26 185
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Wynik operacji na instrumentach pochodnych w ramach transakcji z podmiotami powigzanymi

Zyski na instrumentach pochodnych

Straty na instrumentach pochodnych

Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6 Za okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoniczony
30/06/2019 30/06/2018 30/06/2019 30/06/2018
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Koninklijke Bunge B.V. 32139 65 305 31384 71 036
Bunge Handelsgesellschaft 2 365 14 489 4574 13078
Bunge SA 3184 350 5059 19
37 688 80 144 41017 84 133

5. ANALIZA WRAZLIWOSCI AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

Spotka przeprowadzita analize wrazliwosci aktywow i zobowigzan finansowych wyrazonych w walutach obcych w celu
zbadania jaki miatyby wptyw na sprawozdanie finansowe Spétki zmiany kurséw walut obcych. Na dzien 30 czerwca
2019 roku zysk netto Spotki bytby nizszy/wyzszy o 8.872 tys. PLN, gdyby waluta funkcjonalna, jaka jest dla Spotki PLN,
osfabita/wzmocnita sig o 10% w stosunku do walut obcych (USD, EUR, GBP), przy wszystkich innych zmiennych na
statym poziomie.

Z przeprowadzonej analizy wrazliwosci aktywow i zobowigzan finansowych Spoétki narazonych na ryzyko stép
procentowych wynika, iz na dzien 30 czerwca 2019 roku zysk netto Spoétki bytby nizszy/wyzszy o 273 tys. PLN, gdyby
rynkowe stopy procentowe w PLN byty o 25 punktéw bazowych wyzsze/nizsze, a rynkowe stopy procentowe w USD
i EUR byty o 60 punktéw bazowych wyzsze/nizsze, przy wszystkich innych zmiennych na statym poziomie.

Z przeprowadzonej analizy wrazliwosci aktywow i zobowigzan finansowych Spoétki narazonych na ryzyko cenowe
wynika, iz na dzien 30 czerwca 2019 roku zysk netto Spétki bytby nizszy/wyzszy 0 1.918 tys. PLN, a warto$¢ zapaséw
bytaby wyzsza/nizsza o 7.731 tys. PLN, gdyby rynkowe ceny podstawowego surowca — nasion rzepaku wzrosty/spadty
0 10% przy wszystkich innych zmiennych na statym poziomie.

Szczegotowe dane liczbowe z przeprowadzonej analizy wrazliwo$ci aktywow i zobowigzan finansowych Spotki na
zmiennos$¢ kurséw walut obcych, stop procentowych oraz zmiany wartosci rynkowej ceny surowca przedstawia tabela
»+Analiza wrazliwosci aktywow i zobowigzan finansowych Spotki”.
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Analiza wrazliwosci aktywow i zobowigzan finansowych Spétki na dzien 30 czerwca 2019 roku (PLN’000)

Ryzyko stép procentowych

Ryzyko walutowe

Ryzyko cenowe

Wptyw na  Zmiany w

Wptyw na  Zmiany w

Wptyw na  Zmiany w

Wptyw na  Zmiany w

Wptyw na  Zmiany w

Wplyw na  Zmiany w

po opodatkowaniu

zysk kapitale zysk kapitale zysk kapitale zysk kapitale zysk zapasach zysk zapasach
+25 pb SP w PLN -25 pb SP w PLN
+60 pb SP w USD, -60 pb SP w USD, +10% -10% +10% -10%
EUR i GBP EUR i GBP
PLN'O0O0  PLN'O00 | PLN'OO0 PLN'000 | PLN'0O0O0 PLN'O00 | PLN'OO0O PLN'O00 | PLN'OO0 PLN'000 | PLN'0O00 PLN'000
Wartosé
bilansowa
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 247 669 688 - (688) - 29 - (29) - - - - -
Naleznosci handlowe 72 529 376 - (376) - 5574 - (5574) - - - - -
Udzielone pozyczki - - - - - - - - - - - -
Wptyw na aktywa finansowe 1064 ) (1 064) ) 5 602 ) (5 602) ) ) ) ) )
przed opodatkowaniem
Podatek 19% 202 - (202) - (1 064) - 1064 - - - - -
Wplyw na aktywa finansowe po 862 - (862) - 4538 - (4 538) - - - - -
opodatkowaniu

Zobowigzania finansowe
Kredyty i pozyczki - - - - - - - - - - - - -
Zobowigzania handlowe (193 612) (727) - 727 - (6 937) - 6 937 - - - - -
Wptyw na zobowigzania finansowe (727) ) 797 ) (6 937) ) 6 937 ) ) ) ) )
przed opodatkowaniem
Podatek 19% 138 - (138) - 1318 - (1318) - - - - -
Wplyw na zobowigzania finansowe (589) _ 589 ) (5 619) ) 5619 ) ) ) ) )
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Analiza wrazliwosci aktywow i zobowigzan finansowych Spétki na dzien 30 czerwca 2019 roku (PLN’000) — cd.

Ryzyko stép procentowych Ryzyko walutowe Ryzyko cenowe
Wptyw na Zmiany w | Wpfyw na Zmiany w | Wptyw na Zmiany w | Wplyw na Zmiany w | Wplyw na Zmiany w | Wpfyw na Zmiany w
zysk kapitale zysk kapitale zysk kapitale zysk kapitale zysk zapasach zysk zapasach
+25 pb SP w PLN -25 pb SP w PLN
+60 pb SPwUSD i | -60 pp SPwUSD i +10% -10% +10% -10%
EUR i GBP EUR i GBP
Wartos¢
nominalna

Instrumenty pochodne
Instrumenty pochodne poza
rachunkowoscig zabezpieczen 53778 - - - - 5378 - (5378) -
(kontrakty walutowe)
Instrumenty pochodne wyceniane
wedtug wartosci godziwej odniesione (69 099) - - - - 6 910 - (6 910) - (7 176) 7176
na wynik finansowy (kontrakty towarowe)
Zmiana wartosci zapasow *
(Kontrakty towarowe) 95 442 - - - - - - - - 9544  (9544)| (9544) 9544
Wplyw na instrumenty pochodne ) ) ) ) ) )
przed opodatkowaniem 12 288 (12 288) 2 368 (9 544) (2 368) 9544
Podatek 19% - - - - (2 335) - 2335 - (450) 1813 450 (1813)
Wplyw na instrumenty pochodne - - - | 9953 | (@953 - 1918 (7731)| (1918 7731
po opodatkowaniu
Razem zwigkszenia/zmniejszenia - 273 - (273) - 8872 - (8872) - 1918 (7 731) (1918) 7731

* zmiana warto$ci pozycji zabezpieczanej na dzier wyznaczenia
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Analiza wrazliwosci aktywow i zobowigzan finansowych Spétki na dzien 31 grudnia 2018 roku (PLN’000).

Ryzyko stép procentowych Ryzyko walutowe Ryzyko cenowe
Wplyw na  Zmiany w Wptyw na Zmianyw | Wplyw na Zmianyw | Wplyw na Zmiany w | Wplyw na Zmiany w | Wplyw na Zmiany w
zysk kapitale zysk kapitale zysk kapitale zysk kapitale zysk zapasach zysk zapasach
+25 pb SP w PLN -25 pb SP w PLN -
+60 pb SP w USD, 60 pb SP w USD, EUR i +10% -10% +10% -10%
EUR i GBP GBP
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'O0O0  PLN'O00 | PLN'O00  PLN'O00 | PLN'O00  PLN'000 | PLN'O00 PLN'000
Wartos¢
bilansowa

Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 165 588 478 - (478) - 1836 - (1 836) - - - - -
Naleznosci handlowe 87 120 415 - (415) - 5620 - (5 620) - - - - -
Udzielone pozyczki 5 0 - ©) - - - - - - - -
Wptyw na aktywa finansowe 893 ) (893) ) 7457 ) (7 457) ) ) ) ) )
przed opodatkowaniem
Podatek 19% 170 - (170) - (1 417) - 1417 - - - - -
Wptyw na aktywa_ finansowe 723 ) (723) ) 6 040 ) (6 040) ) ) ) ) )
po opodatkowaniu
Zobowigzania finansowe
Kredyty i pozyczki - - - - - - - - - - - - -
Zobowigzania handlowe (295 835) (1047) - 1047 - (8 788) - 8788 - - - - -
Wptyw na zobowigzania finansowe (1047) ) 1047 ) 8 788) ) 8788 ) ) ) ) )
przed opodatkowaniem
Podatek 19% 199 - (199) - 1670 - (1 670) - - - - -
Wptyw na zobowigzania finansowe ) ) } ) ) ) ) )
po opodatkowaniu (848) 848 (7 118) 7118
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Analiza wrazliwosci aktywow i zobowigzan finansowych Spétki na dzien 31 grudnia 2018 roku (PLN’000) — cd.

Ryzyko stép procentowych Ryzyko walutowe Ryzyko cenowe

Wptyw na  Zmianyw | Wplyw na Zmianyw | Wplyw na Zmianyw | Wplyw na Zmianyw | Wplyw na Zmianyw | Wpfyw na Zmiany w
zysk kapitale zysk kapitale zysk kapitale zysk kapitale zysk zapasach zysk zapasach

+25 pb SP w PLN -25 pb SP w PLN
+60 pb SP w USD i -60 pp SPwUSD i +10% -10% +10% -10%
EUR i GBP EUR i GBP

Wartos¢
nominalna

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne poza
rachunkowoscig zabezpieczen 45 505 - - - - 4551 - (4 551) -
(kontrakty walutowe)

Instrumenty pochodne ujete
w rachunkowosci zabezpieczen - - - - - - - -
(kontrakty walutowe)

Instrumenty pochodne wyceniane wedtug
wartosci godziwej odniesione na wynik 64 255 - - - - - -
finansowy (kontrakty towarowe)

6 426 (6 426)

Zmiana wartosci zapaséw *
(kontrakty towarowe)

(1 675) - - - - - - - (168) 168 168 (168)

Wptyw na instrumenty pochodne
przed opodatkowaniem

Podatek 19% - - - - (865) - 865 - (1189 (32) 1189 32

- - - - 4551 -] (a551) - 6 258 168| (6 258) (168)

Wplyw na instrumenty pochodne 3686

po opodatkowaniu - (3 686)

5 069 136|  (5069) (136)

(125) - 125 - 2607 -l (2607

Razem zwiekszenia/zmniejszenia 5 069) 136 (5 069) (136)

* Zmiana warto$ci pozycji zabezpieczanej na dzier wyznaczenia
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Potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, rozszerzone o Pétroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe, zostato zatwierdzone przez Zarzad ZT ,Kruszwica” S.A. w dniu 18 wrzesnia 2019 roku.

Podpisy wszystkich cztonkéw Zarzadu:

Wojciech Jachimczyk — Prezes Zarzadu

Wojciech Bauman — Czlonek Zarzgdu

Marcin Brodowski — Cztonek Zarzadu

Oleh Chernilevskyy — Czlonek Zarzadu

Piotr Piotrowski — Cztonek Zarzgdu

Stawomir Werbinski — Czlonek Zarzgdu

Tomasz Wika — Czlonek Zarzadu

Signature N}v ified
Dokument podpisgy przez
Wojciech Jachimfzyk

Data: 2019.09.18]16:57:29 CEST

Signature Not Verified—
)
Dokument podpisany f% Marcin
Brodowski

Data: 2019.09.18 16:24111 CEST

Signature No&vr'g"i jed
Dokument podpisgAy przez Oleh

Chernilevskyy

Data: 2019.09.1a02:56:27 CEST

Signature Not Verified

Dokument podpisgiy przez Piotr

Piotrowski

Data: 2019.09.@15:39:36 CEST

Signature NotVerified
Dokument podpisgAy przez
Stawomir Werbidski

Data: 2019.09.1814:13:30 CEST

Signature Nof Verified
Dokument podp’r" przez
Tomasz Wika |

Data: 2019.09.09|08:16:42 CEST

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Stawomir Werbinski — Gléwny Ksiegowy

Signature Not Verifie

Dokument podpis
Stawomir Werbiadki
Data: 2019.09.1

przez

:11:32 CEST
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