ZAWIADOMIENIE

O NABYCIU AKCJI W
PFLEIDERER GROUP S.A. W DRODZE
PRZYMUSOWEGO WYKUPU

20 wrzesnia 2019 r,
Do:

Pfleiderer Group S.A.
ul. Strzegomska 42AB
53-611 Wroctaw
Polska

Komisja Nadzoru Finansowego

ul. Pigkna 20
00-549 Warszawa
Polska

Szanowni Panstwo,

W zwigzku z rozliczeniem przymusowego wykupu akeji
(,,Przymusowy Wykup”) spotki Pfleiderer Group S.A.
z siedziba we Wroclawiu (adres: ul. Strzegomska 42AB,
53-611 Wroctaw) (,,Spétka™) ogloszonym w dniu 16
wrzesnia 2019 r. przez strony pisemnego porozumienia
w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt. 5 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw  finansowych do  zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,,Ustawa
o Ofercie”) (,,Porozumienie™) tj. przez:

1) Volantis Bidco B.V. z siedzibg w Amsterdamie
(Prins Bernhardplein 200, 1097 JB Amsterdam,
Holandia), wpisanej do rejestru handlowego w
Holandii pod numerem 75047551 (,,Volantis®),

2) Atlantik S.A., z siedzibg w Luksemburgu (6 rue
Jean Monnet, L-2180 Luksemburg, Wielkie
Ksigstwo Luksemburga), wpisanej do rejestru

handlowego w Luksemburgu pod numerem
B170670 (“Atlantik™),

(Volantis i Atlantik tgcznie okreslani jako ,,Strony
Porozumienia”, a osobno ,,Strona Porozumienia™)
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NOTIFICATION

ON THE ACQUISITION OF SHARES IN
PFLEIDERER GROUP S.A. IN THE SQUEEZE-
OUT PROCEDURE

20 September 2019
To:

Pfleiderer Group S.A.
ul. Strzegomska 42AB
53-611 Wroctaw
Poland

Komisja Nadzoru Finansowego
(Polish Financial Supervision Authority)

ul. Pigkna 20
00-549 Warsaw
Poland

Dear Sirs/Mesdames,

In connection with the settlement of the squeeze-out (the
“Squeeze-Out™) of shares of Pfleiderer Group S.A., with
its registered office in Wroclaw (address: 42AB
Strzegomska St., 53-611 Wroclaw) (the “Company™),
announced on 16 September 2019 by the parties to the
written agreement within the meaning of Article 87,
section 1(5) of the Act of 29 July 2005 on Public
Offering, Conditions Governing the Introduction of
Financial Instruments to Organized Trading and Public
Companies (the “Public Offering Act”) (the
“Agreement”), i.e. by:

1) Volantis Bidco B.V., with its registered office in
Amsterdam (Prins Benhardplein 200, 1097 IB
Amsterdam, the Netherlands) entered into the
Dutch commercial register under number
75047551 (*“Volantis™),

2) Atlantik S.A., with its registered office in
Luxembourg (6 rue Jean Monnet, [-2180
Luxembourg), registered with the Luxembourg
commercial register under number B170670
(“Atlantik™),

(Volantis and Atlantic are jointly referred to as the
“Parties” and each of them individually as the “Party™)



dziatajac na podstawie art. 69 ust. 2 pkt 2 w zw. z art. 87
ust. 1 pkt 5 oraz 6 Ustawy o Ofercie, ninigjszym
zawiadamiamy o nabyciu przez Strony Porozumienia
5.048.615 akcji Spotki, stanowiacych 7,80% kapitatu
zakladowego Spolki i uprawniajacych do wykonywania
5.048.615 gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki,
stanowigcych 7,80% lacznej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Spofki.

Volantis jako jedyny podmiot nabywat akcje Spotki w
ramach Przymusowego Wykupu.

Przed rozliczeniem Przymusowego Wykupu Strony
Porozumienia posiadaly facznie 59.652.392 akcji
Spotki, stanowiacych 92,20% kapitalu zakiadowego
Spétki i uprawniajacych do wykonywania 59.652.392
gloséw na walnym zgromadzeniu Spoiki, stanowigcych
92,20% lgcznej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Spotki, w tym:

(a)  Volantis bezposrednio posiadata 34.237.630 akcji
Spotki,  stanowiacych  52,92%  kapitatu
zakladowego Spétki i uprawniajacych do
wykonywania 34.237.630 glos6w na walnym
zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 52,92%
lacznej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Spoltki oraz posrednio 12.940.201 akcji wiasnych
posiadanych  bezposrednio przez  Spotke,
stanowiacych 20% kapitatu zaktadowego Spotki i
uprawniajacych do wykonywania 12.940.201
glosbw na walnym zgromadzeniu Spoiki,
stanowiagcych 20% facznej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu Spotki (,,Akeje Wiasne™).

(b)  Atlantik bezposrednio posiadata 12.474.561 akcji
Spotki,  stanowiacych 19,28%  kapitalu
zakltadowego Spotki i uprawniajacych do
wykonywania 12.474.561 gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, stanowiagcych 19,28%
facznej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu
Spoékki.

Przed rozliczeniem Przymusowego Wykupu Strategic
Value Partners, LLC, z siedzibg w Wilmington,
Delaware, 19808, Stany Zjednoczone Ameryki (adres
korespondencyjny Greenwich, 100 West Putnam
Avenue, Greenwich, CT 06830, Stany Zjednoczone
Ameryki), numer identyfikacji podatkowej 03-0455248
(,,SVP") posrednio posiadata poprzez Volantis lacznie
34.237.630 akeji Spotki, stanowiacych 52,92% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajgcych do wykonywania
34.237.630 gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki,
stanowigcych 52,92% lacznej liczby gloséw na walnym
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pursuant to Article 69 section 2(2) in connection with
Article 87, section 1(5) and 1(6) of the Public Offering
Act, we hereby give notice on the acquisition by the
Parties of 5,048,615 of shares in the Company,
representing 7.80% of the share capital of the Company
and carrying 5,048,615 votes at the general meeting of
the Company, representing 7.80% of the total votes at
the general meeting of the Company.

Volantis was the only entity acquiring the Company’s
shares in the Squeeze-Out.

Before the settlement of the Squeeze-Out the Parties held
in total 59,652,392 shares in the Company, representing
92.20% of the share capital of the Company and carrying
59,652,392 votes at the general meeting of the Company,
representing 92.20% of the total votes at the general
meeting of the Company, including:

(a)  Volantis directly held 34,237,630 shares in the
Company representing 52.92% of the share
capital of the Company and 34,237,630 votes at
the general meeting of the sharcholders of the
Company representing 52.92% of the total
number of votes at the general meeting of the
shareholders of the Company and indirectly
12,940,201 treasury shares held by the Company
representing 20% of the share capital of the
Company and 12,940,201 votes at the general
meeting of the shareholders of the Company
representing 20% of the total number of votes at
the general meeting of the shareholders of the
Company (the “Treasury Shares™).

(b)  Atlantik directly held 12,474,561 shares in the
Company representing 19.28% of the share
capital of the Company and 12,474,561 votes at
the general meeting of the shareholders of the
Company representing 19.28% of the total
number of votes at the general meeting of the
shareholders of the Company.

Before the settlement of the Squeeze-Out Strategic
Value Partners, LLC, with its registered office in
Wilmington, Delaware, 19808, USA (postal address:
100 West Putnam Avenue, Greenwich, CT 06830, the
United States of America), tax identification number 03-
0455248 ("SVP") held indirectly, through Volantis
34,237,630 shares in the Company representing 52.92%
of the share capital of the Company and 34,237,630
votes at the general meeting of the shareholders of the
Company representing 52.92% of the total number of
votes at the general meeting of the Company and



zgromadzeniu Spotki oraz posrednio, poprzez Volantis,
Akcje Wiasne posiadane przez Spotkg.

W zwiazku z rozliczeniem Przymusowego Wykupu,
wedlug stanu na dzief niniejszego zawiadomienia,
Strony Porozumienia posiadajg facznie 64.701.007 akcji
Spotki, stanowiacych 100% kapitatu zakladowego
Spotki i uprawniajacych do wykonywania 64.701.007
glos6w na walnym zgromadzeniu Spétki, stanowigcych
100% facznej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
Spotki, w tym:

(a)  Volantis bezposrednio posiada 39.286.245 akcji
Spotki,  stanowigcych — 60.72%  kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajacych do
wykonywania 39.286.245 gloséw na walnym
zgromadzeniu Spoétki, stanowigcych 60.72%
Iacznej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Spoltki oraz posrednio Akcje Wiasne.

(b)  Atlantik bezposrednio posiada 12.474.561 akcji
Spotki,  stanowigcych  19,28%  kapitalu
zakladowego Spotki 1 uprawniajagcych do
wykonywania 12.474.561 gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 19,28%
tacznej liczby glosdéw na walnym zgromadzeniu
Spoti.

W zwiazku z rozliczeniem Przymusowego Wykupu,
wedlug stanu na dzien niniejszego zawiadomienia, SVP
posiada posrednio, poprzez Volantis, tacznie 39.286.245
akcji  Spotki, stanowigcych  60.72%  kapitatu
zaktadowego Spétki i uprawniajgcych do wykonywania
39.286.245 gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki,
stanowigcych 60.72% tgcznej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu Spotki oraz posrednio, poprzez Volantis,
Akcje Wiasne posiadane przez Spotke.

Po rozliczeniu Przymusowego Wykupu, wedlug stanu
na dzien niniejszego zawiadomienia, podmiot zalezny
Volantis, tj. Spotka, posiada bezposrednio wszystkie
Akcje Whasne, przy czym Spotka nie wykonuje praw
udzialowych z Akcji Wiasnych. Zaden podmiot zalezny
Atlantik nie posiada akcji Spotki.

Ponadto, Volantis, Atlantik ani SVP nie sg uprawnione
ani zobowigzane do nabycia akcji Spotki jako
posiadacze instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie, oraz
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b
ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, ktore nie sg wykonywane
wylacznie przez rozliczenie pienigzne. Kazda ze Stron
Porozumienia oraz SVP informuja réwniez, ze nie
posiada instrumentdéw finansowych, o ktérych mowa w
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indirectly, through Volantis, the Treasury Shares held by
the Company.

In connection with the settlement of the Squeeze-Out, as
of the date of this notice, the Parties hold in total
64,701,007 of shares in the Company, representing
100% of the share capital of the Company and carrying
64.701,007 votes at the general meeting of the Company,
representing 100% of the total votes at the general
meeting of the Company, including:

(a)  Volantis directly holds 39,286,245 shares in the
Company representing 60.72% of the share
capital of the Company and 39,286,245 votes at
the general meeting of the shareholders of the
Company representing 60.72% of the total
number of votes at the general meeting of the
shareholders of the Company and indirectly the
Treasury Shares.

(b)  Atlantik directly holds 12,474,561 shares in the
Company representing 19.28% of the share
capital of the Company and 12,474,561 votes at
the general meeting of the shareholders of the
Company representing 19.28% of the total
number of votes at the general meeting of the
shareholders of the Company.

In connection with the settlement of the Squeeze-Out, as
of the date of this notice, SVP holds indirectly, through
Volantis, 39,286,245 shares in the Company
representing 60.72% of the share capital of the Company
and 39,286,245 votes at the general meeting of the
shareholders of the Company representing 60.72% of the
total number of votes at the general meeting of the
shareholders of the Company and indirectly, through
Volantis, the Treasury Shares held by the Company.

Following the settlement of Squeeze-Out, as of the date
of this notice, the subsidiary of Volantis, i.e., the
Company, directly holds all the Treasury Shares;
however, the Company does not exercise the rights
attached to the Treasury Shares. No subsidiary of
Atlantik holds any shares of the Company.

In addition, neither Volantis, Atlantik nor SVP are
entitled or obliged to purchase shares of the Company as
holders of the financial instruments referred to in Art.
69b, par. 1, point 1 of the Public Offering Act, or the
financial instruments referred to in Art. 69b, par. 1, point
2 of the Public Offering Act, which are not performed
solely by cash settlement. Each Party and SPV also
declare that they do not hold the financial instruments
referred to in Art. 69b, par. 1, point 2 of the Public



art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, odnoszacych sig
w sposdb posredni lub bezposredni do akeji Spotki.

7 uwagi na brak ww. instrumentow finansowych, fagczna
suma liczby glosow 1 jej procentowy udzial w ogdlnej
liczbie gloséw w Spolce posiadanych przez Strony
Porozumienia oraz SVP zostala wskazana powyzej, z
uwzglednieniem Akcji Wilasnych posiadanych przez
Spolke.

Niniejsze zawiadomienie skladane jest w imieniu
wszystkich Stron Porozumienia oraz SVP.
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Offering Act, relating directly or indirectly to the
Company's shares.

Due to the lack of the above financial instruments, the
total number of votes and their percentage of the total
number of votes in the Company held by the Parties and
SVP was indicated above, including Treasury Shares
held by the Company.

This notice is given on behalf of all the Parties and SVP.
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W imieniu Stron Porozumienia
(On behalf of the Parties to the Agreement)

i Sy

D/bﬂ" AN LuBoclk/
Imie i nazwisko (Name and surname)

f)e‘/-;;o»ac)c 141"2

Stanowisko (Position)




W imieniu SVP
(On behalf of Strategic Value Partners LLC)

ici nazw/fr{ko TW surname)

James Dougherty

e&m ?ﬁosition)
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