Megaron

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z
DZIALALNOSCI SPOLKI ZA |
POLROCZE 2019 ROKU

Megaron S.A.

Zarzgd Megaron Spotka Akcyjna przedstawia Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za pierwsze potrocze 2019

roku, sporzgdzone w oparciu o Rozporzqdzenie Ministra Finansow z 29 marca 2018 roku w sprawie

informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz

warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego

panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 roku poz. 757).

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE ORAZ ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Emitent jest spotka akcyjng z siedzibg w Szczecinie. Zostal utworzony i dziata zgodnie z przepisami prawa

polskiego, w szczegolnosci przepisami Kodeksu Spotek Handlowych.

Nazwa
Siedziba
Sqd Rejestrowy

KRS

REGON

Telefon

Fax

Strona internetowa

Adres e-mail

Przewazajqca dziatalnos¢ wg PKD
Sektor wedtug klasyfikacji GPW

Czas trwania dziatalnosci

MEGARON S.A.

70-892 Szczecin, ul. Pyrzycka 3 e, £

Sad Rejonowy dla Szczecina - Centrum w Szczecinie,
XIIT Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
0000301201

810403202

+48 (091) 46 64 540

+48 (091) 46 64 541

www.megaron.com.pl

megaron@megaron.com.pl

23527
materialy budowlane (414)

zawarta na czas nieoznaczony

Akcje Spotki MEGARON S.A. notowane s3 na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych

od 25 lutego 2011 roku.

Strona 19




Sprawozdanie finansowe za I potrocze 2019 roku zostato sporzadzone zgodnie z nastepujacymi przepisami:

» Ustawq z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o Rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. 2019 r. poz.351
z p6zniejszymi zmianami),

» Rozporzgdzeniem Ministra Finanséow z 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2018 roku poz. 757),

» Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z 18 kwietnia 2018 roku w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow
z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktorych wlasciwe sq polskie zasady rachunkowosci

(Dz. U. z 2018 roku poz. 806 wraz ze zmianami

Spotka nie zmieniata stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad obowigzujacych

przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2018.

Sprawozdanie finansowe za [ potrocze 2019 roku zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszio$ci i nie istniejg okolicznos$ci wskazujace

na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w tysigcach zlotych za wyjatkiem pozycji, w ktorych wskazano

inaczej.

2. OPISISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEI({ EMITENTA W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIE]JSZYCH ZDARZEN DOTYCZACYCH EMITENTA

W okresie 1 polrocza 2019 r. waznym obszarem dziatan Emitenta byla dziatalno$¢ inwestycyjna oraz
badawczo — rozwojowa. Realizowane byty prace zwiazane ze stworzeniem nowoczesnego laboratorium
i jego wyposazeniem, budowa nowej linii produkcyjnej, a takze biezace prace badawcze majace na celu

stworzenie nowatorskich produktow i poszerzenia asortymentu Spotki.
3. WSKAZANIE CZYNNIKOW I ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH

ISTOTNY WPLYW NA SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

W okresie I potrocza 2019 r. nie wystapily nietypowe zdarzenia, ktére miatyby wplyw na skrocone
sprawozdanie finansowe. Dziatalno§¢ Spotki realizowana byta w zamierzonym zakresie 1 kierunku i zadne

czynniki nie miaty szczegdlnie istotnego wpltywu na poétroczne sprawozdanie finansowe.

Strona 20



4. OPIS ZMIAN ORGANIZAC]JI GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, W TYM W WYNIKU POLACZENIA
JEDNOSTEK, UZYSKANIA LUB UTRATY KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI ORAZ
INWESTYCJAMI DLUGOTERMINOWYMI, A TAKZE PODZIALU, RESTRUKTURYZAC]I LUB
ZANIECHANIA DZILALNOSCI ORAZ WSKAZANIE JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I

Emitent nie tworzy grupy kapitatlowe;.

5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA  WCZESNIE]
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE POLROCZNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Zarzad Spolki nie publikowat prognoz wyniku na 2019 roku.

6. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIE] 5% OGOLNE]J LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY
POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKC]I, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE
ZAKEADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH I ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W
OGOLNE] LICZBIE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W
STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami ponizej wykazuje si¢ akcjonariuszy posiadajacych

co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu na dzien przekazania niniejszego raportu:

Akcjonariusz Liczba akcji Emitenta o ug:ls:ilszl;:gitale Liczba‘%l;s()w na licoz/l.;i:dgzlioasl(:ffll:e\ifl
Piotr Sikora 1151 821 42,66% 2106 821 43,89%
Andrzej Zdanowski 575 000 21,30% 1 025 000 21,35%
Adam Sikora 247299 9,16% 447 299 9,32%
Kasper Zaziemski 166 110 6,15% 331110 6,90%
Kajetan Zaziemski 165 000 6,11% 330 000 6,88%

Kornel Zaziemski 165 000 6,11% 330 000 6,88%
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7. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE I NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO,
WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE DLA KAZDE] Z 0SOB

Stan posiadania na Zmiana stanu posiadania na Stan posiadania na
29.05.2019 05.06.2019 11.09.2019
Akcjonariusz  Funkcja ] % udzial w ] % udzial w ] % udzial w
Tlos¢ kapitale Tlos¢ kapitale Tlos¢ kapitale
zaktadowym zaktadowym zaktadowym
. . Prezes
Piotr Sikora 1 646 821 60,99% 1151 821 42,66% 1151 821 42,66%

Zarzadu

Wyzej wymienione osoby nadzorujace i zarzadzajgce nie posiadajg opcji na akcje Spotki.

8. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WELASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC]I PUBLICZNE],
DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEGO JEDNOSTKI
ZALEZNE], ZE WSKAZANIEM PRZEDMIOTU POSTEPOWANIA, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU,
DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA, STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA ORAZ STANOWISKA
EMITENTA

31 marca 2019 roku Spoétka ztozyta do Sadu Okrggowego w Szczecinie, Wydziat VIII Gospodarczy, pozew
o zaptate w postegpowaniu upominawczym od Sodexo Benefits and Rewards Services Polska sp. z o.o.
kwoty 2.893 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi tytulem zwrotu niewykorzystanych srodkéw pieni¢znych
Ww programie motywacyjnym. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Sad Okrggowy w Szczecinie

nie wydal orzeczenia w tej sprawie.

Zadne inne z postepowan sgdowych badZ administracyjnych, w ktérych strong byt lub jest Emitent

nie dotyczy przedmiotu sporu, ktory miatby znaczaca warto$¢ lub znaczacy wptyw na dziatalno$¢ spotki.

9. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNE] LUB
WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH WARTOSCI

W Spoice nie wystgpily transakcje z podmiotami powigzanymi.
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10. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANC]JI - LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB
JEDNOSTCE ZALEZNE] OD TEGO PODMIOTU, JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH
PORECZEN LUB GWARANC]JI JEST ZNACZACA

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. Emitent nie udzielit porgczen kredytu, pozyczek
i gwarancji. Na dzien 30 czerwca 2019 r. nie wystapity rowniez por¢czenia, gwarancje udzielone w okresach

poprzednich.

11. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUAC]I
KADROWE], MAJATKOWE], FINANSOWE], WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIAN, ORAZ
INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZAC]I ZOBOWIAZAN PRZEZ
EMITENTA

Poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu z dzialalnosci, nie wystapily inne czynniki, majgce istotny
wplyw na oceng sytuacji kadrowej, majagtkowej, finansowej, wynik finansowy czy tez mogace mie¢ wplyw

na realizacj¢ zobowigzan przez Spotke.

12. WYKAZ CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ
NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE]J KOLEJNEGO KWARTALU

W ocenie Emitenta wplyw na osiggni¢te przez niego wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu moga miec:
e relacje kursu PLN/EUR wplywajaca na poziom ponoszonych przez spotke kosztow;
e koniunktura w krajowym sektorze budowlanym;
e zmiana cen paliw i ustug transportowych, ktore wptywaja na wysokos¢ ponoszonych kosztow przez
Spotke;
e wzmozona konkurencja na rynku w =zakresie ustalania poziomu cen materialow 1 ustug

budowlanych.

13. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN I RYZYKA ZWIAZANEGO Z POZOSTALYMI MIESIACAMI ROKU
OBROTOWEGO

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna Polski
Gloéwnymi czynnikami makroekonomicznymi majacymi wptyw na dziatalno$¢ Emitenta sg:

e poziom i dynamika PKB;

e poziom inflacji;

e stopa bezrobocia;

e stopien zamozno$¢ spoteczenstwa;

e poziom stop procentowych.
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Przychody ze sprzedazy uzyskiwane przez Emitenta zalezg rowniez od sytuacji na rynku budownictwa
kubaturowego - zwlaszcza mieszkaniowego. Emitent, opracowujac swoja strategi¢ dzialania, opiera si¢ m.in.

na ogodlnodostepnych raportach dotyczacych sytuacji gospodarczej w Polsce.
Ryzyko walutowe
Wptyw zmian kursow walut w dziatalno§¢ Spotki mozna podzieli¢ na trzy obszary:

e PRODUKCJA/SPRZEDAZ — czg$é¢ surowcow pochodzi z importu. Wzrost kursu EUR wzgledem
PLN wptywa na wzrost czgéci kosztow produkcji. W zwigzku z tym, ze Spotka prowadzi sprzedaz
eksportowa ryzyko wzrostu kosztow produkcji wskutek zmiany kursu EUR jest niwelowane
przychodami uzyskiwanymi w EUR. Spoétka ocenia wptyw tego ryzyka na dzialalnos¢ Spotki jako
niewielki.

e KOSZTY TRANSPORTU - koszty transportu stanowig 10 % kosztow Spolki. Ich poziom zalezy od
cen paliw a te z kolei s3 powigzane z ceng ropy naftowej i kursem PLN/USD. W okresie
sprawozdawczym ceny paliw ksztattowaty si¢ na niskim poziomie. Istnieje ryzyko wzrostu kosztow
w przysztosci wskutek wzrostu kosztow transportu begdacych pochodng wzrostu cen ropy i
ostabienia PLN wzgledem USD.

e ZAKUP SRODKOW TRWALYCH — Spétka dokonata zakupu srodkéow trwatych w EUR i
wykazata zobowigzania z w tego tytutlu w EUR. Transakcja ta ma charakter jednorazowy, przez co

Spotka ocenia wptyw tego ryzyka na dziatalnos¢ Spotki jako niewielki.
Ryzyko zwiazane z sezonowo$cia sprzedazy

Popyt na produkty Spoétki ma charakter sezonowy zwigzany z sezonowoscig branzy budowlanej. Jednak ze
wzgledu na fakt, iz produkty Spotki wykorzystywane sa do prac prowadzonych wewngtrz budynkow
sezonowos¢ nie jest az tak istotna jak w calym sektorze budowlanym. Rozklad procentowy sprzedazy
rocznej w poszczegolnych kwartatach wyglada w przyblizeniu nastepujaco: I kw — 30%, II kw 22 %, III kw

26 %, IV kw 22 %. W ocenie Spotki sezonowo$¢ sprzedazy nie generuje istotnego ryzyka.
Ryzyko konkurencji

Rynek producentow materiatoéw i chemii budowlanej jest mocno konkurencyjny i zdywersyfikowany. Obok
znanych koncernéw o zasiegu migdzynarodowym w branzy dziataja ogolnokrajowi polscy producenci
o ustabilizowanej mocnej pozycji a takze wiele mniej znanych matych firm o ugruntowanej pozycji na
rynkach lokalnych. Oferta wigkszo$ci z nich jest zblizona asortymentowo, produkty sg tatwe do skopiowania

stad trudno o uzyskanie przewagi wynikajacej z ich unikalnosci.

Ostatnie kilka lat w branzy producentéw materialow i chemii budowlanej to okres stagnacji przychodow.
Skutkiem tego pojawia si¢ presja na ceny i obnizanie marz a dalej, poszukiwanie poprawy rentownosci przez
ograniczanie kosztow i lepsza efektywnos¢ dzialania oraz szukanie szans wzrostu przez poszerzanie oferty

produktowej i wchodzenie na nowe rynki zbytu. Sg tez sygnaty §wiadczace o zainteresowaniu konsolidacjg
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co moze prowadzi¢ do powstania podmiotéw o silniejszej pozycji rynkowej i wigkszych mozliwosciach
oddziatywania na rynek.

Spotka ocenia ryzyko konkurencji jako istotne z punktu widzenia obecnej i przysztej dziatalno$ci. Spotka w
strategii rozwoju zaktada zmiany w ofercie produktowej i zwigkszenie udziatu sprzedazy w rynku krajowym

przez wzrost ilosci punktow sprzedazy produktéw Spotki.

Szczecin, 25.09.2019 r.

. Elektronicznie
P | Ot r podpisany przez
Piotr Sikora

S i ko ra Data: 2019.09.25
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