STANOWISKO ZARZADU SPOLKI
STELMET SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W ZIELONEJ GORZE

z dnia 27 wrzesnia 2019 roku

dotyczace wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji

Stelmet Spétka Akcyjna z siedzibg w Zielonej Gérze

ogtoszonego w dniu 12 wrzesnia 2019 roku

przez Stanistawa Bienkowskiego

Zarzad Stelmet Spétka Akcyjna z siedzibg w Zielonej Gorze, ul. Gorzowska 20, 65-127 Zielona Goéra,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Zielonej Goérze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000572298 (,Spoétka”), dziatajgc na podstawie art. 80 ust .1 i 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2019 roku poz. 623) (,Ustawa o Ofercie”), ponizej
przedstawia swoje stanowisko dotyczgce wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki
ogtoszonego przez Pana Stanistawa Bienkowskiego (,Wzywajacy”) w dniu 12 wrzes$nia 2019 roku na
podstawie art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie (,Wezwanie”).

1. Dane dotyczace Wezwania

Wzywajgcy przed ogloszeniem Wezwania posiadat bezposrednio 279.780 (stownie: dwiescie
siedemdziesigt dziewie¢ tysiecy siedemset osiemdziesigt) akcji zwyklych na okaziciela Spotki
stanowigcych po zaokragleniu 0,95% udziatu w kapitale zaktadowym Spoiki, uprawniajgcych do
279.780 (stownie: dwiescie siedemdziesigt dziewie¢ tysiecy siedemset osiemdziesigt) ogolnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, stanowigcych po zaokragleniu 0,95% ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Wzywajacy jest jedynym uczestnikiem Rainbow Fund 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Fundusz”)
posiadajgcym 351.216 certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, w tym: (i) 5.000 certyfikatéw
inwestycyjnych serii A; (ii) 383 certyfikatow inwestycyjnych serii B oraz (iii) 345.833 certyfikatow
inwestycyjnych serii C, stanowigcych tgcznie 100% wyemitowanych certyfikatow inwestycyjnych
Funduszu. Fundusz jest akcjonariuszem Spétki posiadajgcym 23.564.508 akcji Spotki o wartoSci
nominalnej 1,00 PLN kazda akcja oraz tgcznej wartosci nominalnej réwnej 23.564.508,00 PLN,
stanowigcych 80,25% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 80,25% ogdlnej liczby gloséw w Spotce.

Wezwanie zostato ogtoszone zgodnie z art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z trescig Wezwania, przedmiotem Wezwania sg wszystkie akcje Spotki niebedace w
posiadaniu Wzywajacego, tj. 29.084.435 (stownie: dwadziescia dziewie¢ milionéw osiemdziesiat cztery
tysigce czterysta trzydziesci pie¢) akcji zwyktych na okaziciela, zdematerializowanych, o wartosci
nominalnej 1,00 PLN (stownie: jeden ztoty) kazda, uprawniajgcych do 29.084.435 (stownie: dwadzie$cia
dziewie¢ milionéw osiemdziesigt cztery tysigce czterysta trzydziesci pie¢) gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, stanowigcych tgcznie po zaokraggleniu 99,05% ogolnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spofki, dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym Gietdy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) oraz zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A. (,KDPW?”) i oznaczone kodem ISIN PLSTLMT00010 (,Akcje”).

W ramach Wezwania Akcje majg zosta¢ nabyte przez Wzywajgcego.

W przypadku nabycia w Wezwaniu wszystkich Akcji, Wzywajgcy bedzie posiadat 29.364.215 (stownie:
dwadziescia dziewie¢ miliondw trzysta szesédziesigt cztery tysigce dwiescie pietnascie) akcji Spotki,
stanowigcych 100% ogdinej liczby akcji Spétki i uprawniajgcych do 29.364.215 (stownie: dwadziescia
dziewie¢ miliondéw trzysta szescédziesigt cztery tysigce dwiescie pietnascie) gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki, stanowigcych 100% ogdlinej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Wezwanie nie zostato ogtoszone pod jakimikolwiek warunkami.



2. Podstawa stanowiska Zarzadu Spoétki

Na potrzeby sporzgdzenia niniejszego stanowiska Zarzad dokonat analizy nastepujgcych dostepnych
zrodet informaciji i danych:

a) dokumentu Wezwania;
b) cen rynkowych akcji Spoétki z okresu 6 i 3 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania;
¢) dostepnych publicznie informacji o wycenach Spofki i innych spoétek z branzy;

d) dostepnych publicznie informacji finansowych i operacyjnych dotyczacych Spétki i jej Grupy
Kapitatowej, w tym w szczegdlnosci danych zawartych w skonsolidowanych i jednostkowych
sprawozdaniach finansowych.

Przy sporzgdzaniu niniejszego stanowiska Zarzad Spofki kierowat sie réwniez swojg wiedzg z zakresu
znajomosci funkcjonowania branzy, perspektyw rozwoju branzy oraz Spétki i jej Grupy Kapitatowe;j.

Zarzad Spotki nie ponosi odpowiedzialnosci za rzetelnos¢, kompletnos¢ i prawdziwos¢ informacji
pochodzacych z zewnetrznych zrodet, tj. zrédet innych niz Spotka.

Za prawdziwos$¢ danych przekazanych w Wezwaniu odpowiada Wzywajgcy.

3. Opinia Zarzadu dotyczaca wplywu Wezwania na interes Spétki, w tym zatrudnienie w Spotce,
strategicznych planéw Wzywajgcego wobec Spoétki i ich prawdopodobnego wptywu na
zatrudnienie w Spétce oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci

Zarzad Spotki wyraza pozytywng opinie w stosunku do ogtoszonego Wezwania. Wzywajacy, zgodnie z
informacjg zamieszczong w pkt. 31 Wezwania, traktuje inwestycje w akcje Spdiki jako inwestycje
diugoterminowg. Wzywajgcy zamierza prowadzi¢ wobec Spotki polityke, ktérej celem bedzie
zréwnowazone budowanie jej dlugoterminowej wartosci, opartg na rozwijaniu dziatalnosci prowadzonej
przez nig dotychczas. Wzywajgcy nie zamierza zmienia¢ zasadniczo profilu dziatalnosci Spotki ani
lokalizacji prowadzenia dziatalnosci. Jesli po przeprowadzeniu Wezwania i nabyciu Akcji Wzywajacy
osiggnie wymagany prawem prég ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, Wzywajacy nie
wyklucza przeprowadzenia przymusowego wykupu akcji Spotki posiadanych przez akcjonariuszy
mniejszosciowych, na zasadach okres$lonych w szczegdlnosci w art. 82 Ustawy o Ofercie, z
zachowaniem wszelkich uprawnien, jakie w zwigzku z tym procesem przystuguja akcjonariuszom
mniejszosciowym.

W opinii Zarzadu Spétki Wezwanie nie bedzie miato wptywu na poziom zatrudnienia w Spétce oraz na
lokalizacje prowadzenia dziatalno$ci Spofki.

4. Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny proponowanej w Wezwaniu

Zgodnie z pkt. 9 Wezwania, Akcje majg by¢ nabywane po cenie 7,74 PLN (stownie: siedem ztotych
74/100) za jedng Akcje.

Cena Akcji zaproponowana w Wezwaniu nie jest nizsza niz cena minimalna ustalona zgodnie z art. 79
ust. 1, 2 i 3 Ustawy o Ofercie. W szczegdlnosci, zgodnie z pkt. 10 Wezwania, cena Akcji w Wezwaniu
nie jest nizsza niz $rednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen Akcji wazonych wolumenem obrotu
za okres 6 (szesciu) miesiecy bezposrednio poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, ktéra wynosi 7,35
PLN (stownie: siedem ziotych 35/100), oraz nie jest nizsza niz Srednia arytmetyczna ze S$rednich
dziennych cen Akcji wazonych wolumenem obrotu za okres 3 (trzech) miesiecy bezposrednio
poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, ktdra wynosi 6,56 PLN (stownie: sze$¢ ztotych 56/100).

Cena Akgcji nie jest réwniez nizsza od najwyzszej ceny, jakg za Akcje bedace przedmiotem Wezwania
Wzywajacy oraz podmioty od niego zalezne zapfacity w okresie dwunastu miesiecy poprzedzajgcych
ogtoszenie Wezwania.

Aktualna rekomendacja instytucji finansowej — Domu Maklerskiego mBanku, dotyczgca wartosci akgc;ji
Spokki z dnia 05 wrzesnia 2019 roku, wskazuje cene docelowg akcji Spotki na poziomie 6,50 PLN
(stownie: szes¢ ztotych 50/100).

Na potrzeby opracowania niniejszego stanowiska, Zarzad nie zlecat sporzadzania podmiotom
zewnetrznym zadnych opracowan ani analiz w zwigzku z ogtoszonym Wezwaniem a takze nie zasiegat
opinii innych zewnetrznych podmiotéw na temat tresci Wezwania.

Zgodnie z ostatnim zbadanym przez biegtego rewidenta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy Kapitatowej za okres od 1 pazdziernika 2017 roku do 30 wrzesnia 2018 roku oraz kolejnymi



$rodrocznymi skonsolidowanymi sprawozdaniami Grupy Kapitatowej, wartos¢ aktywow netto na jedng
akcje Spotki byta wyzsza niz cena za akcje wskazana w Wezwaniu.

Zdaniem Zarzadu Spotki cena zaproponowana za Akcje w Wezwaniu zostata ustalona zgodnie z art. 79
ust. 1, 2 i 3 Ustawy o Ofercie. W opinii Zarzgdu Spofki, w dacie wyrazenia niniejszego stanowiska, nie
odpowiada ona wartosci godziwej Spotki. Stanowisko swoje Zarzad Spoétki uzasadnia wtasng oceng
potencjatu jakim dysponuje Spétka i jej Grupa Kapitatowa oraz jej mozliwosciami rozwojowymi.

5. Zastrzezenia
Z zastrzezeniem informacji pochodzacych od Spétki i dotyczgcych jej dziatalnosci, Zarzad Spétki nie

ponosi zadnej odpowiedzialnosci za prawdziwosé, rzetelnos¢, kompletnosé i adekwatnos¢ informacii,
na podstawie ktérych zostato przedstawione niniejsze stanowisko.

Zarzad Spoftki zwraca uwage, iz mogg istnie¢ inne niz prezentowane w niniejszym stanowisku opinie na
temat wartosci Spofki.

Stanowisko Zarzadu Spétki dotyczgce Wezwania nie stanowi rekomendacji dotyczacej nabywania lub
zbywania instrumentow finansowych.

Akcjonariusz podejmujac decyzje inwestycyjng w sprawie odpowiedzi na Wezwanie powinien dokona¢
wiasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze sprzedazg Akcji na podstawie catosci informac;i
udostepnionych przez Spoétke w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych, w tym zwlaszcza
dokonaé oceny atrakcyjnosci ceny, po jakiej Wezwanie zostato ogtoszone.

W przypadku watpliwosci natury inwestycyjnej lub prawnej Akcjonariusz powinien skonsultowac¢ sie z
profesjonalnym doradca.

Niniejsze stanowisko Zarzadu Spéiki, zgodnie z art. 80 ust. 1 Ustawy o Ofercie, zostanie przekazane
przedstawicielom zakladowych organizacji zrzeszajacych pracownikéw Spotki.

Zarzad Spotki:

Stanistaw Bienkowski Andrzej Trybus
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Piotr Leszkowicz Dominika Bienkowska

Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu



