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Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
WYBRANE DANE FINANSOWE
S0 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
I. Przychody netto ze sprzedazy ustug 170 243 40 57
Il. Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez (10132) 2474 (2 363) 584
wynik finansowy
. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (12 226) 421 (2 851) 99
IV. Zysk (strata) brutto (12 401) 414 (2892) 98
V. Zysk (strata) netto (10 367) 140 (2 418) 33
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (1 996) (1561) (465) (368)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
zaniechanej 233 169 54 40
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 1134 830 264 196
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe;j 488 B 114 B
X. Przeptywy pieniezne netto, razem (140) (562) (33) (133)
XI. Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej na
jedna akcje zwykta (w zt / EUR) (1,31) (0,00) (0,30) (0,00)
XIl. Rozwodniony zysk (strata) z dziatalnosci
kontynuowanej na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) (1,30) (0,00) (0,30) (0,00)
stan na stan na stan na stan na
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018

Xill. Aktywa razem 123081 134 585 28 947 31299
XIV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 12 779 13916 3005 3236
XV. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 4712 6673 1108 1552
XVI. Zobowigzania krétkoterminowe 7626 7243 1793 1684
XVI. Kapitat wtasny 110 302 120 669 25941 28063
XVIII. Liczba akeji 7992 833 7992 833 7992 833 1858798
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR

8 J 3 akeje ( / ) 13,80 15,10 3,25 3,51
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(wzt/ EUR) 13,76 15,06 3,24 3,50
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedng akcje (w zt / EUR) ) ) ) )

Dane przedstawione w zestawieniu ,Wybrane dane finansowe” ze sprawozdania z zyskow lub strat oraz innych catkowitych

dochodoéw, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz przeptywow pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug

nastepujacych zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug kursu
Sredniego obowigzujgcego na dzien 30 czerwca 2019 roku ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR, czyli 1 EUR
=4,2520 zt oraz odpowiednio wedtug kursu 4,3000 zt za 1 EUR obowigzujgcego na dzien 31 grudnia 2018 roku,

e poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow oraz przeptywéw pienieznych zostaty przeliczone wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR
obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu i wynoszgcego 4,2880 zt za 1 EUR oraz
odpowiednio wedtug kursu 4,2395 zt za 1 EUR dla analogicznego okresu 2018 roku.
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Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku

(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 30.06.2019

AKTYWA 30.06.2019 31.12.2018
Aktywa trwate 120954 622,42 132 115621,68
Rzeczowe aktywa trwate 1690 794,96 1712 016,25
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 434 998,90 -
Wartosci niematerialne 7 017,38 8 220,32
Nieruchomosci inwestycyjne 2738 318,48 2 785 949,79
Aktywa finansowe
wycyeniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 116080872,70 127576 815,32
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Naleznosci handlowe i pozostate 2 620,00 32 620,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - -
Pozostate aktywa finansowe - -
Aktywa obrotowe 2126 535,61 2 469 856,25
Zapasy - -
Naleznosci handlowe i pozostate 812 430,90 1029 445,92
Rozliczenia miedzyokresowe - -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 179 678,31 320 133,16
Pozostate aktywa finansowe 1134 426,40 960 277,17
Aktywa obrotowe — dziatalnos¢ zaniechana - 160 000,00
RAZEM AKTYWA 123 081 158,03 134585 477,93
PASYWA 30.06.2019 31.12.2018
Kapitat wtasny 110302 230,63 120 669 153,63
Kapitat zaktadowy 799 283,30 799 283,30
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 24 065 230,88 24 065 230,88
Pozostate kapitaty 121 962,15 121 962,15
Kapitat rezerwowy z wyceny programu motywacyjnego 2093 603,00 2093 603,00
Kapitat rezerwowy na nabycie akcji wtasnych 3000 000,00 3 000 000,00
Zyski zatrzymane 80222 151,30 90 589 074,30
Zobowigzania dtugoterminowe 5152 992,46 6672 927,38
Kredyty i pozyczki - -
Zobowigzania z tytutu leasingu 440 891,40 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4712 101,06 6672927,38
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne - -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - -
Dotacje - -
Zobowigzania krotkoterminowe 7 625934,94 7 243 396,92
Kredyty i pozyczki 5275700,54 4633 560,82
Zobowigzania z tytutu leasingu 53 003,65 -
Zobowigzania handlowe i pozostate 1422 911,29 1623 687,37
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Rozliczenia miedzyokresowe - przychody przysztych okreséw 73 170,73 -
Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne 75 958,73 75 958,73
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - -
Pozostate rezerwy 725 190,00 910 190,00
Dotacje - -
RAZEM PASYWA 123081 158,03 134 585 477,93
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Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku

(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug najmu
Wynik ze zbycia aktywow finansowych

Wynik i przeszacowania aktywow finansowych
wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy

01.01-30.06.2019

01.01-30.06.2018

przeksztatcone
170 185,79 242 817,27
(92 688,50) 72 335,00
(10039 774,12) 2402 016,15

Koszty ogdlnego zarzadu (2448 926,71) (2272 900,66)

Pozostate przychody operacyjne 226 029,72 21441,14

Pozostate koszty operacyjne (41 107,68) (44 685,84)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (12 226 281,50) 421 023,06

Przychody finansowe 125622,91 81 763,40

Koszty finansowe (300 214,35) (88 541,70)
Zysk (strata) brutto (12 400 872,94) 414 244,76

Podatek dochodowy - biezgcy - -

Podatek dochodowy - odroczony 1960 826,32 (442 504,87)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (10 440 046,62) (28 260,11)
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk/(strata) za okres z dziatalno$ci zaniechanej 73 123,62 168 514,49
Zysk /(strata) netto za okres (10 366 923,00) 140 254,38
Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje

— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (1,31) (0,00)

— rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (1,30) (0,00)

— podstawowy z zysku z dziatalnosci zaniechanej 0,02 0,01

—rozwodniony z zysku z dziatalnosci zaniechanej 0,02 0,01
Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody do przekwalifikowania do i i

rachunku zyskéw i strat w kolejnych okresach

Inne catkowite, ktére nie bedg przekwalifikowane do ) )

rachunku zyskow i strat w kolejnych okresach
Inne catkowite dochody netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY (10 366 923,00) 140 254,38
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Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dziatalno$¢ operacyjna

01.01-30.06.2019 01.01-30.06.2018

Zysk/(strata) brutto (12 400 872,94) 414 244,76
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 165 274,42 124 633,00
Odsetki i dywidendy, netto 5862,12 (9 412,99)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 167 334,18 -
Wynik.ze zbyciai prze?zfacow?nia'aktywéw fi'na.nsowych 10 132 462,62 (2474 351,15)
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zmiana stanu naleznosci 247 015,02 298 002,48
Zmiana stanu zobowigzan (200 775,98) (257 624,28)
Zmiana stanu rezerw (185 000,00) 37 000,00
Podatek dochodowy zaptacony - -
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 73 170,73 (17 929,82)
Wycena programu motywacyjnego - 377 063,00
Pozostate - (52 191,23)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 995 529,83) (1 560 566,23)
Dziatalno$¢ zaniechana
Dziatalnos¢ zaniechana 233 123,62 168 614,49
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci zaniechanej 233 123,62 168 614,49
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci i i
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci (13793,67) (3576,32)

niematerialnych

Sprzedaz aktywdw finansowych

2163 340,00

2131 267,50

Nabycie aktywoéw finansowych (799 860,00) (833 590,38)
Dywidendy i odsetki otrzymane 2 139,50 805,73
Sptata udzielonych pozyczek 70 000,00 122 028,00
Udzielenie pozyczek (288 000,00) 587 000,00
Pozostate - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1133 825,83 829 934,53
Dziatalnos¢ finansowa
Whptywy z tytutu emisji akcji - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (22 529,16) -
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 1000 000,00 -
Sptata pozyczek/kredytéw (474 000,00) -
Odsetki zaptacone (15 345,31) -
Pozostate - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 488 125,53 -
irknv:/aicvaalr;:ctt;v\;stanu srodkéw pienieznych i ich (140 454,85) (562 017,21)
Réznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 320 133,16 790 352,87
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 179 678,31 228 335,66
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Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

erl'r(\ai‘: :taa:(:'i rez::z::: z Kapitat
Kapitat l. . . l Pozostate v rezerwowy na Zyski Razem
R powyzej ich i wyceny . .. .
akcyjny .. kapitaty nabycie akcji zatrzymane kapitat wtasny
wartosci programu
. . . wiasnych
nominalnej motywacyjnego
Na dzien 1 stycznia 2019 r. 799 283,30 24 065 230,88 121 962,15 2 093 603,00 3 000 000,00 90 589 074,30 120 669 153,63
Korekty btedéw - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2019 r. 799 283,30 24 065 230,88 121 962,15 2093 603,00 3 000 000,00 90 589 074,30 120669 153,63
taczne catkowite dochody - - - - - (10366 923,00) (10366 923,00)
Emisja akcji - - - - - - -
Koszty emisji akcji - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Zmiana kapitatu z aktualizacji i i i i i i i
wyceny
Przeniesienie - - - - - - -
Na dzien 30 czerwca 2019 r. 799 283,30 24 065 230,88 121 962,15 2 093 603,00 3 000 000,00 80222 151,30 110 302 230,63

W sprawozdaniu finansowym za 2017 rok do wyceny programu motywacyjnego zastosowano btedny kurs akcji Spétki. W wyniku zastosowania poprawnego

kursu koszt programu motywacyjnego bytby nizszy o 2 363 500,00 zt i wynidstby 1 101 500,00 zt. W zwigzku z powyzszym szych danych na dzien 1 stycznia

2018 roku przedstawiono dane uwzgledniajagce omawiang korekte.

Na dzien 1 stycznia 2018 r. 776 783,30 24 065 230,88 121 962,15 1873 338,00 - 109601317,64 136438 631,97
Korekty MSSF 9 - - - - - (2836510,85) (2836510,85)
Na dzien 1 stycznia 2018 r. 776 783,30 24 065 230,88 121 962,15 1873 338,00 - 106 764 806,79 133602 121,12
taczne catkowite dochody - - - - - 140 254,38 140 254,38
Emisja akgcji - - - - - - -
Koszty emisji akcji - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Vﬂ‘q’gfj;‘vzg’yrjﬂgezom” - - - 220 265,00 - - 220 265,00
Przeniesienie - - - - 3000 000,00 (3 000 000,00) -
Na dzien 30 czerwca 2018 r. 776 783,30 24 065 230,88 121 962,15 2 093 603,00 3000 000,00 103905061,17 133962 640,50
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Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

6. INFORMACIJE OGOLNE
6.1. Podstawowa dziatalnosé

LARQ S.A. (,LARQ”, ,Spodtka”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Tamka 16 lok. U-4 jest notowana na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie od 8 maja 2008 roku.

Spotka funkcjonuje pod nazwa LARQ od 15 pazdziernika 2015 roku, kiedy zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym zmiana firmy Spotki z CAM Media S.A. na LARQ S.A. Z kolei CAM Media S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia
w spotke akcyjng spotki CAM Media sp. z 0.0. co odbyto sie na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw
z dnia 25 czerwca 2007 roku.

Przeksztatcenie zostato zarejestrowane w dniu 1 pazdziernika 2007 roku w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego. Umowa spétki CAM Media Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostata zawarta w dniu 5 lutego 2004 roku.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci LARQ jest dtugoterminowe budowanie wartosci posiadanych aktywoéw finansowych
w sktad ktérych wchodzg podmioty zwigzane z biznesowo uzupetniajgcymi sie branzami, w zakresie:

e transportu publicznego (miejskie systemy rowerowe),
e reklamy (niestandardowe nosniki reklamy zewnetrznej oraz agencje typu full-service) oraz
e nowych technologii (monitoring tresci w Internecie i sales and marketing automation).

W ocenie Zarzadu Spotka spetnia na podstawie paragrafu 27 MSSF 10 definicje jednostki kwalifikujgcej sie jako "jednostka
inwestycyjna". W wyniku zastosowania zasad rachunkowosci zgodnie z MSSF 10 Spétka jako ,jednostka inwestycyjna” nie
przygotowuje skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a wszystkie inwestycje w aktywa finansowe wycenia
w wartosci godziwe] przez wynik finansowy w ramach sprawozdania finansowego.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Spotka wyceniata w wartosci godziwej przez wynik finansowy nastepujace aktywa:

e spotki zalezne:

LARQ Fund Management sp. z 0.0. (udziat LARQ 100% w kapitale),
Adinnovation sp. z 0.0. (udziat LARQ 100% w kapitale),

CAM Media Creative Works sp. z.0.0. (udziat LARQ 100% w kapitale),
Intelisoft sp. z 0.0. (udziat LARQ 51% w kapitale),

Media Power sp. z 0.0. (udziat LARQ 100% w kapitale),

AWL VIII sp. z 0.0. (udziat LARQ 100% w kapitale),

YV V.V V V VY

e nalezace do LARQ akcje spotek notowanych:
» Nextbike Polska SA (udziat LARQ 1,9% w kapitale)

Spétka zalezna LARQ Fund Management sp. z 0.0. posiada 100% certyfikatéw funduszu inwestycyjnego LARQ Growth Fund
| FIZ na ktdrego aktywa sktadajg sie m.in. akcje i udziaty w spétkach (,,Aktywa FIZ”):

Nextbike Polska SA (67% w kapitale),
Brand 24 SA (33% w kapitale),
Synergic sp. z 0.0. (100% w kapitale)
Youlead sp. z 0.0. (51% w kapitale)
Triggo SA (2% w kapitale)

YV VYV VY

6.2. Sktad organow Spoftki

Do dnia 28 czerwca 2019 roku Spétka kierowat czteroosobowy Zarzad w sktadzie:

dr Krzysztof Przybytowski — Prezes Zarzadu
Anna Krawczynska-Nowak — Cztonek Zarzadu
Matgorzata Dzieciot — Cztonek Zarzadu

YV V V VY

Mikotaj Chruszczewski — Cztonek Zarzadu.

LARQ@

CAPITAL GROUP



Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

W zwigzku z uptywem w dniu 28 czerwca 2019 roku dotychczasowe]j kadencji w/w cztonkéw Zarzadu Spétki, Rada
Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu cztonkéw Zarzgdu na nowa wspdlng V kadencje, ze skutkiem od dnia 29
czerwca 2019 roku w sktadzie:

»  dr Krzysztof Przybytowski — Prezes Zarzadu

» Anna Krawczyriska-Nowak — Cztonek Zarzadu

» Matgorzata Dzieciot — Cztonek Zarzadu
W wyzej wymienionym sktadzie Zarzad dziatat zaréwno na dzier 30 czerwca 2019 roku, jak i na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania.

Do dnia 28 czerwca 2019 roku nadzor nad dziatalnoscig Spotki sprawowata Rada Nadzorcza w sktadzie:

» Joanna Braulinska-Wojcik — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Bartosz Foroncewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Sergiusz Frackowiak - Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Kalkusinski - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Krawczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

YV V V V

W zwigzku z uptywem w dniu 28 czerwca 2019 roku dotychczasowej kadencji w/w cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki powotato nastepujgcych cztonkow Rady Nadzorczej Spétki na nowg wspdlng IV
kadencje:

Joanna Braulinska-Wdjcik — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Bartosz Foroncewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Sergiusz Frackowiak — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Krawczynski — Cztonek Rady Nadzorczej

YV VYV V V

Radostaw Kudta — Cztonek Rady Nadzorczej
» Maciej Matusiak — Cztonek Rady Nadzorczej
W wyzej wymienionym sktadzie Rada Nadzorcza dziatat zaréwno na dzien 30 czerwca 2019 roku, jak i na dzier publikacji

niniejszego sprawozdania.

6.3. Firma audytorska

PKF Consult Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Orzycka 6 lok. 1B
02- 695 Warszawa

6.4. Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtosow na dzierh 30 czerwca 2019 oraz dzien publikacji

30.06.2019
Akcjonariusz Liczba akcji* % kaPitaIu % gtosow
akcyjnego
HARBINGER CAPITAL Ltd. 3000 000 37,53% 54,47%
QUERCUS TFI S.A. 772 056 9,66% 7,01%
NATIONALE NEDERLANDEN OFE i DFE 700 000 8,76% 6,53%
POZOSTALI 3520777 44,05% 32,17%
Razem kapitat zaktadowy 7 992 833 100,00% 100,00%

* 1lo$¢ akcji posiadanych przez akcjonariuszy na podstawie zapiséw w ksiedze akcji dla akcji imiennych. W przypadku akgji
dopuszczonych do publicznego obrotu ilo$¢ akgji i udziat okreslono na podstawie WZA LARQ S.A. z dnia 28.06.2019 roku.
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27.09.2019
o :
Akcjonariusz Liczba akcji* % ka!)ltalu % glosow
akcyjnego
HARBINGER CAPITAL Ltd. 3000 000 37,42% 54,47%
QUERCUS TFI S.A. 772 056 9,63% 7,01%
NATIONALE NEDERLANDEN OFE i DFE 700 000 8,73% 6,35%
POZOSTALI 3544110 44,21% 32,17%
Razem kapitat zaktadowy 8 016 166 100,00% 100,00%

* llos¢ akcji posiadanych przez akcjonariuszy na podstawie zapiséw w ksiedze akcji dla akcji imiennych. W przypadku akcji
dopuszczonych do publicznego obrotu ilos¢ akcji i udziat okreslono na podstawie WZA LARQ S.A., ktére odbyto sie w dniu
28.06.2019 roku. Zmiana wynikajaca z realizacji programu motywacyjnego dla Pana Jakuba Kurzynogi oraz Pani Matgorzaty
Dzieciot.

7. OSWIADCZENIA

7.1. Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r poz. 757), Zarzad Spotki
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spétke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spoétki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad o$wiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji
emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzagd w dniu 27 wrzesnia 2019 roku.
7.2. Podstawa sporzadzenia skréconego sprawozdania finansowego

Dane w niniejszym skréconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (zt), ktére sg
walutg funkcjonalng i prezentacji wynikdw Spotki. Skrécone srddroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

W wyniku zastosowania zasad rachunkowosci zgodnych z MSSF 10 pkt 27, Spétka jako jednostka inwestycyjna nie
przygotowuje skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a wszystkie inwestycje w spotki zalezne wycenia w wartosci
godziwej przez wynik finansowy w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Niniejsze skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.
Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta, to sprawozdanie
finansowe za 2018 rok.

Niniejsze skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi. Raport z przeglgdu publikowany jest wraz
Z niniejszym sprawozdaniem.

8. ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE!

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa (MSR 34).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniers wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym Spétki za 2018 rok,
zawierajagcym noty objasniajgce za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku, sporzadzonym wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
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interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg, na mocy Rozporzgdzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002) ( MSSF EU) oraz raportami Spotki
przekazanymi w 2019 roku. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zawiera wybrane informacje objasniajace,
dotyczace zdarzen i transakcji znaczacych dla zrozumienia zmian sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Spofki, ktore
miaty miejsce od korca ostatniego rocznego okresu sprawozdawczego.

Sporzadzajgc $rédroczne sprawozdanie finansowe Spodtka stosowata takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2018 z wyjatkiem standardéw, zmian do standardéw
i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktore obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po dniu 1 stycznia 2019 roku.

Nowe i zmienione standardy przyjete przez Spétke

W zwigzku z przyjeciem przez Spétke z dniem 1 stycznia 2019 roku do stosowania uregulowan zawartych w MSSF 16,
zmianie ulegly zasady ujmowania i prezentowania w sprawozdaniu finansowym leasingu dla uméw, ktérych okres
leasingu wynosi ponad 12 miesiecy. W 2018 roku Spotka byta strong 1 umowy, jednakze zostata ona podpisana w grudniu
2018 roku i nie wptywata na jej ujecie w ksiegach i sprawozdaniu za 2018 roku wg MSSF 16.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Spétka byta strong 2 uméw leasingowych (wynajem dtugoterminowy samochodu
osobowego), ktore bedg trwaty dtuzej niz 12 miesiecy, a kwota przysztych optat wg stanu na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania wynosi:

> do roku 53 003,65zt
> odrokudob5 lat 284 431,35 zt.

W nocie ponizej zaprezentowany zostat wptyw zastosowania od stycznia 2019 roku MSSF 16.
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AKTYWA 31122018  WPYWMSSF16  01.01.2019 po
na sprawozdanie zZmianie

Aktywa trwate 132 115 621,68 516 424,21 132 632 045,89

Rzeczowe aktywa trwate 1712 016,25 - 1712 016,25

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 516 424,21 516 424,21

Wartosci niematerialne 8220,32 - 8220,32

Nieruchomosci inwestycyjne 2785949,79 - 2785 949,79

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

127 576 815,32

127 576 815,32

Naleznosci handlowe i pozostate 32 620,00 - 32 620,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - -
Pozostate aktywa finansowe - - -
Aktywa obrotowe 2 469 856,25 - 2 469 856,25
Zapasy - - -
Naleznosci handlowe i pozostate 1029 445,92 - 1029 445,92
Rozliczenia miedzyokresowe - - -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 320 133,16 - 320 133,16
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate aktywa finansowe 960 277,17 - 960 277,17
Aktywa obrotowe - dziatalnos$¢ zaniechana 160 000,00 - 160 000,00
RAZEM AKTYWA 134 585 477,93 516 424,21 135 101 902,14
PASYWA 31.12.2018 Wptyw MSSF 1'6 01.01..201.9 po
na sprawozdanie zZmianie
Kapitat wtasny 120 669 153,63 - 120669 153,63
Kapitat zaktadowy 799 283,30 - 799 283,30
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 24 065 230,88 - 24065 230,88
Pozostate kapitaty 121 962,15 - 121 962,15
Kapitat rezerwowy z wyceny programu motywacyjnego 2 093 603,00 - 2093 603,00
Kapitat rezerwowy na nabycie akcji wtasnych 3 000 000,00 - 3 000 000,00
Zyski zatrzymane 90 589 074,30 - 90589074,30
Zobowigzania dtugoterminowe 6 672 927,38 465 111,74 7 138 039,12
Kredyty i pozyczki - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu - 465 111,74 465 111,74
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6672 927,38 - 6672 927,38
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne - - -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - - -
Dotacje - - -
Zobowigzania krotkoterminowe 7 243 396,92 51312,47 7 294 709,39
Kredyty i pozyczki 4633 560,82 - 4633 560,82
Zobowigzania z tytutu leasingu - 51312,47 51312,47
Zobowigzania handlowe i pozostate 1623 687,37 - 1623 687,37
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - -
Rozliczenia miedzyokresowe - przychody przysztych i i i
okresow
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 75 958,73 - 75 958,73
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - - -
Pozostate rezerwy 910 190,00 - 910 190,00
Dotacje - - -
RAZEM PASYWA 134 585 477,93 516 424,21 135 101 902,14
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Nowe i zmienione standardy nieprzyjete przez Spétke

a)

b)

d)

MSSF 17 Umowy ubezpieczenia — obowigzujgcy w odniesieniu do okresdow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2022 roku

MSSF 17 zastepuje MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe. MSSF 17 wprowadza jednolite zasady ujmowania i wyceny
umow ubezpieczenia i reasekuracji wedtug ich wartosci biezgcej. MSSF 17 wymaga, aby umowy ubezpieczenia byty
ujmowane w oparciu o biezgce szacunki i zatozenia, ktére odzwierciedlajg oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne
oraz niepewnosci z nimi zwigzane. Przychody z tytutu umowy ubezpieczenia (umowna marza) sg rozpoznawane wraz
ze $wiadczeniem ustugi objetej umowag ubezpieczenia przez okres objety ubezpieczeniem.

Zmiany w szacunkach dotyczacych przysztych przeptywéw pomiedzy datami bilansowymi ujmowane s3g
w sprawozdaniu z wyniku lub jako korekta oczekiwanej marzy umownej w zaleznosci od charakteru zmiany oraz
przyczyny je wystgpienia. Jednostka ma wybdr w jaki sposdb rozpoznawac niektore zmiany w stopie dyskontowej:
w sprawozdaniu z wyniku lub w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw za dany okres.

Wczesniejsze zastosowanie MSSF 17 jest mozliwe pod warunkiem wdrozenia MSSF 9 oraz MSSF 15.

Zmiany w zakresie odniesien do zatozen koncepcyjnych w standardach MSSF - obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku

Zmiany sg zwigzane z przyjeciem Zatozen Koncepcyjnych Raportowania Finansowego w 2018 roku. Dostosowujg one
referencje wistniejgcych standardach i interpretacjach do Zatozen Koncepcyjnych z 2018 roku i doprecyzowuja, ktore
Zatozenia Koncepcyjne nalezy stosowac w niektdrych istniejgcych standardach.

Zmiany do MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzie¢” - obowigzujgce w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku

Zmiany wyjasniajg i zawierajg wskazowki majgce na celu pomoc przy ustalaniu, czy transakcja stanowi potgczenie
przedsiewzieé, czy tez nabycie grupy aktywow.

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdarn finansowych” i MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw” - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku

Celem zmian jest doprecyzowanie definicji istotnosci. Wprowadzona zostaje niezrozumiatos¢ jako jeden za aspektow
istotnej informacji wraz z definicjg niezrozumiatej informacji. Jednoczesnie zmiany doprecyzowujg, iz istotna
informacja odnosi sie do potrzeb informacyjnych gtéwnych uzytkownikéw sprawozdania finansowego oraz
informacja jest istotna, jesli mozna racjonalnie oczekiwac, iz wptynie na decyzje podejmowane na podstawie
sprawozdania finansowego.

Wedtug szacunkdéw Spotki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie bedg miaty istotnego
wptywu na srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spofki.

9. ZMIANY POLITYKI RACHUNKOWOSCI

Od stycznia 2019 roku Spétka wdrozyta MSSF 16, o ktérych mowa powyzej w pozycji ,Nowe i zmienione standardy przyjete

przez Spotke”. W wyniku powyzszego w ksiegach Spoétki rozpoznano dwie umowy z tytutu leasingu - dtugoterminowego

najmu samochoddw.

Dane wynikajace z przyjecia przez Spdétke MSSF 16 zostaty zaprezentowane w nocie ,Zobowigzania z tytutu uméw

leasingu” na str. 24,

10. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)

Skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez

Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad uwzglednit przy tej ocenie fakt, iz na dzien 30 czerwca 2019 roku

zobowigzania krotkoterminowe przewyzszajg aktywa obrotowe, a Spétka ponosi biezgce koszty dziatalnosci wynoszace
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ok. 4 min ztotych rocznie. W | kwartale 2019 roku Spétka zakonczyta realizacje uméw zwigzanych z dziatalnoscig agencji

reklamowej typu full-service jakich Spétka historycznie byta strong i ktdre jeszcze Spotke obowigzujg. W wyniku

zaniechania powyzej opisanej dziatalnosci, zrédtem finansowania dalszej dziatalnosci Spétki bedg przychody z najmu

posiadanych nieruchomosci, sprzedaz aktywdw w posiadaniu spétki (w tym akcji spétek publicznych) oraz dywidendy od

spotek zaleznych. Uzyskane w ten sposdb srodki, pozwolg na zapewnienie sptaty zobowigzan krétkoterminowych oraz

pozyczek krotkoterminowych, a takze pokrycie biezgcych kosztéw. W konsekwencji biorgc pod uwage wyzej wymienione

uwarunkowania, Zarzad nie stwierdza istotnych okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci

przez Spotke.

11. PRZEKSZTALCENIE DANYCH POROWNAWCZYCH

W wyniku zmian dotyczacych prezentacji danych w rachunku wynikéw za 2019 rok dokonano przeksztatcenia danych

porownawczych za analogiczny okres 2018 roku, aby zachowa¢ poréwnywalno$¢ danych. Przeksztatceniu ulegty dane

dotyczace wyniku ze zbycia oraz wyniku z przeszacowania aktywow finansowych.

W nocie ponizej przedstawiono dane bazowe, przeksztatcenie i po przeksztatceniu.

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug najmu
Wynik ze zbycia aktywéw finansowych
Wynik z przeszacowania aktywoéw finansowych
wycenianych w wartosciach godziwych przez wynik
finansowy
Koszty ogdlnego zarzadu

01.01-30.06.2018

przeksztatcenie

01.01-30.06.2018

opublikowane przeksztatcone
242 817,27 - 242 817,27
- 72 335,00 72 335,00
2474 351,15 (72 335,00) 2402 016,15

(2272 900,66)

(2272 900,66)

Pozostate przychody operacyjne 21441,14 - 21441,14
Pozostate koszty operacyjne (44 685,84) - (44 685,84)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 421 023,06 - 421 023,06
Przychody finansowe 81 763,40 - 81 763,40
Koszty finansowe (88 541,70) - (88 541,70)
Zysk (strata) brutto 414 244,76 - 414 244,76
Podatek dochodowy - biezacy - - -
Podatek dochodowy - odroczony (442 504,87) - (442 504,87)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (28 260,11) - (28 260,11)
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/(Strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej 168 514,49 - 168 514,49
Zysk /(strata) netto za okres 140 254,38 - 140 254,38
Zysk/(strata) netto w zt na jedng akcje
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowane;j 0,00 - 0,00
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci
kontynuow;/nejy 0,00 i 0,00
- podstawowy z zysku z dziatalnosci zaniechanej 0,02 - 0,02
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci zaniechanej 0,02 - 0,02
Inne catkowite dochody:
- Inne catkowite dochody do przekwalifikowania do i i i
rachunku zyskéw i strat w kolejnych okresach
- Inne catkowite, ktdre nie bedg przekwalifikowane i i i
do rachunku zyskéw i strat w kolejnych okresach
Inne catkowite dochody netto - - -
CAtKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY 140 254,38 - 140 254,38
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W sprawozdaniu finansowym za 2017 r. do wyceny kosztu programu motywacyjnego za 2017 rok zastosowano btedny
kurs akcji Spoétki. W wyniku zastosowania poprawnego kursu koszt programu w 2017 bytby nizszy o 2 363 500,00 zt
i wynidst 1101 500 zt. W zwigzku z powyzszym dokonano korekty btednie oszacowanego kosztu programu motywacyjnego
wykazanego w sprawozdaniu finansowym za 2017 r. Ta korekta spowodowata réwniez korekte wartosci poszczegdlnych
pozycji kapitatdw wiasnych wedtug stanu na 01.01.2018 r., a mianowicie spowodowata zmniejszenie wartosci pozycji
,Kapitat rezerwowy z wyceny programu motywacyjnego” o 2 363 500,00 zt i zwiekszenie o tg samg wartos¢ pozycji ,,Zyski
zatrzymane”. Korekta ta zostata opisana w sprawozdaniu finansowym LARQ S.A. za 2018 r. W niniejszym sprawozdaniu
finansowym w prezentowanym jako dane poréwnawcze Zestawieniu zmian w kapitale za okres 01.01-30.06.2018 r. dane
na 01.01.2018 r. zostaty zaprezentowane z uwzglednieniem tej korekty.

12. ZESTAWIENIE ISTOTNYCH WARTOSCI OPARTYCH NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania przez Zarzad
okreslonych szacunkdw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszos¢
szacunkéw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie
na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatah i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie réznic od
przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych. Oceny dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSR
34, ktére majg istotny wptyw na sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczacym ryzykiem zmian
w przysztych latach zostaty przedstawione w srédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkdéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosciiinne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spoétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie rozliczenia strat statoby sie nieuzasadnione.

Utrata wartosci aktywow

Spoétka analizuje, czy wystapity przestanki utraty wartosci aktywdéw i w przypadku wystgpienia takich przestanek
przeprowadza testy na utrate wartosci. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne, do ktérego nalezg te aktywa. Oszacowanie wartoSci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywow
pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do
zastosowania, w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

Wartos¢ godziwa aktywow finansowych

Wartos¢ godziwg aktywow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie wykorzystujac odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spoétka kieruje sie profesjonalnym osgdem. Wartosé
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przedstawia nota , Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej” na str. 17.
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Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spdtka corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdw.

Oczekiwane straty kredytowe

Spotka szacuje oczekiwane straty kredytowe na bazie odpowiednich modeli zgodnych MSSF 9. W zakresie naleznosci
handlowych Spétka, z uwagi na niewielka liczbe kontrahentédw z jakimi wspodtpracuje, stosuje indywidualne podejscie
do kazdego kontrahenta wyceniajgc odpis w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym wykorzystujgc dane
historyczne skorygowane o wptyw informacji dotyczacych przysztosci. W zakresie udzielonych pozyczek Spotka rowniez
stosuje indywidualne podejscie do kazdej umowy oceniajgc historie sptat poszczegdlnych pozyczek, wzrost ryzyka
kredytowego w poréwnaniu do poczatkowego ujecia i prawdopodobienstwo niewypetnienia zobowigzan przez
pozyczkobiorcow. Ustalenie czy wystepujg straty kredytowe oraz okreslenie odpisu z tytutu oczekiwanych start
kredytowych jest kwestig osadu.

13. SZCZEGOLOWE NOTY | OBJASNIENIA

AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE)

30.06.2019 31.12.2018
Larg Fund Management 114 312 675,77 123770 706,33
Nextbike Polska S.A. 995 950,00 653 653,00
Brand 24 SA - 2298 676,71
Adinnovation sp. z 0.0. 759 874,93 841 407,28
Cam Media Creative Works sp. z 0.0. 0,00 0,00
Intelisoft sp. z o.0. 0,00 0,00
Media Power sp. z 0.0. 1212,00 1212,00
AWL VIl sp. z 0.0. 11 160,00 11 160,00
Triggo SA - -
Youlead sp. z 0.0. - -
Razem aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 116 080 872,70 127 576 815,32

Spotka zalezna Larg Fund Management sp. z 0.0. posiada 100% certyfikatéw funduszu inwestycyjnego LARQ Growth Fund
| FIZ, na ktérego aktywa sktadajg sie m.in. akcje i udziaty w spdtkach

Nextbike Polska SA (67% w kapitale),
Brand 24 SA (33% w kapitale),
Synergic sp. z 0.0. (100% w kapitale),
Youlead sp. z 0.0. (51% w kapitale),
Triggo SA (2% w kapitale).

YV VVY

Charakterystyka spétek wchodzacych w sktad aktywow finansowych

Larg Fund Management sp. z 0.0. (100% udziatéw)

Spotka posiada 100% certyfikatow w LARQ Growth Fund | FIZ. Warto$¢ aktywdéw netto funduszu na dzien 30 czerwca
2019 roku wynosita ponad 116 min zt i w sktad funduszu wchodzity akcje i udziaty w spétkach Nextbike Polska SA, Brand
24 SA, Synergic sp. z 0.0., Youlead Sp. z 0.0. oraz Triggo SA.

Wycena LARQ Fund Management Sp. z o0.0. jest oparta o skorygowang warto$¢ aktywdw netto spotki, tj. metode
majgtkowa. Gtéwnym sktadnikiem majatku spétki sg posiadane certyfikaty inwestycyjne Larq Growth Fund | Fundusz

LARQ@

CAPITAL GROUP

16



Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Inwestycyjny Zamkniety. Spétka nie posiada istotnych zobowigzan. Spétka nie prowadzi istotnej innej dziatalnosci
operacyjnej, zas jej przyszte wptywy zwigzane sg z posiadanym majatkiem, ktéry na chwile obecng stanowi gtéwnym
nos$nik wartosci Spofki.

Nextbike Polska SA (67% akcji w LARQ Growth Fund | FIZ, w tym pakiet akcji niedopuszczonych do obrotu
i 1,9 % akcji bezposrednio w LARQ SA)

Najwiekszy w Polsce dostawca i operator miejskich systeméw rowerowych. Nextbike zarzgdza flotg 20,6 tys. rowerow
w wielu miastach w Polsce oraz réwniez za granicag np. w Finlandii. Za 1l kwartat 2019 Spoétka uzyskata przychody
w wysokosci 43,6 min ztotych, tj. wyzsze o0 22 min ztotych w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Spdtka
stale umacnia pozycje lidera rynku wygrywajac kolejne przetargi i zwiekszajac flote roweréw miejskich dostepna dla
mieszkancéw polskich miast. Nextbike od sierpnia 2017 roku jest notowany na rynku NewConnect. Na poziomie LARQ
i LARQ Growth Fund | FIZ akcje Nextbike dopuszczone do obrotu sg wyceniane bazujac na kursie spétki na dzier 28
czerwca 2019 roku, a w przypadku akcji niedopuszczonych do obrotu (bedgcych w posiadaniu LARQ Growth Fund | FIZ)
zastosowano korekte o dyskonto w wysokosci 20%, ktére wynika z niedopuszczenia akcji wycenianej serii do obrotu
gietdowego oraz ich imiennego charakteru.

Brand 24 SA (33% akcji w LARQ Growth Fund I FIZ)

Whasciciel autorskiego oprogramowania do monitoringu tresci w Internecie, sprzedawanego w modelu SaaS (ang.
Software as a Service), posiadajacy dominujgcg pozycje na polskim rynku w swojej kategorii produktowej oraz
dynamicznie zwiekszajgcy baze uzytkownikow na rynku globalnym. Na dzien 30 czerwca 2019 roku spdtka miata 3 529
uzytkownikdw, osiggajac jednoczesnie wartos¢ przychoddéw na poziomie 4,1 min ztotych. Brand24 od stycznia 2018 roku
jest notowany na rynku NewConnect. Do wyceny Brand24 na dzien 30 czerwca 2019 roku na poziomie LARQ Growth Fund
zastosowano wycene bazujaca na kursie spoétki na dzien 28 czerwca 2019 roku.

Synergic sp. z 0.0. (100% udziatéw w LARQ Growth Fund | FIZ)

Wiodacy krajowy operator i wtasciciel niestandardowych nosnikéw reklamy zewnetrznej. Reklamy klientéw Synergic
eksponowane sg na prawie wszystkich polskich lotniskach oraz na kluczowych dworcach autobusowych i kolejowych.
Spotka jest wytgcznym operatorem przestrzeni reklamowej na rowerach miejskich oraz w przejsciach podziemnych
najwiekszych polskich miast. Do wyceny Synergic na poziomie LARQ Growth Fund zastosowano metodg poréwnawczg
w oparciu poréwnywalng dziatalno$¢ do Synergic stosujgc powszechnie akceptowane mnozniki rynkowe takie jak
EV/EBITDA, P/E i P/BV spdtek notowanych na rynku polskim i miedzynarodowym.

CAM Media Creative Works sp. z 0.0. (100% udziatow)

Agencja reklamowa typu full-service z ponad 20-letnim doswiadczeniem na rynku. CAM Media Creative Works wspiera
swoich klientdw w obszarze przygotowywania strategii komunikacji, tworzenia wizjonerskich rozwigzan kreatywnych,
projektowania identyfikacji wizualnych, a takze planowania i organizacji kampanii marketingowych opartych o wszystkie
dostepne na rynku narzedzia i kanaty komunikacji.

Wartos$¢ udziatdw w spoéfce jest wyceniana w wartosci godziwe] przy zastosowaniu techniki wyceny polegajgcej na
ustaleniu wartosci skorygowanych aktywow netto na dzien bilansowy.
Intelisoft sp. z 0.0. (51% udziatow)

Spotka prowadzaca dziatalno$¢ w obszarze projektowania i kodowania stron internetowych (Web Design
& Development), rozwigzan do ogladania tresci w Internecie na smartfonach (Mobile Design & Development) oraz
dedykowanych platform i ich integracji.

Wartos$¢ udziatdw w spoéfce jest wyceniana w wartosci godziwe] przy zastosowaniu techniki wyceny polegajgcej na
ustaleniu wartosci skorygowanych aktywow netto na dzien bilansowy.
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Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Triggo SA (2% akcji w LARQ Growth Fund | FIZ)

Spoétka rozwijajgca koncepcje pojazdu miejskiego w petni elektrycznego dedykowanego dla rynku car sharing. Do wyceny
Triggo na poziomie LARQ Growth Fund | FIZ zastosowano metode pordwnawczg oparciu poréwnywalng dziatalnos¢ do
Triggo stosujgc powszechnie akceptowalny mnoznik rynkowy: P/BV spdétek notowanych na rynku polskim
i miedzynarodowym.

Youlead sp. z 0.0. (51% udziatow w LARQ Growth Fund I FIZ)

Whtasciciel autorskiego oprogramowania klasy sales & marketing automation wspierajgcego generowania
i konwertowanie lead’éw sprzedazowych, komercjalizowanego w modelu SaaS. Klientami Youlead s3 wiodgcy krajowi
deweloperzy mieszkaniowi, dilerzy samochodéw oraz operatorzy sklepéw internetowych (e-commerce). Do wyceny
Youlead na poziomie LARQ Growth Fund zastosowano metodg poréwnawcza w oparciu o poréwnywalng dziatalno$¢ do
Youlead stosujgc powszechnie akceptowane mnozniki rynkowe takie jak EV/S i P/S spotek notowanych na rynku polskim
i miedzynarodowym.

AWL VIl sp. z 0.0., Media Power sp. z 0.0., AdInnovation sp. z 0.0. (100% udziatow)

Spotki celowe, dedykowane do realizacji specjalnych projektow. Wartos¢ udziatéw w spétkach jest wyceniana w wartosci
godziwej przy zastosowaniu techniki wyceny polegajacej na ustaleniu wartosci skorygowanych aktywdw netto na dzien
bilansowy.

Warto$¢ udziatdéw w spétkach, ktérych bezposrednim udziatowcem jest LARQ wykazywana jest w wartosci godziwe;j.
W przypadku LARQ Fund Management sp. z 0.0. skorygowane aktywa netto gtéwnie stanowi wartos¢ certyfikatéw
inwestycyjnych LARQ Growth Fund | FIZ. Warto$¢ godziwa certyfikatow inwestycyjnych jest ustalana na podstawie
publikowanych wycen funduszu inwestycyjnego. Wycena funduszu jest dokonywana kwartalnie w oparciu o wycene
do wartosci godziwej spdtek nalezgcych do tych funduszy oraz innych lokat tych funduszy. Wyceny spétek dokonuje
wyspecjalizowana firma stosujgc podejscie rynkowe i wykorzystujagc metode poréwnawczg. Przy wycenie metoda
poréwnawczg wartosé spotki szacowana jest przez pryzmat wynikdw osigganych przez spétki o profilu mozliwie zblizonym
do wycenianego biznesu oraz wartosci transakcji zawieranych w odniesieniu do podmiotéw dziatajgcych w tej samej
branzy na rynku publicznym i niepublicznym. Wycena spoétki metodg poréwnawczg w oparciu o prébe spotek publicznych
i transakcji o charakterze niepublicznym odbywa sie w nastepujgcych etapach:

e Identyfikacja spotek publicznych o profilu dziatalnosci zblizonym do wycenianego podmiotu lub transakcji
na spoétkach niepublicznych reprezentujgcych branze wycenianego podmiotu,

e Zebranie danych finansowych spétek uznanych za reprezentatywne dla danej branzy, informacji na temat
notowan tych spétek lub danych finansowych oraz wartosci transakcji na zidentyfikowanych spoétkach
niepublicznych,

e Okredlenie i obliczenie wskaznikéw, ktére zastosowane zostang do wyceny,

e  Zastosowanie wyliczonych wskaznikdw do okreslenia wartosci wycenianego biznesu,

e Ustalenie i zastosowanie okreslonych stép dyskonta.
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Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2019 roku

(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

NALEZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE

Dtugoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 30.06.2019 31.12.2018
Pozostate naleznosci finansowe - -
Kaucje gwarancyjne 2 620,00 32 620,00
Odpisy aktualizujgce - -

Razem dtugoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 2 620,00 32 620,00

Krétkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 30.06.2019 31.12.2018
Naleznosci handlowe, w tym: 371330,47 439 291,95

- od jednostek powigzanych 333 391,86 385 468,68
- od pozostatych jednostek 37938,61 53 823,27
Naleznosci z tytutu podatkdow, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych :;raz i:nych éwiadczeﬁp P ! 273 726,87 186 692,64
Inne naleznosci niefinansowe 167 373,56 403 461,33

Razem krotkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 812 430,90 1 029 445,92

Krétkoterminowe naleznosci handlowe 30.06.2019 31.12.2018
Naleznosci handlowe brutto, w tym: 1062 801,94 1113 020,65
- od jednostek powigzanych 426 072,42 469 023,85
- od pozostatych jednostek 636 729,52 643 996,80
Odpisy aktualizujace (691 471,47) (673 728,70)

Razem krotkoterminowe naleznosci handlowe netto 371 330,47 439 291,95

Na 30 czerwca 2019 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 691 tys. zt (31 grudnia 2018 r.: 673 tys. zi)
zostatyuznane za zagrozone i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty

nastepujace:
Stan odpisow aktualizujgcych naleznosci handlowe 30.06.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 673 728,70 457 678,70
Zastosowanie MSSF 9 - 210 515,00
Zwiekszenia - odpis na naleznosci utworzony w ciezar wyniku 38 785,88 5535,00
Zwiekszenie - odpis na naleznosci niezafakturowane - -
Rozwigzanie - odpis odwrdcony w rachunek zyskow i strat (21 043,11) -
Wykorzystanie (wyksiegowanie) - -
Stan na koniec okresu 691 471,47 673 728,70
POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE
30.06.2019 31.12.2018
Pozyczki udzielone jednostkom pozostatym - -
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 1134 426,40 960 277,17
Niezarejestrowane podwyzszenie kapitatu w spétkach zaleznych - -
Razem pozostate aktywa finansowe 1134 426,40 960 277,17
Dtugoterminowe - -
Kréotkoterminowe 1134 426,40 960 277,17
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Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE

PODSTAWA DO TWORZENIA AKTYWA Z TYTULU 31.12.2018 zwiekszenia zmniejszenia 30.06.2019
PODATKU ODROCZONEGO

Rezerwa na niewykorzystane urlopy - - - -
Pozostate rezerwy - - - -
Odsetki od zobowigzan - - - -
Niezaptacone odsetki od kredytéw i pozyczek - - - -
Straty{ mozliwe do odllczer.ua od przysztych i 649 603,32 i 649 603,32

dochodoéw do opodatkowania
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne

ptatne w nastepnych okresach i i i i
Pozostate - - - -
Suma ujemnych réznic przejsciowych - 649 603,32 - 649 603,32
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku - 123 424,63 - 123 424,63

DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA REZERWY Z TYTULU 31.12.2018 zwiekszenia zmniejszenia 30.06.2019
PODATKU ODROCZONEGO

Naliczone odsetki od udzielonych pozyczek (525 925,63) - (123 677,68) (649 603,32)
Wycena aktywow finansowych w wartosci (34 594 744,79) - 9794212,89 (24800 531,89)
godziwej
Suma ujemnych réznic przejsciowych (35120 670,42) - 9670 535,21 (25 450 135,21)
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku (6 672 927,38) - 1 837 401,69 (4 835 525,69)
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Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 30.06.2019 31.12.2018
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 123 424,63 -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (4 835 525,69) (6672 927,38)

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku (4 712 101,06) (6 672 927,38)

odroczonego

REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

30.06.2019 31.12.2018
Swiadczenia urlopowe 75 958,73 75 958,73
Odprawy emerytalne i rentowe - -
Nagrody jubileuszowe - -
Razem rezerwy na $wiadczenia emerytalne lub podobne 75 958,73 75 958,73
Czes¢ dtugoterminowa - -
Czes¢ krotkoterminowa 75 958,73 75 958,73
. P . . - . Odprawy
Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia emerytalne i Swiadczenia . Nagrody
emerytalnei , .
podobne urlopowe jubileuszowe
rentowe
Stan na dzien 01.01.2019 75 958,73 - -
Utworzone w ciggu roku obrotowego - - -
Rozwigzanie - - -
Wykorzystanie - - -
Stan na dzien 30.06.2019 75 958,73 - -
Czes¢ dtugoterminowa - - -
Czes¢ krotkoterminowa 75 958,73 - -
POZOSTALE REZERWY
30.06.2019 31.12.2018
Rezerwy na kary umowne - -
Rezerwa na zalegte swiadczenia spoteczne 425 000,00 425 000,00
Rezerwa na koszty postepowan sgdowych 200 000,00 200 000,00
Rezerwy na premie od obrotu - 200 000,00
Pozostate rezerwy kosztowe 100 190,00 85 190,00
Razem pozostate rezerwy 725 190,00 910 190,00
Czes¢ dtugoterminowa - -
Czes¢ krotkoterminowa 725 190,00 966 190,00
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Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Rezerwy na kary

Rezerwa na zalegte

Rezerwa na koszty

Rezerwy na premie

Pozostate rezerwy

sSwiadczenia postepowan Razem
umowne od obrotu kosztowe
spoteczne sgdowych
Stan na dzien 01.01.2019 - 425 000,00 200 000,00 200 000,00 85 190,00 910 190,00
Utworzone w ciggu roku obrotowego - - - - 50 000,00 50 000,00
Rozwigzanie - - - (200 000,00) (200 000,00)
Wykorzystanie - - - - (35 000,00) (35 000,00)
Stan na dzien 30.06.2019 - 425 000,00 200 000,00 - 100 190,00 725 190,00
Czesc dtugoterminowa - - - - - -
Czesc¢ krétkoterminowa - 425 000,00 200 000,00 - 100 190,00 725 190,00
Rezerwa na zalegte Rezerwa na koszty .
Rezerwy na kary L. . , Rezerwy na premie Pozostate rezerwy
Swiadczenia postepowan Razem
umowne od obrotu kosztowe
spoteczne sagdowych
Stan na dzien 01.01.2018 425 000,00 200 000,00 200 000,00 141 190,00 966 190,00
Utworzone w ciggu roku obrotowego - - - 35 000,00 35 000,00
Rozwigzanie - - - - -
Wykorzystanie - - - (91 000,00) (91 000,00)
Stan na dzien 31.12.2018 425 000,00 200 000,00 200 000,00 85 190,00 910 190,00
Czesc¢ dtugoterminowa - - - - -
Cze$¢ krétkoterminowa 425 000,00 200 000,00 200 000,00 85 190,00 910 190,00
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Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2019 roku

(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

KAPITAL ZAKLADOWY
30.06.2019 31.12.2018
llos¢ akgji 7992 833 7992 833
Wartos¢ nominalna akgji 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy 799 283,30 799 283,30
30.06.2019 31.12.2018
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 799 283,30 799 283,30
Zwiekszenia, z tytutu:
Emisji akcji - -
Kapitat zaktadowy 799 283,30 799 283,30
WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA
Brak
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU
30.06.2019 31.12.2018
W okresie 1 roku 53 003,65
W okresie od 1 do 5 lat 440 891,40
Minimalne optaty leasingowe ogétem 493 895,05
Wartos$¢ biezagca minimalnych opfat leasingowych, w tym: 493 895,05
- krotkoterminowe 53 003,65
- dtugoterminowe 440 891,40

ZMIANA ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA

OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Ustanowione zabezpieczenia na majatku Spotki na dzien 30 czerwca 2019 roku
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. Hipoteka umowna kaucyjna na rzecz Alior Bank SA, zabezpieczajgca wierzytelnosci wynikajgce z umowy kredytowe;j

zawartej przez Nextbike Polska SA nr U0002361420168 z 27.06.2013 r. Kwota hipoteki 3 000 000,00 zt

. Hipoteka umowna tgczna na rzecz Marcina Pawlaka, zabezpieczajgca wierzytelnosci, ktére mogg powsta¢ w zwigzku

Z niewywigzaniem sie korzystajgcego tj. spotki pod firmg Nextbike Polska SA z umowy generalnej, umowa generalna
o gwarancje ubezpieczeniowa nr 50/NEXTBIKE/01/2014 z dn. 1 kwietnia 2014 r. Kwota hipoteki 2 000 000 zt.

. Hipoteka umowna na rzecz Alior Bank SA, zabezpieczajgca zwrot kredytu i gwarancji przez Nextbike Polska SA. Kwota

hipoteki wynosi do 9 791 500,00 zt.

. Hipoteka umowna na rzecz Alior Bank SA, zabezpieczajaca zwrot kredytu i gwarancji przez Nextbike Polska SA. Kwota

hipoteki wynosi do 26 610 375,00 zt.

. Hipoteka umowna na rzecz ING Banku Slaskiego, zabezpieczajaca zwrot kredytu przez Nextbike Polska SA. Kwota

hipoteki wynosi do 12 000 000,00 zt.

. Hipoteka umowna na rzecz Alior Bank SA, zabezpieczajgca zwrot kredytu przez Nextbike Polska SA. Kwota hipoteki

wynosi do 8 320 000,00 zt.
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Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

INFORMACIJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

30.06.2019 31.12.2018
K .
Wartosc Wartosc Wartosc Wartosc . ategoria
. . . ik instrumentu
godziwa ksiegowa godziwa ksiegowa

finansowego

Aktywa dtugoterminowe 116 083 492,70 116 083 492,70 127 609 435,32 127 609 435,32

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej

116 080 872,70 116 080 872,70 127 576 815,32 127 576 815,32

Naleznosci handlowe i
pozostate

Pozostate aktywa finansowe

2620,00

2 620,00

32 620,00

32 620,00

Aktywa krotkoterminowe

2126 535,61

2126 535,61

2 309 856,25

2 309 856,25

Naleznosci handlowe i
pozostate

Srodki pieniezne w banku

Pozostate aktywa finansowe

812 430,90

179 678,31

1134 426,40

812 430,90

179 678,31

1134 426,40

1029 445,92

320133,16

960 277,17

1029 445,92

320133,16

960 277,17

Razem

118 210 028,31 118 210 028,31 129 919 291,57 129 919 291,57

Zobowigzania

- : 6698611,83 6698611,83 6257248,19 6257 248,19
krétkoterminowe

Oprocentowane kredyty i 5275700,54 527570054 4633560,82 4 633 560,82

pozyczki

Zobowigzania handlowe i 142291129 142291129 1623687,37 1623 687,37
pozostate
Razem 6698611,83 6698611,83 6257248,19 6257 248,19

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci, Spétka powinna wycenia¢ kredyty wedtug zamortyzowanego kosztu.
Do prezentacji bilansowej Spétka przyjeta wycene nominalng zobowigzan kredytowych z uwagi na nieistotng rdznice

W wycenie.
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finansowy
Aktywa finansowe
wyceniane
amortyzowanym
kosztem
Aktywa finansowe
wyceniane
amortyzowanym
kosztem

Aktywa finansowe
wyceniane
amortyzowanym
kosztem
Aktywa finansowe
wyceniane
amortyzowanym
kosztem
Aktywa finansowe
wyceniane
amortyzowanym
kosztem

Zobowigzania
finansowe wyceniane
wg zamortyzowanego

kosztu

Zobowigzania
finansowe wyceniane
wg zamortyzowanego

kosztu
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Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zasady pomiaru wartosci godziwej sg stosowane wykorzystujgc ponizszg hierarchie, odzwierciedlajgcg wage danych
zrédtowych wykorzystywanych do wyceny:

e Poziom 1 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane bezposrednio w oparciu o ceny kwotowane
na aktywnym rynku,

e Poziom 2 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o techniki wyceny bazujgce na zatozeniach
wykorzystujgcych informacje pochodzace z aktywnego rynku lub obserwacje rynkowe,

e Poziom 3 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o metody wyceny powszechnie stosowane
przez uczestnikow rynku.

30.06.2019
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa diugoterminowe 995 950,00 114312675,77 772 246,93 116 080 872,70
Aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwe] przez wynik 995950,00 114312675,77 772 246,93 116 080 872,70
finansowy
Razem 995 950,00 114312 675,77 772 246,93 116 080 872,70

Na poziomie 1 hierarchii zaprezentowano wycene akcji Nextbike jakie sg w bezposrednim posiadaniu przez LARQ.
Na poziomie 2 hierarchii wyceny zaprezentowana jest wycena spotki LARQ Fund Management sp. z 0.0, natomiast na
poziomie 3 Adinnovation sp. z 0.0., Intelisoft sp. z 0.0., Media Power sp. z 0.0., AWL VIl sp. z 0.0. i Triggo SA. W okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity transfery miedzy poziomami hierarchii.

WYNIK ZE ZBYCIA | PRZESZACOWANIA AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH W WARTOSCI GODZIWEJ

Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywéw finansowych

. . L 01.01-30.06.2019  01.01-30.06.2018
wycenianych w wartosci godziwej

Wynik ze zbycia aktywdw finansowych (92 688,50) 72 335,00
Brand 24 SA (92 688,50) -
Nextbike Polska SA - 72 335,00
Wynik z przeszacowania aktywow finansowych (10 039 774,12) 2402 016,15
LARQ Fund Management sp. z 0.0. (9 458 030,56) 2527573,86
Nextbike Polska SA (500 211,21) 106 801,62
Adinnovation sp. z 0.0. (81532,35) (232 359,33)

Cam Media Creative Works sp. z 0.0. - -
Intelisoft sp. z o0.0. - -
Media Power sp. z 0.0. - -
AWL VIII sp. z 0.0. - -

Razem wynik ze zbycia i przeszacowania aktywoéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej

(10 132 462,62) 2474 351,15
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Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)
INFORMACIJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

30.06.2019 31.12.2018
o Sprzedaz na o Sprzedaz na i o
Przychody oraz zakupy od podmiotéw rzecz iy rzecz iy
powigzanych podmiotéow pod.mlotow podmiotow pod.mlotow
e powigzanych e powigzanych
Synergic sp. z 0.0. 309 371,19 47 512,05 538787,78 22 265,48
Nextbike Polska SA - - - -
AdInnovation sp. z o0.0. 40 439,64 227 087,23 29 565,39 394 133,18
CAM Media Creative Works sp. z 0.0. 42 675,13 - 56 579,64 30004,48
Intelisoft sp. z 0.0. 23 669,47 3714,60 5587,98 815,00
Larg Fund Management sp. z o.0. - 68 627,67 - 50 084,93
AWL VIl sp. z 0.0. 2 033,15 - 808,77 -
Media Power sp. z 0.0. - - - -
Pozostatych podmiotéw i oséb i i i i
powigzanych
Razem 418 188,58 346 941,55 631 329,56 497 303,07
30.06.2019 31.12.2018
Naleinoéci. Zobowigzania .. . .
o . . hamiilowe:: i handlowe i Naleznosci Zobowigzania
Naleznosci i zobowigzania, w tym pozyczki . . od wobec
pozyczki (wartos¢ brutto) udzielone pOZVkal ?d podmiotow podmiotow
podmiotom pod.mlotow powigzanych powigzanych
S powigzanych
Synergic sp. z 0.0. 308 173,14 2499502,21 245 143,61 1751990,16
Nextbike Polska SA 60 337,00 - 60 337,00 -
AdInnovation sp. z o.0. 1744 582,94 - 1697 344,06 -
CAM Media Creative Works sp. z 0.0. 1930 325,84 - 1934 966,81 -
Intelisoft sp. z 0.0. 1265 769,12 - 1092 099,65 -
Larg Fund Management sp. z o.0. 235,21 2899 138,90 235,21 3004 511,23
AWL VIl sp. z 0.0. 92 434,54 - 90 401,39 -
Media Power sp. z 0.0. 1114,38 - 1114,38 -
';Zflvc’izt:;zi:hpo‘jm'omw  0s6b 1032 417,97 - 971637,10 -
Razem 6435390,14 5398641,11 6093 279,21 4756501,39
30.06.2019
Naleznosci handlowe Naleznosci handlowe
i pozyczki udzielone Odpis i pozyczki udzielone
podmiotom aktualizujacy podmiotom
powigzanym brutto powigzanym netto
Synergic sp. z 0.0. 308 173,14 6 447,09 301 726,05
Nextbike Polska SA 60 337,00 30 168,50 30 168,50
AdlInnovation sp. z 0.0. 1744 582,94 1743 108,66 1474,28
CAM Media Creative Works sp. z 0.0. 1930 325,84 1929 587,84 738,00
Intelisoft sp. z 0.0. 1265 769,12 132 057,69 1133711,43
Larg Fund Management sp. z 0.0. 235,21 235,21 -
AWL VIl sp. z 0.0. 92 434,54 92 434,54 -
Media Power sp. z 0.0. 1114,38 1114,38 -
Eg\z’;ztza;r‘]'sz'hpc’dm“’tow oscb 1032417,97 1005 246,99 27 170,98
Razem 6 435 390,14 4940 400,90 1494 989,24

LARQ@

CAPITAL GROUP



Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2019 roku

(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Program motywacyjny polega na przyznaniu uczestnikom programoéw praw do objecia nie wigcej niz 300.000 akcji
zwyktych na okaziciela Spétki serii G, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Prawa
te bedg realizowane przy wykorzystaniu warrantow subskrypcyjnych. Programy realizowane byty w okresie trzech lat
obrotowych tj. w latach 2016-2018.

Zgodnie z regulaminem programu motywacyjnego, aby uzyska¢ prawo do objecia warrantéw subskrypcyjnych,
a w efekcie akcji Spotki muszg byc tacznie spetnione okreslone w regulaminie warunki tj.:

e Sredni kurs akcji Spotki notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (tj. wartos¢ sredniego
arytmetycznego kursu zamkniecia akcji zwyktych na okaziciela Spétki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie z 62 dni sesyjnych nastepujgcych po sobie w ciggu jednego roku kalendarzowego),
w ktorymkolwiek z dowolnych 3-miesiecznych okreséw danego roku realizacji Programu Motywacyjnego,
osiggnie okreslony w regulaminie poziom,

e uczestnik programu motywacyjnego pozostaje do dnia zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Spotki
sprawozdania finansowego Spotki za dany rok realizacji programu motywacyjnego w stosunku stuzbowym ze
Spotka,

e uczestnik programu motywacyjnego nie prowadzi do dnia objecia akcji za dany rok realizacji programu
motywacyjnego dziatalnosci konkurencyjnej wobec LARQ.

Szczegoty regulaminu zostaty opisane w raporcie biezgcym Spotki z dnia 1 czerwca 2016 roku.

W 2019 roku Spodtka nie prowadzita juz programu motywacyjnego, ktorego regulamin przyjeta Rada Nadzorcza Spotki
31 maja 2016 roku, jednakze w lipcu 2019 roku w wyniku spetnienia warunkéw uzgodnionych na Ill rok realizacji
programu motywacyjnego okreslonych w w/w regulaminie i dotyczgcych 2018 roku, Pan Jakub Kurzynoga objat 14 000
szt. akcji Spotki, zas Pani Matgorzata Dzieciot objeta 9 333 szt. akcji Spotki.

Wraz z odbyciem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy LARQ SA i przyjeciem sprawozdania finansowego
Spotki za 2018 rok, zakonczyt sie program motywacyjny, ktérego uczestnikiem byli Pan Jakub Kurzynoga oraz Pani
Matgorzata Dzieciot.

ZMIANY W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ | DZIALALNOSC ZANIECHANA

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity zmiany w strukturze organizacyjnej Spotki. Z uwagi na
zakonczenie w | kwartale 2019 roku stopniowo wygaszanej dziatalnosci w zakresie uméw zwigzanych z dziatalnoscig
agencji reklamowej typu full-service, jakich Spétka historycznie byta strong i ktére jeszcze Spotke obowigzywaty, wynik
finansowy z tytutu tej dziatalnosci zostat zaprezentowany ponizej.

01.01-30.06.2019 01.01-30.06.2018

Dziatalnos¢ zaniechana

Przychody ze sprzedazy 732 787,13 2394 410,02
Przychody ze sprzedazy produktéw 732 787,13 2394 410,02
Koszt wiasny sprzedazy (659 663,51) (2 159 791,05)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (659 663,51) (2 159 791,05)
73 123,62 234 618,97

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - (30 004,48)
Koszty sprzedazy - -
Zysk (strata) brutto 73 123,62 204 614,49
Podatek dochodowy - odroczony - (36 100,00)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 73 123,62 168 514,49

W wyniku zaniechania powyzej opisanej dziatalnosci zrodtem finansowania dalszej dziatalnosci Spotki beda przychody
z tytutu najmu nieruchomosci, sprzedaz aktywow bedgacych w posiadaniu spétki oraz dywidendy od spoétek zaleznych.
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Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)
SPRAWY SADOWE

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spoétka nie jest strong sporu sgdowego, ktérego wartos¢ przekraczataby 10%
kapitatow wtasnych LARQ S.A.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWE)J

W lipcu 2019 roku w wyniku spetnienia warunkéw uzgodnionych na Il rok realizacji programu motywacyjnego
okreslonych w w/w regulaminie i dotyczacych 2018 roku, Pan Jakub Kurzynoga objat 14 000 szt. akcji Spdtki oraz Pani
Matgorzata Dzieciot 9 333 szt. akcji Spotki. Tym samym kapitat zaktadowy LARQ wzrdst o 2 333,30 zt i na dzieri publikacji
niniejszego sprawozdania wynosi 801 616,60 zt.

W dniu 8 sierpnia 2019 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie SA podjat uchwate w sprawie
dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii G Spofki,
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda w ilosci 23 333. Sg to akcje objete przez Pana Jakuba Kurzynoge oraz Panig Matgorzate
Dzieciot w ramach realizacji programu motywacyjnego za 2018 rok.

W dniu 12 sierpnia 2019 roku zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego aktualizacja wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki, bedgce konsekwencjg
wydania akcji, o ktérych mowa powyzej. W wyniku tej aktualizacji kapitat zaktadowy Spotki wynosi 801 616,60 ztotych
i dzieli sie na 8 016 166 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

W dniu 9 wrzesnia 2019 roku pomiedzy Spdtkg a Nextbike Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, zostata zawarta umowa
gwarancji objecia akcji Nextbike. Spotka posiada obecnie bezposrednio pakiet 1,86% akcji w kapitale zaktadowym
Nextbike. Spotka zagwarantowata, ze w przypadku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Nextbike w terminie do 30
listopada 2019 roku obejmie akcje nowej emisji w zamian za wkfad pieniezny w wysokosci ceny emisyjnej w tacznej
kwocie 1 000 000,00 ztotych, przy czym strony umowy ustality, ze cena emisyjna jednej akcji bedzie wynosita nie mniej
niz 27 ztotych oraz nie wiecej niz 45 ztotych.

Spoétka Nextbike Polska S.A. jest w trakcie przeprowadzania emisji 255.000 akcji Nextbike Polska S.A., w tym 75.000 akcji
serii D oraz 150.000 akcji serii E, ktére wyemitowane zostang w ramach kapitatu docelowego, oraz pracuje nad
pozyskaniem Inwestora/Inwestorow.

W dniu 12 sierpnia 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Nextbike Polska S.A. podjeto uchwate
w sprawie pozbawienia w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do 75.000 akcji serii D
Nextbike Polska S.A. Natomiast w dniu 19 wrzes$nia 2019 r. sad rejestrowy dokonat wpisu w rejestrze przedsiebiorcéw
KRS uchwalonych zmian w Statucie Nextbike Polska S.A., w zwigzku z tym zostat spetniony warunek, od ktérego byto
uzaleznione wejscie w zycie uchwaty o wyfgczeniu prawa poboru w odniesieniu do 150.000 akcji serii E Nextbike Polska
S.A. W zwigzku z powyzszym, Zarzad Nextbike Polska S.A. moze podwyzszac¢ kapitat w ramach dwdch emisji w mozliwie
najszybszym terminie. LARQ S.A. zagwarantowat w umowie gwarancji objecia akcji, o podpisaniu ktérej Zarzad Spétki
informowat w raporcie biezgcym nr 21/2019 z dnia 3 wrzesnia 2019 r., objecie pakietu akcji Nextbike Polska S.A. za kwote
1 min zt.

Ponadto zgodnie z raportem biezagcym Nextbike Polska S.A. nr 13/2019 z dnia 6 wrze$nia 2019 r., Nextbike Polska S.A.
zawart z Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie jako kredytodawcy aneks (,Aneks”) do umowy o kredyt odnawialny
w rachunku kredytowym udzielony na kwote 20.000.000 zt (,Kredyt”). Aneksem zmieniono dzien ostatecznej sptaty
Kredytu na dzien 30 pazdziernika 2019 r.,, a w konsekwencji ustalono, ze okres kredytowania wynosi 2 miesigce.
Przedmiotowy Kredyt zostat zaciggniety w celu sfinansowania realizacji umowy zawartej w dniu 18 czerwca 2018 r.
pomiedzy NB Tricity sp. z 0.0. (spotkg w 100% zalezng od Nextbike Polska S.A.) a Stowarzyszeniem ,,Obszar Metropolitalny
Gdansk-Gdynia-Sopot”, tj. dot. projektu MEVO.

Niezaleznie od faktu, iz powyzsze dziatania sg w trakcie realizacji, Zarzad LARQ S.A. nie moze wykluczy¢ nastepujgcych
ryzyk:

1) nieoddanie w catosci projektu MEVO oraz/lub brak dalszego wydtuzenia terminu sptaty Kredytu, oraz/lub

2) niedojscie catosci emisji Nextbike Polska S.A. do skutku.
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Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Powyzsze ryzyka po ich zmaterializowaniu mogg spowodowac wystgpienie ryzyka utraty ptynnosci co w konsekwencji
bedzie miato niekorzystny wptyw na wynik finansowy LARQ S.A., z uwagi na mozliwy spadek wartosci akcji Nextbike Polska
S.A., bedacych bezposrednio w posiadaniu LARQ S.A. oraz wartosci certyfikatéw inwestycyjnych bedacych w posiadaniu
spo6tki w 100% zaleznej od LARQ S.A. tj. LARQ Fund Management sp. z 0.0.

Warszawa, 27 wrzesnia 2019 roku
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