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Grupa Pharmena

Skonsolidowany raport po6troczny
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2019 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

w tys. zt w tys. EUR
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Przychody ze sprzedazy 5327 6424 1242 1515
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (6 674) 632 (1556) 149
Zysk (strata) brutto (6 958) 529 (1623) 125
Zysk (strata) netto (5994) 387 (1398) 91
Zysk (strata) netto akcjonariuszy Spétki Dominujgcej (5934) 387 (1384) o1
Grupy
ieniez iatalnosci

Przepfywy plenlezne netto z dziata (10 155) 310 (2368) 73
operacyjnej
.Przep’fywy. p|¢?n|ezne netto z dziatalnosci (270) (134) (63) (32)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 14 204 (102) 3313 (24)
Przeptywy pieniezne netto, razem 3779 74 882 17
Sredniowazona liczba akcji (szt.) 10 984 758 8795 052 10 984 758 8795 052
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (szt.) 10 984 758 8795 052 10 984 758 8 795 052
Zysk podstawowy netto na jedng akcje zwyktg (w (0,54) 0,04 (0,13) 0,01
zt/EUR)
Zysk rozwodniony netto na jedng akcje zwyktg (w (0,54) 0,04 (0,13) 0,01
zt/EUR)

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
Aktywa obrotowe 12 226 4684 2875 1089
Aktywa trwate 3645 2119 857 493
Aktywa razem 15871 6803 3732 1582
Zobowigzania krotkoterminowe 6 940 4792 1632 1114
Zobowigzania dtugoterminowe 374 75 88 17
Kap|t.a’r \{v’fas.ny przypadajacy akcjonariuszom Spotki 8616 1935 2026 450
Dominujacej
Udziaty niekontrolujgce (59) 1 (14) -
Liczba akgcji (szt.) 10984 758 10984 758 10984 758 10984 758
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto ogotem
Przypadajacy/a:
Akcjonariuszom Spétki Dominujacej
Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt)
- podstawowy/a
- rozwodniony/a

Okres 3 miesiecy

Grupa Pharmena

Skonsolidowany raport po6troczny
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2019 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Okres 6 miesiecy

Okres 3 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2018
2113 5327 2728 6424
(828) (1810) (872) (1 940)
1285 3517 1856 4484
(6 206) (7951) (1 452) (2 489)
(1 387) (2 199) (664) (1 304)
4 5 - -
(45) (46) (40) (59)
(6 349) (6 674) (300) 632
22 26 2 5
(191) (310) (58) (108)
(6518) (6 958) (356) 529
1044 964 49 (142)
(5 474) (5994) (307) 387
(5474) (5994) (307) 387
(5 440) (5934) (307) 387
(34) (60) - -
10984 758 10984 758 8795 052 8795 052
10984 758 10984 758 8795 052 8795 052
(0,50) (0,54) (0,03) 0,04
(0,50) (0,54) (0,03) 0,04
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Skonsolidowany raport po6troczny
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2019 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (strata) netto

Inne catkowite (straty) dochody, ktére
zostang przeklasyfikowane na zyski
lub straty, w tym:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Inne catkowite (straty) dochody, ktére nie
zostang przeklasyfikowane na zyski
lub straty

Inne catkowite (straty) dochody netto po
opodatkowaniu

Catkowite (straty) dochody netto
Catkowite (straty) dochody przypadajgce:

Akcjonariuszom Spétki Dominujacej
Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2019

(5 474)

26

26

26

(5 448)

(5 414)
(34)

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2019

(5 994)

26

26

26

(5 968)

(5 908)
(60)

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2018

(307)

(47)

(47)

(47)

(354)

(354)

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2018

387

(47)

(47)

(47)

340

340



Grupa Pharmena
Skonsolidowany raport po6troczny
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2019 r.
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w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto (6 958) 529
Il. Korekty razem (3192) (219)
Amortyzacja 302 170
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 24 (57)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 274 102
Zmiana stanu zapaséw (838) 287
Zmiana stanu naleznosci (2692) 1332
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem zobowigzan finansowych i z tyt. podatku
dochodowego (36) (2487)
(zaptacony) zwrécony podatek dochodowy (226) 434
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (10 150) 310
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy - -
Il. Wydatki (275) (134)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (275) (134)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (275) (134)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 21106 494
Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow kapitatowych 12 590 i
oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 8516 494
Il. Wydatki (6 902) (596)
Sptaty kredytow i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych (6 500) (460)
Z tytutu innych zobowigzan finansowych (136) (35)
Odsetki (266) (101)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 14 204 (102)
Razem przeptywy pieniezne netto 3779 74
Bilansowa zmiana stanu srodkoéw pienieznych, w tym: 3779 74
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych (9) (3)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 469 221
Srodki pieniezne na koniec okresu 4248 295




phaimena

Grupa Pharmena

Skonsolidowany raport po6troczny
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2019 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

AKTYWA TRWALE

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo do uzytkowania aktywow (MSSF 16)
Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa obrotowe

AKTYWA RAZEM

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
3645 2119 1831
1321 1259 1046

146 172 123
550 - -
104 104 102
1302 339 309
222 245 251
12 226 4684 5937
3343 2505 2814
4161 1132 2636
268 57 19
4248 469 295
206 521 173
15871 6803 7768




phaimena

KAPITAt WEASNY RAZEM

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Spétki Dominujacej
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat pozostaty-rezerwowy

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych
Kapitat z tytutu zyskdw i strat aktuarialnych z tyt. Swiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia

Zyski (straty) zatrzymane

- zysk (strata) z lat ubiegtych

- zysk (strata) netto

Udziaty niekontrolujace

ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE

Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania finansowe

Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow (MSSF 16)
Rezerwy dtugoterminowe

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania finansowe

Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow (MSSF 16)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM

Grupa Pharmena
Skonsolidowany raport po6troczny
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2019 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
8 557 1936 2774
8616 1935 2774
1098 880 880

52010 38476 38476
1059 1059 1059
214 188 194
(2) (2) -

(45 763) (38 666) (37 835)
(39 829) (38 222) (38 222)
(5934) (444) 387
(59) 1 -
374 75 33
374 75 33

- 61 23

360 - -

14 14 10
6940 4792 4961
6399 4264 4586
2978 1005 3670
283 - -
3138 3244 916

- 15 -

541 528 375
15871 6803 7768
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w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Kapitat Kapitat wtasny Kapitat Kapitat Kapitat Roznice Kapitat z Zyski (straty) Udziaty

wiasny przypadajagcy  podstawowy zapasowy pozostaty kursowe z tytutu zyskédw  zatrzymane  niekontrolujgce

razem akcjonariuszom rezerwowy przeliczenia i strat

Spotki jednostek aktuarialnych
Dominujacej podporzadko- z tyt.
wanych Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia

Stan na 1 stycznia 2019 1936 1935 880 38476 1059 188 (2) (38 666) 1
Catkowite dochody netto (5968) (5908) - - - 26 - (5934) (60)
- wynik netto za okres (5994) (5934) - - - - - (5934) (60)
- inne catkowite dochody netto 26 26 - - - 26 - - -
Pozostate zwiekszenia kapitatu wiasnego 13752 13752 218 13534 - - - - -
- emisja akcji 218 218 218 - - - - - -
- podziat zysku 1163 1163 - 1163 - - - - -
- optacenie kapitatu 12371 12371 - 12371 - - - - -
Pozostate zmniejszenia kapitatu wiasnego 1163 1163 - - - - - 1163 -
- podziat zysku 1163 1163 - - - - - 1163 -
Stan na 30 czerwca 2019 8557 8616 1098 52010 1059 214 (2) (45 763) (59)




Grupa Pharmena

pha'lmena Skonsolidowany raport pétroczny

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2019 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Kapitat Kapitat wiasny Kapitat Kapitat Kapitat Rdznice Zyski (straty)
wiasny przypadajacy zaktadowy zapasowy pozostaty kursowe z zatrzymane
razem akcjonariuszom rezerwowy przeliczenia
Spotki jednostek
Dominujacej podporzadko-
wanych
Stan na 1 stycznia 2018 2434 2434 880 38476 1059 241 (38 222)
Catkowite dochody netto 340 340 - - - (47) 387
- wynik netto za okres 387 387 - - - - 387
- inne catkowite dochody netto (47) (47) - - - (47) -
Pozostate zwiekszenia kapitatu wiasnego - - - - - - -
Pozostate zmniejszenia kapitatu wiasnego - - - - - - -
Stan na 30 czerwca 2018 2774 2774 880 38476 1059 194 (37 835)
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za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2019 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU POLROCZNEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2019 ROKU

CZESC 1 INFORMACJE OGOLNE
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1.2

Opis dziatalnosci gospodarczej

Pharmena Spoétka Akcyjna (Spdtka Dominujgca) zostata utworzona na czas nieoznaczony w dniu 12 listopada 2002 roku w todzi w
formie prawnej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig. Rejestracja w KRS nastapita w dniu 19 grudnia 2002 r. W dniu 25 marca
2008 r. zmieniona zostata forma prawna Spétki. Pharmena Spotka Akcyjna zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym
dnia 17 kwietnia 2008 r. pod numerem KRS 0000304079 w Sadzie Rejonowym dla todzi Srédmiescia XX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Spétka Dominujaca posiada numer identyfikacyjny REGON — 473085607 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 728-24-67-846
nadany decyzjg Naczelnika Urzedu Skarbowego £édz - Widzew w dniu 6 stycznia 2003 r. oraz NIP UE PL 728-24-67-846 nadany dnia
23 kwietnia 2004 r.

Siedziba Spoétki Dominujacej jest £édz, ul. Wélczanska 178.

Pharmena S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujacej zgodnie z wpisem do KRS jest sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykdw numer wg
Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD2007) - 4645Z.

Kapitat zaktadowy Pharmena S.A. wynosi 1 098 475,80 zt.
W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym raportem zakres dziatalnosci Grupy nie ulegt zmianie.

Spétka Pharmena S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej, dla ktérej Pelion S.A. jest Spotka Dominujaca wyzszego szczebla. Siedziba
Pelion S.A. znajduje sie w todzi przy ul. Zbaszynskiej 3.

Czas trwania Spoétki Dominujacej i jednostek Grupy jest nieoznaczony.

Sktad organéw zarzgdzajgcych oraz nadzorujacych

W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego:

e Zarzad Pharmena S.A. sprawowali:

Konrad Palka Prezes Zarzadu
Marzena Wieczorkowska Wiceprezes Zarzadu
Anna Zwoliriska Wiceprezes Zarzadu

¢ Rade Nadzorczg Pharmena S.A. stanowili:

Jerzy Gebicki Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Anna Sysa - Jedrzejowska Cztonek Rady Nadzorczej

Agnieszka Dziki Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 25 czerwca 2019 r.
Jan Adamus Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 25 czerwca 2019 r.
Jacek Szwajcowski Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Molenda Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Dauenhauer Cztonek Rady Nadzorczej
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za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2019 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Zatwierdzenie srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe) zostato zatwierdzone do
publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spétki Dominujacej dnia 30 wrzesnia 2019 r.

Opis organizacji Grupy Pharmena wraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Pharmena obejmuje dane finansowe Spdtki Dominujacej oraz spétek zaleznych:
Cortria Corporation w Bostonie i Menavitin GmbH w Berlinie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Cortria Corporation jest prowadzenie badan klinicznych. Spétka Dominujagca Pharmena
S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale i w prawach gtosu spotki zalezne;.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Menavitin GmbH, utworzonej w trzecim kwartale 2018 roku jest sprzedaz suplementéw
diety na rynkach Niemiec, Austrii i Szwajcarii. Spétka Dominujgca posiada 92,5% udziatow w kapitale i w prawach gtosu tej Spotki.
Spotki zalezne konsolidowane sg metodg petna.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie o zgodnosci tego sprawozdania

finansowego ze standardami rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe, sprawozdanie) zostato
zaprezentowane zgodnie z MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa” z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywow
oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na koniec okresu sprawozdawczego. Zostato ono sporzadzone zgodnie
z zasada kosztu historycznego.

Koszt historyczny ustalany jest na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Zakres ujawnien w sprawozdaniu wynika takze z wymagan przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757).

Walutg funkcjonalng Spotki Dominujacej jest ztoty polski, a spotek Grupy dziatajgcych poza terytorium Polski jest dolar amerykanski
(Cortria Corporation) oraz euro (Menavitin GmbH). Walute prezentacji Grupy Kapitatowe]j stanowi ztoty polski.

Podstawe sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2019 stanowity:
¢ sprawozdanie jednostkowe Jednostki Dominujgcej sporzadzone zgodnie z MSSF,
e sprawozdanie jednostkowe Spétki Cortria Corporation, sporzagdzone w oparciu o polityke rachunkowosci okreslong
przez standardy obowigzujgce w Stanach Zjednoczonych (US Gaap),
e sprawozdanie jednostkowe Spétki Menavitin GmbH, sporzgdzone w oparciu o polityke rachunkowosci okreslong przez
standardy obowigzujgce w Niemczech (German Gaap).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera przeksztatcenia wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych
spoétek prowadzacych ksiegi wg krajowych zasad rachunkowosci do zgodnosci z przyjetg polityka rachunkowosci wg MSSF.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.
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Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma
réznicy miedzy standardami MSSF, ktdre weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Okres i zakres sprawozdania

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019
roku oraz dane poréwnywalne za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku oraz $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw obejmujg réwniez dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku oraz dane
poréwnywalne za okres 3 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku.

Sprawozdanie finansowe na dziern 30 czerwca 2019 roku i na dziert 30 czerwca 2018 roku nie podlegaty badaniu przez biegtego
rewidenta. Dane za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku oraz dane poréwnywalne za okres 3 miesiecy
zakorniczony 30 czerwca 2018 roku nie podlegaty badaniu oraz przegladowi przez biegtego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze 2019 r. winno by¢ czytane razem ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
za 2018 rok, zatwierdzonym do udostepnienia (publikacji) w dniu 20 marca 2019 r., w ktérym zostaty szczegétowo omowione
stosowane w Grupie Pharmena zasady rachunkowosci wg MSSF.

Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki Pharmena S.A. dokonat oceny
wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktére mogtyby wskazywac powazne watpliwosci co do
zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci.

Zarzad Spotki Dominujacej nie stwierdzit wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktére
nasuwaja watpliwosci co do zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia do publikacji sprawozdania finansowego:
e nie wystapity zadne zdarzenia, ktére wskazywatyby na niezasadnos¢ przyjetego zatozenia o kontynuowaniu dziatalnosci
przez spotki Grupy,
e Zarzad Spotki Dominujacej nie stwierdzit wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub uwarunkowan,
ktére mogtyby poddac w istotng watpliwos¢ zdolnosé spdtek Grupy do kontynuowania dziatalnosci.

Wptyw nowych i zmienionych standarddw i interpretacji

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego s spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku, z wyjgtkiem nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujgce
nowe standardy oraz zmiany do obowigzujacych standarddéw, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2019 r.:

e MSSF 16 ,Leasing” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie. Nowy
standard ustanowit zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje leasingu
skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty.
Tym samym, MSSF 16 zniost klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadzit
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jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca jest zobowigzany ujgé: (a) aktywa
i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane
aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania
leasingowego w sprawozdaniu z wynikéw. MSSF 16 w znaczacej czesci powtdrzyt regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia
ksiegowego leasingu przez leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing
operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

e Zmiany do MSSF 9: Prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem. Zmiana do MSSF 9 obowigzuje dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie. Na skutek zmiany do MSSF 9, jednostki
moga wycenia¢ aktywa finansowe z tak zwanym prawem do wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem wedtug
zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci godziwe] poprzez inne catkowite dochody, jezeli spetniony jest okreslony
warunek - zamiast dokonywania wyceny wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zmiany nie maja istotnego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”. Zmiana obowiazuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie. Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” wyjasniajg, ze w odniesieniu do dtugoterminowych
udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, do ktdrych nie stosuje sie metody praw wtasnosci,
spotki stosujg MSSF 9. Dodatkowo, Rada opublikowata réwniez przyktad ilustrujacy zastosowanie wymogdw MSSF 9 i MSR
28 do dtugoterminowych udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu. Zmiany nie majg istotnego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

e KIMSF 23: Niepewnos¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego. KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania
i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuacji niepewnosci zwigzanej z ujeciem podatku dochodowego. Zmiany nie maja
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

e Roczne zmiany do MSSF 2015 - 2017. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu
2017 r. “Roczne zmiany MSSF 2015 - 2017”, ktére wprowadzajg zmiany do 4 standardow: MSSF 3 , Pofaczenia jednostek”,
MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, MSR 12 ,Podatek dochodowy” oraz MSR 23 ,Koszty finansowania
zewnetrznego”. Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz doprecyzowujg wytyczne standardow w zakresie ujmowania oraz
wyceny. Zmiany nie majg istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

e MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”. Zmiany do MSR 19 obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem
1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie. Poprawki do standardu okreslajg wymogi zwigzane z ujeciem ksiegowym modyfikacji,
ograniczenia lub rozliczenia programu okreslonych swiadczen. Zmiany nie maja istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

1.7 Kursy walut

Transakcje wyrazone w walutach obcych przeliczane s3 na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu
zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne, wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na polski
ztoty przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw
(kosztéw) finansowych lub kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane sg po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej, sg przeliczane po kursie
z dnia dokonania wyceny.

Walutg funkcjonalng zagranicznej spotki zaleznej Cortria Corporation jest dolar amerykanski, spétki Menavitin GmbH - euro. Na
dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie
obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw po srednim wazonym kursie wymiany za dany
okres obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane
w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, odroczone rdznice kursowe zakumulowane
w kapitale wtasnym, dotyczgce danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w sprawozdaniu z wyniku.
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Kursy przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej oraz srednie kursy wymiany za poszczegélne okresy obrotowe ksztattowaty sie

nastepujaco:
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2019  zakoriczony 30 czerwca 2018
EUR 4,2520 4,3000 4,2940 4,2201
usD 3,7336 3,7597 3,8002 3,4872

W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdawczych zastosowano kursy:
— dla danych wynikajgcych ze sprawozdan z sytuacji finansowe;j - Sredni kurs EURO obowigzujgcy na koniec kazdego okresu,
— dla danych wynikajgcych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywow pienieznych - sredni kurs danego
okresu, obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.
Okres 6 miesiecy

Rok zakoriczony Okres 6 miesiecy

Tres¢ zakonczony 30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 zakonczony 30 czerwca 2018
sredni kurs na koniec okresu 4,2520 4,3000 4,3616
sredni kurs okresu 4,2880 4,2669 4,2395
najwyzszy sredni kurs w okresie 4,3402 4,3978 4,3616
najnizszy sredni kurs w okresie 4,2520 4,1423 4,1423

CZESC 2 SEGMENTY DZIAtALNOSCI

Grupa Pharmena prowadzi jednorodng dziatalno$¢ polegajgcg na wytwarzaniu i sprzedazy preparatéw kosmetycznych. Z powodu
jednorodnosci dziatalnosci, w Grupie nie wyodrebniono segmentéw dziatalnosci.

Analiza przychoddéw Grupy wg kategorii:

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
30.06.2019 30.06.2018
Sprzedaz towaréw 5319 6422
Sprzedaz materiatéw 1 -
Przychody z tytutu ustug 7 2
Przychody razem 5327 6424

Gtéwnym zrodtem przychoddw Grupy jest sprzedaz towardw z trzech kategorii dermokosmetykdw:

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony

30.06.2019 30.06.2018
Hair Care - specjalistyczne linie dermokosmetyczne do wtosow 4522 5 866
Skin Care - specjalistyczne linie dermokosmetyczne do pielegnacji skory 539 507
Nail Care - specjalistyczne linie dermokosmetyczne do pielegnacji paznokci 80 49
Pozostate 178 -
Przychody razem 5319 6422

Linia Hair Care to specjalistyczne produkty dermokosmetyczne dermena® hair care dla oséb posiadajacych problem z ostabionymi,
nadmiernie wypadajacymi wtosami i rzesami oraz z tupiezem; w segmencie tym znajduje sie takze suplement diety dermena®

complex.
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Linia Skin Care to specjalistyczne linie innowacyjnych dermokosmetykéw przeznaczone do pielegnacji skory z réznymi problemami
dermatologicznymi (marka allerco®, dermena® skin care i Thermi).

Linia Nail Care to specjalistyczne produkty pielegnacyjne dermena® nail care przeznaczone do stabych, tamliwych i wymagajacych
regeneracji paznokci.

W zakresie dystrybucji i logistyki Grupa wspotpracuje z hurtowniami farmaceutycznymi (Hurt) oraz bezposrednio z wybranymi
sieciami aptek i drogerii (Detal). Za posrednictwem hurtowni farmaceutycznych, towary trafiajg bezposrednio do aptek oraz innych

dystrybutoréw lekéw i kosmetykdw dziatajgcych na polskim rynku.

Przychody ze sprzedazy towaréw w podziale na kanat dystrybucji:

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony

30.06.2019 30.06.2018
Kraj Hurt 2596 2618
Kraj Detal 2624 2187
Kraj pozostate kanaty dystrybucji 50 47
Sprzedaz poza kraj 49 1570
Przychody razem 5319 6422

Przychody od odbiorcéw zewnetrznych wg krajow, w oparciu o miejsce docelowe odbiorcy:

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony

30.06.2019 30.06.2018
Polska 5272 4854
Chiny - 1274
Indie - 14
Egipt - 252
Irak 48 -
Pozostate kraje 7 30
Przychody razem 5327 6424

W ramach zawieranych kontraktéw Grupa zobowigzuje sie do dostarczenia towaréow do klientéw hurtowych i detalicznych (apteki i
drogerie). W ramach tych kontraktow Spétka dziata jako Sprzedajacy.

Rozpoznanie przychodu nastepuje w momencie przeniesienia kontroli (produktu lub ustugi) na klienta.
W celu okreslenia momentu, w ktérym klient uzyskuje kontrole nad przyrzeczonym sktadnikiem aktywdéw, a Grupa spetnia
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, Grupa uwzglednia okolicznosci wskazujgce na to, ze miato miejsce przeniesienie kontroli,
miedzy innymi, gdy:

*  Grupa ma biezace prawo do zaptaty za sktadnik aktywodw,

. klient posiada tytut prawny do sktadnika aktywow,

*  Grupa fizycznie przekazata sktadnik aktywow,

. klient ponosi istotne ryzyko i uzyskuje istotne korzysci wynikajgce z wtasnosci sktadnika aktywéw,

. klient przyjat sktadnik aktywow.

W ramach wspétpracy z kontrahentem wystepuje sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci. Ptatnos¢ staje sie wymagalna w dniu
wskazanym na fakturze (zgodnie z terminem ptatnosci), kontrakty nie zawierajg istotnych elementéw finansowania a kwota
wystawiona na fakturze (sprzedaz) jest kwotg statg i nie podlega zmianom.

Grupa udziela gwarancji na sprzedawane towary. Zazwyczaj gwarancje stanowig zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny
z ustalong przez strony specyfikacjg i nie stanowig dodatkowej ustugi.
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W okresie pierwszego potrocza 2019 roku faczne przychody ze sprzedazy w wysokosci 4 530 tys. zt pochodzity z transakcji z
czterema najwiekszymi odbiorcami zewnetrznymi (w pierwszym pdtroczu 2018 - 4 901 tys. zt z transakcje z trzema najwiekszymi

odbiorcami zewnetrznymi).

Na dzien 30 czerwca 2019 r. Grupa nie wykazuje zadnych aktywdw oraz zobowigzan z tytutu umoéw z klientami.

CZESC 3 ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM | INSTRUMENTY FINANSOWE

3.1 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Pharmena wdrozyta polityke okreslajacg zasady i zalecenia dotyczace organizacji systemu zarzadzania ryzykiem. Celem
polityki jest wspieranie kadry zarzadzajacej w procesie zarzadzania ryzykiem, w szczegdlnosci w biezgcej identyfikacji potencjalnych
zagrozen, okreslania ich istotnosci oraz w zakresie planowania i prowadzenia dziatan powodujgcych eliminacje zagrozen lub
zmniejszajacych negatywne konsekwencje ich wystgpienia.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym jest realizowane w szczegdlnosci w obszarach:
e ryzyka ptynnosci,
e ryzyka kredytowego,
e ryzyka walutowego,
¢ ryzyka stopy procentowej
i jest koordynowane z poziomu Zarzadu Spétki Dominujacej.

Ryzyko ptynnosci

Proces zarzgdzania ryzykiem ptynnosci przez Grupe realizowany jest poprzez monitorowanie prognozowanych przeptywoéw
pienieznych oraz portfela aktywow i zobowigzan finansowych, a nastepnie dopasowywaniu ich zapadalnosci, analizie kapitatu
obrotowego i optymalizacji przeptywdw.

Zarzadzaniem ryzykiem utrzymania ptynnosci zajmuje sie Zarzad Spétki Dominujace;j.

W ramach zarzadzania ptynnoscig dokonywane sg nastepujgce czynnosci:
e opracowanie strategii w zakresie zapewnienia zrédet finansowania Grupy oraz polityki w zakresie wspotpracy z bankami,
e biezacy monitoring wykorzystania wszystkich zewnetrznych Zrédet finansowania w Grupie, w tym w szczegdélnosci
w zakresie utrzymania koniecznych rezerw ptynnosciowych oraz efektywnosci wykorzystania tych zrédet,
e biezacy nadzdr nad wszelkimi umowami w zakresie zewnetrznych zrédet finansowania,

e opracowywanie i wdrazanie nowych programéw w obszarze pozyskiwania finansowania Grupy.

Grupa utrzymuje zasoby s$rodkdw pienieznych zapewniajace regulowanie wymagalnych zobowigzan oraz posiada dodatkowe
mozliwosci finansowania dzieki przyznanym liniom kredytowym. Ryzyko utraty ptynnosci zwigzane jest z regulowaniem
wymagalnych zobowigzan Grupy.

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac linie kredytowe stanowigce rezerwe ptynnosci i pozwalajace zachowac elastycznosé
w doborze zrédet finansowania. Wartos$¢ rezerwy zabezpieczajgcej ptynno$¢ Grupy (poziom gotoéwki oraz niewykorzystane linie
kredytowe stanowigce zabezpieczenie ptynnosci) wynosita na dzierh 30 czerwca 2019 roku 4 248 tys. zt (na 31 grudnia 2018 r. 469
tys. z1).

Realizujgc proces zarzadzania ptynnoscig, Grupa korzysta z narzedzi wspierajacych jego efektywnosé. Jednym z podstawowych
instrumentéw wykorzystywanych przez Grupe jest zarzadzanie srodkami pienieznymi w ramach tzw. struktur cash poolingowych
Spoétki Dominujacej wyzszego szczebla — Pelion S.A.
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Struktury cash poolingowe polegajg na pokrywaniu niedoboréw pienieznych jednej spotki z nadwyzek wypracowanych przez inng
spoétke Grupy. Mechanizm opiera sie na przesytaniu zasobéw pienieznych spoétek na jedno wspdlne konto, ktérym zarzadza pool
leader. Jego zadaniem jest takie rozplanowanie posiadanych srodkéw, by pokryte zostaty ewentualne braki na kontach.

Celem cash poolingu jest optymalizacja zarzadzania posiadanymi $rodkami pienieznymi, ograniczenie kosztow odsetkowych,
efektywne finansowanie biezgcych potrzeb w zakresie finansowania kapitatu obrotowego oraz wspieranie krotkoterminowe;j
ptynnosci finansowe;.

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkdw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych warunkow
wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takzie przypadki naruszenia warunkédw umoéw kredytowych lub pozyczek, ktére
skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

Informacje o kontraktowych terminach zapadalnosci zobowigzan finansowych wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2019 roku oraz
31 grudnia 2018 roku prezentuje ponizsza tabela. Jako kwoty kapitatu w ponizszych tabelach zostaty przyjete kwoty zobowigzan
oraz zmienne stopy procentowe dla kazdego zobowigzania obowigzujgce na wskazane ponizej dni bilansowe.

30.06.2019 Ponizej 3

0d3do 12

Od 1 roku

miesiecy miesiecy do 5 lat Razem
Zobowigzania z tyt. kredytow i pozyczek 17 2018 - 2035
Leasing finansowy 84 200 360 644
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 978 - - 978
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 2576 296 1 2873
Razem 3655 2514 361 6530
31.12.2018 Ponizej 3 Od3do 12 0d 1 roku

miesiecy miesiecy do 5 lat Razem
Leasing finansowy 12 33 61 106
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 962 - - 962
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 2930 45 7 2982
Zobowigzania z tyt. faktoringu odwrotnego 3 8 i 1
wymagalnosciowego
Razem 3907 86 68 4061

Ponizej zostata przedstawiona analogiczna analiza terminéw zapadalnosci aktywow finansowych utrzymywanych dla celéow

zarzadzania ryzykiem ptynnosci.

30.06.2019 Ponizej 3

L Razem
miesiecy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4248 4248
Razem 4248 4248
31.12.2018 Ponizej 3
L Razem
miesiecy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 469 469
Razem 469 469

Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe Grupa rozumie prawdopodobieristwo nieterminowego lub catkowitego braku wywigzania sie kontrahenta
Grupy ze zobowigzan. Ryzyko kredytowe wynikajace z niemoznosci wypetnienia przez strony trzecie warunkédw umowy dotyczacych
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instrumentéw finansowych Grupy jest zasadniczo ograniczone do wartos¢ bilansowej aktywow finansowych nieuwzgledniajacych
wartosci zabezpieczen.

Grupa stosuje zasade zawierania transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych z wieloma podmiotami charakteryzujgcymi sie
wysoka zdolnoscig kredytowa.

Grupa Kapitatowa Pharmena posiada ekspozycje na ryzyko kredytowe z tytutu:
e $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw,
¢ lokat bankowych,

¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Grupa identyfikuje, mierzy i minimalizuje wtasng ekspozycje kredytowa na poszczegdlne banki, z ktérymi zawiera umowy lokat
i depozytéw. Efekt redukcji ekspozycji kredytowej zostat osiggniety przez dywersyfikacje portfela bankéw, z ktérymi zawierane sa
umowy. Grupa wycenia ryzyko kredytowe z tego tytutu poprzez ciggta weryfikacje kondycji finansowej bankéw, odzwierciedlajacej
sie w zmianach ratingu finansowego przyznawanego przez agencje ratingowe.

Znaczace nadwyzki ptynnych srodkéw pienieznych w 2019 roku Grupa lokowata w zdywersyfikowany portfel lokat w bankach
0 uznanej renomie.

Grupa wspotpracuje w ramach transakcji pienieznych z instytucjami finansowymi (gtéwnie bankami) o wysokiej wiarygodnosci i nie
powodujg przy tym znacznej koncentracji ryzyka kredytowego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Kredyt kupiecki udzielany jest kontrahentom zgodnie z zasadami okreslonymi w wewnetrznych procedurach. Kazdy z kontrahentéow
dokonujacych zakupéw z odroczonym terminem ptatnosci ma ustalony limit handlowy okreslajacy gérna granice catkowitych
zobowigzan handlowych wobec Grupy. Poziom biezacego zadtuzenia i wykorzystania limitu kupieckiego jest monitorowany.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie oceniana jest jako niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowej na bardzo
duzg ilos¢ odbiorcéw. Decyzje o zwiekszeniu limitu poprzedzone s3, zgodnie z procedurg, oceng dotychczasowej wspotpracy,
weryfikacjg posiadanych zabezpieczen kredytu kupieckiego, a w przypadku kontrahentdéw ze znaczgcymi saldami naleznosci -
analizg sprawozdan ekonomiczno — finansowych.

Ryzyko walutowe

Przez ryzyko walutowe Grupa rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany kurséw walutowych na wynik
finansowy Grupy.

Grupa obecnie realizuje nieznaczng czes$¢ sprzedazy na rynkach eksportowych, ale w niedalekiej przysztosci spodziewa sie, ze jej
udziat w przychodach ze sprzedazy ogétem znaczaco wzrosnie. W takim przypadku wyniki finansowe mogg by¢ w znaczacym
stopniu uzaleznione od ksztattowania sie kursow walutowych pomiedzy ztotym polskim, a walutami krajéw, do ktérych Grupa
bedzie eksportowata swoje produkty lub otrzymywata wynagrodzenie z tytutu udzielonych licencji lub sprzedazy wartosci
intelektualnej. W celu ograniczenia wptywu tego ryzyka, Grupa rozwazy zastosowanie walutowych transakcji zabezpieczajacych.

Obecnie okoto 1% przychodéw ze sprzedazy uzaleznione jest od wahan kurséw walut.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete s3 wyniki amerykanskiej spotki Cortria Corporation oraz niemieckiej
Menavitin GmbH z siedzibg w Berlinie. Zwigzane jest z tym ryzyko zmiany kursu walutowego USD/PLN oraz EUR/PLN, wedtug
ktérego przeliczane sg poszczegdlne aktywa i pozycje finansowe spotek zagranicznych na PLN. Ponizej zostata przedstawiona analiza
wrazliwosci pokazujagca wptyw potencjalnie mozliwej zmiany kurséw wymiany walut na wynik finansowy oraz inne catkowite
dochody:
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USD/PLN
Potencjalna mozliwa zmiana kursu walutowego +/-5,0% +/-10,0%
Wptyw na zysk (strate) netto +/-67 tys. zt +/-134 tys. zt
Wptyw na inne catkowite dochody +/-13 tys. zt +/-26 tys. zt

EUR/PLN
Potencjalna mozliwa zmiana kursu walutowego +/-5,0% +/-10,0%
Wptyw na zysk (strate) netto +/-41 tys. zt +/-81 tys. zt
Wptyw na inne catkowite dochody +/-21 tys. zt +/-42 tys. zt

Ponizej zostata przedstawiona analogiczna analiza wrazliwosci na koniec okresu porownywalnego tj. wg stanu na 31 grudnia
2018r.:

USD/PLN
Potencjalna mozliwa zmiana kursu walutowego +/-5,0% +/-10,0%
Wptyw na zysk (strate) netto +/-61 tys. zt +/-122 tys. zt
Wptyw na inne catkowite dochody +/-16 tys. zt +/-32 tys. zt

EUR/PLN
Potencjalna mozliwa zmiana kursu walutowego +/-5,0% +/-10,0%
Whptyw na zysk (strate) netto +/-21 tys. zt +/-42 tys. zt
Wptyw na inne catkowite dochody +/-22 tys. zt +/-44 tys. zt

Ryzyko stopy procentowej

Przez ryzyko stopy procentowej Grupa rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany stép procentowych na wynik
finansowy. Gtéwnym Zzrédtem ryzyka stopy procentowej sg zobowigzania finansowe tj.: kredyty bankowe i zawarte umowy
leasingowe. Wymienione instrumenty finansowe oparte s3 o zmienne stopy procentowe i narazaja Grupe na ryzyko zmiany
przeptywdw pienieznych zwigzanych ze zmiang stép procentowych.

Grupa korzysta z finansowania w walucie krajowej.

Analiza wrazliwosci

Ponizej zostata przedstawiona analiza wrazliwosci pokazujgca wptyw potencjalnie mozliwej zmiany stép procentowych na wynik
finansowy netto.

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 3 621 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stop procentowych +/-0,50p.p. +/-1,0p.p. +/-1,5p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym -/+ 15 tys. zt -/+ 29 tys. zt -/+ 44 tys. zt

W Grupie na 30 czerwca 2019 roku nie wystgpity naleznosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowe;.

Ponizej zostata przedstawiona analogiczna analiza wrazliwosci na koniec okresu poréwnywalnego tj. wg stanu na 31 grudnia
2018 r.:

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 1 066 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/- 0,50p.p. +/-1,0p.p. +/-1,5p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym -/+ 4 tys. zt -/+ 9 tys. zt -/+ 13 tys. zt

W Grupie na 31 grudnia 2018 roku nie wystgpity naleznosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowe;.
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W Grupie Kapitatowej Pharmena nie wystepuje ryzyko ceny zwigzane z instrumentami finansowymi.

3.2 Zestawienie aktywow i zobowigzan stanowigcych instrumenty finansowe oraz przychody i koszty

ujmowane w sprawozdaniu z wyniku

ZESTAWIENIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN

Kategorie instrumentéw finansowych (wg MSSF 9)

STANOWIACYCH INSTRUMENTY FINANSOWE na 30 Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe Razem
czerwca 2019 wyceniane w wyceniane w

zamortyzowanym koszcie zamortyzowanym koszcie
Klasy instrumentoéw finansowych
Aktywa finansowe
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 2626 - 2626
Kaucje 104 - 104
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4248 - 4248
Naleznosci z tyt. faktoringu 216 - 216
Razem 7194 - 7194
Zobowiazania finansowe
Kredyty i pozyczki o zmiennej stopie procentowe;j - 2000 2000
Leasing finansowy - 643 643
Zobowigzania z tyt. cash poolingu - 978 978
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug - 2873 2873
Razem - 6494 6494
ZESTAWIENIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN Kategorie instrumentéw finansowych (wg MSSF 9)
STANOWIACYCH INSTRUMENTY FINANSOWE na 31 Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe Razem
grudnia 2018 wyceniane w wyceniane w

zamortyzowanym koszcie zamortyzowanym koszcie
Klasy instrumentoéw finansowych
Aktywa finansowe
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 773 - 773
Kaucje 104 - 104
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 469 - 469
Razem 1346 - 1346
Zobowiazania finansowe
Leasing finansowy - 104 104
Zobowigzania z tyt. cash poolingu - 962 962
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug - 2982 2982
Razem - 4048 4048

Wartosc bilansowa aktywow i zobowigzan stanowigcych instrumenty finansowe jest zasadniczo zblizona do ich wartosci godziwe;j.

PRZYCHODY | KOSZTY UIMOWANE W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU

Przychody ujete w sprawozdaniu z wyniku

Przychody z tyt. odsetek od pozyczek i naleznosci, dla ktérych nie nastgpita utrata

wartosci

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartosc naleznosci handlowych

Koszty ujete w sprawozdaniu z wyniku

Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartosé naleznosci z tyt. dostaw i ustug

Koszty odsetkowe od zobowigzan finansowych
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Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

27 -

26 -

1 -

293 109

- 1

264 87
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za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2019 r.
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Koszty odsetkowe od zobowigzan z tyt. faktoringu odwrotnego

Koszty z tyt. prowizji
Woynik z transakcji ujety w sprawozdaniu z wyniku

Zobowigzania finansowe dtugo i krétkoterminowe

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

8 -
21 21
(266) (109)

Kredyty i pozyczki
Leasing finansowy
Pozostate

Zobowiazania finansowe, razem

- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

30.06.2019 31.12.2018
2000 -

643 104

978 962

3621 1066

360 61

3261 1005

Wartos¢ pozostatych zobowigzan finansowych wykazanych w powyzszej nocie, nie zawiera wartosci zobowigzan z tytutu prawa do

uzytkowania aktywow zwigzanych z zastosowaniem MSSF 16, ktdre zostaty wykazane w odrebnych pozycjach w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH Kredyty Leasing Pozostate Razem
Okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 r. i pozyczki finansowy
Stan na poczatek okresu - 104 962 1066
Zwiekszenia 8734 683 45 9462
- otrzymane kredyty, pozyczki 8500 - - 8500
- leasing finansowy - 671 - 671
- naliczone odsetki 234 12 14 260
- cash pooling - - 16 16
- prowizje - - 15 15
Zmniejszenia 6734 144 29 6907
- spfata kredytow, pozyczek 6 500 - - 6500
- sptata zobowigzan z tyt. leasingu - 136 - 136
- spfata odsetek i prowizji 234 3 29 266
-inne - 5 - 5
Stan na koniec okresu 2000 643 978 3621
- dtugoterminowe - 360 - 360
- krétkoterminowe 2 000 283 978 3261
Kredyty bankowe
PODZIAL KREDYTOW | POZYCZEK WEDLUG INSTYTUCI Kwota kredytu Waluta Kwota kredytu
UDZIELAJACYCH FINANSOWANIA na 30 czerwca 2019 wg umowy kredytu pozostata

w walucie do sptaty

kredytu

Bank Gospodarstwa Krajowego w Warszawie 2000 PLN 2000
Odsetki od kredytow -
Zobowiazania z tyt. kredytow i pozyczek, razem 2000
- krétkoterminowe 2 000

KREDYTY BANKOWE WEDLUG WALUTY FINANSOWANIA
I TERMINU WYMAGALNOSCI na 30 czerwca 2019

2019

Waluta kredytu udzielonego Grupie
po przeliczeniu na PLN

2000
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Zabezpieczenie sptaty powyzszych kredytéw stanowig:
e cesje wierzytelnosci,
. weksel,

. zastawy rejestrowe na mieniu ruchomym.

Analiza wrazliwosci kredytéw na ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut oraz stop procentowych zostata przedstawiona
odpowiednio w punkcie 3.1.

Srodki uzyskane w ramach ww. uméw kredytowych stuzg finansowaniu kapitatu obrotowego i wspieraja zarzadzanie ptynnoscia

finansowa.

3.5 Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

W Grupie Pharmena nie wystgpity instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej.

CZESC 4 ZARZADZANIE KAPITALEM

4.1 Polityka zarzadzania kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zabezpieczenie $rodkdw na rozwdj oraz zapewnienie odpowiedniego poziomu
ptynnosci. Celem zarzadzania kapitatem jest réwniez utrzymywanie optymalnej struktury kapitatowej, pozwalajacej na redukcje
kosztow zaangazowanego kapitatu.

Grupa monitoruje strukture finansowania stosujac wskaznik relacji dtugu do kapitatu wtasnego, ktéry jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego.

Do zadtuzenia netto Grupa wlicza kredyty, pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i cash poolingu pomniejszone
o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Kapitat wtasny obejmuje kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom Spotki Dominujacej.

30.06.2019 31.12.2018
Zobowiazania dtugoterminowe 360 61
- leasing finansowy 360 61
Zobowiazania krétkoterminowe 3261 1005
- kredyty i pozyczki 2000 -
- cash pooling 978 962
- leasing finansowy 283 43
Razem zobowigzania (wliczane do zadtuzenia netto) 3621 1066
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4248 469
Zadtuzenie netto (627) 597
Kapitat wtasny 8557 1936
Zadtuzenie netto do kapitatu wtasnego (0,07) 0,31

Utrzymywany przez Spétke Dominujgcg poziom kapitatu wtasnego w prezentowanych okresach spetniat wymogi okreslone
w Kodeksie spoétek handlowych. Na Spétke Dominujaca nie natozono jakichkolwiek zewnetrznych wymogdw kapitatowych.
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CZESC 5 WARTOSCI SZACUNKOWE

5.1 Zmiany wartosci rezerw, rozliczen miedzyokresowych, odpiséw aktualizujgcych wartosci aktywodw

i innych wartosci szacunkowych

W wyniku finansowym biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan (rezerw)
w szczegolnosci z tytutu:

. odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywéw oraz rezerw, biernych rozliczen miedzyokresowych oraz rozliczen
miedzyokresowych przychodéw. Ujete kwoty odzwierciedlajg najbardziej wtasciwy szacunek naktaddéw pienieznych,
niezbednych do wypetnienia w przysztosci obowigzku istniejgcego na dzien bilansowy,

e rozpoznania aktywow podatkowych. Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego przy zatozeniu, ze
w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy, pozwalajacy na jego wykorzystanie.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére s3 znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2018 rok.
Dodatkowo niepewnos¢ szacunkdw wynika z wdrozenia MSSF 16. Wdrozenie wymagato subiektywnych ocen przy dokonywaniu
szacunkdw i zatozen, majgcych wptyw na wycene zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz praw do uzytkowania sktadnikéw
aktywow:
. przy okresleniu krancowych stop procentowych leasingobiorcy, stosowanych przy dyskontowaniu przysztych
przeptywdw pienieznych przyjeto stope ustalong centralnie na szczeblu spétki matki,
. przy okreslaniu pozostatego okresu leasingu w odniesieniu do umow zawartych przed 1 stycznia 2019 roku dla umoéw
na czas nieokreslony przyjeto strategiczny 5-letni horyzont czasowy ich dalszego trwania,
. przy wskazaniu okreséw uzytecznosci i stawek amortyzacji praw do uzytkowania sktadnikow aktywow, ujetych na dzien
1 stycznia 2019 roku przyjeto okresy adekwatne do zatozonego pozostatego okresu leasingu.

W wyniku finansowym brutto biezacego okresu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan, a w
szczegdlnosci:

01.01.2019 Zmiany 30.06.2019
Utworzenia  Wykorzystania Rozwigzania Réznice
kursowe

Odpisy aktualizujgce: 17 - - 1 - 16
- naleznosci 17 - - 1 - 16
Rezerwy z tytutu: 14 - - - - 14
- $wiadczen emerytalnych i podobnych 14 - - - - 14
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu: 528 319 297 8 (1) 541
- kosztéw niewykorzystanych urlopéw
wypoczynkowy\éh ! ! i 84 4 i i i 129
- kosztéw wykonanych a niefakturowanych i 4 i i i 4
ustug
;vl;c;zgcxv wyptat wynagrodzen dla 432 170 291 i i 311
- pozostatych tytutéw 12 100 6 8 (1) 97
Razem 559 319 297 9 (1) 571

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania i odpisow aktualizujagcych wartos¢ aktywdéw, poza ujawnionymi w
powyzszej tabeli, nie wptynety istotnie na wynik biezgcego okresu.

W prezentowanych okresach Grupa nie tworzytfa ani nie rozwigzywata zadnych rezerw na koszty restrukturyzacji.
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5.2 Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i

odwréceniu odpiséw z tego tytutu

Nie dotyczy.

5.3 Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych

aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu takich odpisow

Nie dotyczy.

5.4 Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Nie dotyczy.

CZESC 6 ZMIANY STRUKTURY GRUPY PHARMENA W PIERWSZYM POtROCZU 2019
ROKU

W pierwszym pétroczu 2019 roku Grupa Pharmena podwyzszyta kapitat w spétce zaleznej Cortria Corporation w kwocie 1 131 tys.
zt (300 tys. USD).

W | pétroczu 2019 r. Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci.

CZESC 7 OPODATKOWANIE

7.1 Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU z Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
WYNIKU zakonczony zakonczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

- biezacy - 157
- odroczony (964) (15)
Podatek dochodowy, razem (964) 142
Efektywna stawka podatkowa 13,85% 26,84%

7.2 Odroczony podatek dochodowy

W biezacym okresie zmiany aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego obejmowaty:

01.01.2019 Zmiana zysku netto 30.06.2019
w okresie

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- rezerwy 55 (23) 32
- wynagrodzenia 9 2 11
- straty podatkowe - 997 997
- rezerwy na optaty licencyjne dla twércow 82 (23) 59
- prace badawcze 271 - 271
- pozostate - 1 1
Razem przed kompensata 417 954 1371
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- réznica miedzy wartoscig ksiegowg a podatkowa 78 (13) 65
- niezaptacone odsetki - 4 4
Razem przed kompensata 78 (9) 69

W nocie, aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane sg przed dokonaniem kompensaty aktywa
oraz rezerwy poszczegblnych spétek Grupy. Kwota kompensaty na dzien 30 czerwca 2019 r. wyniosta 69 tys. zt
(na 31 grudnia 2018 r. 78 tys. zt).

CZESC 8 AKCJE PHARMENA S.A. W POSIADANIU ZNACZACYCH AKCJIONARIUSZY ORAZ

ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKI

8.1 Struktura akcjonariatu Pharmena S.A.

8.2

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Pharmena S.A. na dzien 30 czerwca 2019 roku:

Liczba % w kapitale Liczba % udziat gtosow

Nazwa podmiotu posiadanych akgji akcyjnym gtoséw na WZA

Pelion S.A. wraz ze spétkami zaleznymi* 6711966 61,10% 6711966 61,10%
Jerzy Gebicki 676 000 6,15% 676 000 6,15%
Konrad Palka 477 881 4,35% 477 881 4,35%
Max Welt Holdings LP z siedzibg Larnaca, Cypr 500 000 4,55% 500 000 4,55%
Robert Bozyk 500 000 4,55% 500 000 4,55%
Pozostali Akcjonariusze 2118911 19,29% 2118911 19,29%
Razem 10984 758 100,00% 10984 758 100,00%

*Pelion S.A. 6 141 593 szt. akcji, PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu 274 218 szt. akcji, Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi 296 155
szt. akcji

Stan posiadania akcji Pharmena S.A. lub uprawnien do akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Dane dotyczace Cztonkéw Zarzadu (liczba posiadanych akcji Pharmena S.A.):

Stan na dzien
30.06.2019 .

Konrad Palka 477 881

Imie i Nazwisko

Dane dotyczace Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Pharmena S.A.):

Imie i Nazwisko Stan na dzien

30.06.2019 r.
Jerzy Gebicki 676 000
Anna Sysa - Jedrzejowska 298 991
Jacek Szwajcowski 6711 966*
Zbigniew Molenda 6711 966**
Jacek Dauenhauer 3120

*Pan Jacek Szwajcowski nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta. Pan Jacek Szwajcowski jest wspdlnikiem spoétki Korporacja
Inwestycyjna Polskiej Farmacji Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi oraz akcjonariuszem spétki Pelion S.A. z siedzibg w todzi. Pan Jacek
Szwajcowski posiada posrednio (za posrednictwem spoétek zaleznych Korporacja Inwestycyjna Polskiej Farmacji Sp. z 0.0. z siedzibg
w todzi oraz Pelion S.A. z siedzibg w todzi wraz ze spétkami zaleznymi) 6.711.966 akcji i 6.711.966 gtoséw na Walnym
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Zgromadzeniu, co stanowi 61,10% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 61,10% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

** Pan Zbigniew Molenda nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta. Pan Zbigniew Molenda jest wspdlnikiem spotki Korporacja
Inwestycyjna Polskiej Farmacji Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi oraz akcjonariuszem spétki Pelion S.A. z siedzibg w todzi. Pan Zbigniew
Molenda posiada posrednio (za posrednictwem spdtek zaleznych Korporacja Inwestycyjna Polskiej Farmacji Sp. z 0.0. z siedzibg w
todzi oraz Pelion S.A. z siedziba w todzi wraz ze spotkami zaleznymi) 6.711.966 akcji i 6.711.966 gtosow na Walnym Zgromadzeniu,
co stanowi 61,10% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 61,10% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

CZESC 9 SYTUACJA FINANSOWA GRUPY PHARMENA

9.1 Istotne zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majgce znaczgcy wptyw na aktywa, zobowigzania,

kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich

rodzaj, wielkos$é, wywierany wptyw lub czestotliwosé

W ocenie Zarzadu nie wystgpity zdarzenia wptywajace istotnie na wielko$¢ aktywdw, zobowigzan, kapitatéw wtasnych, wyniku
finansowego oraz przeptywdw pienieznych Grupy Pharmena w okresie pierwszego poétrocza 2019 roku.

Inne wydarzenia w pierwszym pdétroczu 2019 r.:

W dniu 25 czerwca 2019 r. odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Dominujacej. Zgromadzenie podjeto nastepujgce
uchwaty:
. o zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki Dominujacej i Grupy Kapitatowej Pharmena za rok 2018,
. o zatwierdzeniu sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikdow oceny sprawozdan finansowych i sprawozdan Zarzadu z
dziatalnosci Spétki Dominujacej i Grupy Kapitatowej Pharmena za rok 2018,
e 0 zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spo6tki Dominujacej oraz Grupy Kapitatowej Pharmena za rok 2018,
e 0 przeznaczeniu zysku Spotki za rok 2018 w catosci na kapitat zapasowy,
e 0 udzieleniu absolutorium cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej z wykonania przez nich obowigzkdw w roku
obrotowym 2018,

e o powotaniu cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

9.2 Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny wptyw na srédroczne

skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W okresie pierwszego pdtrocza 2019 roku nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe.

9.3 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy

W dziatalnosci Grupy nie mozna zaobserwowac sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

9.4 Stanowisko Zarzadu, co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéow

Nie dotyczy. Zarzad Pharmena S.A. nie publikowat prognoz jednostkowych ani skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2019
rok.
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Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkdéw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych warunkéw
wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takie przypadki naruszenia warunkéw umow kredytowych lub pozyczek, ktére
skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz udzielone gwarancje

W pierwszym pdtroczu 2019 roku spotki Grupy nie udzielaty poreczen ani gwaranciji.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg

istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, niezaleznie od tego,

czy te aktywa i zobowiazania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia

W okresie pierwszego potrocza 2019 roku nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkdéw prowadzenia dziatalnosci, ktéra
istotnie wptynetaby na wartos¢ godziwa aktywodw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych

w wartosci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji instrumentdéw finansowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci godziwej instrumentdéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu
wykorzystania tych aktywdw.

Przeniesienia miedzy poziomami w_hierarchii wartosci godziwej wykorzystywanej przy wycenie wartosci

godziwej instrumentdéw finansowych

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci
godziwej wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

9.10 Inne informacje, ktére zdaniem Grupy s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,

wyniku finansowego i ich zmian

Istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian byty osiggane przychody z biezacej
dziatalnosci Grupy, tj. ze sprzedazy produktéw dermokosmetycznych na rynku krajowym oraz ponoszenie kosztéw na
wprowadzenie na rynek krajowy i niemiecki produktéw marki Menavitin, naktady na badania na modelu zwierzecym kandydata na
lek 1-MNA we wskazaniu tetnicze nadcisnienie ptucne (ang. Pulmonary arterial hypertension, PAH).

9.11Inne _informacje, ktére moga w istotny sposéb wptynagé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i

wyniku finansowego Grupy

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére mogg w istotny sposéb wptynac na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego Grupy.
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CZESC 10 POZOSTALE INFORMACJE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

10.1 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci

niematerialnych oraz o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw

trwatych oraz wartosci niematerialnych

W okresie 6 m-cy zakonczonym 30 czerwca 2019 r. Grupa:

nabyta rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne o wartosci: 219 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
30 czerwca 2018 r.: 159 tys. zt),

nie sprzedata i nie zlikwidowata sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych,

nie utworzyta odpiséw aktualizujgcych wartosé srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych,

nie rozwigzata odpisdw aktualizujgcych wartosé srodkow trwatych oraz wartosci niematerialne,

nie wykorzystata odpisdw aktualizujgcych wartosé srodkow.

Na dzien 30 czerwca 2019 r. tgczne zobowigzania Grupy z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych wynoszg
17 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2018 r.: 8 tys. zt).

Ponizej zaprezentowano note objasniajgcg do wartosci niematerialnych na dzier 30 czerwca 2019 r. oraz 31 grudnia 2018 r.

Wydzielenie w ponizszej tabeli ruchu pozycji ,prace rozwojowe w realizacji” ma na celu bardziej rzetelng prezentacje pozycji

sprawozdawcze;.
WARTOSCI NIEMATERIALNE 30.06.2019 31.12.2018
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 225 208

Nabyte koncesje, patenty, licencje

i podobne wartosci 400 373
Inne wartosci niematerialne 43 59
Prawa autorskie 155 182
Prace rozwojowe w realizacji 445 405
Wartosci niematerialne w trakcie realizacji 53 30
Wartosci niematerialne, razem 1321 1259

Sktadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy Grupa jest w stanie

udowodnic:

mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie do
uzytkowania lub sprzedazy,

zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

zdolnos$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne, poprzez
udokumentowanie istnienia rynku na produkty powstajgce dzieki sktadnikowi wartosci niematerialnych,

dostepnosc¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych oraz
uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

mozliwos$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzadkowac
temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

W przypadku poniesionych naktadéw na koszty zakoriczonych prac rozwojowych oraz prac rozwojowych w realizacji wszystkie

sze$¢ warunkow kapitalizacji tych kosztéw zostato spetnionych.
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Po poczatkowym ujeciu naktady na prace rozwojowe ujmowane sg wedtug cen nabycia / kosztdw wytworzenia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sa
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow z realizacji danego przedsiewziecia.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic¢ utrata wartosci
zakonczonych prac rozwojowych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tych
sktadnikéw wartosci niematerialnych.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Grupa nie zidentyfikowata zadnych przestanek wskazujgcych na utrate wartosci
zakonczonych prac rozwojowych.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic¢ utrata wartosci
prac rozwojowych w realizacji. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tych
sktadnikéw wartosci niematerialnych. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Grupa nie zidentyfikowata zadnych
przestanek wskazujgcych na utrate wartosci prac rozwojowych w realizacji.

Bez wzgledu na to, czy istnieja przestanki, ktére wskazujg, iz nastgpita utrata wartosci, Grupa corocznie na koniec roku,
przeprowadza test sprawdzajacy czy nastgpita utrata wartosci prac rozwojowych w realizacji, poprzez poréwnanie ich wartosci
bilansowej z wartoscig odzyskiwalna.

Ostatni test na utrate wartosci prac rozwojowych w realizacji Grupa przeprowadzita na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Test zostat przeprowadzony w oparciu o poniesione wydatki na dzien bilansowy, planowane wydatki do momentu zakoriczenia prac
rozwojowych oraz o zaktadane przychody ze sprzedazy z wdrozonych produktéw w latach 2019-2021. Planowane wydatki zostaty
oszacowane w oparciu o historyczne wdrozenia produktow w analogicznych kategoriach i aplikacjach, natomiast planowane
przychody zostaty oparte na analizie rynkowej oraz historycznych przychodach ze sprzedazy osigganych przez Grupe z produktéw w
danej kategorii i danej aplikacji. Planowane przychody zostaty zdyskontowano wg stopy oprocentowania dtugoterminowych
papierow skarbowych.

Przeprowadzony test nie wykazat utraty wartosci prac rozwojowych w realizacji.

Naktady na prace rozwojowe ujmowane sg w pozycji ,prace rozwojowe w realizacji”. Po podjeciu decyzji o wprowadzeniu

produktéow do oferty Grupy oraz zwigzanej z tym decyzji o ztozeniu pierwszego zamdwienia na gotowy produkt u wytworcy, koszty
przeklasyfikowywane sg do pozycji ,koszty zakoriczonych prac rozwojowych” i amortyzowane.

10.2 Zmiany zobowigzan i aktywow warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych

Zmiana stanu zobowiagzan warunkowych 01.01.2019 Zmiany 30.06.2019
Zwiekszenia Zmniejszenia

Zaptata warunkowa za akcje spotki zaleznej 76 390 - 530 75 860

Zmiana stanu innych pozycji pozabilansowych 01.01.2019 Zmiany 30.06.2019
Zwiekszenia Zmniejszenia

Srodki trwate uzywane na podstawie umowy

K - 149 - 149
najmu

W zwigzku z zastosowaniem od 1 stycznia 2019 roku MSSF 16 i ujeciem w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
aktywow uzywanych na podstawie umoéw najmu i leasingu operacyjnego, Grupa nie prezentuje tych aktywoéw w tabeli pozycji
pozabilansowych.

Na dzien 30.06.2019 r. Grupa uzytkuje na podstawie umowy najmu krotkoterminowego lokal, w ktédrym prowadzi dziatalnos¢
spoétka zalezna. Umowa najmu nie spetnia definicji leasingu wedtug MSSF 16. Grupa nie jest w stanie wiarygodnie oszacowac
wartos¢ uzytkowanego lokalu.

Poza ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym, w Grupie nie wystepujg inne zobowigzania warunkowe oraz nieujete zobowigzania
wynikajace z zawartych umow.
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10.3 Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie | pétrocza 2019 roku, Grupa nie dokonywata transakcji, wykupu oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W dniu 12 czerwca 2019 r. zarejestrowano podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki z 879.505,20 zt do kwoty 1.098.485,80 zt w
drodze emisji 2.189.706 akcji zwyktych na okaziciela serii E Spétki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, realizowanej w ramach
subskrypcji zamknietej, z zachowaniem przez dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej emisji.

Po rejestracji, kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.098.475,80 zt i dzieli sie na 10.984.758 akcji o wartosci nominalnej 0,10 kazda
akcja.

10.4Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W dniu 25 czerwca 2019 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki Pharmena S.A. podjeto uchwate o przeznaczeniu catego zysku
wypracowanego przez Spotke w 2018 roku na kapitat zapasowy, w zwigzku z tym, w 2019 roku dywidenda nie bedzie wyptacana.

10.5Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie objetym raportem spotki Grupy Pharmena nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi, na warunkach innych niz
rynkowe.

10.6Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje Grupy z podmiotami powigzanymi obejmuja transakcje ze:
e spétkami Grupy Pelion,

e cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliskimi cztonkami ich rodzin.

W oparciu o zapisy MSSF 10 B86, transakcje pomiedzy spdtkami Grupy Pharmena, podlegaty eliminacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu.

ZAKUP OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

PRZYCHODY OD PODMIOTOW POWIAZANYCH Okres 6 miesigcy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Podmioty z Grupy Pelion 1314 2258
ePRUF S.A. w todzi 1 -
DOZ S.A. DIRECT Sp. komandytowa w todzi 470 474
PHARMAPOINT S.A. w Poznaniu 110 218
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi 725 1500
DOZ.PL Sp. z 0.0. w todzi 8 -
Natura Sp. z 0.0. w todzi - 66
Spotki zalezne w Grupie Pharmena 510 468
Cortria Corporation w Bostonie 478 468
Menavitin GmbH w Berlinie 32 -
1824 2726

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Podmioty z Grupy Pelion 584 695
Pelion S.A. w todzi 183 6
DOZ S.A. w Warszawie 62 118
PHARMALINK sp. z 0.0. w todzi 88 -
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Pharma Partner sp. z 0.0. w todzi 34 -
Business Support Solution S.A. w todzi 119 59
DOZ S.A. DIRECT Sp. komandytowa w todzi - 10
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi 69 494
Natura Sp. z 0.0. w todzi - 8
ePRUF rozliczenia Sp. z 0.0. w todzi 29 -
Spoétka Dominujgca w Grupie Pharmena 510 -
PHARMENA S.A. w todzi 510 -
1094 695
. . ; 30.06.2019 31.12.2018
NALEZNOSCI OD PODMIOTOW POWIAZANYCH
Podmioty z Grupy Pelion 1222 238
DOZ S.A. DIRECT Sp. komandytowa w todzi 467 116
PHARMAPOINT S.A. w Poznaniu 63 122
DOZ.PL Sp. z 0.0. w todzi 8 -
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi 684 -
Spotki zalezne w Grupie Pharmena 480 940
Cortria Corporation w Bostonie 470 940
Menavitin GmbH w Berlinie 10 -
1702 1178
NALEZNOSCI Z TYT. POZYCZEK | CASH POOLINGU OD 30.06.2019 31.12.2018
PODMIOTOW POWIAZANYCH
Podmioty z Grupy Pelion - -
Spotki zalezne w Grupie Pharmena 2071 -
Cortria Corporation w Bostonie 567 -
Menavitin GmbH w Berlinie 1504 -
PHARMENA S.A. w todzi
2071 -
< 30.06.2019 31.12.2018
ZOBOWIAZANIA OD PODMIOTOW POWIAZANYCH
Podmioty z Grupy Pelion 58 412
Pelion S.A. w todzi 1 -
Pharmalink Sp. z 0.0. w todzi 19 26
Business Support Solution S.A. w todzi 21 21
DOZ S.A. w Warszawie - 105
DOZ.PL Sp. z 0.0. w todzi - 46
ePRUF rozliczenia Sp. z 0.0. w todzi 17 -
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi - 214
Spoétka Dominujaca w Grupie Pharmena 480 -
PHARMENA S.A. w todzi 480 -
538 412
ZOBOWIAZANIA Z TYT. POZYCZEK | CASH POOLINGU OD 30.06.2019 31.12.2018
PODMIOTOW POWIAZANYCH
Podmioty z Grupy Pelion 979 962
Pelion S.A. w todzi 979 962
Spoétka Dominujaca w Grupie Pharmena 2071 -
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PHARMENA S.A. w todzi 2071 -
3050 962

10.7 Postepowania toczgce sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie w stosunku do Spoétek z Grupy zadne postepowania przed organami administracji
publicznej ani inne istotne postepowania sgdowe.
Przed organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego nie tocza sie zadne postepowania z udziatem Spétek z Grupy.

10.8 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. w Grupie nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

10.9 Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia skutkujgce koniecznoscig dokonania korekty btedéw poprzednich okresow.

10.10 Zdarzenia po dniu konczagcym okres sprawozdawczy

W lipcu 2019 r. Spoétka Pharmena S.A. rozpoczeta wprowadzanie do sprzedazy w Polsce kolejnego suplementu diety z linii
MENAVITIN: MENAVITIN SENIOR opartego o innowacyjny, chroniony prawem patentowym sktadnik zywnosci 1-MNA.Wymieniony
suplement to kolejny z suplementdw diety w ramach marki parasolowej MENAVITIN. MENAVITIN SENIOR polecany jest osobom
starszym, chcagcym wesprzeé¢ dobrg kondycje psychofizyczng oraz dbajgcym o zachowanie wigoru i sit witalnych. Dystrybucja
wskazanego powyzej suplementu diety odbywac sie bedzie w kanale aptecznym za posrednictwem hurtowni farmaceutycznych,
sieci aptek, aptek internetowych oraz jest on takze dostepny w sprzedazy za posrednictwem sklepu internetowego
www.menavitin.pl nalezgcego do Emitenta.

Grupa Kapitatowa Pharmena planuje w najblizszych miesigcach wprowadzenie suplementu MENAVITIN SENIOR pod wtasng marka
MENAVITIN lub w ramach wspétpracy tzw. white label (sprzedaz suplementéw pod marka partnera handlowego) do sprzedazy na
rynkach Niemiec, Austrii i Szwajcarii. Sprzedaz na tych rynkach bedzie sie odbywac za posrednictwem spdtki zaleznej Menavitin
GmbH, zarejestrowanej w lipcu 2018 r. w Niemczech. W latach 2019-2021 planuje sie uruchomienie przynajmniej trzech kolejnych
spotek zaleznych odpowiedzialnych za sprzedaz w danym kraju lub czesci Europy (Wtochy, Francja, Belgia, Wielka Brytania, Irlandia)
ze wzgledu na specyfike poszczegdlnych rynkdw zbytu (rézne preferencje konsumentow).

Rozpoczecie sprzedazy w Polsce suplementu diety MENAVITIN SENIOR jest jednym z elementdw realizacji strategii wprowadzenia
do sprzedazy w Polsce, jak i na rynkach krajéw Unii Europejskiej suplementéw diety opartych na innowacyjnej czasteczce 1-MNA,
co moze miec istotny wptyw na przychody Grupy Kapitatowej Emitenta w ciggu kilku najblizszych lat.

W dniu 10 lipca 2019 r. Spétka Pharmena S.A. otrzymata wyniki badania przedklinicznego w modelu zwierzecym STAMTM we
wskazaniu NASH (niealkoholowe sttuszczeniowe zapalenie watroby), przeprowadzonym za posrednictwem spotki zaleznej Cortria
Corporation z siedzibg w USA.

W wyzej wymienionym modelu, otrzymano pozytywny, istotny wptyw na kluczowe parametry rozwoju niealkoholowego
sttuszczeniowego zapalenia watroby.

1-MNA w badanym modelu zwierzecym STAMTM potwierdzit aktywnos¢ we wskazaniu NASH oraz w obnizaniu zwitdknienia
watroby. Biorac pod uwage, powyzsze wyniki 1-MNA jest obiecujgcym kandydatem na lek we wskazaniu NASH oraz w leczeniu
zwtdknienia watroby.

W oparciu o uzyskane wyniki Emitent planuje przygotowac protokot badawczy pod przyszte badania kliniczne fazy 11B we wskazaniu
NASH, a nastepnie zaprezentowac projekt przemystowi farmaceutycznemu.

Powyzsze badanie Grupa Kapitatowa Emitenta sfinansowata ze Srodkéw pozyskanych z pozyczek od akcjonariuszy stanowigcych
finansowanie pomostowe do czasu pozyskania srodkdw z emisji Akcji serii E, ktére nastepnie zostato sptacone ze Srodkdéw
pozyskanych z emisji Akcji serii E (co byto jednym z celéw emisji Akcji serii E).
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Niealkoholowe sttuszczeniowe zapalenie watroby (NASH) jest jednostka chorobowg, dla ktdrej nie zarejestrowano jeszcze leku a
szacowana swiatowa wartos¢ rynku do 2025 r. wynosi ok. 35 - 40 mld USD.

Uzyskane wyniki badania na modelu zwierzecym nad lekiem 1-MNA we wskazaniu niealkoholowe sttuszczeniowe zapalenie watroby
(NASH) dajg mozliwos$¢ prezentacji wynikdw przemystowi farmaceutycznemu w celu dalszej komercjalizacji projektu 1-MNA w
powyzszym wskazaniu. Potencjalne przychody z komercjalizacji leku 1-MNA mogg miec¢ bardzo istotny wptyw na wyniki finansowe i
wycene rynkowg Grupy Kapitatowej Pharmena w najblizszych latach.

W dniu 12 sierpnia 2019 r. Spétka Pharmena S.A. wypowiedziata umowe z firmg doradczg Torreya Partners LLC. Umowa
obejmowata doradztwo strategiczne w zakresie komercjalizacji 1-MNA.

W dniu 2 wrzesnia 2019 r. Spétka Pharmena S.A. zawarta umowe z Plexus Ventures na doradztwo strategiczne w zakresie
komercjalizacji 1-MNA (TRIA-662) jako kandydata na lek oraz w zakresie komercjalizacji w Europie suplementéw diety pod marka
Menavitin. Plexus Ventures odpowiedzialny jest za identyfikowanie potencjalnych licencjobiorcéw, aranzowanie spotkan i
doprowadzenie do finalizacji kontraktéw. Umowa zostata zawarta na okres 12 miesiecy z mozliwoscia jej przedtuzenia. Umowa

zostata zawarta na zasadach rynkowych.

W dniu 16 wrzesnia 2019 r. pierwsze produkty Spétki Pharmena S.A. zostaty wprowadzone do sprzedazy na terenie Chin, Hong
Kongu, Makao oraz na Tajwanie przez chinskiego dystrybutora na platformie internetowej T-mall - bedgcej najwieksza platforma
w Azji handlu detalicznego dla klientéw indywidualnych (B2C) i pigta najczesciej odwiedzang strong internetowa S$wiata.
Platforma T-mall jest druga platforma po Taobao, na ktérej mozna kupic¢ na rynku chiriskim produkty z portfela Spotki.
Wprowadzenie do sprzedazy przez dystrybutora chinskiego na platformie internetowej T-mall moze mie¢ w ciggu kilku najblizszych
lat istotny wptyw na zwiekszenie sprzedazy produktow Spétki w Azji. Wspdtpraca z dystrybutorem chifiskim ma na celu dalszg
ekspansje na nowe rynki zbytu poza granice kraju, co stanowi jeden z elementéw realizacji Strategii Spotki w zakresie poszerzenia
kanatéw dystrybucji produktow.

Wprowadzenie do sprzedazy produktow Spétki Pharmena S.A. na terenie Chin przez chinskiego dystrybutora na platformie
internetowej T-mall moze miec istotny wptyw na osiggane przez Pharmena S.A. przychody ze sprzedazy produktéw.

10.11 Wptyw Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 16 na skonsolidowane

sprawozdanie Grupy Pharmena za | pétrocze 2019

MSSF 16 ,Leasing” obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. Standard ustanowit nowe zasady
ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez
leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 zniost
klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadzit jeden model dla ujecia ksiegowego
leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca jest zobowigzany ujaé: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu
zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje
leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikdw. MSSF 16 w znaczacej
czesci powtorzyt regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca
kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkow z tytutu posiadania odnosnych aktywow. W przeciwnym przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny.
Grupa wprowadzita zmiany wynikajace z nowego standardu od dnia 1 stycznia 2019 roku.

MSSF 16 wskazuje, ze leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywdow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Prawo
do uzytkowania sktadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio amortyzowane.
Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w wartosci biezacej optat leasingowych ptatnych w okresie leasingu,
zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie jest fatwe do okreslenia. W przeciwnym razie, leasingobiorca
stosuje kraricowg stope procentowa.

Grupa zdecydowata sie na zastosowanie zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego (z tgcznym efektem pierwszego
zastosowania) zgodnie z MSSF 16:C5 (b). Wobec tego Grupa nie dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych, lecz ujeta
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skumulowany efekt przyjecia MSSF 16 jako korekte kapitatu wtasnego (niepodzielonego zysku) na dzien zastosowania standardu po
raz pierwszy i wycenita zobowigzanie z tytutu leasingu w wartosci biezgcej pozostatych optat leasingowych, zdyskontowanych przy
uzyciu krancowej stopy procentowej leasingobiorcy w dniu pierwszego zastosowania. W momencie zastosowania MSSF 16 po raz
pierwszy prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw wyceniono w kwocie réwnej zobowigzaniu z tytutu leasingu, skorygowanej o
kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych optat leasingowych odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, poprzedzajagcym bezposrednio date pierwszego zastosowania. Nie przewidziano zmian dotyczacych umow leasingu
operacyjnego i najmu, ktérych okres obowigzywania na dzien 1 stycznia 2019 roku wynosit do 12 miesiecy oraz umow leasingu,
dotyczacych aktywow niskowartosciowych. W takich przypadkach Grupa zdecydowata sie na liniowe ujecie kosztow leasingu.

Oszacowany wptyw przyjecia nowego standardu na dzien 1 stycznia 2019 r. dotyczy wzrostu aktywéw trwatych oraz zobowigzan
wynikajacych z tytutu rozpoznania praw do uzytkowania w kwocie 671 tys. zt, przy jednoczesnym zmniejszeniu kosztéw dziatalnosci
operacyjnej w kwocie 14 tys. zt, zwiekszeniu kosztéw odsetkowych o 28 tys. zt.

Powyzsze wartosci praw do uzytkowania w podziale na grupy aktywdw przedstawiajg sie nastepujaco::
e Budynki - 588 tys. zt
o Srodki transportu — 83 tys. zt.

W ponizsze] tabeli Grupa zaprezentowata poréwnanie skonsolidowanego sprawozdania z wyniku Grupy za | pétrocze 2019 roku z i
bez uwzglednienia wptywu MSSF 16.

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 wykazany w korekty dotyczace  bez uwzglednienia
skonsolidowanym ujecia leasingu wptywu MSSF 16
sprawozdaniu z zgodnie z MSSF 16
wyniku
Przychody ze sprzedazy 5327 - 5327
Koszt wtasny sprzedazy (1810) - (1810)
Zysk (strata) ze sprzedazy 3517 - 3517
Koszty sprzedazy (7 951) - (7951)
Koszty ogdélnego zarzadu (2199) (11) (2188)
Pozostate przychody operacyjne 5 - 5
Pozostate koszty operacyjne (46) - (46)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (6 674) (11) (6 663)
Przychody finansowe 26 6 20
Koszty finansowe (310) (8) (302)
Zysk (strata) brutto (6 958) (13) (6 945)
Podatek dochodowy 964 1 963
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (5994) (12) (5982)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -

Zysk (strata) netto ogotem (5 994) (12) (5982)
Przypadajacy/a:
Akcjonariuszom Spétki Dominujacej (5934) (12) (5922)
Akcjonariuszom niekontrolujgcym (60) - (60)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 10 984 758 10 984 758
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 10984 758 10 984 758

Dziatalno$¢ kontynuowana

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt)
- podstawowy/a (0,54) (0,54)
- rozwodniony/a (0,54) (0,54)
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Podpisy Cztonkdw Zarzagdu Pharmena S.A.

Konrad Palka Prezes Zarzadu KO n rad Elektronicznie podpisany
przez Konrad Palka
P I k Data: 2019.09.30 10:01:20
a a +02'00'

Marzena Wieczorkowska Wiceprezes Zarzadu . . .

Elektronicznie podpisany przez

Marzena Ewa Wieczorkowska

Data: 2019.09.30 10:22:35 +02'00"'
Anna Zwoliniska Wiceprezes Zarzadu

Elektronicznie

An Na Edyta podpisany przez Anna

Edyta Zwolinska

ZWO| | ﬁ S ka Data: 2019.09.30

10:57:30 +02'00'

Podpis osoby sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Signature Not V_g\fi
Dokument podpisapy przez
Aleksaéﬁ'gsj%%g‘]ar ?ﬁgaﬁgﬁ Dyrektor ds. Konsolidacji i Polityki Rachunkowosci Business Support Solution S.A.

t6dz, 30 wrzesnia 2019 r.
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Pharmena S.A.

Raport potroczny
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2019 .

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 1 STYCZNIA - 30

CZERWCA 2019 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ

PRZELICZONE NA EURO)

w tys. zt

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2019

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2018

w tys. EUR

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2019

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2018

Przychody ze sprzedazy

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto

Zysk netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Sredniowazona liczba akcji (szt.)
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (szt.)

Zysk podstawowy netto na jedng akcje zwyktg
(w zt/EUR)
Zysk rozwodniony netto na jedng akcje zwykta
(w zt/EUR)

Aktywa obrotowe

Aktywa trwate

Aktywa razem

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe
Udziaty niekontrolujace

Liczba akgcji (szt.)

5818
(4538)
(4 799)
(3 924)

(7 749)

(3389)

14 205

3067
10984 758
10984 758

(0.35)

(0.35)

30-06-2019
13959
41969
55928

6 547
374

10984 758

35

6892
1284
1180

949

885

(694)

(102)

89
8795052
8795052

0.11

0.11

30-06-2018
6254
38961
45215
4958

127

8795052

1357
(1058)
(1119)

(915)

(1807)

(790)

3313

715
10984 758
10984 758

(0.08)

(0.08)

30-06-2019
3282

9 869
13152
1540

88

10984 758

1626
303
278
224

209

(164)

(24)

21
8795052
8795052

0.03

0.03

31.12.2018
1454
9061

10515
1153
30

8795052



Pharmena S.A.

phaImena Raport pétroczny
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2019 .
w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej
SPRAWOZDANIE Z WYNIKU
Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy  Okres 3 miesiecy  Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2018
Przychody ze sprzedazy 2358 5818 2983 6892
Koszt wtasny sprzedazy (814) (1838) (944) (2042)
Zysk (strata) ze sprzedazy 1544 3980 2039 4850
Koszty sprzedazy (5 800) (7 208) (1 448) (2482)
Koszty ogdlnego zarzadu (644) (1270) (518) (1025)
Pozostate przychody operacyjne 4 5 - -
Pozostate koszty operacyjne (44) (44) (40) (59)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (4 940) (4 538) 33 1284
Zysk (strata) z inwestycji (4) - - -
Przychody finansowe 39 49 - -
Koszty finansowe (191) (310) (54) (104)
Zysk (strata) brutto (5 096) (4 799) (21) 1180
Podatek dochodowy 1001 875 0 (231)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (4 095) (3 924) (21) 949
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto ogétem (4 095) (3 924) (21) 949
Przypadajacy/a:
Akcjonariuszom Spotki (4 095) (3924) (21) 949
Akcjonariuszom niekontrolujgcym - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 10 984 758 10 984 758 8 795 052 8795 052
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 10 984 758 10 984 758 8 795 052 8795 052
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt)
- podstawowy/a (0.04) (0.04) 0.00 0.01
- rozwodniony/a (0.04) (0.04) 0.00 0.01
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody, ktére zostana
przeklasyfikowane na zyski
lub straty

Inne catkowite dochody, ktére nie zostana
przeklasyfikowane na zyski
lub straty

Inne catkowite dochody netto po
opodatkowaniu

Catkowite dochody netto

Catkowite dochody przypadajace:
Akcjonariuszom Spétki

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2019

(4 095)

(4 095)

(4 095)

37

Pharmena S.A.

Raport potroczny

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2019 .

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2019

(3 924)

(3924)

(3 924)

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2018

(21)

(-21)

(-21)

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2018

949

949

949



Pharmena S.A.
Raport potroczny
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2019 .

phaimena

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
l. Zysk (strata) brutto (4 799) 1452
Il. Korekty razem (2 950) (567)
Amortyzacja 279 164
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 8 -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 252 102
(Zyski) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 7 -
Zmiana stanu zapasow (838) 288
Zmiana stanu naleznosci (2293) 745
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem zobowigzan finansowych i z tyt. podatku (154) (2 456)
dochodowego
Zaptacony/zwrdcony podatek dochodowy (211) 590
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (7 749) 885
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy - R
Il. Wydatki (3 389) (694)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (188) (49)
Nabycie aktywéw finansowych (1131) (645)
Udzielone pozyczki (2070)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3389) (694)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 21106 -
Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz 12 590 i
doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 8516 16
Il. Wydatki (6 901) (118)
Sptaty kredytow i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych (6 500) 18
Z tytutu innych zobowigzan finansowych (135) (35)
Odsetki (266) (101)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 14 205 (102)
Razem przeptywy pieniezne netto 3067 89
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 3067 89
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 381 70
Srodki pieniezne na koniec okresu 3448 159
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
AKTYWA TRWALE 41 969 39461 38961
Wartosci niematerialne 937 935 905
Rzeczowe aktywa trwate 146 172 123
Prawo do uzytkowania aktywow (MSSF 16) 550 - -
Udziaty w spoétkach zaleznych 38797 37 666 37 266
Naleznosci dtugoterminowe 104 104 102
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1214 339 314
Pozostate aktywa trwate 222 244 251
AKTYWA OBROTOWE 13959 5456 6254
Zapasy 3343 2505 2814
Udzielone pozyczki 2071
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 4636 2031 3104
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 268 57 19
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3448 381 159
Pozostate aktywa obrotowe 192 482 158
AKTYWA RAZEM 55928 44917 45 215
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KAPITAL WEASNY RAZEM

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Spétki
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat pozostaty-rezerwowy

Kapitat z tytutu zyskéw i strat aktuarialnych z tyt. Swiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia

Zyski (straty) zatrzymane

- zysk (strata) z lat ubiegtych

- zysk (strata) netto

ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE

Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania finansowe

Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow (MSSF 16)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy dtugoterminowe

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania finansowe

Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow (MSSF 16)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Przychody przysztych okresow oraz rozliczenia miedzyokresowe

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM
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30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
49 007 40 342 40130
49 007 40 342 40130

1098 880 880
52010 38476 38476
1059 1059 1059
(2) (2) -

(5 158) (71) (285)
(1234) (1234) (1234)
(3924) 1163 949
374 75 127
374 75 127

- 61 23

360 - -

- . 94

14 14 10
6547 4501 4958
6121 4003 4583
2978 1005 3670
283 - -
2860 2998 913
426 498 375
55928 44917 45215
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Stan na 1 styczna 2019

Catkowite dochody netto

.-wynik netto za okres

Pozostate zwigkszenia kapitatu wtasnego
.-emisja akgcji

.-podziat zysku

.-optacenie kapitatu

Pozostate zmniejszenia kapitatu wiasnego
.-podziat zysku

Stan na 30 czerwca 2019

Kapitat z tytutu

zyskow i strat

aktuarialnych z
tytutu Swiadczen

Pharmena S.A.
Raport potroczny
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2019 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Kapitat pracowniczych po
Kapitat wtasny Kapitat Kapitat pozostaty okresie Zyski (straty)
razem podstawowy  zapasowy rezerwowy zatrudnienia zatrzymane
40 342 880 38476 1059 (2) (71)
(3 924) - - - - (3 924)
(3924) (3924)
12 589 218 13534 - - -
218 218
1163
12 371 12 371
1163
1163
49 007 1098 52010 1059 (2) (5 158)
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Stan na 1 styczna 2018

Catkowite dochody netto

.-wynik netto za okres

Pozostate zwigkszenia kapitatu wtasnego
Pozostate zmniejszenia kapitatu wiasnego
Stan na 30 czerwca 2018

Kapitat z tytutu

zyskow i strat

aktuarialnych z
tytutu Swiadczen

Pharmena S.A.
Raport potroczny
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2019 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Kapitat pracowniczych po
Kapitat wtasny Kapitat Kapitat pozostaty okresie Zyski (straty)
razem podstawowy  zapasowy rezerwowy zatrudnienia zatrzymane
39181 880 38 476 1059 - (1234)
1163 1163
40 344 880 38476 1059 - (71)
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za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2019 .

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU POLROCZNEGO SPORZADZONEGO NA
DZIEN 30 CZERWCA 2019 ROKU

CZESC 1 INFORMACJE OGOLNE

11

1.2

Opis dziatalnosci gospodarczej

Pharmena Spoétka Akcyjna (Spdtka Dominujgca) zostata utworzona na czas nieoznaczony w dniu 12 listopada 2002 roku w todzi w
formie prawnej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig. Rejestracja w KRS nastapita w dniu 19 grudnia 2002 r. W dniu 25 marca
2008 r. zmieniona zostata forma prawna Spétki. Pharmena Spotka Akcyjna zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym
dnia 17 kwietnia 2008 r. pod numerem KRS 0000304079 w Sadzie Rejonowym dla todzi Srédmieécia XX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Pharmena S.A. posiada numer identyfikacyjny REGON — 473085607 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 728-24-67-846 nadany
decyzjg Naczelnika Urzedu Skarbowego todz - Widzew w dniu 6 stycznia 2003 r. oraz NIP UE PL 728-24-67-846 nadany dnia 23
kwietnia 2004 r.

Siedziba Spotki jest todz, ul. Wélczanska 178.

Pharmena S.A. prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki zgodnie z wpisem do KRS jest sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykdw numer wg Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD2007) - 4645Z.

Kapitat zaktadowy Pharmena S.A. wynosi 1 098 475,80 zt.
W okresie objetym niniejszym raportem zakres dziatalnosci Spétki nie ulegt zmianie.

Spétka Pharmena S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej, dla ktérej Pelion S.A. jest Spdtka Dominujaca wyzszego szczebla. Siedziba
Pelion S.A. znajduje sie w todzi przy ul. Zbaszynskiej 3.

Czas trwania Spotki Grupy jest nieoznaczony.

Sktad organdéw zarzadzajgcych oraz nadzorujacych

W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego:

e Zarzad Pharmena S.A. sprawowali:

Konrad Palka Prezes Zarzadu
Marzena Wieczorkowska Wiceprezes Zarzadu
Anna Zwoliniska Wiceprezes Zarzadu

¢ Rade Nadzorczg Pharmena S.A. stanowili:

Jerzy Gebicki Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Anna Sysa - Jedrzejowska Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Adamus Cztonek Rady Nadzorczej (do 25.06.2019r.)
Agnieszka Dziki Cztonek Rady Nadzorczej (od 25.06.2019r.)
Jacek Szwajcowski Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Molenda Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Dauenhauer Cztonek Rady Nadzorczej
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Zatwierdzenie srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego do publikacji

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe) zostato zatwierdzone do publikacji oraz
podpisane przez Zarzad Spétki dnia 30 wrzesnia 2019 r.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie o zgodnosci tego sprawozdania

finansowego ze standardami rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe, sprawozdanie) zostato zaprezentowane zgodnie
z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” z zastosowaniem zasad wyceny aktywdéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku
finansowego netto okreslonych na koniec okresu sprawozdawczego. Zostato ono sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego.

Koszt historyczny ustalany jest na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Zakres ujawnien w sprawozdaniu wynika takze z wymagan przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757).

Walutg funkcjonalng Spoétki jest ztoty polski.
Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczgcy sie w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma
réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i
nterpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Okres i zakres sprawozdania

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku oraz dane
poréwnywalne za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku oraz na dziert 31 grudnia 2018 roku. Srédroczne skrécone
sprawozdanie z wyniku oraz srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmuja réwniez dane za okres 6
miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku oraz dane poréwnywalne za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku.

Sprawozdanie finansowe na dziern 30 czerwca 2019 roku i na dzien 30 czerwca 2018 roku nie podlegaty badaniu przez biegtego
rewidenta. Dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku oraz dane poréwnywalne za okres 3 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2018 roku nie podlegaty badaniu oraz przeglgdowi przez biegtego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2019 r. winno byé czytane razem ze sprawozdaniem finansowym za 2018 rok,

zatwierdzonym do udostepnienia (publikacji) w dniu 20 marca 2019 r., w ktérym zostaty szczegétowo omdwione stosowane w
Spoétce Pharmena zasady rachunkowosci wg MSSF.
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Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Zarzad Spétki Pharmena S.A. dokonat oceny wystepowania istotnych
niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktére mogtyby wskazywac¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalnosci.

Zarzad Spotki nie stwierdzit wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktére nasuwajg watpliwosci
co do zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci przez spotki .

Po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia do publikacji sprawozdania finansowego:
e nie wystgpity zadne zdarzenia, ktére wskazywatyby na niezasadnos¢ przyjetego zatozenia o kontynuowaniu dziatalnosci
przez spotki,
e Zarzad Spotki nie stwierdzit wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub uwarunkowan, ktére mogtyby
podda¢ w istotng watpliwos¢ zdolnos¢ spotek do kontynuowania dziatalnosci.

Wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego sg spdjne z
tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku, z
wyjatkiem nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku.

W niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujgce nowe standardy oraz
zmiany do obowigzujacych standarddw, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2019 r.:

e MSSF 16 ,Leasing” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie. Nowy
standard ustanowit zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje leasingu
skutkuja uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty.
Tym samym, MSSF 16 znidst klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadzit
jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca jest zobowigzany ujgé: (a) aktywa
i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane
aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania
leasingowego w sprawozdaniu z wynikéw. MSSF 16 w znaczacej czesci powtdrzyt regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia
ksiegowego leasingu przez leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing
operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

e Zmiany do MSSF 9: Prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem. Zmiana do MSSF 9 obowigzuje dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie. Na skutek zmiany do MSSF 9, jednostki
moga wycenia¢ aktywa finansowe z tak zwanym prawem do wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem wedtug
zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci godziwe] poprzez inne catkowite dochody, jezeli spetniony jest okreslony
warunek - zamiast dokonywania wyceny wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zmiany nie maja istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”. Zmiana obowiazuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie. Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” wyjasniajg, ze w odniesieniu do dtugoterminowych
udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, do ktdrych nie stosuje sie metody praw wtasnosci,
spotki stosujg MSSF 9. Dodatkowo, Rada opublikowata réwniez przyktad ilustrujacy zastosowanie wymogdéw MSSF 9 i MSR
28 do dtugoterminowych udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu. Zmiany nie majg istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

e  KIMSF 23: Niepewnos¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego. KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania
i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuacji niepewnosci zwigzanej z ujeciem podatku dochodowego. Zmiany nie maja
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoéfki.

* Roczne zmiany do MSSF 2015 - 2017. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu
2017 r. “Roczne zmiany MSSF 2015 - 2017”, ktére wprowadzajg zmiany do 4 standardow: MSSF 3 , Pofaczenia jednostek”,
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MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, MSR 12 ,Podatek dochodowy” oraz MSR 23 ,Koszty finansowania
zewnetrznego”. Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz doprecyzowujg wytyczne standardéw w zakresie ujmowania oraz
wyceny. Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”. Zmiany do MSR 19 obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem
1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie. Poprawki do standardu okreslaja wymogi zwigzane z ujeciem ksiegowym modyfikacji,
ograniczenia lub rozliczenia programu okreslonych swiadczen. Zmiany nie majq istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Spotki.

1.6 Kursy walut

Transakcje wyrazone w walutach obcych przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu
zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne, wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na polski
ztoty przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane s3 odpowiednio w pozycji przychoddw
(kosztéw) finansowych lub kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane sg po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej, sg przeliczane po kursie
z dnia dokonania wyceny.

Kursy przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe]j oraz $rednie kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty sie

nastepujaco:
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2019  zakoriczony 30 czerwca 2018
EUR 4,2520 4,3000 4,2940 4,2201
usD 3,7336 3,7597 3,8002 3,4872

W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdawczych zastosowano kursy:
— dla danych wynikajacych ze sprawozdan z sytuacji finansowej - sredni kurs EURO obowigzujgcy na koniec kazdego okresu,
— dla danych wynikajacych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywdw pienieznych - Sredni kurs danego
okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

.. Okres 6 miesiecy Rok zakonczony Okres 6 miesiecy
Tresc zakonczony 30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 zakonczony 30 czerwca 2018
sredni kurs na koniec okresu 4,2520 4,3000 4,3616
sredni kurs okresu 4,2880 4,2669 4,2395
najwyzszy sredni kurs w okresie 4,3402 4,3978 4,3616
najnizszy sredni kurs w okresie 4,2520 4,1423 4,1423
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CZESC 2 SEGMENTY DZIAtALNOSCI

Pharmena prowadzi jednorodng dziatalno$¢ polegajagcg na wytwarzaniu i sprzedazy preparatéw kosmetycznych. Z powodu
jednorodnosci dziatalnosci, w Spotce nie wyodrebniono segmentdw dziatalnosci.

Analiza przychoddw Spétki wg kategorii:

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
30.06.2019 30.06.2018
Sprzedaz towarow 5319 6422
Sprzedaz materiatow - -
Przychody z tytutu ustug 500 470
Przychody razem 5819 6892

Gtéwnym zrodtem przychoddw Spotki jest sprzedaz towardw z trzech kategorii dermokosmetykow:

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony

30.06.2019 30.06.2018
Hair Care - specjalistyczne linie dermokosmetyczne do wtosow 2596 5 866
Skin Care - specjalistyczne linie dermokosmetyczne do pielegnacji skory 2624 507
Nail Care - specjalistyczne linie dermokosmetyczne do pielegnacji paznokci 50 49
Pozostate 49 -
Przychody razem 5319 6422

Linia Hair Care to specjalistyczne produkty dermokosmetyczne dermena® hair care dla oséb posiadajacych problem z ostabionymi,
nadmiernie wypadajacymi wtosami i rzesami oraz z tupiezem; w segmencie tym znajduje sie takze suplement diety dermena®
complex.

Linia Skin Care to specjalistyczne linie innowacyjnych dermokosmetykéw przeznaczone do pielegnacji skory z réznymi problemami
dermatologicznymi (marka allerco®, dermena® skin care i Thermi).

Linia Nail Care to specjalistyczne produkty pielegnacyjne dermena® nail care przeznaczone do stabych, tamliwych i wymagajacych
regeneracji paznokci.

W zakresie dystrybucji i logistyki Spdtka wspdtpracuje z hurtowniami farmaceutycznymi (Hurt) oraz bezposrednio z wybranymi
sieciami aptek i drogerii (Detal). Za posrednictwem hurtowni farmaceutycznych, towary trafiajg bezposrednio do aptek oraz innych
dystrybutordw lekéw i kosmetykdw dziatajacych na polskim rynku.

Przychody ze sprzedazy towardw w podziale na kanat dystrybucji:
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony

30.06.2019 30.06.2018

Kraj Hurt 2596 2618
Kraj Detal 2624 2187
Kraj pozostate kanaty dystrybucji 50 47
Sprzedaz poza kraj 49 -
5319 6422

47



Pharmena S.A.

pha'lmena Raport pétroczny

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2019 .

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Przychody od odbiorcéw zewnetrznych wg krajéw, w oparciu o miejsce docelowe odbiorcy:
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakonczony zakoniczony

30.06.2019 30.06.2018
Polska 5272 4854
Chiny - 1274
Indie - 14
Egipt - 252
Irak 48 -
Pozostate kraje 7 30
Przychody razem 5327 6424

W ramach zawieranych kontraktéw Spdtka zobowigzuje sie do dostarczenia towaréw do klientéw hurtowych i detalicznych (apteki i
drogerie). W ramach tych kontraktow Spétka dziata jako Sprzedajacy.

Rozpoznanie przychodu nastepuje w momencie przeniesienia kontroli (produktu lub ustugi) na klienta.
W celu okreslenia momentu, w ktérym klient uzyskuje kontrole nad przyrzeczonym sktadnikiem aktywow, a Spoétka spetnia
zobowigzanie do wykonania swiadczenia, Spétka uwzglednia okolicznosci wskazujgce na to, ze miato miejsce przeniesienie kontroli,
miedzy innymi, gdy:

*  Spoétka ma biezace prawo do zaptaty za sktadnik aktywdw,

. klient posiada tytut prawny do sktadnika aktywoéw,

*  Spoétka fizycznie przekazata sktadnik aktywow,

. klient ponosi istotne ryzyko i uzyskuje istotne korzysci wynikajgce z wtasnosci sktadnika aktywéw,

. klient przyjat sktadnik aktywow.

W ramach wspédtpracy z kontrahentem wystepuje sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci. Ptatnos¢ staje sie wymagalna w dniu
wskazanym na fakturze (zgodnie z terminem ptatnosci), kontrakty nie zawierajg istotnych elementéw finansowania a kwota
wystawiona na fakturze (sprzedaz) jest kwotg statg i nie podlega zmianom.

Spétka udziela gwarancji na sprzedawane towary. Zazwyczaj gwarancje stanowig zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny
z ustalong przez strony specyfikacjg i nie stanowig dodatkowej ustugi.

W okresie pierwszego pdtrocza 2019 roku faczne przychody ze sprzedazy w wysokosci 4 530 tys. zt pochodzity z transakcji z
czterema najwiekszymi odbiorcami zewnetrznymi (w pierwszym pdtroczu 2018 - 4 901 tys. zt z transakcje z trzema najwiekszymi

odbiorcami zewnetrznymi).

Na dzien 30 czerwca 2019 r. Spétka nie wykazuje zadnych aktywdw oraz zobowigzan z tytutu umoéw z klientami.

CZESC 3 ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM | INSTRUMENTY FINANSOWE

3.1 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Pharmena wdrozyta polityke okreslajacay zasady i zalecenia dotyczace organizacji systemu zarzadzania ryzykiem. Celem polityki jest
wspieranie kadry zarzadzajacej w procesie zarzadzania ryzykiem, w szczegdlnosci w biezacej identyfikacji potencjalnych zagrozen,
okreslania ich istotnosci oraz w zakresie planowania i prowadzenia dziatarn powodujgcych eliminacje zagrozen lub zmniejszajacych
negatywne konsekwencje ich wystgpienia.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym jest realizowane w szczegélnosci w obszarach:
e ryzyka ptynnosci,
*  ryzyka kredytowego,

* ryzyka walutowego,
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¢ ryzyka stopy procentowej
i jest koordynowane z poziomu Zarzadu Spoétki .

Ryzyko ptynnosci

Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci przez Spotke realizowany jest poprzez monitorowanie prognozowanych przeptywow
pienieznych oraz portfela aktywdw i zobowigzan finansowych, a nastepnie dopasowywaniu ich zapadalnosci, analizie kapitatu
obrotowego i optymalizacji przeptywdw.

Zarzadzaniem ryzykiem utrzymania ptynnosci zajmuje sie Zarzad Spoétki .

W ramach zarzadzania ptynnoscig dokonywane sg nastepujgce czynnosci:
e opracowanie strategii w zakresie zapewnienia zrédet finansowania Spotki oraz polityki w zakresie wspdtpracy z bankami,
e biezacy monitoring wykorzystania wszystkich zewnetrznych zrédet finansowania w Spétce, w tym w szczegdlnosci
w zakresie utrzymania koniecznych rezerw ptynnosciowych oraz efektywnosci wykorzystania tych zrodet,
e biezacy nadzdr nad wszelkimi umowami w zakresie zewnetrznych zrédet finansowania,

e opracowywanie i wdrazanie nowych programdéw w obszarze pozyskiwania finansowania Spétki.

Spotka utrzymuje zasoby $rodkéw pienieznych zapewniajgce regulowanie wymagalnych zobowigzan oraz posiada dodatkowe
mozliwosci finansowania dzieki przyznanym liniom kredytowym. Ryzyko utraty ptynnosci zwigzane jest z regulowaniem
wymagalnych zobowigzan Spofki.

Spétka zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac linie kredytowe stanowigce rezerwe ptynnosci i pozwalajgce zachowac elastycznosé
w doborze zrédet finansowania. Wartos$¢ rezerwy zabezpieczajgcej ptynnosé Spotki (poziom gotdéwki oraz niewykorzystane linie
kredytowe stanowigce zabezpieczenie ptynnosci) wynosita na dzieri 30 czerwca 2019 roku 4 248 tys. zt (na 31 grudnia 2018 r. 469

tys. z1).

Realizujgc proces zarzadzania ptynnoscig, Spotka korzysta z narzedzi wspierajacych jego efektywnos¢. Jednym z podstawowych
instrumentéw wykorzystywanych przez Spétke jest zarzadzanie srodkami pienieznymi w ramach tzw. struktur cash poolingowych
Spotki Dominujacej wyzszego szczebla — Pelion S.A.

Struktury cash poolingowe polegajg na pokrywaniu niedobordw pienieznych jednej sp6tki z nadwyzek wypracowanych przez inng
spotke Spotki. Mechanizm opiera sie na przesytaniu zasobdw pienieznych spotek na jedno wspdlne konto, ktérym zarzadza pool
leader. Jego zadaniem jest takie rozplanowanie posiadanych srodkéw, by pokryte zostaty ewentualne braki na kontach.

Celem cash poolingu jest optymalizacja zarzadzania posiadanymi srodkami pienieznymi, ograniczenie kosztow odsetkowych,
efektywne finansowanie biezgcych potrzeb w zakresie finansowania kapitatu obrotowego oraz wspieranie krotkoterminowe;j

ptynnosci finansowe;.

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkdw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych warunkow
wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takzie przypadki naruszenia warunkédw umoéw kredytowych lub pozyczek, ktére
skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

Informacje o kontraktowych terminach zapadalnosci zobowigzan finansowych wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz
31 grudnia 2018 roku prezentuje ponizsza tabela. Jako kwoty kapitatu w ponizszych tabelach zostaty przyjete kwoty zobowigzan
oraz zmienne stopy procentowe dla kazdego zobowigzania obowigzujace na wskazane ponizej dni bilansowe.

30.06.2019 Ponizej 3 0Od3do 12 0Od 1 roku
Lo - Razem
miesiecy miesiecy do 5 lat

Zobowigzania z tyt. kredytow i pozyczek 17 2018 - 2035
Leasing finansowy 84 200 360 644
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 978 - - 978
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 2572 5 1 2578
Razem 3651 2223 361 6235
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31.12.2018 Ponizej 3 0d3do 12 0d 1 roku
Lo - Razem
miesiecy miesiecy do 5 lat
Leasing finansowy 12 31 61 104
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 962 - - 962
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 2685 45 7 2737
Razem 3659 76 68 3803

Ponizej zostata przedstawiona analogiczna analiza termindw zapadalnosci aktywéw finansowych utrzymywanych dla celéw

zarzadzania ryzykiem ptynnosci.

30.06.2019 Ponizej 3 0Od3do12
L e Razem
miesiecy miesiecy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3448 - 3448
Pozyczki udzielone - 2070 2070
Razem 3448 2070 5518
31.12.2018 Ponizej 3
L Razem
miesiecy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 381 381
Razem 381 381

Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe Spotka rozumie prawdopodobienstwo nieterminowego lub catkowitego braku wywigzania sie kontrahenta
Spotki ze zobowigzan. Ryzyko kredytowe wynikajgce z niemoznosci wypetnienia przez strony trzecie warunkéw umowy dotyczacych
instrumentéw finansowych Spoétki jest zasadniczo ograniczone do wartosc bilansowej aktywéw finansowych nieuwzgledniajacych
wartosci zabezpieczen.

Spotka stosuje zasade zawierania transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych z wieloma podmiotami charakteryzujacymi sie

wysoka zdolnoscig kredytowa.

Spotka Pharmena posiada ekspozycje na ryzyko kredytowe z tytutu:
¢ S$rodkdéw pienieznych iich ekwiwalentow,
¢ lokat bankowych,

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Spétka identyfikuje, mierzy i minimalizuje wtasng ekspozycje kredytowg na poszczegdlne banki, z ktérymi zawiera umowy lokat
i depozytow. Efekt redukcji ekspozycji kredytowe] zostat osiggniety przez dywersyfikacje portfela bankéw, z ktérymi zawierane sg
umowy. Spoétka wycenia ryzyko kredytowe z tego tytutu poprzez ciggta weryfikacje kondycji finansowej bankdw, odzwierciedlajgcej
sie w zmianach ratingu finansowego przyznawanego przez agencje ratingowe.

Znaczace nadwyzki ptynnych srodkéw pienieznych w 2019 roku Spétka lokowata w zdywersyfikowany portfel lokat w bankach
0 uznanej renomie.

Spotka wspdtpracuje w ramach transakcji pienieznych z instytucjami finansowymi (gtéwnie bankami) o wysokiej wiarygodnosci i nie

powodujg przy tym znacznej koncentracji ryzyka kredytowego.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Kredyt kupiecki udzielany jest kontrahentom zgodnie z zasadami okreslonymi w wewnetrznych procedurach. Kazdy z kontrahentéw
dokonujacych zakupdw z odroczonym terminem ptatnosci ma ustalony limit handlowy okreslajgcy gérng granice catkowitych
zobowigzan handlowych wobec Spétki. Poziom biezgcego zadtuzenia i wykorzystania limitu kupieckiego jest monitorowany.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Spdtce oceniana jest jako niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowej na bardzo
duzg ilo$¢ odbiorcow. Decyzje o zwiekszeniu limitu poprzedzone s3, zgodnie z procedurg, oceng dotychczasowej wspotpracy,
weryfikacjg posiadanych zabezpieczen kredytu kupieckiego, a w przypadku kontrahentéw ze znaczgcymi saldami naleznosci -
analiza sprawozdan ekonomiczno — finansowych.

Ryzyko walutowe

Przez ryzyko walutowe Spétka rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany kurséw walutowych na wynik
finansowy Spotki.

Spotka obecnie realizuje nieznaczng czes$é sprzedazy na rynkach eksportowych, ale w niedalekiej przysztosci spodziewa sie, ze jej
udziat w przychodach ze sprzedazy ogdétem znaczaco wzrosnie. W takim przypadku wyniki finansowe mogg by¢ w znaczgcym
stopniu uzaleznione od ksztattowania sie kurséw walutowych pomiedzy ztotym polskim, a walutami krajéw, do ktérych Spdtka
bedzie eksportowata swoje produkty lub otrzymywata wynagrodzenie z tytutu udzielonych licencji lub sprzedazy wartosci
intelektualnej. W celu ograniczenia wptywu tego ryzyka, Spétka rozwazy zastosowanie walutowych transakcji zabezpieczajgcych.

Obecnie okoto 1% przychodow ze sprzedazy uzaleznione jest od wahan kurséw walut.

Ryzyko stopy procentowej

Przez ryzyko stopy procentowej Spoétka rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany stép procentowych na wynik
finansowy. Gtéwnym zrédtem ryzyka stopy procentowej sg zobowigzania finansowe tj.: kredyty bankowe i zawarte umowy
leasingowe. Wymienione instrumenty finansowe oparte sg o zmienne stopy procentowe i narazaja Spétke na ryzyko zmiany
przeptywdw pienieznych zwigzanych ze zmiang stép procentowych.

Spotka korzysta z finansowania w walucie krajowej.

Analiza wrazliwosci

Ponizej zostata przedstawiona analiza wrazliwosci pokazujgca wptyw potencjalnie mozliwej zmiany stop procentowych na wynik
finansowy netto.

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 3 621 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/- 0,50p.p. +/-1,0p.p. +/-1,5p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym -/+ 15 tys. zt -/+ 29 tys. zt -/+ 44 tys. zt

W Spétce na 30 czerwca 2019 roku nie wystapity naleznosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowe;.

Ponizej zostata przedstawiona analogiczna analiza wrazliwosci na koniec okresu poréwnywalnego tj. wg stanu na 31 grudnia
2018r.:

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 1 066 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/- 0,50p.p. +/-1,0p.p. +/-1,5p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym -/+ 4 tys. zt -/+9 tys. zt -/+ 13 tys. zt
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W Spétce na 31 grudnia 2018 roku nie wystapity naleznosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowe;j.

Ryzyko ceny zwigzane z instrumentami finansowymi

W Spétce Pharmena nie wystepuje ryzyko ceny zwigzane z instrumentami finansowymi.

3.2 Zestawienie aktywdw i zobowigzan stanowigcych instrumenty finansowe oraz przychody i koszty

ujmowane w sprawozdaniu z wyniku

ZESTAWIENIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN Kategorie instrumentéw finansowych (wg MSSF 9)
STANOWIACYCH INSTRUMENTY FINANSOWE na 30 Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe Razem
czerwca 2019 wyceniane w wyceniane w

zamortyzowanym koszcie zamortyzowanym koszcie

Klasy instrumentow finansowych
Aktywa finansowe

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 3057 - 3057
Pozyczki 2071 2071
Kaucje 104 - 104
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3448 - 3448
Naleznosci z tyt. faktoringu 216 - 216
Razem 8896 - 8 896
Zobowiazania finansowe

Kredyty i pozyczki o zmiennej stopie procentowe;j - 2000 2000
Leasing finansowy - 643 643
Zobowigzania z tyt. cash poolingu - 978 978
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug - 2617 2617
Razem - 6238 6238
ZESTAWIENIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN Kategorie instrumentéw finansowych (wg MSSF 9)

STANOWIACYCH INSTRUMENTY FINANSOWE na 31 Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe Razem
grudnia 2018 wyceniane w wyceniane w

zamortyzowanym koszcie zamortyzowanym koszcie

Klasy instrumentow finansowych
Aktywa finansowe

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 1693 - 1693
Kaucje 104 - 104
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 381 - 381
Razem 2178 - 2178
Zobowiazania finansowe

Leasing finansowy - 104 104
Zobowigzania z tyt. cash poolingu - 962 962
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug - 2737 2737
Razem - 3803 3803

Wartos¢ bilansowa aktywdw i zobowigzan stanowigcych instrumenty finansowe jest zasadniczo zblizona do ich wartosci godziwej.
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PRZYCHODY | KOSZTY UIMOWANE W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU Okres 6 miesigcy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

Przychody ujete w sprawozdaniu z wyniku 49 -
Przych{ody z tyt. odsetek od pozyczek i naleznosci, dla ktérych nie nastgpita utrata 48 i
wartosci

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartosc naleznosci handlowych 1 -
Koszty ujete w sprawozdaniu z wyniku 293 109
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug - 1
Koszty odsetkowe od zobowigzan finansowych 264 87
Koszty odsetkowe od zobowigzan z tyt. faktoringu odwrotnego 8 -
Koszty z tyt. prowizji 21 21
Wynik z transakcji ujety w sprawozdaniu z wyniku (244) (109)

Zobowigzania finansowe dtugo i krétkoterminowe

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 30.06.2019 31.12.2018
Kredyty i pozyczki 2000 -
Leasing finansowy 643 104
Pozostate 978 962
Zobowiazania finansowe, razem 3621 1066
- dtugoterminowe 360 61
- krétkoterminowe 3261 1005

Wartosc¢ pozostatych zobowigzan finansowych wykazanych w powyzszej nocie, nie zawiera wartosci zobowigzan z tytutu prawa do
uzytkowania aktywdw zwigzanych z zastosowaniem MSSF 16, ktére zostaty wykazane w odrebnych pozycjach w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej.

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH Kredyty Leasing Pozostate Razem
Okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 r. i pozyczki finansowy

Stan na poczatek okresu - 104 962 1066
Zwiekszenia 8734 683 45 9462
- otrzymane kredyty, pozyczki 8500 - - 8500
- leasing finansowy - 671 - 671
- naliczone odsetki 234 12 14 260
- cash pooling - - 16 16
- prowizje - - 15 15
Zmniejszenia 6734 144 29 6907
- spfata kredytow, pozyczek 6 500 - - 6 500
- sptata zobowigzan z tyt. leasingu - 136 - 136
-inne - 5 - 5
- sptata odsetek i prowizji 234 3 29 266
Stan na koniec okresu 2000 643 978 3621
- dtugoterminowe - 360 - 360
- krétkoterminowe 2000 283 978 3261
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3.4 Kredyty bankowe

PODZIAt KREDYTOW | POZYCZEK WEDLUG INSTYTUCII Kwota kredytu Waluta Kwota kredytu
UDZIELAJACYCH FINANSOWANIA na 30 czerwca 2019 wg umowy kredytu pozostata

w walucie do sptaty

kredytu

Bank Gospodarstwa Krajowego 2 000 PLN 2 000
Odsetki od kredytow -
Zobowiazania z tyt. kredytow i pozyczek, razem 2000
- krétkoterminowe 2 000
KREDYTY BANKOWE WEDtUG WALUTY FINANSOWANIA Waluta kredytu udzielonego
| TERMINU WYMAGALNOSCI na 30 czerwca 2019 po przeliczeniu na PLN
2019 2 000

Zabezpieczenie sptaty powyzszych kredytow stanowig:
. cesje wierzytelnosci,
. weksel

. zastawy rejestrowe na mieniu ruchomym.

Analiza wrazliwosci kredytéw na ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut oraz stop procentowych zostata przedstawiona

odpowiednio w punkcie 3.1.

Srodki uzyskane w ramach ww. uméw kredytowych stuzg finansowaniu kapitatu obrotowego i wspierajg zarzadzanie ptynnoscig

finansowa.

3.5 Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych

W Pharmena nie wystgpity instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwe;j.

CZESC 4 ZARZADZANIE KAPITALEM

4.1 Polityka zarzadzania kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Spétce ma na celu zabezpieczenie Srodkédw na rozwdj oraz zapewnienie odpowiedniego poziomu
ptynnosci. Celem zarzadzania kapitatem jest réwniez utrzymywanie optymalnej struktury kapitatowej, pozwalajacej na redukcje

kosztéw zaangazowanego kapitatu.

Spétka monitoruje strukture finansowania stosujgc wskaznik relacji dtugu do kapitatu wtasnego, ktéry jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego.

Do zadtuzenia netto Spotka wlicza kredyty, pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i cash poolingu pomniejszone
o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Kapitat witasny obejmuje kapitat wiasny nalezny akcjonariuszom Spétki .

30.06.2019 31.12.2018
Zobowiazania diugoterminowe 360 61
- leasing finansowy 360 61
Zobowiazania krétkoterminowe 3261 1005
- kredyty i pozyczki 2000 -
- cash pooling 978 962
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- leasing finansowy 283 43
Razem zobowigzania (wliczane do zadtuzenia netto) 3058 1066
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3448 381
Zadtuzenie netto (390) 685
Kapitat wiasny 49 007 40 342
Zadtuzenie netto do kapitatu wtasnego 0,01 0,02

Utrzymywany przez Spdtke poziom kapitatu wiasnego w prezentowanych okresach spetniat wymogi okreslone
w Kodeksie spétek handlowych. Na Spétke nie natozono jakichkolwiek zewnetrznych wymogdw kapitatowych.

CZESC 5 WARTOSCI SZACUNKOWE

5.1 Zmiany wartosci rezerw, rozliczen miedzyokresowych, odpiséw aktualizujgcych wartosci aktywow

i innych wartosci szacunkowych

W wyniku finansowym biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan (rezerw)
w szczegolnosci z tytutu:

. odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywéw oraz rezerw, biernych rozliczen miedzyokresowych oraz rozliczen
miedzyokresowych przychoddw. Ujete kwoty odzwierciedlajg najbardziej wtasciwy szacunek naktaddéw pienieznych,
niezbednych do wypetnienia w przysztosci obowigzku istniejgcego na dzien bilansowy,

e rozpoznania aktywow podatkowych. Spétka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego przy zatozeniu, ze
w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy, pozwalajacy na jego wykorzystanie.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktdre sg znaczace dla sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym za 2018 rok.
Dodatkowo niepewnos¢ szacunkdw wynika z wdrozenia MSSF 16. Wdrozenie wymagato subiektywnych ocen przy dokonywaniu
szacunkdw i zatozen, majacych wptyw na wycene zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz praw do uzytkowania sktadnikow
aktywow:
. przy okresleniu krancowych stop procentowych leasingobiorcy, stosowanych przy dyskontowaniu przysztych
przeptywdw pienieznych przyjeto stope ustalong centralnie na szczeblu spétki matki,
. przy okreslaniu pozostatego okresu leasingu w odniesieniu do umow zawartych przed 1 stycznia 2019 roku dla umoéw
na czas nieokreslony przyjeto strategiczny 5-letni horyzont czasowy ich dalszego trwania,
. przy wskazaniu okreséw uzytecznosci i stawek amortyzacji praw do uzytkowania sktadnikow aktywow, ujetych na dzien
1 stycznia 2019 roku przyjeto okresy adekwatne do zatozonego pozostatego okresu leasingu.

W wyniku finansowym brutto biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan, a w

szczegdlnosci:

01.01.2019 Zmiany 30.06.2019
Utworzenia Wykorzystania Rozwigzania

Odpisy aktualizujace: 17 - - 1 16
- naleznosci 17 - - 1 16
Rezerwy z tytutu: 14 - - - 14
- $wiadczen emerytalnych i podobnych 14 - - - 14
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu: 498 219 291 - 426
Wl;is;zgxpém\ét‘orzystanych urlopéw 66 a5 i i 11
- kosztéw wykonanych a niefakturowanych i 4 i i 4
ustug

;:Igsrzté?;//v wyptat wynagrodzen dla 432 170 201 i 311
Razem 529 219 291 1 456
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Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania i odpisow aktualizujgcych warto$¢ aktywdw, poza ujawnionymi w
powyzszej tabeli, nie wptynety istotnie na wynik biezgcego okresu.

W prezentowanych okresach Spétka nie tworzyta ani nie rozwigzywata zadnych rezerw na koszty restrukturyzacji.

5.2 Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i
odwrdceniu odpiséw z tego tytutu

Nie dotyczy.

5.3 Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych

aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywow oraz odwrdéceniu takich odpiséw

Nie dotyczy.

5.4 Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Nie dotyczy.

CZESC 6 OPODATKOWANIE

6.1 Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

- biezacy - 104
- odroczony (875) 126
Podatek dochodowy, razem (875) 231

Efektywna stawka podatkowa

6.2 Odroczony podatek dochodowy

W biezacym okresie zmiany aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego obejmowaty:

01.01.2019 Zmiana zysku netto 30.06.2019
w okresie

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- rezerwy 55 (22) 33
- wynagrodzenia 9 2 11
- straty podatkowe - 997 997
- rezerwy na optaty licencyjne dla twércéw 82 (23) 59
- prace badawcze 271 - 271
- pozostate - 1 1
Razem przed kompensata 417 955 1372
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- rezerwa na przychody z tytutu licencji 89
- odsetki od pozyczek 4
- réznica miedzy wartoscig ksiegowa a podatkowa 78 (13) 65
Razem przed kompensata 78 (13) 158

W nocie, aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane sg przed dokonaniem kompensaty aktywa
oraz rezerwy poszczegblnych spdtek . Kwota kompensaty na dzien 30 czerwca 2019 r. wyniosta 158 tys. zt
(na 31 grudnia 2018 r. 78 tys. zt).

CZESC 7 AKCJE PHARMENA S.A. W POSIADANIU ZNACZACYCH AKCJIONARIUSZY ORAZ

ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKI

7.1 Struktura akcjonariatu Pharmena S.A.

7.2

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Pharmena S.A. na dzien 30 czerwca 2019 roku:

] Liczba % w kapitale Liczba % udziat gtosow

Nazwa podmiotu posiadanych akgji akcyjnym gtoséw na WZA

Pelion S.A. wraz ze spétkami zaleznymi* 6711966 61,10% 6711966 61,10%
Jerzy Gebicki 676 000 6,15% 676 000 6,15%
Konrad Palka 477 881 4,35% 477 881 4,35%
Max Welt Holdings LP z siedzibg Larnaca, Cypr 500 000 4,55% 500 000 4,55%
Robert Bozyk 500 000 4,55% 500 000 4,55%
Pozostali Akcjonariusze 2118911 19,29 2118911 19,29
Razem 10984 758 100,00% 10984 758 100,00%

*Pelion S.A. 6 141 594 szt. akcji, PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu 274 218 szt. akcji, Polska Spotka Farmaceutyczna S.A. w todzi 296 155
szt. akcji

Stan posiadania akcji Pharmena S.A. lub uprawnien do akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Dane dotyczace Cztonkéw Zarzadu (liczba posiadanych akcji Pharmena S.A.:

Stan na dzien
30.06.2019r.

Konrad Palka 477 881

Imie i Nazwisko

Dane dotyczace Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Pharmena S.A.:

iei i St dzien
Imie i Nazwisko an na dzien

30.06.2019r.
Jerzy Gebicki 676 000
Anna Sysa - Jedrzejowska 298 991
Jacek Szwajcowski 6711 966*
Zbigniew Molenda 6711 966**
Jacek Dauenhauer 3120

*Pan Jacek Szwajcowski nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta. Pan Jacek Szwajcowski jest wspdlnikiem spoétki Korporacja
Inwestycyjna Polskiej Farmacji Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi oraz akcjonariuszem spoétki Pelion S.A. z siedzibg w todzi. Pan Jacek
Szwajcowski posiada posrednio (za posrednictwem spdtek zaleznych Korporacja Inwestycyjna Polskiej Farmacji Sp. z 0.0. z siedzibg
w todzi oraz Pelion S.A. z siedzibg w todzi wraz ze spétkami zaleznymi) 6.711.966 akcji i 6.711.966 gtoséw na Walnym
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Zgromadzeniu, co stanowi 61,10% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 61,10% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

** Pan Zbigniew Molenda nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta. Pan Zbigniew Molenda jest wspdlnikiem spotki Korporacja
Inwestycyjna Polskiej Farmacji Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi oraz akcjonariuszem spétki Pelion S.A. z siedzibg w todzi. Pan Zbigniew
Molenda posiada posrednio (za posrednictwem spdtek zaleznych Korporacja Inwestycyjna Polskiej Farmacji Sp. z 0.0. z siedzibg w
todzi oraz Pelion S.A. z siedziba w todzi wraz ze spétkami zaleznymi) 6.711.966 akcji i 6.711.966 gtosow na Walnym Zgromadzeniu,
co stanowi 61,10% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 61,10% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

CZESC 8 SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI PHARMENA S.A.

8.1 Istotne zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majgce znaczgcy wptyw na aktywa, zobowigzania,

kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich

rodzaj, wielkosé, wywierany wptyw lub czestotliwos¢

W okresie pierwszego potrocza Spotka Pharmena udzielita pozyczek Spétkom zaleznym, Spotce Cortria Corporation w wysokosci 150
tys USD oraz Spétce Menavitin GMBH w wysokosci 350 tys EUR.

Inne wydarzenia w pierwszym pétroczu 2019 r.:

W dniu 25 czerwca 2019 r. odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto nastepujgce uchwaty:

. o zatwierdzeniu sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej Pharmena za rok 2018,

. o zatwierdzeniu sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikdow oceny sprawozdan finansowych i sprawozdan Zarzadu z
dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej Pharmena za rok 2018,

. o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spotki oraz Grupy Kapitatowej Pharmena za rok 2018,

. o przeznaczeniu zysku Spétki za rok 2018 w catosci na kapitat zapasowy,

. o udzieleniu absolutorium cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej z wykonania przez nich obowigzkéw w roku
obrotowym 2018,

e 0 powotaniu cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

8.2 Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wpltyw na srédroczne

skrécone sprawozdanie finansowe

W okresie pierwszego pdtrocza 2019 roku nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe.

8.3 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spétki

W dziatalnosci Spétki nie mozna zaobserwowac sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

8.4 Stanowisko Zarzadu, co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw

Nie dotyczy. Zarzad Pharmena S.A. nie publikowat prognoz jednostkowych ani jednostkowych wynikéw finansowych na 2019 rok.

8.5 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych warunkéw
wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkéw umoéw kredytowych lub pozyczek, ktore
skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.
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8.6 Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz udzielone gwarancje

W pierwszym pétroczu 2019 roku spétka nie udzielata poreczen ani gwarancji.

8.7 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja

istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, niezaleznie od tego,

czy te aktywa i zobowiazania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia

W okresie pierwszego potrocza 2019 roku nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkédw prowadzenia dziatalnosci, ktéra
istotnie wptynetaby na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Spofki.

8.8 Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych

w wartosci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji instrumentdéw finansowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu
wykorzystania tych aktywow.

8.9 Przeniesienia miedzy poziomami w hierarchii wartosci godziwej wykorzystywanej przy wycenie wartosci

godziwej instrumentdéw finansowych

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci
godziwej wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

8.10 Inne informacje, ktére zdaniem Spotki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,

wyniku finansowego i ich zmian

Istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian byty osiggane przychody z biezacej
dziatalnosci Spotki, tj. ze sprzedazy produktow dermokosmetycznych na rynku krajowym oraz ponoszenie kosztéw na
wprowadzenie na rynek krajowy produktéw marki Menavitin.

8.11Inne _informacje, ktére moga w istotny sposéb wptynagé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i

wyniku finansowego Spoétki

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére mogg w istotny sposéb wptynac na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego Spotki.

CZESC 9 POZOSTALE INFORMACJE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

9.1 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedaiy rzeczowych aktywdéw trwatych oraz wartosci

niematerialnych oraz o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw

trwatych oraz wartosci niematerialnych

W okresie 6 m-cy zakoriczonym 30 czerwca 2019 r. Spétka:
¢ nabyta rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne o wartosci: 132 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
30 czerwca 2018 r.: 43 tys. zt),

e nie sprzedata i nie zlikwidowata sktadnikdw rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych,
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e nie utworzyta odpiséw aktualizujacych wartos¢ srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych,
* nie rozwigzata odpiséw aktualizujacych wartos¢ srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialne,

¢ nie wykorzystata odpiséw aktualizujgcych wartos¢ srodkdw.

Na dzien 30 czerwca 2019 r. faczne zobowigzania Spoétki z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych wynosza
17 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2018 r.: 8 tys. zt).

Ponizej zaprezentowano note objasniajgcg do wartosci niematerialnych na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz 31 grudnia 2018 r.
Wydzielenie w ponizszej tabeli ruchu pozycji , prace rozwojowe w realizacji” ma na celu bardziej rzetelng prezentacje pozycji

sprawozdawcze;j.

WARTOSCI NIEMATERIALNE 30.06.2019 31.12.2018
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 225 208
Nabyte koncesje, patenty, licencje

i podobne wartosci a6 82
Inne wartosci niematerialne 43 59
Prawa autorskie 155 182
Prace rozwojowe w realizacji 445 404
Wartosci niematerialne w trakcie realizacji 23 -
Wartosci niematerialne, razem 937 935

Sktadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy Spétka jest w stanie
udowodnié:
¢ mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia skfadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie do
uzytkowania lub sprzedazy,
e zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
¢ zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
e sposdb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne, poprzez
udokumentowanie istnienia rynku na produkty powstajace dzieki sktadnikowi wartosci niematerialnych,
e dostepnos¢ stosownych srodkdw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzyé ukornczeniu prac rozwojowych oraz
uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
¢ mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktdre mozna przyporzadkowaé
temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

W przypadku poniesionych naktadéw na koszty zakoriczonych prac rozwojowych oraz prac rozwojowych w realizacji wszystkie
sze$¢ warunkow kapitalizacji tych kosztow zostato spetnionych.

Po poczatkowym ujeciu naktady na prace rozwojowe ujmowane sg wedtug cen nabycia / kosztéw wytworzenia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychododw z realizacji danego przedsiewziecia.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpic¢ utrata wartosci
zakonczonych prac rozwojowych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Spdtka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tych
sktadnikédw wartosci niematerialnych.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Spétka nie zidentyfikowata zadnych przestanek wskazujgcych na utrate wartosci
zakonczonych prac rozwojowych.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci
prac rozwojowych w realizacji. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Spdtka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tych
sktadnikéw wartosci niematerialnych. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Spétka nie zidentyfikowata zadnych
przestanek wskazujgcych na utrate wartosci prac rozwojowych w realizacji.
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Bez wzgledu na to, czy istniejg przestanki, ktére wskazuja, iz nastgpita utrata wartosci, Spdtka corocznie na koniec roku,
przeprowadza test sprawdzajacy czy nastgpita utrata wartosci prac rozwojowych w realizacji, poprzez poréwnanie ich wartosci
bilansowej z wartoscig odzyskiwalna.

Ostatni test na utrate wartosci prac rozwojowych w realizacji Spotka przeprowadzita na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Test zostat przeprowadzony w oparciu o poniesione wydatki na dzien bilansowy, planowane wydatki do momentu zakoriczenia prac
rozwojowych oraz o zaktadane przychody ze sprzedazy z wdrozonych produktéw w latach 2019-2021. Planowane wydatki zostaty
oszacowane w oparciu o historyczne wdrozenia produktow w analogicznych kategoriach i aplikacjach, natomiast planowane
przychody zostaty oparte na analizie rynkowej oraz historycznych przychodach ze sprzedazy osigganych przez Spétke z produktéw w
danej kategorii i danej aplikacji. Planowane przychody zostaty zdyskontowano wg stopy oprocentowania dtugoterminowych
papierow skarbowych.

Przeprowadzony test nie wykazat utraty wartosci prac rozwojowych w realizacji.

Naktady na prace rozwojowe ujmowane sg w pozycji ,prace rozwojowe w realizacji”. Po podjeciu decyzji o wprowadzeniu
produktéow do oferty Spétki oraz zwigzanej z tym decyzji o ztozeniu pierwszego zamdwienia na gotowy produkt u wytworcy, koszty

przeklasyfikowywane sg do pozycji ,koszty zakoriczonych prac rozwojowych” i amortyzowane.

9.2 Zmiany zobowigzan i aktywéw warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych

Zmiana stanu zobowiagzan warunkowych 01.01.2019 Zmiany 30.06.2019
Zwiekszenia Zmniejszenia

Zaptata warunkowa za akcje spotki zaleznej 76 390 - 530 75 860

W zwigzku z zastosowaniem od 1 stycznia 2019 roku MSSF 16 i ujeciem w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywdw uzywanych
na podstawie umdw najmu i leasingu operacyjnego, Spotka nie prezentuje tych aktywdw w tabeli pozycji pozabilansowych.

Poza ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym, w Spotce nie wystepuja inne zobowigzania warunkowe oraz nieujete zobowigzania
wynikajace z zawartych uméw.

9.3 Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie | potrocza 2019 roku, Spdtka nie dokonywata transakcji, wykupu oraz sptaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W dniu 12 czerwca 2019 roku zarejestrowano podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki z 879.505,20 zt do kwoty 1.098.485,80 zt
w drodze emisji 2.189.706 akcji zwyktych na okaziciela serii E Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, realizowanej w
ramach subskrypcji zamknietej, z zachowaniem przez dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej emisji.

Po rejestracji, kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.098.475,80 zt i dzieli sie na 10.984.758 akcji o wartosci nominalnej 0,10 kazda
akcja.

9.4 Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W dniu 25 czerwca 2019 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki Pharmena S.A. podjeto uchwate o przeznaczeniu catego zysku
wypracowanego przez Spotke w 2018 roku na kapitat zapasowy, w zwigzku z tym, w 2019 roku dywidenda nie bedzie wyptacana.

9.5 Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie objetym raportem Pharmena nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi, na warunkach innych niz rynkowe.
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9.6 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje Spétki z podmiotami powigzanymi obejmujg transakcje ze:

e spotkami Grupy Pelion,

Pharmena S.A.
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e cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliskimi cztonkami ich rodzin.

PRZYCHODY OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Podmioty z Grupy Pelion 1314 2258
ePRUF S.A. w todzi 1 -
DOZ S.A. DIRECT Sp. komandytowa w todzi 470 474
PHARMAPOINT S.A. w Poznaniu 110 218
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi 725 1500
DOZ.PL Sp. z 0.0. w todzi 8 -
Natura Sp. z 0.0. w todzi - 66
Spotki zalezne w Grupie Pharmena 510 468
Cortria Corporation w Bostonie 478 468
Menavitin GmbH w Berlinie 32 -
1824 2726

ZAKUP OD PODMIOTOW POWIAZANYCH Okres 6 miesigcy Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Podmioty z Grupy Pelion 584 695
Pelion S.A. w todzi 183 6
DOZ S.A. w Warszawie 62 118
PHARMALINK sp. z 0.0. w todzi 88 -
Pharma Partner sp. z 0.0. w todzi 34 -
Business Support Solution S.A. w todzi 119 59
DOZ S.A. DIRECT Sp. komandytowa w todzi - 10
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi 69 494
Natura Sp. z 0.0. w todzi - 8
ePRUF rozliczenia Sp. z 0.0. w todzi 29 -
584 695
. . . 30.06.2019 31.12.2018

NALEZNOSCI OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

Podmioty z Grupy Pelion 1222 238
DOZ S.A. DIRECT Sp. komandytowa w todzi 467 116
PHARMAPOINT S.A. w Poznaniu 63 122
DOZ.PL Sp. z 0.0. w todzi 8 -
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi 684 -
Spotki zalezne w Grupie Pharmena 480 940
Cortria Corporation w Bostonie 470 940
Menavitin GmbH w Berlinie 10 -
1702 1178
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NALEZNOSCI Z TYT. POZYCZEK | CASH POOLINGU OD 30.06.2019 31.12.2018
PODMIOTOW POWIAZANYCH

Podmioty z Grupy Pelion - f

Spotki zalezne w Grupie Pharmena 2071 -
Cortria Corporation w Bostonie 567 -
Menavitin GmbH w Berlinie 1504 -
PHARMENA S.A. w todzi

2071 -
" 30.06.2019 31.12.2018

ZOBOWIAZANIA OD PODMIOTOW POWIAZANYCH
Podmioty z Grupy Pelion 58 412
Pelion S.A. w todzi 1 -
Pharmalink Sp. z 0.0. w todzi 19 26
Business Support Solution S.A. w todzi 21 21
DOZ S.A. w Warszawie - 105
DOZ.PL Sp. z 0.0. w todzi - 46
ePRUF rozliczenia Sp. z 0.0. w todzi 17 -
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi - 214

58 412

ZOBOWIAZANIA Z TYT. POZYCZEK | CASH POOLINGU OD 30.06.2019 31.12.2018
PODMIOTOW POWIAZANYCH
Podmioty z Grupy Pelion 979 962
Pelion S.A. w todzi 979 962

979 962

9.7 Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie w stosunku do Spétek z zadne postepowania przed organami administracji publicznej
ani inne istotne postepowania sgdowe.
Przed organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego nie tocza sie zadne postepowania z udziatem Spétki .

9.8 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. w Spétce nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

9.9 Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia skutkujgce koniecznoscig dokonania korekty btedéw poprzednich okresow.

9.10 Zdarzenia po dniu konczgcym okres sprawozdawczy

W lipcu 2019 r. Spoétka Pharmena S.A. rozpoczeta wprowadzanie do sprzedazy w Polsce kolejnego suplementu diety z linii
MENAVITIN: MENAVITIN SENIOR opartego o innowacyjny, chroniony prawem patentowym sktadnik zywnosci 1-MNA.Wymieniony
suplement to kolejny z suplementdw diety w ramach marki parasolowej MENAVITIN. MENAVITIN SENIOR polecany jest osobom
starszym, chcagcym wesprzeé¢ dobrg kondycje psychofizyczng oraz dbajgcym o zachowanie wigoru i sit witalnych. Dystrybucja
wskazanego powyzej suplementu diety odbywac sie bedzie w kanale aptecznym za posrednictwem hurtowni farmaceutycznych,
sieci aptek, aptek internetowych oraz jest on takze dostepny w sprzedazy za posrednictwem sklepu internetowego
www.menavitin.pl nalezgcego do Emitenta.
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Spotka Pharmena planuje w najblizszych miesigcach wprowadzenie suplementu MENAVITIN SENIOR pod wtasng marka MENAVITIN
lub w ramach wspétpracy tzw. white label (sprzedaz suplementéw pod marka partnera handlowego) do sprzedazy na rynkach
Niemiec, Austrii i Szwajcarii. Sprzedaz na tych rynkach bedzie sie odbywaé za posrednictwem spétki zaleznej Menavitin GmbH,
zarejestrowanej w lipcu 2018 r. w Niemczech. W latach 2019-2021 planuje sie uruchomienie przynajmniej trzech kolejnych spotek
zaleznych odpowiedzialnych za sprzedaz w danym kraju lub czesci Europy (Wtochy, Francja, Belgia, Wielka Brytania, Irlandia) ze
wzgledu na specyfike poszczegdlnych rynkdw zbytu (rézne preferencje konsumentow).

Rozpoczecie sprzedazy w Polsce suplementu diety MENAVITIN SENIOR jest jednym z elementdw realizacji strategii wprowadzenia
do sprzedazy w Polsce, jak i na rynkach krajéw Unii Europejskiej suplementow diety opartych na innowacyjnej czasteczce 1-MNA,
co moze miec istotny wptyw na przychody Emitenta w ciggu kilku najblizszych lat.

W dniu 10 lipca 2019 r. Spétka Pharmena S.A. otrzymata wyniki badania przedklinicznego w modelu zwierzecym STAMTM we
wskazaniu NASH (niealkoholowe sttuszczeniowe zapalenie watroby), przeprowadzonym za posrednictwem spétki zaleznej Cortria
Corporation z siedzibg w USA.

W wyzej wymienionym modelu, otrzymano pozytywny, istotny wptyw na kluczowe parametry rozwoju niealkoholowego
sttuszczeniowego zapalenia watroby.

1-MNA w badanym modelu zwierzecym STAMTM potwierdzit aktywnos¢ we wskazaniu NASH oraz w obnizaniu zwitdknienia
watroby. Biorac pod uwage, powyzsze wyniki 1-MNA jest obiecujgcym kandydatem na lek we wskazaniu NASH oraz w leczeniu
zwtdknienia watroby.

W oparciu o uzyskane wyniki Emitent planuje przygotowac protokét badawczy pod przyszte badania kliniczne fazy 11B we wskazaniu
NASH, a nastepnie zaprezentowac projekt przemystowi farmaceutycznemu.

Powyisze badanie Emitent sfinansowat ze sSrodkdéw pozyskanych z pozyczek od akcjonariuszy stanowigcych finansowanie
pomostowe do czasu pozyskania srodkow z emisji Akcji serii E, ktdre nastepnie zostato sptacone ze srodkéw pozyskanych z emisji
Akcji serii E (co byto jednym z celéw emisji Akcji serii E).

Niealkoholowe sttuszczeniowe zapalenie watroby (NASH) jest jednostkg chorobowg, dla ktdrej nie zarejestrowano jeszcze leku a
szacowana $wiatowa wartos¢ rynku do 2025 r. wynosi ok. 35 - 40 mld USD.

Uzyskane wyniki badania na modelu zwierzecym nad lekiem 1-MNA we wskazaniu niealkoholowe sttuszczeniowe zapalenie watroby
(NASH) dajg mozliwos$¢ prezentacji wynikdw przemystowi farmaceutycznemu w celu dalszej komercjalizacji projektu 1-MNA w
powyzszym wskazaniu. Potencjalne przychody z komercjalizacji leku 1-MNA moga mie¢ bardzo istotny wptyw na wyniki finansowe i
wycene rynkowg Spétki Pharmena w najblizszych latach.

W dniu 12 sierpnia 2019 r. Spétka Pharmena S.A. wypowiedziata umowe z firmg doradczg Torreya Partners LLC. Umowa
obejmowata doradztwo strategiczne w zakresie komercjalizacji 1-MNA.

W dniu 2 wrzesnia 2019 r. Spétka Pharmena S.A. zawarta umowe z Plexus Ventures na doradztwo strategiczne w zakresie
komercjalizacji 1-MNA (TRIA-662) jako kandydata na lek oraz w zakresie komercjalizacji w Europie suplementéw diety pod markg
Menavitin. Plexus Ventures odpowiedzialny jest za identyfikowanie potencjalnych licencjobiorcow, aranzowanie spotkan i
doprowadzenie do finalizacji kontraktéw. Umowa zostata zawarta na okres 12 miesiecy z mozliwoscia jej przedtuzenia. Umowa
zostata zawarta na zasadach rynkowych.

W dniu 16 wrzesnia 2019 r. pierwsze produkty Spétki Pharmena S.A. zostaty wprowadzone do sprzedazy na terenie Chin, Hong
Kongu, Makao oraz na Tajwanie przez chinskiego dystrybutora na platformie internetowej T-mall - bedgcej najwieksza platforma
w Azji handlu detalicznego dla klientéw indywidualnych (B2C) i pigta najczesciej odwiedzang strong internetowa S$wiata.
Platforma T-mall jest drugg platforma po Taobao, na ktdrej mozna kupié na rynku chifiskim produkty z portfela Spotki.
Wprowadzenie do sprzedazy przez dystrybutora chinskiego na platformie internetowej T-mall moze mie¢ w ciggu kilku najblizszych
lat istotny wptyw na zwiekszenie sprzedazy produktow Spétki w Azji. Wspdtpraca z dystrybutorem chifiskim ma na celu dalszg
ekspansje na nowe rynki zbytu poza granice kraju, co stanowi jeden z elementéw realizacji Strategii Spotki w zakresie poszerzenia
kanatéw dystrybucji produktow.

Wprowadzenie do sprzedazy produktow Spétki Pharmena S.A. na terenie Chin przez chinskiego dystrybutora na platformie
internetowej T-mall moze miec istotny wptyw na osiggane przez Pharmena S.A. przychody ze sprzedazy produktéw.
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9.11 Wptyw Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 16 na sprawozdanie Spotki

Pharmena S.A. za | pétrocze 2019

MSSF 16 ,Leasing” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. Standard ustanowit nowe zasady
ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez
leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 zniost
klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadzit jeden model dla ujecia ksiegowego
leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca jest zobowigzany ujaé: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu
zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje
leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikdw. MSSF 16 w znaczacej
czesci powtorzyt regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodawce. W konsekwenciji, leasingodawca
kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkow z tytutu posiadania odnosnych aktywow. W przeciwnym przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny.
Spétka wprowadzita zmiany wynikajgce z nowego standardu od dnia 1 stycznia 2019 roku.

MSSF 16 wskazuje, ze leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywdow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Prawo
do uzytkowania sktadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio amortyzowane.
Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w wartosci biezgcej optat leasingowych ptatnych w okresie leasingu,
zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie jest tatwe do okreslenia. W przeciwnym razie, leasingobiorca
stosuje kranicowa stope procentowa.

Spotka zdecydowata sie na zastosowanie zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego (z tacznym efektem pierwszego
zastosowania) zgodnie z MSSF 16:C5 (b). Wobec tego Spdtka nie dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych, lecz ujeta
skumulowany efekt przyjecia MSSF 16 jako korekte kapitatu wtasnego (niepodzielonego zysku) na dzien zastosowania standardu po
raz pierwszy i wycenita zobowigzanie z tytutu leasingu w wartosci biezgcej pozostatych optat leasingowych, zdyskontowanych przy
uzyciu krancowej stopy procentowej leasingobiorcy w dniu pierwszego zastosowania. W momencie zastosowania MSSF 16 po raz
pierwszy prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw wyceniono w kwocie réwnej zobowigzaniu z tytutu leasingu, skorygowanej o
kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych optat leasingowych odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, poprzedzajagcym bezposrednio date pierwszego zastosowania. Nie przewidziano zmian dotyczagcych umow leasingu
operacyjnego i najmu, ktérych okres obowigzywania na dzien 1 stycznia 2019 roku wynosit do 12 miesiecy oraz umow leasingu,
dotyczacych aktywow niskowartosciowych. W takich przypadkach Spétka zdecydowata sie na liniowe ujecie kosztow leasingu.

Oszacowany wptyw przyjecia nowego standardu na dzien 1 stycznia 2019 r. dotyczy wzrostu aktywéw trwatych oraz zobowigzan
wynikajacych z tytutu rozpoznania praw do uzytkowania w kwocie 671 tys. zt, przy jednoczesnym zmniejszeniu kosztéw dziatalnosci
operacyjnej w kwocie 14 tys. zt, zwiekszeniu kosztow odsetkowych o 28 tys. zt.

Powyizsze wartosci praw do uzytkowania w podziale na grupy aktywéw przedstawiajg sie nastepujaco::
e Budynki - 588 tys. zt

o Srodki transportu — 83 tys. zt.

W ponizszej tabeli Spotka zaprezentowata poréwnanie sprawozdania z wyniku Spétki za | pétrocze 2019 roku z i bez uwzglednienia
wptywu MSSF 16.
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Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 wykazany w korekty dotyczace  bez uwzglednienia
sprawozdaniu z ujecia leasingu wptlywu MSSF 16
wyniku zgodnie z MSSF 16
Przychody ze sprzedazy 5818 - 5818
Koszt wtasny sprzedazy (1838) - (1838)
Zysk (strata) ze sprzedazy 3980 - 3980
Koszty sprzedazy (7 208) - (7 208)
Koszty ogdélnego zarzadu (1270) (11) (1259)
Pozostate przychody operacyjne 5 - 5
Pozostate koszty operacyjne (44) - (44)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (4538) (11) (4527)
Przychody finansowe 49 6 43
Koszty finansowe (310) (8) (302)
Zysk (strata) brutto (4 799) (13) (4 786)
Podatek dochodowy 875 1 874
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (3924) (12) (3912)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -

Zysk (strata) netto ogotem (3924) (12) (3912)
Przypadajacy/a:

Akcjonariuszom Spotki (3924) (12) (3924)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 10 984 758 10 984 758
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 10 984 758 10 984 758

Dziatalno$¢ kontynuowana

Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt)
- podstawowy/a (0,04) (0,04)
- rozwodniony/a (0,04) (0,04)
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu Pharmena S.A.

Konrad Palka Prezes Zarzadu . . .
KO nra d Elektronicznie podpisany
przez Konrad Palka
P I k Data: 2019.09.30 09:59:57
dlKa +02'00'
Marzena Wieczorkowska Wiceprezes Zarzadu
Elektronicznie podpisany przez Marzena Ewa
Wieczorkowska
Data: 2019.09.30 10:20:47 +02'00'
Anna Zwoliriska Wiceprezes Zarzadu Elektronicznie
An Na podpisany przez
Ed ta Anna Edyta
y Zwolinska

Data: 2019.09.30

Zwolinska 10:58:26 +02'00"

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie finansowe

Katarzyna Konopacka Specjalista ds. Rachunkowosci i Rozliczen z budzetem Business Support Solution S.A.

tédz, 30 wrzeénia 2019 r. Dokument pOdpi sany/

Konopacka
Data: 2019.09.30 09:40:41 CEST
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