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Polroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2019 roku (w tysigcach PLN)

Wybrane dane finansowe jednostkowe
za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2019 roku

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2019 r. 30.06.2018 r. 30.06.2019 r. 30.06.2018 r.
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy

30.06.2019 r. 30.06.2018 r. 30.06.2019 r. 30.06.2018 r.
Przychody ze sprzedazy 0 0 0 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej (143) (153) (33) (36)
Zysk (strata) na sprzedazy (143) (153) (33) (36)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (143) (3 600) (33) (849)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (427) (1562) (100) (368)
Zysk (strata) netto (427) (1562) (100) (368)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operrz;cyyjr:/ei'J ) 2 8 g 2
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
inweit\;q\//jr?ej ) 0 0 0 0
P.rzepiywy.pienieine netto z dziatalnosci 0 () 0 (1)
finansowe;j

30.06.2019 r. 31.12.2018r. 30.06.2019 r. 31.12.2018r.
Aktywa trwate 714 1022 168 238
Aktywa obrotowe 6 146 6534 1445 1520
Pozyczki udzielone dtugoterminowe 0 0 0 0
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 6098 6 482 1434 1507
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 41 41 10 10
Kapitat wiasny 2798 3247 658 755
Zoboqua.ma i rezerwy 0 0 0 0
dtugoterminowe
Zobowiazania i rezerwy 4062 4309 955 1002
krétkoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe 0 0 0 0
Rezerwy krétkoterminowe 3584 3871 843 900
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 0,13 0,15 0,03 0,03
(wzt.)
Zysk (strata) za okres na jedng akcje
2wykta (w zt.) (0,02) (8,39) (0,00) (1,97)
Liczba akcji na dzien bilansowy 21912 764 21912764 21912 764 21912764
Srednia wazona liczba akgji 21912764 21912764 21912764 21912764

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym

nastepujacych zasad:

raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow —wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien

30 czerwca 2019 r. przez Narodowy Bank Polski (4,2520 zt/EURO),

poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow

Srodkéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych

przez

Narodowy Bank Polski
sprawozdawczego (4,2880 zt/EURO) w 2019 .,

na ostatni

dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu

poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywoéw — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzier 31 grudnia
2018 r. przez Narodowy Bank Polski (4,3000 z{/EURO),
poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywoéw

Srodkéw pienieznych —wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych

przez

Narodowy Bank Polski

na ostatni

sprawozdawczego (4,2395 zt/EURO) w 2018 r.

dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu

Srodroczna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do $rodrocznego sprawozdania finansowego

stanowi jego integralng czg$¢




Polroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2019 roku (w tysigcach PLN)

Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw
za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2019 roku

Jednostkowe sprawozdanie
z zyskow lub strat i innych catkowitych
dochodéw

01.01.2019 -
30.06.2019
(niebadane)

01.04.2019 -
30.06.2019
(niebadane)

01.01.2018 -
30.06.2018
(niebadane)

01.04.2018 -
30.06.2018
(niebadane)

Przychody ze sprzedazy 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy towardw i
ma\t/eria’féyw i ! 0 0 0 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej (143) (93) (153) (88)
Amortyzacja 0 0 (7) (6)
Zuzycie materiatéw i energii 0 0 0 0
Ustugi obce (90) (66) (75) (39)
Podatki i optaty 0 0 (1) (1)
Wynagrodzenia (52) (26) (61) (34)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 0 0 (2) (1)
Pozostate koszty rodzajowe (1) (1) (7) (7)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0 0 0
Zysk (strata) na sprzedazy (143) (93) (153) (88)
Pozostate przychody operacyjne 0 0 55 5
Pozostate koszty operacyjne 0 0 (3502) (3501)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (143) (93) (3 600) (3 584)
Przychody finansowe 0 0 2120 1078
Koszty finansowe (284) (284) (82) (82)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (427) (377) (1562) (2 588)
Podatek dochodowy 0 0 0 0
- biezgcy podatek dochodowy 0 0 0 0
- odroczony podatek dochodowy 0 0 0 0
Zysk (strata) ne.tto z dziatalnosci (427) (377) (1562) (2 588)
kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto (427) (377) (1562) (2 588)
Jednostkowe sprawozdanie 01.01.2019 - 01.04.2019 - 01.01.2018 - 01.04.2018 -
z zysk6w lub strat i innych catkowitych 30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018
dochodéw (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Pozostate catkowite dochody:
Pozycje, ktére nie beda reklasyfikowane
do wyniku 0 0 0 0
:ozyqe', ktore r’n’oga. by¢é reklasyflkoruane 22) (34) 441 205
o wyniku w pézniejszych okresach:
Z.ysk/strata netto z tytutu wyceny aktywéw (27) (42) 544 364
finansowych
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do
sktadnikéw pozostatych catkowitych 5 8 (103) (69)
dochoddéw
Suma catkowitych dochodéw (449) (411) (1121) (2 293)

Srodroczna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do $rodrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czg$¢




Polroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2019 roku (w tysigcach PLN)

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 30 czerwca 2019 roku

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 3 3
Inne warto$ci niematerialne 0 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétzaleznych 0 3649
Pozyczki udzielone 0 0
Pozostate aktywa finansowe 1019 704
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Pozostate aktywa trwate 0 0
Aktywa obrotowe 6534 183 978
Zapasy 0 0
Naleznosci handlowe 490 344
Pozostate naleznosci 5992 70078
Pozyczki udzielone 0 113 489
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 11 20
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41 47
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0

Kapitaty wtasne 3247 184 037
Kapitat zaktadowy 175 302 175302
Pozostate kapitaty 26 640 26 640
Kapitat z aktualizacji wyceny (454) (1 846)
Niepodzielony wynik finansowy (14 497) (14 497)
Wynik finansowy biezgcego okresu (183 744) (1562)
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0
Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych 0 0
papieréw wartosciowych

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0
Pozostate rezerwy 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 0 0
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 4309 4297
Kredyty i pozyczki 0 0
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik 0 0
finansowy

Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych 0 0
papieréw wartosciowych

Zobowigzania handlowe 43 35
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego (PDOP) 0 0
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 395 378
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0
Pozostate rezerwy 3871 3884
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0 0
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi 0 0
jako przeznaczone do sprzedazy

Srédroczna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do érodrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czesé



Potroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2019 roku (w tysigcach PLN)

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych
za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2019 roku

DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem (1562)
Korekty razem: 1570
Amortyzacja 7
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (2 120)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 2718
Zmiana stanu rezerw (354)
Zmiana stanu zapaséw 0
Zmiana stanu naleznosci 201
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw 289
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych i pozostatych aktywow 829
Inne korekty 0
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 8
Podatek dochodowy (zaptacony / zwrécony) 0

DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 0
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0
Zbycie aktywow finansowych 0
Otrzymane odsetki 0
Otrzymane dywidendy 0
Sptata udzielonych pozyczek 0
Wykup obligacji 0
Inne wptywy inwestycyjne 0
Wydatki 0
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0
Wydatki na aktywa finansowe 0
Udzielenie pozyczek 0
Inne wydatki inwestycyjne 0

DZIALtALNOSC FINANSOWA
Wptywy 0
Kredyty i pozyczki 0
Inne wptywy finansowe 0
Wydatki (6)
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0
Spfaty kredytéw i pozyczek 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (6)
Odsetki 0

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srédroczna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do érodrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czesé



Polroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2019 roku (w tysigcach PLN)

Skrécone jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym

za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2019 roku

Pozostate . . . Wynik
. . . 3 Kapitat z Niepodzielony | ,. Razem
Sprawozdanie ze zmian Kapitat kapitaty o e N finansowy .
. . . aktualizacji wynik . . kapitaty
w jednostkowym kapitale wiasnym zaktadowy | zapasowe i . biezacego
wyceny finansowy wiasne
rezerwowe okresu
6 miesiecy zakonczonych 30.06.2019 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2019r. 175 302 26 640 (454) (198 241) 0 3247
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 175 302 26 640 (454) (198 241) 0 3247
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto/ pokrycie straty netto 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0
Suma dochoddw catkowitych 0 0 (22) 0 (427) (449)
Kapitat wtasny na dzieri 30.06.2019 r. 175 302 26 640 (476) (198 241) (427) 2798
. . . Pozo.stale Kapitat z Niepodzielony | .. Wynik Razem
Sprawozdanie ze zmian Kapitat kapitaty o e N finansowy .
. . . aktualizacji wynik . . kapitaty
w jednostkowym kapitale wiasnym zaktadowy | zapasowe i . biezacego
wyceny finansowy wiasne
rezerwowe okresu
6 miesiecy zakonczonych 30.06.2018 r.
Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2018 . 175 302 26 640 (2 287) (14 497) 0| 185158
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 175 302 26 640 (2 287) (14 497) 0 185 158
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 441 0 (1562) (1121)
Kapitat wtasny na dzieri 30.06.2018 r. 175 302 26 640 (1 846) (14 497) (1562) | 184037
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Srédroczna skrécona jednostkowa informacja dodatkowa

1. Informacje ogdine

Baltic Bridge Spotka Akcyjna (,,Emitent”, ,Spétka”, ,Baltic Bridge”) jest spotka notowang na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”).

Siedzibg Spodtki jest Warszawa. Spodtka zarejestrowana jest pod adresem: Rondo Organizacji Naroddéw
Zjednoczonych nr 1, 00-124 Warszawa.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS: 0000045531. Spotce nadano numer statystyczny REGON: 670821904 oraz Numer ldentyfikacji
Podatkowej NIP 796-006-96-26. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych, jak réwniez odpowiednich przepiséw
dotyczacych spoétek publicznych. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ firm centralnych
(head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw finansowych (70.10Z PKD).

Akcje Spétki s3 notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie od 1996 roku.

Baltic Bridge S.A. dziata w segmentach: inwestycyjnym, ustug finansowych oraz posrednictwa. W ramach
dziatalnosci inwestycyjnej Spotka angazuje sie w projekty Private Equity - Venture Capital (kapitat na rozwéj —
kapitat podwyzszonego ryzyka), jak réwniez inicjuje wiasne przedsiewziecia biznesowe. W tym obszarze
dziatalnosci Spdtka dostarcza nie tylko kapitat, ale co jest zdecydowanie istotniejsze we wczesnych fazach
rozwoju nowych inicjatyw biznesowych, wiedze, doswiadczenie i sie¢ sprawdzonych partneréw, co pozwala
autorom pomystéw skupi¢ sie na mozliwie najlepszym wykorzystaniu ich potencjatu. W segmencie ustug
finansowych Spétka koncentruje sie na doradztwie w zakresie pozyskiwania finansowania, zaréwno w formie
kapitatowej, jak i dtuznej, a takze na zarzadzaniu aktywami.

Potroczne skréocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie zwymogami ustawy 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 roku, poz. 351 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.

Sprawozdanie przedstawia sytuacje finansowg Baltic Bridge S.A. na dzier 30 czerwca 2019 roku i 30 czerwca 2018
roku, wyniki osiggniete z dziatalnosci Spoétki oraz przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy zakonczonych

30 czerwca 2019 roku i 30 czerwca 2018 roku.

Sprawozdanie zostato przygotowane w walucie polskiej przy zatozeniu kontynuacji dziatania Spoéfki.

2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki

Zarzad Spotki

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Spotke reprezentowat Pan Robert Wojciech Radoszewski — Prezes Zarzadu.

Srodroczna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do $rodrocznego sprawozdania finansowego
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W analizowanym okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zadne zmiany w sktadzie osobowym Zarzgdu Spéfki.

Na dzien publikacji niniejszego pétrocznego, jednostkowego sprawozdania finansowego Baltic Bridge S.A. Spétke
reprezentuje Prezes Zarzagdu — Robert Wojciech Radoszewski.

Rada Nadzorcza Spotki

Na dzien 30 czerwca 2019 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzit jeden Cztonek Rady Nadzorczej —
Pan Mariusz Koper.

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 10 maja 2019 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki byt nastepujacy:
e Arkadiusz Stryja — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki,

e Katarzyna Dziki — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Paulina Wolnicka-Kawka — Cztonek Rady Nadzorczej Spétki,

e Bernhard Friedl — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Mariusz Koper — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 10 maja 2019 roku Zarzad Spétki powzigt wiadomosé, iz z dniem 10 maja 2019 roku Pan Arkadiusz Stryja,
Pani Katarzyna Dziki, Pani Paulina Wolnicka-Kawka ztozyli rezygnacje z dalszego sprawowania funkcji w Radzie
Nadzorczej Spotki.

W dniu 13 maja 2019 roku Zarzad Spoétki powzigt wiadomosé o o$wiadczeniu ztozonym przez Pana Bernharda
Friedl, opatrzonym datg 13 kwietnia 2019 roku, o jego rezygnacji z dalszego sprawowania funkcji w Radzie
Nadzorczej Spofki.

Po dniu bilansowym (dnia 5 wrzesnia 2019 roku) sktad osobowy Rady Nadzorczej Spétki zostat uzupetniony
i wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodza:

e Mariusz Koper — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki,

o Leszek Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Barttomiej Gajecki — Cztonek Rady Nadzorczej Spotki,

e Rafat Pyzlak — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Radostaw Gdrka — Cztonek Rady Nadzorczej.

Komitet Audytu Spétki

W Spétce funkcjonuje Komitet Audytu powotany w dniu 12 kwietnia 2018 roku moca uchwaty Rady Nadzorczej
Spotki podjetej na podstawie art. 128 ust. 1 Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089.).

Komitet Audytu Spoétki powotany zostat w celu sprawowania nadzoru finansowego nad Spétkg oraz dostarczania
Radzie Nadzorczej miarodajnych informacji i opinii pozwalajgcych sprawnie podejmowac wtasciwe decyzje
w zakresie sprawozdawczosci finansowe, kontroli wewnetrznej i zarzagdzania ryzykiem.

Na dzien bilansowy, tj. 30 czerwca 2019 roku w sktad Komitetu Audytu Spétki wchodzit jeden Cztonek Komitetu
Audytu Spotki - Pan Mariusz Koper.
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Po dniu bilansowym (dn. 5 wrzesnia 2019 roku) sktad osobowy Komitetu Audytu zostat uzupetniony i na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania, w sktad Komitetu Audytu Spétki wchodza:

e Barttomiej Gajecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki,

e Leszek Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Mariusz Koper — Cztonek Rady Nadzorczej Spétki.

3. Inwestycje Spotki

Baltic Bridge S.A. jest holdingiem finansowym posiadajgcym akcje i udziaty w réznych podmiotach, jednakze nie
stanowi ona podmiotu dominujgcego w rozumieniu przepisdéw MSSF.
Na dzien bilansowy 30 czerwca 2019 roku Emitent roku nie posiadat zadnej jednostki zaleznej ani stowarzyszone;j.

4. Podstawa sporzadzenia Srddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
oraz oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze potroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujgcymi na dzien 30 czerwca 2019 roku, w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”. Na dzieri zatwierdzenia
niniejszego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
zatwierdzania standardéw MSSF oraz charakter prowadzonej dziatalnosci, nie ma réznic miedzy standardami
MSSF stosowanymi przez Grupe, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy iinterpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,,KIMSF”). Przy sporzgdzaniu niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
pewne informacje oraz ujawnienia, ktére zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE sg zazwyczaj umieszczane
w petnym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, zostaty podane w formie skréconej lub pominiete zgodnie
z trescig MSR 34.

5. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Srédroczne sprawozdanie finansowe Spétki przedstawia jej dziatalno$é operacyjna, sytuacje finansowa,
przeptywy pieniezne, ptynnos¢ finansowg i jej instrumenty dtuzne. Jednostkowe podtroczne sprawozdanie
finansowe Spotki wykazuje na dzien 30 czerwca 2019 roku znaczace zmniejszanie wartosci majatku wobec stanu
z roku ubiegtego wynoszace 96%, tj. zmiana o (181 474) tys. zt. Spdtka jest strong pozwdw sgdowych zwigzanych
z wypfatg premii gwarancyjnych wszczetych przez uczestnikdw czterech funduszy inwestycyjnych i pomimo
zawarcia ugody w dniu 05 kwietnia 2019r obejmujacej zdecydowang czesc roszczen uczestnikow, spodziewa sie
kolejnych pozwdw.

Niniejsze srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca
2019 roku zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Spétki przez okres nie
krotszy niz 12 miesiecy od dnia 30 czerwca 2019 roku.

Na dzien publikacji niniejszego jednostkowego poétrocznego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
znaczgcych okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke, jako ze:

e w dniu 30 wrzesnia 2019 roku, Spodtka otrzymata pisemne zapewnienie od wiekszosciowego

akcjonariusza posiadajgcego 65,99% w jej kapitale zaktadowym, tj. PJW Holdings Limited — wskazujace,

ze podmiot ten jest gotowy do finansowania biezgcej dziatalnosci Spotki i bedzie udzielat jej finansowego
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wsparcia niezbednego do kontynuowania jej dziatalnosci przynajmniej przez okres 12 miesiecy od dnia
przekazania pisma.

e W dniu 27 czerwca 2019 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta zatwierdzito
sprawozdanie finansowe Spotki Baltic BridgeS.A. obejmujace okres od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia
2018. Spotka poniesiong strate w roku obrotowym obejmujgcym okres od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia
2018 mocg uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spotki, ktore odbyto sie w dniu
27 czerwca 2019 roku, postanowita pokry¢ z zyskdw wypracowanych w przysztych okresach jej
dziatalnosci.

Rownoczesnie Spotka pozostaje w statym kontakcie z wierzycielami w celu regulowania swoich zobowigzan przy
jednoczesnym utrzymywaniu biezgcej ptynnosci finansowe;j.

Zarzad przeanalizowat wszelkie kwestie zwigzane z harmonogramami ptatnosci Spétki, w tym w szczegdlnosci
obecne i przyszte zobowigzania wynikajgce z pozwéw sadowych, a takze uwzglednit gotowos¢ akcjonariuszy do
finansowania biezacej dziatalnosci Spoétki. Zdaniem Zarzadu przeprowadzona analiza w zakresie wysokosci
rezerwy na przyszte zobowigzania wynikajace z toczacych sie spraw sagdowych i ustalona na dzien bilansowy na
kwote 3 570tys.zt powinna zaspokoi¢ obecne i przyszte roszczenia uczestnikéw funduszy. Ponadto nalezy
wskazaé, ze Spétka w dniu 05 kwietnia 2019 r zawarta ugode obejmujgcg 95% wszystkich spraw sgdowych
zainicjowanych przez uczestnikow funduszy inwestycyjnych przeciwko niej, i ugoda ta na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania jest przez Spoétke realizowana.

W zwigzku z powyzszym niniejsze jednostkowe $rédroczne sprawozdanie finansowe obejmujace okres od
01 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku, zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke.

6. Dane poréwnawcze

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie za pierwsze pétrocze 2019 roku zakoriczone 30 czerwca 2019
roku zawiera dane poréwnawcze, ktérymi sg jednostkowe dane Baltic Bridge S.A. za rok 2018 oraz na dzien
30 czerwca 2018 roku. Dane te, sporzadzone zgodnie z MSSF, na dzien 31 grudnia 2018 roku podlegaty badaniu
przez biegtego rewidenta. Sg to: jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej, jednostkowe sprawozdanie
z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw, jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz
jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych.

Dane poréwnawcze prezentowane sg zgodnie z §66 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z 29 marca 2018 roku
w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedgcego
paristwem cztonkowskim.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia pétrocznego sprawozdania finansowego sg spdjne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2018 roku, z wyjgtkiem zastosowania ponizszych nowych lub zmienionych, standarddéw
oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”). MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych pozycji,
ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska.
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Przy sporzadzaniu niniejszego Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego pewne informacje oraz
ujawnienia, ktére zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE s zazwyczaj umieszczane w petnym sprawozdaniu
finansowym, zostaty podane w formie skréconej lub pominiete zgodnie z trescig MSR 34. Z uwagi na powyzsze,
niniejsze poéfroczne sprawozdanie finansowe nalezy rozpatrywaé tacznie z ostatnim petnym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Spotki sporzadzonym za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku opublikowanym
w dniu 30 kwietnia 2019 roku.

Emitent nie zdecydowat sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standardéw, interpretacji lub zmian, ktére
nie weszty dotychczas w zycie. Zarzad Spotki jest w trakcie analizy i oceny ich wptywu na stosowane przez
Emitenta zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszte jednostkowe sprawozdania finansowe.

MSSF 16 Leasing

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,,MSSF 16”), ktory zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy
umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty
transakcji wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie
wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat
aktywa i zobowigzania wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy
sktadnik aktywow ma niskg warto$¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania bazowego sktadnika aktywdéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego
obowigzek dokonywania opfat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od
zobowigzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzen (np.
zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajacej ze zmiany w
indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny
zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Rachunkowos¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obecnej
rachunkowosci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie kontynuowat klasyfikowanie uméw leasingu z
zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrdzniajac leasing operacyjny i leasing
finansowy.

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz w
przypadku MSR 17. Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badZz zmodyfikowanego podejscia
retrospektywnego, a przepisy przejsciowe przewidujg pewne praktyczne rozwigzania. MSSF 16 obowigzuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdzniej. Wczesniejsze zastosowanie jest
dozwolone w przypadku jednostek, ktére stosujg MSSF 15 od daty lub przed datg pierwszego zastosowania
MSSF 16.

Spoétka wdrozyta standard z dniem 1 stycznia 2019 roku. Zgodnie z przepisami przejSciowymi zawartymi w
MSSF 16 nowe zasady zostaty przyjete retrospektywnie z odniesieniem skumulowanego efektu poczatkowego
zastosowania nowego standardu do kapitatéw witasnych na dzien 1 stycznia 2019 roku. W zwigzku z tym dane
poréwnawcze za rok obrotowy 2018 nie zostaty przeksztatcone (zmodyfikowane podejscie retrospektywne).

Nadmienié nalezy, iz w okresie 01.01.2018 — 30.06.2019 Spotka nie byta strong zadnej umowy, ktéra winna by¢
rozliczana zgodnie z MSSF 16.
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7.

Wykaz najwazniejszych wydarzen w | pétroczu 2019 roku

w dniu 5 kwietnia 2019 roku zostata zawarta ugoda pozasgdowa z czescig uczestnikdw funduszy
inwestycyjnych Inwestycje Selektywne FIZAN i Vivante FIZAN dotyczace sSwiadczen gwarancyjnych
dochodzonych w postepowaniach sagdowych od Spétki. Ugoda objeta roszczenia uczestnikow ww. funduszy
inwestycyjnych wobec Spétki dochodzone na drodze sgdowej na faczng kwote 933.633,00 ztotych. Swoim
zakresem ugoda objeta wiec ok. 95 % wszystkich sporéw sgdowych wszczetych przez uczestnikow ww.
funduszy inwestycyjnych wobec Spotki w zwigzku z zawartymi w 2015 r. i 2016 r. umowami gwarancji. Strony
Ugody wspdlnie stwierdzity, iz zgodnie z art. 246 ust. 3 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, z chwilg otwarcia likwidacji funduszy inwestycyjnych Inwestycje
Selektywne FIZAN i Vivante FIZAN (tj. odpowiednio z dniem 20 lutego 2018 r. i z dniem 22 lutego 2018 r.)
wytaczona zostata mozliwos¢ wykupow certyfikatéw inwestycyjnych przez fundusz. Tym samym, w ocenie
zarzadu Spétki, po otwarciu likwidacji ww. funduszy inwestycyjnych nie jest mozliwe powstanie dalszych
roszczen uczestnikdw ww. funduszy wobec Spotki z tytutu zawartych umow gwarancji. Niezaleznie od
zawarcia niniejszej Ugody, Spodtka nadal popiera powddztwo przeciwko FinCrea S.A. o stwierdzenie
niewaznosci uméw gwarancji.

w dniu 30 kwietnia 2019 roku Spoétka podpisata aneks do umowy sprzedazy instrumentdw finansowych,
zawartej w dniu 29 wrzesnia 2016 roku, na podstawie ktérej Spotka sprzedata 20.999.999 akcji imiennych
spotki pod firmg Green Spodtka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu. Zgodnie z trescig zawartego aneksu cena za
akcje spoétki pod firmg Green Spotka Akcyjna, zostanie zaptacona w terminie do dnia 31 grudnia 2019 roku.
Pozostate postanowienia Umowy sprzedazy instrumentéw finansowych, o ktorej mowa powyzej, pozostaty
bez zmian.

w dniu 30 kwietnia 2019 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomosci Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2018 roku sporzadzone wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) wraz z ze Sprawozdaniem Niezaleznego Biegtego
Rewidenta z badania Jednostkowego Sprawozdania Finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2018 roku, a takze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia
2018 roku.

w dniu 10 maja 2019 roku Zarzad Spotki powzigt wiadomosé, iz Pan Arkadiusz Stryja, Pani Katarzyna Dziki oraz
Pani Paulina Wolnicka-Kawka w dniu 10 maja 2019 roku ztozyli rezygnacje z dalszego sprawowania funkcji w
Radzie Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dziert 10 maja 2019 roku.

w dniu 13 maja 2019 roku Zarzad Spotki powzigt wiadomosé o oswiadczeniu ztozonym przez Pana Bernharda
Friedl, opatrzonym datg 13 kwietnia 2019 roku, o jego rezygnacji z dalszego cztonkostwa w Radzie Nadzorczej
Spotki.

w dniu 30 maja 2019 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomosci Jednostkowy Skrécony Raport
Kwartalny Baltic Bridge S.A. sporzgdzony za okres 01.01.2019 r. —31.03.2019 r.

w dniu 27 czerwca 2019 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podczas
ktorego podjete zostaty uchwaty w sprawie: (i) zatwierdzenia sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki
w roku obrotowym 2018, (ii) zatwierdzenia rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego spétki za rok
obrotowy 2018, (iii) zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnosci rady nadzorczej spétki w roku obrotowym
2018 zawierajgcego sprawozdanie rady nadzorczej z wynikdw oceny: rocznego sprawozdania finansowego
spotki za rok obrotowy 2018, sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spétki w roku obrotowym 2018, wniosku
zarzadu co do sposobu pokrycia straty poniesionej przez spotke w roku obrotowym 2018, wraz ze zwieztg
oceng sytuacji spotki, (iv) sposobu pokrycia straty poniesionej przez spétke w roku obrotowym 2018, (v)
dalszego istnienia Spotki, (vi) udzielenia absolutorium cztonkom zarzadu spoétki z wykonania przez nich

Srodroczna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do $rodrocznego sprawozdania finansowego
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obowigzkéw w roku obrotowym 2018, oraz (vii) w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Rady
Nadzorczej spétki z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2018.

8. Komentarz do osiggnietych wynikéw finansowych oraz podstawowe wskazniki finansowe

Spoétka Baltic Bridge w okresie 6 miesiecy 2019 roku nie prowadzita znaczacej dziatalnosci operacyjnej
i nie zrealizowata zadnych przychodéw operacyjnych.

W zwigzku z dokonaniem weryfikacji wartosci posiadanych instrumentéw na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 r,
w wyniku ktdrej dokonano petnego odpisu aktualizacyjnego pozyczek udzielonych, w okresie sprawozdawczym
Spétka nie rozpoznata takze przychodéw odsetkowych.

Wynik netto Spétki za okres 6 miesiecy 2019 roku zamknat sie stratag w wysokosci (427 tys. zt).

W wyniku gtebokich odpiséw aktualizacyjnych wartosci aktywdéw finansowych, ktére Spétka dokonata w roku
2018 w zwigzku z zastosowaniem zasad wyceny instrumentow finansowych zgodnie z MSSF 9 (obowigzujgcym
od 01.01.2018 r.), naktadajacych na jednostki obowigzek ich klasyfikacji i wyceny na podstawie modelu
biznesowego zarzadzania instrumentami oraz charakterystyki wynikajgcych z umoéw przeptywow pienieznych dla
danych skfadnikow aktywdw, majatek Spoétki na dzien 31 grudnia 2018r ulegt znacznemu uszczupleniu i wynosit
7 556 tys. zt. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu warto$¢ majatku Spétki wynosi 6 860 tys. zt i ulegt on
zmniejszeniu wobec stanu z konca 2018 r. o kolejne 696 tys. zt.

Natomiast na dzien 30 czerwca roku ubiegtego majgtek Spotki wynosit 188 334 tys. zt i obejmowat naleznosci
krotkoterminowe, w tym naleznos$¢ ze zbycia udziatéw w Dengold Capital LTD od Pani Evgieni Rusakowej
w wysokosci brutto 66 282 tys. zt oraz aktywa finansowe w postaci udzielonych pozyczek w wysokosci
113 489 tys. zt. W wyniku przeprowadzonych procedur zgodnie z MSSF 9, Zarzad Spétki dokonat odpiséw
aktualizacyjnych tych aktywow, a wycene odniesiono do kosztéw finansowych roku 2018.

Nalezy przy tym wskazac, ze dokonane w roku ubiegtym odpisy aktualizacyjne wartos¢ aktywow finansowych
stanowiacych naleznosci oraz pozyczki udzielone powstaty w wyniku wycen ostroznosciowych uwzgledniajgcych
profil ryzyka kredytowego kontrahentéw, jednakze nie stanowig one formy zwolnienia z dtugu, ani umorzenia,
ani nie oznaczajg zaprzestania przez Zarzad Spétki wszelkich czynnosci majacych na celu ich odzyskanie.

W roku biezgcym Spotka zamierza podjgé wszelkie mozliwe kroki prawne oraz negocjacyjne celem odzyskania
swoich wierzytelnosci.

Uwzgledniajac okolicznos$¢ znacznego uszczuplenia majgtku Spétki w zwigzku z odpisami aktualizacyjnymi, udziat

zobowigzan finansowych w jej sumie bilansowej istotnie wzrdst wobec wartosci z roku ubiegtego (wynoszacej

2%) i wynosi na 30 czerwca 2019 r 59%. Na wartos$¢ zobowigzan oraz rezerw w wysokosci tacznej 4 062 tys.zt

w wiekszosci sktada sie rezerwa zawigzana w roku ubiegtym w wysokosci 3 570 tys. zt dotyczaca przysztych

zobowigzan Spoétki z tytutu zawartych uméw gwarancji zysku na rzecz wtascicieli certyfikatéw inwestycyjnych

w nastepujgcych funduszach inwestycyjnych:

e Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 698),

e Vivante Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 859),

e Inwestycje Selektywne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 879),

e Llasy Polskie Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych (wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 1113).
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Nalezy wskazaé, ze w wyniku przeprowadzonych analiz prawnych w okresie kwiecien — czerwiec 2017, spétka
Baltic Bridge zakwestionowata zasadnos$¢ wyptat kwot gwarancji zysku dla posiadaczy certyfikatow
inwestycyjnych i skierowata sprawe do sadu w dniu 21 czerwca 2017 roku. Spétka wskazuje ze, w dniu
21 listopada 2017 r. Komisja Nadzoru Finansowego cofneta FinCrea TFl S.A. zezwolenie na wykonywanie
dziatalnosci w formie funduszy inwestycyjnych. Zarzad nad funduszami przeszedt z mocy ustawy do
depozytariusza — Raiffeisen Bank Polska S.A. Kolejno, w dniu 20 lutego 2018 r. Zgromadzenie Inwestorow
Inwestycje Selektywne FIZAN podjeto uchwate o rozwigzaniu funduszu. Ponadto, w dniu 22 lutego 2018 r.
depozytariusz poinformowat o wystgpieniu przyczyn rozwigzania trzech pozostatych funduszy: Inwestycje Rolne
FIZAN, Lasy Polskie FIZAN i Vivante FIZAN. Wobec powyzszego, wszystkie ww. fundusze znajdujg sie obecnie w
procesie likwidacji, co oznacza, iz fundusz FinCrea TFI S.A. nie moze realizowa¢ wykupow certyfikatow od
uczestnikdw. Z uwagi na art. 246 ust. 3 ww. Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz na warunki wyptaty
gwarancji udzielonych przez Baltic Bridge stanowigce, iz podstawg obliczenia ewentualnie naleznego
uczestnikowi $wiadczenia gwarancyjnego jest cena wykupu certyfikatu, Spétka stoi na stanowisku, iz mozliwosé
zadania zaptaty Swiadczen gwarancyjnych przez uczestnikdw czterech funduszy wygasta z chwilg otwarcia
likwidacji. Zdaniem Spétki, z dniem 20 i 22 lutego 2018 roku tj. wraz z rozpoczeciem procesu likwidacji funduszy
ryzyko potencjalnej odpowiedzialnosci gwarancyjnej Spotki wygasto.

Z uwagi na rosngce koszty prowadzonych postepowan sgdowych przez uczestnikdw funduszy inwestycyjnych
przeciwko Baltic Bridge, wynik postepowan sgdowych zakorczonych wyrokami sadowymi na korzysé
uczestnikéw, wole rozwigzania powstatego sporu z uwagi na sytuacje uczestnikow, jak rowniez koniecznosé
niezwtocznego dochodzenia roszczen odszkodowawczych za szkode poniesiong przez Balitic Bridge od
podmiotédw zarzadzajacych i nadzorujgcych zarzad aktywami funduszy inwestycyjnych — Spotka od maja 2018r.
prowadzita rozmowy zmierzajgcego do ugodowego rozwigzania sporu na linii Spotka a uczestnicy funduszy
inwestycyjnych. W wyniku tych rozméw, w dniu 5 kwietnia 2019 r. Spétka zawarta ugode z uczestnikami funduszy
Inwestycje Selektywne FIZAN i Vivante FIZAN, ktorzy dochodzili swoich roszczern na drodze postepowan
sadowych. Przedmiotem roszczer uczestnikdéw ww. funduszy inwestycyjnych sg roszczenia z tytutu umoéw
gwarancji dot. nastepujgcych dni wykupow zrealizowanych przez ww. fundusze: 31 marca 2017 r., 30 czerwca
2017 r. i 30 wrzesnia 2017 r. Zawarcie ugody spowoduje wygasniecie ok. 95 % wszystkich spraw sadowych
zainicjowanych przez uczestnikow funduszy inwestycyjnych przeciwko Spodtce.

Ugoda objeta roszczenia uczestnikdw na kwote 934 tys. zt i bedzie rozliczona w ciezar zawigzanej rezerwy
w wysokosci 3 870 tys. zt w latach poprzednich. Na dzien 30 czerwca 2019 r. Spdtka wyptacita na rzecz
uczestnikdw funduszy inwestycyjnych kwote 300 tys. zt, ktéra jednoczesnie pomniejszyta kwote zawigzanej
uprzednio rezerwy.

Spdétka kontynuuje proces analizy réznych projektéw biznesowych oraz selekcjonowania potencjalnych celéw
inwestycyjnych w branzy ustug finansowych. W razie zawarcia wigzacych listdéw intencyjnych lub porozumien

Spétka upubliczni takg informacje w formie raportu biezgcego.

Podstawowe wskazniki finansowe

. o P 01.01.2019- | 01.01.2018 -
Wskazniki ptynnosci Wyszczegoélnienie 30.06.2019 30.06.2018
Wskaznik ptynnosci | aktywa obrotowe / biezgce zobowigzania 12,86 445,47
Wskaznik ptynnosci Il (aktyw'a obr'otowe - apasy) / biezace 12,86 445,47

zobowigzania
Wskaznik ptynnosci Il (§r9dk| plemez[we I |r.me aktywa pienigzne) / 0,09 0,11
biezace zobowigzania

P - P 01.01.2019- | 01.01.2018 -
Wskazniki rentownosci Wyszczegoélnienie 30.06.2019 30.06.2018
Rentownos$¢ aktywow (ROA) (wynik netto / aktywa)*100% (6,22%) (0,83%)
Rentownos$¢ kapitatéw witasnych (ROE) (wynik netto / kapitaty wtasne)*100% (15,26%) (0,85%)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego (zobowiazania ogétem / kapitat wtasny)*100% 145,18% 2,33%
Wskaznik pokrycia majgtku kapitatami wtasnymi (kapitat wtasny / majatek)*100% 40,79% 97,72%
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P . . s 01.01.2019- | 01.01.2018 -
Wskazniki rynku kapitatowego - zgodnie z MSSF 3 Wyszczegdlnienie 30.06.2019 30.06.2018
Zysk/ strata na jedng akcje (EPS) (zysk netto / ilo$¢ wyemitowanych akcji) (0,02) (0,07)
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (kapitat wtasny / liczba wyemitowanych akcji) 0,13 8,40
Warto$¢ ceny rynkowej do zysku/straty na jedng akcje | ((cena rynkowa akcji) / EPS.) (1,03) (11,22)
Wartos¢ ceny rynkowej do wartosci ksiegowej ((cena rynkowa akgji) / BV.) 0,16 0,10

Ceny rynkowe akcji 0,02 0,80
Liczba wyemitowanych akgji 21912764 | 21912764
9. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy

wptyw na osiggniete wyniki finansowe

W okresie, ktorego dotyczy raport nie miaty miejsca zadne zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
ktére mogtyby w znaczacy sposdb wptyngc na osiggniete wyniki finansowe poza wydarzeniami z dnia 10 maja
2019 r. oraz 13 maja 2019 r., kiedy to wiekszos¢ Cztonkdéw Rady Nadzorczej Spotki ztozyta oswiadczenia
o rezygnacji z dalszego sprawowania funkcji w tym organie, co przyczynito sie do chwilowego ograniczenia
dziatalnosci organéw Spaétki.

10. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej Emitenta w tym w wyniku potaczenia jednostek
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi,
a takie podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek
podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na
podstawie obowigzujagcych go przepisow nie ma obowigzku lub moze nie sporzadzac
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - rowniez wskazanie przyczyny i podstawy prawne;j
braku konsolidacji

W pierwszym poétroczu 2019 Emitent nie posiadat udziatéw w spoétkach zaleznych, w zwigzku z tym nie sporzadza
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

11. Cyklicznos¢, sezonowos$é Grupy w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Emitenta nie wykazuje charakteru sezonowosci badz cyklicznosci.

12, Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Spdtka nie wyodrebnia segmentdéw sprawozdawczych w ramach prowadzonej dziatalnosci, z uwagi na powyzsze
spoétka rowniez nie prezentuje szczegdtowych informacji wynikajacych z MSSF 8.

13. Koszty dziatalnosci operacyjnej

e T 01.01.2919 - 30.06.2019 01.01.2(?18 -30.06.2018
(niebadane) (niebadane)

Amortyzacja 0 (7)
Zuzycie materiatdw i energii 0 0
Ustugi obce (90) (75)
Podatki i optaty 0 (1)
Wynagrodzenia (52) (61)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 0 (2)
Pozostate koszty rodzajowe (1) (7)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0
Koszty wedtug rodzajéw ogétem (143) (153)
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14. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2019 - 30.06.2019
(niebadane)

01.01.2018 -30.06.2018
(niebadane)

Pozostate 55
Razem 0 55
Pozostale koszty operacyine 01.01.2019 - 30.06.2019 01.01.2018 -30.06.2018
Y operacy) (niebadane) (niebadane)
Aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych 0 (2 636)
Pozostate 0 (866)
Razem 0 (3502)
15. Przychody i koszty finansowe
Przvchody finansowe 01.01.2019 - 30.06.2019 01.01.2018 -30.06.2018
Y Y (niebadane) (niebadane)
Odsetki naliczone 0 2120
Razem 0 2120
Koszty finansowe 01.01.2019 - 30.06.2019 01.01.2018 -30.06.2018
Y (niebadane) (niebadane)
Aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych (284) 0
Odpisy aktualizujace warto$¢ udzielonych pozyczek 0 (82)
Koszty wedtug rodzajéw ogétem (284) (82)
16. Zysk przypadajacy na jedng akcje
Wyszczegélnienie 30.06.2019 30.06.2018
Y g (niebadane) (niebadane)
Zysk / strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (427) (1562)
Zysk / strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk / strata kaazana dl.a potrzeb.wyliczenia wartosci podstawowego (427) (1562)
zysku przypadajacego na jednga akcje
Efekt rozwodnienia: 0 0
Zysk / strata wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci (427) (1562)

rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje

W analizowanym okresie nie wystgpit efekt rozwodnienia akcji, w zwigzku z tym zrezygnowano z prezentacji

danych dotyczgcych EPS na jedng akcje rozwodniona.

30.06.2019 30.06.2018
(niebadane) (niebadane)
Sredniowazona liczba akcji Baltic Bridge S.A. 21912 764 21912764

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)

0,13

8,40

Zysk (strata) za okres na jedna akcje (w zt)

(0,02)

(0,07)
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17. Wartosé firmy

Na analizowane dni bilansowe Spétka nie rozpoznawata wartosci firmy.

18. Nieruchomosci inwestycyjne

Na analizowane dni bilansowe Spotka nie posiadata nieruchomosci inwestycyjnych.

19. Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych
Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych 39'06'2019 b pz 3?'06'2018
(niebadane) (badane) (niebadane)
Financial Assets Management Group S.A. (j. stowarzyszona) 3649

Spétka nie posiadata udziatéw w jednostkach wspodtzaleznych i stowarzyszonych na dzien 30 czerwca 2019r..

20. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Spétka nie posiadata udziatéw w jednostkach zaleznych w analizowanych okresach.
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stanowi jego integralng czes¢
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Polroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2019 roku (w tysigcach PLN)

21. Hierarchia wartosci godziwej

30 czerwca 2019

Akcje i udziaty w
jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach

katy i . ligaci
Certyfikaty inwestycyjne/obligacje P A—

Akcje i udziaty
mniejszosciowe w
pozostatych jednostkach
krajowych i
zagranicznych

Akcje i udziaty
mniejszosciowe w
pozostatych jednostkach
krajowych bedace
przedmiotem pozyczki

Pozostate inwestycje

Razem

Poziom 1
Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia

877

877

- zakup

- wycena

- zamiana obligacji na
akcje

- reklasyfikacja

Zmniejszenia

(309)

(309)

- sprzedaz
- wycena
- sprzedaz spotki zaleznej

- reklasyfikacja

(309)

(309)

Stan na koniec okresu

568

568

Srédroczna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do §rodrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czg$¢
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Polroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2019 roku (w tysigcach PLN)

30 czerwca 2019

Akcje i udziaty
mniejszosciowe w
pozostatych jednostkach
krajowych i
zagranicznych

Akcje i udziaty w
jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach

katy i . ligaci
Certyfikaty inwestycyjne/obligacje P A—

Akcje i udziaty
mniejszosciowe w
pozostatych jednostkach
krajowych bedace
przedmiotem pozyczki

Pozostate inwestycje

Razem

Poziom 2
Stan na poczatek okresu

Zwiegkszenia

68

68

- zakup

- wycena

- zamiana obligacji na
akcje

- reklasyfikacja

Zmniejszenia

- sprzedaz
- wycena
- sprzedaz spotki zaleznej

- reklasyfikacja

Stan na koniec okresu

70

70

Srédroczna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do §rodrocznego sprawozdania finansowego

stanowi jego integralng czg$¢
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Polroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2019 roku (w tysigcach PLN)

30 czerwca 2019

Akcje i udziaty Akcje i udziaty
mniejszosciowe w mniejszosciowe w
pozostatych jednostkach  pozostatych jednostkach Pozostate inwestycje Razem
krajowych i krajowych bedace
zagranicznych przedmiotem pozyczki

Akcje i udziaty w Inwestycje w jednostkach

Eeikabinasstysvine/chllzads jednostkach zaleznych stowarzyszonych

Poziom 3
Stan na poczatek okresu - - - 74 - -

Zwigkszenia - - - - - -

- zakup - - - - - -

- wycena - - - - - R

- zamiana obligacji na
akcje

- reklasyfikacja - - - - - -

Zmniejszenia - - - - - -

- sprzedaz - - - - - -
- wycena - - - - - R
- sprzedaz spétki zaleznej - - - - - -

- reklasyfikacja - - - - - -

Stan na koniec okresu - - = 74 - -

Srédroczna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do §rodrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czg$¢



Polroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2019 roku (w tysigcach PLN)

31 grudnia 2018

Certyfikaty

inwestycyjne/obligacje

Akcje i udziaty w

jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych

Akcje i udziaty
mniejszosciowe w
pozostatych jednostkach
krajowych i zagranicznych

Akcje i udziaty
mniejszo$ciowe w

pozostatych jednostkach

krajowych bedace

przedmiotem pozyczki

Pozostate inwestycyjne

Razem

Poziom 1
Stan na poczatek okresu

Zwiegkszenia

3649

55

821

3704

821

- zakup

- wycena

- zamiana obligacji na akcje
- reklasyfikacja

Zmniejszenia

(3 649)

32

790

32

790

(3 649)

- sprzedaz
- wycena
- sprzedaz spotki zaleznej

- reklasyfikacja

(550)

(2309)

(790)

(550)

(2309)

(790)

Stan na koniec okresu

877

877

Srédroczna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do §rodrocznego sprawozdania finansowego
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Potroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2019 roku (w tysigcach PLN)

31 grudnia 2018

Poziom 2
Stan na poczatek okresu

Zwiegkszenia

- zakup

- wycena

- zamiana obligacji na akcje
- reklasyfikacja

Zmniejszenia ) B B (66) - - (66)

- sprzedaz

- wycena R B R (66) - - (66)

-akcje bedace przedmiotem
pozyczki - - - - - - -

- reklasyfikacja

Srédroczna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do §rodrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czesé



Potroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2019 roku (w tysigcach PLN)

31 grudnia 2018

Poziom 3
Stan na poczatek okresu

Zwiegkszenia

- zakup

- wycena

- zamiana obligacji na akcje
- reklasyfikacja

Zmniejszenia

- sprzedaz
- wycena

-akcje bedace przedmiotem
pozyczki - - - - - - -

- reklasyfikacja

Srédroczna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do §rodrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czesé



Polroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2019 roku (w tysigcach PLN)

30 czerwca 2018

Akcje i udziaty w
jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach

katy i . ligaci
Certyfikaty inwestycyjne/obligacje P A—

Akcje i udziaty
mniejszosciowe w
pozostatych jednostkach
krajowych i
zagranicznych

Akcje i udziaty
mniejszosciowe w
pozostatych jednostkach
krajowych bedace
przedmiotem pozyczki

Pozostate inwestycje

Razem

Poziom 1
Stan na poczatek okresu

Zwiegkszenia

- - 3649

55

119

3704

119

- zakup

- wycena

- zamiana obligacji na
akcje

- reklasyfikacja

Zmniejszenia

119

119

- sprzedaz
- wycena
- sprzedaz spotki zaleznej

- reklasyfikacja

Stan na koniec okresu

- - 3649

174

3823

Srédroczna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do §rodrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czg$¢
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Polroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2019 roku (w tysigcach PLN)

30 czerwca 2018

Akcje i udziaty Akcje i udziaty
mniejszosciowe w mniejszosciowe w
pozostatych jednostkach  pozostatych jednostkach Pozostate inwestycje Razem
krajowych i krajowych bedace
zagranicznych przedmiotem pozyczki

Akcje i udziaty w Inwestycje w jednostkach

Eeikabinasstysvine/chllzads jednostkach zaleznych stowarzyszonych

Poziom 2
Stan na poczatek okresu - - - 134 - - 134

Zwiegkszenia - - - 322 - - 322

- zakup - - - - - - -

- wycena - - - 322 - - 322

- zamiana obligacji na
akcje

- reklasyfikacja - - - - - - -

Zmniejszenia - - - - - - -

- sprzedaz - - - - - - -
- wycena - - - - - - R
- sprzedaz spétki zaleznej - - - - - - -

- reklasyfikacja - - - - - - -

Stan na koniec okresu - - - 456 - - 456

Srédroczna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do §rodrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czg$¢
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Polroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2019 roku (w tysigcach PLN)

30 czerwca 2018

Akcje i udziaty Akcje i udziaty
mniejszosciowe w mniejszosciowe w
pozostatych jednostkach  pozostatych jednostkach Pozostate inwestycje Razem
krajowych i krajowych bedace
zagranicznych przedmiotem pozyczki

Akcje i udziaty w Inwestycje w jednostkach

Eeikabinasstysvine/chllzads jednostkach zaleznych stowarzyszonych

Poziom 3
Stan na poczatek okresu - - - 74 _ _

Zwigkszenia - - - - - -

- zakup - - - - - -

- wycena - - - - - R

- zamiana obligacji na
akcje

- reklasyfikacja - - - - - -

Zmniejszenia - - - - - -

- sprzedaz - - - - - -
- wycena - - - - - R
- sprzedaz spétki zaleznej - - - - - -

- reklasyfikacja - - - - - -

Stan na koniec okresu - - = 74 - -

Srédroczna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do §rodrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czg$¢



Polroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2019 roku (w tysigcach PLN)

22. Pozyczki udzielone

Poivezki udzielone 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Y (niebadane) (badane) (niebadane)
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 113489
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 0
Razem 0 113 489
23. Pozostate aktywa finansowe
30.06.2019
Pozostate aktywa finansowe
wartosc brutto odpis/ aktualizacja wartosci wartosc¢ netto
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez catkowite dochody
Inst'rL.Jme?t.y kapitatowe (akcje / udziaty 609 (475) 134
mniejszosciowe)
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Inst.rlfme[mt'y kapitatowe (akcje / udziaty 10 846 (10 268) 578
mniejszosciowe)
24. Naleznosci krétkoterminowe
Wyszczegdlnienie 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Y g (niebadane) (badane) (niebadane)
Naleznosci handlowe 492 490 344
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego (PDOP) 0 0 0
Pozostate naleznosci 79 144 79530 79118
Razem naleznosci brutto 79 636 80020 79 462
Odpisy aktualizujace (73 538) (73 538) (9 040)
Razem 6 098 6482 70 422
Pozostate naleznosci - wyszczegélnienie i 31.12.2018 30.06.2018
wy & (niebadane) (badane) (niebadane)
Naleznosci z tytutu podatkéw (z wyjatkiem PDOP), cet,
. . ) 37 23 42
ubezpieczen zdrowotnych i spotecznych
Pozostate 79 107 79 507 79 076
Pozostate naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 79 144 79 530 79118
Odpisy aktualizujace (73 538) (73 538) (9 040)
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 5606 5992 70078
25. Zapasy
Na analizowane dni bilansowe Spoétka nie wykazywata stanu zapaséw.
26. Rozliczenia miedzyokresowe
i 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
B A L (niebadane) (badane) (niebadane)
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 11 20
Razem 7 11 20

Srodroczna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do $rodrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czes¢
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Polroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2019 roku (w tysigcach PLN)

27. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

e ANl 39.06.2019 31.12.2018 39.06.2018
(niebadane) (badane) (niebadane)

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 41 41 47

Razem 41 41 47

28. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, zobowigzania bezposrednio
zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

Emitent w okresie sprawozdawczym nie zaklasyfikowat zadnych aktywow jako przeznaczonych do sprzedazy oraz
zobowigzan zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy.

29. Kredyty i pozyczki

W analizowanych okresach Emitent nie byt strong zawartych umoéw kredytéw i pozyczek.

30. Zobowigzania handlowe, pozostate zobowigzania

Wyszczegdlnienie 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
y & (niebadane) (badane) (niebadane)
Zobowigzania handlowe 71 43 35
Pozostate zobowigzania 407 395 378
Razem 478 438 413
Pozostate zobowigzania - wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2018 30.06.2018
a Y 8 (niebadane) (badane) (niebadane)
Zobowigzania budzetowe 26 21 14
Pozostate zobowigzania 381 374 364
Razem 407 395 378
31. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitalowych papieréw

wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonywat emisji, wykupu badz sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

32. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Zarzadu beda miaty wptyw na osiagniete przez Spotke
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Podobnie jak w okresach poprzednich strategia rynkowa Spoétki opiera sie na dwdch zasadniczych filarach —
pierwszym, polegajagcym na dokonywaniu akwizycji i przeje¢, to jest zwiekszaniu wartosci Spotki poprzez
rozbudowe jej portfela inwestycyjnego oraz drugim, zaktadajgcym wzrost przychodéw jednostkowych
z dziatalnosci operacyjnej prowadzonej bezposrednio przez Spotke.

Jako ze Baltic Bridge jest podmiotem, ktérego gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest nabywanie i zbywanie
aktywow finansowych oraz dziatalnos¢ doradcza, to poziom przychoddw oraz kosztéw dziatalnosci operacyjnej
w duzej mierze uzalezniony jest od cyklu inwestycyjnego oraz rozmiaru portfela inwestycyjnego.

W kolejnych kwartatach Zarzad Spoétki skoncentruje sie na czynnosciach majacych na celu odzyskanie naleznosci
finansowych oraz znalezienie celéw inwestycyjnych pozwalajgcych na generowanie nowych dochoddéw
operacyjnych.

Srodroczna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do $rodrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czes¢
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Polroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2019 roku (w tysigcach PLN)

33. Informacje dotyczgce zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia roku obrotowego

Poreczenia udzielone i otrzymane

Na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka posiada nastepujace

poreczenia:

e w dniu 11 kwietnia 2017 roku Spdétka otrzymata od spétki Limited Liability Company SportLife Ukraine z
siedzibg w Kijowie poreczenie sptaty przystugujacych Spétce naleznosci z tytutu udzielonych w 2016 roku
pozyczek do podmiotdw niepowigzanych na tgczng kwote 29 817 tys. zt udzielone w przypadku braku sptaty
od pozyczkobiorcéw.

e wdniu 24 kwietnia 2017 Spdtka otrzymata od spoétki Limited Liability Company SportLife Ukraine z siedzibg w
Kijowie poreczenie na wypadek braku sptaty naleznosci przystugujacych Baltic Bridge S.A. od W Investments
Holdings Limited wynikajacych z wczesniej zawartych uméw pomiedzy Baltic Bridge S.A. a W Investments
Holdings Limited, na podstawie ktérych taczna, pozostata do sptaty kwota wierzytelnosci na dzien 31 grudnia
2016 roku wynosita:

o ztytutu zawartych umoéw pozyczek: 14 804 tys. zt,
o ztytutu zawartej umowy sprzedazy akcji: 14 131 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie udzielita nowych gwarancji ani poreczen; jednak na dzien sprawozdawczy
byta strong zawartej umowa poreczenia z dnia 23 listopada 2016 roku, w ramach ktérej Spétka zawarta z ING
Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg w Katowicach Umowe o przystgpieniu do dtugu nr 808/2016/00000072/13 na
podstawie ktorej Spotka zobowigzata sie do zaspokojenia wszystkich zobowigzan wynikajagcych z zawartej
pomiedzy spétka pod firma Petralink Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie a ING Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg w
Katowicach umowy kredytu nr 808/2016/00000072/00, na podstawie ktérej ING Bank Slaski S.A. udzielit spétce
pod firmg Petralink Sp. z 0.0. kredytu ztotowego re-inwestycyjnego dla transakcji finansowania nieruchomosci
komercyjnych w wysokosci 5 040 tys. zt. Spotka w dniu 23 listopada 2016 roku poreczyta wyzej wymieniony kredyt
podpisujgc oswiadczenie o poddaniu sie na podstawie art. 777 par. 1 Kodeksu postepowania cywilnego z catego
jej majatku, do wysokosci 7.559 tys. zt. Upowaznienie ING Banku Slgskiego S.A. do nadania klauzuli wykonalnosci
wyzej wymienionego oswiadczenia Spotki obowigzuje do dnia 22 listopada 2026 roku.

Gwarancje udzielone i otrzymane

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita, ani nie otrzymata nowych gwarancji, jednak na dzien
sprawozdawczy Spodtka jest strong gwarancji na podstawie ztozonego w dniu 6 grudnia 2016 roku do dyspozycji
mLeasing Sp. z 0.0. weksla in blanco jako zabezpieczenie jakiejkolwiek przysztej, ewentualnie nieuiszczonej
naleznosci przystugujgcej mLeasing Sp. z 0.0. od spotki pod firmg EcoCar S.A. wynikajgcej z tytutu zawartej przez
Ecocar S.A. umowy leasingu nr 0404882016/WZ/249078 - w stosunku do Emitenta jako poreczyciela weksel z
tytutu zawarcia tej Umowy Leasingu moze by¢ wypetniony do kwoty nieprzekraczajgcej tacznie 360 tys. zt.

Inne zobowiazania warunkowe

W latach ubiegtych (2015-2016) Spétka zawarta umowy gwarancji, zgodnie z ktérymi zobowigzata sie do wyptaty

Swiadczen gwarancyjnych na rzecz uczestnikdw czterech funduszy inwestycyjnych:

e WI Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu,
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 698;

e WI Vivante Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu, wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 859;

e WI Inwestycje Selektywne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg we
Wroctawiu, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 879;

e SGB WI Lasy Polskie Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu,
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1113.

Srodroczna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do $rodrocznego sprawozdania finansowego
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Polroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2019 roku (w tysigcach PLN)

Opisana powyzej gwarancja polega na udzieleniu przez Spdétke poreczenia na rzecz nieokreslonego grona oséb
posiadajacych certyfikaty inwestycyjne (uczestnikow) wyzej wskazanych funduszy. Spotka zawarta umowy
gwarancji, zgodnie z ktérymi zobowigzata sie do wypfaty swiadczed gwarancyjnych na rzecz uczestnikéw
funduszy, ktérzy nabyli certyfikaty okreslonych emisji, w przypadku ziszczenia sie warunkéw okreslonych w
umowie. Co do zasady, odpowiedzialnos¢ gwarancyjna Spotki miata objac réznice pomiedzy cene emisyjng, za
ktdrg uczestnik nabyt certyfikat inwestycyjny danej serii, a ceng wykupu ustalong przez Fincrea Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. wedtug Wartosci Aktywéw Netto danego Funduszu przypadajgcg na certyfikat
objety gwarancjg. Wraz z potwierdzeniem dokonania przydziatu certyfikatow danej serii lub potwierdzeniem
wpisu do ewidencji uczestnikdw, uczestnik otrzymywat dokumenty potwierdzajgce objecie jego certyfikatéw
gwarancjg Spotki. Udzielenie gwarancji przez Spétke byto czynnoscia odptatng, Spotka miata otrzymywac
wynagrodzenie za przejecie ryzyka w omawianym zakresie na podstawie umowy o wynagrodzenie za przejecie
ryzyka oraz przyczynienie sie do zwiekszenia wartosci aktywdw netto zarzgdzanych funduszy z dnia

17 pazdziernika 2016 r.

Wynagrodzeniem naleznym Spétce na podstawie ww. umowy zawartej z Domem Maklerskim W Investments S.A.
miata by¢ cze$¢ wynagrodzenia otrzymywanego przez wymieniong spotke od Fincrea Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z tytutu dystrybucji certyfikatow.

Warunkiem realizacji gwarancji byty nastepujace przestanki:

a. wartos¢ aktywdw netto danego funduszu przypadajgca na certyfikat w dniu wykupu jest nizsza niz wartosc
gwarantowana;

b. uczestnik nie otrzymat od danego funduszu lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
funduszem innych swiadczen rekompensujgcych réznice wartosci, o ktérej mowa w lit a);

¢. oddnia przydziatu certyfikatéw do dnia wykupu uptynat okreslony okres czasu, nie krétszy niz 12 miesiecy lub
24 miesigce (w zaleznosci od funduszu).

Pod warunkiem ziszczenia sie przestanek wskazanych pod lit. a) — c) powyzej, zaptata kwoty naleznej z tytutu
gwarancji miata by¢ dokonana przez Spétke na rachunek bankowy wskazany w formularzu zgdania wykupu
certyfikatow ztozonego przez danego uczestnika, w terminie 10 dni kalendarzowych, liczac od dnia wykupu
certyfikatow objetych gwarancjg. Gwarancja udzielona przez Spétke nie wytgczata ani nie ograniczata obowigzku
funduszy inwestycyjnych wyptaty kwot naleznych uczestnikom.

Poreczenie Emitenta, o ktorym mowa powyzej, dotyczyto wytgcznie czterech wyzej wskazanych funduszy i jego
ramowe warunki sg analogiczne dla kazdego z funduszy, z pewnymi modyfikacjami w zaleznosci od konkretnego
funduszu.

Uwzgledniajgc okolicznosé, ze w dniu 21 czerwca 2017 roku Spoétka ztozyta pozew przeciwko Fincrea TFI SA
z siedzibg we Wroctawiu w przedmiocie stwierdzenia niewaznosci umow gwarancji dotyczacych certyfikatow
inwestycyjnych wyemitowanych przez Inwestycje Selektywne FIZ AN, Vivante FIZ AN, Lasy Polskie FIZ AN oraz
Inwestycje Rolne FIZ AN Spoétka dokonata weryfikacji istnienia wystarczajgcych przestanek ujawnienia
zobowigzania (rezerwy) z tytutu udzielonych gwarancji i uznata, ze zobowigzanie to przestato istnie¢ jako ze ma
ono charakter sporny. Pozew zostat ztozony w zwigzku z analizg dokonang przez Spétke, iz umowy gwarancji sg
dotkniete wadg niewaznosci z uwagi na zawarcie ww. umowy z naruszeniem zasad wspoétzycia spotecznego (art.
58 § 2 KC) oraz przepiséw ustawy Kodeks cywilny (art. 393 § 1 KC) oraz art. 19 ust. 1 i ust. 2 ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Na pierwszej rozprawie, ktora odbyta
sie w dniu 28 sierpnia 2018 r., Sad postanowit zobowigzaé Strony do ztozenia pism procesowych w terminie
40 dni. Sad odroczyt rozprawe do dnia 20 grudnia 2018 r., na ktéry to termin wezwano $wiadkdw wnioskowanych
przez Spétke. Na rozprawie w dniu 20 grudnia 2018 r. Sad rozpoczat przestuchania swiadkéw, odroczono
rozprawe wyznaczajac kolejne terminy rozpraw do potowy 2019 roku.
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Dom Maklerski W Investments S.A. od wrzesnia 2016 r. nie otrzymuje wynagrodzenia za dystrybucje, co skutkuje
nie otrzymywaniem wynagrodzenia przez Spoétke za udzielenie gwarancji. Spotka udzielita gwarancji odptatnie,
przyczynita sie do uatrakcyjnienia oferty sprzedazy certyfikatéw, a pozbawienie Domu Maklerskiego
W Investments S.A., a w konsekwencji Spotki, naleznego jej wynagrodzenia nastgpito z naruszeniem zasad
uczciwosci i lojalnosci kupieckiej. Dom Maklerski W Investments S.A. wystgpit z pozwem przeciwko Fincrea
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 7 marca 2017 r., kwestionujgc legalnos¢ pozbawienia Domu
Maklerskiego naleznego mu wynagrodzenia i domagajac sie zaptaty — obecnie — kwoty 11.698.843 ztotych za
okres wrzesien 2016 r. — czerwiec 2017 r.

Ponadto, Spotka wskazuje ze, w dniu 22 listopada 2017 r. Komisja Nadzoru Finansowego opublikowata
komunikat, iz w dniu 21 listopada 2017 r. podjeta decyzje o cofnieciu FinCrea TFI S.A. zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci w formie towarzystwa funduszy inwestycyjnych. W zwigzku z czym, z mocy ustawy, tj. art. 68 ust. 1
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, zarzad nad
funduszami przejat ich depozytariusza — Raiffeisen Bank Polska S.A.

W dniu 20 lutego 2018 r. Zgromadzenie Inwestoréw funduszu Inwestycje Selektywne FIZAN podjeto uchwate
o rozwigzaniu funduszu. Nastepnie w dniu 22 lutego 2018 r. depozytariusz funduszy, Raiffeisen Bank Polska S.A.,
poinformowato, iz wystgpity przyczyny rozwigzania funduszy: Inwestycje Rolne FIZAN, Lasy Polskie FIZAN
i Vivante FIZAN, o ktérych mowa w art. 246 ust. 1 pkt 2) ww. ustawy o funduszach inwestycyjnych (nie przejecie
zarzadzania przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie). Z dniem zaistnienia przyczyny
rozwigzania funduszu inwestycyjnego rozpoczyna sie proces ich likwidacji.

Zgodnie z art. 246 ust. 3 ww. ustawy o funduszach inwestycyjnych: , Rozwigzanie funduszu inwestycyjnego
nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji fundusz inwestycyjny nie moze zbywacé
jednostek uczestnictwa albo emitowac certyfikatéw inwestycyjnych, a takze odkupywac jednostek uczestnictwa
albo wykupywac certyfikatdw inwestycyjnych oraz wyptacac¢ dochodéw lub przychodéw funduszu”.

Z uwagi na ww. przepis oraz warunki wypfaty gwarancji stanowigce, iz podstawa obliczenia ewentualnie
naleznego uczestnikowi Swiadczenia gwarancyjnego jest cena wykupu certyfikatu, Spétka stoi na stanowisku, iz
mozliwos¢ zadania zaptaty $wiadczen gwarancyjnych przez uczestnikéw czterech funduszy wygasta z chwilg
otwarcia likwidacji. W okresie likwidacji, jak stanowi ww. przepis, nie mozna wykupywac certyfikatow
inwestycyjnych, a zatem wodwczas nie zaistnieje stan faktyczny (wykup certyfikatéw przez fundusz od
uczestnikdw) uruchamiajgcy proces wyptaty sSwiadczen gwarancyjnych. Likwidacja funduszu inwestycyjnego,
zgodnie z art. 249 ust. 1 ww. ustawy, polega na: zbyciu jego aktywdw, Sciggnieciu naleznosci funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli funduszu i umorzeniu jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych przez
wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych uczestnikom funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez
nich jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych. W trakcie likwidacji funduszu, certyfikaty
uczestnikdw sg umarzane i fundusz dokonuje wyptaty srodkéw pienieznych uczestnikowi.

Zatem zakonczenie procesu likwidacji nie nastepuje poprzez wykup certyfikatéw inwestycyjnych po cenie
wykupu, lecz certyfikariusze sg zaspokajani z sumy pienieznej zgromadzonej w funduszach proporcjonalnie do
liczby posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych. Takze w tym wypadku nie zaistnieje stan faktyczny (wykup
certyfikatow przez fundusz od uczestnikdw) rodzgcy odpowiedzialnosé Spotki z tytutu gwarancji.

Wszystkie ww. fundusze znajdujg sie obecnie w procesie likwidacji, co oznacza, iz fundusz nie moze realizowad
wykupdw od uczestnikdw. Likwidacja konczy sie umorzeniem certyfikatéw i wyptatg srodkéw zgromadzonych

w toku likwidacji przez likwidatora (czyli depozytariusza). Zaréwno w procesie likwidacji, jak i jej zakonczeniu, nie
ma wykupow certyfikatow inwestycyjnych przez fundusz. Warunkiem wyptaty gwarancji jest uzyskanie ceny
wykupu nizszej niz cena emisyjna (czyli cena, za jakg nabyto certyfikat).
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Skoro wiec nie ma ceny wykupu (bo wykupy nie mogg mieé¢ miejsca po zaistnieniu przyczyny rozwigzania
funduszu i postawieniu go w stan likwidacji), to nie mogg zisci¢ sie przestanki potencjalnej wyptaty swiadczenia
gwarancyjnego. Zdaniem Spétki, z dniem 20 i 22 lutego 2018 r. ryzyko potencjalnej odpowiedzialnosci
gwarancyjnej Spétki wygasto. Ewentualne potencjalne ryzyko zwigzane z udzielonymi przez Spotke gwarancjami
moze dotyczy¢ roszczen zwigzanych z przeprowadzonymi wykupami certyfikatow inwestycyjnych przez
fundusze: Inwestycje Selektywne FIZAN i Vivante FIZAN w dniach: 31 marca 2017 r., 30 czerwca 2017 r.
i 30 wrzesnia 2017 r.

Maksymalne zobowigzanie finansowe z tego tytutu Spdtka szacuje na kwote nie wiekszg niz 3 870 tys. zt.
Zobowigzanie to ma charakter sporny i nie stanowi zobowigzania warunkowego w rozumieniu przepiséw MSSF
oraz stanowi ono przedmiot rozstrzygniecia przez sad w zwigzku ze ztozonym przez Spétke w dniu 21 czerwca
2017 roku pozwem przeciwko Fincrea TFI SA z siedzibg we Wroctawiu w przedmiocie stwierdzenia niewaznosci
umoéw gwarancji dotyczacych certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez Inwestycje Selektywne FIZ AN,
Vivante FIZ AN, Lasy Polskie FIZ AN oraz Inwestycje Rolne FIZ AN. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie zapadto rozstrzygniecie w sprawie.

W zwigzku z powyzszym, Spdtka uznaje wszelkie przyszte roszczenia, mogace wynikngc z uméw gwarancji po dniu
20 i 22 lutego 2018 r., za pozbawione podstawy prawnej, nieuzasadnione i nienalezne. Z uwagi bowiem na
otwarcie likwidacji Funduszy, warunki gwarancji nie moga sie wypetni¢ z przyczyn niezaleznych tak od Spétki, jak
i uczestnikow funduszy inwestycyjnych.

Nalezy wskazaé, ze w dniu 21 maja 2019 roku bank Raiffeisen S.A., ktéry petni role likwidatora Funduszu
Inwestycyjnego Vivante FIZ AN opublikowat oswiadczenie, w ktdrym poinformowat, ze na dzien otwarcia
likwidacji tj. 23 lutego 2018 r. oszacowana zostata wartos¢ aktywow netto Funduszu Inwestycje Vivante FIZ AN
rozumiana, jako wartos¢ aktywdéw Funduszu skorygowana o zobowigzania, w kwocie 5.928 tys. zt. Przy
uwzglednieniu liczby wyemitowanych certyfikatow 61.006szt., wartos$¢ aktywdw netto przypadajaca na jeden
certyfikat inwestycyjny wyniosta 97,17 zt. Czyli wartos¢ netto aktywow Funduszu Vivante FIZ AN wynosita na
dzien rozpoczecia likwidacji 5.928 tys. zt.

Dodatkowo, w dniu 22 maja 2019 roku bank Raiffeisen S.A., ktory petni role likwidatora Funduszu Inwestycyjnego
Inwestycje Selektywne FIZ AN opublikowat oswiadczenie, w ktédrym poinformowat, ze na dzien otwarcia likwidacji
tj. 20 lutego 2018 r. oszacowana zostata wartos¢ aktywéw netto Funduszu Inwestycje Selektywne FIZ AN
rozumiana, jako wartos¢ aktywdéw Funduszu skorygowana o zobowigzania, w kwocie 46.049tys. zt. Przy
uwzglednieniu liczby wyemitowanych certyfikatow 70.769 szt., wartos¢ aktywow netto przypadajgca na jeden
certyfikat inwestycyjny wyniosta 650,70 zt . Czyli wartos¢ netto aktywéw Funduszu Inwestycje Selektywne FIZ
AN wynosita na dzien rozpoczecia likwidacji 46.049 tys. zt.

Ponadto Bank wskazat, ze ,zgodnie z przepisami prawa przekazat sprawozdanie do badania przez biegtego
rewidenta — Mac Auditor Sp. z 0.0., z ktérym zawart stosowng umowe. Kopia sprawozdania zostata réwniez
dostarczona do Komisji Nadzoru Finansowego. W kolejnych krokach Bank zakonczy proces przygotowania

i audytu sprawozdan finansowych spétek celowych i Funduszu na koniec 2018 roku. Dopiero po przygotowaniu
tej dokumentacji mozliwe bedzie podjecie dziatan zwigzanych ze sprzedazg majgtku Funduszu.”

Spétka komunikowata w poprzednich sprawozdaniach finansowych, iz wobec niej wszczeto ponad 100
postepowan sgdowych z Zzadaniem wypfaty $wiadczen gwarancyjnych zwigzanych z wykupami czesci
certyfikatow inwestycyjnych funduszy Inwestycje Selektywne FIZAN i Vivante FIZAN w dniach: 31 marca 2018 r.,
30 czerwca 2018 r. i 30 wrzesnia 2018 r. Spétka odwotywata sie od otrzymanych pozwéw lub nakazéw zapfaty.
Pierwsze rozstrzygniecie w ww. sprawach sgdowych zapadto w dniu 12 grudnia 2017 r. na korzys¢ uczestnika
funduszu inwestycyjnego Inwestycje Selektywne FIZAN.
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W 2018 r. zapadto kolejnych kilkadziesigt wyrokéw na korzys¢ uczestnikédw funduszy inwestycyjnych. W toku
postepowan sgdowych argumenty Spoétki, w szczegdlnosci dot. niewaznosci umdw gwarancji oraz niewtfasciwych
wycen wartosci aktywow netto funduszy, nie byly brane po uwage. Spétka wniosta apelacje od ww. zapadtych
wyrokéw, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zapadt wyrok sgdu drugiej instancji
w jakiejkolwiek sprawie.

Z uwagi na znaczne zaangazowanie Spotki w prowadzone spory sgdowe, rosngce koszty postepowan sadowych,
wynik czesci postepowan sgdowych zakonczonych wyrokami sgdéw pierwszej instancji na korzys¢ uczestnikow
funduszy Inwestycje Selektywne FIZAN i Vivante FIZAN, wole polubownego rozwigzania sporu z uwagi na sytuacje
uczestnikdbw funduszy, Spotka od maja 2018 r. prowadzita rozmowy z czeScig uczestnikow funduszy
inwestycyjnych: Inwestycje Selektywne FIZAN i Vivante FIZAN celem polubownego rozwigzania trwajgcych
sporéw sadowych.

W wyniku prowadzonych rozméw, w dniu 5 kwietnia 2019 r. Spotka zawarta ugode z uczestnikami funduszy
Inwestycje Selektywne FIZAN i Vivante FIZAN, ktérzy dochodzili swoich roszczen na drodze postgpowan
sgdowych. Przedmiotem roszczen uczestnikdbw ww. funduszy inwestycyjnych sg roszczenia z tytutu umow
gwarancji dot. nastepujacych dni wykupdw zrealizowanych przez ww. fundusze: 31 marca 2017 r., 30 czerwca
2017 r. i 30 wrzesnia 2017 r. Zawarcie ugody spowoduje wygasniecie ok. 95 % wszystkich spraw sgdowych
zainicjowanych przez uczestnikdw funduszy inwestycyjnych przeciwko Spdtce. Ugoda objeta roszczenia
uczestnikdw na kwote 933.633,00 ztotych.

Zawarcie ugody umozliwi Spétce dochodzenie roszczed odszkodowawczych od podmiotdéw zarzadzajgcych
i nadzorujgcych zarzad aktywami funduszy inwestycyjnych Inwestycje Selektywne FIZAN i Vivante FIZAN.

34, Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok

Spétka nie publikowata prognoz dotyczacych danego okresu sprawozdawczego ani innego okresu roku 2019.

35. Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania

W okresie sprawozdawczym Emitent nie zmieniat klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany ich
wykorzystania.

36. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywoéw oraz odwrdéceniu
takich odpisow

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2019 roku Spdtka przeprowadzita analize w zakresie oceny przestanek utraty
wartosci posiadanych aktywéw. Testy dotyczgce utraty wartosSci zgodnie z politykg rachunkowosci zostang
dokonane na dzien 31 grudnia 2019 roku. Ponadto, Spoétka przeprowadza réwniez testy na inne dni bilansowe,
jezeli analiza przestanek utraty wartosci wskaze takie koniecznosci.

W wyniku przeprowadzonych analiz Zarzad Spétki rozpoznat konieczno$¢ utworzenia odpisu aktualizujgcego
wartosci posiadanych aktywow finansowych, w szczegdlnosci akcji Spotki Financial Assets Management
Group S.A., w tacznej wysokosci 284 tys. zt.
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37. Informacje o zawarciu przez spétke lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosc¢ co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spofki

Opisano w nocie 33.

38. Informacje o zawarciu przez Spoétke lub jednostki zaleinej jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym Emitent nie zawierat zadnych umoéw z jednostkami powigzanymi.

39. Wskazanie Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow

Na dzien 30 czerwca 2019 roku nastepujgce pomioty posiadaty powyzej 5% ogdlnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spofki:

X Udziat . P
. ) Liczba ] ) . Udziat w ogdlnej
Dane akcjonariusza ) » w kapitale Liczba gtoséw o ,
posiadanych akgji liczbie gtosow
zaktadowym
PJW HOLDINGS LIMITED
z siedzibg w Strovolos, Vyzantiou, 30,
2nd Floor, Flat/Office 22, Strovolos, 14460 100 65,99% 14 460 100 65,99%
2064, Republika Cypryjska
WHEEL FINANCE S.A.
ul. Adama Naruszewicza 27 2842521 12,97 % 2842521 12,97 %
02-627 Warszawa
MEGASONICS.A.
1497 333 6,38 % 1497 333 6,38 %

ul. Kruszyriska 30B,
01-365 Warszawa

Podmioty posiadajgce posrednio powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spdtce:

) Udziat
Dane akcjonariusza . LICbe w kapitale Liczba gtoséw Udziat w ogélnej
posiadanych akgji T liczbie gtoséw
W FAMILY FOUNDATION
z siedzibg w Sliema, Office M5, Block 12, 14 460 100 65,99% 14 460 100 65,99%
Tigne Place, Tigne Street, Republika Malty
ALEC YUREVICH FESENKO ** 2842521 12,97 % 2842521 12,97 %

4874 Tilly Mill Rd, Atlanta GA, 30360,
Ameryka Pétnocna Stanéw Zjednoczonych

* W Family Foundation posiada akcje Baltic Bridge S.A. posrednio poprzez PJW Holdings Limited

** Alec Yurevich Fesenko posiada akcje Baltic Bridge S.A. posrednio poprzez Wheel Finance S.A.

40. Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania

Zgodnie z otrzymywanymi zawiadomieniami Spoétka nie posiada informacji, aby osoby zarzadzajgce lub
nadzorujgce Spoétke posiadaty akcje Spotki. Z tego tez wzgledu Spdtka nie posiada informacji i zmianie stanu
posiadania akcji przez te osoby.
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41. Wskazanie postepowan sadowych toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W dniu 21 czerwca 2017 roku Spétka ztozyta pozew przeciwko Fincrea TFI SA z siedzibg we Wroctawiu
w przedmiocie stwierdzenia niewaznosci umdw gwarancji dotyczacych certyfikatow inwestycyjnych
wyemitowanych przez Inwestycje Selektywne FIZ AN, Vivante FIZ AN, Lasy Polskie FIZ AN oraz Inwestycje Rolne
FIZ AN. Wartos¢ przedmiotu sporu okreslono na kwote 511.562,00 zt. Po przeprowadzeniu szczegdtowej analizy
prawnej, Spotka przyjeta stanowisko, iz umowy gwarancji sg niewazne w Swietle postanowien art. 58 § 2 Kodeksu
Cywilnego. Zgodnie z trescig pozwu, umowy gwarancji s3 niewazne z uwagi na dziatania podjete przez Fincrea
TFI SA oraz Meridian Fund Management SA, w wyniku ktérych to dziatan Spétka posrednio, a Dom Maklerski W
Investments SA bezposrednio, zostaty pozbawione wynagrodzenia uzasadniajgcego udzielenie gwarancji.
Powyzsze oznacza, ze Spotka uznata wszelkie roszczenia wynikajace z umdéw gwarancji za pozbawione podstawy
prawnej, nieuzasadnione i nienalezne oraz odmawia dokonania jakichkolwiek wyptat na rzecz uczestnikdw wyzej
wskazanych funduszy. Co wiecej, Spotka stoi na stanowisku, iz niewaznos¢ uméw gwarancji, a co za tym idzie
rowniez nieistnienie zobowigzania do wyptaty kwot na rzecz uczestnikow funduszy, jest spowodowane
okolicznosciami, za ktore wytgczng odpowiedzialnos¢ ponosi Fincrea TFI SA oraz Meridian Fund Management SA,
w szczegdlnosci zas pozbawieniem podmiotéw zaangazowanych w dystrybucje certyfikatdw naleznego im
wynagrodzenia. Wartos$¢ przedmiotu sporu oszacowano na 511.562 zt. Do dnia publikacji niniejszego raportu nie
zapadfo zadne rozstrzygniecie, w sprawie odbyto sie kilka rozpraw, w trakcie ktérych zostali przestuchani
Swiadkowie. Sgd Okregowy w Warszawie wyznaczyt kolejne terminy rozpraw.

Spotka w 2017 roku otrzymata pozwy o zaptate wraz z nakazami zaptaty w postepowaniu upominawczym /
nakazowym lub z wezwaniem do ztozenia odpowiedzi na pozew, ktdre zostaty szczegdétowo opisane
w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2017 r.

Podobnie, w 2018 roku Spodtka otrzymata kolejne pozwy o zaptate wraz z nakazami zaptaty w postepowaniu
upominawczym / nakazowym lub z wezwaniem do ztozenia odpowiedzi na pozew, ktére zostaty szczegétowo
opisane w nocie 51.5 Sprawy Sgdowe w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2018 r.

W 2018 r. i pierwszym kwartale 2019 r. Sad Rejonowy dla Warszawy-Srédmiescia w Warszawie, rozpoznajgcy
ponad 95 % wszystkich spraw wszczetych przez uczestnikdw czterech funduszy inwestycyjnych, wydat wyroki
w sprawach prowadzonych przeciwko Baltic Bridge S.A. Spétka ztozyta wnioski o sporzadzenie pisemnych
uzasadnien wyrokdéw i apelacje od zapadtych rozstrzygniec.

Kluczowe dla obecnej sytuacji Spotki jest zawarcie w dniu 5 kwietnia 2019 r. ugody z uczestnikami funduszy
Inwestycje Selektywne FIZAN i Vivante FIZAN, ktérzy dochodzili swoich roszczen na drodze postepowan
sgdowych. Przedmiotem roszczen uczestnikdw ww. funduszy inwestycyjnych sg roszczenia z tytutu umow
gwarancji dot. nastepujacych dni wykupdw zrealizowanych przez ww. fundusze: 31 marca 2017 r., 30 czerwca
2017 r. i 30 wrzesnia 2017 r. Zawarcie ugody spowoduje wygasniecie ok. 95 % wszystkich spraw sgdowych
zainicjowanych przez uczestnikow funduszy inwestycyjnych przeciwko Spétce. Ugoda objeta roszczenia
uczestnikow na kwote 933.633,00 ztotych.

W zwigzku z zawarciem ugody, uczestnicy reprezentowani przez profesjonalnego petnomocnika cofajg
powddztwa. W zwigzku z cofnieciem powddztw, w zaleznosci od stanu sprawy, sady I-ej instancji umarzajg
postepowanie lub sady Il instancji uchylajg zapadte wyroki i umarzajg postepowania. Spétka zaktada, iz do korca
2019 r. wszystkie postepowania objete ugodg zostang prawomocnie zakoriczone.

Nalezy wspomnie¢, iz po 31 marca 2019 r. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, ztozono kolejne pozwy
przeciwko Spétce w zw. z zawarciem umow gwarancji przez Spotke z FinCrea SA w 2015 2016 r.
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Spétce doreczono 38 pozwdw na fgczng kwote 680.695,22 (szeSéset osiemdziesigt tysiecy szeséset
dziewiecdziesiagt piec¢ ztotych i dwadziescia dwa grosze). Przyczyng takiego stanu rzeczy jest fakt, iz warunki
gwarancji zwigzane sg z dniami wykupow certyfikatdw inwestycyjnych przez fundusze Inwestycje Selektywne
FIZAN i Vivante FIZAN, ktére przypadty w dniach: 31.03.2017 r., 30.06.2017 r. i 30.09.2017 r. Petnomocnicy
uczestnikdw sktadajg osobne pozwy dla roszczen zwigzanych z kazdym ww. dniem wykupna z osobna. Oznacza
to, iz dla jednego uczestnika mogg by¢ prowadzone az trzy postepowania sadowe. Taka praktyka jest zgodna
z prawem i powszechna. Ugoda objeta zdecydowang cze$¢ roszczen uczestnikdw, po zawarciu ugody w dniu
5 kwietnia 2019 r., zatem Spotka spodziewa sie kolejnych pozwow.

42, Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym wraz ze wskazaniem podstawowych
zagrozen

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest minimalizacja negatywnych skutkdéw, jakie mogg wywotaé czynniki
ryzyka. Poniewaz Emitent posiada rdozne instrumenty finansowe, zarzgdzanie ryzykiem finansowym realizowane
jest na podstawie réznych procedur i obejmuje rézne obszary dziatalnosci Emitenta.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentdéw finansowych obejmuja:

e Ryzyko kredytowe

e  Ryzyko rynkowe (ryzyko cenowe, ryzyko wartosci godziwej zwigzane ze stopg procentows),

e Ryzyko kurséw walut

e Ryzyko ptynnosci

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie ze zobowigzan przez wierzycieli Spétki
i zwigzane jest z trzema gtéwnymi obszarami:

. wiarygodnoscig kredytowg klientéw handlowych;

. wiarygodnoscia kredytowg instytucji finansowych tj. bankow;

. wiarygodnoscia kredytowg podmiotdw, w ktdre Spoétka inwestuje, udzielajgc pozyczek.

Na dzierr 30 czerwca 2019 roku Spodtka posiadata istotne naleznosci pozostate oraz naleznosci wynikajgce
z udzielonych pozyczek, zatem jest ona narazona na ryzyko kredytowe swoich kontrahentéw i pozyczkobiorcow.
Spétka dokonata na dzier 31 grudnia 2018 r. weryfikacji wartosci tych aktywéw finansowych w oparciu o model
przysztych strat kredytowych uwzgledniajgc profil ryzyka kredytowego kontrahentow, w wyniku ktdrej dokonano
istotnych odpisdw aktualizacyjnych. Szerzej opisano to w Sprawozdaniu Finansowym sporzgdzonym na dzien
31 grudnia 2018 r.

Ryzyko rynkowe

Pozyczki udzielone przez Spoétke oprocentowane sg zwykle o statg stope procentowa.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci narazone sg na zmiany rynkowych stép
procentowych tylko posrednio poprzez tzw. , kredyt kupiecki”.

Natomiast srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zwykle oprocentowane sg wedtug zmiennych stép opartych
o WIBOR. Oprocentowanie instrumentdw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku.

Pozostate instrumenty finansowe Spétki (o ile wystepujg), nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg
ryzyku stopy procentowej.

Ryzyko kurséw walut

Posiadane przez Spoétke instrumenty finansowe w niewielkim stopniu narazone sg na ryzyko zmian kurséow walut
jako, ze:

e Zasadnicza wiekszos¢ inwestycji Spotki w aktywa finansowe wyrazona jest w ztotych polskich.
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e Spoétka posiada nieznaczne kwoty naleznosci handlowych i pozostatych denominowane w walutach obcych.
Cykl obrotu naleznosciami z tytutu sprzedazy zagranice zwykle nie przekracza miesigca.

e Pozyczki udzielone oraz otrzymane przez Spoétke w wiekszosci wyrazone sg w ztotych polskich.

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Spétka posiada gtéwnie w ztotych polskich.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci dotyczy ryzyka utraty ptynnosci finansowej Spétki, czyli zdolnosci regulowania swoich
zobowigzan w wyznaczonym terminie.

Spétka zarzadza swojg ptynnoscia poprzez biezagce monitorowanie poziomu wymagalnych zobowigzan,
prognozowanie przeptywoéw pienieznych oraz odpowiednie zarzadzanie $rodkami pienigznymi. Wolne srodki
pieniezne lokowane sg w bezpieczne, krdtkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty bankowe) oraz
w pozyczki krotkoterminowe, ktére moga by¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi zobowigzan.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2019 roku udziat zobowigzan krétkoterminowych w strukturze finansowania
Spotki jest znikomy i wynosi ponizej 1%, stad ryzyko ptynnosci jest niskie.

Niemniej jednak Spodtka wskazuje na istnienie ryzyka zwigzanego z koniecznoscig realizacji przysztych
ewentualnych zobowigzad wynikajacych z udzielonych przez Spoétke gwarancji oraz toczacych sie spraw
sgdowych. Wszystkie te zobowigzania majg charakter sporny i s3 kwestionowane przez Spoétke; zostaty one
szerzej opisane w nocie nr 32 w niniejszym sprawozdaniu.

43, Opis gtéwnych cech stosowanych systemow kontroli wewnetrznej i zarzagdzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

Na system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych

sktadaja sie:

e narzedzia wykorzystywane w ramach uzytkowanych systeméw finansowo — ksiegowych;

e ciggta weryfikacja zgodnosci prowadzonych ksigg i systemu raportowania z obowigzujgcymi przepisami
przebiegajgca z wykorzystaniem zasobéw wewnetrznych oraz w kluczowych aspektach przy udziale
podmiotédw zewnetrznych posiadajacych wiedze eksperckg oraz audytoréw prowadzgcych badania
sprawozdan finansowych Spotki;

e wieloetapowy, niezalezny proces akceptacji dokumentow Zrddtowych oraz prezentowanych danych
finansowych, poczynajac od pracownikéw niskiego szczebla na Zarzadzie Spoétki koriczac.

Zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w Spotce sprawozdania finansowe akceptowane sg przez Zarzad Spotki.

43.1. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem spdtek jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikdw kapitatowych, ktdére zwiekszatyby wartosci spétek dla ich akcjonariuszy. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitatowej, spoétki zazwyczaj moga zaciggnac kredyty, wyemitowac obligacje,
zdecydowac o wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac¢ nowe
akcje lub obligacje.

e 3(?.06.2019 31.12.2018 3(?.06.2018
(niebadane) (badane) (niebadane)
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu, handlowe oraz pozostate
zobowi:zania ! ¢ P Sk 438 413
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41 41 47
Zadtuzenie netto 437 397 366
Kapitat wiasny 2798 3247 184 037
Kapitat razem 2798 3247 184 037
Kapitat i zadtuzenie netto 3235 3644 184 403
Wskaznik dzwigni 13,51% 10,89% 0,20%
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43.2. Monitoring instrumentdéw finansowych

Emitent dokonuje okresowej analizy istotnych instrumentéw finansowych oraz wycenia je i klasyfikuje pod
wzgledem mozliwosci generowania przysztych dochodéw. Klasyfikacji tej dokonuje sie w chwili rozpoznania
aktywa lub zobowigzania, a kazde aktywo wycenia przynajmniej raz na zakonczenie roku bilansowego.

30.06.2019

Aktywa finansowe
wartos¢ netto

wartos¢ brutto ‘ Odpis/ aktualizacja wartosci ’

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez catkowite dochody

Instrumenty kapitatowe (akcje / udziaty) 609 ‘ (475) ‘ 134
Aktywa wyceniane w koszcie zamortyzowanym
Pozyczki udzielone 127131 (127 131) -
Naleznosci handlowe 492 - 492
Pozostate naleznosci 79 144 (73 538) 5606
Srodki pieniezne 41 - 41
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty kapitatowe (akcje / udziaty) 10 846 (10 268) 578

44, Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym Emitent nie zawierat zadnych umow z jednostkami powigzanymi.

45, Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Niniejsze s$rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spdtke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po
30 czerwca 2019 roku. Zarzad Spoétki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow
i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spodtke
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

46. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Zgodnie z MSR 37 Spotka tworzy rezerwy na zobowigzania w momencie wystgpienia wystarczajgcych przestanek
do ich utworzenia. Stan rezerw wedtug tytutdw prezentuje sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie Stan na 31.12.2018r. Zmiana Stan na 30.06.2019 r.

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
Pozostate rezerwy 3871 (287) 3584
Tytut Kwota rezerwy
Rezerwa na zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji 3570
Pozostate rezerwy 14
Razem 3584
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Na dzien bilansowy 30 czerwca 2019 r. Spétka nadal posiadata rezerwe zawigzang w 2017 roku na przyszte
zobowigzania z tytutu roszczen zwigzanych z przeprowadzonymi wykupami certyfikatow inwestycyjnych przez
fundusze: Inwestycje Selektywne FIZAN i Viavnte FIZAN w dniach: 31 marca 2017 r., 30 czerwca 2017 r.
i 30 wrzesnia 2017 r. Maksymalne zobowigzanie finansowe z tego tytutu Spétka oszacowata na kwote nie wiekszg
niz 3 870 tys. zt.

Zobowigzanie to ma charakter sporny i stanowi ono przedmiot rozstrzygniecia przez sgd w zwigzku ze ztozonym
przez Spotke w dniu 21 czerwca 2017 roku pozwem przeciwko Fincrea TFl SA z siedzibg we Wroctawiu
w przedmiocie stwierdzenia niewaznosci umdw gwarancji dotyczacych certyfikatow inwestycyjnych
wyemitowanych przez Inwestycje Selektywne FIZ AN, Vivante FIZ AN, Lasy Polskie FIZ AN oraz Inwestycje Rolne
FIZ AN. W zwigzku z podpisang ugodg w dniu 5 kwietnia 2019 r. z uczestnikami funduszy Inwestycje Selektywne
FIZAN i Vivante FIZAN, ktérzy dochodzili swoich roszczen na drodze postepowan sgdowych z tytutu umow
gwarancji dot. nastepujgcych dni wykupdéw zrealizowanych przez ww. fundusze: 31 marca 2017 r., 30 czerwca
2017 r. i 30 wrzesnia 2017 r. Spotka oczekuje ze ok. 95 % wszystkich spraw sgdowych zainicjowanych przez
uczestnikéw funduszy inwestycyjnych zostanie zaspokojonych w wyniku wyptaty kwoty ugody ustalonej na
kwote 933.633,00 ztotych. Na dzier 30 czerwca 2019 Spétka dokonata wyptaty 300 tys. zt na rzecz uczestnikdw
funduszy inwestycyjnych, co zmniejszyto kwote zatozonej rezerwy (3 870 tys. zt) wobec stanu na 31 grudnia
2018 r.

47. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Emitent nie tworzyt w analizowanym okresie aktywa i rezerwy na podatek odroczony.

48. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktoéry sporzadzono skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynagé na przyszte
wyniki

Po dniu bilansowym do dnia publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego miejsce miaty
nastepujace zdarzenia, ktérych wystgpienie moze w sposéb istotny wptynac na dziatalnosc Spoétki:

e w dniu 5 wrzesnia 2019 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podczas
ktérego podjeto uchwaty i powotano osoby nadzorujace — Cztonkéw Rady Nadzorczej Spo6tki w osobach: (i)
Pana Barttomieja Sergiusza Gajeckiego, (ii) Pana Leszka Wisniewskiego, (iii) Pana Rafata Pyzlaka, oraz (i) Pana
Radostawa Mitosza Gdrke, a takze powierzono dotychczasowemu Cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki — Pani
Mariuszowi Koprowi sprawowanie funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki.

e wdniu 6 wrzesnia 2019 roku odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej Spotki podczas ktérego Rada Nadzorcza
dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia:

i) przegladu sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2019 roku,
ii) badania sprawozdania finansowego Spétki sporzagdzonego na dzien 31 grudnia 2019 roku,
iii) przegladu sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2020 roku,
iv) badania sprawozdania finansowego Spétki sporzagdzonego na dzien 31 grudnia 2020 roku,
v) przegladu sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2021 roku,
vi) badania sprawozdania finansowego Spotki sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2021 roku.

Rada Nadzorcza powierzyta przeprowadzenie ww. badan oraz przeglgdéw spotce pod firma Polscy Biegli
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie przy ulicy Krzywickiego, 00-131 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000685057, wpisang na
prowadzong przez Krajowa lzbe Biegtych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 4159.

Srodroczna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do $rodrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czes¢
41



Polroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2019 roku (w tysigcach PLN)

Podczas tego samego posiedzenia Rady Nadzorczej Spétki powotano nowych Cztonkéw Komitetu Audytu
Spoétki w osobach Pana Leszka Wisniewskiego oraz Pana Barttomieja Sergiusza Gajeckiego — ktoremu
powierzono sprawowanie funkcji Przewodniczacego Komitetu Audytu Spofki.

49, Oswiadczenia Spotki

Zarzad oswiadcza, ze wedle najlepszej swojej wiedzy jednostkowe Srddroczne, skrécone sprawozdanie finansowe
za okres pierwszego potrocza zakoriczonego 30 czerwca 2019 roku oraz dane poréwnywalne sporzagdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkows i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy.

Podpisy Cztonkdw Zarzadu Baltic Bridge S.A.

Robert Wojciech Radoszewski Prezes Zarzadu

Warszawa, 30 wrzesnia 2019 roku
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