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Srédroczne sprawozdanie Zarzadu

Z dzialalnosci Grupy Kapitatlowej
Indykpol S.A. za I potrocze 2019 roku

Olsztyn, 30 wrzesnia 2019 r.
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I. Zasady sporzadzenia poélrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1.01.2019 roku
do 30.06.2019 roku i porownywalne dane obejmujgce okres od 1.01.2018 roku do 30.06.2018
roku dla skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego
sprawozdania z przeplywow pieni¢znych i dla skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w
kapitale wlasnym oraz dane porownywalne za okres obrotowy zakonczony 31.12.2018 roku
dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej. Wybrane dane finansowe zostaty
przedstawione w tys. zl. 1 w tys. euro.

Poszczegolne pozycje aktywdw 1 pasywodw za okres objety raportem zostaty przeliczone na
euro wg Sredniego kursu ogloszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy
30.06.2019 roku w wysokosci 4,2520 zt oraz obowigzujacego na dzien bilansowy 30.06.2018
roku w wysokosci 4,3616 zt. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow 1 strat zostaly
przeliczone na euro na podstawie tabel kursow ogtoszonych przez NBP dla euro na ostatni
dzien kazdego zakonczonego miesigca:

- za I potrocze 2019 roku $rednia arytmetyczna : 1 EUR = 4,2880 z,
- za [ potrocze 2018 roku Srednia arytmetyczna : 1 EUR = 4,2395 z1.

Stosownie do § 62 ust. 6 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim, Spoétka sporzadzita
sprawozdania Zarzadu oraz o$wiadczenia dotyczace Spotki i Grupy Kapitalowej w formie
jednego dokumentu.

II. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w I pétroczu
2019 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta.

W I polowie 2019 roku przychody Grupy Kapitatowej Indykpol wyniosty 481 832 tys. zl.
Grupa wypracowata zysk na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 10 591 tys. zt, zysk brutto w
wysokosci 10 032 tys. z1, a zysk netto 7.234 tys. zl.

Pierwsze potrocze 2019 roku Indykpol S.A. (jednostka dominujaca) zamkngta przychodami w
wysokosci 446 325 tys. zt oraz stratg na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 5 102 tys. zt.
Spotka zamkneta I potrocze 2019 roku stratg brutto w wysokosci 5 333 tys. zt oraz stratg netto
w wysokosci 5 516 tys. zt.

Grupa funkcjonuje w dwoch podstawowych segmentach rynku wyrobow drobiowych: miesa i
przetworéw drobiowych. Oferta handlowa Indykpolu obejmuje tuszki, elementy oraz migsa
indycze. Grupa oferuje przetwory z migsa indyczego, w tym: paréwki (m.in. najbardziej
popularne na rynku polskim ,,Jedynki”), pasztety, szynki, itd. Produkty tworzone s z mysla o
konsumentach i ich maksymalnym zadowoleniu. Regularnie prowadzone badania rynkowe
pozwalajg okresli¢ trendy rynkowe i preferencje konsumentow. Ich efektem jest grupa wedlin
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obejmujaca produkty, ktore cechuje wysoka zawarto$¢ migsa, brak dodatkow ,,E” w sktadzie
oraz krotka lista naturalnych sktadnikow.

Uwzgledniajac trendy rynkowe firma swojg strategi¢ rozwoju oparta na przekonaniu, ze
,dobre jedzenie daje dobre Zzycie”. Indykpol oferujac swoje produkty w kluczowych
kategoriach — migs, parowek, pasztetow, szynek — stawia na najwyzsza jako$¢ i pozbawiong
konserwantow naturalno$¢. Potrzeby konsumenckie uwzglednia takze unikalna zasada
kontroli produkcji ,,od pola do stolu”, ktora wyrdznia Indykpol jako firm¢ kontrolujaca caty
proces wytworzenia od paszy i pisklecia po gotowa wedling.

Od 2018 r. Indykpol realizuje kampani¢ reklamowg ,,Pelnia dobrego zycia”, promujaca
marke Indykpol w TV, Internecie i prasie handlowej. W pierwszym etapie wdrazania nowe;j
strategii marketingowej powstata nowa, funkcjonalna strona internetowa www.indykpol.pl,
oraz zostata od$wiezona wizualizacja marki, w tym szata graficzna opakowan produktow.
Zrealizowane w kolejnych miesigcach filmy reportazowe przy wspolpracy z Pascalem
Brodnickim wyjasniaja szczegdtowo procesy produkcyjne ,,od pola do stolu”. W potowie
lutego 2019 r. Indykpol rozpoczat kolejny etap kampanii reklamowej, obejmujacej tym razem
wprowadzong niedawno na rynek nowa lini¢ produktéw, ,,Samo dobro” to najwyzszej
jakosci produkty, tylko z migsa indyczego, o wysokiej migsnosci, bez dodatku konserwantow
1 0 krotkiej liscie sktadnikow.

Produkcja migsa 1 przetworow drobiowych realizowana jest w zakladzie ubojowo-
przetworczym w Olsztynie, ktory dysponuje nowoczesnymi liniami do uboju, schtadzania,
dzielenia i przetwarzania drobiu. Wysoka jako$¢ wyrobow gwarantowana jest normami
HACCP, ISO 9001, IFS i BRC oraz systemem gwarantowanej jakosci zywnosci QAFP.

Podstawa ekspansji rynkowej Grupy jest pionowo zintegrowana organizacja produkcji,
obejmujaca wszystkie etapy od pisklat i paszy az do wtasnej sieci dystrybucji. Taka forma
gwarantuje osiggnigcie zadowalajacej efektywnosci oraz umozliwia wzigcie pelnej
odpowiedzialno$ci za bezpieczenstwo i jakos¢ wyroboéw. Wchodzaca w sktad Grupy Indykpol
spotka ,.Zdrowy Drob” oferuje piskleta indycze na potrzeby wilasnych ferm oraz
wspolpracujacych hodowcoéw oraz swiadezy ustugi wylegu pisklat. Ponadto prowadzi odchow
w obiektach fermowych o powierzchni ponad 168 tys. m?. Nalezaca do Grupy Indykpol
Nutripol sp. z 0.0. dostarcza pasze na fermy prowadzone przez ,,Zdrowy Drob” Sp. z 0.0. oraz
na fermy prowadzone przez wspotpracujacych z Grupa Indykpol hodowcow.

Wysoka jako§¢ oraz walory dietetyczne i smakowe oferowanych produktéw zapewniaja
firmie lojalno$¢ klientow i konsumentow. Dzigki ogodlnopolskiej sieci dystrybucji Grupa
oferuje swoje produkty na terenie catego kraju, jest takze liczacym si¢ eksporterem. Grupa
Kapitatowa Indykpol jest najwigkszym producentem wyrobow indyczych w Polsce. Od ponad
28 lat buduje marke odpowiedzialnego dostawcy migsa oraz przetworow drobiowych.
Podstawg dziatania jest orientacja na klienta, otwartos¢ 1 wiarygodno$¢. Swodj rozwdj
Indykpol chce realizowac kierujac si¢ regutami odpowiedzialnosci. Jako pierwszy producent
w Polsce i jeden z pierwszych w Europie, Indykpol zamierza wdrozy¢ nowoczesne
rozwigzania technologiczne sluzace poprawie dobrostanu ptakow, rozumiane jako
traktowanie zwierzat zgodnie z ich szczegdlnymi potrzebami wynikajagcymi z bycia istotami
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wspolzyjacymi. Ma to uzasadnienie biznesowe, poniewaz warunki hodowli wptywaja
bezposrednio na jako$¢ produkowanego migsa oraz przetworow.

W dniu 22 lutego 2019 roku Emitent podpisat Aneks nr 2 do umowy o MultiLini¢, zawartej w
dniu 15 marca 2018 roku przez Emitenta oraz spotke zalezng Nutripol Sp. z 0.0. z Santander
Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie (wcze$niej Bank Zachodni WBK S.A.). Zgodnie z
trescig Aneksu Kredytobiorcg pozostat tylko Indykpol S.A., a termin splaty kredytu zostat
wydtuzony do dnia 28 lutego 2020 roku. W dniu 28 czerwca 2019 roku zostat podpisany
Aneks nr 3 do umowy o MultiLini¢. Zgodnie z jego trescig kwota kredytu okreslona w
umowie zostata zwigkszona z kwoty 30.000 tys. zt do 45.000 tys. zt. Pozostate istotne
postanowienia umowy nie ulegly zmianie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Indykpol SA. w dniu 28 maja br. podj¢to
uchwaty w nastepujacych sprawach:

1) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki i Grupy
Kapitatowej w 2018 roku,

2) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy
2018,

3) rozpatrzenia i zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy 2018,

4) udzielenia czlonkom organéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkow w roku obrotowym 2018,

5) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci w 2018
roku z uwzglednieniem oceny systemow kontroli wewnetrznej 1 zarzadzania

ryzykiem,

6) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej z oceny sprawozdan
oraz wniosku Zarzadu Indykpol S.A. dotyczacego podziatu zysku za 2018 rok wraz z
oceng sytuacji Spotki,

Ponadto Walne Zgromadzenie podj¢to uchwate dotyczaca przyjecia programu nabywania
akcji wlasnych w celu ich umorzenia i podzialu zysku za 2018 rok. Walne Zgromadzenie
postanowito, ze Rada Nadzorcza Indykpol S.A. X kadencji bedzie funkcjonowa¢ w sktadzie
5-cio osobowym.

W zwigzku z uplywem kadencji Zarzadu, Rada Nadzorcza w dniu 28 maja 2019 roku
powotata na kolejna 3-letnig kadencje¢ jednoosobowy Zarzad Spotki w osobie Pana Piotra
Kulikowskiego.

W dniu 25 lipca 2019 r. Emitent otrzymat o$§wiadczenie Pani Doroty Madejskiej o rezygnacji
z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki z dniem 1 sierpnia 2019 r. Pani Dorota Madejska
poinformowata, ze ze wzgledow osobistych nie moze dalej peli¢ funkcji czlonka Rady
Nadzorczej Spotki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki INDYKPOL S.A. w dniu 25 wrze$nia 2019 roku
dziatajac na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu spotek handlowych oraz art. 17 ust. 1 pkt 14)
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Statutu Spotki, powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spotki X kadencji Pana Artura
Lopuszko.

Rada Nadzorcza uwzgledniajac zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej, Uchwatg nr R/22/2019 z
dnia 25 wrze$nia 2019 roku postanowila, ze od 25 wrze$nia 2019 roku Komitet ds. Audytu
bedzie funkcjonowat w sktadzie:

e Andrzej Dorosz
e Sawa Zargbinska
e Artur Lopuszko

Roéwnoczesnie Rada Nadzorcza postanawia, ze Przewodniczacym Komitetu ds. Audytu
bedzie nadal Pan Andrzej Dorosz. Stosownie do postanowien ustawy dwoch cztonkow tj.
Sawa Zarebinska oraz Andrzej Dorosz spetniaja kryterium niezalezno$ci. Ponadto prof.
Andrzej Dorosz i Pan Artur Lopuszko posiadaja wiedzg¢ 1 umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci a Pani Sawa Zargbinska posiada wiedz¢ i umiejetnosci z zakresu branzy, w
ktorej dziata Spotka.

W dniu 2 sierpnia 2019 r. Indykpol S.A. zawarta umowg¢ przedwstepna sprzedazy
nieruchomos$ci zabudowanej o powierzchni 11,5876 ha, polozonej przy ul. Poznanskiej 56 w
Swiebodzinie. Spotka zobowiazata si¢ zawrzeé do dnia 4 pazdziernika br. umowe sprzedazy
nieruchomosci za kwote 10.901 tys. zt brutto.

III. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace znaczacy
wplyw na skrécone sprawozdanie finansowe

Wyniki finansowe Spoétki i Grupy Indykpol za I pétrocze 2019 roku nie powinny by¢ wprost
porownywane do wynikéw za analogiczny okres roku ubieglego. Istotny wptyw na wyniki
I potrocza ubieglego roku miata zawarta w dniu 1 marca 2018 roku transakcja zbycia
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa (dalej ZCP), obejmujacej zaktad uboju kurczaka w
Lublinie oraz wylggarni¢ pisklat kurczgecych w Turce. Od tej daty przychody i1 koszty Spotki
oraz Grupy Kapitalowej nie obejmuja dzialalnoSci prowadzonej przez te zaktady. Przychody
Spotki za I potrocze 2018 roku uwzgledniajg natomiast przychody uzyskane z tytutu zbycia
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa. Z uwagi na istotny wptyw transakcji zbycia ZCP na
wyniki minionego roku, wyniki te powinny by¢ poréwnywane do danych 2019 r. tylko w
zakresie dziatalno$ci kontynuowane;.

IV. Opis zmian organizacji grupy kapitatlowej emitenta

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa Kapitalowa Indykpol sktadata si¢ z podmiotu
dominujacego — Spotki Indykpol S.A. oraz 5 podmiotow od niego zaleznych, (w nawiasie
podano udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spoétek na koniec II kwartatu br.).

1) Spokki krajowe:

- NUTRIPOL Sp. z 0.0. z siedziba w Olsztynku (100,00%),

- ,,Zdrowy Drob” sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie (100,00%),

- ,,Indykpol Brand” Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (100,00%),
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- ,OZKOM?” Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie (99,87%).

2) Spoélki zagraniczne:

-,,Wotzanskie Delikatesy” Sp. z o. o. - z siedziba w Wierchniem Ustonie w Republice
Tatarstan (Federacja Rosyjska) (100,00%).

Wszystkie jednostki dziatajace w Polsce wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej zostaty
objete konsolidacja pelna.

W I pétroczu 2019 roku oraz po okresie sprawozdawczym nie zaszly zadne zmiany w
sktadzie Grupy Kapitatowej Indykpol.

Liderem Grupy jest spotka Indykpol S.A., ktéra jako inwestor strategiczny posiada znaczne
pakiety akcji w pozostatych spotkach. Indykpol S.A. integruje i koordynuje wspotprace
miedzy poszczegdlnymi spotkami oraz zakladami wchodzacymi w sktad Grupy. Wieloletnie
doswiadczenie Spotki w zakresie technologii produkcji, zarzadzania procesami
produkcyjnymi oraz strategii marketingowej jest wykorzystywane w rozwoju Grupy
Kapitatowe;j.

Nutripol Sp. z 0.0. wchodzi w sktad Grupy Indykpol od marca 2011 r. Spotka produkuje
pasze na potrzeby stad indyczych nalezacych do spotek powigzanych i wspolpracujacych z
Grupa hodowcow. Jedynym udziatowcem spolki jest Indykpol S.A. Przejecie kontroli nad
zakupami surowcow paszowych oraz procesem produkcji pasz zwigkszyto konkurencyjnosé
Grupy 1 umozliwilo przejecie pelnej odpowiedzialno$ci za jakos¢ 1 bezpieczenstwo
oferowanych produktow.

,Zdrowy Drob” Sp. z o0.0. z siedzibg w Olsztynie zostala zawigzana 6 sierpnia 2018 r.
Jedynym wspélnikiem jest Indykpol Spotka Akcyjna. Od 2 pazdziernika 2018 r. ,,Zdrowy
Dréb” Sp. z o.0. przejela dziatalno$¢ prowadzona wczesniej przez Filie Spotki we
Frednowach. Zajmuje si¢ produkcja hodowlana, produkcja pisklat oraz produkcja zywca
indyczego. Spolka jest wilascicielem stad reprodukcyjnych oraz towarowych oraz produkcji
wylegowej w toku, dzierzawi lub poddzierzawia od Indykpol S.A. wylegarni¢ oraz obiekty
fermowe, w ktorych prowadzi odchow indykow. Od 2 pazdziernika 2018 r. ,,Zdrowy Drob”
Sp. z o.0. jest dostawcg pisklat indyczych na potrzeby ferm wtasnych oraz wspotpracujacych
z Indykpolem hodowcow indywidualnych.

,»Indykpol Brand” Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie - powstata 1 wrzesnia 2015 r. w wyniku
przeksztatcenia "Indykpol Brand Management™ sp. z 0.0. sp.k. w spotke z ograniczona
odpowiedzialnoscia. Jedynym udziatowcem Spoétki jest Indykpol S.A. Spoétka kontynuuje
dotychczasowa dziatalno$¢ zwigzang z rozwojem 1 zarzadzaniem markami, patentami oraz
znakami towarowymi, pod ktorymi oferowane s3 produkty Grupy Indykpol. Jej gléwnym
zadaniem jest wzmocnienie pozycji rynkowej Grupy przez wzrost rozpoznawalnos$ci marek i
znakoéw towarowych wykorzystywanych przez Grupe. Oprécz dziatah marketingowo-
reklamowych produktéw, jej dziatalnos¢ obejmuje rowniez peiny zakres dziatan zwigzanych z
tworzeniem 1 wprowadzeniem na rynek nowych produktow.
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,,Ozkom” Sp. z o0.0. powstata w pazdzierniku 2007 r. Gtownym wspolnikiem Spotki jest
Indykpol S.A. Spétka §wiadczy ushugi, m.in. ustugi techniczne na rzecz zaktadu drobiarskiego
w Olsztynie.

V. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci
publikowanych prognoz

zrealizowania wczesniej

Emitent nie publikowat prognozy wynikow Spotki ani Grupy Kapitatowej na 2019 rok.

VI. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zaleZne co najmniej 5 % ogodlnej liczby glosow

Zgodnie z posiadanymi przez Spéotke informacjami, na dzien przekazania raportu
srédrocznego akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu, sa nastgpujace podmioty:

Nazwa podmiotu Posiadane % udzial w|Liczba glosow (% w ogodlnej
akcje kapitale liczbie gloséw
zaktadowym
Feliks Kulikowski wraz z
podmiotami zaleznymi
(Rolmex S.A., Warminsko-
Mazurskim Handlem
Miegdzynarodowym Sp. z
0.0., Indykpol S.A.) 2 426 871 77,67 6 000 371 89,59
(N)aFtl'EO”a'e “Nederlanden 397 300 12,72 397 300 5,93
Pozostali akcjonariusze 300 329 9,61 300 329 4,48
Razem 3124 500 100,00 6 698 000 100,00

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, na dzien przekazania raportu kwartalnego
za I kwartal 2019 roku akcjonariuszami posiadajgcymi, co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu, byty nastgpujace podmioty:

Nazwa podmiotu Posiadane % wudzial w|Liczba glosow |% w o0gblnej
akcje kapitale liczbie gtosow
zaktadowym
Feliks Kulikowski wraz z
podmiotami zaleznymi
(Rolmex S.A., Warminsko-
Mazurskim Handlem
Migdzynarodowym Sp. z
0.0., Indykpol S.A.) 1981871 63,43 5555 371 82,94
narionale -Nederlanden 397 000 12,71 397 000 5,93
Pozostali akcjonariusze 745 629 23,86 745 629 11,13
Razem 3124 500 100,00 6 698 000 100,00
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Struktura wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od dnia przekazania
poprzedniego raportu okresowego ulegla istotnej zmianie. Na dzien przekazania raportu za
I potrocze 2019 roku ogolna liczba glosow uprawnionych do udzialu w Walnym
Zgromadzeniu wynosita 6 698 000.

Po dniu przekazania raportu za I kwartat 2019 roku Spoétka otrzymata trzy zawiadomienia na
podstawie art. 69 ust. 2 pkt 2) Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych w tym jedno pochodzace od Spotki dotyczace nabycie w dniu
4 lipca 2019 r. 365 000 akcji Indykpol S.A w ramach programu skupu akcji wtasnych, w
efekcie taczna liczba glosow wynikajacych z akceji nabytych przez Spotke w ramach skupu,
przekroczyta prog 5% ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu. W wyniku zawarcia
ww. transakcji Spotka posiadata 365 000 akcji wlasnych, stanowiacych ok. 11,68 % kapitatu
zaktadowego, co odpowiada 365 000 glosom na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki stanowiagcym
ok. 5,45 % wszystkich glosow. Przed dokonaniem ww. transakcji Spotka nie posiadata akcji
wiasnych.

Nie wystepuja podmioty zalezne od Spotki, ktore posiadatyby akcje Indykpol S.A. oraz
instrumenty finansowe dotyczace akcji Spotki, o ktorych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 7-9
Ustawy o ofercie, jak rowniez nie ma osob, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢
Ustawy o ofercie. Akcje nabywane w ramach skupu akcji wtasnych podlegajg ograniczeniu, o
ktérym mowa w art. 364 § 2 Kodeksu spotek handlowych.

Ponadto Spoétka otrzymata dwa zawiadomienia od pana Feliksa Kulikowskiego. Pierwsze z
dnia 9 lipca 2019 roku dotyczace nabycia akcji wlasnych przez Indykpol S.A., dla ktorej Pan
Feliks Kulikowski jest podmiotem dominujagcym w rozumieniu Ustawy o ofercie. W wyniku
zawarcia w dniu 4 lipca 2019 r. transakcji nabycia przez Spotke poza rynkiem regulowanym
365 000 akcji wiasnych, taczna liczba gtosow posiadanych przez Pana Feliksa Kulikowskiego
w Walnym Zgromadzeniu Spotki obliczonych zgodnie z art. 87 ust. 5 pkt 1) Ustawy o ofercie
wynosita 5 920 371.

Pan Feliks Kulikowski poinformowat, ze posiada posrednio i bezposrednio 2 346 871 akcji
Spotki stanowigcych ok. 75,11% kapitalu zakladowego, co odpowiadato 5 920 371 gtosom na
Walnym Zgromadzeniu stanowigcym ok. 88,39% wszystkich gloséw (przy czym z ok. 5,45%
gloso6w na Walnym Zgromadzeniu, z ktorych Spoélka nie mogla wykonywac prawa glosu), w
tym 893 375 akcji imiennych stanowigcych ok. 28,59% kapitalu zakladowego, co
odpowiadato 4 466 875 gltosom na Walnym Zgromadzeniu stanowigcym ok. 66,69%
wszystkich gloséw oraz 1453 496 akcji na okaziciela stanowiacych ok. 46,52% kapitatu
zaktadowego, co odpowiadato 1 453 496 glosom na Walnym Zgromadzeniu stanowigcym ok.
21,7% wszystkich glosow. Przy czym bezposrednio posiadal 23 326 akcji Spoétki na
okaziciela stanowigcych ok. 0,75% kapitatu zaktadowego, co odpowiadato 23 326 gtosom na
Walnym Zgromadzeniu stanowigcym ok. 0,35% wszystkich gloséw. Pozostate akcje posiadat
on posrednio jako podmiot dominujacy wzgledem spotki ROLMEX S.A. posiadajacej
1804 129 akcji Spotki stanowigcych ok. 57,74% kapitalu zaktadowego, co odpowiadato
4 897 629 gltosom na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcym ok. 73,12% wszystkich gloséw,
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w tym 773375 akcji imiennych stanowigcych ok. 24,75% kapitatu zakladowego, co
odpowiadato 3 866 875 glosom na Walnym Zgromadzeniu stanowigcym ok. 57,73%
wszystkich gltosow oraz 1 030 754 akcji na okaziciela stanowiacych ok. 32,99% kapitatu
zaktadowego, co odpowiadato 1 030 754 glosom na Walnym Zgromadzeniu stanowigcym ok.
15,39% wszystkich glosow, ktorej podmiotem zaleznym jest spotka Warminsko-Mazurski
Handel Miedzynarodowy sp. z 0.0. posiadajaca 154 416 akcji stanowiacych ok. 4,94%
kapitatu zaktadowego Spoéiki, co odpowiadato 634 416 glosom na Walnym Zgromadzeniu
stanowigcym ok. 9,47% wszystkich glosow, w tym 120 000 akcji imiennych stanowigcych
ok. 3,84% kapitatu zaktadowego, co odpowiadato 600 000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
stanowigcych ok. 8,96% wszystkich gltoséw oraz 34 416 akcji na okaziciela stanowigcych ok.
1,1% kapitalu zakladowego, co odpowiadato 34 416 glosom na Walnym Zgromadzeniu
stanowigcym ok. 0,51% wszystkich glosow oraz jako podmiot dominujacy wzgledem Spotki
posiadajacej 365 000 akcji Spotki stanowigcych ok. 11,68% kapitatu zaktadowego, co
odpowiadato 365 000 glosom na Walnym Zgromadzeniu stanowigcym ok. 5,45% wszystkich
glosow.

Zgodnie z drugim zawiadomieniem z dnia 29 sierpnia 2019 roku Pan Feliks Kulikowski
poinformowat, ze w zwigzku z prowadzonym skupem akcji wlasnych przez spotke Indykpol
S.A. z siedzibg w Olsztynie (dalej: ,,Spétka”), dla ktorej jest on podmiotem dominujacym w
rozumieniu Ustawy o ofercie, w wyniku zawarcia w dniu 28 sierpnia 2019 r. transakcji
nabycia przez Spotke poza rynkiem regulowanym 80 000 akcji wilasnych, taczna liczba
glosow posiadanych przez niego w Walnym Zgromadzeniu Spotki obliczonych zgodnie z art.
87 ust. 5 pkt 1) Ustawy o ofercie wynosi 6 000 371.

Pan Feliks Kulikowski poinformowat, ze w wyniku zawarcia ww. transakcji posiada
posrednio i bezposrednio 2 426 871 akcji Spoétki stanowigcych ok. 77,67% kapitatu
zaktadowego, co odpowiada 6 000 371 glosom na Walnym Zgromadzeniu stanowigcym ok.
89,58% wszystkich glosow (przy czym z ok. 6,64% glosow na Walnym Zgromadzeniu
Spoéitka nie moze wykonywac prawa glosu), w tym 893 375 akcji imiennych stanowigcych ok.
28,59% kapitalu zakladowego, co odpowiada 4 466 875 glosom na Walnym Zgromadzeniu
stanowigcym ok. 66,69% wszystkich gtosow oraz 1 533 496 akcji na okaziciela stanowigcych
ok. 49,08% kapitatu zaktadowego, co odpowiadato 1533496 glosom na Walnym
Zgromadzeniu stanowigcym ok. 22,89% wszystkich glosow. Przy czym bezposrednio posiada
23 326 akcji Spotki na okaziciela stanowigcych ok. 0,75% kapitatu zakladowego, co
odpowiada 23 326 glosom na Walnym Zgromadzeniu stanowigcym ok. 0,35% wszystkich
glosow. Pozostale akcje posiada on posrednio jako podmiot dominujacy wzgledem spotki
ROLMEX S.A. posiadajacej 1804 129 akcji Spotki stanowiagcych ok. 57,74% kapitalu
zaktadowego, co odpowiada 4 897 629 gltosom na Walnym Zgromadzeniu stanowigcym ok.
73,12% wszystkich gloséw, w tym 773 375 akcji imiennych stanowigcych ok. 24,75%
kapitatu zakladowego, co odpowiada 3 866 875 glosom na Walnym Zgromadzeniu
stanowigcym ok. 57,73% wszystkich glosow oraz 1 030 754 akcji na okaziciela stanowigcych
ok. 32,99% kapitalu zaktadowego, co odpowiada 1030754 glosom na Walnym
Zgromadzeniu stanowigcym ok. 15,39% wszystkich gltosow, ktérej podmiotami zaleznymi s3:
spotka Warminsko-Mazurski Handel Migdzynarodowy sp. z o0.0. posiadajgca 154 416 akcji
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Spotki stanowigcych ok. 4,94% kapitatu zaktadowego, co odpowiada 634 416 glosom na
Walnym Zgromadzeniu stanowigcym ok. 9,47% wszystkich gltoséw, w tym 120 000 akcji
imiennych stanowigcych ok. 3,84% kapitatu zakladowego, co odpowiada 600 000 glosow na
Walnym Zgromadzeniu stanowiacych ok. 8,96% wszystkich gtosow oraz 34 416 akcji na
okaziciela stanowiacych ok. 1,1% kapitatu zaktadowego, co odpowiada 34 416 glosom na
Walnym Zgromadzeniu stanowigcym ok. 0,51% wszystkich gloséw oraz jako podmiot
dominujacy wzgledem Spoéiki posiadajacej 445 000 akcji Spotki na okaziciela stanowigcych
ok. 14,24% kapitatu zaktadowego, co odpowiada 445 000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
stanowigcym ok. 6,64% wszystkich glosow.

VII Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke, na dzien przekazania raportu za
I pétrocze 2019 roku osoby zasiadajace w organach zarzadzajacych 1 nadzorujacych Spotki
posiadaly bezposrednio tacznie 50 300 akcji Indykpol S.A. o lacznej wartosci nominalnej
251 500,- zt oraz nie posiadaty akcji ani udziatéw w spotkach zaleznych od Emitenta lub z
nim powigzanych (nie dotyczy podmiotu dominujgcego w stosunku do Emitenta) w tym:.

Pan Piotr Kulikowski — Prezes Zarzadu Indykpol SA jest wtascicielem 19 792 akcji Indykpolu
o wartos$ci nominalnej 98 960,00 zt.

Pan Feliks Kulikowski — Prezes Rady Nadzorczej Spotki posiada bezposrednio 23 326 akcje
0 wartosci nominalnej 116 630,00 zt a tgcznie, a z podmiotami zaleznymi od niego 2 426 871
akcji o warto$ci nominalnej 12 134 355,00 z1.

Pan Andrzej Dorosz — Cztonek Rady Nadzorczej Spotki posiada 4 600 akcji o wartosci
nominalnej 23 000,00 zt.

Na dzien przekazania raportu za I kwartat za 2019 roku osoby zasiadajace w organach
zarzadzajacych 1 nadzorujacych Spotki posiadaly bezposrednio tacznie 50 300 akcji Indykpol
S.A. o facznej warto$ci nominalnej 251 500 zt oraz nie posiadaly akcji ani udziatéw w
spotkach zaleznych od Emitenta lub z nim powigzanych (nie dotyczy podmiotu dominujgcego
w stosunku do Emitenta) w tym:

Pan Piotr Kulikowski — Prezes Zarzadu Indykpol SA byt wlascicielem 19 792 akcji Indykpolu
o wartosci nominalnej 98 960,00 zt.

Pan Feliks Kulikowski — Prezes Rady Nadzorczej Spotki posiadat bezposrednio 23 326 akcje
o warto$ci nominalnej 116 055,00 zI o warto$ci nominalnej 116 630,00 zt, a tacznie z
podmiotami zaleznymi od niego 1 891 871 akcji o warto$ci nominalnej 9 459 355,00 zt.

Pan Andrzej Dorosz — Cztonek Rady Nadzorczej Spotki posiada 4 600 akcji o wartosci
nominalnej 23 000,00 zt.

W 1 pétroczu 2019 r. Spotka otrzymata dziesigé zawiadomien o nabyciu akcji spotki przez
osoby petnigce obowiazki zarzadcze na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR. Od
czasu przekazania raportu za I kwartal Spotka nie otrzymata zadnego zawiadomienia.
Zawiadomienia otrzymane na podstawie art. 69 ust. 2 pkt 2) Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
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o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych zostaty opisane powyzej w pkt
VI.

VIII. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

Spotka nie rozpoczeta oraz nie prowadzi przed Sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani organami administracji publicznej istotnych postgpowan dotyczacych
zobowiazan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej.

IX. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznag
transakcji z podmiotami powigzanymi

W dniu 12 lipca 2019 r. podmiot zalezny ,,Indykpol Brand” Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie
wykupit czes¢ wyemitowanych przez siebie obligacji, nabytych przez Nutripol Sp. z o.0.
(podmiot zalezny od Indykpol SA). ,Indykpol Brand” Sp. z 0.0. skorzystat z mozliwosci
wczesniejszego Wykupu obligacji imiennej serii A 0 numerze 02 i warto$ci nominalnej
10.000.000, 00 zt. Obligacje byly oprocentowane wedlug stopy procentowej 4% w stosunku
rocznym, a odsetki ptatne w okresach pdtrocznych. Termin wykupu obligacji przypadat na
31pazdziernika 2020 r.

Warunki emisji obligacji przewidywaly, ze ,,Indykpol Brand” Sp. z o0.0. moze dokona¢
wykupu obligacje przed zaplanowanym dniem wykupu w cato$ci lub w czgsci. Wezesniejszy
wykup obligacji od Nutripol Sp. z 0.0. nastapitl poprzez zaptate na rzecz obligatariusza
wartosci nominalnej obligacji posiadanych przez niego wraz z naleznymi na jego rzecz
odsetkami. O emisji obligacji przez ,,Indykpol Brand” Sp. z 0.0. Indykpol S.A. informowata
wczesniej w raportach biezacych Nr 34/2015 oraz nr 27/2016.

Poza powyzej opisanymi umowami Emitent, jak rowniez jednostki od niego zalezne nie
zawarly w I potroczu br. z podmiotami powigzanymi transakcji innych niz rutynowe,
wynikajace z biezacej dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta. Warunki wspotpracy migdzy
firmami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatlowej nie odbiegaja od zasad rynkowych.

X. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Na dzien 30 czerwca 2019 roku spotki zalezne od Indykpol S.A. udzielaty aktywnych
porgczen dotyczacych zobowigzan Indykpol S.A. w tacznej kwocie 9 499 tys. zt. Wszystkie
aktywne poreczenia dotyczyly zobowiazan Indykpol S.A. z tytulu zakupu nieruchomosci
fermowych od Agencji Nieruchomos$ci Rolnych (obecnie Krajowy Osrodek Wsparcia
Rolnictwa). Indykpol S.A. nie udzielata zadnych poreczen.

Po okresie sprawozdawczym podmiot zalezny od Indykpol S.A. - ,,Zdrowy Drob” Sp. z o.0.
udzielita poreczenia dotyczacego zobowigzan Emitenta z tytulu zakupu nieruchomosci
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fermowych od Agencji Nieruchomosci Rolnych (obecnie Krajowy Osrodek Wsparcia
Rolnictwa) do kwoty 818 tys. zt.

W I potroczu 2019 r. Indykpol S.A. nie udzielita zadnego nowego poreczenia lub gwarancji.
Podmioty zalezne od Emitenta réwniez nie udzielity zadnego nowego poreczenia poza wyzej
opisanym.

XI. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3g istotne dla oceny jego
sytuacji

Grupa Kapitalowa Indykpol specjalizuje si¢ w produkcji mies 1 przetwordw indyczych, jest
ich najwigkszym producentem w kraju. W minionym roku ubila i przetworzyta ponad 65 tys.
ton zywca indyczego. Od 28 lat buduje marke odpowiedzialnego dostawcy migsa oraz
przetworéw drobiowych, o wysokich standardach, dostosowanych do potrzeb klientow.
Dbato$¢ o bezpieczenstwo zdrowotne i jako$¢ produktéw stanowig fundament dziatalnosci
przedsiebiorstwa. Orientacja na klienta, otwarto$¢ i wiarygodno$¢ to podstawy ekspansji
handlowej firmy. Uwzgledniajac oczekiwania konsumentéw Indykpol zamierza si¢ rozwijac¢
w sposOb zrownowazony i oparty na bezpieczenstwie produkcji. Istotnym celem firmy jest
zapewnianie bezpiecznych, zdrowych wyrobow, produkowanych z nalezng dbatoscig 0
srodowisko i z zachowaniem zasad dobrostanu zwierzat oraz bezpiecznych warunkéw pracy.
Firma dba rowniez o zyskownos¢ prowadzonej dziatalno$ci przez poprawe wydajnosci pracy.

Rozwd¢j Grupy Indykpol oparty jest na kilku filarach, wsrod nich istotng role odgrywa
produkcja przetworow. W przysziosci Grupa planuje skupi¢ si¢ na rozwoju kilku grup
produktéow, w tym parowek i migs konfekcjonowanych. Taka specjalizacja pozwoli obnizy¢
jednostkowe koszty produkcji oraz utatwi prowadzenie dziatan marketingowych.

Podstawg strategii rozwoju Grupy jest teza ,,dobre jedzenie daje dobre zycie”. Indykpol
oferujac swoje produkty w kluczowych kategoriach — migs, parowek, pasztetow, szynek —
stawia na najwyzsza jako$¢ oferowanych produktow dedykowanych dla $wiadomych
konsumentow, w tym game produktéw naturalnych, wolng od konserwantow. W potrzeby
konsumenckie wpisuje si¢ takze unikalna zasada kontroli produkcji ,,0od pola do stolu”, ktora
wyrdznia Indykpol jako firme kontrolujaca caty proces wytworzenia od paszy 1 pisklecia po
gotowy produkt.

Pod koniec stycznia 2018 roku Indykpol rozpoczat kampani¢ '"Pelnia dobrego zycia",
promujaca marke Indykpol w TV, Internecie i prasie handlowej. W pierwszym etapie
wdrazania nowej strategii marketingowej powstala nowa, funkcjonalna strona internetowa
www.indykpol.pl oraz zostata od$wiezona wizualizacja marki, w tym produktow Indykpolu,
ktore sg oferowane w nowych opakowaniach, z nowa szatg graficzng. Z kolei filmy
reportazowe zrealizowane przy wspdlpracy z Pascalem Brodnickim wyjasniajg szczegdtowo
procesy produkcyjne ,,od pola do stolu”.

W potowie sierpnia 2019 r. Indykpol rozpoczat akcj¢ konsumencka promujaca parowki
Jedyneczki - produkt z migsa najwyzszej jakosSci, specjalnie stworzony z myslg o
najmtodszych. Kupujacy Jedyneczki majg szans¢ wygra¢ bilety do kina na najnowsze
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przygody sympatycznych nielotow pt. ,,Angry Birds 2". Akcja bedzie wspierana przez
Indykpol gléwnie kampanig internetowg i materiatami POS. Jedyneczki w trakcie promocji,
czyli od 12.08.2019 do 20.10.2019, beda dostgpne w atrakcyjnych dla dzieci, promocyjnych
opakowaniach.

XII. Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda mialy wptyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 6) w zw. z art. 362 § 1 pkt 5) Kodeksu Spoétek
Handlowych oraz art. 17 ust. 1 pkt 11) Statutu INDYKPOL S.A. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Indykpol SA w dniu 28 maja 2019 roku wyrazito zgod¢ oraz upowaznito
Zarzad Spotki do nabywania w petni pokrytych akcji zwyklych na okaziciela Spotki w celu
ich umorzenia na zasadach okreslonych w niniejszej uchwale (,Program") i postanowito, ze
nabywanie Akcji w ramach Programu odbywac si¢ bgdzie na nastepujacych zasadach:

1. Spétka moze naby¢ w celu umorzenia do 500 000 akcji zwyktych na okaziciela (,,Akcje”),
o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 2 500 000 zt (stownie: dwa miliony pigcset
tysigcy zlotych), stanowiagcych nie wigcej niz 16% kapitatu zaktadowego Spotki.

2. Program obowiazuje do czasu nabycia przez Spotke wszystkich Akc;ji.

3. Akcje beda mogly by¢ nabywane w nastepujacych trybach:

a) ztozenia przez Spotke wszystkim akcjonariuszom dobrowolnej oferty (jednej lub kilku)
nabycia Akcji;

b) transakcji zawartych na rynku regulowanym;

c) zawierania transakcji pakietowych;

d) zawierania transakcji poza obrotem zorganizowanym.

4. Sposob nabycia Akcji, liczba Akcji nabywanych w poszczegdlnych transakcjach w ramach
Programu oraz inne warunki nabycia Akcji, w tym cena nabycia Akcji, zostang kazdorazowo
ustalone w drodze uchwaty podjetej przez Zarzad Spoiki.

5. Zarzad jest upowazniony do zawarcia z firma inwestycyjnag umowy, ktorej przedmiotem
jest nabycie Akcji w ramach Programu za posrednictwem firmy inwestycyjne;.

Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad do podejmowania wszelkich czynnosci faktycznych
i prawnych zmierzajacych do realizacji Programu i nabywania Akcji zgodnie z
postanowieniami Uchwaty, w tym w szczegdlnosci do okreslenia szczegdtowych zasad
nabywania Akcji w zakresie nieokreslonym Uchwala.

Uwzgledniajac uchwate upowazniajaca Zarzad do nabywania akcji w celu umorzenia oraz
dzialajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 2) oraz art. 396 § 4 i 5 Kodeksu Spotek Handlowych
oraz art. 17 ust. 1 pkt 3) Statutu INDYKPOL S.A. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Indykpol
S.A. w dniu 28 maja 2019 roku postanowito, ze zysk netto za 2018 rok w kwocie
74 542 088,77 zt (stownie: siedemdziesigt cztery miliony pi¢cset czterdziesci dwa tysiace
osiemdziesiat osiem ztotych i 77/100 zlotych) zostanie podzielony w nastepujacy sposob:

13



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Indykpol S.A. w | potowie 2019 roku

e na specjalnie utworzony kapital rezerwowy na potrzeby programu nabywania akcji
Spotki w celu ich umorzenia wskazanego w uchwale ZWZ nr 8/05/2019 z 28 maja
2019 r., ktéry bedzie przeznaczony na zaptate ceny za akcje Spotki nabyte przez
Spotke w ramach tego programu i pokrycie kosztow ich nabycia — kwote 31 000 000
zt (stownie: trzydziesci jeden milionéw ztotych),

e na kapital zapasowy — kwote 43 542 088,77 zl (stownie: czterdziesci trzy miliony
pigéset czterdziesci dwa tysigce osiemdziesiat osiem ztotych i 77/100 ztotych).

W dniu 31 maja 2019 roku Spoétka zawarta umowe z Pekao Investment Banking S.A. (dalej:
PeKaO IB). Przedmiotem umowy jest §wiadczenie przez Pekao IB uslug posrednictwa w
nabywaniu akcji odkupywanych w ramach programu nabywania akcji wlasnych w celu ich
umorzenia, przyjetego Uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Indykpol SA nr
8/05/2019 z dnia 28 maja 2019 r. Pekao IB posredniczyto przy nabywaniu akcji w ramach
zaproszen do skladania ofert sprzedazy z rozliczeniem transakcji sprzedazy akcji w
Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. wiacznie.

Dziatajac na podstawie Uchwaly nr 8/05/2019 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 28 maja 2019 r. w sprawie nabycia akcji Spotki w celu umorzenia, Indykpol S.A.
opublikowata na stronie internetowej Spotki dwa Zaproszenia do Sktadania Ofert Sprzedazy
akcji Spofki.

W dniu 4 lipca 2019 r. w efekcie rozliczenia transakcji nabycia akcji Spotki w wyniku
ogloszonego 10 czerwca 2019 r. Zaproszenia do Sktadania Ofert Sprzedazy akcji Spotki
(,,Zaproszenie™), Spotka nabyla za posrednictwem firmy inwestycyjnej Pekao Investment
Banking S.A. z siedzibg w Warszawie 365 000 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci
nominalnej 5 zt kazda po cenie 60,00 zl, ktére stanowig 11,68% kapitatu zakladowego Spotki
oraz reprezentuja 365 000 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoitki (5,45% ogdlnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoitki), z tym, ze zgodnie z obowigzujacymi przepisami
Spotka nie jest uprawiona do wykonywania prawa glosu z akcji wlasnych.

W dniu 28 sierpnia 2019 r. w efekcie rozliczenia transakcji nabycia akcji Spotki w wyniku
ogloszonego w dniu 14 sierpnia 2019 r. Zaproszenia do Sktadania Ofert Sprzedazy akcji
Spotki (,,Zaproszenie”), Spotka nabyla za posrednictwem firmy inwestycyjnej Pekao
Investment Banking S.A. z siedzibg w Warszawie 80 000 akcji zwyklych na okaziciela 0
warto$ci nominalnej 5 zt kazda po cenie 59,00 z, ktore stanowig 2,56% kapitalu zaktadowego
Spoiki oraz reprezentujg 80 000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki (stanowigcych
1,19% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki).

Spotka w wyniku przeprowadzonych skupow akcji wlasnych nabyta tacznie 445 000 akcji
whasnych (stanowiacych 14,24% kapitatu zakladowego Spotki oraz reprezentujacych 445 000
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki stanowigcych 6,64% ogolnej liczby glosow).
Zgodnie z obowigzujacymi przepisami, tj. na podstawie art. 364 § 2 k.s.h, Spotka nie jest
uprawiona do wykonywania prawa glosu z akcji wlasnych. Akcje zostaty nabyte zgodnie z
Uchwatg nr 8/05/2019 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 28 maja 2019 r. w
sprawie nabycia akcji Spotki w celu umorzenia, zgodnie z art. 362 § 1 pkt 5) k.s.h.
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Po okresie sprawozdawczym Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Indykpol SA w dniu 25
wrzesnia 2019 roku podjeto uchwaly w nastepujacych sprawach:

1. powotania Cztonka Rady Nadzorcze;j.
2. umorzenia akcji Spoftki.

3. obnizenia kapitalu zaktadowego Spotki w zwigzku z umorzeniem akcji Spotki 1 zmiany
statutu Spoiki.

4. upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego statutu Spoiki.

NWZ podjeto uchwate nr 5 w sprawie umorzenia akcji Spotki na podstawie art. 359 §1 i §2
Kodeksu spotek handlowych oraz art. 11 Statutu Spoiki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
umarzyto 445.000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki, o warto$ci nominalnej 5,00 zt kazda,
o lacznej wartosci nominalnej 2.225.000,00 ziotych o0znaczonych kodem papierow
warto$ciowych ISIN: PLINDYKPO0013. Akcje =zostaly nabyte przez Spotke za
posrednictwem firmy inwestycyjnej Pekao Investment Banking S.A. z siedzibg w Warszawie
na podstawie zgody akcjonariuszy udzielonej w uchwale nr 8/05/2019 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 28 maja 2019 r. oraz w efekcie rozliczenia transakcji nabycia:

a. 365.000 Akcji Spotki z dnia 4 lipca 2019 r. w wyniku ogloszonego 10 czerwca
2019 r. zaproszenia do skladania ofert sprzedazy akcji Spotki oraz
b. 80.000 Akcji Spoiki z dnia 28 sierpnia 2019 r. w wyniku ogloszonego 14 sierpnia
2019 r. zaproszenia do skladania ofert sprzedazy akcji Spotki.
NWZ postanowito, ze obnizenie kapitatu zakltadowego Spoitki, wynikajace z umorzenia Akcji,
nastgpi W drodze zmiany Statutu Spoéiki, bez zachowania wymogoéw okreslonych w art. 456
Kodeksu spotek handlowych (dotyczacych tzw. postgpowania konwokacyjnego), poniewaz
wynagrodzenie akcjonariuszy — posiadaczy Akcji, w lacznej wysokosci 26.620.000,00
zlotych, zostato zaptacone z kwoty, ktora zgodnie z art. 348 §1 Kodeksu spotek handlowych,
mogla by¢ przeznaczona do podziatu, t.j. z kapitatu rezerwowego utworzonego na potrzeby
programu nabywania akcji Spotki w celu ich umorzenia, utworzonego uchwata nr 9/05/2019
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 maja 2019 r. dotyczaca podziatu zysku za
2018 r. Umorzenie Akcji nastapi zgodnie z art. 360 §4 Kodeksu spotek handlowych z chwila
obnizenia kapitalu zaktadowego Spolki, ktére nastapi z chwila wpisu obnizenia kapitalu
zaktadowego do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego.

W zwiazku z podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki INDYKPOL S.A.
uchwaty nr 5 w przedmiocie umorzenia akcji Spotki, na podstawie art. 360 §1, art. 430 §1 i
art. 455 §1 Kodeksu spolek handlowych oraz art. 11 ust. 1 Statutu Spétki, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie w dniu 25 wrzesnia 2019 roku obnizylo kapitat zaktadowy Spétki o
kwote 2.225.000,00 ztotych, tj. z kwoty 15.622.500,00 ztotych do kwoty 13.397.500,00

Obnizenie kapitatu zakladowego nastepuje poprzez umorzenie 445.000 akcji zwyklych na
okaziciela Spotki, o wartosci nominalnej 5,00 ztotych kazda, o fgcznej wartosci nominalnej
2.225.000,00  ztotych, oznaczonych kodem  papierow  wartosciowych  ISIN:
PLINDYKPO00013. Celem obnizenia kapitalu zaktadowego Spoéiki jest realizacja podjetej
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przez niniejsze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty nr 5 w przedmiocie umorzenia
akcji Spotki, tj. dostosowanie wartosci kapitatu zaktadowego Spoétki do liczby akcji Spoétki,
ktora pozostanie w wyniku umorzenia 445.000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki serii AA 1
BB.

W zwiazku z obnizeniem kapitatu zaktadowego Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
postanowito zmieni¢ art. 7 ust. 1 Statutu Spotki w ten sposob, ze otrzymuje on brzmienie:

»Kapitat zakladowy wynosi 13.397.500,00 (trzynascie milionow trzysta dziewigcdziesigt
siedem tysiecy pigcset) ztotych 1 dzieli si¢ na 2.679.500 (dwa miliony sze$¢set siedemdziesiat
dziewig¢ tysiecy piecset) akcji o wartosci nominalnej po 5,00 (pie¢) ztotych kazda, w tym
893.375 (osiemset dziewiecdziesiat trzy tysiace trzysta siedemdziesiat piec) akcji imiennych
seria AA oraz 1.786.125 (jeden milion siedemset osiemdziesiat sze$¢ tysiecy sto dwadzies$cia
pig¢ ) akcji na okaziciela serii AA 1 BB”

W zwigzku z dokonywanymi wcze$niej zmianami akcji imiennych serii AA na akcje na
okaziciela Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ art. 9 ust. 1 statutu Spotki
W ten sposob, ze otrzymuje on brzmienie:

,,Akcje zatozycielskie serii AA w liczbie 893.375 (osiemset dziewig¢édziesiat trzy tysigce
trzysta siedemdziesiat pig¢) sa akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do glosu, ktore na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy daja prawo do 5 gloséw przypadajacych na kazda
akcje.”

Zmiany Statutu Spotki Zarzad zgtosi do wiasciwego sadu rejestrowego. Uchwata wchodzi w
zycie z chwilg jej podjecia, przy czym obnizenie kapitalu zakladowego Spotki nastapi z
chwilg wpisu zmian do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

Zgodnie z danymi Europejskiego Urzedu Statystycznego Eurostat w 2018 r. Polska byta
najwigkszym producentem migsa drobiowego w Unii Europejskiej. Unijna produkcja
wyniosta 15,2 mln ton, z czego 16,8 % pochodzilo z Polski. Polska wyprodukowata 2,55
miliona ton migsa drobiowego i byla jedynym krajem w Europie, ktory mial produkcje
powyzej 2 milinow ton.

XIII. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostalymi
miesigcami roku obrotowego

Zgodnie z danymi Krajowej Rady Drobiarstwa spozycie drobiu w Polsce rosnie juz od
kilkunastu lat i wynosi obecnie okoto 28 kg rocznie/osobe, jest wyzsze od $redniej unijnej (24
kg/osobe). Niemniej $redni poziom spozycia drobiu w Polsce jest nadal nizszy niz w krajach
takich jak Stany Zjednoczone czy Izrael, gdzie sigga ono okoto 60 kg rocznie na osobg.
Oznacza to, ze polski rynek drobiarski wcigz ma duzy potencjat do rozwoju.
Upowszechnienie trendu na zdrowe odzywianie Oraz zmiana nawykoéw zywieniowych
polskich konsumentow sprzyjaja rozwojowi produkcji drobiarskiej.

Polska branza drobiarska jest liderem w eksporcie wsrdd krajow Unii Europejskiej. Krajowa
Rada Drobiarstwa-lzba Gospodarcza planuje uruchomienie 2-letniego  programu
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informacyjno-promocyjnego migsa indyczego ,,Indyk z Europy — pod skrzydtami jako$ci”,
ktory realizowany bedzie w Polsce, Niemczech oraz Republice Czeskie;j.

Wyroby z drobiu, zwlaszcza z migsa indyczego cieszg si¢ niestabnacg popularnoscig zarbwno
w Polsce, jak i w innych krajach. Bialko obecne w migsie drobiowym jest biatkiem
pelnowarto§ciowym - zawiera wszystkie aminokwasy egzogenne, ponadto mig¢so to zawiera
duzo skladnikéw mineralnych. Migso indycze ma wysokg wartos¢ odzywcza, jest
niskokaloryczne, oprocz tego smaczne i mozna je przygotowac na wiele roznych sposobow.
Dlatego wyroby indycze sg zalecane w dietach ludzi chorych, dzieci, oséb starszych, kobiet
cigzarnych oraz we wszelkiego rodzaju dietach odchudzajacych. Indykpol promujac migso
indycze przekonat Polakéw do jego waloréow oraz nauczyl sztuki przygotowania potraw z
niego. Obecnie migso i przetwory indycze sg sktadnikiem codziennej diety Polakow, a ilo$¢
zaréwno prostych, jak i bardzo wyszukanych dan z migsa indyczego, wciaz rosnie.

Polscy producenci drobiu zainteresowani sg rozwijaniem eksportu do krajow UE, poniewaz
rynek ten stosuje te same standardy jakosciowe i bezpieczenstwa produktow jak Polska. Poza
tym jest bliski geograficznie. Jednak rynek unijny nie jest wystarczajaco pojemny, aby
ulokowa¢ na nim catg polska produkcje¢ drobiu, dlatego poszukiwani sg klienci w krajach
trzecich. Wsrod krajow trzecich gtdéwnym importerem polskiego migsa drobiowego byta
Ukraina oraz Hongkong. Polski drob jest ceniony za granica i ma szans¢ podbija¢ kolejne
rynki. Kluczowe znaczenia dla branzy drobiarskiej maja obecnie takie kraje jak Chiny i RPA,
coraz wigkszego znaczenia nabieraja takze Indie czy Japonia.

W ciggu minionych 10 lat produkcja drobiu w Polsce podwoita si¢. W tym czasie nastgpit
ponad czterokrotny wzrost wartosci eksportu: z 2 mld zt w 2007 roku do 8,8 mld zt w 2017
roku. Glownymi odbiorcami polskiego drobiu na unijnym rynku sg: Niemcy, Czechy, Wielka
Brytania i Francja. Jednak coraz wigkszy udziat w eksporcie, bo okoto 20 %, maja rynki
panstw trzecich, takich jak: Chiny, Bliski Wschod, kraje ASEAN (panstwa Azji) i Zatoki
Perskiej.

Wedlug KOWR gtownymi odbiorcami migsa drobiowego z Polski byty kraje UE (74%
udziatu w eksporcie), m.in.: Niemcy (16% - 198 tys. ton), Wielka Brytania (8% - 98 tys. ton),
Holandia i Francja (po 7% - odpowiednio 88 i 80 tys. ton), a spoza UE: Ukraina (8% - 90 tys.
ton), Hongkong (3% - 42 tys. ton) i Wietnam (2% - 21 tys. ton). Warto$¢ wyeksportowanych
w tym okresie produktow drobiowych wyniosta 2,5 mld euro i byta o 19% wigksza niz przed
rokiem.

Spotka Indykpol narazona jest na réznego rodzaju ryzyka m.in.: ryzyko rynkowe (w tym
ryzyko cenowe), ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe oraz
ryzyko utraty plynnosci. Program zarzadzania ryzykiem w firmie uwzglednia
nieprzewidywalnos$¢ rynkow oraz ma na celu minimalizacj¢ ich niekorzystnych wptywoéw na
wyniki finansowe. Wsrdd czynnikow ryzyka Spotka uwzglednia rowniez ryzyko zwigzane z
wystgpieniem ptasiej grypy.

Z uwagi na znaczacy udzial eksportu w sprzedazy istotny wptyw na wyniki Grupy maja

wahania kurséw walut zwlaszcza EURO 1 USD. Zarzad Spotki stosuje Polityke Zarzadzania
Ryzykiem Walutowym w celu zabezpieczenia otwartych pozycji walutowych w dtuzszych
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okresach (do 2 lat) oraz czgsciowego zniwelowania wptywu zmian kursOw walut na biezace
wyniki finansowe. Celem zabezpieczenia otwartych pozycji walutowych w I pétroczu
Indykpol S.A. zawarla nowe transakcje terminowe:

Dnia 23 maja 2019 roku Indykpol S.A. zawarla transakcj¢ forward na sprzedaz 2.000.000
EUR w tym:

a) z Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie na kwote 400.000 EUR z datg
rozliczenia na 2020-05-22,

b) z Bankiem Polska kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie na kwote 1.600.000 EUR z
data rozliczenia na 2020-05-22,;

Laczna kwota nominalna przedmiotowych transakcji wynosi 2.000.000 EUR, co stanowi
réwnowartos¢ kwoty 8.621.400 PLN.

Umowy nie zawierajg specyficznych warunkéw odbiegajacych od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu transakcji oraz postanowien dotyczacych kar umownych.

Po okresie sprawozdawczym Spotka zawarta kolejne transakcje forward. W dniu 31 lipca
2019 roku na sprzedaz 7.000.000 EUR, w tym:

a) z Bankiem PEKAO S.A. z siedzibg w Warszawie na kwotg 3.500.000 EUR z data
rozliczenia na 16.11.2020r;

b) z Bankiem PEKAO S.A. z siedzibag w Warszawie na kwote 3.000.000 EUR z data
rozliczenia na 15.12.2020;

c) z Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie na kwot¢ 500.000 EUR z data
rozliczenia na 15.12.2020r.

Laczna kwota nominalna przedmiotowych transakcji wynosi 7.000.000 EUR, co stanowi
roéwnowartos¢ kwoty 30.037.700 PLN.

Umowy nie zawieraja specyficznych warunkéw odbiegajacych od warunkow powszechnie
stosowanych dla tego typu transakcji oraz postanowien dotyczacych kar umownych.

W dniu 8 sierpnia 2019 roku Spotka zawarta transakcje forward na sprzedaz 10.000.000
EUR, w tym:

a) z Bankiem PEKAO S.A. z siedzibg w Warszawie na kwote 2.500.000 EUR z datg
rozliczenia na 16.10.2020r.

b) z Bankiem PEKAO S.A. z siedzibg w Warszawie na kwote 2.500.000 EUR z data
rozliczenia na 30.10.2020 r.

c) z Bankiem PEKAO S.A. z siedzibg w Warszawie na kwote 2.500.000 EUR z datg
rozliczenia na 15.01.2021r.

d) z Bankiem PEKAO S.A. z siedzibg w Warszawie na kwote 1.500.000 EUR z datg
rozliczenia na 29.01.2021;

e) z Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie na kwote 1.000.000 EUR z datg
rozliczenia na 29.01.2021r.

Laczna kwota nominalna przedmiotowych transakcji wynosi 10.000.000 EUR, co stanowi
réwnowartos¢ kwoty 43.220.000 PLN.
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Umowy nie zawierajg specyficznych warunkéw odbiegajacych od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu transakcji oraz postanowien dotyczacych kar umownych.

W dniu 19 sierpnia 2019 roku Spoétka zawarta transakcje forward na sprzedaz 12.000.000
EUR z Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, w tym:

a) na kwot¢ 2.000.000 EUR z datg rozliczenia na 15.02.2021r.;
b) na kwote 2.000.000 EUR z datg rozliczenia na 15.03.2021r.;
¢) na kwot¢ 2.000.000 EUR z datg rozliczenia na 15.04.2021r.;
d) na kwote 2.000.000 EUR z data rozliczenia na 14.05.2021r.;
e) na kwot¢ 2.000.000 EUR z datg rozliczenia na 15.06.2021r.;
f) na kwote 2.000.000 EUR z datg rozliczenia na 15.07.2021r.;

Laczna kwota nominalna przedmiotowych transakcji wynosi 12.000.000 EUR, co stanowi
roéwnowartos¢ kwoty 52 222 800 PLN.

Umowy nie zawierajg specyficznych warunkéw odbiegajacych od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu transakcji oraz postanowien dotyczacych kar umownych.

W dniu 23 sierpnia 2019 roku Spotka zawarta z Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie transakcji forward na sprzedaz 900.000 GBP, w tym:

a) na kwote 300.000 GBP z datg rozliczenia na 15.01.2020r;
b) na kwote 300.000 GBP z datg rozliczenia na 14.02.2020r.;
¢) na kwote 300.000 GBP z datg rozliczenia na 16.03.2020r;

Laczna kwota nominalna przedmiotowych transakcji wynosi 900.000 GBP, co stanowi
rownowartos¢ kwoty 4 324 500 PLN.

Umowy nie zawierajg specyficznych warunkow odbiegajacych od warunkow powszechnie
stosowanych dla tego typu transakcji oraz postanowien dotyczgcych kar umownych.

W dniu 28 sierpnia 2019 roku Spotka zawarla z Bankiem PEKAO S.A. z siedzibg w
Warszawie transakcji forward na sprzedaz 12.000.000 EUR, w tym:

a) na kwoteg 4.000.000 EUR z datg rozliczenia na 31.07.2020r.;
b) na kwote 4.000.000 EUR z datg rozliczenia na 31.08.2020r.;
c) na kwotg 4.000.000 EUR z datg rozliczenia na 30.09.2020r.;
Laczna kwota nominalna przedmiotowych transakcji wynosi 12.000.000 EUR, co stanowi

rownowartos¢ kwoty 52.628.400 PLN.

Umowy nie zawieraja specyficznych warunkow odbiegajacych od warunkow powszechnie
stosowanych dla tego typu transakcji oraz postanowien dotyczacych kar umownych.

Od trzech lat ro$nie konkurencja ze strony drobiu ukrainskiego, ktéry z uwagi na stosowanie
innych standardow produkcji jest tanszy od polskiego. Branza drobiarska w Polsce ponosi
olbrzymie koszty dostosowania si¢ do coraz bardziej wymagajacych wymogow unijnych
dotyczacych bezpieczenstwa zywnosci i dobrostanu zwierzat. Wymogow tych nie musza
stosowac konkurenci z Ukrainy.
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Pewne obawy wsrod producentéw drobiu budzi decyzja Wielkiej Brytanii o wyjsciu z Unii
Europejskiej. Wielka Brytania jest znaczacym, bo drugim, po Niemczech, odbiorcg migsa
drobiowego z Polski w ramach bezclowego handlu wewnatrzunijnego. Zdaniem ekspertow, w
Swietle negocjacji dotyczacych Brexitu istnieje ryzyko czy, po wyjsciu Wielkiej Brytanii z
Unii Europejskiej, kraj ten nadal bedzie gtownym odbiorcg migsa i przetworow drobiowych z
Polski. Wyjscie Wielkiej Brytanii ze Wspolnoty moze spowodowac zaburzenia w wymianie
handlowej oraz stworzy¢ pewne niebezpieczenstwo dla konkurencyjnosci polskich produktow
na rynku brytyjskim. Moze ono rowniez oznacza¢ koniecznos$¢ renegocjacji dotychczasowych
umow handlowych, ustalenia systemu cel, ograniczen pozataryfowych, czy wprowadzenia
kontyngentow.

Prezes Zarzadu Indykpol S.A. - Pan Piotr Kulikowski od wielu lat pracuje na rzecz rozwoju
branzy drobiarskiej w Polsce oraz jej pozycji na rynku unijnym. Od potowy czerwca 2018
roku pelni takze funkcje Prezesa Zarzadu Krajowej Rady Drobiarstwa — 1zby Gospodarczej —
najwigkszej organizacji w Polsce zrzeszajacej producentow drobiu. Wczesniej pan Piotr
Kulikowski petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu KRD-IG oraz przewodniczacego Komisji
Zarzadzajacej Funduszem Promocji Migsa Drobiowego. Przez ostatnie cztery lata dziatat
rowniez W AVEC - organizacji skupiajacej firmy z branzy drobiarskiej w Unii Europejskiej,
petnil w niej funkcje Wiceprezesa.

XIV. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad Indykpol S.A. w sktadzie: Piotr Kulikowski — Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, poétroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe 1 dane porownywalne zostaly sporzadzone zgodnie =z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej Indykpol oraz jej wynik
finansowy, oraz ze potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Indykpol
zawiera prawdziwy obraz rozwoju 1 osiggnie¢ oraz sytuacji grupy kapitatlowej emitenta, w
tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka;

Zarzad Indykpol S.A. w sktadzie: Piotr Kulikowski — Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, pétroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg 1 finansowa Indykpol S.A. oraz jego wynik finansowy, oraz ze poélroczne
sprawozdanie z dziatalno$ci Indykpol S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju 1 0siggni¢¢ oraz
sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Piotr Kulikowski

Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny

Olsztyn, dnia 30 wrzes$nia 2019 roku
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