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I. Dzialalno$¢ Zastal SA w pierwszym poétroczu 2019r.

Wynik netto osiggniety przez spdtke za pierwsze pétrocze 2019roku zamknat sie zyskiem na
poziomie 61.953 tys. zt. Kluczowym czynnikiem wptywajgcym na osiggniecie przez spotke
takiego wyniku finansowego jest przeszacowanie aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Przeszacowanie aktywow finansowych bedgcych w posiadaniu
spotki w pierwszym poétroczu siegneto kwoty 78.142 tys. zt. Wynik na dziatalnosci operacyjnej
zamknat sie stratg na poziomie 1.789 tys. zt.

Gtdwnym przedmiotem dziatalnosci Zastal SA w pierwszym pétroczu 2019roku byto budowanie
wartosci posiadanych aktywow finansowych, w sktad ktérych wchodzg podmioty z branzy;

- produkcji czesci zamiennych dla branzy motoryzacyjnej,

- remontdw i napraw silnikdw wysokopreznych i gazowych w pojazdach uzytkowych,

- zarzadzania nieruchomosciami.

W ocenie Zarzadu spdtka spetnia na podstawie par.27 MSSF 10 definicje jednostki
inwestycyjnej. W wyniku zastosowania zasad rachunkowosci zgodnie z MSSF 10 spdtka jako
jednostka inwestycyjna nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego a wszystkie
inwestycje w aktywa finansowe wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy w ramach

sprawozdania finansowego.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku spdtka wyceniata w wartosci godziwej przez wynik finansowych
nastepujace aktywa:

- spotki zalezne nienotowane wyceniane w wartosci godziwej przez wynik do wysokoSci
aktywow netto:

a) Drawex sp. z 0.0. (udziat Zastal SA 100% w kapitale),

b) Zastal Investments sp. z 0.0. (udziat Zastal SA 100% w kapitale),

- spoiki zalezne notowane wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

a) CSY SA (udziat Zastal SA 89% w kapitale),

b) RSY SA (udziat Zastal SA 62% w kapitale),

- nalezace do Zastal SA akcje spétek notowanych:

a) spotka A (udziat Zastal SA 1% w kapitale),

b) spotka B (udziat Zastal SA 4% w kapitale)

Kluczowe dane finansowe spotek portfelowych w I potowie 2019r.:

w tys. zi.
Przychody ze sprzedazy 30.06.2019r. 30.06.2018r.
CSY SA 8 980 12 065
RSY SA 3334 3756
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Drawex sp. z 0.0. - -
Zastal Investmets sp. z 0.0. - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne

CSY SA 409 581
RSY SA 16 (125)
Drawex sp. z 0.0. 0 0
Zastal Investmets sp. z 0.0. 0 0
Zysk (strata) netto

CSY SA 6 452 5390
RSY SA 2 539 1403
Drawex sp. z 0.0. 35 34
Zastal Investmets sp. z 0.0. 0 0

1. Dziatalnos$¢ gospodarcza.

Zrodta przychoddw Zastal SA w pierwszym pdtroczu 2019 roku:

% Dziatalnos¢ finansowa,

Spotka w ramach restrukturyzacji dziatalnosci Grupy z koncem 2017 roku przeniosta swojg
dziatalno$¢ produkcyjng do podmiotu zaleznego jakim wowczas byta spdtka Zastal Wagony sp. z
0.0.

Na chwile obecng podstawowym przedmiotem dziatalnoSci Zastal SA jest zarzadzanie

posiadanymi aktywami.

Dziatalnos$c¢ finansowa
Finansowy maijatek trwaly spotki stanowig akcje i udziaty w podmiotach powigzanych.
Wykazane w bilansie wg stanu na dzien 30 czerwca 2019 roku akcje i udziaty zostaty

przedstawione w tabeli ponizej

- . %
i 'eN?cz):vr:asp:;wna Adres o?v(i)dzz:glia posiadanych
le) P powia udziatow
Drawex
lez 1007
Sp. z o.0. Zielona Gora zalezna %
CSY S.A. ltawa zalezna 89%
RSY S.A. ltawa zalezna 62%
Zastal Investments .
I 1007
Sp-z 0.0. Zielona Géra zalezna %

W okresie sprawozdawczym warto$¢ bilansowa posiadanych udziatéow i akcji w podmiotach
zaleznych i powigzanych siegneta kwoty 311 547 tys. zt., przy czym notowane na aktywnych
rynkach regulowanych aktywa finansowe wyceniane sg wg kursu zamkniecia na dzien
bilansowy, a spoza rynkéw gietdowych przeszacowywane do wartosci kapitatéw wiasnych.

Przeszacowanie aktywow notowanych na rynkach gietdowych jednostek zaleznych jak i

Sprawozdanie Zarzadu Zastal SA z dzialalnosci za okres zakonczony 30 czerwca 2019r. 3




powigzanych wyniosto na koniec czerwca 2019r. 78.125 tys. zt., co zostato odniesione na

wynik finansowy.

Akcje ujete w bilansie w finansowym majatku trwatym w podmiotach pozostatych stanowig
akcje Kolmex S.A. w kwocie 61 tys. zt. , co stanowi 13% kapitatu. Ze wzgledu na brak
informacji finansowych zdecydowano o pozostawieniu wspomnianych aktywéw na koniec

potrocza w cenie nabycia.

W krétkoterminowych aktywach finansowych w podmiotach powigzanych ujeto pozyczki na
taczng kwote 901 tys. zi.

Spotka posiada réwniez akcje podmiotdw niepowigzanych notowanych na rynkach
regulowanych, o wartosci 368 tys. zt.

Na dzien bilansowy Spoétka posiadata pozyczki udzielone czterem podmiotom tj.:

Pozyczki udzielone spotce Sulechowska Park spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. :
1.Pozyczka udzielona na kwote 264 tys. zt. z dnia 28.07.2014 roku plus naliczone odsetki z
terminem spfaty 31.12.2019 roku, oprocentowanie pozyczki rowne WIBOR 3M plus 7% marzy w
skali roku.
2.Pozyczka na kwote 256 tys. zt. z dn. 29.07.2014r. plus naliczone odsetki z terminem spfaty
31.12.2019r., oprocentowanie rowne WIBOR 3M plus 7% marzy w skali roku.

Pozyczki udzielone spodtce Monitex sp. z 0.0.:
1.Pozyczka na kwote 1 tys. zt. z dnia 24.03.2015r. plus naliczone odsetki, z terminem spfaty
31.12.2019r., oprocentowanie rowne WIBOR 3M plus 7% marzy w skali roku,
2.Pozyczka na kwote 60 tys. zt. z dnia 29.11.2016r. plus naliczone odsetki, z terminem sptaty
31.12.2019r., oprocentowanie rowne WIBOR 3M plus 7% marzy w skali roku,

Pozyczka udzielona spdtce Montag sp. z 0.0.:

1.Pozyczka na kwote 6 tys. zt z dnia 10.06.2015r. plus naliczone odsetki, z terminem spfaty
31.12.2019r., oprocentowanie rowne WIBOR 3M plus 7% marzy w skali roku.
Pozyczka udzielona spotce Zastal Transport sp. z 0.0.:

1.Pozyczka na kwote 30 tys. zt z dnia 09.06.2017r. plus naliczone odsetki, z terminem sptaty
31.12.2019r., oprocentowanie rowne WIBOR 3M plus 7% marzy w skali roku.

Przychody finansowe jakie uzyskata spétka w pierwszym pétroczu 2019 roku z tytutu odsetek

wyniosty 62 tys. zt. z czego odsetki od udzielonych pozyczek wyniosty 62 tys. zt.

II. Wazniejsze wydarzenia w Spotce w pierwszym potroczu 2019 roku.

Wazniejsze zdarzenia jakie w pierwszym pétroczu 2019 roku miaty wptyw na dziatalno$¢ oraz
wyniki finansowe spotki to:

< Przeszacowanie aktywdw finansowych,

< Scalenie akcji spotki w stosunku 1:10,
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% Utworzenie rezerwy na zobowigzania handlowe przekazane w Zorganizowanej

Czesci Przedsiebiorstwa.

III1. Istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej Zastal SA.

W okresie 01.01.2019 r. - 30.06.2019 r. Spétka Akcyjna ZASTAL osiggneta:

Przychody ogdtem

Koszty ogétem

Zysk brutto

Obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego
Zysk netto

PRZYCHODY
Struktura przychoddw ksztattuje sie nastepujgco:

1. Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdw:

a/ przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Razem
I1. Pozostate przychody operacyjne
i sg to:
1. Dotacje
2. Inne przychody operacyjne
w tym:
a) spisane wierzytelnosci

b) rozwigzany odpis aktualizacyjny

III. Przychody finansowe

i sg to:

1. Odsetki

w tym:

a) od udzielonych pozyczek
b) od lokat bankowych

2. Zysk ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartosci inwestycji

KOSZTY
Struktura kosztéw ksztattuje sie nastepujgco:

79.073 tys.

2.712 tys.
76.361 tys.
14.408 tys.
61.953 tys.

- tys.

- tys.

- tys.
770 tys.

- tys.
770 tys.

451 tys.
287 tys.

78 303 tys.

62 tys.

62 tys.
0 tys.

- tys.

zh.
zh.
zh.
zh.

zt.

zt.
zt.
zt.

zt.

zt.

zt.

zt.

zt.

zt.

zt.

zt.

zt.

zt.

78 241 tys. zt
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O koszty operacyjne
B pozostate koszty operacyjne

O koszty finansowe

I. Koszty dziatalnosci operacyjnej w 2019 roku wyniosty:

Procentowy udziat kosztéw rodzajowych w kosztach dziatalnosci operacyjnej przedstawia

sie nastepujaco:

pozostate koszty
rodzajowe
0%

wynagrodzenia z
pochodnymi
53%

zuzycie materiatow i

energii
0%

\uslugi obce

46%
\podatki i optaty

1%

I1. Pozostate koszty operacyjne to kwota:

na ktorg sktadaja sie:

1. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych

2.Inne koszty operacyjne

w tym:

a) koszty lat ubiegtych

Oamortyzacja

B zuzycie materiatéw i energii
O ustugi obce

O podatki i optaty

B wynagrodzenia z pochodnymi

O pozostate koszty rodzajowe

149tys.

zt.

2.410 tys. zt.

- tys. zt.
2.410 tys. zt.

175 tys. zi.
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b) rezerwy na zobowigzania dot. ZCP 2.235 tys. zt.

ITI. Koszty finansowe: 153 tys. zi.
na ktdre sktadajg sie:

1. Odsetki 65 tys. zt.
w tym:

a) odsetki od pozyczek 64 tys. zi.
b) odsetki od zobowigzan 1 tys. zt.
2. Strata ze zbycia inwestycji 85 tys. zt.
3. Inne koszty finansowe 4 tys. zth.
w tym:

a) koszty depozytowania 4 tys. zt.
MAJATEK OBROTOWY

I. Stan zapaséw na dzien 30 czerwca 2019 r.
W zwigzku z wniesieniem w 2017 roku aportem zorganizowanej czesSci przedsiebiorstwa pod nazwa
Zakfad Produkcji Metalowej w Zielonej Goérze (,ZCP") do podmiotu zaleznego pod firmg Zastal
Wagony Spétka sp. z 0.0., spétka nie posiada zadnych zapasdw ani nie prowadzi dziatalnosci
mogacej wptywac na zmiany stanu zapasow.

Wedtug stanu na dzien 30.06.2019 pozycja ta nie widnieje w bilansie spotki.

I1.Naleznosci krétkoterminowe 1.513 tys. zt.
1.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 200 tys. zt.
2. Naleznosci z tyt. podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen itp. 188 tys. zt.
3. Pozostate naleznosci 1.152 tys. zt.
III. Inwestycje krétkoterminowe 1 400 tys. zi.
w tym:

1. Akcje podmiotdw powigzanych 0 tys. zh.
2. Pozostate akcje notowane na rynku publicznym 368 tys. zt.
2. Udzielone pozyczki 901 tys. zi.
3. Srodki pieniezne 132 tys. zi.
IV.Rozliczenia miedzyokresowe 384 tys. zt.
w tym:
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Koszty V emisji akdji 335 tys. zt.
Podatek VAT 47 tys. zt.
Optaty gietdowe 2 tys. zt.

ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
1. Stan rezerw na zobowigzania jakie posiadata spétka na koniec czerwca 2019

roku zamykat sie kwotg: 48.742 tys. zt.
w tym:

a) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 46.475 tys. zt.
b) rezerwy na doprawy emerytalne 6 tys. zt.
C) rezerwy na niewykorzystane urlopy 26 tys. zt.
d) rezerwy pozostate 2.235 tys. zt.
w tym;

- rezerwa na zobowigzania przeniesione w ZCP 2.235 tys.zt.
II. Zobowigzania dtugoterminowe 41 tys. zt
w tym:

a) Inne zobowigzania 41 tys. zt.
II1. Zobowigzania krétkoterminowe 10.305 tys.zt.
w tym:

a) z tytutu dostaw i ustug 1.066 tys. zt.
b) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 2.678 tys. zt.
d) pozostate zobowigzania 6.561 tys. zt.

STRUKTURA PRZYCHODOW W PODZIALE NA SEGMENTY OPERACYJINE
DziatalnoS¢ operacyjna spotki koncentruje sie wytgcznie na dziatalnosci zwigzanej z  zarzadzaniem

posiadanymi aktywami finansowymi, spdtka nie prezentuje segmentow.

RYNKI ZBYTU

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci rynki zbytu nie wystepuja.

TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
W pierwszym pétroczu 2019r. spotka nie byta strong transakcji zawieranych z

powigzanymi na innych zasadach niz rynkowe.
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IV. Rozwaj Spotki ZASTAL SA

1.Kierunki dziatan rozwojowych.

Spdtka ZASTAL S.A. konsekwentnie realizuje kierunek dziatan rozwojowych nakreslony w 2017
roku stajgc sie typowg jednostkg inwestycyjng, ktéra koncentruje sie na zarzadzaniu wtasnym
portfelem spotek oraz poszukuje mozliwosci inwestycyjnych w podmiotach dziatajgcych na
rynku. Zastal SA koncentruje sie na dziataniach majgcych na celu wzrost wartosci posiadanych
aktywéw finansowych. Bezposredni wptyw na wzrost wartosci aktywdw spotki majg wyniki
operacyjne spotek jak i perspektywy ich rozwoju. Kluczowymi spétkami w portfelu
inwestycyjnym Zastal SA sg CSY SA oraz RSY SA, nad ktorymi spdtka sprawuje bezposrednig
kontrole. Zarzad Zastal SA oczekuje, ze wspomniane spOtki zrealizujg przyjete plany
inwestycyjne, ktére w konsekwencji majg doprowadzi¢ do wzrostu udziatu w rynku produkcji
czesci do pojazdow samochodowych oraz w segmencie napraw i remontow silnikdw
wysokopreznych i gazowych.

2.Dziatalnos¢ inwestycyjna.

W pierwszym pétroczu 2019 roku spdtka Zastal nie przeznaczyta zadnych $rodkow na
dziatalno$¢ inwestycyjng. Realizacja przysztych projektéw inwestycyjnych bedzie zalezata od
wynikdw spotki, wzrostu wartosci aktywow, ewentualnych transakcji ich zbycia jak i

wyznaczenia atrakcyjnych celdw inwestycyjnych.

V.Potencjal rzeczowy i finansowy Spotki.

Bilans spétki sporzadzony na dziert 30.06.2019 r. stanowi zestawienie wartosci majatku i zrédet
jego pochodzenia.

1.Majatek Spotki

Majatek spdtki na dzien 30 czerwca 2019 roku zamyka sie kwotg 316.741 tys.zt.
Majatek spdtki obejmuje:

313.445 tys.zt.

B Aktywa trwate w wysokosci

m Aktywa obrotowe w wysokosci 3.296 tys.zt.
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Struktura Aktywow Zastal SA na 30.06.2019r.
roku

B Aktywa obrotowe
1%

O Aktywa trwate
B Aktywa obrotowe

O Aktywa trwate
99%

Na aktywa trwate w spétce Zastal sktadajg sie:
4 wartosci niematerialne i prawne 1tys. zh.

4 rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 10 tys. zt

¢ inwestycje dtugoterminowe 311.608 tys. zt

4 dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.826 tys. 21

Warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych jest praktycznie nieznaczaca w bilansie spofki,
praktycznie cato$¢ rzeczowego maijatku spotki zostata wniesiona w postaci zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa do spétki Zastal Wagony sp. z 0.0.. Pozostate w spditce rzeczowe

aktywa jest to sprzet komputerowy oraz nierozliczone $rodki trwate w budowie.

Naliczona amortyzacja w roku w pierwszym poétroczu 2019r. dotyczaca rzeczowych aktywdw
trwatych wyniosta 0 tys. zi.

Wartos¢ inwestycji dtugoterminowych w ciggu okresu objetego sprawozdaniem w spdtce
zwiekszyta sie o kwote 78.142 tys. zt., gtdwnie za sprawg przeszacowania diugoterminowych
aktywow akcji spotek RSY i CSY. Warto$¢ przeszacowania akcji tych dwdch spotek siegneta
kwoty 78.108 tys. zt.

Na majatek obrotowy w spotce sktadajq sie:

4 zapasy - tys. zt.
4 naleznosci krétkoterminowe 1.513 tys. zh.
4 inwestycje krétkoterminowe 1.399 tys. zt
4 krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 384 tys. zt.
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2.Zrédta pochodzenia majatku.

Zrédta pochodzenia majatku obejmuja kapitaty wiasne oraz zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania. Kapitat wtasny Spotki Akcyjnej ZASTAL na koniec czerwca 2019 roku zamyka sie
kwotg 257.653 tys. zi.

Stany kapitatu wtasnego na poczatek i koniec okresu objetego sprawozdaniem :

Lp. Wyszczegolnienie Wartosc w tys. zt wg stanu na dzien
01.01.2019r. Zmiany 30.06.2019r.

1. |Kapitat akcyjny 81.988 - 81.988

2. | Kapitat zapasowy 67.138 - 67.138

3. | Kapitat rezerwowy 0 - 0

z aktualizacji wyceny

4, |Zysk/Strata z lat -56.445 + 103.019 46.574
ubiegtych

5. | Wynik finansowy -103.019
netto okresu 103.019 +61.953 61.953
sprawozdawczego

Razem kapitatly wiasne 195.700 61.953 257.653

Zgodnie ze Statutem Spdtki kapitat wiasny jest podzielony na kapitat akcyjny, kapitat
zapasowy, kapitat rezerwowy i kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. ROwniez zgodnie z
przepisami do kapitatu wiasnego zaliczany jest wynik finansowy roku obrotowego do czasu
dokonania podziatu przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

W okresie sprawozdawczym nastgpito umorzenie 60szt. akcji oraz scalenie akcji wszystkich
emisji w stosunku 10:1, w wyniku tej operacji kapitat akcyjny zmniejszyt sie o 0,180 tys.zth.
Akcje emisji od I do V zmienity sie w akcje serii A w ilosci 1.116.650 szt. , akcje VI emisji w
akcje serii B w ilosci 1.616.290 szt., tgcznie ilos¢ akcji na dzien bilansowy wynosi 2.732.940 szt.
Jednoczesnie okreslono, ze warunkowe podniesienie kapitatu nastepuje w drodze emisji nowych
akcji zwyktych o wartosci 3 zt. kazda, w liczbie nie wiekszej niz 617.007 szt.

Zmiany zostaty zarejestrowane w dniu 17 maja 2019r. przez Sad Rejonowy w Zielonej Gorze,
VIIT Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego .
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Zgodnie z informacjami jakie otrzymata Spdtka podmioty majgce powyzej 5%  kapitatu
akcyjnego Zastal S.A., to:

- Omegia S.A. posiadajaca 31,60% udziatu w kapitale zaktadowym i tylez samo gtosdéw na

walnym zgromadzeniu,

- Amida Capital spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. posiadajgca wraz z podmiotem
zaleznym 26,18% udzialu w kapitale zaktadowym i tylez samo glosow na walnym

zgromadzeniu.

Spdtka nie posiada zadnych informacji o znaczacych umowach dla dziatalnosci Zastal SA
zawartych pomiedzy akcjonariuszami.

Pozostata czes$¢ pasywow bilansu na koniec czerwca 2019 r. w kwocie 59.088 tys. zt,

dotyczy :

4 Rezerw na zobowigzania 48.742 tys. zt.
4 Zobowigzan dtugoterminowych 41 tys. zt.
4 Zobowigzan krotkoterminowych 10 305 tys. zt.
4 Rozliczenia miedzyokresowe - tys. zt.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania spotki na koniec czerwca 2019 roku wzrosty o 40% w
stosunku od zobowigzan i rezerw na zobowigzania z konca roku 2018. Wzrost zobowigzan
rezerw nastgpit gtdwnie w wyniku wzrostu rezerwy z tytutu podatku odroczonego co jest
wynikiem wartosci aktyw finansowych.

VI. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

Od momentu wniesienia aportem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa pod nazwg Zakfad
Produkcji Metalowej w Zielonej Goérze (,ZCP"), spdtka Zastal S.A. stata sie jednostkg typowo
inwestycyjng posiadajagca w swoim portfolio szereg firm produkcyjnych i ustugowych
prowadzacych dziatalnos¢ w réznych gateziach gospodarki. Gtéwnym celem dziatalnosci  Zastal
SA jest obecnie wypracowywanie wartosci dla sowich akcjonariuszy poprzez wzrost wartosci
posiadanych aktywdéw finansowych. Wyniki spdtki zalezg od wzrostu wartosci posiadanych
aktywow oraz ewentualnych zyskéw z ich zbycia. Podstawowy wptyw na wyniki spotki w
kolejnych okresach bedg miaty wyniki operacyjne spdtki CSY SA oraz RSY SA, ktére to beda
bezposrednio wptywac na wartos¢ aktywow Zastal SA i zdolnoS¢ do ich zbywania. Jednoczesnie

spotka bedzie analizowa¢ mozliwosci zaangazowania sie w nowe projekty.

1. Czynniki ryzyka i zagrozenia.
Dziatalno$¢ inwestycyjna jest dla spotki dziatalnoscig kluczowg w zwigzku z czym ryzyka z tym
zwigzane zalezg od kondycji podmiotéw jakich udziaty i akcje posiada Zastal SA, dotyczy to

podmiotéw w ktorych spétka posiada po 100% udziatéw lub jest wiekszosciowym inwestorem.
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Obecnie spotka rozpoznaje takie ryzyka jak:

- ryzyko zmiany wyceny aktywéw finansowych, ryzyko to dotyczy mozliwosci spadku wyceny
aktywéw finansowych w zwigzku z pogorszeniem koniunktury na rynkach kapitatowych. Spotka
wycenia warto$¢ godziwg posiadanych aktywdw finansowych przez wynik finansowy kwartalnie
co w przypadku zaistnienia takiej sytuacji bedzie miato negatywny wplyw na biezace wyniki
spotki.

- ryzyko zwigzane z rozwojem spotek z portfela i ich wynikami finansowymi, dotyczy to braku
mozliwosci osiggniecia zaktadanego wzrostu udziatu w rynku, czy realizowanych marz, moze sie
to przetozy¢ na wyniki osiggane przez Zastal SA .

Pewnym zagrozeniem dla dziatalnosci spoftki jest zaprzestanie dziatalnosci przez podmiot, do
ktorego wniesiono z koncem 2017 roku zorganizowang czeS¢ przedsiebiorstwa w postaci
Zaktadu Konstrukgcji Stalowych. Istnieje ryzyko, ze wrdci do spotki Zastal czeS¢ zobowigzan
wniesionych w ZCP, z tego wzgledu Zarzad spotki zdecydowat o utworzeniu w pierwszym
pofroczu rezerwy na zobowigzania w kwocie 2.235 tys. zi.

W okresach wczesniejszych spétka utworzyta rowniez rezerwe na zobowigzania budzetowe jakie
zostaty wniesione w ZCP a nie sg regulowane.

Przeciwdziatajgc ryzyku egzekucji naleznosci budzetowych wniesionych w ZCP, spdtka zawarta
wieloletnie ratalne porozumienia.

W ocenie Zarzadu Spoiki dalsze kontynuowanie dziatalnosci w okresie kolejnych miesiecy jest
mozliwe. Obecnie najwazniejszym majatkiem spétki sg posiadane przez nig akcje i udziaty w
innych podmiotach. Zorientowanie spdtki na dziatalnoS¢ typowo inwestycyjng oraz znaczne
ograniczenie kosztow funkcjonowania, jak réwniez znaczaca warto$¢ aktywdw finansowych oraz
zawarte dotychczas porozumienia dotyczgce sptaty zobowigzan, pozwalajg zaktadac ze spdtka
jest wstanie poradzi¢ sobie zagrozeniami jakie niesie ze sobg niewyptacalno$¢ podmiotu, do

ktorego wniesiono dziatalnos$¢ produkcyjna.

VII. Sytuacja kadrowa.
W pierwszym pétroczu 2019 roku Spotkg kierowat Zarzad w skiadzie:
% Dariusz Stodolny- Prezes Zarzadu od dnia 17 sierpnia 2018r.

W okresie objetym sprawozdanie przecietne zatrudnienie w spdtce wynosito 2 osoby.

Skfad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2019 roku:

Marta Wojciechowska - Cztonek Rady Nadzorczej, powotana 28.06.2019r.
Aneta Niedziela - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Wiodzimierz Starosta - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Wiestawa Watdowska- - Cztonek Rady Nadzorczej,
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Trzciatkowska

Btazej Wasielewski - Cztlonek Rady Nadzorczej, powotany 28.06.2019r.

Na Zwyczajnym Walny Zgromadzeniu w dniu 28 czerwca 2019r.,ze skfadu Rady Nadzorczej
zostali odwotani:

Joanna Tobolska - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,

Teresa Furmanczyk - Cztonek Rady Nadzorczej,

Akcje ZASTAL SA bedace w posiadaniu osob zarzadzajgcych i nadzorujgcych Spétke wg. stanu
na dzien 30.06.2019r.:
Zarzad spofki:

1. Dariusz Stodolny — Prezes Zarzadu 0 szt. akdji

Rada Nadzorcza spétki:

1. Marta Wojciechowska — Cztonek Rady Nadzorczej 0 szt. akdji
2. Aneta Niedziela — Sekretarz Rady Nadzorczej 0 szt. akdji
3. Wtodzimierz Starosta — Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej 0 szt. akdji
4. Wiestawa Watdowska- Trzciatkowska — Cztonek Rady Nadzorczej 0 szt. akdji
5. Btazej Wasielewski — Cztonek Rady Nadzorczej 0 szt. akdji

Spotka nie posiada uméw zawartych z osobami zasiadajgcymi w Zarzadzie na dzien 30
czerwca 2019 roku przewidujgcych rekompensaty lub odszkodowania w przypadku ich
rezygnacji badz odwotania ze stanowiska.

W pierwszym poétroczu 2019 spotka nie udzielata pozyczek osobom wchodzgcym w skiad
organdw zarzadzajgcych lub nadzoru.

VIII. Zdarzenia po dniu bilansowym.

Nie zaistniaty po dniu bilansowym zdarzenia moggce mie¢ zasadniczy wptyw na wyniki
finansowe spotki w najblizszym okresie.

IX. OSwiadczenia

Zarzad Zastal SA, wedle swojej najlepszej wiedzy oswiadcza, Ze;

Srédroczne  sprawozdanie jednostkowe za okres pierwszego potrocza 2019roku i dane
porownywalne sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spofki.
Ponadto Zarzad Zastal SA o$wiadcza, ze:

Podmiotem uprawnionym do przegladu $rédrocznego sprawozdania jednostkowego za okres

pierwszego potrocza jest Firma Robert Meller z siedzibg w Ziotkowie i zostat on wybrany
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zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten jak i biegli rewidenci, dokonujacy tego
przegladu spetnili warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu zgodnie z

obowigzujacymi przepisami oraz hormami zawodowymi.

Zielona Gora 30 wrzesnia 2019 r.

PREZES ZARZADU

Dariusz Stodolny

Dariusz Elektronicznie
podpisany przez

Rafal’ Dariusz Rafat Stodolny
Data: 2019.09.30
Stodolny 16:33:32 40200’
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