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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINASOWEJ ZASTAL SA NA
DZIEN 30.06.2019 R.

w tys. zt

Noty | 30.06.2019 | 31.12.2018 | 30.06.2018
I. Aktywa trwate 313 445 235 097 156 115
1. Wartosci niematerialne i prawne 1 1 1
2. Rzeczowe aktywa trwate 1 10 10 10
3. Naleznosci dtugoterminowe - - -
3.1. Od jednostek powigzanych - - -
3.2. Od pozostatych jednostek - - -
4. Inwestycje dtugoterminowe 311 608 233 466 154 516
4.1. Nieruchomosci - - -
4.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe azb 311 608 233 466 154 516
a) w jednostkach powigzanych 311 547 233 405 154 321
b) w pozostatych jednostkach 61 61 195
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1826 1620 1588
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3a 1826 1620 1588
dochodowego
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3b - - -
Il. Aktywa obrotowe 3 296 2 951 4040
1. Zapasy - - -
2. Nalezno$ci krotkoterminowe 1513 1165 2 057
2.1. Od jednostek powigzanych 487 561 1743
2.2. Od pozostatych jednostek 1026 604 314
3. Inwestycje krotkoterminowe 1399 1272 1474
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2c¢C 1399 1272 1474
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3¢ 384 514 509
Aktywa razem 316 741 238 048 160 155




SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ZASTAL SA NA
DZIEN 30.06.2019 R.

w tys. zt

Noty | 30.06.2019 | 31.12.2018 | 30.06.2018
|. Kapitat wtasny 257 653 195 700 135 461
1. Kapitat zaktadowy 5 81988 81988 81988
2. Kapitat zapasowy 67 138 67 138 67 138
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych 46 574 -56 445 -56 445
5. Zysk (strata) netto 61953 103 019 42 780
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 59 088 42 348 24 694
1. Rezerwy na zobowigzania 48 742 31895 16 594
1.1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego | 6 a 46 475 31 861 16 515
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 32 34 79
podobne
a) diugoterminowa 6b 6 4 4
b) krétkoterminowa 6c¢C 26 30 75
1.3. Pozostate rezerwy 6d 2235 - -
a) diugoterminowe 2235 - -
b) krétkoterminowe - - -
2. Zobowigzania dtugoterminowe 7 41 134 118
2.1. Wobec pozostatych jednostek 41 134 118
3. Zobowigzania krétkoterminowe 10 305 10 319 7 859
3.1. Wobec jednostek powigzanych 3 541 3252 3332
3.2. Wobec pozostatych jednostek 6 764 7 067 4 527
4. Rozliczenia miedzyokresowe - - 123
4.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 8 - - 123
a) diugoterminowe - - -
b) krétkoterminowe - - 123
Pasywa razem 316 741 238 048 160 155
Wartos¢é ksiegowa 257 653 195 700 135 461
Liczba akc;ji (w szt.) 2732940 | 27 329460 | 27 329 460
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z) 94,28 7,16 4,96

W pierwszym pétroczu 2019 roku nastapito scalenie akcji Spotki w stosunku 1:10, bez uwzglednienia scalenia w pierwszym pétroczu

wartos¢ ksiegowa na jedna akcje na dzier 30 czerwca 2019r. wniostaby 9,43 zt.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZASTAL SA
ZA OKRES OD 01.01.2019 DO 30.06.2019 R.

WYBRANE POZYCJE Od 01.01.2019r. Od 01.01.2018r.
do 30.06.2019r. do 30.06.2018r.
Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy - 95
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug - 19
Zysk | Stata brutto ze sprzedazy - 76
Pozostate przychody operacyjne 770 568
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogélnego zarzgdu 149 344
Pozostate koszty operacyjne 2410 248
Zysk/ Strata na dziatalnosci operacyjnej -1 789 52
Przychody finansowe 78 303 52 746
Koszty finansowe 153 712
Zysk | Strata przed opodatkowaniem 76 361 52 086
Podatek dochodowy 14 408 9 306
Zysk | Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 61 953 42 780
Dziatalno$¢ zaniechana - -

Zysk / Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk / Strata netto 61 953 42 780

Inne calkowite dochody

Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do zyskow i strat

Aktualizacja wyceny | | -

Podlegajace przeklasyfikowaniu do zyskow i strat

Inne calkowite dochody netto

Catkowite dochody ogétem 61 953 42 780

Zysk / Strata netto przypadajaca :
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 61 953 42 780

Udziatowcom mniejszosciowym - -

Catkowity dochdd/Strata netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 61 953 42 780
Udziatowcom mniejszosciowym - -
Zysk/Strata na jedng akcje (w zt./na jedng akcje) 22,67 1,57
Z dziatalno$ci kontynuowanej:

Zwykty 22,67 1,57
rozwodniony 18,49 1,28

W pierwszym pétroczu 2019 roku nastapito scalenie akcji Spotki w stosunku 1:10, bez uwzglednienia scalenia w pierwszym pétroczu zysk
zwykty na jedna akcje na dzien 30 czerwca 2019r. wniostaby 2,27 zt., natomiast zysk rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej
wyniéstby 1,85 zt.




SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZASTAL SA ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2019 R.

w tys. zt.
Kapitat rezerwowy z Przypadajace Przypadajace
przeszacowania Kapitatl rezerwowy z | Kapitat rezerwowy akcjonariuszom | udziatom
Kapitat Nadwyzka ze rzeczowych przeszacowania wkitad Zyski jednostki niedajacym
podstawowy sprzedazy akcji | aktywow trwatych inwestycji komplementariusza | zatrzymane | dominujacej kontroli Razem
Stan na 01 stycznia 2018r. 33 500 - 0 - - 10 693 44 193 - 44 193
Zysk netto za okres
sprawozdawczy 42 780 42 780 42 780
Podwyzszenie kapitatu —akcje VI
emisji 48 488 48 488 - 48 488
Pozostate catkowite dochody za
okres sprawozdawczy - - - -
Stan na 30 czerwca 2018r. 81988 - 0 - - 53 473 135 461 - 135 461
Stan na 01 stycznia 2018r. 33 500 - 0 - - 10 693 44 193 - 44 193
Zysk netto za okres
sprawozdawczy 103 019 103 019 - 103 019
Podwyzszenie kapitatu —akcje VI
emisji 48 488 48 488 - 48 488
Pozostate catkowite dochody za
okres sprawozdawczy - - - -
Stan na 31 grudnia 2018r. 81988 - 0 - - 113 712 195 700 - 195 700
Stan na 01 stycznia 2018r. 81988 - 0 - - 113 712 195 700 - 195 700
Zysk netto za okres
sprawozdawczy - 61 953 61953 - 61 953
Umorzenie 60 szt akcji w wartosci
nominalnej 0
Dodatnie réznice pomiedzy
wartoscig nominalng umarzanych
akcji a ceng nabycia. 0 0 - 0
Pozostate catkowite dochody - - - - -
Stan na 30 czerwca 2019r. 81988 - 0 - - 175 665 257 653 - 257 653




SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt.

| 30.06.2019 | 30.06.2018

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j

I. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 76 361 52 086
Il. Korekty razem -76 309 -51 641
1. Amortyzacja 0 1
2. Zysk (Strata) z tytutu réznic kursowych - -
3. Zysk (Strata) na inwestycjach -78 157 -29 383
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 36
5. Zmiana stanu rezerw 2232 -
6. Zmiana stanu zapasow - -
7. Zmiana stanu naleznosci -347 -615
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 130 -31
10. Inne korekty - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-1)

- metoda posrednia 52 445
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych - -
2. Inne wptywy inwestycyjne - -
3. Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych 28 -
4. Wptywy z tytutu odsetek od pozyczek - -
5. Nabycie srodkéw trwatych - -
6. Nabycie aktywéw finansowych - -
7. Inne wydatki (udzielone pozyczki) - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 28 -
C. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

1. Wpltywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
2. Wptywy z tytutu otrzymanych pozyczek - 22
3. Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - -531
4. Odsetki zaptacone - -32
5. Sptata pozyczek - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - -541
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A +/- B +/- C) 80 -96
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 80 -96
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 52 96
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 132 0




DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

l. Informacje ogéine

ZASTAL S.A. Zielona Gora ul. Sulechowska 4a .
Podstawowy przedmiot dziatalno$ci Spotki to produkcja wyrobow metalowych.

Spotka  zarejestrowana jest w  Krajowym Rejestrze  Sadowym w  Zielonej Gorze
ul. Kozuchowska 8 ,VIIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS-67681.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2019 do 30.06.2019 roku, a poréwnywalne dane
finansowe od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku oraz na dzier 31.12.2018 roku.

Przyjety w Spotce rok obrotowy i podatkowy pokrywa sie¢ z rokiem kalendarzowym i trwa
12 kolejnych petnych miesiecy kalendarzowych.

Sprawozdanie sporzadzone za okres pierwszego potrocza prezentuje dane wg MSR. Pierwszym petnym
sprawozdaniem  finansowym  sporzadzonym zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej byto sprawozdanie za rok 2013.

Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spétke przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuzej. Jednakze w dalszym ciggu istnieje niepewnosé
dotyczaca skutkéw prawnych zaprzestania dziatalnosci przez podmiot, do ktérego spétka wniosta
zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa w czwartym kwartale 2017 roku.

Niepewno$¢ dotyczy zobowigzan handlowych jakie zostaty wniesione a nieuregulowane przez podmiot
przejmujacy. Majac powyzsze na uwadze oraz sytuacje podmiotu, do ktérego wniesiono ZCP Zarzad
spotki zdecydowat o utworzeniu w pierwszym potroczu 2019r. rezerwy do wysokoSci przekazanych
zobowigzan handlowych tj. do kwoty 2.235 tys. zt.

Zarzad Spotki wskazywat i nadal wskazuje na wystepowanie duzego ryzyka wahania wyniku
finansowego netto za poszczegdine okresy sprawozdawcze. Jest to zwigzane z przyjetymi zasadami
wyceny posiadanych aktywéw. Okresy koniunktury gospodarczej, jednocze$nie wzrostu rynkow
kapitatowych bedq odznaczaly sie znaczacymi wzrostami posiadanego majatku, a okresy dekoniunktury
znacznymi ich spadkami. Dlatego zdaniem Zarzadu celowe wydaje sie analizowanie wynikow
finansowych podmiotéw bedacych w portfelu inwestycyjnym spotki.

Spdtka posiada znaczacy majatek w postaci udziatdw i akcji o tacznej warto$ci bilansowej siegajacej
kwoty 311.547 tys. zt.. Aktywa finansowe notowane na aktywnych rynkach wyceniane sa wg kursu
zamkniecia na dzien bilansowy, a spoza rynkdw gietdowych przeszacowywane do warto$ci kapitatow
wiasnych. W przypadku aktywdw finansowych notowanych na aktywnych rynkach mozliwe jest
zmniejszenie ilosci posiadanego pakietu akcji, pozyskujac w ten sposob w razie koniecznosci $rodki na
uregulowanie zobowigzan przekazanych w ZCP.

Powyzsze powoduje, ze na dzieh publikacji Zarzad sporzadzit sprawozdanie finansowe przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci przez spotke.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6-ciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019
roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 30.09.2019 roku.

Spotka po raz pierwszy nie sporzadzita skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z
uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2019 roku w sprawie
wyrazenia zgody na zmiane polityki rachunkowosci spotki oraz kwalifikacji Zastal SA jako jednostki
inwestycyjnej w rozumieniu zapiséw MSSF 10 par. 27.



Oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad Zastal SA o$wiadcza, ze niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
wymogami Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej i odzwierciedla w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg spétki na dzier 30 czerwca 2019 roku,
poréwnywalnie 30 czerwca 2018 roku oraz wyniki finansowe za okres od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca
2019 roku i poréwnywalnie z okresem od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci zawiera prawdziwy obraz sytuacji spétki, w tym opis podstawowych
rodzajéw ryzyka i zagrozen.

Spetnienie kryteridw dla jednostki inwestycyjnej przez Zastal SA.
Zastal SA dokonata w pierwszym péiroczu 2019 roku oceny, ze spetnia warunki definicji jednostki inwestycyjne;
zgodnie z wytycznymi, jakie wprowadza MSSF 10 oraz dokonata wiasciwych ujawnien w niniejszym
sprawozdaniu.

Zgodnie z par. 27 MSSF 10 podmiot inwestycyjny to podmiot, ktory:

- inwestuje wytgcznie w celu osiggniecia wzrostu warto$ci inwestycji, przychodéw z inwestycji lub w obu tych
celach,

- dokonuje wyceny i oceny wynikéw dziatalnosci w odniesieniu do wigkszo$ci swoich inwestycji wedtug wartoSci
godziwej,

- posiada wiecej niz jednego inwestora,

- posiada wiecej niz jedng inwestycje zardwno w ujeciu kategorii zagregowanych typow inwestyciji, jak i w
odniesieniu do zbioru lokat w ramach poszczegdlnych kategorii.

Definicja jednostki inwestycyjnej wymaga aby przedmiotem dziatalnosci jednostki byto inwestowanie w celu
osiggniecia wzrostu warto$ci inwestyciji, przychodéw z inwestycji lub w obu tych celach. Obecnie Zastal SA
inwestuje bezposrednio w akcje i udzialy w spétkach branzy motoryzacyjnej zajmujacej sie dostawg czesci w
sektorze pojazdéw uzytkowych, maszyn rolniczych i drogowych jak réwniez naprawami gtownymi silnikow
wysokopreznych i gazowych oraz zarzadzaniem nieruchomosciami.

Przyjety model funkcjonowania Zastal SA zgodnie z definicjg jednostki inwestycyjnej potwierdzony zostat uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Zastal SA z dnia 28 czerwca 2019r. w sprawie wyrazenia
zgody na zmiane polityki rachunkowos$ci oraz kwalifikacji spdtki jako jednostki inwestycyjnej w rozumieniu
zapiséw MSSF 10 par. 27, jak rowniez w sprawozdaniu finansowym i sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe przyjeto zasade zgodnie z par.32 MSSF 10 méwigca o tym, ze jednostka
inwestycyjna nie dokonuje konsolidacji swoich jednostek zaleznych ani nie stosuje MSSF 3, gdy uzyskuje
kontrole nad inng jednostka. Zamiast tego jednostka inwestycyjna dokonuje wyceny inwestycji w jednostce
zaleznej wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9.

Il. Istotne zasady rachunkowosci

1. Jednostkowy raport finansowy za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. zostat sporzadzony
zgodnie z MSSF, w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg i dla petnego zrozumienia sytuacji
finansowej i wynikow dziatalnosci Zastal S.A. powinien by¢ czytany wraz z ostatnim raportem rocznym.
Sprawozdanie finansowe niniejszego raportu pétrocznego zostato sporzadzone przy zastosowaniu tych
samych zasad rachunkowosci i kalkulacji wycen dla okresu biezacego i porownywalnego oraz zasad
stosowanych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia
2018 r

2. Spotka nie dokonata zmian zasad rachunkowosci stosowanych w okresie sprawozdawczym od
01.01.2019 do 30.06.2019 roku

3. Ninigjsze $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podawane sg w tysigcach PLN.



Nowe standardy i interpretacje

Zasady rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego sg
spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego spétki
za rok zakoniczony 31 grudnia 2018r, z wyjatkiem zastosowanych nowych standardéw i zmian do standardéw
oraz zmian zasad rachunkowosci stosowanych przez spétke opisanych ponize;.

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzita do stosowania po dniu 1 stycznia 2019r.
nowe standardy:

Standard Opis zmian Data obowigzywania

MSSF 16 Leasing Standard znosi rozréznienie na leasing 1 stycznia 2019
operacyjny i leasing finansowy dla
leasingobiorcy. Wszystkie umowy
spetniajgce definicje leasingu beda
ujmowane co do zasady jak obecny leasing

finansowy.
KIMSF 23 Interpretacja dotyczqgca Interpretacja jest stosowana do ustalenia 1 stycznia 2019
niepewnosci w zakresie sposobow dochodu do opodatkowania, podstawy
ujmowania podatku dochodowego opodatkowania, nierozliczonych strat

podatkowych, niewykorzystanych ulg
podatkowych i stawek podatkowych.

Zmiany do MSR 28 Zmiana dotyczy wyceny inwestycji 1 stycznia 2019
dtugoterminowych w jednostkach
stowarzyszonych

Zmiany do MSSF 9 Woczesniejsze sptaty z ujemng 1 stycznia 2019
rekompensatg

Doroczne poprawki do MSSF (cykl 2015- Zestaw poprawek dotyczacych: 1 stycznia 2019

2017) MSSF 3 —wycena posiadanego wczesniej

udziatu we wspdlnych operacjach;

MSSF 11 — brak wyceny posiadanego
wczesniej udziatu we wspdlnych
operacjach;

MSSF 12 — konsekwencje podatkowe w
zwigzku z wyptata dywidendy;

MSR 23 — koszty finansowania w przypadku
gdy sktadnik aktywa zostat przekazany do
uzytkowania.

Zmiany do MSR 19 Zmiany dotycza programu okreslonych 1 stycznia 2019
Swiadczen.

Powyzsze zmiany nie majg istotnego wptywu na Srddroczne jednostkowe sprawozdanie spotki.

Wpltyw nowych regulacji na przyszte sprawozdania Spotki.

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spdtka nie zastosowata nastepujacych standardéw, zmian
standardow i interpretaciji, ktére zostaty przyjete przez Unie Europejskq do stosowania najpdzniej dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020r. lub pdzniej.

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe Definiuje nowe podejscie do rozpoznawania 1 stycznia 2021
przychoddw oraz zysku/ strat w okresie
Swiadczenia ustug ubezpieczeniowych

Zmiany do odniesien do zatozen 1 stycznia 2020
koncepcyjnych

Zmiany do MSSF 3 Pofaczenie przedsiewzie¢ ~ Zmiany dotycza definicji , przedsiewziecia” 1 stycznia 2020
Zmiany do MSR 1i MSR 8 Zmiany do MSR 1 i MSR 8 doprecyzowuja 1 stycznia 2020

definicje istotnosci i zwiekszaja spdjnosc¢
pomiedzy standardami.

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia Termin wejscia w zycie zostat odroczony na
aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego czas nieokreslony
jednostka stowarzyszong lub wspoélnym
przedsiewzieciem




Spdtka przeanalizowata ewentualny wptyw interpretacji oraz zmian do standardow i oceniono na podstawie
posiadanych na dang chwile informacji, ze nie mialtyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy. Spétka zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe
standardy i interpretacie opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lecz
nieobowigzujacych na dzier sprawozdawczy zgodnie z datg ich wejScia w zycie.

Wptyw nowych regulacji na przyszte sprawozdania spotki.

Daty wejcia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg rézni¢ si¢ od dat
stosowania wynikajacych z treSci standardow i s ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez
Unie.

Spdtka jest w trakcie analizy, w jaki sposéb wprowadzenie powyzszych standardéw i interpretacji moze wptynaé
na sprawozdanie finansowe oraz na stosowane przez spotke zasady rachunkowo$ci.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spotka nie dokonata zmiany sposobu dokonywania szacunkow,
ktére miatyby istotny wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszte.

lil. Noty objasniajace



1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

w tys. zt.

- grunty

- budynki,
lokale i obiekty
inzynierii lgdowej
i wodnej

- $rodki
transportu

- inne srodki
trwate

- srodki trwate
w budowie

- zaliczki na
$rodki trwate

Razem

a) wartos¢ brutto na 01.01.2018

17

- zwigkszenie zakup,

- zmniejszenia likwidacja , sprzedaz,

- przemieszczenia

b) wartos$¢ brutto na 30.06.2018

c) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2018

- naliczenie

- likwidacja , sprzedaz

d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 30.06.2018

e) odpisy aktualizujgce warto$¢ brutto na 01.01.2018

f) odpisy aktualizujgce warto$¢ brutto na 30.06.2018

g ) warto$¢ netto na 30.06.2018

Nota 1
- urzgdzenia
techniczne
i maszyny

9

9

7

0

7

2
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE

w tys. zt.

- grunty
(w tym prawo
uzytkowania
wieczystego
gruntu)

- budynki,
lokale i obiekty
inzynierii lgdowej
i wodnej

- urzgdzenia
techniczne
i maszyny

- $rodki
transportu

- inne $rodki
trwate

- $rodki trwate
w budowie

- zaliczki na
Srodki trwate

Razem

a) wartos¢ brutto na 01.01.2019

17

- zwigkszenie zakup

- zmniejszenia likwidacja , sprzedaz

- przemieszczenia

b) warto$¢ brutto na 30.06.2019

17

c) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2019

- naliczenie roczne

- likwidacja , sprzedaz

d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 30.06.2019

e) odpisy aktualizujgce warto$¢ brutto na 01.01.2019

f) odpisy aktualizujgce warto$¢ brutto na 30.06.2019

g ) warto$¢ netto na 30.06.2019

10

Na dzien 30.06.2019r. nie byto ograniczeh dotyczacych prawa wtasnosci rzeczowych $rodkow trwatych.




2. AKTYWAFINANSOWE

W 2018 roku Spdtka przeprowadzita ocene wptywu wprowadzenia MSSF 9 na stosowane przez Spétke zasady
rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spotki lub jej wynikow finansowych.

W wyniku zastosowania MSSF 9, od 01.01.2018r. zmienita sie klasyfikacja niektorych instrumentéw finansowych:
1.wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

2.wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

3.wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Akcje i udziaty w jednostkach notowanych na aktywnym rynku wyceniane sg w warto$ci godziwej na podstawie
cen notowanych (Spotka traktuje GPW jak i NewConnect jako aktywny rynek)

Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek sg wyceniane przez spétke do
wysokosci aktywow netto tych jednostek, ktéry stanowi szacunek wartosci godziwej

Krétkoterminowe aktywa finansowe to akcje przeznaczone do obrotu, ktére wycenione sg w warto$ci godziwej, a
skutki przeszacowania zaksiegowano przez wynik finansowy.

Nabyte instrumenty dtuzne wyceniane sq wg zamortyzowanego kosztu/skorygowanej ceny nabycia.

Nota 2 a
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wtys. zt.
30.06.2019 31.12.2018
a) w jednostkach zaleznych 311 547 233 405
- udziaty lub akcje 311547 233 405
- udzielone pozyczki - -
b) w jednostkach stowarzyszonych - -
- udziaty lub akcje - -
- udzielone pozyczki - -
¢) w pozostatych jednostkach 61 61
- udziaty lub akcje 61 61
- udzielone pozyczki - -
- obligacje - -
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 311608 233 466
Nota2 b
ZMIANA STANU DLUGOTEROWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP
RODZAJOWYCH) wys. zt.
30.06.2019 31.12.2018

a) stan na poczatek okresu 233 466 125 161
- udziaty i akcje 233 466 118 627
- pozyczki - -
- obligacje - 6534
b) zwiekszenia (z tytutu) 78142 132136
- obligacje - przeniesienia - -
- udziaty — zakup, podwyzszenie kapitatu -
- udziaty — korekta odpisu wartosci 78142 132136
) zmniejszenia (z tytutu) - 23831
- pozyczki - odpis wartosci - -
- udziaty i akcje - odpis warto$ci - 21
- obligacje odpis wartosci - 134
- obligacje sprzedaz - 6400
- udziaty, akcje - sprzedaz - 17 086
d) stan na koniec okresu 311608 233 466
- udziaty i akcje 311608 233 466
- pozyczki - -
- obligacje - -
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Nota2 ¢

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wtys. zt.
30.06.2019 31.12.2018

a) w jednostkach zaleznych 900 839
- udzielone pozyczki 900 839
- akcje -
b) w jednostkach stowarzyszonych -
- udzielone pozyczki -
¢) w pozostatych jednostkach powigzanych -
- akcje -
- udzielone pozyczki -
d) w pozostatych jednostkach 367 381
- akcje 367 381
- udzielone pozyczki -
¢) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 132 52
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 132 52
- inne $rodki pieniezne - lokaty krétkoterminowe -
- inne aktywa pienigzne -
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 1399 1272

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Udzialy i akcje przedstawione w tabeli ponizej w poz. od 1 do 4, stanowig udziaty i akcje

kontrolowanych przez jednostke:

w podmiotach

w tys. zt.
Aktywa finansowe diugoterminowe 30.06.2019 31.12.2018
1.udzialy Drawex sp. z 0.0. 1.369 1.335
2. udzialy Zastal Investments sp. z 0.0. 5 5
3. akcje CSY SA 242.608 180.880
4. akcje RSY SA 67.565 51.185
Razem 311 547 233.405

Udzialy i akcje podmiotéw zaleznych - podziat ze wzgledu na metode wyceny:

Aktywa finansowe diugoterminowe

Akcje notowanie jednostek zaleznych wyceniane w wartosci godziwej

wg cen notowanych na aktywnym rynku

30.06.2019 31.12.2018r.
1. Akcje CSY SA 242.608 180 880
2. Akcie RSY SA 67.565 51185
Razem 310.173 232 065

Aktywa finansowe diugoterminowe

Akcje, udziaty jednostek zaleznych nienotowanych wycenianych w
szacunku warto$ci godziwej

1.udzialy Zastal Transport sp. z 0.0.

2.udziaty Landex spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig S.K.A.

1369

1335

3.udzialy Drawex sp. z 0.0.

4.udzialy Zastal Investments sp. z 0.0. 5 5
5. udziaty Zastal Wagony sp. z 0.0. - -
Razem 1374 1340

Aktywa w jednostkach zaleznych wyceniane sa w wartosci godziwej, przy czym poza aktywami notowanymi na
rynkach regulowanych, warto$¢ godziwa aktywow finansowych oparta jest na szacunkach. Nieruchomosci w
podmiotach zaleznych stanowig wigkszo$¢ majatku. Szacowanie warto$¢ nieruchomosci do wartosci godziwe;j
znajduje swoje odzwierciedlenie w aktywach netto spdtki, z tego tez wzgledu przyjecie aktywéw netto podmiotéw
jako warto$ci godziwej posiadanych udziatéw w podmiotach zaleznych jest uzasadnione.

Przyjmujac zatozenie ze instrumenty finansowe jakimi sg akcje notowane na zorganizowanych rynkach cechuje
duza zmiennos$¢ cen, nalezy uwzgledni¢ potencjalny wptyw tej zmiennosci na osigganie wyniku finansowego
spotki. Do prezentaciji ponizszego wptywu przyjeto, iz odchylenie pojedynczych cen miesci sie w przedziale plus




(odchylenie gorne) i minus(odchylenie dolne) dziesie¢ procent od wartosci Sredniej, obliczanej jako prosta $rednia
arytmetyczna notowan bazujgca na cenach zamkniecia kazdej sesji.

Analiza wrazliwo$ci wskazuje, iz zmiana warto$ci godziwej posiadanych papierdw wartosciowych notowanych na
rynku NewConnect o0 10% miataby 10,70% wptyw na osiagniety wynik netto Spotki.
Ze wzgledu, na to ze Zarzad nie dysponuje informacjami, ktore $wiadczytyby o utracie wartosci tych sktadnikéw
aktywow, jak réwniez nie przeprowadzono testu na utrate wartoci poniewaz Zarzad nie posiada danych

finansowych, ktore umozliwityby przeprowadzenie takiego testu.

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ WG POZIOMOW

Poziom 1 (wycena rynkowa)

Klasa instrumentu finansowego

notowane na GPW

notowane na NC Razem warto$¢ godziwa

Stan na 31.12.2018

Aktywa:
Akcje spoétek notowanych

Pozostate klasy pozostatych aktywow
finansowych

232 446

232 446

Aktywa razem

232 446

232 446

Zobowigzania:
Pozyczki wyceniane w wartosci
godziwej (-)

Zobowigzania razem (-)

Wartos¢ godziwa netto

232 446

232 446

Stan na 30.06.2019

Aktywa:

Akcje spotek notowanych

Pozyczki wyceniane w wartosci

godziwej

Pozostate klasy pozostatych aktywow
finansowych

311913

311913

Aktywa razem

311913

311913

Zobowigzania:
Zobowigzania razem (-)

Wartos$¢ godziwa netto

311913

311913

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH Z POZIOMU 3

Udziaty, akcje spotek nienotowanych Razem warto$¢

Stan na 31.12.2018
Saldo na poczatek okresu 17 531 17 531
Zyski (straty) ujete w:

- wyniku finansowym 13570 13570

- innych dochodach catkowitych
Udzielenie pozyczek
Zbycie (-) (29 700) (29 700)
Objecie (+)
Zaciagnigcie (+)

Uregulowanie (-)
Przeniesienie do poziomu 3 (+)
Przeniesienie z poziomu 3 (-)
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Inne zmiany (réznice kursowe z przeliczenia) (+/-)

Saldo na koniec okresu

1401

1401

Stan na 30.06.2019

Saldo na poczatek okresu
Zyski (straty) ujete w:
- wyniku finansowym

- innych dochodach catkowitych
Udzielenie pozyczek
Zbycie (-)
Objecie (+)
Zaciagnigcie (+)
Uregulowanie (-)
Przeniesienie do poziomu 3 (+)
Przeniesienie do notowanych

Inne zmiany (réznice kursowe z przeliczenia) (+/-)

1401

35

1401

35

Saldo na koniec okresu

1436

1436

WARTOSC GODZIWA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

Klasa instrumentu finansowego

30.06.2019

31.12.2018

Warto$¢ godziwa*

Warto$¢ bilansowa

Warto$¢ godziwa

Warto$¢ bilansowa

Aktywa:
Pozyczki

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Pochodne instrumenty finansowe

Papiery diuzne

Akcje spotek notowanych

Udzialy, akcje spotek nienotowanych

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Pozostate klasy pozostatych aktywéw finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

901

1513

311913
1436

132

901

1513

311913
1436

132

839

1165

232 446
1401

52

839

1165

232 446
1401

52

Zobowigzania:

Kredyty w rachunku kredytowym
Kredyty w rachunku biezacym
Pozyczki

Dtuzne papiery warto$ciowe
Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

1949

5678

1949

5678

1886

5789

1886

5789

3.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE - AKTYWA
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Nota 3 a

DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wtys. zt.
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYT. ODROCZONEGO POD. DOCHODOWEGO
30.06.2019 31.12.2018

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 1620 985
2. Zwigkszenia odniesione na wynik finansowy 452 2322
3. Zwigkszenie odniesione na kapitaty -
4. Zmniejszenia odniesione na wynik finansowy 246 1687
5. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 1826 1620

Zwigkszenie jak i spadek aktyw z tyt. odroczonego podatku dochodowego w gtéwnej mierze dotyczg dokonanych korekt w poszczegolnych pozycjach jak i

wzrostu naliczonych odsetek od otrzymanych pozyczek.

Nota 3 b

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

wtys. zt.

30.06.2019

31.12.2018

a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym:

384

514

- prenumeraty

- ubezpieczenia

- pozostate ustugi, sktadki, materiaty

- stazowe

- koszty V emisji akcji

335

- wynagrodzenia

-ZUS

- podatek VAT

47

- koszty budowy prototypow

- gietda optaty

- opfaty wstepne

b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym:

- naliczone odsetki dot. leasingu

- remonty rozliczane w czasie

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem

384

514

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE.

Nota 4

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

w tys.zt.

30.06.2019

31.12.2018

1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych

487

561

a) z tytutu dostaw i ustug

156

157

b) inne

331

404

2. Naleznosci od pozostatych jednostek

2760

2625

a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy

236

236

b) z tytutu podatkéw, dotacji , ubezpieczen spotecznych oraz innych $wiadczen

188

50

c)inne

2336

2339

Nalezno$ci krotkoterminowe brutto razem

3247

3186

- odpis aktualizacyjny na naleznoéci krétkoterminowe

-1734

-2 021
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NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) Z w tys.zh
PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE
30.06.2019 31.12.2018
a) do 3 miesiecy - 11
b) powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy - 49
c) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 60 99
d) powyzej 1 roku 332 234
€) w terminie - -
Nalezno$ci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem (Brutto) 392 393
e) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane (wielko$¢ -193 -193
llillaeg;:gsci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem (netto) 199 200
4.  ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW
Nota 4
ODPISY ZMNIEJSZAJACE WARTOSC AKTYWOW wys. zt.
30.06.2019 31.12.2018
A. Stan na poczatek okresu z tytutu: 4296 17 306
a) naleznosci krotkoterminowe 2021 1803
od pozostatych jednostek 2021 1803
b) krétkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki 1814 1604
- od jednostek powigzanych 1753 1543
- od pozostatych jednostek 61 61
c) dlugoterminowe aktywa finansowe - udziaty, akcje, obligacje 461 13899
- od jednostek powigzanych 327 13899
- od pozostatych jednostek 134 -
- od jednostek powigzanych
B. Zwigkszenia ( z tytutu) 879
a) naleznosci krotkoterminowe 325
- od pozostatych jednostek przeterminowane 325
b) dtugoterminowe aktywa finansowe — udziaty akcje 344
- od jednostek powigzanych 211
c) krétkoterminowe aktywa finansowe — pozyczki 210
- od jednostek powigzanych 210
- od pozostatych jednostek -
d) krétkoterminowe aktywa finansowe - akcje -
- od jednostek powigzanych -
- od jednostek pozostatych -
C. Zmniejszenia ( z tytutu) 322 13 889
a) naleznosci krotkoterminowe 287 107
- od pozostatych jednostek sptata, spisanie 287 -
b) diugoterminowe aktywa finansowe — pozyczki -
- od jednostek powigzanych splata -
c) diugoterminowe aktywa finansowe - udziaty, akcje 35 13782
- od jednostek powigzanych korekta odpisu 35 13782
- od pozostatych jednostek -
d) krétkoterminowe aktywa finansowe — pozyczki -
- od jednostek powigzanych splata -
e) krotkoterminowe aktywa finansowe - akcje -
- od jednostek powigzanych -
- od jednostek pozostatych -
D. Stan na koniec okresu z tytutu: 3974 4296
a) diugoterminowe aktywa finansowe - udziaty, akcje, obligacje 426 461
- od jednostek powigzanych 292 327
- od pozostatych jednostek 134 134
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b) naleznosci krétkoterminowe 1734 2021
- od pozostatych jednostek 1734 2021
c) krotkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki 1814 1814
- od jednostek powigzanych 1753 1753
- od pozostatych jednostek 61 61
d) krétkoterminowe aktywa finansowe - akcje -
- od jednostek powigzanych -
- od pozostatych jednostek -
¢) dlugoterminowe aktywa finansowe - pozyczki -
- od jednostek powigzanych -
5. KAPITALY
Nota 5
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
Warto$¢
. Rodzaj Liczba akgiji dq Warlosé Liczba gkcu po serii / emisji
. . Rodzaj o Cczasu umorzenie ... | umorzeniu 60 szt. | wg warto$ci
Seria / Rodzaj . .| ograniczenia serii / emisji . . .
L . uprzywilejowania 60 szt. P akcji nominalnej
emisja akcji , praw do ) wg warto$ci )
akgiji akcii zarejestrowanego nominalnei zarejestrowane po
d 17.05.2019r. 1 17.05.2019r. umorzeniu
60 szt. akciji
| na zwykle 33180 99 539 33180 99 539
okaziciela
I na zwykle 4374360 | 13123079 4374 360 13123 079
okaziciela
Il na zwykle 2425640 7276 921 2425640 7276 921
okaziciela
v na zwykle 3333333 | 10000 000 3333320 9999 961
okaziciela
\ na zwykle 1000 000 3000 000 1000 000 3000 000
okaziciela
Vi na zwykle 16162947 | 48488841 16162900 | 48488700
okaziciela
Liczba akcji , razem 27 329 460 27 329 400
Kapitat zaktadowy, razem 81988 380 81988 200
Seria / . Rodzaj Seria/ letczztl):n?uk?'l 1%0 sez/r\ilia‘/rg);(i:sji ) Prawo do
L Rodzaj akcji | uprzywilejowania o . ) g Data rejestracji dywidendy
emisja akcii emisja zarejestrowane | wg warto$ci (od daty)
1 17.05.2019r. | nominalnej y
| na zwykte 17.12.1990 17.12.1990
okaziciela
I na Zwykte 25.10.1991 25.10.1991
okaziciela Seria A 1.116.650 | 33.499.500,-
Il na zwykle 03.11.1997 03.11.1997
okaziciela
vV na zwykle 31.10.2011 30.12.2011
okaziciela
v na zwykte 05.11.2014 05.11.2014
okaziciela
Vi na Zwykte Seria B 1.616.290 | 48 488 700,- 05.06.2018 05.06.2018
okaziciela
Liczba akcji , razem 2.732.940
Kapitat zaktadowy, razem 81988 200,-
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Informacja o kapitale zaktadowym

Na dzier 30 czerwca 2019 roku:

Kapitat akcyjny wynosi 81.988.200,- zt i dzieli sie na 2.732.940 szt. akcji na okaziciela.
Kazda akcja ma nominalng wartos¢ 30,- zt., sg to akcje zwykte.

Akcje wszystkich serii nie sq uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
Na jedng akcje przypada jeden gtos.

Spotka na podstawie uchwaty nr 28/2015 wyemitowata warranty subskrypcyjne serii A w ilosci 66.999.078 szt.
uprawniajgce do objecia 66.999.078 szt. akcji VI emisji. Warranty w cato$ci zostaty objete nieodptatnie przez
inwestoréw wybranych przez Zarzad spdtki. Terminem wykonania praw do objecia akcji VI emisji wynikajacym z
warrantow jest dzien 31 grudnia 2022 roku.

W dniu 07 lutego 2018 roku nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spdtki o kwote 48.489.841 zt.
poprzez objecie przez inwestora akcji VI emisji.

W dniu 07 marca 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o scaleniu
wszystkich akcji Zastal SA poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej kazdej akcji Zastal SA z dotychczasowej
kwoty 1,00 zt., kazda akcja do kwoty 3,00 zt. kazda akcja , bez jednoczesnej zmiany kapitatu zaktadowego.
Jednoczes$nie okreslono , ze warunkowe podniesienie kapitatu zaktadowego nastepuje w drodze emisji nowych
akcji zwyktych na okaziciela VI emisji o warto$ci 3 zt. kazda, w liczbie nie wigkszej niz 6.170.079 akcji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 11 stycznia 2019r. podjeto uchwaty o umorzeniu 60 szt
akciji Zastal SA o wartosci nominalnej 180,- zt., jednoczesnie podjeto uchwate o scaleniu akcji spotki w stosunku
1:10, oraz potaczeniu akcji emisji od | do V w serie A, akcji VI emisji w serie B.

Warunkowe podwyZzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w drodze emisji nowych akcji zwyktych o warto$ci
nominalnej 30 zt. kazda, w liczbie nie wiekszej niz 617.007 szt.

W dniu 17 maja 2019 Sad Rejonowy w Zielonej Gérze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zarejestrowat zmiane kapitatu zaktadowego Zastal SA oraz zmiane Statutu Spétki.

Akcjonariusz posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na dzien przekazania sprawozdania.

Spotka Omegia S.A. posiada 25.874.696 szt. akcji co stanowi 31,60% udziatu w kapitale zaktadowym,
uprawniajacym do 31,60% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Spotka Amida Capital spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig S.K.A. posiada ona wraz z podmiotem zaleznym
Financial Factory sp. z 0.0. 21.465.000 szt akcji co stanowi 26,18% kapitatu i daje prawo do wykonywania
26,18% gtosdw na walnym zgromadzeniu.

6. REZERWY
PODATEK DOCHODOWY
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2018
Podatek biezacy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy
Podatek biezacy
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrécenie réznic przejsciowych 14 408 24620
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych
Podatek odroczony 14 408 24 620
Podatek dochodowy razem 14 408 24 620

Nota 6 a
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REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

wtys. zt

30.06.2019

31.12.2018

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu

31861

6 605

2. Zwigkszenia odniesione na wynik finansowy

15011

25272

3. Zwiekszenia odniesione na kapitaty

3. Zmniejszenia odniesione na wynik finansowy

397

4. Zmniejszenia odniesione na kapitaty

5. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu

46 475

Nota 6 b

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE |
PODOBNE (WG TYTULOW)

wtys. zt.

30.06.2019

31.12.2018

a) stan na poczatek okresu

- odprawy emerytalne

b) zwigkszenia (z tytutu)

- odprawy emerytalne

NN

¢) rozwiazanie i wykorzystanie (z tytutu)

- odprawy emerytalne

d) stan na koniec okresu

- odprawy emerytalne

Nota 6 ¢

ZMIANA STANU KROTKQTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE
| PODOBNE (WG TYTULOW)

w tys. zt.

30.06.2019

31.12.2018

a) stan na poczatek okresu

30

76

- zalegte urlopy

30

76

- odprawy emerytalne

b) zwigkszenia (z tytutu)

- zalegte urlopy

c) wykorzystanie i rozwigzanie (z tytutu)

46

- zalegte urlopy wykorzystane

46

- odprawy emerytalne

d) stan na koniec okresu

26

30

- niewykorzystane urlopy

26

30

- odprawy emerytalne

Nota 6 d

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW (WG TYTULOW)

w tys. zt.

30.06.2019

31.12.2018

| Rezerwy diugoterminowe

a) stan na poczatek okresu (z tytutu)

b) zwiekszenia

2235

c) zmniejszenia

d) stan na koniec okresu (z tytutu)

2235

- dot. zobowigzan przekazanych w zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa

2235

Il Rezerwy krétkoterminowe

a) stan na poczatek okresu (z tytutu)

- dot. VAT nalezny
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b) zwiekszenia (z tytutu) - -

- dot. VAT nalezny - -

c) zmniejszenia (z tytutu) - -

- dot. VAT nalezny - -

d) stan na koniec okresu (z tytutu) - -

- dot. VAT nalezny - -

Il Razem pozostate rezerwy - -

W zwigzku z sytuacjq w podmiocie do jakiego w 2017 roku przeniesiono Zorganizowang Cze$¢ Przedsiebiorstwa
Zarzad spdtki zdecydowat na utworzenie rezerwy na wniesione w ZCP zobowigzania handlowe.

7. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE | KROTKOTERMINOWE

Nota 7
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE wtys. zt.
30.06.2019 31.12.2018
a) wobec pozostatych jednostek 41 134
- umowy leasingu finansowego - -
- z tytutu zakupu akgji - -
- pozostate zobowigzania 41 134
Zobowigzania diugoterminowe, razem 41 134
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE wtys. zt.
30.06.2019 31.12.2018
1. Z tytutu dostaw i ustug 1 066 1029
- w tym wobec jednostek powigzanych 546 532
2. z tytutu emisji obligacji - -
3. zobowigzania leasingowe - -
4. z tytutu podatkow, ubezpieczen, cet i innych $wiadczen 2678 2 664
5. z tytutu wynagrodzen 29 30
6. pozostate zobowigzania 6532 6 596
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 10 305 10319

Zobowigzania krotkoterminowe spdiki to w gtéwnej mierze zobowigzania z tyt. nieoptaconych sktadek
ubezpieczen spotecznych, ktére w 2017 zostaty przeniesione w zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa do
podmiotu zaleznego, jednakze spdtka jako diuznik solidarny zawart umowe z Zaktadem Ubezpieczen
Spotecznych, w ktdrej okreslono sptate zobowigzania w ratach w okresie kilku lat.

W zobowigzaniach krétkoterminowych spdtka posiada réwniez zaciggniete pozyczki na kwote 1.949 tys. zt.

8. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE - PASYWA

Nota 8

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wtys. zk.

30.06.2019 31.12.2018

a) rozliczenia migdzyokresowe przychodéw - -

krotkoterminowe (wg tytutow) - -

- przychody przysztych okresow - R

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem - -
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IV. Noty objasniajace do wybranych pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Spdtka praktycznie nie uzyskuje przychoddw ze sprzedazy wyrobdw i ustug. Dziatalno$¢ spdtki skupia sie
catkowicie na dziatalnosci finansowe;.
Spdtka uzyskuje przychody z zarzadzania aktywami finansowymi.

Spdtka nie wydziela segmentéw dziatalnosci.

1. KOSZTY RODZAJOWE

Nota 9

KOSZTY WEDLUG RODZAJU wtys. zt.

30.06.2019 30.06.2018
a) amortyzacja 0 1
b) zuzycie materiatow i energii - 2
¢) ustugi obce 68 86
d) podatki i optaty 2 3
€) wynagrodzenia 69 234
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 10 31
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 0 6
Koszty wedtug rodzaju, razem 149 363
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych - -
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) - -
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -149 -344
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow - 19

2. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
Nota 10 a

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE wtys. zt.

30.06.2019 30.06.2018
- ustugi marketingowe i administracyjne - 240
- pozostate 7 0
- rozwigzane odpisy 287 107
- refaktury - 221
- spisane wierzytelnosci 451 -
- korekty kosztéw lat ubiegtych 25 -
Inne przychody operacyjne, razem 770 568

Nota 10 b

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE wtys. zt.

30.06.2019 30.06.2018
- odszkodowania, kary, rekompensata rent, opfaty skarbowe 0 22
- pozostate - 5
- aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
- refakturowanie ustug - 221
- koszty lat ubiegtych 175 -
- rezerwa na zobowigzania dot. ZCP 2235 -
Inne koszty operacyjne, razem 2410 248
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3. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Nota 11 a
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wtys. zt.
30.06.2019 30.06.2018
a) z tytutu udzielonych pozyczek 62 60
- od jednostek powigzanych, w tym: 62 61
- od jednostek zaleznych 26 38
- od jednostek stowarzyszonych 36 23
- od pozostatych jednostek -
b) pozostate odsetki -
- od jednostek powigzanych, w tym: -
- od jednostek stowarzyszonych - -
- od pozostatych jednostek, w tym: 0 0
- od naleznosci -
- od lokat bankowych 0 0
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 62 61
Nota 11b
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wtys. zt.
30.06.2019 30.06.2018
a) od kredytow i pozyczek 64 66
- dla jednostek powigzanych 64 66
b) pozostate odsetki 1 412
- dla innych jednostek, w tym: 1 412
- od leasingu - -
- od zobowigzan 1 412
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 65 478
Nota 11 ¢
PRZYCHODY FINANSOWE wys. zt.
30.06.2019 30.06.2018
Zysk ze zbycia inwestyciji 561
Aktualizacja wartosci inwestycji 78 241 52124
Inne przychody finansowe -
Przychody finansowe razem bez odsetek 78 241 52 685
Nota 11d
KOSZTY FINANSOWE wtys. zt.
30.06.2019 30.06.2018
Strata ze zbycia inwestycji 85 -
Aktualizacja warto$ci inwestycji 212
Inne 4 22
4. PODATEK DOCHODOWY.
Nota 12
wtys. zt.
30.06.2019 30.06.2018

Podatek biezacy:

Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy

Podatek dochodowy biezacy
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Podatek odroczony:
Powstanie i odwrdcenie rdznic przejsciowych 14408 9 306
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych
Podatek odroczony 14 408 9306
Podatek dochodowy razem 14 408 9306
V. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych.
1. | Zmiana stanu naleznosci w tys. zt.
a) | wedtug bilansu -348
b) | zmiana stanu w rachunku przeptywéw pienieznych -348
2. | Zmiana stanu zobowigzan w tys. zh.
a) | wedtug bilansu -169
b) | zmiana stanu zobowigzan
- leasing splata kapitatu
- dotyczacych pozyczek
- zobowigzania z tyt. zakupu $r.trwatych
c) | zmiana stanu w rachunku przeptywéw pienigznych -169
3, Wykaz eIeTentéw sktadajacych si'e na po_zy_cje A -II 4 "Odsetki i udziaty wiys. 2t
w zyskach" w rachunku przeptywow pienieznych:
- | naliczone odsetki do otrzymanych pozyczek 64
- | naliczone ale nie zaptacone odsetki od udzielonych pozyczek -62
Odsetki dot.leasingdw (dziatalnos¢ finansowa)
Ogdtem All 4 2
4. | Pozycja A Il 3 "Zysk ( strata) z dziatalno$ci inwestycyjne;j" rachunku przeplywow pienigznych: w tys. zh
- | Strata na sprzedazy aktywéw finansowych 85
- | Przeszacowanie akcji wg cen rynkowych -78 207
Aktualizacja wartosci udziatow -35
Ogdtem Al 3 -78 157

VI. ZYSK NA AKCJE, ZARZADZANIE KAPITALEM, OCENA RYZYKA.

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE

0d 01.01 do 30.06.2019 | od 01.01 do 30.06.2018

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 2732940 27329 460

Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje 617 007 6170079

Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyklych 3349 947 33499 539

Dziatalno$¢ kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane; 61953 42780

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 22,67 1,57
18,49 1,28

Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej
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Podstawowy zysk (strata) na akcjg (PLN)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)

Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto 61953 42780

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 2267 157

Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 1849 1.28
ZARZADZANIE KAPITALEM

30.06.2019 31.12.2018

Kapitat:

Kapitat wiasny 257 653 195700

Pozyczki podporzadkowane otrzymane od wiasciciela

Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy (-)

Kapitat 257 653 195 700

Zréadfa finansowania ogélem:

Kapitat wiasny 257 653 195 700

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1949 1886

Leasing finansowy -

Zrédta finansowania ogotem 259 602 197 586

Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,99 0,99

EBITDA

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (1789) (2730)

Amortyzacja 0 1

EBITDA (1789) (2729)

Dtug:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1949 1886

Leasing finansowy - -

Dtug 1949 1886

Wskaznik diugu do EBITDA (1,09) (069)

Spdtka zarzadza kapitatem obcym, zwracajac uwage aby poziom zaangazowania kapitatéw obcych w
finansowaniu dziatalnosci spétki nie przekroczyt poziomu uznawanego za bezpieczny.
Spdtka nie posiada zadnych narzuconych przez instytucje finansowe warto$ci wskaznikow jakie musiataby

osiggnac.

Zarzadzania ryzykiem.

Spdtka korzystata z instrumentéw finansowych takich jak $rodki pieniezne, lokaty krétkoterminowe, pozyczki,
zobowigzania i naleznosci. Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych obejmowaty ryzyko
stopy procentowej oraz ryzyko kredytowe.

Ryzyko stopy procentowe;.

W okresie objetym sprawozdaniem narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmiang stdp procentowych dotyczyto
przede wszystkim zobowigzan z tytutu dostaw.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ w tys. zt.
Wahania Wplyw na wynik finansowy: Wptyw na inne dochody catkowite:
StOpy 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Wzrost stopy procentowe; 10% 0 0 -
Spadek stopy
procentowe; -10% 0) 0) -

Ryzyko stopy procentowej przy wyniku netto jaki uzyskata spotka w roku poprzednim i okresie sprawozdawczym
jest praktycznie bez wptywu na wynik.
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Ryzyko kredytowe.

Spdtka zawierata transakcje gtownie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. W odniesieniu do instrumentow
finansowych ryzyko kredytowe spétki powstaje w wyniku niemozno$ci dokonania zaptaty przez drugq strone

umowy, maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna sie wartosci bilansowej tych instrumentow.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane brutto. w tys. zt.
30.06.2019 31.12.2018

a) 1 miesigca do 3 miesiecy - 11
b) powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy - 49
c) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 60 99
d) powyzej 1 roku 332 234
Nalezno$ci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem (Brutto) 392 393
AKTYWA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO KREDYTOWE

30.06.2019 31.12.2018
Pozyczki 901 839
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
finansowe 1513 1165
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 2414 2004

Ryzyko ptynnosci

Spdtka zarzadza ryzykiem ptynno$ci utrzymujac odpowiednia wielkos¢ kapitatu rezerwowego, monitorujac stale
prognozowane przeptywy pieniezne oraz analizujac profile zapadalnosci aktywdw i zobowigzan finansowych.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug przeterminowane. wtys. zt.
30.06.2019 31.12.2018
a) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1 12
b) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 10 37
c) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 51 296
d) powyzej 1 roku 9 680
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem 1013 1029
VIl. Zobowigzania warunkowe
w tys. zt.
30.06.2019 31.12.2018

1. Zobowigzania warunkowe

1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

- ustanowienie hipoteki zwyktej

- ustanowienie hipoteki kaucyjnej

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

- weksel In blanco

- hipoteka umowna kaucyjna

2. Inne (z tytutu)

- warto$¢ gruntéw wieczyscie uzytkowanych

Pozycje pozabilansowe, razem
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VIIl. Transakcje z jednostkami powigzanymi

1. Transakcje z jednostkami powigzanymi na dzien 30.06.2019 roku.

w tys. zt.

Lp.

CSY SA

RSY SA

Kapitat
Sp.zo.0.

Landex
Sp.zo.0.

Monitex
Sp.zo.0.

Drawex
Sp. zo.0.

Zastal
Investments
Sp.zo0.0.

Razem

Naleznosci krétkoterminowe

6

12

Pozyczki krotkoterminowe
i naliczone odsetki

35

5

75

110

Razem aktywa

35

81

122

w tys. zt.

Lp.

Kapitat

CSY SA

RSY SA

Sp.zo.0.

Landex
Sp.zo.0.

Monitex

Drawex

Sp.z
0.0.

Sp. zo.0.

Zastal
Investments
Sp.zo.0.

Razem

Zobowigzania 221

krétkoterminowe

5
818

5

1049

Rozliczenia miedzyokresowe -

Razem pasywa 221

1049

wtys. zt.

wtys. zt.

Lp.

CSY SA

RSY SA

Kapitat
Sp.zo.0.

Landex
Sp.zo.0.

Monitex
Sp.zo.0.

Drawex
Sp. zo.0.

Zastal
Investments Sp.
Z0.0.

Razem

Przychody - netto sprzedaz

[

Przychody - odsetki od pozyczek i
nieterminowych zaptat

35

38

Przychody wycena akgji, udziatéw

61729

16 379

35

78143

Przychody - sprzedaz udziatéw i akgji

Koszty — warto$¢ zakupu udziatow i akgji

Koszty — odpis wartosci udziatow

Koszty ods.od pozyczek

26

26

Koszty przeszacowanie akgji

©®IN|D |

Pozostale przychody operacyjne
reklamowe, market., refaktury

- uslug

Koszty — ustugi, materiaty, BHP, itp

Razem wynik

61729

16 379

35

61

78 207
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IX. Zdarzenia po dniu bilansowym.

Nie zaistniaty po dniu bilansowym zdarzenia mogace mie¢ zasadniczy wptyw na wyniki finansowe spotki w
najblizszym okresie.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za pierwsze potrocze roku 2019 ( wraz z danymi poréwnawczymi) zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30 wrze$nia 2019r.

Zielona Gora, dn. 30.09.2019 r.

Z-CA GLOWNEGO PREZES ZARZADU
KSIEGOWEGO
Robert Truszkowski Dariusz Stodolny
lektronicznie Elektronicznie podpisan
Robert Eggéﬁ:i;"rzsr;rkfvzvski Dariusz Rafat przetz Dariase Fatot
TruszkowskKi pata: 2019.09.30 Stodolny
10:02:51 +02'00" Stod OI ny Dg;a(:)ém 9.09.30 10:20:53
+02'00'
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