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1. Zasady sporz adzenia p6trocznego skonsolidowanego sprawozdania fi nansowego

Informacje zawarte w pétrocznym skonsolidowanynmasmzdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ZPUE
S.A. za | potrocze 2019 r. dotycpkresu sprawozdawczego od dnia 1 stycznia 2048 dnia 30 czerwca
2019 r. i obejmyj sprawozdania finansowe jednostki domiegj oraz jednostki zaleej wraz z danymi
poréwnywalnymi.

Stosowane przez jednostki efg konsolidacj zasady rachunkowoi dostosowaneasdo wymogow
wynikajacych z Midzynarodowych Standardéw Rachunkéeip Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwkanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzdzenh Komisji Europejskiej (MSSF), a w zakresie nieudegtanym w tych Standardach
stosowana jest ustawa o rachunkéevd wydane na jej podstawie przepisy wykonawcze.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgyGKapitatowej ZPUE S.A. zostato spgdzone
przy zat@eniu kontynuacji dziatalnci gospodarczej w dagej st przewidzi€ przyszigci. Zarzdowi
Emitenta nie g znane okolicznézi wskazujce na zagrigenie kontynuowania dziatalgaoi.

Dane wykazane wrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansovegstaly zaprezentowane w
tysigcach ztotych polskich (PLN). Zlote polskie stangwialut funkcjonalry i walute sprawozdawecgzw
spétkach olgtych pétrocznym sprawozdaniem finansowym.

Przy sporzdzaniu sprawozdafinansowych stosowane s:adrzdne zasady rachunkowm, tzn.: zasada
kontynuaciji dziatalnéci, zasada memoriatu, zasadggédsci prezentacji, zasada istotion

2. Opis organizacji Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. ze  wskazaniem jednostek podlegaj acych
konsolidacji

Struktue organizacyjp Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. wedtug stanu na d3€ czerwca 2019 r. tworzyta
spétka ZPUE S.A. oraz jednostka od niej zate tj. ZPUE Katowice S.A., a ta& zagraniczne podmioty
zalezne nieobgte konsolidagj, tj. spoétka ,Zawod btocznych kompliektnych transfmtorowych
podstacij” OO0 (Zaktad Kompletnych TransformatoraWwyStacji) oraz spotka OOO ZPUE Ukraina
(ZPUE Ukraina).

Dane sprawozdawcze Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. zadtrocze 2019 r. obejmwjdane finansowe
ZPUE S.A. jako spotki dominggej oraz dane finansowe ZPUE Katowice S.A. jakdis@aleznej.

2.1. Jednostka dominuj gca - ZPUE S.A.

ZPUE Spotka Akcyjna z siedzjbwe Wioszczowie (adres: uledrzejowska 79C, 29-100 Wioszczowa)
jest spotls kapitatowg prawa handlowego wpisamlo rejestru przedgbiorcow przez §d Rejonowy w
Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejesiylowego pod numerem KRS: 0000052770.
Czas trwania spotki ZPUE S.A. jest nieoznaczony.

ZPUE S.A. jest notowana na rynku gtownym Gieldy iBejww Wartgciowych w Warszawie S.A.
Wedtug klasyfikacji przyjtej przez rynek regulowany, ZPUE S.A. jest zakvilkadivana do spotek z
brarvy przemystu elektromaszynowego.

Przedmiot dziatalndsci

Podstawowym przedmiotem dziatafgo Spétki ZPUE S.A. w oparciu o PolskKlasyfikacg
Dziatalnaici jest produkcja aparatury rozdzielczej i steravzrej energii elektrycznej (PKD 27.12.7).
ZPUE S.A. produkuje ugrlzenia do linii kablowych i napowietrznych, takakj kontenerowe stacje
transformatorowe, rozdzielnicéredniego nagiia, rozdzielnice niskiego najgia, stupowe stacje
transformatorowe, a tak aparatur do linii napowietrznych. Urgdzenia wymienione w zdaniu
poprzedzajcym maj zastosowanie we wtornej dystrybucji zakladow eegmgnych i przemystowych
na terenie Polski, Europy iswiata. Spotka prowadzi kompleksaw realizacg instalacji
elektroenergetycznych w nowych, modernizowanychz oramontowanych obiektach energetyki.
Ponadto Spotka realizuje ,pod klucz” stacjeedniego i niskiego naggia, oferuje generalne
wykonawstwo (w zakresie energetycznym) dla obiektéwteczndci publicznej, a take zapewnia
optymalny i profesjonalny serwis systemow zasilania

Struktura wtadz, prokurenci

Organami Spotkis Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza, Zarz

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2019 roku
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> Rada Nadzorcza

Na dzier 30 czerwca 2019 r. Rada Nadzorcza ZPUE S.A. daistanas¢pujacym skiadzie:
= Malgorzata Wypychewicz — Prezes Rady Nadzorczej

= Michat Wypychewicz — Zagpca Prezesa Rady Nadzorczej

= Katarzyna Wypychewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

= Piotr Kukurba — Cztonek Rady Nadzorczej

= Jarostaw Myjak — Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 27 czerwca 2019 r. Walne Zgromadzenie ZPUE. podgto uchwaly w sprawach
dotyczicych zmian w Radzie Nadzorczej (raporthey nr 18/2019), tj.:

- powotania Pani Matgorzaty Wypychewicz, pab®j dotychczas funkejZastpcy Prezesa Rady
Nadzorczej, do petnienia funkcji Prezesa Rady Nextz) z dniem 27 czerwca 2019 r.,

- powotania Pana Michata Wypychewicz, pebtego dotychczas funkgj Czionka Rady
Nadzorczej, do petnienia funkcji Zapty Prezesa Rady Nadzorczej z dniem 27 czerwca 2019

> Zarzgd

Na dzier 30 czerwca 2019 r. Zajd ZPUE S.A. dziatal w nagbujagcym skfadzie:
= Bogustaw Wypychewicz — Prezes Zgin

= Tomasz Gajos — V-ce Prezes Zaa

= lwona Dobosz — Czionek Zaydu

= Wojciech Koshski — Cztonek Zarmu

= Michat Stpien — Czlonek Zargdu

Zmiany w skladzie Zargu, ktére miaty miejsce w okresie od zékeenia | pétrocza 2019 r. do
dnia sporzdzenia niniejszego sprawozdania (raportydge: nr 23/2019, nr 24/2019):

- w dniu 23 lipca 2019 r. Rada Nadzorcza ZPUE S.Aljga uchwa¢ w sprawie odwotania
Pana Wojciecha Kosskiego z petnienia funkcji Cztonka Zadu z uptywem dnia 31 lipca
2019r.,

- w dniu 1 sierpnia 2019 r. Rada Nadzorcza ZPUE Bodljta uchwat¢ w sprawie powotania
Pana Krzysztofa Jamroza do petnienia funkcji CzéoBkrzdu z dniem 1 sierpnia 2019 r.

Prokurenci ZPUE S.A. na d#ie30 czerwca 2019 r. (upowsieni do dokonywania wspolnie z
cztonkiem Zarzdu wszelkich czynniei ssdowych i pozagdowych dotyczcych Spoétki):

= Katarzyna Kusa

= Wojciech Pyka

= Dariusz Gorski

= Stanistaw Toborek

= Wojciech Marcinkowski

= DariuszSmiech

= Tomasz Sipien

Akcje, kapitat zaktadowy

Na dzier sporgdzenia niniejszego sprawozdania kapitat akcyjny ERBJA. wynosi 12 362 008,83 zt i
dzieli sk na 1 400 001 akcji o wao nominalnej 8,83 zt kala. Na liczlg 1 400 001 akcji sktadaesi
100 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A300 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
B, C, D, Ei F oraz 1 akcja imienna zwykia serii &zczegbétowa struktura akcji zawarta jest w

ponizszej tabeli.

Tabela: Struktura akcji ZPUE S.A. wedtug stanu na dgeblikacji raportu za | pétrocze 2019 r.

Rodzaj akgji i seria Liczba akgcji StrUkt(";; LG Liczba gtosow g?:,::,::u(z)
Akcje imienne serii Al 100 000 7,14 500 000 27,78
Akcje na okaziciela serii A? 500 000 35,71 500 000 27,78
Akcje na okaziciela serii B 233 250 16,66 233 250 12,96
Akcje na okaziciela serii C 106 750 7,63 106 750 5,93
Akcje na okaziciela serii D 18 127 1,29 18 127 1,01

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2019 roku
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Akcje na okaziciela serii E 60 000 4,29 60 000 3,33
Akcje na okaziciela serii F? 381873 27,28 381873 21,21
Akcje na okaziciela serii G* 1 0’ 1 0°
Ogoétem 1400 001 100,00 1 800 001 100,00

2.2.

1 Akcje zaleycielskie serii A @ akcjami imiennymi uprzywilejowanymi. Statut Spotidypnaje akcjom serii A
po pe¢ gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i prdavdywidendy w wysoka dwoch jednostek
powyej stopy redyskontowej weksli krajowych NBP.

215.11.2011 r. Raport higcy nr 45/2011 - Konwersja 500.000 akgji serii A -amai liczby gloséw z 3.418.127
na 1.418.127

%16.03.2012 r. Raport higcy nr 9/2012 - Podwgzenie kapitalu zaktadowego - zmiana liczby algip$ow.

416.12.2013 r. Raport higcy nr 40/2013 - Rejestracja zmiany wys@kdapitalu zaktadowego.

® Wartoi¢ obliczeniowa struktury akcji to 0,0000714, petgjo0.

6 Wartai¢ obliczeniowa struktury gtoséw to 0,0000555, prtoyp.

Dywidenda

Zgodnie z obowizujaca w ZPUE S.A. polityly dywidendy, Zarzd stara si tak prowadzi dziatalngé
gospodarcz Spoiki, aby byta mdiwa coroczna wyptata dywidendy w wysald od 25% do 50%
osiggnictego rocznego zysku netto na poziomie skonsolidgwanV przypadku ospniccia przez
Spotke zysku za dany rok obrotowy, Zatzrekomenduje Walnemu Zgromadzeniu uchwalanie viypta
dywidendy w wysokéci okreslonej powyzej, przy czym Zargd maze odsgpi¢ od rekomendacji
Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy za dany obkotowy, gdy przemawigjza tym istotne
czynniki (raport biegcy nr 4/2017).

Polityka wyptaty dywidendy podlega okresowej wekgfiji, za jakiekolwiek przyszie decyzje
dotyczice wyptaty dywidend lub przeznaczenia zysku w @tdadz czesci na kapitat zapasowy
Spoiki naleg do Walnego Zgromadzenia, z zastergiem przepisOw obowizujacego prawa.

Biegly rewident

W dniu 21 maja 2019 r. Rada Nadzorcza ZPUE S.Ajgdichwat w sprawie wyboru biegtego

rewidenta do dokonania nagtijgcych czynnéci (raport biggcy nr 10/2019):

- przeghdu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdani@nfiowego ZPUE S.A. za pierwsze
potrocze 2019 r.,

- badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawdadimansowego ZPUE S.A. za rok 2019,

- przeghdu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdani@nfiowego ZPUE S.A. za pierwsze
potrocze 2020 r.,

- badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawdadimansowego ZPUE S.A. za rok 2020.

Podmiotem wybranym do przeprowadzenia pzszych czynnéci zostata spétka UHY ECA Audyt

Spoitka z ograniczenodpowiedzialnécig Sp. k. z siedzipw Warszawie.

Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawfzfilaansowych zostat dokonany zgodnie z

obowigzujagcymi przepisami prawa oraz prztg w ZPUE S.A. polityl wyboru firmy audytorskiej.

Umowa pomgdzy ZPUE S.A. a wiej wskazanym podmiotem audytorskim zostata zawaatakres

umazliwiajacy przeprowadzenie czyném zwigzanych z przegbem oraz badaniem sprawozda

obejmujcych lata 2019 — 2020.

Jednostka zale zna obj eta konsolidacj g — ZPUE Katowice S.A.

ZPUE Katowice S.A. jest spaikkapitatows prawa handlowegavpisary do rejestru przedgviorcow
przez 9d Rejonowy Katowice-Wschdod w Katowicach, WydziatllVIGospodarczy Krajowego
Rejestru $dowego, pod numerem KRS: 00000839Na dzig 30 czerwca 2019 r. kapitat zaktadowy
ZPUE Katowice S.A. wynosit 112.466,34 zt i dzidit na 1.874.439 akcji o waoi 0,06 zt kada,
ktére w caldci posiadata spotka ZPUE S.A.

Przedmiot dziatalndsci

Podstawowym przedmiotem dziataleo ZPUE Katowice S.A. jest wykonywanie instalacji
elektrycznych oraz dziataldd w zakresie serwisu, ignierii i zwigzanego z ni doradztwa
technicznego.

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2019 roku
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Struktura wladz
Wiadzami Spotki g Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza, Z@érz

» Rada Nadzorcza

Na dzier 30 czerwca 2019 r. Rada Nadzorcza ZPUE KatowidedRiatata w nasfpujacym
sktadzie:

= Michat Stpien — Prezes Rady Nadzorczej

= lwona Dobosz — Cztonek Rady Nadzorczej;

= Wojciech Koshski — Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej ZPUE Katowice .Skd6re miaty miejsce w okresie od

zakmczenia | pétrocza 2019 r. do dnia spmizenia niniejszego sprawozdania:

-z dniem 1 sierpnia 2019 r. Walne Zgromadzenie ZRd®wice S.A. odwotalo ze skfadu
Rady Nadzorczej Pana Wojciecha Kskiiego,

-z dniem 1 sierpnia 2019 r. Walne Zgromadzenie ZR{#owice S.A. powotatlo Pana
Krzysztofa Jamroza do petnienia funkcji Cztonka RBlddzorczej.

> Zarmd
Na dzier 30 czerwca 2019 r. Zagd ZPUE Katowice S.A. dziatat jednoosobowo i skiasiaiz
Prezesa Zagdu Arkadiusza Swach.

Zmiany w skladzie Zamdu ZPUE Katowice S.A., ktére miaty miejsce w | mizu 2019 r.:

— z dniem 31 stycznia 2019 r. Pan Tomasz Walkiewiezygnowat z petnienia funkcji
Prezesa Zagzdu,

— z dniem 1 lutego 2019 r. Rada Nadzorcza ZPUE Kate\8i.A. powotata Pana Arkadiusza
Swach do petnienia funkcji Prezesa Zaiz

2.3. Jednostki zale zne nieobj ete konsolidacj g

W sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej ZPUEA.Sza | pétrocze 2019 r. nie zostaly
uwzgkdnione sprawozdania finansowe zagranicznych smakknych ZPUE S.A,, tj.

>

Y

Spotka ,Zawod blocznych kompliektnych transformatorowych podstacij” OOO (Zaktad
Kompletnych Transformatorowych Stacji) w miejscowdci Totmaczewo (obwdd Leningradzki,
Federacja Rosyjska zajmupca sé w szczegolnéci produkcp obudéw betonowych oraz
kompletnych stacji transformatorowych w obudowaehobowych. Spétka jest odpowiednikiem
polskiej spétki z ograniczanodpowiedzialnéciag. ZPUE S.A posiada udziat o wagtd nominalnej
85.010.000,00 rubli, stanoydy 100% kapitatu zakladowego tej spotki oraz upriayyey ZPUE
S.A. do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniudlveRow tej spotki;

Spotka OO0 ZPUE Ukraina (ZPUE Ukraina) w Iwano-Frankowsku (Republika Ukrainy),
zajmupca s¢ w szczegolnéri dziatalndgcia handlows na terenie Ukrainy. Spotka jest
odpowiednikiem polskiej spotki z ograniczpadpowiedzialnécia, a jej kapitat zaktadowy wynosi
8.000 Euro. ZPUE S.A. posiada udzial o wé&eto6.400 Euro, stanowty 80% kapitatu
zaktadowego tej spotki oraz uprawniey ZPUE S.A. do wykonywania 80% gtoséw na
zgromadzeniu wspélnikéw tej spotki.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej ZPUE S.A. nie obejmuje danych
finansowych wyej wymienionych spotek zagranicznych, ze wdgl na ich niewielk istotng¢ w
wartasciach skonsolidowanych Grupy. ZPUE S.A. traktujelngke posiadanie udziatbw w
odniesieniu do powsszych spoétek jako inwestycje dtugoterminowe, nakieane na rozbudow
dotychczasowej oferty produktowej oraz zaklade, przyczym sie one do gruntownego
rozpoznania rynku wschodniego, co ufiwi nawiagzywanie okrélonych kontaktéw handlowych z
kontrahentami zagranicznymi.
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2.4. Informacje o posiadanych udziatach b gdz akcjach w innych podmiotach

Na dzieh 30 czerwca 2019 r. spotka ZPUE S.A. byla mnigjsmwym udziatowcem 4xiz
akcjonariuszem w nagiujagcych spotkach:

> Przedsgbiorstwo Produkcyjne Aparatéw i Konstrukcji Energetnych ZMER Sp. z 0.0. w
likwidacji z siedzip w Kaliszu,w ktérej ZPUE S.A. posiadata 28 udziatow (waétmominalna
jednego udziatu wynosita 244,75 zt) uprawgigich do oddania 28 gtos6w na Zgromadzeniu
Wspolnikow tej spotki, co stanowito 4,98% w ogoltiegbie gtoséw oraz w kapitale zakladowym.
W dniu 1 sierpnia 2019 r. ZPUE S.A. otrzymata kgvd98.891,44 zt netto z tytutu podziatu
majagtku  likwidowanej spotki  Przedgdbiorstwo Produkcyjne Aparatow i Konstrukcji
Energetycznych ZMER Sp. z 0.0. w likwidacji.

> Auto Spret Sp. z 0.0. z siedzibw Katowicach w ktérej ZPUE S.A. posiada 18 udziatéw o
wartasci tacznej 9 tys. zt, stanowtych 18% w kapitale zakladowym.

> Drogowa TrasaSrednicowa S.A. z siedzilw Katowicach w ktérej ZPUE S.A. posiada 30 akcji
imiennych uprzywilejowanych o waoi nominalnej 1 tys. zt kala, stanowicych 1,22% w
kapitale zaktadowym.

Slgskie Centrum Logistyki S.A. z siedziw Gliwicach w ktérej ZPUE S.A. posiada 10 akcji
zwyktych o wartdéci nominalnej 100 zt kada, stanowicych 0,003% w kapitale zaktadowym.

Y

Ponadto spotka ZPUE S.A. jest komplementariuszespdice Horyzont ZPUE Spétka Akcyjna Spoétka
komandytowa z siedzibwe Witoszczowie. ZPUE S.A. wegdita w ogot praw i obowsizkdw zwigzanych

Z uczestnictwem w spotce Horyzont ZPUE Spétka Akayppotka komandytowa w wyniku gokenia
ze spotly ZPUE Holding Sp. z 0.0., co nagita w dniu 30 wrzénia 2016 r.

Wskazane powgj podmioty nie g objete konsolidacj Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.

3. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej ZPUE S. A, w tym w wyniku pot 3aczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednos tkami zale znymi oraz inwestycjami
diugoterminowymi, a tak ze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziata  Inosci

> W dniu 27 lutego 2019 r. spotka ZPUE Nord sp. z evdikwidacji zostata wykréona z Rejestru
Przedsibiorcéw, co zakaczylo postpowanie likwidacyjne tej spotkiZPUE Nord sp. z 0.0. w
likwidacji z siedzila we Wiloszczowie byla spdkkapitatowy prawa handlowego wpisamo rejestru
przedstbiorcow przez &d Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy KRSdpoumerem:
0000501272. Rejestracja Spotki w KRS npsa w dniu 12.03.2014 r. Do momentu likwidakapitat
zaktadowy ZPUE Nord sp. z 0.0. w likwidacji wyno&t000,00 zt i dzieli i na 100 udziatéw o
wartasci 50 zt kady, ktére w catéci posiadata ZPUE S.A. Podstawowy przedmiot dznakadi Spotki
stanowita zgodnie z PKD produkcja aparatury roadzeg i sterowniczej energii elektrycznej (raporty
biezagce: nr: 8/2018, nr 3/2019).

> Z dniem 27 marca 2019 r. nggito wykreSlenie ZPUE Trade, s.r.0. w likwidacji (ZPUE Trade)
rejestru handlowego w Czechach. Proces likwidaujils ZPUE Trade rozpogt sie w styczniu 2019
r. Spétka ZPUE Trade byla odpowiednikiem polskigpti z ograniczog odpowiedzialnécia, a jej
kapitat zakladowy wynosit 210.000,00 CzZK. ZPUE S.d4o momentu likwidacji ZPUE Trade
posiadata 100% udziatéw tej spotki, uprawaégich do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw. ZPUE Trade zajmowata sv szczegdélnéci dziatalngcig handlowy na terenie Czech.

4. Wykaz akcjonariuszy posiadaj acych co najmniej 5% ogolnej liczby gltoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta na dzie n przekazania raportu potrocznego wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich pro centowego udzialu w Kkapitale
zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikaj acych i ich procentowego udzialu w ogélnej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazani e zmian w strukturze wilasno $ci
znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego
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Tabela: Wykaz akcjonariuszy posiadaych bezpérednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na wainggromadzeniu
ZPUE S.A. na dziepublikacji raportu za | pétrocze 2019 .

Akcjonariusz Liczba i rodzaj akgji Udz.lal w ogo.l.n €l L|czt’>a qu'a'_ W ogoll nel
liczbie akcji gtosow liczbie gtosow

Koronea Investment S.a r.l. 100 000 akcji imiennych
(podmiotem dominujagcym wobec Koronea uprzywilejowanych serii A o o
Investment S.a r.l. jest Koronea sp. z 0.0. 600 352 akcji zwyktych na SRS R o
kontrolowana przez Bogustawa Wypychewicza) okaziciela
MetLife PTE S.A. "
(podmiot zarzgdzajacy funduszem MetLife 214 970:&:;;;\2?;“%}] ne 15,35% 214 970 11,94%
Otwarty Fundusz Emerytalny)
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
(organ funduszy inwestycyjnych posiadajacych 90 515 akcji zwyktych na o o
bezposrednio akcje ZPUE S.A,, tj.: Aviva Investors okaziciela 6,46% 90515 >,03%
Fundusz Inwestycyjny Otwarty i Aviva Investors
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)
PKO BP BANKOWY PTE S.A. .
(podmiot reprezentujacy PKO BP Bankowy 92065 thjzlizc\i?(:{ym na 6,58% 92 065 5,11%
Otwarty Fundusz Emerytalny)
Pozostali akcjonariusze 302 099 akcji zwyktych 21,58% 302 099 16,79%
Razem 1400 001 akgji 100,00% 1800 001 100,00%

Wykres Struktura akcjonariatu wedtug % gtoséw na WZA.

11,94%
MetLife
Wykres Struktura akcjonariatu wedtug % akcji na WZA.
15,35%
MetLife
9
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> W dniu 13 czerwca 2019 r. ZPUE S.A. otrzymata zawrmienie od Koronea sp. z 0.0. (,,Koronea”) o
zmianie dotychczas posiadanegdénednio i bezpérednio przezd spotie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu ZPUE S.A. o co najmniej 1g®loej liczby gtoséw. Zmiana dotychczas
posiadanego przez Koronea udziatu w ogélnej liczieséw na walnym zgromadzeniu ZPUE S.A.
nasgpita w wyniku rozliczenia w dniu 13 czerwca 201%ransakcji nabycia przez Koronea 24.269 sztuk
akcji zwyktych na okaziciela spotki ZPUE S.A.

W wyniku wyzej wskazanego rozliczenia transakcji nabycia akojionea posiada:

- bezpdrednio 75.807 akcji zwyklych na okaziciela spotdPZE S.A., co stanowi 5,41 % kapitatu
zakladowego oraz uprawnia do 75.807 gtosow, coostan,21 % udzialu w ogdlnej liczbie gltosow na
walnym zgromadzeniu ZPUE S.A.,

— poérednio poprzez Koronea Investment S.a r.l. 100.8K¢ji imiennych uprzywilejowanych serii A
spotki ZPUE S.A. (co stanowi 7,14 % kapitalu zaklaego oraz uprawnia do 500.000 gtoséw, co
stanowi 27,78 % udziatlu w ogélnej liczbie gtoséw walnym zgromadzeniu) oraz 600.352 akcji
zwyktych na okaziciela spétki ZPUE S.A. (co stancif,88 % kapitatu zaktadowego i uprawnia do
600.352 gtosow, co stanowi 33,35 % udziatu w ogdioebie gtoséw na walnym zgromadzeniu),

tj. tacznie 776.159 akcji, co stanowi 55,44 % kapitalktadowego ZPUE S.A. oraz uprawnia do 1.176.159

gtosow, co stanowi 65,34 % udziatu w ogdlnej liezgtoséw na walnym zgromadzeniu ZPUE S.A.

> W dniu 13 czerwca 2019 r. ZPUE S.A. otrzymala zawraienie o zmianie dotychczas posiadanego
posrednio przez Pana Bogustawa Wypychewicz udziahgalreej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

ZPUE S.A. o0 co najmniej 1% ogo6lnej liczby gtoséwmiana dotychczas posiadaneganednio przez Pana

Bogustawa Wypychewicz udziatu w ogolnej liczbie o na walnym zgromadzeniu ZPUE S.A. npia

w wyniku rozliczenia w dniu 13 czerwca 2019 r. sakcji nabycia przez Koronea sp. z 0.0. 24.269%sztu

akcji zwyktych na okaziciela spotki ZPUE S.A.

W wyniku wyzej wskazanego rozliczenia transakcji nabycia aRaji Bogustaw Wypychewicz posiada:

— pasrednio poprzez Koronea Investment S.a r.l. 100.8R€i imiennych uprzywilejowanych serii A
spotki ZPUE S.A. (co stanowi 7,14 % kapitalu zaklaego oraz uprawnia do 500.000 gtoséw, co
stanowi 27,78 % udziatlu w ogélnej liczbie gtoséw walnym zgromadzeniu) oraz 600.352 akcji
zwyktych na okaziciela spétki ZPUE S.A. (co stancif,88 % kapitatu zaktadowego i uprawnia do
600.352 gtosow, co stanowi 33,35 % udziatu w ogdioebie gtoséw na walnym zgromadzeniu),

— poérednio poprzez Koronea sp. z 0.0. 75.807 akcji 2yofk na okaziciela spétki ZPUE S.A., co
stanowi 5,41 % kapitatu zaktadowego oraz uprawma/8.807 gtoséw, co stanowi 4,21 % udziatlu w
ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu,

tj. facznie 776.159 akcji, co stanowi 55,44 % kapitalktadowego ZPUE S.A. oraz uprawnia do 1.176.159

gtosow, co stanowi 65,34 % udziatu w ogdlnej liezgtoséw na walnym zgromadzeniu ZPUE S.A.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnie h do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzoruj gce Emitenta na dzie n publikacji raportu poétrocznego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego

raportu okresowego, odr ebnie dla ka zdej z os6b

5.1. Akcje Emitenta b edgce w posiadaniu os6b nadzoruj gcych

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lubawprer do nich przez czionkéw Rady Nadzorczej
Emitenta wedtug stanu na dziprzekazania raportu za | pétrocze 2019 r. oraammi stanie posiadania
akcji w okresie od przekazania ostatniego rapokitespwego, tj. od dnia 30.05.2019 r., przedstawia
tabela poriej.

Tabela: Stan posiadania akcji ZPUE S.A. przez osoby naglzoeu

) . Liczba i rodzaj akcji Liczba i rodzaj akcji
Akcjonariusz
(stan na 30.09.2019r.) (stan na 30.05.2019r.)
411 akcji zwyktych 411 akcji zwyktych
e A 10 7 e
1 akcja imienna zwykta serii G 1 akcja imienna zwykta serii G

10
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5.2 Akcje Emitenta b edgce w posiadaniu os6b zarz gdzajgcych

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lubawpien do nich przez osoby wchogze w skiad
Zarzzdu Emitenta wedtug stanu na dziprzekazania raportu za | pétrocze 2019 r. oraammv stanie
posiadania akcji w okresie od przekazania poprzggnraportu okresowego, tj. od dnia 30.05.2019 r.,
przedstawia tabela pomij.

Tabela: Stan posiadania akcji ZPUE S.A. przez osobygziayce.

AKCiONariusz Liczba i rodzaj akcji Liczba i rodzaj akcji
! (stan na 30.09.2019 r.) (stan na 30.05.2019 r.)
Bogustaw Wypychewicz 100 000 akcji imiennych 100 000 akcji imiennych
(posiadajacy akcje ZPUE S.A. za uprzywilejowanych serii A uprzywilejowanych serii A

posrednictwem kontrolowanych |- ______________
spoftek, tj.: Koronea Sp. z 0.0.,
Koronea Investment S.ar.l.)

676 159 akcji zwyktych na okaziciela 651 890 akcji zwyktych na okaziciela

Tomasz Gajos 1291 akcji zwyktych na okaziciela 797 akcji zwyktych na okaziciela

6. Stanowisko Zarz gdu odno $nie do mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych
prognoz wynikéw finansowych na 2019 rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w
raporcie potrocznym w stosunku do wynikéw prognozow anych

Zard ZPUE S.A. nie przekazywat do publicznej wiaddmoprognoz wynikéw finansowych Spotki
dotyczcych roku sprawozdawczego 2019.

7. Wskazanie istotnych post epowan toczacych sie przed sadem, organem wia sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej, dotycz acych
zobowi gzan oraz wierzytelno $ci Emitenta lub jego jednostki zale znej

W omawianym okresie sprawozdawczym nie toczyly aiaz nie zostaly wszeie posgpowania przed
sadem, organem wikgiwym dla postpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej,
obejmupce swoim przedmiotem zobaygiania hdz wierzytelngci Emitenta lub jego jednostki zaleej,
ktére mana zakwalifikowa jako istotne dla dziataldoi Emitenta ze wzghu na ich wartéc.

8. Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednost ke od niego zale zng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powi gzanymi, je zeli zostaly zawarte na innych warunkach ni z
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich warto  $ci

Transakcje z podmiotami posdanymi, zawierane przez Emitentadb jednostki od niego zatee,

sa transakcjami typowymi i rutynowymi, ustanawianymi oparciu o warunki rynkowe. Charakter i
warunki zawieranych transakcji wynilsai biezacej dziatalndci operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta
lub jednostki od niego zatee. Informacje odnimie transakcji z podmiotami poydanymi zostaly
zamieszczone w notach nr 68 i nr 69sdidrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangoweaz w
notach nr 70 i nr 71dé&rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jedno  stke od niego zale zng poreczen kredytu
lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji—t acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale  znej
od tego podmiotu, je zelitgczna warto $¢€ istniej gcych por eczen lub gwarancji jest znacz aca

W okresie | potrocza 2019 r. Emitent oraz jednosittiniego zaliene nie udzielity pogczen kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielity gwarancjigéznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakj od tego
podmiotu, ktérych wart@d mozna uznd za znacgca w kontelécie dziatalnéci Emitenta.

11
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10. Wykaz najwa zniejszych zdarze n dotycz gcych Grupy Kapitatowej w okresie | pétrocza roku
sprawozdawczego

Do najwaniejszych zdaraedotyczicych Grupy Kapitatowej ZPUE w | p6troczu 2019 rleig zaliczyc:

— wybor przez Ragl Nadzorca ZPUE S.A. nowego podmiotu uprawnionego do przepdzenia
przeghdu i badania sprawozddinansowych ZPUE S.A. za lata 2019-2020, ktéryratata UHY ECA
Audyt Spoétka z ograniczgrodpowiedzialnéciag Sp. k. z siedzipw Warszawie (patrz pkt. 2.1.);

— przedhzenie do 31 marca 2020 r. okresu kredytowania wyademo z Umowy o kredyt w rachunku
biezacym pomeédzy ZPUE S.A. a Bankiem Millennium S.A. z siedgily Warszawie, podpisanej dnia
18 grudnia 2018 r. (patrz pkt. 11.2);

— przedhzenie do 30 wrzania 2019 r. terminu dogbnasci kredytu wynikagcego z Umowy o MultiLing
z dnia 27 stycznia 2015 r., zawartej pedaly ZPUE S.A. a Santander Bank Polska S.A. z digdmi
Warszawie (patrz pkt. 11.2);

— przedhzenie do 30 wrzania 2019 r. terminu dogbnasci kredytu wynikagcego z Umowy o MultiLing
z dnia 12 marca 2015 r., zawartej przez ZPUE Stlbud Wioszczowa S.A., Stolbud Pszczyna S.A. i
Kortrak sp. z 0.0. z Santander Bank Polska S.Aedz#ly w Warszawie (patrz pkt. 11.2).

11. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
maj atkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s g istotne
dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi azan przez Emitenta

11.1. Zatrudnienie

Wedtug stanu na dzie30 czerwca 2019 r. w spotkach twaecgch Grug Kapitatowy ZPUE zatrudnionych
byto tacznie2 285pracownikow.

WykresStruktura zatrudnienia wedtug stanowisk - stan riezd20.06.2019 r.

STRUKTURA ZATRUDNIENIA WEDEUG STANOWISK

1564
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400
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Stanowiska robotnicze Stanowiska nierobotnicze

TabelaStruktura zatrudnienia wedtug wieku - stan na 446.06.2019 r.

WIEK PRACOWNIKOW LICZBA PRACOWNIKOW STRUKTURA %
do 25 lat 183 8%
od 25 do 35 lat 606 26%
od 35 do 50 lat 1203 53%
powyzej 50 lat 293 13%
OGOLEM 2 285 100%

12
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WykresStruktura zatrudnienia wedtug wieku - stan na £13@.06.2019r.

STRUKTURA ZATRUDNIENIA WEDLUG WIEKU

powyzej 50 lat do 25 lat
13% 8%

od 25 do 35 lat
26%

od 35 do 50 lat
53%

Tabel&truktura zatrudnienia wedtug wyksztalcenia - stamlziai 30.06.2019 r.

WYKSZTALCENIE LICZBA PRACOWNIKOW STRUKTURA %
wyzsze 646 28%
srednie 891 39%

zasadnicze zawodowe 581 26%
podstawowe 167 7%
OGOLEM 2 285 100%

WykresSStruktura zatrudnienia wedtug wyksztatcenia - stamniei 30.06.2019 r.

STRUKTURA ZATRUDNIENIA WEDLUG WYKSZTALCENIA

podstawowe
7% wyzsze

zasadnicze
zawodowe
26%

srednie
39%

11.2. Zdarzenia dotycz gce umow istotnych dla dziatalno  $ci Grupy Kapitatowej

Zdarzenia dotycce umow istotnych dla dziatalém Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, ktdére wysity
w okresie od 1 stycznia 2019 r. do dnia spdeenia niniejszego sprawozdania:

> W dniu 10 kwietnia 2019 r. podpisany zostal aneksUmowy o kredyt w rachunku bigcym
pomiedzy ZPUE S.A. (,Emitent”) a Bankiem Millennium S.&.siedzila w Warszawie, o zawarciu
ktorej Emitent informowat raportem kiigcym nr 39/2018. Na mocy powgzego aneksu przedino
okres kredytowania o 12 miesy, tj. do 31 marca 2020 r. Jednogze do 31 marca 2023 r.

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2019 roku
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Y

Y

wydtuzono termin, do ktérego Bank m® wystpi¢ o nadanie klauzuli wykonaldoi aktowi
notarialnemu stanowtemu zabezpieczenie sptaty kredytu (raportguig nr 9/2019).

W dniu 1 lipca 2019 r. Zagd ZPUE S.A. otrzymat informagjod Santander Bank Polska S.A. z
siedzity w Warszawie (,BanR) o podpisaniu aneksu do Umowy o Multilgrz dnial2 marca 2015
r., zawartej pomidzy Bankiem a Stolbud Wioszczowa S.A., Stolbud Pgza S.A. i Kortrak Sp. z
0.0. (,Kredytobiorcy), do ktérej Emitent przygit po stronie Kredytobiorcéw na mocy aneksu z dnia
30 czerwca 2017 r. Emitent przekazywat informac@ temat powyszej umowy raportami
biezacymi: nr 15/2017, nr 18/2018, nr 28/2018, nr 3820Na mocy przedmiotowego aneksu
przedizono do dnia 30 wrzaia 2019 r. termin dogbnasci oraz catkowitej sptaty udzielonego
kredytu. JednocZeie ustalono, 72 maksymalg wysoka&¢ kredytu lgdzie stanowita kwota
20.000.000,00 PLN. Emitent i pozostali Kredytobiormogy korzyst& z kredytu w ramach
przystugujcych im limitéw, przyznanych przez Bank w oflmnych terminach do dnia 30 wigea
2019 r. Zgodnie z zawartym aneksem Emitent malimos¢ zachgania zobowizan do maksymalnej
kwoty udzielonego kredytu. Ponadto do 30 wrea 2019 r. przediono okres, w ktérym Bank
zobowizat st udziel& gwarancji na podstawie dyspozycji sktadanych piEzettenta i pozostatych
Kredytobiorcow w ramach przyznanych im limitow (c&pbiezacy nr 21/2019).

W dniu 1 lipca 2019 r. Zagd ZPUE S.A. otrzymat informagjod Santander Bank Polska S.A. z
siedzily w Warszawie o podpisaniu aneksu do Umowy o Muliitiz dnia 27 stycznia 2015 r.,
zawartej pomidzy ZPUE S.A. (,EmiteriY) a Santander Bank Polska S.A. z sieglaib Warszawie
(,Bank”). Emitent przekazywal informacje na temat pasaej umowy raportami bigcymi: nr
3/2015, nr 11/2015, nr 12/2016, nr 20/2016, nr Q472 nr 17/2018, nr 27/2018, nr 31/2018, nr
37/2018. Zgodnie z przedmiotowym aneksem prz&xufta do 30 wrzéia 2019 r. termin dogbnasci
oraz catkowitej sptaty udzielonego kredytu. Jedeétiz do 30 wrzénia 2019 r. wydhiaono okres, w
ktorym Bank zobowizal se udziel& gwarancji na podstawie dyspozycji sktadanych p&zedtenta

w ramach przyznanego limitu (raport hiey nr 20/2019).

W dniu 26 sierpnia 2019 r. ZPUE S.A. (,Wykonawcgdko druga strona podpisata w trybie
korespondencyjnym umawna dostaw stacji transformatorowych prefabrykowanych SN/nN z
TAURON Dystrybucja S.A. z siedzibw Krakowie (,Zamawiajcy”). Przedmiot umowy obejmuje
dostaw przez Wykonawe na rzecz Zamawiagego stacji transformatorowych prefabrykowanych
SN/nN wraz z dodatkowym wypageniem (,Urzdzenid), zgodnie z umow Specyfikagj Istotnych
Warunkéw Zaméwienia i ofert Wykonawcy. Urzdzenia lgdg sukcesywnie dostarczane przez
Wykonawe w zadanych przez Zamawigego ilgciach na podstawie oddzielnych zamawie
skladanych przez oddzialy Zamawjieg¢go. Dostawa uznanaedzie za zrealizowan jesli
Zamawiajcy otrzyma wszystkie jej elementy skladowe dlove w zizonym u Wykonawcy
zamoOwieniu. Miejscem dostawy Uidzen bedg lokalizacje wskazane w zaméwieniach wystawionych
przez oddzialy Zamawiggego na terenie dziataniazego z nich. Wynagrodzenie Wykonawcy za
wykonanie przedmiotu powgzej umowy ustalono w kwocie 28 903 tys. zt netimowa zostata
zawarta na czas okfeny do dnia 31 maja 2020 r. (raportiey nr 25/2019).

Umowy magce znaczenie dla oceny sytuacji Emitenta, ktéréahpzawarte przed omawianym okresem
sprawozdawczym igsw trakcie realizacji:

>

W dniu 24 sierpnia 2016 r. Zaw ZPUE S.A. zawart umoyv o dofinansowanie projektu pt.
.Nowoczesne Centrum Badawcze — klucz do rozwojommagji w ZPUE S.A.'Ww ramach Dziatania 2.1

- Wsparcie inwestycji w infrastrukteirB+R przedsibiorstw Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwo] 2014-2020, wspotfinansowanego z&odkdéw Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego. Catkowita kwota wydatkow kwalifikowsth w ramach Projektu wynosi 9 168 400,00
zt, przy czym kwota dofinansowania wynosi 3 003 ,880zt. Celem realizowanego projektu jest
utworzenie Centrum Badawczego spétki ZPUE S.A.rdd6 gtdwna dziatalng poleg& bedzie na
prowadzeniu prac badawczo-rozwojowych w przystosgwh do tego typu dziataldoi
pomieszczeniach przy zaamgavaniu posiadanej i planowanej do zatrudnienia walifikowanej
kadry oraz wykorzystaniu odpowiedniej infrastrukttechnicznej. Zakiczenie realizacji projektu jest
planowane na koniec grudnia 2019 r.
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11.3. Grupy odbiorcow,

zZrédta zaopatrzenia, uzale Zznienie od odbiorcoéw i dostawcow

Tabela: Prezentacja struktury oraz zmiany w grupach odbiarcgakie dokonaly gi w | poétroczu 2019 r.
w poréwnaniu z identycznym okresem w roku ubiegtym.

GRUPA ENERGETYCZNA
i
w tys. zt IH.2018  Struktura IH.2019  Struktura miana Dynamika
struktury
Budownictwo 39 084 13,4% 56 382 18,4% 5,0% 44.3%
Energetyka 163 584 56,0% 168 595 55,0% -1,0% 3,1%
Przemyst 78 365 26,8% 74 387 24,3% -2,5% -5,1%
Pozostate 11096 3,8% 7015 2,3% -1,5% -36,8%
_ 292129 100,0% 306 379 100,0% 4,9%

W strukturze sprzedst Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. w | po6hlroczu 2019 wegl rynku zbytu
dominowata sprzedakrajowa — razem wyniosta 260 709 tys. zi, co stdiw okoto 85,1% ogo6hu
sprzeday. Warta¢ eksportu bezpwmedniego osigrneta odpowiednio: 45 670 tys. zt i stanowita 14,9%
ogotu sprzedey. Eksport dotyczyt przede wszystkim sprzadastacji kontenerowych, rozdzielnic
sredniego i niskiego nagiia oraz aparaturyaézeniowej na rynek: ggierski, wioski, holenderski,
biatoruski, niemiecki, rosyjski, runtiski, czeski, ukraiski, stowacki, faski, brazylijski, totewski,
litewski.

W | péiroczu 2019 roku kontynuowano dziatania zmiggce do obnienia kosztow zakupu oraz
utrzymaniu widciwego poziomu zaopatrzenia materialowego. Zakumtenatéw dokonywanegsw
przewaajgcej czsci na rynku krajowym, ale rowniena rynkach krajéw Unii Europejskiej.

Spotki z Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. nig suzalenione, w znaczcym stopniu, odzadnego z
dostawcow. Udziakzadnego odbiorcy ankadnego dostawcy nie przekroczyt 10% przychodow ze
sprzeday w Grupie.

WykresStruktura sprzeday wedtug grup odbiorcéw.
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11.4. Opis sytuacji finansowej

11.4.1 Oméwienie podstawowych wiedkbekonomicznych

Podstawowe wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ZP\$EA., kxdace rezultatem dziataldoi
prowadzonej w | potowie 2019 roku, przedstawisig nastpujaco:
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> Aktywa trwate na dzig 30.06.2019 r. wyniosty 299.897 tys. zi, oznaczaviwost o 7,0% w
poréwnaniu do danych z dnia 30.06.2018 r., z kaldywa obrotowe na koniec | pétrocza
2019 r. wyniosty 266.749 tys. zi, co jest wadig nizsz o 5,0% w stosunku do danych za |
potrocze 2018 r.

Kapitat wtasny na dzie 30.06.2019 r. wyniost 293.903 tys. zt, co oznaezaost o 7,0%
w stosunku do | pétrocza 2018 r.

\7

Zobowhgzania diugoterminowe na d#ie€30.06.2019 r. zmalaly do poziomu 9.466 tys. ztptj
9.249 tys. zi, a dynamika wyniosta -49,4% w poréminaze stanem z dnia 30.06.2018 r.
Zobowigzania krotkoterminowe w analizowanym okresie znazigly st do kwoty 240.963
tys. zt, czyli 0 0,6% w stosunku do stanu z 30.06&r.

Y

> W strukturze aktywow najwkszy udziat miaty: rzeczowe aktywa trwate (42,5%nglaktywow na
30.06.2019 r.), nalmosci krétkoterminowe (29,6%) oraz zapasy (13,9%). tdésnku do stanu
z 30.06.2018 r. rzeczowe aktywa trwate wzrosty @%d, natomiast poziom naleosci
krotkoterminowych spadt o 6,2% oraz zapasow o 6,5%.

Pozycjami o najwikszym udziale w strukturze pasywéw na 30.06.2018/4y kapitat wkasny
(51,9%) oraz zobowrania krotkoterminowe (42,5%). W analizowanym olaekapitaty
wiasne wzrosty 0 7,0%, a zoba&ania krotkoterminowe spadty o 0,6%.

Y

Y

Efektem omowionych powagj zmian byt wzrost sumy bilansowej na dzi80.06.2019 r. do
566.646 tys. zt, co oznacza wzrost 0 1,5% w por@wna kaicem | p6trocza 2018 r.

Skonsolidowane przychody ze sprzegdgroduktéw, towaréw, materiatdw i ustug w |
potroczu 2019 r. wzrosty do poziomu 306.379 tystjzio 4,7% w poréwnaniu z | pétroczem
2018 .

> Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw potroczu 2019 r. wyniést 230.659
tys. zt, czyli zmniejszyt sio 3,7% w stosunku do stanu z 30.06.2018 r.

Y

> Zysk na dziatalnéci operacyjnej Grupy Kapitatowej wyniost 21.917 .tgsi wzrost o 22.166
tys. zt. w stosunku do wyniku z | péirocza 201&Rentownd¢ sprzeday na tym poziomie
dziatalngci wykazata wzrost z -0,1% w | p6troczu 2018 r.a% w | pétroczu 2019 r.

W | potroczu 2019 r. skonsolidowany zysk brutto ggzyt st do poziomu 19.777 tys. zi,
oskgajac dynamilke 171,1% w poréwnaniu z | pétroczem 2018 r. Renméisprzeday brutto
zwickszyta s¢ w analizowanym okresie z -2,6% do 3,5%.

Y

Y

Skonsolidowany zysk netto po pierwszychsszemiesicach bigacego roku wyniost 15.181 tys.
zt, 1. byt wiekszy od poréwnywalnych danych z 2018 r. o 147,7%ntBwndé¢ sprzeday
netto wzrosta z -2,4% w | p6troczu 2018 r. do pomin5,0% w | pdtroczu 2019 r.

11.4.2 Wskéniki rentownasci

Ponizej przeprowadzono anajizvskanikow efektywndci dziatalndci gospodarczej Grupy Kapitatowej
ZPUE S.A. oraz zdolrigi regulowania przez gizobowpzan.

Wskazniki rentowngci:

stopa zwrotu z kapitatu wlasnego (ROE) = (zyskanekapitat wkasny) x 100%
stopa zwrotu z aktywow (ROA) = (zysk netto / aktysgdtem) x 100%
rentowng¢ sprzeday brutto = (zysk brutto / przychody ze sprzagax 100%
rentowng¢ sprzeday netto = (zysk netto / przychody ze sprzsda 100%

Wskazniki rentowndci okrelaja zdolng¢ Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. do generowania zysku.
Wartasci wskaznikow obliczonych na podstawie wynikéw finansowy@hupy Kapitatowej wskazgj
na wzrost rentowri@i w | potroczu 2019 r. w stosunku do danych zatrgcze 2018 r.

Wszystkie wskaniki zanotowaty znacgy wzrost i osigrely wartos¢ pozytywry. Jest to
konsekwengj poprawy koniunktury na rynku elektroenergetyczniyprocesu cjgtej optymalizaciji
kosztow.

Osiggnicty w | potroczu 2019 r. poziom przychodow nettospezeday zapewnit zysk na poziomie
wyniku netto.
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Tabela Wskaniki rentowngci Grupy Kapitalowej ZPUE S.A.

Wyszczegélnienie | p6trocze 2019 | pétrocze 2018
Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE) 5,17% -2,63%
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 2,68% -1,30%
Rentownd¢ sprzeday brutto 6,46% -2,62%
Rentowndc¢ sprzeday netto 4,95% -2,48%

11.4.3. Wskeniki ptynnosci finansowej

Wskazniki ptynnasci:
wskaznik ptynnasci biezacej = (aktywa obrotowe / zoboyzania krétkoterminowe)
wskaznik szybkiej ptynnéci = (aktywa obrotowe — zapasy / zobgrania krétkoterminowe)

Wskazniki ptynnasci finansowej mierz stopiei pokrycia zobowjzan krotkoterminowych aktywami,
wskazugc zdolndg¢ spotek z Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. do wyywania s¢ z zaciagnietych
zobowgzan.

Wartasci wskaznikbéw ptynndaci obnizyty sie w | potroczu 2019 r. w stosunku do | pétrocza 2018
Pomimo tego, wskanik ptynndici biezagcej pozostaje na bezpiecznym poziomie (poeyyl), tj.
aktywa obrotowe w cafgi pokrywaj zobowizania krétkoterminowe. Aktualnej waktm wskaznika
plynnaici szybkiej (poniej 1), mieracego zdolné Grupy Kapitatowej do natychmiastowej sptaty
ww. zobowgzan, nie naley traktowa& jako zagraenia terminowego regulowania zobawman przez

Grup.
Tabela: Wskaniki ptynnaici Grupy Kapitatowej ZPUE S.A
Wyszczegolnienie | p6trocze 2019 | péirocze 2018
Wskaznik ptynndsci biezacej 1,11 1,16
Wskaznik szybkiej ptynnéci 0,78 0,81

11.4.4 Wskéniki zadtuzenia

Wskazniki zadtwzenia:
wskaznik zadhzenia aktywow = (zobowkania ogétem / aktywa ogétem)
wskaznik zadtwenia kapitatu wiasnego = (zobazania ogotem / kapitat wiasny)

Wskazniki zadtwzenia wskazyj udziat kapitatdbw wiasnych i obcych w finansowardmiatalngci
jednostek. Informuj tym samym o stopniu zadienia przedsbiorstwa.

W | pétroczu 2019 r. w Grupie Kapitatowej ZPUE S.Zanotowano niewielki spadek wskakow
zadlwenia aktywoéw i kapitatu wiasnego w stosunku do darg/ | pétrocza 2018 r.. Grupa Kapitatowa
utrzymuje réwnowag miedzy kapitalem wtasnym i obcym na bezpiecznym, stghi poziomie.

Tabela: Wskaniki zadtuenia Grupy Kapitatowej ZPUE S.A

Wyszczegblnienie | p6trocze 2019 | p6trocze 2018
Wskaznik zadhzenia aktywow 0,48 0,51
Wskaznik zadtwzenia kapitatu wtasnego 0,93 1,03

12. Wskazanie czynnikdw i zdarze n majacych istotny wplyw na sprawozdanie finansowe oraz
czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta mog a mie¢ wplyw na osi ggniete wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W omawianym okresie sprawozdawczym nie odnotowar@rupie Kapitatowej znageych czynnikow i
zdarzé, w tym o nietypowym charakterze, meych istotny wptyw na oggnicte wyniki finansowe.

W ocenie Emitenta do najumiejszych czynnikdw, ktére magvywrze: wptyw na sytuag finansove
Grupy Kapitatowej w perspektywie co najmniej koo kwartatu, naley:

- koniunktura_w._brazy _elektroenergetycznej - w zalesci od inwestycji prowadzonych przez

zaklady energetyczne oraz inwestorow bdémpdnich, jak réwnie wykonawcéw robot
energetycznych, przychody ze sprzsdamog osagmn¢ wyzsze lub nisze wartéci;
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realizacji kontraktéw do sektora elektroenergetggmnoraz odbiorcéw przemystowych, ktéraz@o
wplyngé na poziom sprzeds eksportowej i tym samym nacizne przychody Grupy Kapitatowej;

koszty dziatalnéci operacyjne;j.

13. Opis podstawowych zagro zen i ryzyka zwi gzanych z pozostatlymi miesi gcami roku
obrotowego

131

Czynniki ryzyka zwrane z dziatalnfcig Grupy Kapitatowej

Ryzyko zwiazane z kluczowymi odbiorcami

Gtéwnymi odbiorcami spétek twogzych Grup Kapitatowy 53 zaktady energetyczne (dystrybutorzy
energii), wykonawcy robét elektrycznych, hurtowniegdzen elektrycznych i zaktady przemystowe.
Ewentualne pogorszenie sytuacji finansowej gtéwnyadbiorcow mae w pierwszej kolejni
skutkowa spadkiem poziomu inwestycji, co miatoby negatywagtyw na popyt odnoszy si do
wyrobow spotek. Ryzyko to jest minimalizowane pamzdywersyfikagj sprzeday oraz docelowo
poprzez pozyskiwanie nowych rynkéw zbytu.

Ryzyko zwiazane z nalénosciami

Ryzyko zwhzane z natenosciami jest minimalizowane poprzez indywidualne,aleste dla kadego
klienta limity kredytowe wraz z okéeonymi terminami ptatnéci. Sptaty nalenosci oraz zdolnéci
ptatnicze klientéw s monitorowane na bigco przez wtéciwe komorki organizacyjne. Dei
aktywnej wspotpracy stib finansowych i prawnych, a ta realizowan przez handlowcéw sprzeda
bezpdredny, szybko nawjzywane g kontakty z klientami, utatwigge terminowe regulowanie
ptatncici. W przypadku przekroczenia terminu ptaicioprzez odbiorcéw podejmowang stosowne
przeds¢wziecia, wedtug okrdonych procedur windykacyjnych. Wiaym elementem polityki
zarzdzania nalenosciami jest wspOtpraca z towarzystwem ubezpieczeyiow ktGre zapewnia
kompleksowe i zintegrowane roz@ania z zakresu ochrony transakcji handlowych.

Ryzyko zwiazane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykaganie zlecaé

Prowadzona przez spoiki dziatafiégest naraona na ryzyko zvgzane z karami za niewykonanie lub
nieterminowe wykonanie zlete Wickszai¢ realizowanych przez nas zlécdo przedsiwzigcia
niepowtarzalne, mage swoj budet i harmonogram wykonania. Terminowa realizacjdanse jest
efektem oddziatywania wielu czynnikéw zatgch, ale réwnig niezalenych od spoétek. Istnienie tego
ryzyka mae skutkowa negatywnymi konsekwencjami, tj. kary umowne, @raaufania partnera,
pogorszenie wynikow finansowych. Ryzyko jest minim@vane poprzez zawieranie uméw zgodnie z
przyjetymi procedurami, wprowadzanie zabezpidcae ubezpieczé oraz konsekwengn budove
kompetencji naszej kadry pracowniczej w zakresiegzizania projektami.

Ryzyko zwigzane z zobowizaniami gwarancyjnymi oraz odpowiedzialndcia za produkt

Dziatalnas¢ spotek jest nav@na na ryzyko zwgzane z zobowzaniami gwarancyjnymi. Na produkty
dostarczane naszym odbiorcom wystawiana jest gwgraklV okresie gwarancyjnym ponoszorge s
koszty wynikajce z zobowjzan okreslonych w ramach gwarancji. Z uwagi na jednostkowwgrakter
produkcji oraz oczekiwania odbiorcow co do jak hajdzych termindw gwarancji, wysokbkosztow
gwarancyjnych jest trudna do oszacowania, jedaadtnieje ryzyko,4 maze negatywnie oddziatywa
na wyniki finansowe w przyszioi. Celem minimalizacji wygpienia usterek w zakresie
produkowanych uegzen, zostat wdraony System Zarglzania Jakécia wedtug normy 1ISO 9001

i wedtug normySrodowiskowej ISO 14001. Dodatkowo przestrzeganerscedury badania kdego
wyrobu na poszczegélnych etapach produkejczthie z badaniami Kmowymi. Wykonywane $
réwniez badania konstruktorskie oraz ,badania typu” (cbddanie niszexe wykonywane jeden raz)
w niezalenych instytutach, gdy jako producent ponosimy odpowiedzialtoza prawidtowe i
bezpieczne dziatanie produktow, ktdpevgprowadzane do powszechneggytiu.

Jednoczénie nie mana wykluczy wyshpienia w przysziéci ryzyka zwizanego z
odpowiedzialnécia za ewentualne szkody wyidzone przez wadliwe produkty, w przypadku gdy w
toku pos¢powar odszkodowawczych zostarone uznane za produkty niebezpieczne w rozumieniu
odpowiednich przepiséw Kodeksu Cywilnego. Uveriglienie tego rodzaju roszazenoze powodowa
koniecznd¢ wyptaty stosownych odszkodowaa take wycofania danego produktu z rynku, co w
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konsekwencji mge mig negatywny wptyw na dziatalidé, sytuacg finansowy oraz wyniki finansowe.
Niemniej jednak, w naszej ocenie, zaréwno proceslygicyjny oferowanych produktéw, jak i sposob
wprowadzenia nowego produktu do sprzgdarzyczynia si do wyeliminowania prawdopodoliistwa
wystgpienia takich zdarZe W celu ograniczenia ryzyka zgianego z zaptat ewentualnych
odszkodowa zawarlsmy umowe ubezpieczenia od odpowiedziadnbcywilnej za produkt.

Ryzyko zwiazane z utraty wyspecjalizowanej kadry pracowniczej

Nowoczesna technologia i zaawansowanie procesowdugeyjnych wymagaj zatrudniania
specjalistow z wysokimi kwalifikacjami niezdnymi w bramy elektroenergetycznej. Istnieje ryzyko
okresowych lub trwatych probleméw z pozyskaniem wgkfikowanej kadry pracownikow lub ich
utraty, szczegolnie w kontékie maliwosci emigracji zarobkowej. Aby zapobiec tej sytuacii
tworzymy aktywny prograndciezek karier dla mtodych talentéw, tworzong systemy lojalnéciowe,
ktére ograniczaj mozliwos¢ utraty najbardziej wartciowych pracownikéw. O skuteczém
powyzszych programéwswiadczy fakt, ze nie odczulimy wiekszego ubytku pracownikéw ani w
momencie wecia Polski do UE, ani po otwarciu niemieckiego nyrgcacy dla obcokrajowcéw.

W ramach Grupy funkcjonuje motywagly system rozwoju pracownikéw, ktéry stanowi ingdgg
cze$¢ rozwoju organizacji. W diym stopniu dziki awansom wewgtrznym spotki posiadajstabilny
fundament w postaci lojalnej, zaangaanej i kompetentnej kadry pracownicze;j.

Ryzyko zwiazane z pozyskaniem wysoko wykwalifikowanej kadry zaadzajacej

Dziatalna¢ ZPUE S.A. wymaga pozyskania i utrzymania wykwktifvanej kadry zaeglzapce;.
Gloéwna kadra zamlzapca to pracownicy, ktérzy wraz z rozwojem ZPUE Spfzechodzili niemale
wszystkie szczeble awansu w strukturze organizBgrac pod uwag dalsz strategs rozwoju, ZPUE
S.A. stoi przed potrzebpozyskania kadry z szerokim &aadczeniem i wiedg z zakresu rozwoju
dwzych korporacji. Istnieje ryzyko zwiane z pozyskaniem kadry odpowiednio wykwalifikoejan
i zapewnienia gigtosci procesu zargzania.

Ryzyko awarii przemystowej lub wadliwego wykonanigprocesu produkcyjneqo

Nasze produkty sswytwarzane w oparciu o zautomatyzowane procesgdykoyjne. Awarie maszyn
i urzadzen technicznych prowadze do okresowych przestojéw w procesie produkcyjhylonwadliwe
wykonanie wyrobu gotowego w procesie produkcyjnynogin nas pozbawi znacznej cgci
przychoddw ze sprze#da wobec braku mdiwosci zaspokojenia popytu, a tak w skrajnych
sytuacjach gro#i roszczeniami cywilnoprawnymi o odszkodowania w ypedku nieterminowej
realizacji zamowienia. Takie zdarzenia odbitybygemnie na naszych wynikach finansowych.
Ryzyko strat z przestojow produkcyjnych ograniczapgprzez utrzymywanie poziomu zapasow
potproduktéw i wyrobow typowych, adekwatnego do dpewanej wielkéci zamowid,
przeprowadzag analiz historyczm oraz monitoring tendencji rynkowych.

Posiadamy nowoczesny, sterowany numerycznie parkszynawy najlepszych swiatowych
producentéw, a dodatkowo, w celu minimalizacji pteg@w, maszyny do proceswy sisytuowane
minimum po dwie dla kalej operacji przez co megie wzajemnie zagpowat.

Ryzyko zwiazane z podrabianiem produktéw

Nasze rozwjzania produktowe ciegzsie na tyle duym uznaniem i zainteresowanierg istnieje
ryzyko kopiowania naszych wyrobéw. Takie zjawiskagm wystpowa zwtaszcza poza Umi
Europejsly, gdzie nie mamy silnej ochrony prawnej. W takigtuacjach wykorzystujemy wszelkie
dostpne mechanizmy prawne w celu powstrzymania niewgmti praktyk. W przeszigi
odnotowalgmy préby kopiowania naszych wyrobéw, jedaalnie byly to przypadki istotne z punktu
widzenia skali naszej dziatalfm. Nie mazemy jednak wykluczy wystpowania takich przypadkéw w
przyszigci, z czym mog Sic wigzac mniejsze wplywy ze sprzegha Aby ograniczy ryzyko
powielania zastrzegamy wzoryyikowe, znaki towarowe i zgtaszamy do ochrony piterj nowo
wdrazane wyroby.

13.2 Czynniki ryzyka zwjzane z otoczeniem zegirenym

Ryzyko zwiagzane ze zmianami requlacji prawnych

Zmiany przepiséw prawnych (w tym m.in.: uregulawpodatkowych, regulacji dotygzych prawa

gospodarczego i handlowego, azmlprzepiséw prawa pracy i ubezpietapotecznych) oraz brak ich
jednoznacznej interpretacji stanowi ryzyko dla &giasci spotek, jak rownig dla odbiorcéw ich

produktow. W konsekwencji zmiany regulacji prawnystanowa ryzyko dla poziomu wynikéw
finansowych osiganych przez spotki wchogize w sktad Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.
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13.3

Ryzyko kursu walutowego

Wydarzenia naswiatowych rynkach finansowych skutlujnagtymi zmianami kurséw walut,
szczegOlnie w okresach wzuomych obaw co do przys&a sytuacji gospodarczej riawviecie. W
dziatalnGgci spotek mae wystpi¢ ryzyko kursu walutowego. M@ ono skutkowa powstawaniem
réznic kursowych, a tate bezpérednio wptywa& na poziom sprzeds (w przypadku eksportu) i
poziom kosztéw (w przypadku zakupu materiatéw z ontp). Obecnie poziom importu i eksportu w
spotkach ksztattuje sina zblzonym poziomie, co w istotnym stopniu ogranicza kyalutowe.

W przypadku powstania dysproporcji w zakupach wiesieniu do sprzeds w walutach obcych nie
wykluczamy korzystania z instrumentéw zabezpiegzajh przed ryzykiem kursowym.

Ryzyko finansowe dziatalsim spétek wchodgeych w sklad Grupy Kapitatowej

Dziatalng¢ Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. jest namna w szczegoldoi na nasipujace ryzyka
finansowe:
a) ryzyko kredytowe,
b) ryzyko ptynngci,
c) ryzyko rynkowe:
- ryzyko walutowe,
- ryzyko stopy procentowej,
- inne ryzyko cenowe.

> ryzyko kredytowe — to ryzyko,ze jedna ze stron instrumentu finansowego nie w3wic sk ze
swoich zobowjzan na rzecz spoétek z grupy kapitatowej, macspowodowa poniesienie przez nie
strat finansowych. Ryzyko kredytowe powstaje w paayku nalenosci, srodkéw piengznych i ich
ekwiwalentow, depozytéw, nabytych obligacji, wn@sjch kaucji. Sprzedado odbiorcow w
istotnym stopniu odbywa egina warunkach odroczonego terminu ptatmoW grupie kapitatowej
funkcjonuje wiele mechanizméw ograniczajch ten element ryzyka: ubezpieczenie kredytu
kupieckiego, odpowiedni dobér klientdw, system vigmcji nowych klientéw, stosowanie
limitow kredytowych, bieacy monitoring nalenosci;

ryzyko ptynnosci — to ryzyko,ze spoéiki z grupy kapitalowej magnapotk& na trudnéci w
wywigzaniu s¢ ze zobowizah zwigzanych ze zobowzaniami finansowymi. Spoétki z grupy
kapitatowej dbaj o utrzymanie pltynn@i na odpowiednim, bezpiecznym poziomie. Po
sporadzeniu budetow, spoitki z grupy kapitatowej wygtuja do wspotpracujcych z nj instytuci
finansowych o przyznanie odpowiednich limitéw kreslyych. W zakresie zewtrznego
finansowania grupa kapitalowa korzysta z kredyt@hzby finansowe na bigco monitoruj
sytuacg finansowy i ptatnicz; w spotkach grupy kapitatoweyj;

Y

> ryzyko rynkowe — to ryzyko, ze wart@¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszie

przeptywysrodkéw pienéznych z nim zwizane lgdg ulega wahaniom ze wzgtu na zmiany cen

rynkowych Ryzyko to obejmuje ngpujace rodzaje ryzyka:
ryzyko walutowe — to ryzykoze wart@¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszie
przeptywy srodkéw piengznych z nim zwizane kda ulegg& wahaniom ze wzgtlu na
zmiany kurs6w wymiany walut. Ryzykiem tym etg s szczegdlnie nalmosci i
zobowhzania z tytutu dostaw i ustug wyr@ne w walutach obcych;

= ryzyko stopy procentowej — to ryzykae wart@¢ godziwa instrumentu finansowego lub
przyszite przeptywyrodkéw piengznych z nim zwazane lgda ulega& wahaniom ze wzgtu
na zmiany rynkowych stop procentowych. Ryzyko dmyyzobowgzan z tytutu kredytoéw
bankowych oraz zobowzan leasingowych zaggnictych przez spok

= inne ryzyko cenowe — to ryzykae wart@¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszie
przeptywy srodkéw piengznych z nim zwizane kda ulegg& wahaniom ze wzgtlu na
zmiany cen rynkowych (inne miwynikajgce z ryzyka stopy procentowej lub ryzyka
walutowego), niezalmie od tego czy zmiany te spowodowane szynnikami
charakterystycznymi dla poszczeg6lnych instrumerfiGansowych lub dla ich emitenta, czy
tez czynnikami odnosgymi sk do wszystkich podobnych instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem obrotu na rynku. Spotki wehgmz w sktad grupy kapitatowej nie
korzystaj z instrumentow finansowych, z ktérymi zane jest ryzyko cenowe.

Z uwagi na fakt, 7 zgodnie z analiz danych skonsolidowanych zmiana stopy procentowej n
wywartaby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowraz skonsolidowany wynik finansowy,
odstpiono od zamieszczania analizy wiraosci na ryzyko stopy procentowe;j.
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14. Oswiadczenia Zarz gdu Emitenta

> Zarzmd ZPUE S.A. z siedzipwe Wioszczowie niniejszymswiadcza,ze wedle jego najlepszej wiedzy
potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowaniedporownywalne zostaty spaedzone zgodnie
z obowizujgcymi zasadami rachunkowa orazze odzwierciedlaj w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacg majtkows i finansows Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. oraz jej wynik finanggp.

Zarnd ZPUE S.A. z siedzip we Wloszczowie niniejszymswiadcza,ze potroczne sprawozdanie z
dziatalngci Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. zawiera prawdziwyrab rozwoju i 0signi¢¢ oraz sytuacji
Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagaoi ryzyka.

Y

- Podpisany certyfikatem Podpisany certyfikatem
POdp'SE_’“y ceryfikatem wystawionym dla Krzys ztof wystawionym dla MichatPawet
dni wystawionym dla wona Piotr Jamroz (Certyfikat Stepien Certyfikat
Magdal ena Dabosz - kv alifik
e e y - kwallifikowany). alifikowany).
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xnni.:::;u::h Wiyp bawice (Carmyfka t | (et i Utworzony w dniu: 1715:41 +0200 1719:51 +0200
it N bR i b 2019-09-30 17:17:28 +0200
BN, T 11124 4020 in
Bogustaw Wypychewicz ToToSE OaoS lwona Dobosz Krzysztof Jamréz Michat Stepien
Prezes Zaezlu V-ce Prezes Zaz Czlonek Zaydu Czionek Zadu Czlonek Zadu
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