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1 Wprowadzenie

Niniejsze sprawozdanie zarzadu z dziatalno$ci spotki Vicis New Investments S.A. i Grupy Kapitatowej Vicis New Investments
S.A. w okresie od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku sporzadzono w oparciu o Rozporzadzenie Ministra
Finans6éw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papieré6w
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757 z dnia 20 kwietnia 2018).

Na potrzeby niniejszego sprawozdania wykorzystywane bedg nazwy ,,Vicis New Investments”, ,,Spétka”, ,,Grupa” lub ,,Grupa
Kapitatowa”. Termin ,,Spotka” i ,,Vicis New Investments” odnosi si¢ do spotki akeyjnej Vicis New Investments S.A., bedacej
podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej, posiadajacym 100% udzialdéw w kapitale spotek zaleznych. Terminy ,,Grupa”
i,,Grupa Kapitalowa” odnosza si¢ do spotki Vicis New Investments S.A. wraz ze wszystkimi spotkami zaleznymi.

Od dnia 4 stycznia 2010 roku Spotka dziatata pod firmg ABC Data S.A. W dniu 06 lutego 2019 roku Walne Zgromadzenie
Spotki wyrazito zgodg na zmiang firmy Spotki na Vicis New Investments Spotka Akcyjna, przy czym uchwata zmieniajaca
nazwe firmy Spotki weszlta w zycie z dniem zawarcia umowy sprzedazy przedsigbiorstwa Spotki na rzecz Roseville
Investments sp. z 0.0.

Skonsolidowane oraz jednostkowe potroczne sprawozdanie finansowe zawarte w rozszerzonym skonsolidowanym raporcie
okresowym (QSR) sporzadzone zostaly zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
w wersji skrocone;.

Dane finansowej, jesli nie wskazano inaczej, s3 wyrazone w milionach PLN.

Zgodnie z umowa sprzedazy przedsigbiorstwa na rzecz Roseville Investments Sp. z 0.0. Spotka po przeprowadzeniu transakcji
zbycia przedsigbiorstwa nie moze prowadzi¢ dotychczasowej dziatalnos$ci, co oznacza, ze od poczatku 2 potrocza 2019 roku,
W istotny sposob zmienit nie tylko profil, ale rowniez skala dziatalno$ci w stosunku do realizowanych przed dniem sprzedazy
przedsigbiorstwa. Dalsze informacje sg uj¢te w rozdziale 2 niniejszego sprawozdania. Umowa sprzedazy przedsigbiorstwa
zostata zawarta w dniu 1 lipca 2019 roku i jako taka stanowi zdarzenie po dacie raportowej z punktu widzenia przepiséw o
rachunkowosci.

Zarzad oceniajac, czy zatozenie kontynuacji dziatalnosci jest zasadne wziat pod uwage wszelkie dostepne informacje dotyczace
przysztosci, ktora odpowiada przynajmniej dwunastu miesigcom od dnia bilansowego jak rowniez przeanalizowat zdarzenia
nastepujace po dniu bilansowym, a odnoszace si¢ do tego zatozenia. W ocenie Zarzadu, ze wzgledu na czynniki opisane
powyzej (w szczegdlnoscei strukture transakcji Sprzedazy przedsigbiorstwa) zatozenie kontynuacji dziatalnosci nie jest zasadne
i sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy braku takiego zatozenia.

2 O Grupie Kapitatowej

2.1 Organizacja Grupy Kapitalowej

Na dziefi 30 czerwca 2019 roku Grupa Kapitatowa Vicis New Investments (wczesniej Grupa Kapitalowa ABC Data S.A.)
sktadata sie¢ z jednostki dominujgcej Vicis New Investments S.A. (wcze$niej ABC Data S.A.) oraz nastepujacych spotek
zaleznych: ABC Data s.r.0. z siedziba na Stowacji, UAB ,,ABC Data Lictuva” z siedzibg na Litwie, ABC Data Marketing sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ABC Data Hungary Kft. z siedzibg na Wegrzech, ABC Data Distributie SRL z siedzibg
W Rumunii, ABC Data Germany GmbH i.L z siedzibg w Niemczech, ABC Data Finanse sp. z o.0., iSource S.A z siedziba
w Warszawie, S4E S.A. z siedzibg w Krakowie. Na dzien 30 czerwca 2019 roku wszystkie spotki zalezne podlegaty
konsolidacji.



Struktura Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2019 roku przedstawiata si¢ nastgpujaco:

Udzial Spétki Udzial Spétki
Nazwa Siedziba spolki Przedmiot dzialalnoSci “al Spo aal Spo
w kapitale w glosach
ABC Data S.A. ul. Daniszewska 14 Dvstrybucia sorzetu
(obecnie: Vicis New = 03-230 Warszawa ySIyDue)a sprzg ..
komputerowego Jednostka Dominujaca

Investments S.A.)

(obecnie: PI. Europejski 1,
00-844 Warszawa)

i oprogramowania

Palisady 33, Dystrybucja sprzgtu
ABC Data s.r.0. ;
aas.r.o 811 06 Bratislava komputerowego 100% 100%
Stowacja i oprogramowania
Dystrybucja sprzetu
UAB “ABC Data Balty pr. 40, o o
Lietuva” LT-48196 Kaunas, Litwa  komputerowego 100% 100%
i oprogramowania
ABC Data ul. Daniszewska 14 Ustugi marketingowe
Marketing Sp. z0.0. = 03-230 Warszawa S8 . g .
A - o i zarzadzanie znakami 100% 100%
(obecnie: Vicis (obecnie: PI. Europejski 1, towarowvmi
Marketing Sp. z0.0.)  00-844 Warszawa) Wy
Dystrybucja sprzetu
ABC Data Hungary ,
Kt 1077 B}ldapest, Kéthly . komputerowego 100% 100%
Anna tér 1., Wegry i oprogramowania
Str. Halelor, nr. 7, et. 3, Dystrybucja sprzetu
ABC Data sector 3
’ 0f* 0%
Distributie SRL 030118, Bucuresti,  komputerowego 100% 100%
; i oprogramowania
Rumunia
Li hstr.
ABC Data Germany 8 ;El;e;’ic:l:eism b Dystrybucja sprzetu
GmbH i.L. w . ' komputerowego 100% 100%
likwidacji Manchen i oprogramowania
J Niemcy prog
. Dystrybucja sprzetu
. ul. Daniszewska 14
0, 0,
iSource S.A. 03-230 Warszawa _ komputerowego 100% 100%
i oprogramowania
ul. Daniszewska 14
ABC Data Finanse 03-230 Warszawa
. o tugi ksi -rachunk 100% 100%
Sp. z 0.0. (obecnie: PI. Europejski 1, Ustugi ksiggowo-rachunkowe 00% 00%
00-844 Warszawa)
. Dystrybucja sprzetu
SAE S.A. ul. Samuela Lindego 1C Komputerowego 81,3% 81,3%

30-148 Krakow

i oprogramowania

*) — 99% udzialow i gtosow posiada bezposrednio Spotka, 1% udziatéw i gloséw posiada spotka zalezna Spotki — ABC Data
Marketing Sp. z 0.0.

W okresie sprawozdawczym i po okresie sprawozdawczym zaszly zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy.

W dniu 21 stycznia 2019 roku Spoétka podjeta decyzje o zamiarze potaczenia z SPV Sail Sp. z 0.0., 0 czym informowano
raportem biezacym nr 4/2019 z dnia 21 stycznia 2019 roku oraz raportem biezacym nr 11/2019 z dnia 07 lutego 2019 roku. W
dniu 18 marca 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalg nr 3 wyrazito zgodg¢ na potaczenie Vicis
New Investments (Spotka Przejmujaca), ze spotka SPV Sail Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Spotka Przejmowana), o czym
Spoltka informowata raportem biezacym nr 24/2019 z dnia 18 marca 2019 roku. W dniu 30 kwietnia 2019 roku polaczenie
zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, co oznacza, ze w tym dniu spotka SPV Sail Sp. z 0.0. zostata przejeta przez Spotke. W dniu 22 maja
2019 roku SPV Sail Sp. z 0.0. zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sadowego.

W dniu 7 marca 2019 r. pomigdzy Spotka, a Investment Gear 2 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,,Inwestor”) zostata zawarta
umowa sprzedazy 100 % udzialéw posiadanych przez Spotke w spolce ABC Data s.r.o z siedziba w Pradze oraz umowa
przeniesienia wlasnosci 100% udziatow z Spotki na Inwestora. Spotka informowata o tym szczegdétowo raportem biezacym nr
20/2019 z dnia 07 marca 2019 roku. W zwigzku z powyzszym, na dzien 30 czerwca 2019 roku, spotka ABC Data s.r.0. z
siedzibg w Pradze, Czechy nie nalezata juz do Grupy Kapitalowej Spotki.



W dniu 01 lipca 2019 roku zostata zawarta umowa sprzedazy przedsigbiorstwa spotki ABC Data SA oraz umowa sprzedazy
przedsigbiorstwa ABC Data Marketing sp. z 0.0., w wyniku ktorej Roseville Investments Sp. z 0.0. zakupita przedsigbiorstwo
Spétki wraz ze wszystkimi spotkami zaleznymi poza ABC Data Marketing Sp. z 0.0., ABC Data Finanse Sp. z 0.0. oraz ABC
Data Germany GmbH i L.

2.2 Zmiany w organizacji oraz zasadach zarzgdzania Spotkq i Grupgq

Szczegbtowe informacje dotyczace zmian, ktore zaszty w organizacji w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania zostaly opisane w punkcie 2.1 powyzej.

Kluczowe znaczenia dla organizacji oraz warunkéw zarzadzania Spotka i Grupg miata transakcja sprzedazy przedsigbiorstwa
Spotki oraz przedsigbiorstwa ABC Data Marketing sp. z 0.0. Ponizej prezentujemy najwazniejsze informacje z tym zwigzane.

W dniu 21 grudnia 2018 r. Spoétka zawarta z MCL.PRIVATEVENTURES Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym
dziatajacym na rzecz Subfunduszu MCLLEUROVENTURES 1.0 ("MCI"), MCI Venture Projects spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia S.K.A. ("MCI SPV"), ALSO Holding AG ("Inwestor") oraz Roseville Investments sp. z 0.0. ("BidCo")
(dalej tacznie "Strony") umowe ramowa (tzw. framework agreement) ("Umowa Ramowa"). Umowa Ramowa okresla
podstawowe warunki przeprowadzenia transakcji polegajacej na ogloszeniu przez MCI, MCI SPV, Inwestora oraz BidCo
wspolnego wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz 100% akcji Emitenta a nastgpnie zbyciu przedsigbiorstw przez Spotke
oraz jej spotke zalezna - ABC Data Marketing sp. z 0.0. ("ABC Data Marketing"). Przedmiotem sprzedazy beda zasadniczo
wszystkie sktadniki majatkowe i niemajatkowe sktadajace si¢ na przedsigbiorstwa Spotki dominujacej i ABC Data Marketing
(w tym $rodki trwale, warto$ci niematerialne, zapasy i naleznosci) oraz zobowigzania (gléwnie handlowe i finansowe).
Przedmiotem sprzedazy beda rowniez udzialy i akcje w spotkach zaleznych Emitenta: ABC Data s.r.o. z siedzibg w
Bratystawie, Stowacja, UAB ABC Data Lietuva z siedziba w Wilnie, Litwa, ABC Data Distributie SRL z siedzibg w
Bukareszcie, Rumunia, ABC Data Hungary Kft z siedziba w Budapeszcie, Wegry, iSource S.A. z siedzibg w Warszawie oraz
S4E S.A. z siedzibg w Krakowie. Zawarcie umowy sprzedazy przedsigbiorstwa Spotki dominujacej oraz ABC Data Marketing
uzaleznione zostato od spelnienia si¢ lub zrzeczenia si¢ przez uprawnione podmioty szeregu warunkow, w tym, wyrazenia
przez walne zgromadzenie Spotki dominujacej oraz zgromadzenie wspolnikow ABC Data Marketing zgody na zbycie
przedsigbiorstwa, uzyskania przez BidCo niezb¢dnych zgdd antymonopolowych, uzyskania przez Spotke dominujacag zgdd
kluczowych kontrahentéw na przeniesienie umow, oraz rozliczenia wezwania. Zgodnie z Umowa Ramowa wstepna cena
sprzedazy przedsigbiorstwa Spo6lki dominujacej zostata ustalona na kwote 141.100.000 PLN, a cena sprzedazy
przedsigbiorstwa ABC Data Marketing na kwotg 35.000.000 PLN. Cena sprzedazy przedsigbiorstwa Spotki dominujacej moze
podlega¢ korekcie w oparciu o mechanizm okreslony w Umowie Ramowe;j.

W konsekwencji zawarcia Umowy Ramowej, doszto réowniez do podpisania w dniu 21 grudnia 2018 r. pomig¢dzy
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety dziatajacy na rzecz Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0, MCI Venture
Projects spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A., Roseville Investments sp. z 0.0. oraz ALSO Holding AG z siedziba
w Emmen, Szwajcaria porozumienia przewidujacego mi¢dzy innymi, ogloszenie wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
100% akcji Spoiki.

W dniu 06 lutego 2019 roku Walne Zgromadzenie Spotki dominujacej wyrazito zgode na zbycie jej przedsigbiorstwa (W
rozumieniu art. 55! Kodeksu cywilnego) obejmujgcego organizacyjnie, funkcjonalnie oraz finansowo wyodrebniony zesp6t
sktadnikow materialnych 1 niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej Spotki
("Przedsiebiorstwo") na rzecz BidCo. Rownoczes$nie w dniu 6 lutego 2019 Walne Zgromadzenie Spotki dominujacej wyrazito
zgode na zmiang firmy Spotki na Vicis New Investments S.A. przy czym uchwata zmieniajaca nazwe firmy Spotki weszta w
zycie z dniem zawarcia umowy sprzedazy przedsigbiorstwa Spotki dominujacej na rzecz BidCo.

W dniu 12 lutego 2019 roku Zarzad Spotki dominujacej opublikowal stanowisko dotyczace wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz akcji Spotki ogloszonego w dniu 21 grudnia 2018 roku przez MCI SVP oraz BidCo stwierdzajac w nim m.in., iz
zgodnie z otrzymang od niezaleznego doradcy opinia, cena zaproponowana w powyzszym wezwaniu odpowiada warto$ci
godziwej Spotki dominujace;j.

W dniu 17 maja 2019 roku jedyny Wspolnik ABC Data Marketing, tj. ABC Data S.A., wykonujac uprawnienia zgromadzenia
wspolnikow ABC Data Marketing wyrazito zgod¢ na zbycie przedsigbiorstwa ABC Data Marketing (w rozumieniu art. 55!
Kodeksu cywilnego) obejmujacego organizacyjnie, funkcjonalnie oraz finansowo wyodrgbniony zesp6t sktadnikéw
materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej ABC Data Marketing na rzecz
BidCo, ze skutkiem na dzien podj¢cia odrgbnej uchwalty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow ABC Data Marketing
w przedmiocie zatwierdzenia ceny sprzedazy przedsigbiorstwa ABC Data Marketing.

W dniu 1 lipca 2019 roku Spétka dokonata sprzedazy grupy aktywow Spotki na rzecz BidCo zgodnie z opisem powyzej za
cen¢ 189.614.175,96 PLN obejmujaca przedsigbiorstwo spotki ABC Data S.A. oraz ABC Data Marketing sp. z .0.0.



Zgodnie z Umowa Sprzedazy Przedsigbiorstwa (,,APA”) Spotka oraz ABC Data Marketing po przeprowadzeniu transakcji nie
moga prowadzi¢ dotychczasowej dziatalno$ci co 0znacza, ze w istotny sposob zmienit si¢ nie tylko profil, ale rowniez skala
dziatalnosci w stosunku do realizowanych przed dniem sprzedazy przedsigbiorstwa.

W efekcie zawartych uméw, kluczowe dla organizacji i zarzadzania Spotka i Grupg, miato przejgcie przez nabywce calej
dziatalnoéci operacyjnej, z odpowiadajacymi jej aktywami i zobowigzaniami, a w szczegélnoéci przejecie wszystkich
pracownikéw Spoétki, w ramach odpowiednich przepisow Kodeksu pracy.

Ponadto w dniu 01.07.2019 rezygnacj¢ ze petnionych funkcji ztozyli wszyscy dotychczasowi cztonkowie zarzadu Spoiki, a
Rada Nadzorcza powierzyla petnienie funkcji prezesa zarzadu (w ramach zarzadu jednoosobowego) Andrzejowi Lisowi.

Od dnia 02.07.2019 Spoélka ani Grupa nie zatrudnia zadnego pracownika.

Zarzad oceniajac, czy zatozenie kontynuacji dziatalnosci jest zasadne wziat pod uwage wszelkie dostepne informacje dotyczace
przysztosci, ktora odpowiada przynajmniej dwunastu miesigcom od dnia bilansowego jak rowniez przeanalizowat zdarzenia
nastepujace po dniu bilansowym, a odnoszace si¢ do tego zatozenia. W ocenie Zarzadu, ze wzgledu na czynniki opisane
powyzej (w szczegolnosci strukture transakcji) zatozenie kontynuacji dziatalno$ci nie jest zasadne i sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone przy braku takiego zatozenia.

2.3 Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spotki z
innymi podmiotami oraz okreslenie jego glownych inwestycji krajowych
I zagranicznych

Poza opisanymi w pkt 2.3 powyzej powiazaniami kapitatowymi w obrebie Grupy Kapitalowej wynikajacymi z posiadania
przez Spotke udzialow w tychze jednostkach, wystepowaty rowniez istotne powiazania Spotki z Grupa Kapitatowga MCI
Capital S.A. wynikajace ze struktury wlasnosciowej akcji Spotki.

MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. poprzez MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
wydzielonym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0 posrednio przez MCI Venture Projects Sp. z 0.0. VI S.K.A. na dzien
ostatniego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w dniu 9 wrzesnia 2019 roku posiadata 122.594.550 akcji Spoiki,
stanowiacych 97,87% kapitatu zaktadowego Spotki, co oznacza, ze posiadata wszystkie akcje Spotki, oprocz 2,13% akcji
wlasnych posiadanych przez Vicis New Investments S.A.

2.4 Informacje o oddzialach i zaktadach

W pierwszym potroczu 2019 roku Spétka ani jej spolki zalezne, za wyjatkiem wskazanych ponizej, nie posiadaty innych
zaktadow ani oddziatow. Spotka posiadata siedzibg w Warszawie przy ul. Daniszewskiej 14. Magazyny Grupy znajdowaty si¢
w Polsce (w Warszawie oraz w Sosnowcu), Rumunii (Bukareszt) i na Wegrzech (Budapeszt).

Stowacka spotka zalezna ABC Data s.r.0. posiadata oddziat w Pradze w Czechach. Spotka zalezna S4E S.A. posiadata centralg
oraz magazyn w Krakowie, a takze oddziat w Warszawie.

3 Dzialalnos¢ Grupy Kapitatlowej Spotki

3.1 Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

W okresie sprawozdawczym Spotka i Grupa Kapitatowa byta dystrybutorem sprzetu i oprogramowania komputerowego
funkcjonujacym w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej, dziatajacym bezposrednio na obszarze Polski, Czech, Stowacji,
Litwy, Lotwy, Estonii, Wegier i Rumunii. Spotka, wraz ze spotkami zaleznymi, posiada w regionie swojego dziatania szeroka
oferte produktow kilkuset renomowanych marek. Podstawowe kategorie oferowanych przez Grupe Kapitatowa produktéw to
sprzet IT, w tym komputery i peryferia, komponenty do montazu komputerow, sprzet i akcesoria sieciowe, oprogramowanie,
materialy eksploatacyjne, a takze urzadzenia telekomunikacyjne, tablety i produkty elektroniki uzytkowe;.

W strukturze rynku IT Grupa Kapitalowa pehita funkcje posrednika pomigdzy producentem sprzetu a resellerem, ktorego rola
jest dostarczenie produktow klientom koncowym. Spétka odsprzedajac towar oferuje takze dodatkowe ustugi z tym zwigzane
— logistyczne, marketingowe, finansowe oraz zwigzane ze specjalistycznym doradztwem technicznym. Spotka wspierata
resellerow w realizacji ich wlasnych projektow, od etapu analizy potrzeb klienta, po wdrozenie przygotowanych rozwiagzan,
poczawszy od prostych instalacji, az do skomplikowanych ustug integracji catych systemow informatycznych. Inzynierowie
Grupy prowadzili takze szkolenia z zakresu nowych technologii oraz zwigzane ze specjalistycznym doradztwem technicznym.



W sklad Grupy Kapitalowej, poza zagranicznymi spotkami zaleznymi prowadzacymi dziatalno$¢ dystrybucyjng w krajach
Europy Srodkowo-Wschodniej, w okresie sprawozdawczym wchodzity takze inne wyspecjalizowane jednostki. Ponizej
opisujemy ich miejsce i funkcje pelnione w ramach Grupy Kapitatowe; .

Podstawowg dziatalnoscia spotki ABC Data Marketing Sp. z 0.0. byla obstuga marketingowa Spotki oraz jej partneréw i
klientow. Celem spotki marketingowej byto tworzenie wcigz ewoluujacego portfolio ustug, umozliwiajacych prowadzenie
komplementarnych strategii marketingowych dla partneréw biznesowych.

Podstawowa dziatalnoscia spotki ABC Data Finanse Sp. z 0.0. byla obstuga ksiggowo-rachunkowa spoétek zaleznych Spotki.
Podstawowg dziatalno$cia spotki iSource S.A. byla dystrybucja produktow marki Apple oraz marek oferujacych produkty
kompatybilne z rozwigzaniami Apple. Spotka realizuje kompleksowa obstuge partnerow — resellerow i sieci handlu
detalicznego w catej Polsce.

Spotka S4E S.A., zajmowata si¢ dystrybucja IT z warto$cia dodang, dostarczajac rozwigzania informatyczne do réznych
sektorow 1 przedsigbiorstw. Poza dystrybucja urzadzen i oprogramowania oferuje roéwniez szeroki wachlarz ustug

marketingowych, sprzedazowych, logistycznych i szkoleniowych.

Po dokonaniu transakcji sprzedazy aktywoéw Spotki w dniu O1 lipca 2019 roku, Spotka nie prowadzi dotychczasowej
dziatalnosci operacyjne;j.

3.2 Rynki zbytu i zaopatrzenia

Grupa Kapitatowa prowadzita w okresie sprawozdawczym sprzedaz do nastepujacych grup klientdw:

. firm informatycznych,

. matych i §rednich przedsigbiorstw,

. sklepow internetowych,

. sieci sklepow detalicznych,

. reselleréw 1 VAR-6w (value added reseller)

. integratoréw systemow §wiadczacych kompleksowe ustugi informatyczne dla duzych instytucji,
. odbiorcow hurtowych i subdystrybutoréw,

. operatoréw telekomunikacyjnych,

. odbiorcow zagranicznych.

Spoltka i spotki z Grupy Kapitatowej, prowadzily sprzedaz migdzy innymi przy wykorzystaniu nowoczesnych platform
internetowych. Spotki z Grupy Kapitalowej zajmowaly czotowe pozycje w zakresie obshugi klientdéw za posrednictwem
Internetu na lokalnych rynkach.

W latach 2017 -2019 Spoétka prowadzita dziatalno$¢ autorskiej platformy e-commerce dedykowanej sprzedazy ushug w
chmurze — ABC Data Cloud. Platforma ta umozliwia dostawcom oferowanie ich ustug w modelach TaaS, PaaS, SaaS czy
DRaaS.

W okresie sprawozdawczym Spotka posiadata pakiet 80% akcji notowanej na rynku NewConnect krakowskiej spotki S4E S.A.
Jest to jeden z najwiekszych w Polsce dystrybutoréw z wartoscig dodang, dostarczajacy zaawansowane technologicznie
rozwiazania informatyczne do wszystkich sektoréw i przedsigbiorstw. Nabycie akcji spotki S4E miato na celu realizacj¢ jednej
z kluczowych inicjatyw biznesowych okreslonych w strategii rozwoju Spotki na lata 2016-2018, dotyczacej rozwoju portfolio
produktow i ustug VAD.

Gloéwna siedziba i centrum logistyczne Grupy Kapitalowej znajdowato si¢ w Warszawie.

Dla dostawcoéw i odbiorcow bardzo waznym kryterium byla sprawno$¢ logistyczna dystrybutora, gdzie wymogiem jest
dostarczenie odbiorcy zamdéwionego z magazynu towaru w maksymalnie krotkim czasie. Spotka oferowata ustuge dostaw
towaru tego samego dnia dla aglomeracji Warszawskiej, a dostawe w trybie Next Day (dostawa na nastepny dzien roboczy) w
przewazajacej czgsci obstugiwanego terytorium. Odpowiadajac na potrzeby rynku e-commerce, Spotka specjalizowata sig¢ w
obstudze wysytek typu dropshipping.

Spotka i Grupa Kapitalowa prowadzily bezpos$rednig dziatalno$¢ biznesowa w Polsce i w wybranych krajach Europy
Srodkowej i Wschodniej, jak rowniez sprzedawaty produkty do kilkudziesigciu innych krajow z Unii Europejskiej oraz spoza
UE. W strukturze przychodéw Grupy Kapitalowej przewazajaca czg$¢ stanowita sprzedaz na terenie Polski.



3.3 Informacje o transakcjach 7 podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym Spotka dokonywata transakcji z jednostkami powigzanymi. W relacjach z podmiotami
powiazanymi Spotka wystepowata glownie jako podmiot dominujacy. W okresie sprawozdawczym Spoétka nie zawarta
transakcji z jednostkami powiazanymi o charakterze nietypowym dla prowadzonej dziatalnosci. Warunki ustalone w ramach
transakcji dokonywanych z podmiotami powigzanymi nie odbiegaly od warunkow rynkowych stosowanych w tego typu
transakcjach.

Charakter i warunki transakcji dokonywanych z jednostkami powigzanymi wynikaly z biezacej dziatalnosci operacyjnej
prowadzonej przez Spolke. Transakcje z podmiotami powiazanymi przeprowadzone w ramach zwyklej dziatalnosci
operacyjnej obejmowaty m.in.: sprzedaz towaroéw i ustug oferowanych przez Spotke w ramach jej dziatalnosci podstawowej
(tj. dystrybucja sprzetu elektronicznego i komputerowego, w tym oprogramowania komputerowego oraz sprzgtu AGD), jak
réwniez ustug w zakresie marketingu, ushug zwigzanych z centralng obstugg finansowa, ksiggowa i logistyczna.

Zestawienie transakcji z podmiotami zaleznymi zostato ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.4 Udzielone gwarancje i poreczenia

Informacje o gwarancjach i por¢czeniach udzielonych przez Grupe Kapitalowa zawarte sg w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Spoiki za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku.

4 Analiza danych finansowych

Wyniki finansowe zaprezentowane ponizej obejmujg okres pierwszego pétrocza 2019 roku oraz okres poréwnawczy
obejmujacy okres pierwszego poirocza 2018 roku (w przypadku danych bilansowych — na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz 31
grudnia 2018 rokuy).

4.1 Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Ponizsze tabele przedstawiaja wybrane dane finansowe za okresy sze$ciu miesigcy zakonczone 30 czerwca 2019 roku
i 30 czerwca 2018 roku.

Wybrane dane finansowe:

. ze $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow oraz ze skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywow pienig¢znych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca danego roku zostaly przeliczone na euro wedtug
kursu $redniego, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kursow ogloszonych przez NBP na ostatni dzien miesigca w danym
roku; odpowiednio za okres od 1 stycznia 30 czerwca 2019 roku po kursie 4,2880, a dla okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2018 roku po kursie 4,2395;

. ze $rédrocznego skroconego skonsolidowanego bilansu zostaly przeliczone wedlug kursu $redniego NBP
obowiazujacego na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku, ktére wynosity odpowiednio: 4,2520 i
4,3000.



WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

okres okres okres okres
od 01-01- od 01-01- od 01-01- od 01-01-
2019do 30- 2018do30- 2019do30- 2018 do 30-
06-2019 06-2018 06-2019 06-2018
w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow
Dzialalno$¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy 1919 140 1993 862 447 561 470 306
Zysk / strata z dziatalno$ci operacyjnej -5019 -890 -1170 -210
Zysk [ strata przed opodatkowaniem -12 504 -5 737 -2 916 -1 353
Zysk [ strata netto 1305 -7 356 304 -1735
Podstawowy zysk na jedng akcje (w PLN / EUR) 0,01 -0,06 0,00 -0,01
Srednia wazona ilos¢ akcji zwyklych (w szt.) 122594550 122594550 122594550 122594 550
Rozwodniony zysk netto na jedng akcj¢ (w PLN / EUR) 0,01 -0,06 0,00 -0,01

stan na dzien

stan na dzien

stan na dzien

stan na dzien

30-06-2019 31-12-2018 30-06-2019 31-12-2018

w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
Skonsolidowany bilans
Aktywa 800 623 1170 856 188 293 272293
Zobowigzania dlugoterminowe 2 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 607 024 979 955 142 762 227 897
Kapitat wlasny 193 597 190 901 45531 44 396
Kapitat zaktadowy 125 267 125 267 29 461 29132

4.2 Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych

dochodow

4.2.1 Przychody ze sprzedazy

W I pétroczu 2019 roku sprzedaz utrzymata si¢ na podobnym poziomie w poréwnaniu do analogicznego okresu ubieglego
roku. W przekroju geograficznym powodem wzrostu skonsolidowanych przychodéw Grupy jest przede wszystkim wzrost rok
do roku sprzedazy w Polsce i zmniejszenie jej w na pozostatych rynkach.

Wzrost przychodoéw w Polsce w I potroczu 2019 roku zostat osiagnigty dzieki wysokiej sprzedazy produktéw z kategorii nowe
technologie mobilne, w tym zwlaszcza dystrybucji produktow Apple i Xiaomi. Najwigksze spadki nominalne osiggnigto w
segmentach Hardware i Komponenty, za sprawa odpowiednio nizszej sprzedazy laptopow i notebookéw oraz kart graficznych

wzgledem analogicznego okresu ubieglego roku.
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4.2.2 Skorygowana EBITDA i skorygowany zysk brutto ze sprzedazy

Wynik operacyjny powi¢kszony o amortyzacje (EBITDA)

W pierwszym pétroczu 2019 roku EBITDA (Wynik finansowy netto skorygowany o efekty utraty kontroli nad spotkami
zaleznymi, amortyzacje, podatek dochodowy oraz koszty finansowe) wyniosta -5 mIn PLN, co, w poréwnaniu z analogicznym
okresem ubieglego roku oznacza spadek o 7 min PLN.

Na poréwnywalnos¢ EBITDA pomiedzy okresami, tj. I potrocze 2019 roku oraz I potrocze 2018 roku, majg wptyw nastepujace
czynniki:

. wynik osiagniety na dekonsolidacji spotki czeskiej;

. roznice kursowe (w czgéci obcigzajacej wynik operacyjny Grupy);

. odpis aktualizujacy naleznosci od ABC Data s.r.o z siedzibg w Pradze w zwigzku ze sprzedaza spotki zaleznej;
. zastosowanie nowego standardu MSSF 16 ,,Leasing” bez przeksztalcania danych poréwnywalnych.

Ponizsza tabela przedstawia kalkulacje EBITDA oraz EBITDA skorygowanej uwzglgdniajacej eliminacje ww. elementow.

(min PLN) okres 0d 1.01.2018 o1(.J(I)(1r.ezsoi(s]aI

do 30.06.2018 do 30.06.2019
Wynik finansowy netto -7,4 13
Korekta o zysk/ strate¢ z dekonsolidacji 0,0 -14,2
Wynik finansowy netto bez efektu dekonsolidacji -7,4 -12,9
Amortyzacja 2,9 0,0
Koszty finansowe netto 48 7,5
Podatek dochodowy 1,6 0,4
EBITDA 2,0 -5,0
Roéznice kursowe nieobjete rachunkowoscig zabezpieczen 34 -2,4
Odpis aktualizujacy naleznosci od ABC Data s.r.o 0,0 0,8
Korekta podatku VAT 6,0 0,0
Wplyw zastosowania MSSF 16 ,,Leasing” 0,0 -4,1
EBITDA skorygowana 11,5 -10,8

Po wylgczeniu ww. zdarzen EBITDA skorygowana wyniosta -10,8 min PLN w I potroczu 2019 roku oraz 11,5 min PLN
w analogicznym okresie 2018 roku.

Zysk (marza) brutto ze sprzedazy

Marza brutto ze sprzedazy w I potroczu 2019 roku wyniosta 5,1%,i byta nizsza o 0,5 pp. niz w analogicznym okresie 2018
roku.

okres od 1.01.2018 okres od 01.01.2019

(mIn PLN)
do 30.06.2018 do 30.06.2019
Zysk (marza) brutto ze sprzedazy 106,7 100,5
Roéznice kursowe nieobjete rachunkowoscia zabezpieczen 1,7 -2,4
Wplyw zastosowania MSSF 16 ,,Leasing” 0,0 0,0
Skorygowany zysk (marza) brutto ze sprzedazy 108,4 98,1
Skorygowany zysk (marza) brutto ze sprzedazy (%) 5,6% 5,1%
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W efekcie wylaczenia wptywu roznic kursowych nieobjetych rachunkowoscia zabezpieczen skorygowana marza brutto ze
sprzedazy spadta w analizowanym okresie o 2,4 mln PLN, gléwnie z uwagi na zmiane¢ struktury sprzedazy w przekroju
produktowym. Spadek wysokomarzowej sprzedazy kart graficznych zostal zrekompensowany przez wzrost sprzedazy
produktow z kategorii nowe technologie mobilne, na ktorych generowana jest relatywnie nizsza marza procentowa.

Zastosowanie standardu MSSF 16 ,,Leasing”

Standard MSSF 16 zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (MSR 17) i zasadniczo zmienia podejscie do umow
leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcom wykazanie w bilansach aktywow i zobowigzan z tytutu
zawartych umow leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju. Leasingobiorca bedzie zobowigzany uja¢ w bilansie aktywa i
zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dany
sktadnik aktywow jest niskiej wartosci, a w rachunku zyskow i strat amortyzacj¢ leasingowanego aktywa odrgbnie od odsetek
od zobowigzania leasingowego.

W wyniku przeprowadzonych analiz Grupa zakwalifikowata umowy dotyczace leasingu operacyjnego samochodoéw oraz
umowy najmu nieruchomosci do uméw leasingu w rozumieniu MSSF 16. W wyniku zastosowania standardu nastapito
zwigkszenie warto$ci aktywow oraz zobowiazan w bilansie oraz zmniejszenie kosztow z tytutu najmu i zwigkszenie kosztow
odsetek. Powyzszy standard powinien rowniez spowodowaé wzrost kosztow amortyzacji, jednakze z uwagi na zastosowanie
MSSF 5 i zakwalifikowanie powyzszych aktywow do aktywow przeznaczonych do zbycia amortyzacja nie zostata naliczona.
Zastosowanie MSSF 5 zwiazane jest z zawarciem Umowy Ramowej z Also Holding AG. Szerzej ww. Umowa opisana jest w
punkcie 2.4 Zmiany w organizacji oraz zasadach zarzadzania Spotka i Grupg niniejszego sprawozdania, natomiast szczegotowy
wplyw zawarcia Umowy na sprawozdanie finansowe opisane jest w nocie 2. Podstawa sporzadzenia $§rodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego w $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesi¢cy
zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku.

Grupa zastosowata MSSF 16 retrospektywnie z facznym efektem zastosowania ujetym na dzien pierwszego zastosowania, bez
przeksztatcania danych poréwnawczych. Powyzsze umowy leasingu dotycza aktywow przeznaczonych do sprzedazy. Peten
wplyw zastosowania standardu MSSF 16 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostat przedstawiony w nocie 4.
Istotne zasady (polityka) rachunkowosci w $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2019 roku.

Odpis aktualizujacy naleznosci od ABC Data s.r.o

Zgodnie z Umowa Ramowa, o ktérej mowa w punkcie powyzej, spotka zalezna ABC Data s.r.o z siedzibg w Pradze (,,Spotka
Zalezna”) nie jest przedmiotem sprzedazy w ww. umowie. Wylaczenie z zakresu sprzedazy przedsigbiorstwa byto gtowna
przestanka sprzedazy Spotki Zaleznej. W dniu 7 marca 2019 r. pomiedzy Spotka a Investment Gear 2 sp. z o.0. (,,Inwestor”)
zostala zawarta umowa sprzedazy (,,Umowa Sprzedazy”) udziatdw w Spotce Zaleznej. Na mocy Umowy Sprzedazy Spotka
sprzedata na rzecz Inwestora wtasnos$¢ 100% udziatow w Spotce Zaleznej (,,Udziaty”) oraz zobowiazata si¢ przenie$¢ whasnosé¢
Udziatéw na Inwestora pod warunkiem zaptaty ceny za sprzedaz Udziatow w wysoko$ci 0,2 mln PLN. Szerszy opis transakcji
zostat przedstawiony w raporcie biezacym nr 20/2019 oraz w nocie 6.6.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ABC Data S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

W zwiazku ze sprzedaza i dekonsolidacja ABC Data s.r.o Grupa Kapitatowa objeta odpisem aktualizujacym naleznosci od
ABC Data s.r.o w kwocie 0,8 mIn PLN, ktory powiekszyt koszty sprzedazy w I potroczu 2019 roku. Powyzsze zdarzenie ma
charakter jednorazowy i niepieni¢zny.

Wplyw réznic kursowych

Znaczna cz¢$§¢ produktow oferowanych przez Grupg pochodzita od dostawcoéw zagranicznych. Grupa dokonywata zakupow w
nastgpujacych walutach (dane za 2018 rok): PLN (ktdére stanowilty 28% catkowitych zakupow), USD (37%), EUR (34%) oraz
RON (1%). Grupa zapobiegala negatywnym skutkom zmian kurséw walut prowadzac aktywna polityke zarzadzania ryzykiem
kursowym. Zabezpieczone byty transakcje realizowane w USD oraz EUR. Gtéwnymi instrumentami finansowymi uzywanymi
do zabezpieczania pozycji walutowych Spotki byty transakcje Spot, Forward oraz Swapy walutowe. Grupa w I potroczu 2019
roku nie stosowata opcji walutowych jako instrumentu zabezpieczajacego ryzyko kursowe.

Efekt wptywu zmiany kursow walutowych na skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy przedstawia ponizsza tabela:

okres od 01.01.2018 okres od 1.01.2019

(min PLN)
do 30.06.2018 do 30.06.2019
Efekt réznic kursowych na zysk brutto ze sprzedazy -1,7 2,4
Efekt roznic kursowych na pozostale koszty i przychody operacyjne -1,7 0,0
-34 2,4
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4.2.3 Koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu

W I pétroczu 2019 roku koszty sprzedazy i ogdlnego zarzgdu Grupy wyniosty 104 min PLN i byly wyzsze 0 3,5 %, w stosunku

do poprzedniego roku.

4.2.4 Przychody i koszty finansowe

Skonsolidowane koszty finansowe netto Grupy wzrosty w I potroczu 2019 roku o 2,7 mln PLN wzgledem analogicznego
okresu ubiegtego roku. Wzrost kosztow odsetkowych i prowizji byt zwiazany z wyzszym poziomem kredytéw bankowych
oraz wykorzystania faktoringu w I potroczu 2019 roku, a takze z uwagi na zastosowanie standardu MSSF 16 ,,Leasing”. Wplyw
implementacji nowego standardu na koszty finansowe wyniost 0,4 min PLN w I pétroczu 2019 roku.

Koszty finansowe netto Grupy Kapitalowej (mln PLN)

okres od 01.01.2018 | okres od 1.01.2019

(min PLN)
do 30.06.2018 do 30.06.2019
Odsetki i prowizje od kredytow bankowych 2,1 2,3
Odsetki i prowizje od innych zobowigzan 2,8 4,5
Pozostate koszty finansowe netto 0,0 0,7
Pozostate przychody finansowe -0,1 -0,1
Koszty finansowe netto 4,8 75

4.25 Woynik finansowy netto

W I pétroczu 2019 roku wynik netto Grupy wzrost o 8,7 min PLN w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku do
poziomu 1,3 min PLN. Na poréwnywalno$¢ wynikéw za I potrocze 2018 i 2019 roku miaty wptyw nastepujace zdarzenia:

wynik finansowy netto rozpoznany z dekonsolidacji spotki zaleznej ABC Data S.r.0 z siedziba w Pradze;

brak naliczenia amortyzacji w zwigzku z zakwalifikowaniem wszystkich aktywoéw trwatych jako aktywow
przeznaczonych do zbycia z uwagi na zawarcie Umowy Ramowej z Also Holding AG zgodnie ze standardem
MSSF 5 ,,Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”;

czynniki wptywajace na poziom EBITDA opisane w punkcie 4.2.2 Skorygowana EBITDA i skorygowany zysk
brutto ze sprzedazy;

naliczenie odsetek od aktywow rozpoznanych zgodnie z MSSF 16 ,,Leasing”;

zastosowanie MSSF 16 w zakresie zmniejszenia kosztow z dziatalno$ci operacyjne;.

Ponizsza tabela przedstawia kalkulacje skorygowanego wyniku finansowego netto uwzgledniajaca eliminacje ww. elementow.

okres od 1.01.2018 okres od 01.01.2019

(min PLN)

do 30.06.2018 do 30.06.2019
Wynik finansowy netto -1,4 1,3
Zysk z dekonsolidacji ABC Data s.r.o 0,0 -14,2
Wynik finansowy netto bez efektu dekonsolidacji -1.4 -12,9
Odwrocenie amortyzacji za 1H 2018 dla celow poréwnawczych 2,9 0,0
Roéznice kursowe nieobjete rachunkowoscig zabezpieczen 3,4 -2,4
Tarcza podatkowa na r6znicach kursowych nieobjetych 06 05
rachunkowoscia zabezpieczen (19%) ' '
Odpis aktualizujacy naleznosci od ABC Data s.r.0 0,0 0,8
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Wplyw zastosowania MSSF 16 ,,Leasing” na wynik operacyjny 0,0 -4,1
Wplyw zastosowania MSSF 16 ,,Leasing” na koszty finansowe 0,0 0,4
Skorygowany wynik finansowy netto -1,7 -17,8
4.2.6 Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych
okres okres okres okres
od 01-01- od 01-01- od 01-01- od 01-01-
2019do 30- 2018do30- 2019do30- 2018 do 30-
06-2019 06-2018 06-2019 06-2018
w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
Skonsolidowane przeplywy pieni¢zne
Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 56 692 -6 292 13221 -1484
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 099 -3213 -256 -758
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j -93 651 -9 546 -21 840 -2 252
Przeptywy pieni¢zne netto razem -38 058 -19 051 -8 875 -4 494
4.2.7 Struktura finansowania

. stan na stan na stan na
Pozycja (wys. PLN) 30.06.2018 | 31.12.2018 30.06.2019
Kapitat wlasny 252 191 194
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 24 44 40
Dhugoterminowe zadluzenie bankowe 0 0 0
Krotkoterminowe zadtuzenie bankowe 128 0 0
Zobowigzania zwigzane z aktywami do zbycia 0 922 569

Kapitaty wlasne na dzien 30 czerwca 2019 roku spadly o 58 mln PLN w poréwnaniu do stanu na 30 czerwca 2018 roku,
gléwnie w wyniku zrealizowanej straty netto w IV kw. 2018 roku oraz wyptaconej w III kw. 2018 roku dywidendy.

Z uwagi na zastosowanie MSSF 5 aktywa przeznaczone do zbycia oraz zobowigzania zwigzane z aktywami do zbycia zostaty
wykazane w odrgbnych pozycjach czgsci krotkoterminowych bilansu na dzien 30 czerwca 2019 roku, co wpltywa na
nieporownywalno$¢ danych pomigdzy I potroczem 2019 i 2018 roku. Zadluzenie bankowe, wydzielajac je z zobowigzan
zwigzanych z aktywami do zbycia, wzrosto 0 441 min PLN wzgledem konca I potrocza 2018 roku.

4.3 Charakterystyka struktury aktywow i pasywow Grupy

Z uwagi na zastosowanie standardu MSSF 5 aktywa przeznaczone do zbycia oraz zobowiazania zwigzane z aktywami do
zbycia zostaty wykazane w odrgbnych pozycjach czgsci krotkoterminowych bilansu na dzien 30 czerwca 2019 roku, co wptywa
na nieporéwnywalnos$¢ danych pomigdzy I potroczem 2019 roku i I potroczem 2018 roku.

Struktura aktywéw Grupy Kapitalowej (mIn PLN)

30.06.2018 31.12.2018 30.06.2019

Srodki pieniezne 24,0

443 40,2
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Naleznosci i inne 413,0 13,0
Zapasy 403,2 0,0
Aktywa trwale 100,4 0,6
Aktywa przeznaczone do zbycia 0,0 11130

2,1
0,0
0,0
758,3

Struktura aktywow, uwzgledniajac strukture aktywow przeznaczonych do zbycia, odzwierciedlata specyfike branzy, w ktorej
glowng czgs¢ aktywow stanowig aktywa obrotowe, w szczegolnosci zapasy i krotkoterminowe naleznosci handlowe.

Struktura pasywoéw Grupy Kapitalowej (mIn PLN)

30.06.2018 31.12.2018 30.06.2019

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug
Rezerwy

Inne zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania zwiazane z aktywami do zbycia
Zadluzenie bankowe

Zobowiazania dlugoterminowe

Kapital wlasny

504,7
3,8
457
0,0
128,1
10,1
252,0

23,9 14,1
30,7 17,1
33 6,7
922,1 569,2
0,0 0,0
0,0 0,0
190,9 193,6

Kapitaty wlasne stanowilty 24% sumy pasywow i sfinansowaly w petni majatek trwaty oraz czgs¢ aktywow obrotowych
pomimo zrealizowanej znaczacej straty netto w IV kw. 2018 roku gldwnie pod wptywem zdarzen jednorazowych. Kapitaty
wlasne na koniec czerwca 2019 roku wzrosty na skutek dekonsolidacji spotki zaleznej ABC Data s.r.o z siedzibg w Pradze

wzgledem 31 grudnia 2018 roku.

4.4 Analiza wskaZnikowa

Dla celow przeprowadzenia analizy wskaznikowej, aby zachowaé¢ poréwnywalnos¢ danych pomiedzy latami, aktywa
przeznaczone do sprzedazy oraz zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy zostaly uwzglednione w
kategoriach bilansowych. Prezentacja aktywow i zobowigzan przeznaczonych do zbycia $rdédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku.

4.4.1 Wskazniki pltynnosci

Wskazniki plynnosci Grupy Kapitalowej

Skonsolidowane

Pozycja (w tys. 2D 30062018 30062019
aktywa obrotowe 843 890 800 623
zapasy 403 163 363 184
zobowigzania krotkoterminowe 680 972 607 024
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 1,24 1,32
Wskaznik szybki 0,65 0,6
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Wskazniki zadluzenia Grupy Kapitalowej

Skonsolidowane

(min PLN) 30.06.2018 30.06.2019
Zadluzenie bankowe oraz leasing 128,9 169,6
Srodki pienigzne 24,0 59,3
Dlug netto 105,0 110,3
Faktoring petny 155,0 277,1
Faktoring odwrotny 26,0 13,5
Biezaca pltynnosé 1,24 1,20
Wskaznik szybki 0,65 0,58
Zadluzenie bankowe/ suma aktywow 11% 21%
Dzwignia finansowa 34% 42%

Wskazniki ptynnosci Grupy w I potroczu 2019 roku pogorszyly si¢ wzgledem analogicznego okresu poprzedniego roku, lecz
w opinii Zarzadu wskazniki wykazuja bezpieczny poziom pozwalajacy na terminowa realizacj¢ zobowiazan przedsigbiorstwa
w oparciu o aktywa obrotowe.

Wskaznik szybki zostal policzony jako relacja aktywoéw obrotowych z wylaczeniem zapasu do zobowigzan
krotkoterminowych.

4.5 Stanowisko Zarzqdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej

publikowanych prognoz wynikow

Spotka nie opublikowata prognoz wynikéw dotyczacych okresu sprawozdawczego

4.6 Dywidenda

W okresie 6 miesigcy konczacym si¢ 30 czerwea 2019 r. Jednostka Dominujgca nie wyptacata dywidendy.

5 Opis perspektyw oraz czynnikow rozwoju

5.1 Sytuacja ekonomiczna Spotki i Grupy

Grupa byta wiodacym dystrybutorem sprzetu i oprogramowania komputerowego w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej,
dziatajagcym gtownie na obszarze Polski, Republiki Czeskiej, Rumunii, Stowacji, Litwy, Lotwy, Estonii i Wegier.

W okresie objetym sprawozdaniem zaréwno Spotka jak i Grupa koncentrowata si¢ na nastgpujacych obszarach, ktore sa
najwazniejsze dla utrzymania stabilnosci finansowej oraz przewagi konkurencyjne;j:

utrzymanie pozycji wiodacego dostawcy sprzetu IT w tradycyjnych kategoriach, jak hardware IT, komponenty,
hardware sieciowy,

rozwoj dziatalno$ci w regionie

osigganie efektow synergii ze wspotpracy grupowej, w celu wykorzystania réznic w ofertach produktowych i
poziomach cenowych dostgpnych na réznych rynkach,

rozwoj posiadanych narzgdzi e-commerce: InterLink, m-InterLink, Reseller Web,

rozbudowa platformy ABC Data Cloud oraz portfolio ustug oferowanych w modelu cloud

prace nad wprowadzeniem narzedzi marketing automation,
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rozwoj oferty ustug z warto$ciag dodana,

poszerzanie oferty oraz dalsza rozbudowa bazy klientow, zwlaszcza segmentu MSP, retail, integratorow
systemow i operatoréw telekomunikacyjnych,

utrzymanie przez spotke zalezng iSource pozycji lidera dystrybucji Apple w Polsce.

5.2 Otoczenie makroekonomiczne majgce wplyw na dziatalnosé Grupy oraz

sytuacja branzy IT

Podstawowymi czynnikami decydujacymi o warunkach prowadzonej dziatalnos$ci w okresie sprawozdawczym byly:

rozwoj rynku IT w krajach, w ktorych Spolka jest bezposrednio obecna, stymulowany przez wzrost gospodarczy
oraz staly rozwoj krajow Europy Srodkowej

utrzymujgca si¢ tendencja do zwickszania roli polskich przedsigbiorstw na rynku Europy Srodkowej i
Wschodniej, stymulujaca rozwdj dziatalnosci eksportowej

silna konkurencja cenowa w wigkszosci grup produktowych obecnych w dystrybucji IT

rosngca presja cenowa na sprzet IT i elektronike uzytkowa zwiazana m.in. ze wzrostem liczby nowych lokalnych
producentow

rosnacy udzial w rynku globalnych dystrybutoréw IT

aktywno$¢ z zakresu M&A prowadzona w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej przez najwickszych
$wiatowych dystrybutorow IT

inwestycje w ustugi i oprogramowanie, umozliwiajace wygenerowanie wyzszych marz

ograniczenie portfolio produktéw IT dostarczanych w tradycyjny sposob zwiagzane z postgpujacym procesem
cyfryzacji

popyt na wydajniejszy hardware (hp. komponenty)

zmiana postrzegania branzy dystrybucji IT przez instytucje finansowe oraz rynek kapitalowy zwigzana z
niepewng sytuacja niektorych dystrybutoréw i innych podmiotéw branzy IT, a w konsekwencji wyzszy koszt
ubezpieczen i obnizanie limitow kredytowych

zmiana otoczenia prawnego i regulacyjnego: RODO (Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/679 dotyczace przetwarzania danych osobowych), Split payment - Ustawa z dnia 15 grudnia 2017 roku o
zmianie ustawy o podatku od towarow i ustug oraz niektorych innych ustaw; zmiany w ustawie o CIT - Ustawa
z dnia 27 pazdziernika 2017 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, ustawy o podatku
dochodowym od o0s6b prawnych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych
przychodoéw osigganych przez osoby fizyczne; Ustawa o jawnosci zycia publicznego.; Zmiany w
miedzynarodowych standardach sprawozdawczosci finansowej etc.

Rosngce koszty zatrudnienia w regionie CEE

Duze wahania kursu walut USD i EUR, w ktorych Spotka dokonuje zakupow

Presja ptacowa.

5.3 Realizacja strategii Spotki i Grupy

Zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 06 lutego 2019 roku, opublikowang w raporcie
biezacym 8/2019 oraz umowg sprzedazy przedsiebiorstwa ABC Data S.A. z dnia 01.07.2019 roku, Vicis New Investments
S.A. od dnia 02.07.2019 roku nie prowadzi dotychczasowej dziatalnosci (dystrybucja sprzetu IT i sprzetu elektronicznego) co
0znacza, iz od poczatku 3 kwartalu 2019 roku, w istotny sposob zmienita nie tylko profil, ale rowniez skale dziatalnosci w
stosunku do realizowanych do dnia 30.06.2019 roku.

Dziatania Spoéiki i Grupy, w pierwszych miesigcach po transakcji, w szczegdlnosci w perspektywie do konca roku obrotowego,
s na biezaco ustalane przez zarzad z akcjonariuszem Spotki w ramach prac i realizacji zadan statutowych organow Spoéiki, i
odnosza si¢ goéwnie do:

wypelniania zobowigzan wynikajacych ze statusu spotki publicznej,

wypeliania zobowiazan wobec organéw skarbowych i innych podmiotow, urzedéw i organdéw (ZUS, UKE, KRS,

KNF, GPW, KDPW, etc.)

wypetniania zobowigzan oraz realizacji zadan wynikajacych z transakcji sprzedazy przedsigbiorstw ABC Data,
zarzadzaniem aktywami i zobowigzaniami pozostatymi w Grupie po transakcji (wylaczonymi z transakcji),
prowadzenia innych dziatan zwigzanych z biezacym funkcjonowaniem Spotki.

Najblizsze, zaplanowane dziatania, dotycza zrealizowania ztozonych przez Spotke wnioskéw w sprawach:

delistingu Spotki z Warszawskiej Gieldy Papierow Wartosciowych;
zniesienia przez KNF dematerializacji akcji Spotki.
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5.4 Informacje o istotnych postegpowaniach sqdowych

W pierwszym poétroczu 2019 roku nie zostaly wszczete , jednakze toczyly si¢ postepowania dotyczace zobowigzan lub
wierzytelnosci Spoltki lub jednostek zaleznych, ktoérych laczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow
wlasnych Spotki.

W pierwszym potroczu 2019 roku najwieksze postepowanie dotyczace naleznosci Spotki to sprawa z powodztwa (pozew z
dnia 11 lutego 2015 roku) Spotki przeciwko profesjonalnemu doradcy o zaptate kwoty 21.552.185,37 PLN z tytulu
dopuszczenia si¢ przez tego doradce niedbalstwa przy wykonaniu umowy due dilligence przy nabyciu przez Spotke spotki
zaleznej. W dniu 22 lipca 2019 roku Spotka zawarla ugod¢ mediacyjna z doradca, ktory w ramach ugody, zaptacit Spotce
kwote 984.000,00 PLN w zwiazku z zrzeczeniem si¢ przez Spotke wspomnianych wyzej roszczen.

W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2019 roku i na dzien publikacji niniejszego raportu tgczna warto$¢ istotnych z punktu
widzenia Spotki postgpowan dotyczacych zobowigzan wynosi okoto 27 068 tys. PLN. Najwigksze postepowanie to sprawa z
powodztwa organizacji zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi przeciwko Spotce o zaptate powyzszej kwoty z tytutu
rzekomo naleznych optat z tytulu sprzedazy przez Spotke urzadzen i czystych nosnikéw. Na mocy ustawy z dnia 04 lutego
1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych, Spotka, jako importer kserokopiarek, skanerow i innych podobnych
urzadzen reprograficznych umozliwiajacych tworzenie kopii opublikowanych utworéw, oraz czystych no$nikow stuzacych do
utrwalania utworow w zakresie uzytku osobistego przekazuje optaty na rzecz organizacji zbiorowego zarzagdzania prawami
autorskimi lub prawami pokrewnymi. W wyniku kontroli przeprowadzonej przez audytora wyznaczonego przez organizacje
zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi, organizacje te wystapity wobec Spoiki z roszczeniami o doptate znacznych kwot.
W ocenie Spotki metodologia kalkulacji przyjeta w pozwie zawiera liczne btedy, a oparte na niej roszczenia sg bezpodstawne.

5.5 Opis podstawowych zagroZen i ryzyka zwigzane 7 dziatalnoscig Grupy w
pozostalych miesigcach roku obrotowego

Zgodnie z uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 06 lutego 2019 roku, opublikowang w raporcie
biezacym 8/2019 oraz umowg sprzedazy przedsigbiorstwa ABC Data S.A. z dnia 01.07.2019 roku, Vicis New Investments
S.A. od dnia 02.07.2019 roku nie prowadzi dotychczasowej dziatalnosci (dystrybucja sprzetu IT i sprzetu elektronicznego) co
0znacza, iz od poczatku 3 kwartatu 2019 roku, w istotny sposob zmienita nie tylko profil, ale rowniez skale dziatalnosci w
stosunku do realizowanych do dnia 30.06.2019 roku. Spotka wraz ze spolkami zaleznymi, ktére pozostaly w Grupie po
transakcji, na biezaco analizuje potencjalne zagrozenia i ryzyka zwigzane ze stanem faktycznym — przede wszystkim prawnym
i operacyjnym — odnoszgcym sie glownie z realizacjg umow sprzedazy przedsigbiorstw ABC Data S.A. i ABC Data Marketing
Sp. z 0.0. oraz zarzadzaniem aktywami i zobowigzaniami pozostatymi w Grupie po transakcji (wylaczonymi z transakcji).

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia dochodzenia swoich roszczen finansowych przez podmioty majace
naleznosci wobec Spélki i Vicis Marketing sp. z o.0. sprzed daty transakcji sprzedazy przedsiebiorstwa, w
tym w przypadku ich niezaspokojenia przez nabywce (BidCo).

Zgodnie z umowga sprzedazy przedsigbiorstwa ABC Data S.A. (,,APA ABCD”) i umowa sprzedazy przedsigbiorstwa ABC
Data Marketing Sp. z 0.0. (,,APA ABCD M”) — w obu umowach w pkt 5 (Przejecie Zobowiazan), nabywca (BidCo) przejat od
sprzedajacego (Spotki i Vicis Marketing sp. z 0.0.), w drodze przejecia wierzytelnosci i pelnego zwolnienia z dtugu, wszelkie
uzgodnione mig¢dzy stronami transakcji zobowigzania (w ramach wymienionych enumeratywnie zobowigzan i kategorii
zobowigzan znajdujacych si¢ w zatacznikach do APA ABCD), ktore zostaly zaciagnigte w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarcze;j.

Spotka nie moze jednak wykluczy¢ prob dochodzenia swoich roszczen finansowych przez wierzycieli, ktorych naleznosci
powstaly przed 02.07.2019 roku, od Spotki i spotki Vicis Marketing, w zwigzku z obowigzujacymi przepisami prawa, w
szczegodlnosci praw wierzycieli w odniesieniu do transakcji sprzedazy przedsigbiorstwa, wynikajacych z postanowien Kodeksu
cywilnego. Spotka identyfikuje rowniez potencjalna mozliwos¢ niezaspokojenia Przejgtych Zobowiazan przez nabywcg, tym
samym koniecznos¢ ich pierwotnego zaspokojenia przez Spotke a dopiero pdzniejsze dochodzenie kompensacji przekazanych
srodkow od nabywcy lub porgczajacego za zobowigzania nabywcy wobec Spotki, tj. ALSO Holding AG.

Na moment zloZenia niniejszego sprawozdania zarzadu nie zostaly zidentyfikowane zadne okoliczno$ci faktyczne dotyczace
opisanego ryzyka, w szczegolnosci nie zostaly zgtoszone zadne roszczenia wierzycieli Przejetych Zobowigzan wobec Spotki.

Ryzyko zwigzane ze zlozonymi przez Spoétke o$wiadczeniami i zapewnieniami wobec nabywcy
przedsiebiorstw ABC Data S.A. i ABC Data Marketing Sp. z o.0.
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Spolka ztozyta wobec nabywcy i pozostatych stron APA ABCD (pkt. 10) liczne o$wiadczenia i zapewnienia dot. Spotki i
przedmiotu transakcji, jako zgodne ze stanem faktycznym i nie wprowadzajace w btad.

Mimo pelnego przekonania Spotki do prawdziwosci, kompletnosci i rzetelnosci ztozonych o$wiadczen i zapewnien na dzien
zawarcia umowy sprzedazy przedsiebiorstw ABC Data, Spotka nie moze wykluczy¢ ryzyka potencjalnej odpowiedzialnosci
odszkodowawczej wobec nabywcy gdyby jakies o$wiadczenie lub zapewnienie zostato poddane w watpliwo$¢ i zostato
wykazane, ze mogto by¢ niezgodne ze stanem faktycznym lub wprowadzato w btad.

Na moment zlozenia niniejszego sprawozdania zarzadu nie zostaly zidentyfikowane zadne okolicznosci faktyczne dotyczace
opisanego ryzyka, w szczegdlnosci nie zostaly zgloszone zadne roszczenia nabywcy wobec ztozonych przez Spotke
oswiadczen i zapewnien, mogace skutkowaé odpowiedzialno$cia odszkodowawcza Spotki.

Ryzyko zwigzane ze zwolnieniem nabywcy (lub iSource) przez Spétke z odpowiedzialno$ci
odszkodowawczej — zwolnienie ze zobowiazan podatkowych

Spoétka zobowigzata si¢ wobec nabywcy w ramach APA ABCD (pkt. 14) do przejecia odpowiedzialnoéci odszkodowawczej i
zabezpieczenia na wypadek wystapienia takiej odpowiedzialnosci BidCo lub, na zyczenie BidCo, do przejecia
odpowiedzialno$ci odszkodowawczej i zabezpieczenia na wypadek wystapienia takiej odpowiedzialnosci iSource, na
okolicznos$¢ potencjalnych nieuregulowanych zobowigzan podatkowych z tytulu VAT spoélki iSource, wymierzona decyzja
Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie z dnia 05.11.2018 roku.

Na moment zlozenia niniejszego sprawozdania zarzadu nie ma prawomocnego rozstrzygniecia w sprawie, nie zostaly
zgloszone przez BidCo zadne potencjalne roszczenia w zakresie opisanego ryzyka.

Ryzyka zwiazane ze specjalnymi zwolnieniami nabywcy przez Spolke z odpowiedzialnosci
odszkodowawczej

Spotka zobowigzala si¢ wobec nabywcy w ramach APA ABCD (pkt. 16) do przejecia odpowiedzialnosci odszkodowawczej i
zabezpieczenia na wypadek wystapienia takiej odpowiedzialnosci BidCo lub, wedle wyboru BidCo, odpowiednig Spotke
Grupy ABCD (z przejgtych przez nabywcg w ramach transakcji) z tytutu 60,72% wszelkich odszkodowan, kar, roszczen,
zewnetrznych uzasadnionych i nalezycie udokumentowanych kosztow i wydatkéw wynikajgcych lub dotyczacych m.in.: optat
reprograficznych, w szczegélnosci zwigzanych ze sprawami dot. praw autorskich; spraw antymonopolowych w Rumunii;
restrukturyzacji prowadzonej w Republice Czeskiej dziatalno$ci operacyjne;.

Na moment zlozenia niniejszego sprawozdania zarzadu nie zostaly zgloszone zadne roszczenia BidCo w zakresie opisanych
ryzyk jak rowniez Spotka nie powzigta zadnej informacji w przedmiocie mozliwo$ci zmaterializowania si¢ opisanych ryzyk w
pozostatych miesigcach roku obrotowego.

Ryzyka zwiazane ze dostepem do oryginalow ksiag, rejestrow i innej dokumentacji, w szczegélnosci
dokumentacji podatkowej i ksiegowe;j.

W sklad sprzedanego przedsigbiorstwa ABC Data S.A. (,,Przedsigbiorstwo”) wchodza, zgodnie z APA ABCD (pkt. 4.3),
oryginaly wszystkich ksiag, rejestrow i innej dokumentacji (w tym w formie elektronicznej) dotyczace Przedsigbiorstwa.
Nabyweca przyjat do wiadomosci (pkt 15.3 APA ABCD), ze Spotka moze w dowolnym momencie potrzebowa¢ dostepu do
dokumentacji (w szczegdlnosci dokumentacji podatkowej Iub ksiegowej dotyczacej zdarzen, ktore wystapity przed dniem
transakcji). W zwigzku z tym BidCo zobowigzato si¢, ze przez co najmniej 10 lat (liczac od dnia 01.07.2019 roku) bedzie
bezptatnie:

e nalezycie przechowywac oryginaty catej dokumentacji bedacej cz¢s$cig Przedsigbiorstwa,

e udostgpnia¢ ww. dokumentacje Spotce na uzasadnione zadanie,

e udziela¢ Spotce zasadnie wymaganego dostepu do dowolnego, dawnego czlonka zarzadu lub cztonka wtadz spoiki,

dyrektora lub pracownika ABC Data.

Mimo tych zapewnien Spotka nie moze wykluczy¢ ryzyka nieuzyskania odpowiedniej dokumentacji, np. na zadnie organdw
skarbowych i innych instytucji kontrolnych, w tym dostgpu do bytych pracownikoéw Spoiki, posiadajacych wiedze na temat
prowadzonej przez Spotke dziatalnosci przed dniem transakcji.

Na moment zlozenia niniejszego sprawozdania zarzadu wspotpraca Spotki z BidCo, w zakresie dostgpu do dokumentacji i

informacji, jest prawidtowa, wszelkie wymagane prawem dane (np. zwigzane z prowadzonymi dziataniami kontrolnymi US,
UCS, UKE, etc.) sa udostepniane przez nabywce terminowo i w oczekiwanym zakresie.
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Ryzyko zwiazane z nabyciem certyfikatow inwestycyjnych MCI.CreditVentures 2.0 FIZ

Spoétka dniu 22.08.2019 roku ztozyta i optacita zapis na 16.132.478 sztuk certyfikatow inwestycyjnych MCI.CreditVentures
2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, przy cenie emisyjnej 9,36 zt jednego certyfikatu
inwestycyjnego, za taczna kwote 150.999.994,08 ztotych.

Tworcg Funduszu jest MCI Capital TFI S.A. a organem nadzorujacym Komisja Nadzoru Finansowego.

Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz dazy do osiagnigcia celu
inwestycyjnego inwestujac glownie na rynku dlugu (dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez spotki, wierzytelnosci
wzgledem spolek, obligacje emitowane przez fundusze inwestycyjne). Zwrot z inwestycji w Fundusz jest bezposrednio zalezny
od zwrotu z aktywow posiadanych przez Fundusz.

Zgonie z polskim prawem Fundusz jest podmiotem, ktory nie moze zagwarantowac¢ okreslonej stopy zwrotu czy gwarancji
zwrotu zainwestowanych $rodkow. Fundusz nie jest objety systemem rekompensat ani gwarancji dla inwestorow.

Na moment zlozZenia niniejszego sprawozdania zarzadu nie zostaly zidentyfikowane zadne przestanki mogace wskazywac na

mozliwo$¢ braku zwrotu jakiejkolwiek czesci zainwestowanych $rodkow czy nie osiggnigcia zakladanej stopy zwrotu z
inwestycji.

6 Wiltadze Spotki

6.1 Skitad osobowy
6.1.1 Zarzad

Na dzien 30 czerwca 2019 roku sktad Zarzadu Spotki byt nastepujacy:

e llona Weiss — Prezes Zarzadu

e Andrzej Kuzniak — Wiceprezes Zarzadu

e  Michat Litwinowicz — Wiceprezes Zarzadu
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Spoiki byt nastgpujacy:
. Andrzej Lis — Prezes Zarzadu
W dniu 01 lipca 2019 roku pani Ilona Weiss ztozyta rezygnacje z dalszego pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spolki ze
skutkiem na dzien 01 lipca 2019 roku, pan Andrzej Kuzniak ztozyl rezygnacj¢ z dalszego petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Spoiki, ze skutkiem na dzien 01 lipca 2019 roku oraz pan Michat Litwinowicz ztozyt rezygnacje z dalszego petnienia

funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki ze skutkiem na dzien 01 lipca 2019 roku.

Rowniez w dniu 1 lipca 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Andrzeja Lisa do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Spolki - ze skutkiem na dzien 2 lipca 2019 roku.

6.1.2 Rada Nadzorcza

Na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spotki byt
nastepujacy:

. Ireneusz Wojciech Dabrowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
. Jarostaw Dabrowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

. Krzysztof Konopinski — Cztonek Rady Nadzorczej

. Tomasz Czechowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

. Maciej Kowalski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym, sklad Rady Nadzorczej Spotki ulegt zmianie. Jak poinformowata spétka raportem biezagcym nr
26/2019 z dnia 18 marca 2019 roku, Pan Nevres Erol Bilecik oraz Pan Ulrich Kottmann ztozyli rezygnacj¢ z funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Spotki ze skutkiem na koniec dnia 18 marca 2019 roku. W dniu 18 marca 2019 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie podjeto uchwaty w sprawie powotania Pana Jarostawa Dabrowskiego do petnienia funkcji czlonka Rady
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Nadzorczej Spotki na okres obecnej kadencji, oraz powotania Pana Krzysztofa Konopinskiego do petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Spotki na okres obecnej kadencji, o czym spoétka rowniez poinformowata w dniu 18 marca 2019 roku

raportem biezacym nr 26/2019.

6.2 Osoby zarzqgdzajgce oraz nadzorujgce posiadajqce akcje Spotki lub
jednostek powigzanych

Stan na 31.12.2018 r.

Stan na 31.03.2019r.

Stan na 30.06.2019 r.

Imi(; A L, Udzial ., Udzial L, Udzial w
. i Funkqa Hosé . Tlos¢ . Tlos¢é .
i nazwisko akcji/gloséw na kapitale akcji/gloséw na kapitale akcji/gloséw na kapitale
zakladowym/ zakladowym zakladowym
WZA WZA WZA
glosach /glosach /glosach
. Prezes
llona Weiss 358 275 0,29% 358 275 0,29% - -
Zarzadu
. Wiceprzewod
Ulrich . P
niczacy Rady | 296 271 0,24% - - - -
Kottmann .
Nadzorczej
Nevres Erol Czlonek Rad
o zone B 11252222 1% - - - -
Bilecik Nadzorczej

W dniach 13-14 lutego 2019 roku Pan Ulrich Kottmann sprzedat 296 271 akcji Spotki, o czym Spoétka informowata raportem
biezacym 16/2019 z dnia 15 lutego 2019 roku. Po w/w sprzedazy Pan Ulrich Kottmann nie posiadat akcji Spotki.

Po okresie sprawozdawczym, sktad Rady Nadzorczej Spotki ulegt zmianie. Jak poinformowata spotka raportem biezacym nr
26/2019 z dnia 18 marca 2019 roku, Pan Nevres Erol Bilecik oraz Pan Ulrich Kottmann ztozyli rezygnacj¢ z zasiadania w
Radzie Nadzorczej Spotki ze skutkiem na koniec dnia 18 marca 2019 roku.

W dniu 14 czerwca 2019 roku Pani Ilona Weiss sprzedata 358.275 akcji Spotki, o czym Spoétka poinformowata raportem
biezacym 44/2019 z dnia 17 czerwca 2019 roku. Po w/w sprzedazy akcji Pani Ilona Weiss nie posiadata akcji Spotki.

Pozostale osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaja wedhug wiedzy Zarzadu akcji Spotki.
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7 Struktura kapitatu zakltadowego oraz akcjonariatu

7.1 ZLgczna liczba i wartos¢ nominalna akcji (udziatow)

Na dzien 30 czerwca 2019 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosit 125.266.899,00 (sto dwadziescia pig¢ milionow dwiescie
sze$cdziesiat szesS¢ tysigey osiemset dziewigcédziesiat dziewigc) ztotych i dzielit si¢ na 125.266.899 (sto dwadziescia pigc
milionow dwiescie szes¢dziesiat szes¢ tysigey osiemset dziewigcdziesiat dziewigé) rownych i niepodzielnych akcji o warto$ci
nominalnej po 1,- (jeden) ztoty kazda. Kwota wplacona przed zarejestrowaniem na pokrycie kapitatu zaktadowego wynosi
125.000 PLN.

Struktura kapitatu zaktadowego przedstawia si¢ nastgpujaco:

- 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o kolejnych numerach od 000 001 do 500 000;

- 54.972.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o kolejnych numerach od B 00 000 001 do B 54 972 000;
- 44.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o kolejnych numerach od C 00 000 001 do C 44 000 000;
- 2.878.869,00 akcji zwyktych na okaziciela serii D, o kolejnych numerach od D 0 000 001 do D 2 878 869;
- 291.584 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o kolejnych numerach od E 000 001 do E 291 584;

- 304.625 akcji zwyklych na okaziciela serii F, o kolejnych numerach od F 000 001 do F 304 625;

- 304.625 akcji zwyklych na okaziciela serii G, o kolejnych numerach od G 000 001 do G 304 625;

- 22.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H, o kolejnych numerach od H 00 000 001 do H 22 000 000;
- 15.196 akcji zwyktych na okaziciela serii I, o kolejnych numerach od I 00 001 do I 15 196.

W pierwszym potroczu 2019 roku i do dnia publikacji niniejszego raportu wysoko$¢ kapitatu zaktadowego nie ulegata zmianie.

7.2 Struktura akcjonariatu

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu akcjonariat Spotki na dzien 30 czerwca 2019 roku z uwzglednieniem akcjonariuszy
posiadajacych powyzej 5% ogdlnej liczby glosow przedstawial si¢ nastgpujaco:

. . Li keji ial w kapital kk
Akcjonariusz iczba akcji/ Udzial w kapitale zakladowym/

glosow na WZA glosach na WZA
MCI Venture Projects sp. z 0.0. VI S.K.A. 80.003.806 63,87%
Roseville Investments Sp. z 0.0. 30.798.117 24 58%
Pozostali Akcjonariusze 14 464 976 11,55%
Razem 125 266 899 100,00%

Przedstawione powyzej dane sa zgodne ze stanem na dzien ostatniego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w dniu
14 czerwca 2019 roku.

W dniu 21 grudnia 2018 roku przez MCI Venture Projects spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig VI spotka komandytowo-
akcyjna oraz Roseville Investments spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia oglosily wezwanie do zapisywania si¢ na
sprzedaz 100% akcji ABC Data.

W dniu 12 czerwca 2019 r. Spétka powzigta wiedze w przedmiocie spetnienia si¢ warunku zawieszajacego z umowy ramowej
w postaci wydania przez Komisje Europejska bezwarunkowej zgody na przejecie przez Roseville wspotkontroli z wzywajacym
MCI nad Spotka poprzez nabycie akcji Spotki zgodnie z trescia Wezwania. Jednoczesnie ,ziscit si¢ warunek okre§lony w tresci
pkt 29 (i) Wezwania.

Spoétka uzyskata w dniu 14 czerwca 2019 roku informacje o dojséciu do skutku wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji
Spétki ogloszonego w dniu 21 grudnia 2018 roku przez MCI Venture Projects spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig VI
spotka komandytowo-akcyjna oraz Roseville Investments spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia (tacznie ,,Wzywajacy”)
(,,Wezwanie”). Wzywajacy w dniu 13 czerwca 2019 roku podjeli decyzje o nabywaniu akcji Spotki w Wezwaniu pomimo
nieziszczenia si¢ czgéci zastrzezonych warunkéw Wezwania (wskazanych w pkt 30 (iv), (v) 1 (vi) Wezwania). Tym samym,
doszto do spetnienia si¢ wszystkich pozostatych warunkow Wezwania.
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W dniu 17 czerwca 2019 roku Zarzad Spotki zawart z MCI.PRIVATEVENTURES Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym
dziatajacym na rzecz Subfunduszu MCI.LEUROVENTURES 1.0 reprezentowanym przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. ("MCI"), MCI Venture Projects spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig VI spotka komandytowo-
akcyjna("MCI SPV"), ALSO Holding AG ("Inwestor"), ABC Data Marketing sp. z 0.0. ("ABCDMarketing”) oraz Roseville
Investments sp. z 0.0. ("BidCo") (dalej tacznie ,,Strony””) umowg¢ zmieniajacg (tzw. amendment agreement) (,,Umowa
Zmieniajaca”) do umowy ramowej z dnia 21 grudnia 2018 roku (tzw. framework agreement) ("Umowa Ramowa"), Na
podstawie Umowy Zmieniajacej, do Umowy Ramowej przystapita ABC Data Marketing - spotka zalezna Spotki -w zakresie
sprzedazy jej przedsigbiorstwa na rzecz BidCo. Strony w Umowie Zmieniajacej potwierdzity, ze doszto do spetnienia si¢ lub
zrzeczenia si¢ przez uprawnione podmioty warunkow, od ktorych uzaleznione bylo zawarcie przez Spotke oraz jego spotke
zalezng ABC Data Marketing uméw sprzedazy przedsigbiorstwa Spotki i ABCD Marketing do BidCo. W szczegdlnoscei,
Spoétka, przy udziale BidCo, zawarta z instytucjami finansowymi (bankami, ubezpieczycielami oraz firmami faktoringowymi)
porozumienia o warunkowym przeniesieniu praw i obowiazkéw z uméw dotyczacych finansowania dziatalno$ci Spotki w celu
zapewnienia przedtuzenia finansowania dla BidCo. Ponadto, Rada Nadzorcza Spotki w tym samym dniu zaakceptowata ceng
sprzedazy przedsigbiorstwa Spotki w kwocie 147.614.784,00PLN. Strony uzgodnily, ze zawarcie umoéw sprzedazy
przedsigbiorstwa Emitenta oraz ABC Data Marketing nastapi w dniu 01 lipca 2019 roku.

W dniu 25 czerwca 2019 roku nastapito rozliczenie transakcji nabycia akcji Spotki Przez Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych S.A. w ramach wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki ogloszonego przez MCI Venture i
Roseville w dniu 21 grudnia 2018 roku.

W dniu 27 czerwca 2019 roku MCI.Private Ventures Fundusz Inwestycyjny Zamknicty dziatajacy na rzecz Subfunduszu
MCI.Euroventures 1.0 ("MCI"), MCI Venture Projects spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. ("MCI SPV"), ALSO
Holding AG ("Inwestor") oraz Roseville Investments sp. z 0.0. podpisaly umowe o rozwigzaniu porozumienia, o ktorym mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie. Na mocy umowy wymienione podmioty nie sg stronami dziatajgcymi w porozumieniu
na podstawie art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie.

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu akcjonariat Spotki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, przedstawia si¢

nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji/ Udzial w kapitale zakladowym/

glosow na WZA glosach na WZA
MCI Venture Projects sp. z 0.0. VI S.K.A. 122 594.550 97,.87%
Akcje whasne Spotki 2672 349 2,13%
Razem 125 266 899 100,00%

1.3 Akcje wltasne

Na dzien 30 czerwca 2019 roku faczna liczba akcji wlasnych posiadanych przez Spotke wynosita 2 672 349 sztuk. W okresie
sprawozdawczym Spotka nie nabywata akcji wlasnych.

8 Pozostate informacje

8.1 Podmiot dokonujgcy przeglgdu sprawozdan finansowych

Przegladu $roédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za | potrocze 2019 roku dokonata
Polska Grupa Audytorska Sp. z 0.0..

W dniu 11 wrze$nia 2019 roku Spotka zawarta porozumienie o rozwigzaniu umowy o badanie sprawozdan finansowych i
przeglad $rodrocznych sprawozdan finansowych zawartej w dniu 22 czerwca 2018 roku z KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie.

Dnia 11 wrze$nia 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie wyboru Polska Grupa Audytorska Sp. z 0.0.

z siedzibg w Warszawie (,,Audytor”), wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem ewidencyjnym 3887, jako podmiotu
uprawnionego do przegladu sprawozdan finansowych Spotki oraz w sprawie zatwierdzania warunkéw umowy z Audytorem
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i wyrazanie zgody na zawarcie przez Zarzad Spotki umowy z Audytorem, Spotka zawarta z Audytorem w dniu 11 wrzesénia
2019 roku umowg o przeglad sprawozdan finansowych.

8.2 Inne informacje, ktore sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majqgtkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy i ich zmian, oraz
informacje, ktore sq istotne dla oceny moZzliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe.

W ocenie Zarzadu Spotki nie istnieja inne, niz przedstawione w niniejszym raporcie informacje istotne dla oceny jej sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Grupg.

9. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Zawarcie i wykonanie umowy sprzedazy akcji Spotki

W dniu 01 lipca 2019 roku nastapito zawarcie i rozliczenie umowy sprzedazy akcji Spotki — poza rynkiem regulowanym —
pomigdzy Roseville Investments sp. z 0.0. jako sprzedajacym a MCI Venture jako kupujacym. W wyniku rozliczenia transakcji:
e  MCI Venture posiada bezposrednio 110.801.923 akcje Spoiki reprezentujace 88,45% kapitatu zaktadowego Spotki
uprawniajgce do wykonywania 110.801.923 glosd6w na walnym zgromadzeniu Spoiki, stanowigcych 88,45% ogolnej
liczby gloséw,
e  Spoélka, bedaca podmiotem zaleznym MCI Venture, posiada bezposrednio 2.672.349 akcji Spoiki reprezentujacych
2,13% kapitatu zakladowego Spotki i uprawniajacych do wykonywania 2.672.349 gloséw na walnym zgromadzeniu
Spotki, stanowiagcych 2,13% ogolnej liczby glosow,
e Roseville nie posiada jakichkolwiek akcji Spotki i w zwigzku z tym nie posiada jakichkolwiek gloséw na walnym
zgromadzeniu Spoiki.

Sprzedaz przedsiebiorstwa spélki ABC Data S.A. oraz przedsiebiorstwa spolki zaleznej - ABC Data
Marketing sp. z 0.0.

W dniu 1 lipca 2019 roku, Spotka zawarta z MCI.Privateventures Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym dzialajacym na
rzecz Subfunduszu MCILEUROVENTURES 1.0, reprezentowanym przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. ("MCI"), ALSO Holding AG ("Inwestor") oraz Roseville Investments sp. z 0.0. ("BidCo"), umowe
sprzedazy przedsigbiorstwa Spotki na rzecz BidCo ("Umowa Sprzedazy Przedsigbiorstwa 17°).

Zgodnie z Umowa Sprzedazy Przedsigbiorstwa 1, cena sprzedazy przedsigbiorstwa Emitenta zostata ustalona na kwote
154.614.175,96 PLN.

Ponadto, w tym samym dniu spotka zalezna Spoétki tj. ABC Data Marketing sp. z 0.0. ("ABCD Marketing") zawarta umowe
sprzedazy przedsi¢biorstwa ABC Data Marketing na rzecz BidCo ("Umowa Sprzedazy Przedsigbiorstwa 2")

Zgodnie z Umowa Sprzedazy Przedsigbiorstwa 2, cena sprzedazy przedsigbiorstwa ABC Data Marketing zostata ustalona na
kwote 35,000,000 PLN.

Zgodnie z Umowa Sprzedazy Przedsigbiorstwa 1 oraz Umowa Sprzedazy Przedsigbiorstwa 2, przejscie tytulu wlasno$ci

przedsigbiorstwa Spoiki i przedsigbiorstwa ABC Data Marketing na BidCo oraz na inne spolki z grupy kapitatowej ALSO
Holding AG, nastapito z mocy prawa w dniu 01 lipca 2019 roku.

Z miana adresu siedziby i zmiana adresu strony internetowej ABC Data S.A.
W dniu 02 lipca 2019 roku, Zarzad Spotki podjat uchwate o zmianie dotychczasowego adresu siedziby Spotki na adres: ul.

Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa. Dnia 2 lipca 2019 roku, dokonano zmiany adresu strony internetowej Spotki z
http://mww.abcdata.com.pl/ na http://vicis. pl.
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Zawarcie umowy zastawu na wierzytelnoSciach z rachunku bankowego oraz zlozenie o$wiadczenia o
ustanowieniu tytulu egzekucyjnego przez Spotke

W dniu 03 lipca 2019 roku Spotka zawarta z MCI.PrivateVentures Funduszem Inwestycyjnym Zamknig¢tym, reprezentowanym
przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ("MCI"), umowg zastawu rejestrowego na wierzytelno$ciach
z rachunku bankowego Spotki ("Umowa Zastawu"). Zastaw bedzie stanowi¢ zabezpieczenia zaptaty wszelkich kwot naleznych
MCT od Spéiki z tytutu umowy gwarancji zawartej w dniu 21 grudnia 2018 roku, o ktorej Spotka informowata w tresci raportu
biezacego nr 40/2018 z dnia 21 grudnia 2018 roku. Zgodnie z postanowieniami Umowy Zastawu, Spolka, jako zastawca,
ustanawia na rzecz MCI jako zastawnika, zastaw rejestrowy na obecnych i przysztych prawach, roszczeniach i uprawnieniach
ksztattujacych przystugujacych Spotce z tytutu praw z rachunku bankowego w stosunku do rachunku bankowego, do
najwyzszej sumy zabezpieczenia 155.000.000 PLN.

Zgodnie z postanowieniami Umowy Zastawu, okres zabezpieczenia oznacza okres rozpoczynajacy si¢ w dniu zawarcia Umowy
Zastawu i konczacy si¢ w odniesieniu do danych zabezpieczonych wierzytelnosci (i) w dniu, w ktérym takie zabezpieczone
wierzytelnosci zostang waznie, skutecznie i bezwarunkowo sptacone lub zaspokojone w catosci, w wyniku czego wygasna lub
(1) w dniu wygasnigcia umowy gwarancji, powodujacym wazne i bezwarunkowe wygasnigcie zabezpieczonych wierzytelnosci
(w zaleznosci, ktore ze zdarzen bedzie pozniejsze).

W ramach Umowy Zastawu, Spotka zobowiazala si¢, m.in. ze od momentu powstania zastawu rejestrowego nie bedzie bez
uprzedniej pisemnej zgody MCI: (i) ustanawiala ani zezwalata na istnienie zadnych zabezpieczen na prawach z rachunku
bankowego; (ii) zbywata, obciazata ani w zaden inny sposob rozporzadzata prawami z rachunku bankowego; (iii) zrzekata sie,
zmieniata ani rezygnowata, w calosci lub w czesci, z jakichkolwiek praw akcesoryjnych lub ubocznych ani innych praw
dotyczacych praw z rachunku bankowego; (iv) podejmowata zadnych czynnosci mogacych skutkowa¢ obnizeniem wartosci
praw z rachunku bankowego z wyjatkiem czynnosci zwigzanych z biezagcym prowadzeniem dziatalnosci oraz ptatnosci
wynikajacych z umoéw zawartych przez Spoéiki; (v) dokonywala zmian lub modyfikacji umowy rachunku bankowego.
W okresie obowigzywania zastawu rejestrowego w przypadku, gdy wierzytelnos¢ MCI stanie si¢ wymagalna, moze on
zaspokoi¢ si¢ w catosci lub w czgéci z zabezpieczenia, wedlug swojego wyboru w drodze sadowego postgpowania
egzekucyjnego lub poprzez przejgcie na wlasno$é, zgodnie z art. 22 ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastawow (tj. Dz. U. z2018 r., poz. 2017).

Rejestracja zmian Statutu Spolki, zmiana nazwy Spotki

W dniu 18 lipca 2019 roku Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Wydziat XIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal zmiany Statutu przyjetych: uchwata nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ABC Data S.A. z dnia 06 lutego 2019 roku w sprawie zmiany firmy spotki ABC Data S.A. oraz uchwatg numer
3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ABC Data S.A. z dnia 06 lutego 2019 roku w sprawie zmiany przedmiotu
dziatalnosci spotki ABC Data S.A., o czym Spoétka informowata raportem biezacym nr 8/2019 z dnia 06 lutego 2019 roku.
Zmiany Statutu Spoétki dotycza w szczegdlnos$ci zmiany nazwy Spolki z "ABC Data Spotka Akcyjna" na "VICIS New
Investments Spotka Akcyjna".

Nabycie akcji Spotki przez MCI Venture Projects Sp. z o0.0. VI spotka komandytowo-akcyjna

W dniu 26 lipca 2019 roku w wyniku rozliczenia przymusowego wykupu akcji Spotki, spotka MCI Venture Projects Sp. z 0.0.
VI spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie, nabyla 11.792.627 akcji zwyklych na okaziciela Spotki
stanowigcych w zaokragleniu 9,41% udziatu w kapitale zaktadowym Spoiki i uprawniajagcym do 11.792.627 glosow na walnym
zgromadzeniu Spotki.

Po rozliczeniu ww. przymusowego wykupu w dniu 26 lipca 2019 roku MIC. Private Ventures Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty posiadak:

e  posrednio, przez MCI VP VI SKA, bedaca podmiotem zaleznym 122.594.550 akcji zwyklych na okaziciela Spotki
stanowigcych 97,87% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i uprawniajacych do 122.594.550 glos6w na walnym
zgromadzeniu Spotki , stanowigcych w zaokragleniu 97,87% ogoélnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
Spotki;

e  posrednio, przez Spotke, bedaca podmiotem zaleznym 2.672.349 akcji zwyklych na okaziciela Spotki stanowiacych
2,13% udziatu w kapitale zakltadowym Spolki i uprawniajacych do 2.672.349 glosow na walnym zgromadzeniu
Spolki , stanowiacych w zaokragleniu 2,13% ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spoiki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 8 sierpnia 2019 r.

W dniu 08 sierpnia 2019 roku odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki. NWZ powziglo uchwate w sprawie
przywrocenia akcjom Spotki formy dokumentu (zniesienia dematerializacji akcji) oraz wycofania ich z obrotu na rynku
regulowanym. Postanowiono o przywréceniu formy dokumentu (zniesieniu dematerializacji) wszystkim zdematerializowanym
akcjom Spotki, tj. 125.266.899 (sto dwadziescia pig¢ milionow dwiescie szeS¢dziesiat sze$¢ tysiecy osiemset dziewigcdziesiat
dziewig¢) akcjom zwyktym na okaziciela Spotki.
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Zlozenie wniosku do KNF o zniesienie dematerializacji akcji Spotki

W dniu 09 sierpnia 2019 roku Spotka wystapita do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o udzielenie zezwolenia na
przywrocenie formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji) 125.266.899 akcjom Spoéiki, zarejestrowanym w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. pod kodem ISIN
PLABCDTO00014 i dopuszczonych oraz wprowadzonych do obrotu na Gtéwnym Rynku Gieldy Papierow Warto$ciowych w
Warszawie S.A., stanowiagcym 100% udzialu w kapitale zaktadowym Spoiki i uprawniajacym do 125.266.899 glosow na
walnym zgromadzeniu Spofki, co stanowi 100% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Z3lozenie wniosku do GPW o wykluczenie akcji Spélki z obrotu gieldowego

W dniu 13 sierpnia 2019 roku Spoétka wystapita do Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.(,,GPW?”) z
wnioskiem o wykluczenie z obrotu gieldowego 125.266.899 akcji Spotki, zarejestrowanych w depozycie papierow
warto$ciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. pod kodem ISIN
PLABCDT00014,dopuszczonych oraz wprowadzonych do obrotu na Gtownym Rynku GPW, stanowiacych100% udziatu w
kapitale zaktadowym Spotki i uprawniajacych do 125.266.899 gltosow na walnym zgromadzeniu Spoétki, co stanowi 100%
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Zawarcie przez Spotke umowy pozyczki

Spotka, na podstawie odpowiedniej zgody Rady Nadzorczej Spotki, wyrazonej w formie uchwaty, dziatajagca w charakterze
pozyczkobiorcy, zawarla umowe pozyczki z ABC Data Marketing sp. z 0.0., bedaca spotka zalezna od Spotki, na taczng kwote
35.000.000 PLN w dniu 22 sierpnia 2019 roku. Zgodnie z umowa pozyczki, pozyczka oprocentowana jest wedhug stawki
WIBOR 6M + 3%. Okres splaty pozyczki ustalono na 12 miesigcy.

Nabycie certyfikatéw inwestycyjnych MCI.CreditVentures 2.0 FIZ

W dniu 22 sierpnia 2019 roku Spoétka ztozyta i oplacita zapis na 16.132.478 sztuk certyfikatow inwestycyjnych
MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, przy cenie emisyjnej 9,36 zt jednego
certyfikatu inwestycyjnego, za laczng kwote 150.999.994,08 PLN. Zakupione certyfikaty zostaly zapisane na rachunku
papierow wartosciowych Spotki w dniu 28 sierpnia 2019 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 2 wrzesnia2019 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 2 wrzesnia 2019 roku powzi¢to uchwale (zgodna z uchwata NWZ z dnia
08 sierpnia 2019 roku) w sprawie przywrocenia akcjom Spoétki formy dokumentu (zniesienia dematerializacji akcji) oraz
wycofania ich z obrotu na rynku regulowanym - przywrécenie formy dokumentu (zniesieniu dematerializacji) wszystkim
zdematerializowanym akcjom Spoéiki, tj. 125.266.899 akcjom zwyktym na okaziciela Spotki, o warto$ci nominalnej 1,00 PLN
kazda i tacznej warto$ci nominalnej 125.266.899,00 PLN,

Zawarcie umowy zastawu na certyfikatach.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 9 wrzesnia 2019 roku powziglo uchwate w sprawie wyrazenia zgody na
ustanowienie zastawu i zastawu rejestrowego na aktywach Spoétki. Ustanowiono zastaw na 16.132.478 certyfikatach
inwestycyjnych serii W1, wyemitowanych przez MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z siedzibg w
Warszawie (wpisany do prowadzonego przez Sad Okregowy rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 407) zgodnie
z art. 327 w zw. z art. 306 k.c. oraz zastaw rejestrowy na zabezpieczenie wierzytelnosci pieni¢znych MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z siedzibg w Warszawie (wpisany do prowadzonego przez Sad Okrggowy rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 347)(,,Fundusz”) wobec Spoiki z tytutu umowy gwarancji zawartej w dniu 21 grudnia 2018
roku (z p6zn. zm.) pomigdzy Spotka a Funduszem (w tym warunkowe, przyszte, koszty zabezpieczenia i dochodzenia praw,
jak rowniez wszelkie inne naleznos$ci uboczne, w tym odsetki, jak rowniez w szczegdlnosci z tytutu Roszczenia Regresowego,
Wynagrodzenia, Kary Umownej oraz Kary Gwarancyjnej, przy czym Roszczenie Regresowe, Wynagrodzenie, Kara Umowna
oraz Kara Gwarancyjna maja znaczenie nadane im w ww. umowie gwarancji) oraz wierzytelnosci pieni¢zne Funduszu wobec
Spolki o naprawienie szkody poniesionej przez Fundusz w zwiazku z Naruszeniem (Naruszenie ma znaczenie nadane mu w
ww. umowie gwarancji). Powyzszy zastaw rejestrowy moze zosta¢ ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia nie
wyzszej niz 155.000.000,00 PLN.

W dniu 10 wrzesnia 2019 roku Spoétka (w charakterze zastawcy) oraz MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
z siedziba w Warszawie dzialajacy na rzecz subfunduszu MCIL.EuroVentures 1.0 (w charakterze zastawnika) zawarli umowe
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0 ustanowienie ww. zastawu oraz zastawu rejestrowego. Na podstawie Umowy Spotka zobowigzata si¢ rowniez do ztozenia i
doreczenia zastawnikowi o$wiadczenia (w formie aktu notarialnego) o poddaniu si¢ na podstawie art. 777 § 1 pkt 6 Kodeksu
Postgpowania Cywilnego egzekucji z przedmiotu zastawu, wprost z aktu notarialnego do kwoty 155.000.000,00 PLN, o
nadanie ktoremu klauzuli wykonalnosci zastawnik bedzie mogt wystapi¢ do dnia 31 grudnia 2024 roku, ktore to o§wiadczenie
zostato ztozone w dniu dzisiejszym. Rada Nadzorcza Spotki wyrazita zgode na zawarcie i wykonanie Umowy uchwata z dnia
09 wrzesénia 2019 roku.

W dniu 16 wrzesnia 2019 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy — Rejestru
Zastawow postanowit o wpisie do Rejestru Zastawow zastawu rejestrowego na posiadanych przez Spotke 16.132.478
certyfikatach inwestycyjnych serii W1 MCI.CreditVentures 2.0 Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego z siedzibg w
Warszawie.

Warszawa, 30 wrze$nia 2019 roku

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci zostato podpisane podpisem elektronicznym (ePUAP) w dniu 30 wrzesnia 2019 roku
przez:

Andrzej Lis
Prezes Zarzadu
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