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Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2019

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

Nota zakonczony zakonczony
30 czerwca 2019 SO czerwca2018
przeksztatcone
Przychody ze sprzedazy 7 43 667 27722
Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug 43 647 27 136
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 20 586
Koszt wltasny sprzedazy 28 (41 048) (25 391)
Koszty sprzedanych produktéw i ustug (41 022) (24 833)
Koszty sprzedanych towardw i materiatéw (24) (558)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2620 2330
Koszty ogdlnego zarzgdu 28 (7 219) (9 127)
Pozostate przychody operacyjne 28 3943 6 527
Pozostate koszty operacyjne 28 (1 206) (3131)
Utrata wartosci / odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty wartosci
e 28 (1 602) (472)
aktywow finansowych
Wynik na zawarciu uktadu z wierzycielami (19 991) (9 824)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (23 454) (13 696)
Przychody finansowe 28 - -
Koszty finansowe 28 (69 549) (26 728)
Zysk (strata) brutto (93 003) (40 423)
Podatek dochodowy (73) 1126
Zysk (strata) netto (93 076) (39 297)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

Nota zakonczony AL
30 czerwca 2018
30 czerwca 2019

przeksztatcone

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 818 420 313 804315123

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 818 420 313 804 315123
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jednqg

akcje zwyktq é (93 07¢) (39 297)

- podstawowy (0,1137) (0,0489)

- rozwodniony (0,1137) (0,0489)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i

zaniechanej na jednq akcje zwyktq 6 (93 078) (39 297)

- podstawowy (0,1137) (0,0489)

(0,1137) (0,0489)

- rozwodniony




Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 6 miesiecy ELOED & ey

zakonczon zakolczony
Y 30 czerwca 2018
30 czerwca 2019
przeksztatcone
Zysk (strata) netto (93 076) (39 297)
Inne catkowite dochody podlegajgce przekwalifikowaniu do
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych - -
Inne catkowite dochody nie podlegajqgce przekwalifikowaniuv do
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych - -
Inne catkowite dochody (straty) po opodatkowaniu
Catkowite dochody ogdtem za okres (93 076) (39 297)
Catkowite dochody (93 076) (39 297)




Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
Nota 2019 2018 2018
przeksztatcone przeksztatcone
Aktywa trwate 210 973 276 754 297 515
Warto$ci niematerialne 8 259 318 401
Rzeczowe aktywa trwate 9 1089 2 626 4388
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 10 5511 -
Nieruchomosci inwestycyjne 11 1319 1319 5199
Inwestycje dtugoterminowe 16 1790 1790 1790
Inwestycje w jednostkach zaleznych 13 153 481 220730 223 854
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 13 9 324 10 579 10 579
Ok?;&%o;?;ﬂﬂoyggxnfroktowe naleznosci oraz 18.1 34 648 34 648 34 623
nol}l;jlﬁég;éd z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18.2 332 4396 3597
Pozyczki udzielone 17 - - 10 142
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 1 1 1
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 73 2 641
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 225 274 301
Aktywa obrotowe 150 184 134 688 189 132
Zapasy 19 306 410 2770
Aktywa z tytutu umdw 27 2055 11 482 5276
nol}l;lﬁéggéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18.2 46 688 21 317 26 809
Pozyczki udzielone 17 100 055 99 467 113 080
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 631 1708 40 634
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 449 304 563
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 12 3 2469 3 856 6612
SUMA AKTYWOW 364 424 415 299 493 259




Nazwa jednostki:

PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2019 | Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (C.D.)

30 czerwca 31 grudnia 2018 30 czerwca 2018

e 2019 przeksztatcone  przeksztatcone
Kapitat wiasny (294 577) (201 449) (171 835)
Kapitat podstawowy 21.1 16 368 16 368 16 087
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 21.2 1022 933 1022933 1021 947
Kapitat zapasowy 21.2 513897 513 897 513 897
Zyski zatrzymane (niepokryte siraty) (1847 774) (1754 847) (1723 766)
- zyski (straty) z lat ubiegtych (1754 698) (1 684 469) (1 684 469)
- zysk (strata) netto biezgcego roku (93 076) (70 378) (39 297)
Zobowigzania dlugoterminowe 49 381 365 487 396 292
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 23 - 245 935 277 226
Zobowiqgzania z tytutu leasingu 10 5548 2 141 2100
Dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy 26 37 838 37977 38 255
Zobqqugmo z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 05 056 58 692 56 883
zobowigzania
Zobow_qzomo i rezerwy z tytutu Swiadczen o4 311 293 094
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 24 5393 20 418 21 481
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 36 31 121
Zobowigzania krétkoterminowe 609 622 251 460 268 804
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 23 389 992 127 334 144 529
Zobowigzania z tytutu leasingu 10 1 460 999 867
Zobgqugmo z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate o5 181 129 112 492 97 549
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu umow 27 11799 687 4296
Zoboquomo i rezerwy z tytutu Swiadczen o4 4289 3343 2173
pracowniczych
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 24 20 800 6 497 19 288
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 153 109 101
Zobowigzania razem 659 003 616 947 665 095
SUMA PASYWOW 364 424 415 299 493 259




Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2019

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

ZA OKRES OD 1.01.2019 DO 30.06.2019 ROKU

Kapitat podstawowy

Kapitat z emisji akcji
powyzej ich wartosci

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny

nominalne] (niepokryte straty)
1 stycznia 2019 roku 16 368 1022 933 513 545 (1 744 564) (191 717)
Potgczenie z PBG oil & gas Sp.z o.0. - - 351 (10 282) (9 931)
1 stycznia 2019 roku po korektach 16 368 1022 933 513 897 (1754 847) (201 649)
Zysk (strata) netto za okres - - - (93 076) (93 076)
Potgczenie z PBG oil & gas Sp.z o.0. - - - 148 148
30 czerwca 2019 roku 16 368 1022 933 513 897 (1837 774) (294 577)

ZA OKRES OD 1.01.2018 DO 31.12.2018 ROKU (przeksztatcone)

Kapitat podstawowy

Kapitat z emisji akcji
powyzej ich wartosci

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny

nominainej (niepokryte straty)
1 stycznia 2018 roku 16 081 1021 844 512038 (1 672 008) (122 044)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci (MSSF 9) - - - (2 834) (2 834)
Potgczenie z PBG oil & gas Sp. z 0.0. - - 351 (8 649) (8 298)
1 stycznia 2018 roku po korektach 16 081 1021 844 512 389 (1 683 491) (133 17¢)
Emisja akcji 287 1088 (108) - 1268
Zysk (strata) netto za okres - - - (68 745) (68 745)
Potgczenie z Avatia Sp. z o0.0. - - 1615 (978) 637
Potgczenie z PBG oil & gas Sp.z 0.0. - - - (1 634) (1 634)
31 grudnia 2018 roku 16 368 1022 933 513 897 (1 754 847) (201 649)




Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZA OKRES OD 1.01.2018 DO 30.06.2018 ROKU (przeksztatcone)

Kapitat z emisji

Kapitat b L .. . Zyski zatrzymane .
akcji powyzej ich Pozostate kapitat A Kapitat witasn
podstawowy wart Jgg no);ni r{alne' pitaly (niepokryte straty) P Y
)
Na 1 stycznia 2018 roku 16 081 1021 844 512038 (1 672 008) (122 044)
Zmiana polityki rachunkowosci (MSSF 9) z JSF zatw. - - - (2 834) (2 843)
Potgczenie z PBG oil & gas Sp.z o.0. - - 351 (8 649) (8 049)
stycznia roku po korektac
1 st ia 2018 rok korektach 16 081 1021 844 512 389 1683 491 133176
Emisja akcji ) 102 (108) - -
Dochody catkowite za okres sprawozdawczy - - - (39 508) (39 508)
Potgczenie z Avatia Sp. z o0.0. - - 1615 (978) 637
Potgczenie z PBG oil & gas Sp.z o.o. - - - 211 211
Na dzien 30 czerwca 2018 roku 16 087 1021 947 513 897 (1723 766) (171 838)




Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2019

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINY SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyijnej
Zysk/(strata) brutto (93 003) (40 423)
Korekty: 89 571 38776
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych, WN oraz aktywdw z tytutu 365 M
prawa do uzytkowania
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate, WN oraz aktywa z tytutu 0 )
prawa do uzytkowania
Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywow
. (660) -
frwatych przeznaczonych do sprzedazy
Zmiana warto$ci godziwej aktywdw (zobowigzan) finansowych
- L s (3153) (4 413)
wycenianych przez rachunek zyskow i strat
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw niefinansowych 68 531 26018
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych (84) (353)
Odseftki i dywidendy, netto 856 859
Zmiana stanu nalezno$ci (24 291) (803)
Zmiana stanu zapaséw 104 (2 266)
Zmiana stanu zobowigzanh z wyjgtkiem kredytdw i pozyczek 8823 6296
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych 194 (2757)
Zmiana stanu naleznosci i zobowigzan z tytutu uméw 20 539 782
Korekty dotyczqce zawarcia uktadu z wierzycielami -wycena 18 024 9 644
Pozostate 264 5558
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej (3 432) (1 647)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 296 3 402
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywodw trwatych (10) (6)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywdw trwatych
. 530 15 431
przeznaczonych do sprzedazy
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - (62)
Wydatki na nabycie jednostki zaleznej, po potrgceniu przejetych srodkdw . 2 400
pienieznych
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 2578 30313
Udzielenie pozyczek - (16 500)
Odsetki od udzielonych pozyczek - 12
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw (25) -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3370 34 990
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata odsetek z tytutu leasingu finansowego (732) (438)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 3 500 11 500
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Nazwa jednostki: PBG S.A.
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Sptata pozyczek i kredytéw (3462) (10 540)
Sptata odsetek od pozyczek i kredytéw (186) (100)
Odsetki otrzymane - 71
Odsetki zaptacone (135) (56)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1016) 439
Zmiana stanu srodkdéw pienieznych iich ekwiwalentow (1078) 33781
Réznice kursowe netto - 370
$rodki pieniezne na poczgtek okresu 1708 6483
$rodki pieniezne na koniec okresu 631 40 634
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Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO S$RODROCINEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1.  INFORMACJE OGOLNE

PBG S.A. (dalej zwana ,,Spdtkg”) jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowe] PBG. Spdtka zostata
przeksztatcona ze spdiki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spdtke akcyjng w dniu 02 stycznia 2004
roku na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 01 grudnia 2003 roku. Spdtka prowadzi dziatalno$¢ na
terytorium catego kraju na podstawie przepiséw Kodeksu Spdtek Handlowych. Wpisana jest do rejestru
przedsiebiorcoéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznah — Nowe
Miasto i Wilda, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000184508.
Nadano jej numer statystyczny REGON 631048917. Akcje Spdtki sg notowane na Warszawskiej Gietdzie
Papieréw Warto$ciowych. Siedziba Spdtki miesci sie przy ulicy Skoérzewskiej 35 w Wysogotowie
k/Poznania, 62-081 Przezmierowo. Siedziba Spdtki jest jednocze$nie podstawowym miegjscem
prowadzenia dziatalnosci. Czas frwania Spdtki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki PBG SA jest:

- PKD 71127 dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne.

SKLAD ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ SPOLKI

Sktad Zarzgdu Spoéiki oraz Rady Nadzorczej Spdtki na dzieh 30 czerwca 2019 roku przedstawia ponizsza

tabela:
Na dzien 30 czerwca 2019 roku
Sktad Zarzgdu Spotki Sktad Rady Nadzorczej Spotki
Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzqgdu Helena Fic — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Mariusz tozynski - Wiceprezes Zarzgdu Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Dariusz Szymanski — Wiceprezes Zarzgdu Andrzej Stefan Gradowski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Kinga Banaszak - Filipiak — Cztonek Zarzgdu Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Stanczuk - Cztonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Lech Figarski — Cztonek Rady Nadzorczej

Faustyn Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzgd PBG S.A. dnia 20 sierpnia 2019 roku powzigt informacje o niespodziewanej $mierci Pana Jerzego
Wisniewskiego — Zatozyciela Spétki, Gtdwnego Akcjonariusza i Prezesa Zarzgdu PBG. W zwigzku z tym
sktad Zarzgdu Spdtki ulegt zmianie z czteroosobowego do trzyosobowego, co zaprezentowano w

ponizszej tabeli:
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Nazwa jednostki: PBG S.A.
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Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku

Sktad Zarzadu Spotki Sktad Rady Nadzorczej Spotki

Mariusz tozynhski - Wiceprezes Zarzqdu Helena Fic — Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Dariusz Szymanski — Wiceprezes Zarzgdu Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Kinga Banaszak - Filipiak — Cztonek Zarzgdu Andrzej Stefan Gradowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Stanczuk - Cztonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Lech Figarski — Cztonek Rady Nadzorczej

Faustyn Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej

2. PODSTAWA SPORZADZANIA ORAZ ZASADY RACHUNKOWOSCI
2.1. PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCINEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze §roddroczne  skrocone  sprawozdanie finansowe zostato  sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é  finansowa
zatwierdzonym przez UE (,MSR 34").

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019
roku, dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku oraz dane na dzieh 31
grudnia 2018 roku.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére
ujawnione sg w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze $srédroczne
skrébcone sprawozdanie finansowe nalezy czytac tqcznie ze sprawozdaniem finansowym Spdtki za 2018
rok.

Spdétka na dzien 30 czerwca 2019 roku sporzgdza takze $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, ktére zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd Spdtki dnia 30 wrzesnia
2019 roku.

2.2. WALUTA SPRAWOZIDAWCIA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN

Walutg sprawozdawczq niniejsze

go $srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone

sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

2.3. ZALOZENIA KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)

Opis sytuaciji formalno-prawnej Spétki

W dniu 13 czerwca 2016 roku uprawomocnhito sie postanowienie Sgdu Rejonowego Poznan — Stare
Miasto w Poznaniu XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i Restrukturyzacyjnych w
przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spdtke z jej wierzycielami. Od tego momentu

Spoétka przystgpita do redlizacji zobowigzan wynikajgcych z Uktadu. Oprdcz sptat rat uktadowych oraz
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Nazwa jednostki: PBG S.A.
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wykupu Obligacji, ktére zostaty wyemitowane na podstawie Uktadu, Spdtka realizuje pozostate
postanowienia wynikajgce z dokumentacji restrukfuryzacyjnej. Wiecej na temat sytuacji formalno-
prawnej Spoéitki zostato przedstawione w sprawozdaniach finansowych Spdtki za poprzednie okresy
sprawozdawcze, w tym w szczegdlnosci w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym Spotki za rok 2015,
2016 oraz 2017.

Zatozenia kontynuaciji dziatalnosci Spo6tki

Aktualna sytuacja finansowa Spétki wskazuje na istotne zagrozenie mozliwosci kontynuowania przez nig
dziatalnosci, jednakze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdtki za okres pierwszego podtrocza 2019
roku zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej
przewidzie¢ sie przysztosci, obejmujgcej okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy. Pomimo
zidentyfikowanych zagrozeh zatozenie o mozliwosci kontynuaciji dziatalnosci przyjeto z uwagi na
trwajgcy proces uzgodnieh porozumienia z Obligatariuszami Spdtki w zakresie zmiany termindw wykupu
Obligacii, ktérego celem jest dostosowanie ich do aktualnych zatozen i szacunkéw Spdtki w zakresie
wptywow srodkéw finansowych mozliwych do wykorzystania na ich sptate. Na dzieh 30 czerwca 2019
roku zobowigzania krétkoterminowe Spdtki, wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
przewyzszaty aktywa obrotowe oraz aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy o okoto
456,2 min PLN. Zarzad Spétki zaktada jednak, iz bedzie mozliwe uzgodnienie z Obligatariuszami PBG
harmonogramu wykupu Obligacji uwzglednigjgcego przesuniecia w harmonogramie planowanych
dezinwestycji, zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji oraz Ustawg o Obligacjach z dnia 15 stycznia 2015
roku. Redlizujgc ten cel w dniu 7 czerwca 2019 roku zwotane zostaty na dzien 28 czerwca 2019 roku
przez Spdtke dominacjqg Zgromadzenia Obligatariuszy wiasciwe dla serii G, G1 oraz G3, to jest Obligacii,
ktérych pierwotny termin wykupu przypadat na dzieh 30 czerwca 2019 roku oraz ktdérych tgczna
nominalna wartos¢ to 61.934.800 PLN, o czym Spdtka poinformowata w trzech raportach biezgcych z
dnia 7 czerwca 2019 roku (RB PBG 17/2019, RB PBG 18/2019 oraz RB PBG 19/2019). Zwotane na dziehn 28
czerwca 2019 roku Zgromadzenia Obligatariuszy podjety jednomysine uchwaty zgodnie z ktdrymi,
zmieniony zostat termin wykupu Obligacji odpowiednio serii G, G1 oraz G3 z dnia 30 czerwca 2019 roku
na dzieh 16 wrzesnia 2019 roku, o czym Spdtka poinformowata w dniu 28 czerwca 2019 roku (RB PBG
23/2019). Wskazana zmiana terminu wykupu Obligaciji serii G, G1 oraz G3 na dzien 16 wrzednia 2019 roku
miata charakter techniczny, to jest miata zapewnié Spdtce oraz jej Obligatariuszom czas niezbedny do
uzgodnienia warunkdw porozumienia uwzglednicjgcego zmiany harmonogramu wykupu Obligacii, jak
réwniez, zgodnie z oczekiwaniami Obligatariuszy, weryfikaciji termindw sptaty zobowigzan uktadowych.
Zmiany w harmonogramach powinny zosta¢ dopasowane do aktualnych mozliwosci finansowanych

Spotki, ktdre w najblizszej przysztosci przede wszystkim zalezg od realizacji procesu dezinwestyciji, w tym
w szczegdlnosci  dezinwestycji obejmujgcej wyjscie z projektu deweloperskiego na Ukrainie oraz
sprzedazy nieruchomosci nalezgcej do spdtki z Grupy PBG DOM, natomiast w przypadku raty balonowej
sg uzaleznione od wartosci aktywa strategicznego jakim jest spdtka zalezna RAFAKO S.A. Mimo
podjetych przez Spdtke dominujgcg oraz Obligatariuszy staran, przed dniem 16 wrzesnia 2019 roku, nie
udato sie uzgodni¢ porozumienia zmienigjgcego harmonogram wykupu poszczegdinych serii Obligacii.

W dniu 26 sierpnia 2019 roku, spetniajgc zgdania uprawnionych Obligatariuszy, Spdtka zwotata na dzien
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16 wrzesnia 2019 roku kolejne Zgromadzenia Obligatariuszy serii G, G1 oraz G3 z porzgdkiem obrad
przewidujgcym podjecie uchwat w przedmiocie zmian Warunkéw Emisji wskazanych serii Obligacji (RB
PBG 25/2019, RB PBG 26/2019 oraz RB PBG 27/2019). Nastepnie w ramach Zgromadzeh Obligatariuszy, w
dniu 16 wrzesnia 2019 roku, Obligatariusze odpowiednio serii G, G1 oraz G3 podjeli jednomysine
uchwaty, zgodnie z ktérymi termin wykupu wskazanych serii Obligacji zostat zmieniony z dnia 16
wrze$nia 2019 roku na dzien 15 pazdziernika 2019 roku. Ponadto, na Spodtke dominujacqg zostaty
natozone wskazane w tresci uchwat ograniczenia zwigzane przede wszystkim z realizacjg zobowigzanh
Spoétki, innych niz wynikajgce z wyemitowanych Obligacji oraz natozone (szczegdtowo rozpisane w
tre§ci uchwat) obowiqzki, przede wszystkim w zakresie terminowego przekazania przez Spoétke
dominujgcqg jej Obligatariuszom informacji oraz raportdéw, wymaganych przez Obligatariuszy do
podjecia decyzji w zakresie ustalenia zmienionego harmonogramu wykupu Obligaciji poszczegdinych
seri. Petna tre$¢ podjetych w dniu 16 wrzesnia 2019 roku uchwat Zgromadzeh Obligatariuszy
przedstawiona zostata w dniu 16 wrze$nia 2019 w ramach raportu biezgcego Spodtki nr 28/2019. Tym
samym Zarzgd Spdtki stoi na stanowisku, iz dokonana w dniu 16 wrze$nia 2019 roku zmiana terminu
wykupu Obligacii serii G, G1 oraz G3 na dzieh 15 pazdziernika 2019 roku ma charakter techniczny, to
jest ma na celu zagwarantowanie Spdtce oraz jej Obligatariuszom czasu niezbednego do ustalenia
akceptowalnego przez kazdq ze Stron nowego harmonogramu wykupu poszczegdlnych serii Obligacii.
W konsekwenciji na dzieh publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
pierwszego podtrocza 2019 roku zwotane zostaty na dzien 15 pazdziernika br. Zgromadzenia
Obligatariuszy serii G,G1 oraz G3, o czym Spdtka poinformowata w dniu 24 wrzednia 2019 roku (RB PBG
29/2019, RB PB 30/2019 oraz RB 31/2019).

Wskazana wyzej konieczno$¢ renegocjaciji z Obligatariuszami termindw wykupu poszczegdinych serii
Obligacji, wynika z opdznienia w realizacji procesu dezinwestyciji, 1j. dezinwestycji obejmujacej wyjscie z
projektu deweloperskiego na Ukrainie oraz sprzedazy nieruchomosci nalezqcej do spdtki z Grupy PBG
DOM. Brak mozliwosci realizacji planu w zakresie w/w dezinwestycji w zatozonych w harmonogramie
terminach, ze wzgledu na nieprzewidywalne uwarunkowania rynkowe, na ktére Spdtka nie ma wptywu
bgdZ nie mogta przewidziet, stat sie bezposredniq przyczynq podjecia decyzji Zarzadu o koniecznosci
rozpoczecia negocjacji z Obligatariuszami Spotki, w ramach ktérych miaty juz miejsce Zgromadzenia
Obligatariuszy w dniu 28 czerwca, oraz 16 wrzeénia br. ,a kolejne majg mie¢ miejsce w dniu
15pazdziernika 2019 roku. Zarzad Spotki wskazuje takze, iz na dzieh publikacii niniejszego jednostkowego
sprawozdania finansowego za okres pierwszego podtrocza 2019 roku, nie jest jeszcze mozliwe wskazanie
nowego harmonogramu wykupu Obligacii, ktéry zostanie poddany pod gtosowanie Zgromadzeh
Obligatariuszy. Niezaleznie od tego celem Spdiki jest uzgodnienie, w ramach prowadzonych rozmédw,
akceptowalnego dla Obligatariuszy harmonogramu wykupu Obligacii, ktéry uwzgledniat bedzie
mozliwosci finansowe Spdtki, a w tym aktualne zatozenia i szacunki Zarzgdu Spdtki w zakresie
przewidywanych wptywdw srodkdw finansowych. Ponadto majgc na uwadze nieuregulowanie do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania zobowigzania wobec Wierzycieli Uktadowych, wynikajgcych z rat
uktadowych przypadajgcych na dzieh 31 grudnia 2018 roku oraz na dzier 30 czerwca 2019 roku, Spdtka
zwrécita sie do Wierzycieli Uktadowych z wnioskami o wyrazenie zgdd na prolongaty ptatnosci, w taki

sposdb, by nalezne Wierzycielom Uktadowym ptatnosci (zgodnie z dalej przedstawionym zestawieniem i
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informacjq) zostaty dokonane przez Spdtke dominujgcg w terminie w jakim Spdtka zamierza pozyskac
srodki z procesu dezinwestycji, uwzgledniajgc przy tym takze natozone na Spdtke dominujgcq
ograniczenia wynikajgce z uchwat Zgromadzeh Obligatariuszy obradujgcych w dniu 16 wrzesnia 2019
roku i szczegdtowo w nich opisanych. Biorgc pod uwage dotychczasowy przebieg rozméw oraz

oczekiwania Obligatariuszy Spbtka opracowuje rézne warianty porozumienia z wierzycielami.

Z uwagi takze na zarejestrowane w dniu 3 czerwca 2019 roku potgczenie Spobiki ze spdtkg PBG oil and
gas Sp. z 0.0., 0 ktérym Spodtka poinformowata w dniu 3 czerwca 2019 roku (RB PBG 16/2019), na
mozliwos¢ kontynuacji dziatalnosci przez Spdtke dominujgcg wptywa réwniez, zgodna z
harmonogramem i przyjetymi zatozeniami, readlizacja kontraktéw oraz mozliwos¢ pokrycia
zapoftrzebowania na kapitat obrotowy. Biorgc pod uwage ogtoszong w kwietniu 2018 roku strategie
Grupy PBG podejmowane sg dziatania majgce na celu przeniesienie kompetencji EPC oraz
generalnego wykonawstwa w sektorze gazu ziemnego i ropy naftowej do Grupy RAFAKO. Ostateczna
struktura wydrzielenia oraz harmonogram dziatah bedqg uzaleznione przede wszystkim od uzyskania

akceptacji warunkdw wydzielenia po stronie Obligatariuszy Spotki.

Readlizacja Uktadu oraz wykup Obligacji wyemitowanych przez Spétke dominujgcq

Od dnia 13 czerwca 2016 roku Spdtka przystgpita do realizacji zobowigzan wynikajgcych z Uktadu
z Wierzycielami. Na podstawie Uktadu Spdétka m.in. zobowigzata sie do przedstawienia Wierzycielom
zaspokajanym w ramach Grupy 1, 3, 4, 5 oraz Grupy 6 propozycji nabycia Obligacji. Obowigzek
przeprowadzenia emisji Obligacii, ktére refinansujg wierzytelnosci uktadowe na nowy dtug Spdtki,
wynikat réwniez z podpisanej przez Spdtke dominujgcq dokumentaciji restrukturyzacyjnej: Umowy
Restrukiuryzacyjnej, nastepnie zmienionej Porozumieniem Dodatkowym oraz Umowy Emisyjnej

i Agencyjnej oraz o Wspéftfinansowanie.

Harmonogram wykupu Obligacji wynika z warunkdédw emisji obligacji poszczegdinych serii oraz
z pozostatej dokumentaciji restrukturyzacyjnej (RB PBG: 15/2016, 30/2016, 34/2016, 35/2016).

Na dzieh publikacji niniejszego jednostkowego  sprawozdania finansowego za okres pierwszego
potrocza 2019 roku, Spdtka wyemitowata w latach 2016 - 2018 Obligacje: Pierwszej Emisji serii: A, B, C, D,
E.F, G, H, | w kwocie 388.795.000 PLN (RB PBG 54/2016), Drugiej Emisji serii: B1, C1, D1, E1, F1, G1, H1, [T w
kwocie 85.291.000 PLN (RB PBG 6/2017) oraz Kolejnej (Czwartej) Emisji serii: F3, G3, H3, I3 w kwocie
9.189.400,00 PLN (RB PBG 25/2018). Obligacje wyemitowane przez Spdtke dominujgcq podlegajq
obowigzkowi wprowadzenia do obrotu gietdowego. Na dzieh publikacji niniejszego jednostkowego
sprawozdania finansowego Obligacje PBG serii, G, G1, H, H1, I, I1 sg notowane na Catalyst w ramach
Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego przez GPW SA (RB PBG: 10/2017, 12/2017,16/2017 oraz

18/2017).

Aktualny harmonogram sptat rat uktadowych oraz wykupu Obligacii, zawierajgcy rowniez sptaty
zobowigzan wobec spdtek zaleznych zostat przedstawiony w ponizszej tabeli (dane zaokrgglone do
petnych PLN). Wskazany ponizej harmonogram wykupu Obligaciji jest przedmiotem renegocjaciji

z Obligatariuszami Spéiki.
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Okres: 4Q 2019 1H 2020 Razem
Splata zobowigzan Spétki z tytutu Uktadu oraz
140 583 696 300 827 486 441 411 183
wyemitowanych Obligacji, w tym:
- wykup Obligaciji 108 810 400 238 445 700 347 256 100
- sptata rat uktadowych 31753261 48 613 611 80 366 872
- sptata wierzytelno$ci warunkowych po dniu
. . 20 035 733 168 753 203
ziszczenia warunku
- sptata wierzytelnosci o charakterze spornym 0 13 035 007 13 035 007

v ’ryir'n : kwota 28.411.810 PLN- niesptacone raty uktadowe z  terminem zapadalnosci do czerwca 2019 roku;
i. kwota 3.341.451 PLN - rata uktadowa zapadajgca w grudniu 2019

Na sptate zobowigzah warunkowych oraz zobowigzan o charakterze spornym Spdtka utworzyta
rezerwe w tgcznej wysokosci 14.230.608 PLN. W ramach wskazanej kwoty Zarzgd Spditki zaktada, ze w
okresie realizacji Uktadu zmaterializujg sie i zostang sptacone (w ramach ptatnosci rat uktadowych lub
poprzez konwersje wierzytelnosci, a nastepnie wykup obligaciji), zobowigzania o charakterze
warunkowym w kwocie 753.203 PLN. Natomiast kwota w wysokosci 13.035.007 PLN obejmuje
zobowigzania sporne, ktdre zostang sptacone po rozstrzygnieciu sie sporu, w terminie, ktéry na dzien
sporzgdzenia sprawozdania nie jest mozliwy do okredlenia, dlatego tez sptate przewiduje sie na koniec

Uktadu.

Kwota sptaconych zobowigzan od dnia rozpoczecia wykonywania Uktadu przez Spétke do dnia publikacji wynikéw
(dane zaokraglone do petnych PLN)

Zobowigzania sptacone do dnia publikacji sprawozdania w tym: 208 962 291
raty uktadowe 72 942 991
wykup Obligaciji 136 019 300

Zarzgd Spdtki planuje zredlizowaé nastepujace wptywy w ramach readlizowanego przez Spodtke

dominujgcqg procesu dezinwestycji oraz z pozostatych zrédet (dane zaokrgglone do petnych PLN):

Planowane wplywy srodkow pienieznych z: Kwota w PLN
Sprzedaz nieruchomosci Spbtki innych jej aktywdw nieoperacyjnych 2 826 000
Sptyw pozyczek od spdtek zaleznych realizujgcych Plan Dezinwestycii 54 636 230
Wyijscie z projektu deweloperskiego Ministerski Projekt w Kijowie 80 000 000
Srodki planowane do wygenerowania w toku pozostatej dziatalnosci Spdtki 62 100 000
Refinansowanie Raty Balonowej 245 000 000
RAZEM 444 562 230
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Omoéwienie ujemnego kapitatu obrotowego netto wykazanego w sprawozdaniu jednostkowym Spétki

Zaprezentowana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzgdzanym na dzieh 30 czerwca 2019
roku wartos¢ aktywdw obrotowych oraz aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy wynosi 153,5
min PLN wobec zobowigzan krétkoterminowych, ktére na dzier bilansowy wynosity 609,6 min PLN, co
oznacza wystgpienie ujemnego kapitatu obrofowego netto na poziomie 456,2 min PLN. Jednak jak
wskazano powyzej jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres pierwszego pdtrocza 2019 roku
zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnodci gospodarczej przez Spdtke dominujacg
w dajgcej przewidzie¢ sie przysztosci, obejmujgcej okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy, ze wzgledu
na: (i) wystgpienie do Obligatariuszy z wnioskiem o zmiane terminu wykupu Obligacji w sposdb
uwzgledniajgcy mozliwosci rynku w zakresie przeprowadzenia procesu planowanych dezinwestyciji oraz
(i) wystgpienie zgodnie z powyzszym przez Spdtke dominujgcg do jej Wierzycieli Uktadowych

z wnioskami o prolongate ptatnosci ostatnio zapadajgcych rat uktadowych.

Omoéwienie zaktadanych przez Spétke dominujgcq zrédet finansowania Uktadu oraz wykupu Obligacji

Realizacja Uktadu, w szczegdlnosci sptaty wierzycieli oraz wykup Obligaciji, opiera sie na czterech
gtownych zaktadanych zrodtach (wskazano tgczne wartosci liczone w okresie od dnia 30 czerwca 2019

roku):

e zoptymalizowane w czasie przyszte wptywy ze sprzedazy majgtku nieoperacyjnego Spotki -

planowana kwota - 2,8 min PLN;

e sptyw naleznosci wynikajgcych z udzielonych pozyczek wewngtrzgrupowych, mozliwych do
realizacji po sprzedazy nieruchomosci oraz od jednostek pozostatych — 134,6 min PLN, w tym nie

mniej niz 80,0 min PLN tytutem wyjscia z projektu deweloperskiego w Kijowie;

e finansowanie zewnetrzne, ktére do Wierzycieli wyptacone zostanie w formie raty balonowej —

planowana aktualnie kwota 245 min PLN;

e pozostata brakujgca kwota zostanie pokryta z biezgcej dziatalnosci Spdtki, w tym ze Srodkdw

pienieznych odzyskanych w ramach dochodzonych wierzytelnosci.

Irédto finansowania Uktadu i zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, jakim sg dezinwestycje majgtku
nieoperacyjnego, polega na sprzedazy poszczegdlnych sktadnikdw aktywdw (nieruchomosci, gruntéw,
projektdw) bedgcych wtasnoscig Spdtki oraz i nalezgcych do podmiotéw zaleznych Spdtki. Wptywy ze
sprzedazy aktywdw nalezgcych do spdtek zaleznych sq przekazywane Spdtce w ramach wzajemnych

rozliczen.

Spoétka planuje czesciowe finansowanie wykonania Uktadu ze srodkdw pochodzgceych z finansowania
zewnetrznego, ktdére zgodnie zatozeniami Spdtka zamierza pozyskac w oparciu o aktywo strategiczne

jakim jest spdtka RAFAKO S.A.
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Opis zagrozen, ktérych realizacja moze ograniczyé zdolnosé Spotki do realizacji postanowien Uktadu

oraz wykupu Obligaciji

Majgc na uwadze zaktadany okres redlizacji postanowien Uktadu, zgodnie z kitdrym Spdtka
zobligowana bedzie do zaptaty wobec wierzycieli uktadowych ostatniej raty w dniu 30 czerwca 2020
roku, Spdétka wskazuje na mozliwe zagrozenia, jakie mogg pojawic sie w wskazanym okresie, a ktérych
zredlizowanie sie moze istotnie ograniczy¢ zdolno$¢ Spdtki do wykonania postanowien Uktadu lub
wykupu Obligacji jakie wyemitowata. Zgodnie z warunkami restrukturyzacii ustalonymi z wierzycielami,
Spoétka planuje oprze¢ redlizacje Uktadu i wykupu Obligacji w czesci na $rodkach jakie pozyska lub
pozyskajq jej spodtki zalezne z procesu dezinwestyciji oraz finansowaniu zewnetrznym raty balonowej w
oparciu o aktywo strategiczne jakim jest RAFAKO S.A. Jednoczesnie, biorgc pod uwage zmiany jakie
miaty miejsce w otoczeniu Spdtki (rynkowe, gospodarcze, w tym zmiany w sytuacii podmiotéw od nigj
zaleznych) oraz opdinienia w redlizacji znaczgcych dezinwestycji, Zarzad Spdtki wystgpit do
Obligatariuszy z wnioskiem o uzgodnienie nowego harmonogramu wykupu Obligacii, w taki sposdb, by
umozliwi¢ Spdtce wykup Obligacji w kwotach i terminach, dostosowanych do jej mozliwosci
finansowych oraz uwzglednigjgcych odbudowe wartodci aktywa strategicznego, tj. spdtki zaleznej
RAFAKO S.A. Ewentualne, a niespodziewane zatamanie na rynku nieruchomosci moze w istotny sposdb
przetozy¢ sie na mozliwos¢ pozyskania przez Spdtke dominujacq $Srodkdw pienieznych, jakie Spdtka
bedzie musiata przeznaczy< na sptate wierzytelnosci zgodnie z Uktadem lub harmonogramem wykupu
Obligaciji. Majgc na uwadze wskazywane dotychczas ryzyko zwigzane z redlizacjg wptywu z projekiu
deweloperskiego na Ukrainie, polegajgce na zmianie lub zaostrzeniu sie sytuacji politycznej czy
gospodarczej, Zarzgd Spdtki dokonat rewizji w zakresie mozliwosci odzyskania zainwestowanych
w projekt deweloperski srodkdw. Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzgdu Spdtki, obecna sytuacja zwigzana
z redlizacjg projektu w Kijowie, pozwala przyjgé¢ zatozenie o mozliwosci odzyskania zainwestowanych
srodkdw w tqcznej kwocie na poziomie nie mniej niz 80.000.000 PLN. W ramach wyijécia z tego projektu
Spétka podjeta dziatania zwigzane z przejeciem na wtasno$¢ mieszkan w celu ich dalszej sprzedazy, to
jest zgodnie z podstawowym wariantem wyjscia z dezinwestyciji. Aktualnie zostaty ustanowione
zabezpieczenia w postaci hipotek na lokalach o tgcznej powierzchni ponad 16,6 tys m2, ktdére

posrednio zabezpieczajg czesciowo wierzytelnosci z tyt. certyfikatdow inwestycyjnych Dialog Plus.

Innego rodzaju zagrozenie dla mozliwosci realizacji postanowieh Uktadu i wykupu Obligaciji stanowi¢
mogq trudnosci w pozyskaniu lub odmowa udzielenia finasowania zewnetrznego, ktére postuzy¢é ma
sfinansowaniu tak zwanej raty balonowej w wysokosci 240-250 min PLN. W ramach uzgodnionych
i aktualnie obowigzujgcych warunkdw restrukturyzaciji PBG, na czerwiec 2020 roku zaplanowana zostata
do wyptaty, zaréwno Obligatariuszom, jak i wierzycielom uktadowym, tzw. rata balonowa, ktéra miata
zostaé refinansowana. Srodki do obstugi tejze raty balonowej planowano zapewni¢ poprzez
finansowanie zewnetrzne w oparciu o aktywo strategiczne jakim jest spdtka RAFAKO S.A.W zwigzku
z aktualng wyceng spdtki RAFAKO S.A. na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie zardwno
Spoétka, jak i sama spdtka RAFAKO S.A. potrzebujg czasu, w ktérym mozliwe bedzie odbudowanie
warto$ci RAFAKO S.A. poprzez redlizacje zaktadanej przez Grupe PBG strategii. Strategia ta zaktada

budowe, w oparciu o RAFAKO S.A., najwiekszego polskiego podmiotu, oferujgcego specjalistyczne
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rozwigzania technologiczne dla sektora energetycznego oraz branzy gazu ziemnego i ropy naftowej

w Polsce i za granicaq.

Potencjalne zagrozenie dla realizacji postanowien Uktadu lub ograniczajgce zdolnos¢ finansowq Spodfki
do wykupu wyemitowanych Obligacji, moze takze stanowi¢ nizsze niz zaktadane pozyskanie srodkdw
finansowych z dziatalnosci operacyjnej i pozostatej dziatalnosci prowadzonej przez Spdtke dominujgca,

w tym brak pozytywnych rozstrzygnie¢ w zakresie spordw, z ktérych Spdtka spodziewa sie wptywow.

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji, na Spdtke dominujgcg natozono szereg zdefiniowanych
w Warunkach Emisji wymogdw oraz ograniczeh. Jednym z takich wymogdw byto utrzymanie
zdefiniowanego w Warunkach Emisji Obligacji Wskaznika Rentownosci Sprzedazy (dotyczacego Spoiki
oraz jej spdiki zaleznej PBG oil and gas Sp. z 0.0. — z zastrzezeniem skutkdw zarejestrowanego w czerwcu
2019 roku potgczenia) na dzieh 30 czerwca 2019 roku na poziomie nie nizszym niz 4%. Przewidujac
naruszenie tego wymogu, Spdétka jeszcze przed ustaleniem wyniku finansowego Spétki za  pierwsze
pdtrocze 2019 roku, to jest w dniu 9 sierpnia 2019 roku wystgpita do swych Obligatariuszy z wnioskiem
obejmujacym w szczegdlnosci wydanie Wspdlnego Stanowiska Obligatariuszy, w ktdrym to Wspdinym
Stanowisku Obligatariuszy, Obligatariusze Spdtki wyrazg zgode na naruszenie wskazanego wskaznika
Rentownosci Sprzedazy wyliczonego na dzieh 30 czerwca 2019 roku. W dniu 26 sierpnia 2019 roku Agent
Zabezpieczeh Obligacji (odpowiedzialny za przeprowadzenie formalnej procedury pozyskania
Wspdlnego Stanowiska Obligatariuszy) poinformowat o jego uzyskaniu zgodnie z wnioskiem Spdtki.
Oznacza to, ze naruszenie wskaznika Rentownosci Sprzedazy na dzieh 30 czerwca 2019 roku nie moze
by¢ poczytywane w szczegdlnosci przez Obligatariuszy Spodtki, jako jedna z Podstaw Wczesdniejszego

Wykupu Obligacii.

Majac na uwadze przede wszystkim zmienne otoczenie rynkowe, potencjalne i stwierdzone ryzyka
zwiqzane z przesunieciami w harmonogramie procesu dezinwestycji oraz ewentualng odmowe
udzielenia refinansowania tzw. raty balonowej, Zarzgd Spdtki przygotowuje rézne warianty zapewnienia

srodkdw na obstuge zadtuzenia wynikajgcego z Uktadu i Obligacji oraz sposoby dalszej restrukturyzacii.

Wskazac¢ przy tym nalezy, iz ewentualna zwtoka lub zaprzestanie obstugi zobowigzan uktadowych przez
Spoétke dominujgca, w tym bedacg konsekwencja niewyrazenia przez Wierzycieli Uktadowych zgody
na dokonanie zmiany terminu ostatnio zapadajgcych rat uktadowych mogtoby w konsekwencji
doprowadzi¢ do ztozenia przez wierzycieli wniosku o uchylenie Uktadu, zgodnie z ktérym na wniosek
wierzyciela Sgd uchyla Uktad w sytuacji, gdy upadty nie wykonuje postanowieh Uktadu albo jest
oczywiste, ze Uktad nie bedzie wykonany. Ponadto zgodnie z warunkami emisji Obligacii, Obligatariusze
sq uprawnieni do zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacii w razie zaistnienia
odpowiednich podstaw natychmiastowego lub wczedniejszego wykupu, przewidzianych szczegdtowo
w warunkach emisji Obligacji poszczegdinych serii. Tym samym majqc takze na uwadze zabezpieczenie
Obligaciji na aktywach Spdtki oraz jej wybranych spdtek zaleznych, w przypadku braku mozliwosci
terminowego wykupu Obligacji, co moze mie¢ miejsce w przypadku odmowy wydania przez
Zgromadzenie Obligatariuszy zgody na zmiane termindw wykupu Obligaciji mozliwe bedzie wystgpienie
zdarzenia stanowigcego jednqg z podstaw natychmiastowego wykupu Obligacji. Tym samym Spdtka

wskazuje na ryzyko, w przypadku odmowy wydania zgody przez Zgromadzenie Obligatariuszy,
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wszczecia egzekucji wobec aktywow Spdtki oraz jej wybranych spdtek zaleznych przez dziatajgcego
w imieniu obligatariuszy agenta zabezpieczeh. Lista ustanowionych zabezpieczeh Obligacji zostata
w szczegdlnosci opisana w raporcie biezgcym RB PBG 26/2015, RB PBG 34/2016 oraz RB PBG 54/2016.

2.4, WPLYW ZAWARCIA UKLADU Z WIERZYCIELAMI NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na skutek uprawomocnienia sie w dniu 13 czerwca 2016 roku Postanowienia Sqdu Upadto$ciowego
zdnia 8 pazdziernika 2015 roku w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spodtke
z Wierzycielami (patrz RB PBG 11/2016, RB PBG 24/2016,), w ksiegach rachunkowych Spétki zostaty ujete

skutki redukcji zadtuzenia, okreSlone w Uktadzie oraz porozumieniach zawartych z niektérymi

Wierzycielami Uktadowymi.
W niniejszym $§rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym Spétka prezentuje:

v' zobowigzania uktadowe w kwocie 83.237 tys. PLN: cato$¢ prezentowana jako zobowigzanie
krotkoterminowe (na 31 grudnia 2018: 81.561 tys. PLN, w tym 48.423 tys. PLN jako
zdyskontowane zobowigzania dtugoterminowe oraz 33.138 tys. PLN jako zobowigzania
krotkoterminowe).

v' zobowigzania z tytutu Obligacji wyemitowanych w celu sptaty czesci zobowigzan uktadowych
w kwocie 347.256 tys. PLN, catos¢ prezentowana joko zobowigzanie krotkoterminowe
(na 31 grudnia 2018 roku 367.619 tys. PLN, w tym 302.340 tys. PLN jako zdyskontowane

zobowigzanie dtugoterminowe oraz 65.279 tys. PLN jako zobowigzanie krétkoterminowe).

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do dnia przekazania niniejszego skréconego $rodrocznego
sprawozdania finansowego do publikaciji Spdtka dokonata sptaty zobowigzan uktadowych w kwocie
1286 tys. PLN.

W prezentowanym okresie Spdtka nie dokonata natomiast wykupu obligacji. W dniu 16 wrzesnia 2019
roku, w ramach Zgromadzeh Obligatariuszy, Obligatariusze odpowiednio serii G, G1 oraz G3 podijeli
jednomyslne uchwaty, zgodnie z ktérymi termin wykupu wskazanych serii Obligacii zostat zmieniony z
dnia 16 wrzesnia 2019 roku na dzieh 15 pazdziernika 2019 roku, co zostato opisane w nocie nr 35

»Zdarzenia po dniu bilansowym”.

W niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym w rachunku zyskéw i strat, w pozycii
~Wynik na zawarciu Uktadu z wierzycielami” Spdtka ujeta strate w kwocie 19.991 tys. PLN bedgcq
gtéwnie wynikiem rozliczenia dyskonta zobowigzan uktadowych oraz zerokuponowych Obligaciji
wyemitowanych przez Spdtke w celu sptaty czesci zobowiqzah uktadowych w zwigzku z reklasyfikacjq

powyzszych wierzytelnosci do kréotkoterminowych.
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2.5. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Niniejsze $roédroczne skrébcone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim sprawozdaniu finansowym Spdtki za rok

zakonczony 31 grudnia 2018 roku z wyjgtkiem opisanych ponize;.

2.5.1. ZMIANA STANDARDOW I INTERPRETACJI

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2019 roku oraz ich

wptyw na srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spofki:

Wdrozenie MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy
Standard Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16”), ktdry zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4
Ustalenie, czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKi

27 Ocena istoty transakcji wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okredla zasady ujmowania

dotyczqgce leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacii.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca
uimowat aktywa i zobowigzania wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12
miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywdw ma niskg warto$¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca
ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywdw oraz

zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania

i odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okre$lonych zdarzeh
(np. zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajgce;j
ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca
ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywow

z tytutu prawa do uzytkowania.

Spoétka jest leasingobiorcg w przypadku umdw najmu powierzchni biurowych, samochodéw oraz

urzgdzen i instalacji technicznych.

Rachunkowo$¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostata zasadniczo niezmieniona wzgledem
obecnej rachunkowosci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy
leasingowe z zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozréznigjgc
leasing operacyjny i leasing finansowy.

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien

niz w przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego bgdz zmodyfikowanego podejicia retrospektywnego,

a przepisy przejsciowe przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.

Nowy standard miat wptyw na sprawozdanie finansowe Spdtki. Na koniec 2018 roku Spdtka byta

leasingobiorcg na podstawie umowy najmu nieruchomosci. Ponadto w zwiqgzku z potgczeniem Spoiki
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Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ze spotkg PBG Qil & Gas Sp. z 0.0. Spodtka, weszta w prawa do uzytkowania kilkunastu aktywow w
postaci: instalacji technicznych, samochoddéw oraz powierzchni biurowych. Szczegdtowy opis

potgczenia znajduje sie w nocie nr 3.

Na dzieh 1 stycznia 2019 roku Spdtka wdrozyta MSSF 16 przy zastosowaniu zmodyfikowanej metody
retrospektywnej, 1. bez przeksztatcania danych pordwnawczych, z ujeciem tgcznego efektu
pierwszego zastosowania standardu joko korekty bilansu otwarcia zyskdw zatrzymanych w dniu

pierwszego zastosowania.
Ponadto Spoétka zastosowata nastepujgce dopuszczone przez standard rozwigzania praktyczne:

o  warto$¢ prawa do korzystania z tytutu wszystkich uméw sklasyfikowanych uprzednio przez Spdtke
jako leasing operacyjny zgodnie z MSR 17 na dzieh pierwszego zastosowania MSSF 16 zostata
ustalona w kwocie zobowigzania z tytutu leasingu skorygowanego o optaty i przedptaty ujete

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego zastosowania,

o umowy, ktérych okres leasingu konczy sie w 2019 roku, Spdtka ujmuje jako koszty metodq liniowqg

w okresie leasingu.

W zwigzku z zastosowaniem MSSF 16 Spotka rozpoznata na dzien pierwszego zastosowania nowe prawdad
do korzystania w kwocie 4.077 tys. PLN oraz nowe zobowigzania z tytutu leasingu w kwocie 4.077 tys.
PLN. Prawa z tytutu korzystania zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu z syfuacji finansowej
w wyodrebnionej pozycji ,Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania”, natomiast zobowigzania leasingowe

W pozycji ,,Zobowigzania z tytutu leasingu” w podziale na cze$¢ krétkoterminowq i dtugoterminowq.

W zakresie umdw leasingowych, ktére klasyfikowane byty do dnia 31 grudnia 2018 roku jako leasing
finansowy, z dniem 1 stycznia 2019 roku Spdtka dokonata przeklasyfikowania aktywdw uzytkowanych na
podstawie tych umdw z pozycji ,,Rzeczowe aktywa trwate” do pozycji ,, Aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania”. Dotychczasowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w kwocie 3.139 tys. PLN
zostaty zaprezentowane jako ,,Zobowigzania z tytutu leasingu”.

Wptyw zmian na dane finansowe w wybranych pozycjach skroconego $rédrocznego sprawozdania

z sytuacii finansowej Spdtki zostat zaprezentowany w ponizszej tabeli:

UHEHOAE (2R Wartosé pozyciji

Wybrane pozycje sprawozdania z sprawozdania z sytuacji Reklasyfikacja :

g . - " . Korekta . sprawozdania z

sytuacji finansowej na dzien finansowej na 31.12.2018 w zwiqgzku z e q
MSSF 16 sytuacji finansowej
31.12.2018 roku roku MSSF 16
. . na 01.01.2019 roku
(uwzglednia potgczenie)

Rzeczowe aktywa trwate 2 626 - -1 367 1259
Aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania - 4077 1367 5444
Wplyw na aktywa ogdtem 4077 -
Zobowigzania z tytutu leasingu
dtugoterminowe 2 141 3553 - 5 694
Zobowigzania z tytutu leasingu
krétkoterminowe 998 524 - 1522
Wplyw na pasywa ogétem 4077 -

*w dniu 3 czerwca 2019 roku nastgpito potqczenie Spoétki PBG S.A. ze spdtkg PBG oil &gas Sp. z 0.0. Potgczenie zostato rozliczone
metodq tqczenia udziatéw, w zwigzku z czym zaprezentowane w tabeli dane finansowe na dzien 31 grudnia 2018 roku uwzgledniaja

réwniez dane finansowe przejetej spotki. Szczegdtowy opis potqczenia znajduje sie w nocie nr 3.
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Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Nowa KIMSF 23 ., Niepewnosé co do trakiowania podatku dochodowego”

Interpretacja do MSR 12 ,Podatek dochodowy"” rozstrzyga podejscie do sytuaciji, gdy interpretacja
przepisdw ws. podatku dochodowego nie jest jednoznaczna i nie mozna definitywnie przyjac, jokie
rozwigzanie zostanie zaakceptowane przez organy podatkowe, w tym sqdy. Kierownictwo powinno
w pierwszej kolejnosci ocenié¢, czy jego interpretacja zostanie prawdopodobnie zaakceptowana przez
ograny podatkowe. Jedli tak, nalezy przyja¢ do sporzqgdzania sprawozdania finansowego takg
interpretacje. Jedli nie, nalezy uwzgledni¢ niepewnos¢ kwot zwigzanych z podatkiem dochodowym
metodg wartosci najbardziej prawdopodobnej lub wartoéci oczekiwanej. Jednostka powinna oceni¢
ewentualne zmiany faktéw i okolicznosci wptywajgce na ustalong wartosé. Jesli warto$¢ podlega
korekcie, traktuje sie jq jako zmiane szacunku zgodnie z MSR 8.

Zdaniem Zarzgdu Spétki nowa interpretacja nie wptywa istotnie na sprawozdanie finansowe, gdyz

Spoétka nie przeprowadzata transakcji, ktérych ujecie podatkowe mogtoby budzi¢ watpliwosci.

2.5.2. KOREKTY BLEDOW ORAZ ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI

Na ninigejsze $rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spdtki wptyw miaty zmiany zasad
rachunkowosci, wynikajgce ze zmian standardéw oraz interpretacji, w tym w szczegdlnosci pierwsze
zastosowanie MSSF 16. Opisy tych zmian przedstawiono wczesniej w punkcie 2.5.1. ,Zmiana standardéw

i interpretaciji”. Zmiany te nie wptynety na prezentowane dane pordwnawcze.

Na prezentowane w ninigjszym skréconym srddrocznym sprawozdaniu finansowym dane poréwnawcze
istotny wptyw miato natomiast potgczenie Spodiki ze spdtkg PBG oil & gas Sp. z 0.0., co zostato opisane

w nocie nr 3.

Jednoczesnie w zwigzku z ujeciem z kohcem 2018 roku ostatecznej wyceny aktywdw finansowych na
skutek wdrozenia MSSF 9, Spdtka dokonata korekty danych poréwnawczych za | pdtrocze 2018 roku

dostosowujqc je do zasad zastosowanych dla rocznych sprawozdan finansowych za rok 2018.

Wptyw omawianych korekt na opublikowane dane poréwnawcze na dzieh 31 grudnia 2018 roku oraz

30 czerwca 2018 roku byt nastepujqgcy:

Uzgodnienie danych poréwnawczych za 2018 rok:

Wylagczenie 9
Aktywa na dzief 31 grudnia 2018 roku PBG POG wzajemnych 311?3';’5‘1;‘;"’(:?;:
transakciji P

Aktywa trwate 274 086 13 554 (10 8884) 276 754
Wartosci niematerialne 114 204 - 318
Rzeczowe aktywa trwate 1 641 1015 (30) 2 626
Nieruchomosci inwestycyjne 1319 - - 1319
Inwestycje dtugoterminowe 1790 - - 1790
Inwestycje w jednostkach zaleznych 231 341 - (10611) 220730
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 10 579 - 10 579
Dtugoterminowe kqnfroktowe naleznosci oraz 34 648 ) ) 34 648
aktywa z tytutu umow

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3187 1 455 (245) 4396

naleznosci
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe

1
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Nazwa jednostki:

PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2019

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wylqgczenie q
Aktywa na dzien 31 grudnia 2018 roku PBG POG wzajemnych N L2
o przeksztatcone
transakciji
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 73 - 73
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 46 228 - 274
Aktywa obrotowe 106 157 99 736 (71 205) 134 688
Zapasy 62 348 - 410
Aktywa z tytutu umow - 11 482 - 11 482
Nole;no;q z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6797 15220 (700) 21317
naleznosci
Pozyczki udzielone 99 049 70 804 (70 38¢) 99 467
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 76 1632 - 1708
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 172 250 (118) 304
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 3 856 - - 3856
AKTYWA RAZEM 384 099 113 290 (82 091) 415 299
Wylqgczenie .

Pasywa na dzien 31 grudnia 2018 roku PBG POG wzajemnych e

o przeksztatcone

transakciji

Kapitat wtasny (191 717) 828 (10 759) (201 649)
Kapitat podstawowy 16 368 20 (20) 16 368
Kapitat z emisji akcji powyzejich wartosci
nominalnej 1022 933 7 952 (7 952) 1022 933
Kapitat zapasowy 513 545 2 990 (2 638) 513 897
Zyski zafrzymane (niepokryte straty) (1744 564) (10 134) (148) (1754 847)
- zyski (straty) z lat ubiegtych (1 675 820) (8731) 82 (1 684 469)
- zysk (strata) netto biezgcego roku (68 745) (1 403) (230) (70 378)
Zobowiqgzania diugoterminowe 342 081 23 836 (430) 365 487
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 233 969 11 966 - 245 935
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1 505 636 - 2 141
Dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i
rezerwy 38162 - (185) 37977
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 48 542 10 395 (245) 58 692
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen
pracowniczych 76 218 - 293
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 19796 622 - 20418
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31 - - 31
Zobowigzania krétkoterminowe 233736 88 626 (70 901) 251 4460
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 179 604 18116 (70 386) 127 334
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 824 174 - 999
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 45979 67 028 (515) 112 492
Zobowigzania z tytutu umow 60 627 - 687
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen
pracowniczych 893 2 451 - 3343
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 6268 229 - 6 497
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 109 (0) - 109
Zobowiqgzania razem 575817 112 462 (71 331) 616 947
PASYWA RAZEM 384 099 113 290 (82 091) 415 299
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Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2019

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia PBG POG x’:%‘;::n::eh 31 grudnia 2018
2018 roku do 31 grudnia 2018 roku | ve przeksztatcone
transakciji

Dziatalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 12 503 75 353 (3103) 84 753
Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug 12 503 74761 (3103) 84 161
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw - 592 - 592
Koszt witasny sprzedazy (13 663) (64 618) 509 (77 772)
Koszty sprzedanych produktéw i ustug (13 663) (64 055) 509 (77 208)
Koszty sprzedanych towardw i materiatéw - (563) - (563)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (1159) 10735 (2 594) 6 982
Pozostate przychody operacyjne 9 962 2 650 (2 143) 10 469
Koszty ogdlnego zarzgdu (10 462) (10157) 2 660 (17 959)
Pozostate koszty operacyjne (17 313) (2 054) (30) (19 397)
Wynik na zawarciu uktadu z wierzycielami (18 190) - - (18 190)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (37 163) 1174 (2 108) (38 095)
Przychody finansowe 23 167 - 190
Koszty finansowe (31 605) (1302) 1876 (31 031)
Zysk (strata) brutto (68 745) 39 (230) (68 934)
Podatek dochodowy - (1 442) - (1 442)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej (68 745) (1 403) (230) (70 378)
Uzgodnienie danych poréwnawczych za | péirocze 2018 rok:

Wytgczenie Korekta 30 czerwca
Aktywa na dzien 30 czerwca 2018 roku PBG POG wzajemnych 2018

. MSSF9
transakcji przeksztatcone

Aktywa trwate 298216 14 805 (10979) (4 527) 297 515
Wartosci niematerialne 154 247 - - 401
Rzeczowe aktywa trwate 3938 480 (30) - 4388
Nieruchomosci inwestycyjne 5199 - - - 5199
Inwestycje dtugoterminowe 1790 - - - 1790
Inwestycje w jednostkach zaleznych 234 465 - (10611) - 223 854
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 10579 - - 10 579
D’rugoferrrlmowe kontraktowe naleznosci oraz aktywa z 39 150 ) - (4527) 34 623
tytutu umow
Nole;no;q z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3397 608 (338) . 3597
naleznosci
Pozyczki udzielone 10 142 - - - 10 142
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 1 - - - 1
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 2641 - - 2 641
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 52 250 - - 301
Aktywa obrotowe 140 686 74 653 (24 251) (1 955) 189 132
Zapasy 692 2078 - - 2770
Aktywa z tytutu uméw 66 5396 - (186) 5276
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 9770 20438 (1630) (1770) 26 809
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - - - -
Pozyczki udzielone 100 563 35125 (22 608) - 113 080
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 181 11453 - - 40 634
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 413 163 (13) - 563
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 6612 - - - 6612
AKTYWA RAZEM 445 513 89 458 (35230) (6482) 493 259
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Nazwa jednostki:

PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2019

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wylqgczenie

@ N Korekta 30 czerwca 2018
Pasywa na dzien 30 czerwca 2018 roku PBG POG wzajemnysh MSSE 9 przeksztaleone
transakcji
Kapitat wiasny (157 518) 2816 (10 654) (6 482) (171 83¢)
Kapitat podstawowy 16 087 20 (20) - 16 087
K0p|jfo+z emisj akgcji powyzej ich wartosci 1021 947 7950 (7 952) ) 1021 947
nominalnej
Kapitat zapasowy 513 545 2 990 - - 516 535
Zyski zatrzymane (niepokryte straty) (1709 095) (8 146) (2 682) (6 482) (1 726 404)
- zyski (straty) z lat ubiegtych (1671997) (8 482) (2 556) (4072) (1687 107)
- zysk (strata) netto biezgcego roku (37 098) 336 (125) (2 4171) (39 297)
Zobowiqzania dlugoterminowe 376 089 20 541 (338) - 396 292
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 265 575 11651 - - 277 226
Z_oboquzonlo z tytutu leasingu 1 923 177 _ ) 2100
finansowego
Dfugof_ermmovye kontraktowe 38 255 ) _ ) 38 255
zobowigzania i rezerwy
Zobowigzania z Tytu'ru glosfow i ustug oraz 49 146 8075 (338) ) 56 883
pozostate zobowigzania
Zob0W|qz.on|c1 i rezerwy z tytutu Swiadczen 80 144 ) ) 224
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 20 987 494 - - 21 481
Dtugoterminowe rozliczenia
- 121 - - - 121
miedzyokresowe
Zobowigzania krétkoterminowe 226 941 66 101 (24 238) - 2648 804
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 148 645 18 492 (22 608) - 144 529
Z_obowuqzomo z tytutu leasingu 800 67 . . 867
finansowego
Zobowigzania z tytufu (.ZIOSTOW i ustug oraz 57118 42 062 (1 630) ) 97 549
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu umow 383 3913 - - 4296
Zoboqugmo i rezerwy z tytutu Swiadczen 808 1365 ) B 2173
pracowniczych
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 19 121 168 - - 19 288
Krpﬂ(ofermmowe rozliczenia 66 35 . . 101
miedzyokresowe
Zobowiqzania razem 603 029 86 642 (24 576) - 665 095
PASYWA RAZEM 445513 89 458 (35 230) (6 482) 493 259
B . Wytgczenie 30 czerwca
Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2018 s Korekta
PBG POG wzajemnych 2018
roku do 30 czerwca 2018 roku .. MSSF9
transakcji przeksztalcone
Dziatalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 6997 22437 (1712) - 27 722
Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug 6997 21851 (1712) - 27 136
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw - 586 - - 586
Koszt witasny sprzedazy (7 502) (18311) 422 - (25 391)
Koszty sprzedanych produktéw i ustug (7502) (17 754) 422 - (24 833)
Koszty sprzedanych towardw i materiatéw - (558) - - (558)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (505) 4126 (1 290) - 2 330
Pozostate przychody operacyjne 8 426 775 (700) - 8 501
Koszty ogdlnego zarzadu (5316) (5021) 1211 - (9 127)
Pozostate koszty operacyjne (3 040) (202) 76  (2411) (5577)
Wynik na zawarciu uktadu z wierzycielami (9 824) - - - (9 824)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (10 260) (322) (704) (2411) (13 696)
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Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

o £ . Wytgczenie 30 czerwca

Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2018 PBG POG  wzajemnych Korekta 2018
roku do 30 czerwca 2018 roku o MSSF 9

transakciji przeksztatcone
Przychody finansowe 10 228 - - 239
Koszty finansowe (26 848) (696) 578 - (26 966)
Zysk (strata) brutto (37 098) (790) (125) (2411) (40 423)
Podatek dochodowy - 1126 - - 1126
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i (37 098) 334 (125 (2411) (39 297)

zaniechanej

Ponadto w niniejszym $§rédrocznym skréconym sprawozdaniu  finansowym dokonano zmiany
nazewnictwa w zakresie pozycji zwigzanych z ustugami budowlanymi, tj. pozycje prezentowane
wczedniej jako ,Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang” prezentowane sg obecnie jako
SAktywa z tytutu umow”, a ,Zobowigzania z tytutu umdw o ustuge budowlang” jako ,Zobowigzania z

tytutu umow™.

Jednoczesnie majgc na uwadze wymogi MSSF 9 Spdtka zdecydowata sie wyodrebni¢ z pozostatych
przychoddw i kosztdw operacyjnych, straty / odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci aktywdw
finansowych i wykazac je w rachunku zyskéw i strat w odrebnej pozyciji, tj. ,Utrata wartosci /odwrdcenie
odpisow z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych”, réwniez dla danych poréwnawczych.
Jednoczesnie uktad not dla pozostatych przychoddw i kosztdéw operacyjnych oraz dla przychoddw

i kosztow finansowych zostat dostosowany do wymogdw MSSF 9.

Dostosowujgc noty dotyczgce instrumentédw finansowych do wymogdéw MSSF 9, dokonano réwniez
korekty prezentacji w ramach instfrumentéw finansowych dla rozrachunkéw  zwigzanych
z dtugoterminowymi rozrachunkami kontraktowymi zwigzanymi z kontraktem na budowe Podziemnego
Magazynu Gazu Wierzchowice oraz z kontraktem Projekt LMG. Korekta polegata na przesunieciu
pomiedzy pozycjami finansowymi a niefinansowymi. Uzgodnienie danych dotyczgcych instrumentéw
finansowych wykazanych w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym Spdtki na dzieh 31 grudnia 2018

roku z danymi wykazanymi jako dane poréwnawcze zostato zaprezentowane w tabeli ponize;j.

PBG POG . Dane
. Wylqgczenia z
zatwierdzone 31 q porownawcze
. Korekta . Wzajemnych R

31 grudnia grudnia transakeii 31 grudnia
2018 2018 ) 2018

Aktywa finansowe
Akh(wq wyceniane w wartosci godziwej przez 99 043 ) ) ) 99 043

wynik finansowy

Pozyczki udzielone 99 043 - - - 99 043
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie 40 585 (14597) 82522 (71 254) 37 256
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 37 404 (34 648) 7783 (304) 10234
Naleznosci z tytutu inwestyciji 2088 (2084) - - 4
Pozostate naleznosci finansowe 1088 22135 3935 (564) 26 594
_ Pozyczki udzielone 6 - 70804 (70 384) 424
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 76 - 1632 - 1708
Aktywa finansowe razem 139705 (14597) 84154 (71 254) 138 008
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Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zobowigzania finansowe
Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg

541759 (13842) 554693 (71 069) 512 542

zamortyzowanego kosztu

Kredyty i pozyczki 82 287 - 30082 (70 384) 41 983
. Zobowgzomo z tytutu dostaw i ustug oraz 41919 (9297) 24256 (282) 56 596
inwestycyjne

Pozostate zobowigzania finansowe 86267 (4 545) 1355 (400) 82 677

Dtuzne papiery wartosciowe 331 286 - - - 331 286
Zobowiqzania z tytutu gwaranciji, factoringu i 2329 ) 810 ) 3139
wylqgczone z zakresu MSSF 9
Zobowiqgzania finansowe razem 544 089 (13842) 56503 (71 069) 515 681

2.6. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Niniejsze $rédroczne skrécone  sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu
kontynuacii dziatalnosci gospodarczej. Zatozenie to wptywa na wycene aktywdw i zobowigzan, ktéra
bytaby inna, gdyby Zarzad nie przewidywat kontynuacii dziatalnosci.

Ponadto przy sporzgdzaniu niniejszego $rddrocznego skréconego sprawozdania finansowego Zarzgd
Jednostki kierowat sie osgdem przy dokonywaniu szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane
zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw.
Faktycznie zrealizowane wartosci mogq rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad Jednostki ze wzgledu
na niepewnos$¢ jaka towarzyszy na dzieh przygotowania niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego, co moze z kolei przetozy¢ sie na korekte wartosci bilansowych aktywow

i zobowigzan w nastepnych okresach sprawozdawczych.

PROFESJONALNY OSAD

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzgd Jednostki dokonat nastepujgcych

osgddow, ktdre miaty najwiekszy wptyw na niniejsze srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe.

Kalkulacja rezerwy na zobowigzania wynikajgce z poreczen i gwarancji

Szacujgc warto$¢ rezerwy na potencjalne zobowigzania zw. z odpowiedzialnosciq solidarng za
udzielone poreczenia i gwarancje Zarzgd Spoétki dokonuje oceny prawdopodobienstwa wystgpienia
w przysztosci roszczeh z ww. tytutu. Ocena dokonywana jest w oparciu o najlepszq wiedze Zarzgdu

Spoétki na temat statusu tych wierzytelnosci

Rezerwy na naprawy gwarancyjne szacuje sie na podstawie okreSlonego przez Zarzgd stopnia

prawdopodobienstwa wystgpienia zobowigzania w przysztosci na podstawie realizowanych umdw

o ustuge budowlang.

Utrata wartosci aktywdw trwatych

Na koniec okresu sprawozdawczego Spdtka ocenia, czy nastgpity przestanki utraty wartosci udziatéw
w spoétce zaleznej RAFAKO S.A.(dalej zwana ,RAFAKO") oraz udziatéw i akcji w innych jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych, a takze przeprowadza analize utraty wartodci rzeczowych aktywow

frwatych i warto$ci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania. Poprzez przestanki utraty
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wartosci rozumie sie zdarzenia wskazujgce, iz mogto nastgpi¢ obnizenie przysztych oczekiwanych
przeptywdw pienieznych ze sktadnika aktywdw. W momencie rozpoznania przestanek utraty wartosci

dokonuije sie oszacowania odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Aktywa zaklasyfikowane joko przeznaczone do sprzedazy

Dokonujgc reklasyfikacji aktywdw do kategorii aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy Spdtka
ocenia stopien prawdopodobienstwa sprzedazy tych sktadnikdw w okresie jednego roku od dnia
reklasyfikacji. Reklasyfikacji dokonuje sie jedynie w przypadkach, gdy sprzedaz jest wysoce

prawdopodobna. Spdtka sporzadza plany sprzedazy wtasnego majgtku nieoperacyjnego.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Spoétka okredla warto$¢ godziwg nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny
sporzgdzane przez niezaleznych rzeczoznawcdw majgtkowych  (Spdtka  wykorzystata  wyceny
przygotowane przez rzeczoznawcdw do sprawozdan za rok 2018) oraz wtasng ocene sytuaciji rynkowej

i innych parametrow mogacych w istotny sposdb wptywad na wartosé nieruchomosci inwestycyjnych.

Okreslanie stopnia zaawansowania kontraktu

Stopien spetnienia zobowigzah wynikajgcych z realizowanych umdw ustalany jest wg metody opartej
na naktadach. Podstawq rozliczeh sq ponoszone koszty, do ktérych na dzieh bilansowy Spdtka zalicza
zakupione materiaty, ustugi, urzgdzenia oraz inne koszty kontraktu ponoszone bezposrednio lub
alokowane koszty posrednie w czesci przypadajgcej na dany kontrakt. Koszty te stanowiq nastepnie
podstawe oszacowania stopnia zaawansowania zidentyfikowanych zobowigzan do wykonania
Swiadczenia w ramach danego konfraktu, ktéry jest ustalany jako udziat kosztdw poniesionych w
kosztach planowanych. Tak ustalony stopieh zaawansowania jest podstawqg dla ustalenia wysokosci

przychodu z tytutu poszczegdinych zobowigzah w ramach danego kontraktu na dzieh bilansowy.

Umowy konsorcjalne

Kazdorazowo, po podpisaniu umowy o ustuge budowlang realizowanej w ramach konsorcjum, Spdétka
dokonuje oceny charakteru umowy w celu okredlenia sposobu ujmowania przychoddw i kosztow

kontraktowych.

Klasyfikacja umow leasingowych

Spoétka uznaje umowe za umowe leasingu, jezeli na jej mocy jednostce jest przekazywane prawo do
kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdw na dany okres w zamian za wynagrodzenie.
Spoétka, wyceniagjgc warto$¢ aktywdw w uzytkowaniu oraz zobowigzan z tytutu leasingu, dokonuje
oceny prawdopodobiehstwa skorzystania z opcji przedtuzenia lub wypowiedzenia umowy leasingu,
prawdopodobiehstwa skorzystania z opcji wykupu przedmiotu leasingu oraz szacunkdw pozostatych

kosztéw zwigzanych z zakohczeniem umowy leasingu.
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Klasyfikacja udziatdw w innych jednostkach

Spoétka dokonuje klasyfikacji udziatéw posiadanych w innych jednostkach w oparciu o ocene
charakteru wzajemnych powigzan i relacji, oraz stopnia w jakim podlega ekspozycji na zmiennosé
zwrotu z wynikdw innej jednostki. Ocena oparta jest m.in. o analize przystugujgcych Spdtce uprawnien
wynikajgcych z zapisdbw umownych, obejmujgca swym zakresem réwniez potencjalne prawa gtosu

posiadane przez Spdtke oraz inne podmioty.

Klasyfikacja pozyczek udzielonych

Pozyczki udzielone co do zasady klasyfikowane sqg do kategorii aktywdw finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie. Dzieje sie tak wtedy gdy pozyczki te utrzymywane sq w celu uzyskania
przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy, a przeptywy te sg wytgcznie sptatg wartosci
nominalnej i odsetek. Jednakze w przypadku pozyczek udzielonych, dla ktérych nie jest spetniony test
klasyfikacyjny SPPI ze wzgledu na niedopasowanie okreséw i formut naliczania odsetek, takie pozyczki
sq zaklasyfikowane do aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Do takich pozyczek nalezg pozyczki udzielone do jednostek zaleznych z Grupy Kapitatowej PBG DOM

oraz dla spotki Energopol Ukraina.

NIEPEWNOSC STACUNKOW | ZAtOZEN

Warto$ci oparte na szacunkach majgce ngjistotniejszy wptyw na ninigjsze $réddroczne skrocone

sprawozdanie finansowe to:

Rezerwa na zobowigzania wynikajgce z poreczen i gwarancji zwigzana jest z cigzacq na Spodtce

odpowiedzialno$ciq z tytutu udzielonych poreczeh i gwarancji oraz odpowiedzialnosciq solidarng
wobec podwykonawcdw na kontraktach realizowanych w ramach umdw konsorcjum. W zwigzku
Z uprawomochieniem sie Postanowienia Sqdu Upadtosciowego z dnia 8 pazdziernika 2015 roku
w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spdtke z wierzycielami rezerwa zostata w duzej
czesci wykorzystana i na dzien 30 czerwca 2019 roku jej warto$¢ wyniosta 14.231 tys. PLN (31grudnia
2018 roku: 13.563 tys. PLN).

Na poziom rezerwy istotny wptyw ma szacowane przez Zarzad Spdtki prawdopodobienstwo
zmaterializowania sie zobowigzah warunkowych, tj. wyptaty z gwarancji nalezytego wykonania oraz
usuniecia wad i usterek. Zarzgd Spdtki dokonujgc oszacowania poziomu rezerwy andlizuje kazdg
gwarancje i poreczenie ocenigjgc, czy prawdopodobienstwo wyptaty roszczenia jest wieksze, czy
mniejsze, a nastepnie przypisuje poszczegdlnym gwarancjom wskaznik prawdopodobienstwa
materializacji tego roszczenia w przedziale od 0% do 100%, zgodny z najlepszg wiedzg i
przewidywaniami. Rezerwa zostata skalkulowana w oparciu o warunki Uktadu, 1. jej warto$c
wyznaczono na poziomie planowanych sptat potencjalnych zobowigzan uktadowych stanowigcych
21% catkowitej ich wartosci. W kwocie rezerwy na zobowigzania wynikajgce z poreczeh i gwarancji

uimuje sie takze wartos¢ godziwg akciji, ktére zgodnie z postanowieniami Uktadu, bedq przekazane
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wierzycielom z grupy 6 i 7. W zwiqzku z przekazanymi warrantami subskrypcyjnymi, udziat Gtéwnego

Akcjonariusza w kapitale podstawowym Spotki zapewniony zostat na poziomie 23,61%.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne szacuje sie na podstawie okresSlonego przez Zarzqd Spobiki stopnia
prawdopodobienstwa wystgpienia w przysztosci zobowigzania na podstawie realizowanych umdw
o ustuge budowlang. Utrzymywane sg w danym stopniu istnienia prawdopodobienstwa wystgpienia do
dnia wygasniecia prawa do realizacji gwaranciji lub roszczeh naprawczych. W wyniku przeprowadzonej
analizy ponoszonych kosztow serwisowych w stosunku do wysokosci tworzonych rezerw na naprawy
gwarancyjne, Spdétka dokonata aktudlizacji  wysokosci wskaznikdw stosowanych do naliczeh tych
rezerw. Nowe wskazniki obowigzujg od 1 stycznia 2019 roku. Na dzien 30 czerwca 2019 roku kwota
utworzonych rezerw na naprawy gwarancyjne wynosita 4.437 tys. PLN i w stosunku do poprzedniego

dnia bilansowego zmniejszyta sie o0 1.175 tys. PLN (31 grudnia 2018 roku: 5.612 tys. PLN).

Rezerwa na restrukturyzacje zostata utworzona przez Spdtke w 2012 roku i w dacie utworzenia

oszacowana na poziomie 32.023 tys. PLN. Rezerwa do dnia bilansowego zostata juz w istotnej czesci
wykorzystana lub rozwigzana. Warto$¢ rezerwy do wykorzystania na dzienh 30 czerwca 2019 roku
wyniosta 2.933 tys. PLN (31 grudnia 2018 roku: 3.064 tys. PLN).

Rezerwa na pozostate koszty dotyczy gtéwnie toczacych sie spordw, ktdérych strong jest Spdtka. Wartose

rezerwy na dzien 30 czerwca 2019 roku wyniosta 4.592 tys. PLN i nie zmienita sie w pordwnaniu do
31 grudnia 2018 roku.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaty oszacowane za pomocg prognozowanych uprawnien

jednostek. Warto$¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze wyniosta na dziehn 30 czerwca 2019 roku

713 tys. PLN i byta wyzsza niz na poprzedni dzieh bilansowy o 38 tys. PLN.

Utrata wartosci aktywodw niefinansowych

Na kazdy dzieh bilansowy Spdtka dokonuje oceny, czy wystgpity przestanki utraty wartos$ci dla
niefinansowych aktywéw trwatych, w tym m.n. rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci
niematerialnych o okre$lonym okresie uzytkowania, nieruchomosci inwestycyjnych, a takze dla udziatéw
i akcji posiadanych w jednostkach nalezgcych do Grupy kapitatowej PBG. W razie stwierdzenia, ze
jokie§ zdarzenia lub okoliczno$ci mogg wskazywaé na trudno$¢ w odzyskaniu wartosci bilansowej

danego sktadnika aktywdw, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzgd szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope,
ktérg przeptywy dyskontowane sq do wartodci biezgcej. W procesie wyceny wartosci biezgcej
przysztych przeptywdw dokonywane sg zatozenia dotyczgce prognozowanych wynikdw finansowych.
Zatozenia te odnoszqg sie do przysztych zdarzen i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane warto$ci mogq
rézni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do

znaczgcych korekt warto$ci aktywdw Spdiki.
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Na dzieh 30 czerwca 2019 roku Spobtka przeprowadzita test na utrate wartoéci akcji w jednostce zaleznej
RAFAKO. Test na utrate wartosci akcji RAFAKO opiera sie na prognozach przyjetych przez zarzgd
jednostki zaleznej RAFAKO. W okresie 6 miesiecy zakonhczonym 30 czerwca 2019 roku oraz na dzieh
30 czerwca 2019 roku miaty miejsce zmiany szacunkdédw dotyczgce istotnych projektéw realizowanych
przez grupe RAFAKO. W wyniku wzrostu kosztow realizaciji kluczowych kontraktéw jednostka zalezna
RAFAKO zdecydowata sie zaktualizowa¢ prognozy finansowe. Na podstawie przeprowadzonego testu,
Zarzgd Spotki zdecydowat o zwiekszeniu odpisu aktualizuigcego warto$¢ akcji w jednostce RAFAKO
o kwote 67.276 tys. PLN.

W zwiqzku z faktem, Ze jednostka RAFAKO spodziewa sie poprawy wynikdw finansowych bedgcych
efektem prowadzonych negocjacji z jej kluczowymi klientami, Zarzgd bedzie na biezgco monitorowat
prognozy i zgodnie z zasadami rachunkowosci, na dzieh 31 grudnia 2019 roku oraz stosowanq przez
Grupe praktykg przeprowadzi test na utrate wartosci w celu zweryfikowania koniecznosci utworzenia

dodatkowych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ udziatdéw w jednostce RAFAKO.

Najistotniejszy wptyw na prognozy finansowe, bedgce podstawq do ustalenia wartosci bilansowej akciji
posiadanych przez Spdtke w RAFAKO jest redlizacja projektu Jaworzno, ktdérego szczegdty zostaty

opisane w nocie nr 2.6.1.

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych oraz nieruchomosci prezentowanych joko aktywa

frwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych oraz nieruchomosci prezentowanych joko aktywa
trwate zaklasyfikowane jaoko przeznaczone do sprzedazy na dzienh 30 czerwca 2019 roku
zaprezentowana zostata w oparciu o posiadane przez Spbdtke operaty szacunkowe przygotowane przez
niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego do sprawozdania finansowego Spdtki na dzien 31 grudnia
2018 roku. Spétka przeprowadzita wewnetrzne andalizy, w wyniku ktérych stwierdzono, ze nie wystgpity

przestanki, ktére spowodowatyby koniecznosé przygotowania nowych operatdéw szacunkowych.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek oraz odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikdw rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych,
a takze szacunkdéw dotyczgcych wartosci rezydualnej srodkdw trwatych. Spdtka corocznie dokonuje

weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdw.

Utrata wartosci aktywdw finansowych

Na dzieh zakohczenia okresu sprawozdawczego Spdtka wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym bqdZz oczekiwanym
stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu finansowego. W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i
ustug, Spodtka stosuje uproszczone podejicie i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie

réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia instrumentu.

33




Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Warto$¢ godziwa instrumentdéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozeh Spdtka

kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Przychody z umdw o ustuge budowlang

Na kwote przychoddéw oraz aktywa z tytutu umodw, ujetych w skréconym $srédrocznym sprawozdaniu
finansowym wptywajaq szacunki Spdétki dotyczgce stopnia zaawansowania kontraktéw budowlanych,
marzy jakg planuje sie osiggnaé na poszczegdlnych kontraktach oraz mozliwych kar z tytutu
nieterminowej realizacji lub nieosiggniecia zaktadanych parametrédw technicznych. Budzetowane
koszty pozostajgce do poniesienia w zwiqzku z realizacjg poszczegdlnych zadah sg na biezgco
monitorowane przez kadre kierowniczg nadzorujgcq postep prac budowlanych, w efekcie czego
budzety poszczegdlnych kontraktéw podlegaja aktualizacji przynajmniej w okresach miesiecznych.
Jednakze pozostajgce do poniesienia koszty oraz oszacowana w ten sposéb rentownos$¢ na
poszczegdlnych realizowanych kontraktach obarczona jest pewnym stopniem niepewnosci, zwtaszcza
w przypadku zadan budowlanych o duzym stopniu ztozonosci, prowadzonych w okresach kilkuletnich.
W obecnej sytuacji na te szacunki naktadajg sie dodatkowe ryzyka, ktére mogg mieé wptyw w
przysztosci na ich ewentualng korekte. Do ryzyk tych zaliczyé mozna przede wszystkim ograniczong
ptynnosé¢, co moze przetozy¢ sie na wolniejsze tempo realizowanych prac na kontraktach. Efektem
takiego stanu rzeczy moze by¢ wzrost kosztéw statych budowy, ograniczone mozliwosci negocjacyjne z
podwykonawcami i dostawcami materiatdw, a w skrajnym przypadku przekroczenie umownego
terminu zakonczenia prac i grozba kar. Elementy te mogg mieé¢ w przysztosci wptyw na zmiane

planowanych kosztéw i przychoddw, a tym samym zatozonych obecnie marz.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Spoétka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w
przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Ze wzgledu na brak
pewnosci wykorzystania powstatych strat podatkowych, Zarzgd Spdtki podjat decyzje o nie tworzeniu
aktywa z tytutu podatku odroczonego na straty podatkowe i nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku
odroczonego na ujemne réznice przejiciowe w kwocie przekraczajgcej rezerwe na podatek odroczony
- w przypadku gdy nie jest prawdopodobne wykorzystanie pozytywnego efektu podatkowego

wynikajgcego z tych réznic.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdéb prawnych oraz
obcigzenh zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany
powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione

precedensy, ktére mogtyby mieé zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierdjg rowniez niejasnosci,
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ktére powodujq réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno
pomiedzy organami panstwowymi jak i organami pahstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogq
by¢ przedmiotem kontroli organdéw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien,
a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z
wysokimi odsetkami. Te warunki powodujq, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach
o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwenciji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmienic
w przyszto$ci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu
uwzglednienia postanowien Ogdine] Klauzuli Zapobiegajgce] Naduzyciom (GAAR). GAAR ma
zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu
unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnosé
dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych
okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisdéw ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$é
nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie
wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operaciji, (i) angazowania podmiotdw posredniczgcych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (i) elementdéw wzajemnie znoszgcych
sie lub kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych,
moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom
GAAR. Nowe regulacje bedg wymagac znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkéw podatkowych
poszczegdlnych transakcii.

Klauzule GAAR nalezy stosowac w odniesieniu do transakciji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po
dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisdw
umozliwi polskim organom kontroli podatkowe] kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw

prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacija i reorganizacja Spofki.

2.6.1. PROJEKT JAWORINO

Spétka zalezna RAFAKO S.A. w Konsorcjum firm: RAFAKO S.A. (Lider Konsorcjum) i MOSTOSTAL
WARSZAWA S.A. redlizuje kontrakt na ,,Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w TAURON
Wytwarzanie S.A. — Budowe bloku energetycznego o mocy 210 MW na parametry nadkrytyczne w
Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia Il — w zakresie: kociot parowy, turbozespdt, budynek gtdéwny, czesé
elekiryczna i AKPIA Bloku”. Ostateczny podziat prac w ramach Konsorcjum zostat ustalony w dniu 4
sierpnia 2013 roku na podstawie zmian wprowadzonych do umowy konsorcjum, ktére dotyczyty
przejecia przez RAFAKO S.A. 99,99% prac w ramach Projektu (tym samym dla spdtki Mostostal Warszawa
pozostato 0,01%) oraz zmiany podziatu wynagrodzenia naleznego kazdemu z partnerdw konsorcjum
odpowiednio do udziatu w redlizowanych pracach. Kontrakt na budowe Bloku Energetycznego
Jaworzno Il zostat zawarty w dniu 17 kwietnia 2014 roku. Aktualna wartosé kontraktu (po podpisanym
Aneksie nr 5) wynosi 4 485 514 tys. PLN netto.
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Obecnie redlizacja projektu Jaworzno wkroczyta w ostatniq faze, tj. faze rozruchu i uruchomienia Bloku,
ktéra bedzie realizowana do Przejecia Bloku do Eksploataciji. Po zrealizowaniu kamienia milowego
dotyczgcego Przejecia Bloku do Eksploatacji Kontrakt wejdzie w faze Okresu Gwarancji, w frakcie
ktérego w terminie do 12 miesiecy od Przejecia Bloku do Eksploatacji majg nastqpi¢ kohcowe Pomiary
Gwarantowanych Parametréw Technicznych. W Okresie Gwarancyjnym nastgpi  przekazanie
Zamawiajgcemu dokumentacji powykonawczej i zafakturowanie ostatniego kamienia milowego
zgodnie z Harmonogramem Rzeczowo - Finansowym Kontraktu. Gwarancjg terminowego zakohczenia
kontraktu jest niezaktdécony przebieg procesu rozruchu na poszczegdinych jego etapach. Kazde
vjawnienie sie wad czy awarii maszyn bqgdz urzadzenh, wystgpienie nieprzewidzianych technicznych
problemdw w instalacjach technologicznych i elektrycznych, w szczegdlinosci na styku instalacji z
urzgdzeniami oraz konieczno$¢ wykonania nieplanowanych prac dodatkowych moze spowodowad
opdznienie w redlizacji kontraktu. Z kolei w ustalonym terminie, 1j. niepodpisanie Protokotu Przekazania
Bloku do Eksploatacji moze spowodowaé naliczenie przez Inwestora kar za nieterminowq realizacje
kontraktu, co w sposdb istotny mogtoby negatywnie wptynaé na wynik i sytuacje finansowqg zardwno

RAFAKO S.A. jak i spotki celowej realizujgcej projekt.

RAFAKO S.A. oraz jednostka zalezna EOO03B7 Sp. z 0.0. z siedzibg w Raciborzu rozpoczeli w dniu 17
wrzes$nia 2019 roku proces uzgodnieh ze spdtkg Nowe Jaworzno Grupa TAURON spdtka z ograniczong
odpowiedzialnosciq z siedzibg w Jaworznie, dotyczgcy zmiany tre$ci postanowiehh umowy z dnia
17 kwietnia 2014 roku, na budowe bloku energetycznego o mocy 210 MW na parametry nadkrytyczne
w Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia Il — w zakresie kociot parowy, turbozespdt, budynek gtéwny,
cze$¢ elekiryczna i AKPIA bloku. Przedmiotem powyzszych negocjacji jest przede wszystkim zmiana w
zakresie gwarantowanych parametréw technicznych bloku nakierowana na poprawe parametréw
emisji przez blok do atmosfery niektérych szkodliwych substanciji oraz w zakresie parametrow paliwa
dopuszczonego do spalania w bloku. RAFAKO S.A. wskazuje, ze zgoda kontrahenta na ewentualne

rozszerzenie zakresu prac moze mie¢ wptyw na catkowity harmonogram realizacji budowy Bloku i

warto$¢ kontraktu.

Realizujgc kontrakt spdtka RAFAKO S.A.  dostrzegta mozliwosci zagwarantowania, ze po
przeprowadzeniu okreslonych prac optymalizacyjnych, badan i analiz blok bedzie spetnia¢ wymogi w
zakresie dopuszczalnych, na gruncie konkluzji dotyczgcych najlepszych dostepnych technik - tzw.
konkluzji BAT, poziomdw emisji wybranych szkodliwych substanciji do $rodowiska, a takze rozszerzenia
pola paliwowego dla bloku, to jest umozliwienia zamawiajgcemu spalania paliwa o innych
parametrach niz wskazane aktualnie w kontrakcie, przy zachowaniu norm ochrony $rodowiska
wynikajgcych z kBAT. Wskazane zmiany w zakresie parametréw technicznych bloku majg doprowadzi¢
do zmniejszenia obcigzania srodowiska naturalnego niektérymi niepozgdanymi pierwiastkami, co jest
korzystne zardwno dla zamawiajgcego, jak réwniez dla pozostatych interesariuszy zamawiajgcego. Z
kolei zwiekszenie pola paliwowego otworzy zamawiagjgcemu nowe mozliwosci pozyskania paliwa na
rynku, zmniejszajgc jednoczesnie ryzyko zwigzane z ewentualnym deficytem podazy wegla zawartego
w konfraktowym polu paliwowym. Tym samym, zamawiagjgcy uzyska nowe mozliwosci kontraktowania
paliwa pod wzgledem handlowym. Jednocze$nie RAFAKO S.A. wskazuje, iz cze$¢ z dziatah

optymalizacyjnych, majgcych pozwoli¢ na spetnienie przez blok w trakcie pomiaréw gwarancyjnych
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nowych/zmienionych gwarantowanych parametrow technicznych grupy B moze by¢ wykonana
wytgcznie po przekazaniu bloku do eksploatacii, to jest na pracujgcym obiekcie i bedzie sie to wigzac z
konieczno$ciqg znaczgcego zaangazowania personelu  wykonawcy kontraktu i czedci jego

podwykonawcdow.

Zasady rozliczania Projektu Jaworzno:

Na potrzeby realizacji Projektu zostata utworzona spdtka celowa (EO03B7 Sp. z 0.0.), ktdérej jednostka
zalezna RAFAKO S.A. podzlecita okoto 88,7% zakresu prac Projekiu; pozostate 11,3% pozostaje w
bezposredniej realizacji RAFAKO S.A. (o warto$ci okoto 506 miliondw ztotych; w tym zaprojektowanie
tzw. Wyspy kottowej oraz dostawa czesci cisnieniowych kotta i instalacji odpylania), ktéra gtéwnie

realizowana byta w latach 2015 - 2017.

RAFAKO S.A. oraz EOO3B7 Sp. z 0.0. na poftrzeby realizacji Projektu zawarty umowy z podmiotami
finansowymi, na mocy ktérych otrzymaty gwarancje bankowe/ubezpieczeniowe o tgcznej wartosci
587,5 miliona ztotych niezbedne do redlizacji tego projektu, jednocze$nie ustanowione zostaty
zabezpieczenia na majgtku obu podmiotéw jako zabezpieczenie dla tych instrumentéw. W dniu 1
marca 2017 roku podpisany zostat z zamawiajgcym aneks wydtuzajgc termin realizacji projektu oraz

podnoszgcym jego wartose.

W wyniku uzgodnieh z instytucjami finansowymi, ktére udzielity gwarancji zwigzanych z kontraktem
Jaworzno, RAFAKO S.A. nie przewiduje wyptaty dywidendy ze spdtki EO03B7 Sp. z 0. 0. do czasu trwania
umdw gwarancyjnych, poniewaz mogtoby fo skutkowaé negatywnymi konsekwencjami ze strony

instytucji gwarantujgcych.

RAFAKO S.A. jako lider Konsorcjum wystawia fakfury na petny zakres prac na rzecz Zamawiajgcego;
ptatnosci z tytutu redlizacji kontraktu sq przekazywane bezposrednio na rzecz spdtki celowej oraz
kluczowych podwykonawcodw i poddostawcdw. Zaptata za zakres prac zrealizowany przez RAFAKO

S.A. jest dokonywana przez spdtke celowaq.
Imiana szacunkéw dotyczqca realizacji projektu Jaworzno

W okresie 6 miesiecy 2019 roku RAFAKO oraz spdtka EOO3B7 dokonaty aktualizacji szacunkowych
kosztéw realizacji umowy z dnia 17 kwietnia 2014 roku zawartej ze spdtkg Nowe Jaworzno Grupa Tauron
sp. z 0.0. z siedzibg w Jaworznie na budowe bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry
nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia Il — w zakresie kociot parowy, turbozespdt, budynek

gtowny, czes¢ elektryczna i AKPiA bloku.

Imiana wyniku catkowitego na kontrakcie bedgca wynikiem zmiany szacunkdéw catkowitych

przychoddw i kosztdéw za okres 6 miesiecy 2019 roku -83,7 miliona ztotych, natomiast wptyw realizacji

kontraktu na skonsolidowany wynik Grupy za okres 6 miesiecy 2019 roku wynidst —66 miliondw ztotych.

1 przeprowadzone] przez wykonawce andlizy zmiany cen dla umdw podwykonawczych (z
wytgczeniem umowy z firmami Siemens) wynika, ze réznica pomiedzy faktycznie poniesionym kosztem a
prognozg wyniosta 99,3 miliona ztotych. Po uwzglednieniu zatozonego w ofercie wykonawcy ryzyka,

réznica pomiedzy faktycznie poniesionym kosztem a prognozq wyniosta 65,9 miliona ztotych. Powyzsze,
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zdaniem jednostki dominujgcej oraz SPV powinno mie¢ wptyw na zwiekszenie wynagrodzenia
wykonawcy, z uwagi na nadzwyczajng zmiane stosunkdw. Po wykonaniu powyzszych prac, jednostka
dominujgca oraz SPV doreczyty w dniu 19 marca 2019 roku zamawiajgcemu wniosek o podwyzszenie

ceny kontraktu o kwote 65,9 miliona ztotych.”

Obecnie tfrwajg negocjacje pomiedzy Tauron S.A. i Rafako S.A. dotyczgce zakres Projektu. Zwigzane sq
one z potencjalng zmiang w zakresie parametréw stosowanego paliwa oraz spetnienia dodatkowych
wymogdw zwigzanych z ochrong srodowiska. Bedzie to prawdopodobnie wigzaé sie ze zmiang terminu

kontraktowego za porozumieniem obu stron w wyniku prowadzonych negocjacii.

3. POLACIZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

Polaczenie PBG SA ze spdikg zaleing PBG oil and gas Sp. z 0.0.

W  okresie objetym niniejszym §rédrocznym  skréconym  sprawozdaniem  finansowym  nastgpito
potgczenie PBG S.A. ze spdtkg w 100% zaleznaq, tj. PBG oil and gas Sp. z o.0. (dalej ,,POG"). Potgczenie
zostato zarejestrowane przez Sqd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 3 czerwca 2019 roku.
Potgczenie nastgpito, stosownie do fresci art. 492 Kodeksu spdtek handlowych przez przeniesienie
catego majatku Spdtki Przejmowanej na Spdtke Przejmujgcq (tgczenie sie przez przejecie). Potgczenie
nastgpito bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki, bez wymiany udziatdéw Spdiki Przejmowanej
na akcje Spotki Przejmujgcej oraz bez zmiany statutu Spdtki Przejmujgcej. Transakcja potgczenia POG z
PBG jest transakcjg dozwolong na bazie dokumentéw restrukturyzacyjnych, w tym Warunkdw Emisji
Obligaciji.
Spdétka POG swiadczyta specjalistyczne ustugi budowlane w sektorze ropy naftowej i gazu ziemnego od
2012 roku. W opinii Zarzgdu potgczenie POG z PBG pozwoli na uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej
PBG i docelowo utatwi przeniesienie kompetencji EPC oraz generalnego wykonawstwa w sektorze gazu
ziemnego, ropy naftowej i paliw do Grupy RAFAKO, do czego finalnie zmierzajq, zgodnie z ogtoszong w
kwietniu 2018 roku strategiq, Zarzgdy spoétek PBG oraz RAFAKO. Po potgczeniu POG z PBG, nastgpito
wydzielenie - w ramach nowego potgczonego Podmiotu - zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
(dalej: ZCP), posiadajgcej wyzej opisane kompetencije.
Ostateczna struktura wydzielenia oraz harmonogram dziatah bedqg uzaleznione przede wszystkim od
uzyskania akceptacii warunkdéw wydzielenia po stronie Obligatariuszy.
Potgczenie spdtki PBG S.A. ze spdtkg PBG oil and gas Sp. z 0.0. zostato rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych Spétki, w dniu rejestracji potgczenia w Krajowym Rejestrze Sgdowym, 1. w dniu
3 czerwca 2019 roku. Z uwagi na fakt, iz potgczenie nastgpito pod wspdlng kontrolg rozliczenie
potgczenia nastgpito w nastepujgcy sposdb:
e POG jest spbdtkg zatozong przez PBG, w zwigzku z czym
o dniem nabycia kontroli jest dzieh rejestracji POG w Krajowym Rejestrze Sgdowym, tj. w
dniu 13 kwietnia 2010 roku,
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o nie wystgpita ustalona na moment nabycia konfroli i ujeta w konsolidacji, nadwyzka
przekazanej zaptaty nad warto$cig godziwg przejmowanych aktywdw netto spdiki
zaleznej,

e aktywa i pasywa jednostki przejmowanej ujete zostaty w wartoéci bilansowej wynikajgcej ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

e réznica pomiedzy skorygowang wartosciq godziwg aktywdw netto spdtki przejmowanej na
dzien rozliczenia potgczenia w sprawozdaniu finansowym spdtki przejmujacej, a wartosciq jej
aktywdw netto na dzieh nabycia kontroli zostata odniesiona na kapitat wtasny. Rozliczenie
potgczenia skutkowato ujeciem w kapitatach Spdtki zwiekszenia kapitatu zapasowego o kwote
351 tys. PLN, oraz zmniejszeniem ubiegtych zyskdw zatrzymanych (niepokrytych strat) o kwote
10.134 tys. PLN.

e nie wystgpity udziaty niedajgce kontroli,

e dane poréwnawcze zostaty przeksztatcone w taki sposdb, jakby potgczenie miato miejsce na
poczgtek okresu pordbwnawczego.

Wptyw potgczenia na dane pordwnawcze na dzieh 31 grudnia 2018 roku oraz 30 czerwca 2018 roku

zostat zaprezentowany w nocie nr 2.5.2. ,,Korekty bteddw oraz zmiana zasad rachunkowosci”.

4. INACIZACE ZIDARZENIA | TRANSAKCJE

Ponizej zawarto opis istotnych zdarzen i transakcii, ktére miaty miejsce w pierwszym pdtroczu 2019 roku.

Wybdr najkorzystniejszej oferty na zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych dla Stadionu

Miejskiego w Szczecinie

W dniu 25 stycznia 2019 roku, w trybie przetargu nieograniczonego, Inwestycje Miejskie Stadion Sp. z o0.0.
wybrat oferte Spoéiki (Partner konsorcjum) ztozonej w konsorcjum z Korporacjg Budowlang DORACO Sp.
Z 0.0., jako najkorzystniejszej na redlizacje inwestycji obejmujgcej zaprojektowanie i wykonanie robdt
budowlanych dla zadania ,Budowa Cenfrum Szkolenia Dzieci i Mtodziezy wraz z przebudowq
i rozbudowq Stadionu Miejskiego im. Floriana Krygiera w Szczecinie, boisk pitkarskich oraz infrastruktury

towarzyszgcej".
Wartos¢ oferty konsorcjum to tgcznie 296 260 tys. PLN netto (1j. 364.400 tys. PLN brutto).

W dniu 8 marca 2019 roku Zarzgd Spdtki zawart jako Partner Konsorcjum utworzonego z Korporacjq

Budowlang DORACO Sp. z 0.0., w ramach ztozonej oferty umowe:

- ze Szczecihskg Energetykg Cieplng Sp. z 0.0. na opracowanie dokumentacji projektowej i
przebudowe odcinka istniejgcej sieci cieptowniczej o $rednicach 2xDN200, 2xDN150 od istniejgcej
komory cieptownicze] E28-36 do granicy dzatki 2/5 oraz budowa przytgczy cieptowniczych o
srednicach  2xDN100 dla projektowanego Centrum Szkolenia Dzieci i Mtodziezy przy ulicy

Twardowskiego w Szczecinie;
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- z Gming Miasto Szczecin na ,,Budowe Centrum Szkolenia Dzieci i Mtodziezy wraz z przebudowq
i rozbudowq Stadionu Miejskiego im. Floriana Krygiera w Szczecinie, boisk pitkarskich oraz infrastruktury

tfowarzyszgcej".

Warto$¢ zawartych uméw to tqcznie 296.260 tys. PLN netto (tj. 364.400 tys. PLN brutto), z czego udziat
PBG w wyniku kontraktu wynosi 40%. Termin na realizacje przedmiotu umdw to 36 miesiecy od ich
podpisania. Kary umowne, ktére mogqg naliczy¢ zamawigjgcy, nie mogq przekroczy¢ tqcznie 30%

wynagrodzenia naleznego Konsorcjum (RB PBG 09/2019).

Wskaznik rentownosci sprzedazy

W odpowiedzi na wniosek Spdtki z dnia 28 stycznia 2019 roku, Obligatariusze we Wspdlnym Stanowisku
wyrazonym w dniu 15 lutego 2019 roku wyrazili zgode na odstgpienie od fraktowania naruszenia
wskaznika Rentownosci Sprzedazy wyliczonego na dzienh 31 grudnia 2018 roku jako Podstawy
Wczedniejszego Wykupu Obligacji. Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji Wskaznik Rentownosci
Sprzedazy na ten dzien, wyliczony tqcznie dla Spdtki PBG oraz spdtki PBG oil and gas Sp. z 0.0. powinien

by¢ nie nizszy niz 3%.

Ztozenie przez Spdtke pozwu

W dniu 1 kwietnia 2019 roku Spétka ztozyta Pozew wzajemny przeciwko spdtce Polskie Gornictwo
Naftowe i Gazownictwo S.A. (dalej: PGNIG). W Pozwie wzajemnym Spdtka dochodzi od PGNIG roszczen
powstatych w zwigzku z wykonywaniem umowy zawartej z PGNIG S.A. z dnia 19 listopada 2008 roku
w sprawie realizacji inwestycji pn. ,,Budowa PMG Wierzchowice etap 3,5 mld m3 podetap 1,2 mid m3”,
1j. zaptaty konsorcjum pozostatego wynagrodzenia naleznego konsorcjum zgodnie z Umowq GRI oraz
z umowy zawartej z PGNIG S.A. z dnia 11 sierpnia 2008 roku w sprawie realizacji inwestycji pn. ,,Projekt
LMG - Ofj$rodek Centralny, Strefy Przyodwiertowe, Rurociqgi i inne" tj. zwrotu Spoétce przez
Zamawiajgcego kwoty kaucji stanowigcej zabezpieczenie roszczeh gwarancyjnych, bezpodstawnie
rozliczonej w ramach Umowy GRI ze spornymi wierzytelno$ciami Zamawiajgcego wobec konsorcjum,
dotyczacymi Umowy GRI. tgczna kwota dochodzonych roszczeh to 118.081 tys. PLN wraz z

ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty.

O pozwie ztozonym przez PGNIG S.A. przeciwko konsorcjum z udziatem Spotki dotyczgcym Umowy GRI,

Spoétka informowata w raporcie biezgcym 32/2016 z dnia 11 pazdziernika 2016 roku (RB PBG 10/2019).

Ocena czynnikdw i nietypowych zdarzeh dotyczgcych inwestycii

W kwietniu 2018 roku Zarzgd Spdétki wynegocjowat warunki umowy dotyczgce przeniesienia
wierzytelnosci z dnia 24 lipca 2013 roku przystugujgcej Spdtce. W zamian za przyspieszenie terminu
wptywu oraz istotne ograniczenie poziomu ryzyka, Spdtka oczekiwata, ze uzyska przeptyw w kwocie 80
min PLN. Wobec braku wptywu kwoty tytutem bezzwrotnej zaliczki w wysokosci 20 min PLN, wynikajgcej
z uzgodnionych warunkdw umownych przeniesienia wierzytelnosci, Zarzgd Spdtki podjgt decyzje o
przyjeciu za wariant podstawowy wyijscia z inwestycji na Ukrainie poprzez sprzedaz mieszkan. Tym
samym Zarzgd, poza kontynuowaniem dziatan zmierzajgcych do sprzedazy projektu w catosci lub

sprzedazy wierzytelnosci, podejmuje obecnie dziatania, ktdére umozliwig bezposredniq sprzedaz
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mieszkan w ramach projektu deweloperskiego w Kijowie na Ukrainie. Przyjmujgc wariant ostroznosciowy,
Zarzgd planuje rozliczy¢ dezinwestycje do kohca 2020 roku i uzyska¢ wptyw na poziomie nie mniejszym
niz 80 min PLN. Kwota ta jest pochodnq pozostatej do sprzedazy powierzchni uzytkowej mieszkah oraz

szacowanej ceny na rynku nieruchomosci w Kijowie, przy uwzglednieniu procesu szybkiej sprzedazy.

Informacja dotyczgca Obligacii serii G3, H3 oraz I3

W dniu 31 maja 2019 roku Zarzgd PBG S.A. otrzymat od Zarzgdu Gietdy Papierdw Wartosciowych
odmowe w sprawie wniosku ztozonego o wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrofu (ASO)
Catalyst 11.768 Obligacji serii G3, 8.906 Obligacji serii H3 oraz 68.325 Obligacji serii 13. Zarzgd Gietdy

poinformowat, ze w chwili obecnej nie jest mozliwe pozytywne rozpoznanie Wniosku, ze wzgledu na:

o tre§¢ podstawy odmowy wyrazenia opini z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego GK PBG za rok 2018 oraz brak opinii z badania rocznego

sprawozdania finansowego Spdtki za rok 2018,

e podjecie przez Spdtke decyzi o wystgpieniu do Obligatariuszy z wnioskiem o zmiane

harmonogramu wykupu Obligaciji serii G, G1, G3, H1, H3 oraz I, 11 I3,

e ryzyko zwigzane z nieterminowym wykonaniem czesci zobowiqzah wynikajgcych z

postanowien uktadu.

Obligacje zgodnie z Uktadem objete zostaty przez Uprawnionego Wierzyciela Spotki z Grupy 6, w
ramach czesciowego zaspokojenia wierzytelnosci uktadowych (RB 25/2018). Zarzgd Spdiki informuje, iz
podejmie rozmowy, majgce na celu uzgodnienie z Obligatariuszem zmiany wskazanego w Warunkach
Emisji Obligaciji terminu, do ktdérego Spodtka zobligowana bedzie dokona¢ wprowadzenia wskazanych
wyzej frzech serii Obligacji do obrotu w ramach ASO, tak by niewprowadzenie Obligacii serii G3 lub H3
lub I3 do obrotu w ramach ASO, nie stanowito podstawy wczesniejszego wykupu wskazanych trzech
serii Obligaciji.

Zmiana terminu wykupu obligacii serii G, G1 oraz G3

W dniu 7 czerwca 2019 roku zwotane zostaty na dzieh 28 czerwca 2019 roku przez Spdtke Zgromadzenia
Obligatariuszy wtasciwe dla serii G, G1 oraz G3, to jest Obligacji ktérych pierwotny termin wykupu
przypadat na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz ktérych tgczna nominalna warto$¢ to 61.934.800 PLN,
o czym Spdtka poinformowata w trzech raportach biezgcych z dnia 7 czerwca 2019 roku (RB PBG
17/2019, RB PBG 18/2019 oraz RB PBG 19/2019). Zwotane w dniu 7 czerwca 2019 roku Zgromadzenia
Obligatariuszy, podjety w dniu 28 czerwca 2019 roku jednomyslne uchwaty zgodnie z ktérymi, w
szczegdlnoici, zmieniony zostat termin wykupu Obligacji odpowiednio seri G, G1 oraz G3 z dnia 30
czerwca 2019 roku na dzieh 16 wrzesnia 2019 roku, o czym Spdtka poinformowata w dniu 28 czerwca
2019 roku (RB PBG 23/2019).

Po dniu bilansowym, tj. w dniu 16 wrzeénia 2019 roku, w ramach Zgromadzeh Obligatariuszy,
Obligatariusze odpowiednio serii G, G1 oraz G3 podjeli jednomyslne uchwaty, zgodnie z ktérymi termin
wykupu wskazanych serii Obligacji zostat zmieniony z dnia 16 wrzesnia 2019 roku na dzien

15 pazdziernika 2019 roku, co zostato opisane w nocie nr 35 ,,Zdarzenia po dniu bilansowym”.
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5. SEZONOWOSC DIZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ Spodtki nie cechuje sie sezonowoscig ani cyklicznoscig istotnie wptywajgcg na wynik

finansowy.

6. ZYSK / STRATA NA AKCIJE

Podstawowy zysk (strata) na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto (strata) netto przypadajgcy

akcjonariuszom Spoétki podzielony przez sredniq wazong liczbe akcji wystepujgcych w danym okresie.

7. SEGMENTY OPERACYJNE

Spoétka wyrdznia nastepujgce segmenty operacyjne, w ramach ktérych prowadzi swojg dziatalnose:
e Gazziemny, ropa naftowa i paliwa (strategiczny segment dziatalnosci),
e Budownictwo energetyczne (strategiczny segment dziatalnosci).

e Uslugi wsparcia organizacyjnego dla spétek zaleznych

W ramach poszczegdlnych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:
e Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa to:
instalacje naziemne do wydobycia ropy naffowej i gazu ziemnego,
instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG,
stacje separacji i magazynowania LPG, C5+,
stacje magazynowania i odparowania LNG,
podziemne magazyny gazu,
instalacje odsiarczania,
instalacje naziemne podziemnych magazyndw gazu ziemnego,

zbiorniki ropy naftowej,

vV V V ¥V V V V V V

systemy przesytu gaozu ziemnego i ropy naftowej, w tym: stacje redukcyjno-pomiarowe
i pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze, ttocznie itp.,

» magazyny paliw.

e Budownicitwo energetyczne to:

» budowa, montaz, modernizacja, remonty urzgdzeh oraz instalacji energetycznych i
przemystowych takich jak:

o bloki energetyczne,

o kotty: rusztowe, pytowe, z cyrkulacyjnym i stacjonarnym ztozem fluidalinym

i odzyskowe,

o obiektyiinstalacje towarzyszgce kottom energetycznym,

o technologie mokrego, pdtsuchego i suchego odsiarczania spalin,

o technologie odazotowania spalin,

o urzgdzenia odpylajgce obejmujgce elekirofiltry i filtry workowe

o instalacje termicznej utylizacji odpaddw komunalnych i przemystowych.
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. Ustugi wsparcia organizacyjnego dla spétek zaleznych to miedzy innymi:
budowanie wizerunku i marki spbtek zaleznych,
planowanie i koordynacja pracy organdw spdtek zaleznych,

zarzgdzanie portfelem nieruchomosci,

YV V V V

ustugi wsparcia biznesowego.

Zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne wyniki segmentdw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych
raportéw weryfikowanych okresowo przez Zarzgd Spoétki. Zarzgd Spdtki monitoruje oddzielnie wyniki
operacyjne segmentdw w celu podejmowania decyzji dotyczgcych alokacji zasobdw, oceny skutkdw
te] alokacji oraz wynikéw dziatalnodci. Zarzad Spdtki analizuje wyniki segmentdédw operacyjnych na
poziomie zysku (straty) z dziatalnos$ci operacyjnej. Pomiar wynikdw segmentdw operacyjnych stosowany
w kalkulacjach zarzgdczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgdzaniu
sprawozdania finansowego.

Spdétka prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na segmenty,
nie prezentuje natomiast aktywdw i zobowigzan w podziale na segmenty z dziatalnosci, z uwagi na to,
ze cze$¢ aktywdw trwatych oraz obrotowych jest wykorzystywana do produkciji zaliczanej do réznych
segmentdw. Spdtka zatem nie ma mozliwosci przypisania w sposéb racjonalny wszystkich sktadnikdw
zapaséw, srodkdw frwatych, zobowigzan z tytutu dostaw i ustug do poszczegdlnych segmentow
operacyjnych. Finansowanie Spodtki, przychody i koszty finansowe, przychody i koszty pozostatej
dziatalnosci operacyjnej, koszty sprzedazy, ogdinego zarzadu oraz koszty restrukturyzacji, . a takze
podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Spdtki i nie nastepuje ich alokacja do segmentdw
operacyjnych.

Ceny transakcyjne stosowane przy fransakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sq ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Przychody stanowiqg przychody od klientdw zewnetrznych.

Przychody i koszty, ktére nie kwalifikujg sie do ustug rozréznianych w ramach gtéwnych segmentéw,
Spotki uimuje w pozycii ,,Inne”.

Zysk (strata) segmentéw to zysk (strata) wygenerowany przez poszczegdine segmenty bez alokacii
kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzgdu, pozostatych przychoddw i kosztdw operacyjnych, kosztéw
restrukturyzacii, zysku na zawarciu Uktadu z wierzycielami, przychoddw i kosztéw finansowych, udziatu w
zyskach jednostek rozliczanych metodq praw wtasnosci oraz podatku dochodowego.

W okresie szesciu miesiecy 2019 roku nie wystgpity zmiany w polityce rachunkowosci Spdtki w zakresie
wyodrebnienia segmentdw operacyjnych oraz zasad wyceny przychoddw, wynikdw oraz aktywdw
segmentdw, ktdre zostaty zaprezentowane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym Spotki.

Informacje o poszczegdinych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabelach ponizej.
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Przychody oraz wyniki segmentéw operacyjnych za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019
roku

Segmenty
gaz budownict )] Wartosé

Zlfor:rc‘:y' wo ors‘;::;:‘;‘é'yc}ne Inne  skonsolidowa

naftowa energ:iycz go dla spotek na

i paliwa zaleznych
Przychody ogoétem 23 323 16 132 2 487 1725 43 667
Sprzedaz na zewnqtrz 23323 16 132 2 487 1725 43 667
Koszty ogétem (25 445) (12 450) (1772) (1380) (41 044)
Wynik segmentu (2123) 3682 715 346 2620
Koszty sprzedazy/koszty ogdinego zarzqdu X X X X (7219)
Pozostate przychody/koszty operacyjne/ utrata
wartosci akt.fin. X X X X 1135
Wynik na zawarciu uktadu z wierzycielami X X X X (19.991)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej X X X X (23 454)
Koszty finansowe X X X X (69 549)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X X (93 003)
Podatek dochodowy X X X X (73)
Zysk (strata) netto X X X X (93 074)

Przychody oraz wyniki segmentéw operacyjnych za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018
roku

Segmenty
oz budownict uslugi. Warto$&
Yz wo VATl Inne  skonsolidowa
ropa organizacyjne na
naftowa i energ:tycz go dla spotek
paliwa zaleznych
Przychody ogdtem 10 438 11923 1973 3388 27 722
Sprzedaz na zewnqtrz 10 438 11923 1973 3388 27 722
Koszty ogétem (8 497) (12 324) (1933) (2637) (25 391)
Wynik segmentu 1942 (401) 39 751 2330
Koszty sprzedazy/koszty ogdinego zarzadu X X X X (9127)
Pozostate przychody/koszty operacyjne/utrata
wartosci akt.fin. X X X X 2924
Wynik na zawarciu uktadu z wierzycielami X X X X (9 824)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej X X X X (13 696)
Koszty finansowe X X X X (26 728)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X X (40 423)
Podatek dochodowy X X X X 1126
Zysk (strata) netto X X X X (39 297)
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8. WARTOSCI NIEMATERIALNE

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2019 roku, Spdtka nie dokonywata istotnych transakcji w zakresie sktadnikéw wartosci niematerialnych.

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2019 roku, podobnie jak w roku 2018, Spdtka nie rozpoznata odpisu z tytutu utraty wartosci sktadnikdw aktywdw
niematerialnych ani nie dokonywata ich odwrdcenia.

Spoétka nie zobowigzata sie do poniesienia, w przysztosci naktaddw inwestycyjnych na sktadniki aktywdw niematerialnych. Na dzieh sporzgdzenia srédrocznego

skréconego sprawozdania finansowego, warto$ci niematerialne Spdtki stanowity zabezpieczenia zobowigzan (patrz nota 23.1).

9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Ponizsza tabela przestawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych:

Budynki i Maszyny Srodki Srodki trwate

(Eliiy7 budowle i urzgdzenia transportu AFEAER w budowie gL
Wartosé netto na dzien 1 stycznia 2019 roku 27 292 634 994 677 - 2626
Pierwsze zastosowanie MSSF 16 (-) - - (559) (808) - - (1 367)
Likwidacja/sprzedaz - - - (129) (7) - (136)
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy - (12) (19) (24) (6) - (61)
Pozostate - - - 28 - - 28
Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2019 27 280 56 61 664 - 1089
1 stycznia 2019 roku
Warto$¢ brutto 27 3820 14 420 1656 2 640 - 22 564
Umorzlerjle i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty B (3 527) (13 786) (662) (1 963) - (19 938)
wartosci
Wartosé netto 27 292 634 994 677 - 2626
30 czerwca 2019 roku
Warto$¢ brutto 27 3 681 13923 447 2617 - 20 695
Umorz,erjle i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty } (3 401) (13867) (386) (1 952) ) (19 606)
wartosci
Wartosé netto 27 280 56 61 664 - 1089
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Réznica miedzy warto$cig rzeczowych aktywodw trwatych prezentowanych na dzieh 1 stycznia 2019 roku a wartoscig na dzien 31 grudnia 2018 roku to kwota
wynikajgca z pierwszego zastosowania MSSF 16, ktdrg wyjasniono w nocie nr 2.5.1 ,,Zmiana standarddw i interpretacji”. Ponadto réznica w wartosci rzeczowych
aktywdw trwatych wykazanej w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzieh 31 grudnia 2018 roku, a danymi pordbwnawczymi na ten dzien
wykazanymi w niniejszym skroconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym wynika z potgczenia Spoétki z jej jednostkg zalezng PBG oil & gas Sp. z 0.0., co
zostato opisane w notach nr 3 oraz 2.5.2.

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2019 roku Spdtka nie dokonywata istotnych transakciji w zakresie sktadnikéw rzeczowych aktywédw trwatych,
oprdcz tych opisanych powyzej.

W okresie é miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2019 roku Spdtka nie tworzyta ani nie odwracata odpisdw z tytutu utraty wartoéci sktadnikéw rzeczowych
aktywdw trwatych.

Spdétka nie zobowigzata sie do poniesienia w przysztosci naktaddw inwestycyjnych na sktadniki rzeczowych aktywédw trwatych. Na dzien sporzgdzenia

srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego, rzeczowe aktywa trwate Spdtki stanowity zabezpieczenia zobowiqzan (patrz nota 23.1).

10. AKTYWA Z TYTULU PRAWA DO UZYTKOWANIA

W pozycji ,Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania” Spétka uimuje aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu zgodnie z MSSF 16. W zwigzku z pierwszym
zastosowaniem MSSF 16 z dniem 1 stycznia 2019 Spdtka rozpoznata nowe aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w kwocie 4.077 tys. PLN. Z kolei w zakresie
umdw leasingowych, ktére na dzien 31 grudnia 2018 roku byty prezentowane jako leasing finansowych zgodnie z MSR 17, Spétka dokonata reklasyfikacii tych
aktywdw z pozycji ,,Rzeczowe aktywa trwate” do pozycii ,,Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania” (kwota 1.367 tys. PLN). Patrz nota 2.5.1.

Strukture rodzajowq oraz zmiany w okresie sprawozdawczym zakohczonym 30 czerwca 2019 roku zostaty zaprezentowane w tabeli ponizej.

.. Maszyny Srodki $rodki trwate i
Grunty Budynki i budowle i urzqdzenia transporty Pozostate w budowie Ogotem
Wartosé netto na dzien 1 stycznia 2019 roku
Pierwsze zastosowanie MSSF 16 - 3931 559 954 - - 5444
Iwiekszenia z tytutu zawarcia nowych uméw - - - 388 - - 388
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy - (56) (62) (202) - - (321)
Warto$é netto na dzien 30 czerwca 2019 - 3875 497 1140 - - 5511
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1 stycznia 2019 roku
Wartos¢ netto - 5 5 - - - -

30 czerwca 2019 roku

s - 3931 7 058 1481 - - 12 470
Wartos¢ brutto
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci - (56) (6 561) (341) - - (6 959)
Wartosé netto - 3875 497 1140 - - 5511

W okresie pierwszych 6 miesiecy 2019 roku Spdtka podpisata nowe umowy, ktdére daty jej prawo do uzytkowania aktywdw o warto$ci 388 tys. PLN. Umowy te
dotyczg samochoddw osobowych i zostaty zawarte srednio na okres 3 lat, po uptynieciu ktérych Spdtka ma prawo nabyé przedmiot leasingu na wtasnose.
W okresie pierwszych 6 miesiecy 2019 roku Spdtka nie zmieniata oszacowania okresu trwania umow.

Pozostajgce do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzien bilansowy wynoszq:

30 czerwca 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Przyszie optaty ~ Warto$é biezgca  Przyszie oplaty Wartoéé

minimalne optat minimalne biezgca optat
W okresie do 1 roku 1463 1460 904 999
W okresie od 1 do 5 lat 4353 4617 1 559 2 141
Powyzej 5 lat 969 931 - -
Minimalne optaty leasingowe ogétem 6785 7 007 2 444 3139
Minus koszty finansowe 223 - 676 -
Wartosé biezgca minimalnych optat leasingowych, w
tym: 7 007 7 007 3139 3139
Krotkoterminowe 1460 999
Dtugoterminowe 5548 2 141

Spoétka nie ujmuje zobowigzanh od leasingdw krétkoterminowych oraz leasingdw, w odniesieniu do ktdérych bazowy sktadnik aktywdw ma niskg warto$é. Ponadto

w wartosci zobowigzanh leasingowych nie ujmuje sie warunkowych optat leasingowych.

W okresie pierwszych 6 miesiecy 2019 roku nie wystgpity dochody z tytutu subleasingu aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania.

W okresie pierwszych 6 miesiecy 2019 roku Spdtka nie dokonywata transakciji sprzedazy leasingu zwrotnego.
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11. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2019 roku nie miaty miejsca zadne zmiany w pozyciji
nieruchomosci inwestycyjnych. Warto$¢ posiadanych przez Spdtke nieruchomosci inwestycyjnych
wyniosta na dzieh 30 czerwca 2019 roku 1.319 tys. PLN.

Spoétka nie zobowigzata sie do poniesienia w przysztosci naktaddw inwestycyjnych na nieruchomosci
inwestycyjne. Nieruchomosci inwestycyjne stanowiqg zabezpieczenie zobowigzah Spdtki (patrz nota
23.1).

12. AKTYWA TRWALE ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Wartos¢ bilansowa aktywdw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy na dzieh 30
czerwca 2019 roku wyniosta 3.269 tys. PLN (rok 2018: 3.856 tys. PLN). W okresie 6 miesiecy zakohczonym
30 czerwca 2019 roku Spdétka dokonata zbycia nieruchomosci Modzerowo. Na sprzedazy powyzszej
nieruchomosci Spdtka poniosta strate w kwocie 62 tys. PLN. Wynik netto na sprzedazy skalkulowany
zostat z uwzglednieniem dokonanych wczesniej odpisdw aktualizujgcych.

Na dzieh sporzadzenia Ss$rdédrocznego skréconego sprawozdania finansowego aktywa trwate
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy stanowity zabezpieczenia zobowigzan Spdtki (patrz
nota 23.1).

13. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZINYCH | STOWARZYSZONYCH

Jednostki zalezne

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2019 roku Spdtka prezentuje w sprawozdaniu finansowym warto$é
inwestycji w jednostke zalezng RAFAKO S.A. w kwocie 153.454 tys. PLN (warto$¢ brutto: 551.223 tys. PLN,
odpis aktualizujgcy: 397.770 tys. PLN]).
Zarzgd Spoétki dokonat oceny przestanek utraty wartosci akcji w jednostce zaleznej RAFAKO, w wyniku
czego na dzienh 30 czerwca 2019 roku przeprowadzono test na utrate wartoSci akcji RAFAKO.
Na podstawie uzyskanych wynikéw, Spdtka oszacowata, ze na dzieh bilansowy 30 czerwca 2019 roku
warto$¢ inwestycji w 33,32% akcji spotki RAFAKO SA wynosi 153.454 tys. zt i z tego wzgledu w okresie
2 kwartale 2019 roku utworzono odpis aktualizujgcy warto$¢ inwestycji w akcje w/w Spdtki na kwote
67.276 tys. PLN. Tym samym tgczny skumulowany odpis utraty wartosci inwestycji w akcje spdtki RAFAKO
wynidst na dzien 30 czerwca 2019 roku 397.770tys. PLN
Do przeprowadzonego testu na utrate wartosci przyjeto nastepujgce zatozenia:
e Model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych przygotowano w oparciu o 4,5 - letni
horyzont prognozy.
e Szczegdbtowq prognozq objete zostaty okres 07.2019 — 12.2023. Projekcja przygotowana zostata
przez Zarzgd spdtki RAFAKO i uwzglednia rachunek zyskéw i strat, bilans oraz sporzgdzony naich

podstawie rachunek przeptywdw pienieznych.
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e Wyniki mozliwe do wygenerowania po okresie szczegdtowe] prognozy oszacowano na
podstawie sredniego poziomu zysku operacyjnego zaplanowanego do zrealizowania w okresie
2020 - 2023. Uznano, ze zyski generowane we wskazanym okresie, najlepiej odzwierciedlajg
dtugoterminowq zdolno$¢ spdtki do generowania wolnych przeptywdw pienieznych i na tej
podstawie oszacowano warto$¢ rezydualng spdtki RAFAKO. Zatozono przy tym 1 % stope
wzrostu po okresie szczegdtowej prognozy.

e W poszczegdlnych okresach oszacowano prognozy wolnych przeptywdw pienieznych FCF
(Free Cash Flow), ktére zdyskontowano odpowiednig stopg dyskontowq skorygowang
(,oczyszczonq”) o inflacje.

e Stopa dyskontowa zostata oszacowana na podstawie Sredniowazonego kosztu kapitatu i jest
zgodna z modelem WACC (Weighted Average Cost of Capital).

e Koszt kapitatu wtasnego zostat wyznaczony na podstawie oczekiwanej stopy zwrotu portfela

zgodnie z modelem CAPM (Capital Assets Pricing Model), wedtug nastepujgcej formuty:

kw= ((14rw)/(1+CPI)-1) + B*r+rs ,gdzie:
kw - koszt kapitatu wtasnego firmy
r w — stopa zwrotu z aktywdw wolnych od ryzyka (10 - letnich obligacji Skarbu Panstwa)
CPI - stopa inflacji (cel inflacyjny NBP)
r —premia za ryzyko inwestowania w danym kraju
B — miara reakcji stopy zwrotu z danej akcji na zmiany zachodzgce na rynku papierdéw
wartosciowych zalewarowana dtugiem jednostki

r s — stopa ryzyka specyficznego

przy zastosowaniu nastepujgcych zatozeh:

o Do wyliczenia stopy zwrotu wolnej od ryzyka przyjeto warto$¢ rentownosci 10-letnich
obligacji skarbowych, ktéra na dzien sporzgdzania testu wynosita 2,10 % w stosunku
rocznym (zgodnie ze $rednig ceng na aukcji z dnia 26.07.2019r.).

o Rentowno$¢ 10-letnich obligacji skarbowych skorygowana zostata o poziom celu
inflacyjnego NBP, ktérego warto$s¢ w catym okresie prognozy przyjeto na poziomie
2,5%.

o Po skorygowaniu rentownosci 10- letnich obligacji o poziom wskaznika inflacji
otrzymano wartos¢ stopy wolnej od ryzyka w ujeciu realnym w wysokosci - 0,39%.

o Premie za ryzyko, w catym okresie prognozy przyjeto na poziomie 7,14% . Warto$¢
premii przyjeto na podstawie wynikdw badan opublikowanych przez Aswath'a
Damodarana w styczniu 2019 r., jako premia za ryzyko inwestowania w Polsce (Total

Equity Risk Premium),

1 zrédto: http://people.stern.nyu.edu/adamodar/ [ Stan na: 01.2019 r.]
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o  Wspdtczynnik ryzyka B na poziomie 1,18 przyjeto na podstawie aktualnych tablic
opracowanych przez A. Damodarana dla spétek dziatajgcych w branzy ,machinery”
na rynku europejskim (Europe)?.

o koszt kapitatu wtasnego zostat skorygowany o stope ryzyka specyficznego,
okreslajgcego ryzyko nierealizowania zatozonych szacunkdw finansowych, w wysokosci

3%.

Koszt kapitatu obcego przyjeto na poziomie stopy wolnej od ryzyka tj. rentownosci obligaciji 10-

letnich (zgodnie z przetargiem z dnia 26.07.2019r.) powigekszonych o marze 2%.

e Przyjeto zatozenie, ze w perspektywie dtugoterminowej struktura finansowania dziatalnosci
operacyjnej oparta bedzie w blisko 80% na kapitale wtasnym i 20% na kapitale obcym.

e Na podstawie powyzszych zatozeh ustalono, ze Sredni wazony koszt kapitatu WACC wynosi
9,40%

e Po oszacowaniu wartodci godziwej 100 % akcji Spdtki Rafako mozliwe byto okreslenie wartosci

godziwej 33,32% akcji, ktérych wiascicielem jest PBG S.A. Na bazie uzyskanych danych

przeprowadzona zostata analiza wrazliwosci, ktérej wyniki zaprezentowane zostaty w ponizszej

tabeli:

Tabela: Analiza wrazliwo$ci wartosci godziwej 33,32% akcji spotki Rafako (tys. PLN).

Zmiana stopy wzrostu FCF po okresie szczegdtowej prognozy

Zmiana WACC
-1,00% -0,50% 0,00% 0.50% 1,00%
-1,00% 156 638 160 587 165 069 170 201 176 137
-0,50% 151 597 155 045 158 930 163 341 168 392
0.00% 147 056 450 383 153 481 157 304 161 645
0.50% 142 939 145 621 148 605 151 944 155707
1,00% 139 186 141 571 144 211 147 148 150 435

Jednostki stowarzyszone

Ponadto na dzien bilansowy 30 czerwca 2019 roku Spdtka prezentuje w sprawozdaniu finansowym

inwestycje w jednostki stowarzyszone o wartosci 9.324 tys. PLN. W poréwnaniu do roku 2018 pozycja
zmniejszyta sie o kwote 1.254 tys. PLN, co byto skutkiem utworzenia odpisu aktualizujacego wartos$¢
udziatéw w jednostce stowarzyszonej Al. Watanyiah Qil&Gas LL. Z uwagi na stwierdzenie utraty wartosci

tych udziatéw ich warto$¢ zostata objeta w 100% odpisem aktualizujgcym.

2 zrédto: http://people.stern.nyu.edu/adamodar/ [ Stan na: 01.2019 r.]
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14. WARTOSC GODZIWA AKTYWOW NIEFINANSOWYCH

Warto$¢ godziwa definiowana jest joko kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany sktadnik
aktywdw mogtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi,
zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych
istnieje aktywny rynek, ich warto$¢ godziwg ustala sie na podstawie parametréw pochodzgcych
z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek, warto§¢ godziwa ustalana jest na podstawie technik wyceny, przy czym jako
dane wejSciowe modelu w maksymalnym stopniu wykorzystywane sq zmienne pochodzgce z
aktywnych rynkdw (kursy walutowe, stopy procentowe itd.).
Spoétka w niniejszym $rddrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym nastepujgce aktywa wycenia
w warto$ci godziwej:

. nieruchomosci inwestycyjne,

. nieruchomosci zaklasyfikowane jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy,

. inwestycje dtugoterminowe w dzieta sztuki.

Warto§¢ godziwa wszystkich wspomnianych powyzej grup aktywdw oszacowano na podstawie
nieobserwowalnych danych wejsciowych (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej wg MSSF 13 Wycena
wedtug wartosci godziwej).

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych oraz nieruchomosci wykazanych jako aktywa frwate
przeznaczone do sprzedaozy zostata oparta o wyceny niezaleznych rzeczoznawcdw majgtkowych
sporzgdzone na cele sprawozdania finansowego za rok 2018. Zarzad Spotki nie stwierdzit koniecznosci

dokonywania aktualizacji wycen na dzien bilansowy 30 czerwca 2019 roku.

15. WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Wartosé godziwa wg klas aktywdw i zobowigzan finansowych

Pordwnanie wartosci bilansowej aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich warto$ciq godziwg
przedstawia sie nastepujgco (zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe, bez
wzgledu na fo czy w sprawozdaniu finansowym sg one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy

w warto$ci godziwej):

Wartosé bilansowa Wartosé godziwa

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2019 2018 2019 2018

Aktywa finansowe
Akiy.wq wyceniane w wartosci godziwej przez 99 618 99 043 99 618 99 043

wynik finansowy

Pozyczki udzielone 99 618 99 043 99 618 99 043
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie 52114 37 256 52114 37 256
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 24 040 10 234 24 040 10 234
Naleznosci z tytutu inwestyciji 11 4 11 4
Pozostate naleznosci finansowe 27 627 26 594 27 627 26 594
Pozyczki udzielone 437 424 437 424
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 631 1708 631 1708
Aktywa finansowe razem 152 363 138 008 152 363 138 008
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Wartosé bilansowa

Wartosé godziwa

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2019 2018 2019 2018
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe wycenianie w wartosci
godziwej przez wynik finansowy - - - -
Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu 539 354 512 542 539 354 512 542
Kredyty i pozyczki 42 736 41 983 42 736 41 983
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug (w tym
inwestycyjne) 63 483 56 596 63 483 56 596
Pozostate zobowigzania finansowe 85879 82 677 85879 82 677
Dtuzne papiery wartosciowe 347 256 331 286 347 256 331 286
Zobowiqzania z tytutu gwaranciji, factoringu i
wylgczone z zakresu MSSF 9 7 007 3139 7 007 3139
Zobowiqgzania z tytutu leasingu i umdw
dzierzawy z opcjqg zakupu 7 007 3139 7 007 3139
Zobowiqzania finansowe razem 546 362 515 681 546 362 515 681

Poziomy wartosci godziwej instrumentdéw finansowych

Tabela ponizej

przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe ujmowane w  sprawozdaniu

finansowym w warto$ci godziwej, zakwalifikowane do okreSlonego poziomu w hierarchii wartosci

godziwej:

. poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkdéw dla identycznych

aktywdw oraz zobowigzan,

. poziom 2 - dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w

ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych

rynkow,

. poziom 3 - dane wejciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o

zmienne pochodzgce z aktywnych rynkow.

Razem
Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 warto$é
godziwa
30 czerwca 2019 roku
Aktywa: - 99 618 99 618
- pozyczki wyceniane w wartosci godziwej 99 618 99 618
Zobowigzania - - -
Wartosé¢ godziwa netto - 99 618 99 618
31 grudnia 2018 roku
Aktywa: - 99 043 99 043
- pozyczki wyceniane w wartosci godziwej 99 043 99 043
Zobowigzania - - -
Wartosé godziwa netto - 99 043 99 043
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W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2

wartosci godziwej insfrumentéw.

Wycena w warto$ci godziwej

Najistotniejszymi aktywami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg
pozyczki udzielone o wartosci na dzieh 30 czerwca 2019 roku 99.618 tys. PLN.

Warto$¢ pozyczek w kwocie netto 65.943 tys. PLN (odnoszgca sie do pozyczek udzielonych spdtce
zaleznej PBG Dom Sp. z 0.0.), jest odzwierciedleniem przyjetej strategii dezinwestycyjnej. Wysokosé
prognozowanych wptywdw z tytutu sptaty udzielonych pozyczek oszacowano na podstawie planu
przeptywdw pienieznych netto, mozliwych do wygenerowania przez spdtki projektowe z Grupy
Kapitatowej PBG Dom, w oparciu o ich dotychczasowq sprzedaz (jej tempo i wysoko$¢ cen), wyceny
rzeczoznawcodw majatkowych oraz o aktualng wiedze na temat rynku nieruchomosci. Terminy
zamkniecia projektéw rozktadajq sie do 4 kwartatu 2019 roku.

Inne aktywa prezentowane w pozycji pozyczki wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy to
imienne certyfikaty inwestycyjne zamknietego niezdywersyfikowanego udziatowego funduszu
inwestycyjnego Dialog Plus typu ventures ,Fundusz inwestycji bezposrednich - Perspektywiczna
nieruchomos¢”. Spodtka nabyta tqcznie 234.103 szt. papierdw wartosciowych o wartosci nominalnej
jednego warto$ciowego certyfikatu 1.000 hrywien. Warto$¢ bilansowa papierdw wartosciowych ujeta w
niniejszym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2019 roku wynosi 33.675 tys. PLN (na 31
grudnia 2018 roku: 32.023 tys. PLN). Ze wzgledu na tre$¢ ekonomiczng Spdtka prezentuje wyzej
wymienione certyfikaty jako pozyczki. Warto$¢ godziwa pozyczek udzielonych do spdtki zaleznej
Energopol Ukraina ustalona zostata w oparciu o przewidywany przeptyw pieniezny z tytutu posiadanych
certyfikatéw inwestycyjnych tj. kwota 234.103.000 hrywien przeliczone po kursie hrywny z dnia

bilansowego.

Imiana wartosci bilansowej udzielonych pozyczek wycenianych w warto$ci godziwe] przez wynik
finansowy w okresie pierwszych é miesiecy 2019 roku wynikata z nastepujgcych zdarzen gospodarczych:
Pozyczki udzielone spdtce zaleznej PBG Dom (zmniejszenie wartosci o 1.077 tys. PLN)

- sptata pozyczek w kwocie 2.578 tys. PLN

- zyski ujete w wyniku finansowym w kwocie 1.501.tys. PLN z tytutu wyceny

Certyfikaty Dialog

- zyski ujete w wyniku finansowym w kwocie 1.652.1ys. PLN z tytutu wyceny walutowej

Zyski lub straty z wykazanych w fabeli pozyczek udzielonych zakwalifikowanych do poziomu 3

ujmowane sq przez Spodtke w dziatalnosci operacyjnej.

Przekwalifikowanie aktywdw finansowych

Spoétka nie dokonata przekwadlifikowania sktadnikdw aktywow finansowych, ktére spowodowatoby

zmiane zasad wyceny tych aktywdw pomiedzy warto$cig godziwg a metodqg zamortyzowanego kosztu.
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16. INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2019 roku Spdtka nie dokonywata transakcji zbycia
inwestycji dtugoterminowych.
Na dzien sporzgdzenia $§rédrocznego skroconego  sprawozdania  finansowego, inwestycje

dtugoterminowe stanowity zabezpieczenia zobowigzan Spotki (patrz nota 23.1).

17. POZYCIKI UDZIELONE

Udzielone przez Spdtke pozyczki wycenia sie w zaleznosci od przewidywanego sposobu ich odzyskania.
Pozyczki udzielone utrzymywane w celu uzyskania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy,
a przeptywy te sq wytgcznie sptatg warto$ci nominalnej i odsetek, sg wyceniane w skorygowanej cenie
nabycia. Natomiast pozyczki udzielone, dla ktérych nie jest spetniony test klasyfikacyjny SPPI ze wzgledu
na niedopasowanie okresdw i formut naliczania odsetek, sg wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy. Ponizej znajduje sie prezentacja wartosci bilansowych udzielonych pozyczek z podziatem na

sposdb wyceny.

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
Pozyczki udzielone wyceniane w skorygowanej cenie nabycia
(SCN) 437 424
Pozyczki udzielone wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy (WWGpWF) 99 618 99 043
Saldo na koniec okresu 100 055 99 467

Informacje na temat wartosci godziwej pozyczek udzielonych wycenianych w warto$ci godziwej przez

wynik finansowy zostaty opisane powyzej w nocie nr 15.

18. NALEINOSCI
18.1. DLUGOTERMINOWE KONTRAKTOWE NALEZNOSCI ORAZ AKTYWA Z TYTULU UMOW

Pozycje aktywdw zwigzane z ustugami budowlanymi sq zaprezentowane w tabeli ponize;.

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Diugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz aktywa z tytutu uméw 34 648 34 648
Finansowe dtugoterminowe kontraktowe naleznosci brutto 20 051 20 051
Niefinansowe dtugoterminowe kontraktowe naleznosci brutto 7 461 7 461
Dtugoterminowe aktywa z tytutu umow 11 637 11 637
Odpisy aktualizujgce (-) (4 501) (4 501)

Aktywa z tytutu umoéw krétkoterminowe 2055 11 482
Aktywa z tytutu umdw brutto 2288 11924
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow z tytutu umow (-) (233) (442)

Naleznosci kontraktowe oraz aktywa z tytutu uméw razem 36 704 46 130
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W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2019 w pozycji dtugoterminowych kontraktowych
naleznosci oraz aktywdw z tytutu umdw Spdtka nie odnotowata zmian w stosunku do stanu, ktéry zostat

zaprezentowany w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

W niniejszym skroconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym Spdtka prezentuje w osobnej pozyciji w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa i pasywa Spoétki, ktére dotyczq rozliczeh zwigzanych
z kontraktem na budowe Podziemnego Magazynu Gazu Wierzchowice (dalej PMGW) oraz z

kontraktem Projekt LMG - oSrodek centralny, strefy przyodwiertowe, rurociqgiiinne (dalej LMG).

W aktywach, w pozycji ,,Dtugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz aktywa z tytutu umow” w
kwocie 34.648 tys. PLN Spdotka prezentuje ponizsze tytuty:

. naleznosci wynikajgce z wykonanych a nierozliczonych prac na kontrakcie PMGW - kwota
brutto 11.637 tys. PLN pomniejszona o odpis aktualizujgcy w kwocie -4.501 tys. PLN, czyli 7.136
tys. PLN netto;

. wymagalna kwota kaucji, ktéra stanowita zabezpieczenie roszczeh gwarancyjnych w ramach
kontraktu LMG - kwota 20.051 tys. PLN;

. pozostate naleznosci od wspdtkonsorcjantéw na kontrakcie PMGW — kwota 7.461 tys. PLN

Dla naleznosci dtugoterminowych dotyczgcych kaucji w kwocie 20.051 tys. PLN i pozostatych
naleznosci od konsorcjanta w wys. 7.461 tys. PLN nie stwierdzono koniecznosci tworzenia odpisdw

aktualizujgcych.

Dla naleznosci dtugoterminowych dotyczacych aktywdw z tytutu umdw utworzono odpis zgodnie z
MSSF 9 w wysokosci 4.501 tys. PLN.

Aktywa z tytutu umodw zostaty omdwione w nocie nr 27.

Roszczenia PGNIG

Spdétka uwaza za bezzasadne roszczenia PGNIG zgtaszane w ramach kontraktu PMGW  a tym samym
uznaje za bezskuteczne rozliczenie dotyczgce braku zwrotu przez PGNIG wymagalnej kwoty kaucji
w kwocie 20.051 tys. PLN stanowigcej zabezpieczenie roszczeh gwarancyjnych w ramach konfraktu
LMG oraz dziatania PGNIG prowadzgce do rozliczenia kwoty naleznej Spdtce ze spornymi

wierzytelno$ciami PGNIG dotyczgcymi kontraktu PMGW.

W dniu 2 kwietnia 2014 roku wptyneto do Spdtki oswiadczenie spdtki PGNIG o odstgpieniu od Kontraktu
PMGW oraz naliczeniu wobec Konsorcjum zwigzanej z tym kary umownej w wysokosci 133,4 min PLN, fj.
10% wynagrodzenia brutto naleznego Wykonawcy, wobec przyjecia przez Zamawiajgcego, ze

odstgpienie od Umowy nastgpito z przyczyn, za jakie odpowiedzialno$¢ ponosi Wykonawca.

Konsorcjum, w tym Spdtka joko jego lider, uznaje za bezskuteczne oéwiadczenie Inwestora o
odstgpieniu od Kontraktu, a tym samym za bezskuteczne uwaza naliczonq przez Zamawiajgcego kare
umowng. Stanowisko Konsorcjum zostato przedstawione Zamawigjgcemu w pismie z dnia 7 kwietnia
2014 roku oraz w dniu 18 kwietnia 2014 roku. Zdaniem Konsorcjum, w tym Spdtki do dnia 2 kwietnia 2014

roku Inwestycja zostata wykonana niemal w 100%, co przyznat sam Inwestor w raporcie biezgcym oraz
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co wykazuje roéwniez raport ze stanu zaawansowania prac objetych Kontraktem na koniec marca 2014.
Poza tym do dnia 2 kwietnia 2014 roku Inwestor potwierdzit w toku przeprowadzonych czynnosci petng
sprawno$¢ instalacji magazynu PMG Wierzchowice, jak réwniez jego zaktadang funkcjonalnosé. Z kolei
wymagane pozwolenia na uzytkowanie obiektu PMG Wierzchowice zostaty uzyskane do grudnia 2013

roku, natomiast stosowne dopuszczenia poszczegdlnych urzadzeh do eksploataciji do marca 2014 roku.

Wobec powyzszego stanowiska, kwestionujgc zasadnos$¢ naliczenia kary umownej, Spdtka nie uznaje
réwniez zadnych odsetek naliczanych przez Zamawiajgcego, a noty je obejmujgce nie sg ujmowane

w ksiegach spdtki i odsytane Zamawiajgcemu jako bezzasadne.

Od daty otrzymania o$wiadczenia, Konsorcjum podejmowato szereg préb zwigzanych z uzgodnieniem
wspdlnego stanowiska z Zamawiajgcym w sprawie uzgodnieh dotyczgcych rozliczenia kontraktu, przy
czym do dnia sporzgdzania niniejszego sprawozdania finansowego, zadne uzgodnienia nie zakohczyty
sie rozstrzygnieciem sporu (w tym m.in. postepowanie sqgdowe o zawezwanie do préby ugodowe;j
z wniosku Zamawiajgcego, zostato zakohczone bez rozstrzygniecia w postaci zawarcia ugody). Nadto,
w dniu 9 maja 2016 roku Spodtka ztozyta réwniez wniosek o zawezwanie do préby ugodowej wobec
PGNIG, w sprawie rozstrzygniecia sporu dotyczgcego zakonczenia i rozliczenia Kontraktu LMG oraz
Kontfraktu PMGW, w ktérym to wniosku warto$¢ przedmiotu sporu okreslono na kwote 288.235 tys. PLN
sktadajacq sie z sumy roszczenia Spdtki z tytutu Zabezpieczenia LMG (20.051 tys. PLN, powiekszonej
o oprocentowanie) oraz z wynagrodzenia Konsorcjum realizujgcego Kontrakt PMGW, jak réwniez z

wartoséci kar naliczanych przez PGNIG (nie doszto do zawarcia ugody).

Tym samym Spdtka podtrzymujgc swoje stanowisko w sprawie naliczenia kary umownej oraz rozliczenia
Kontraktu PMGW, wyrazone w raportach biezgcych numer 7/2014 z dnia 2 kwietnia 2014 roku oraz
8/2014 z dnia 8 kwietnia 2014 roku oraz 6/2016 z 10 maja 2016 roku, w dniu 1 kwietnia 2019 roku ztozyta
Pozew wzajemny przeciwko spdtce Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A., w ktérym tqczna
kwota dochodzonych roszczen to 118.081 tys. PLN wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia

pozwu do dnia zaptaty (Raport biezgcy numer 10/2019 z dnia 01 kwietnia 2019roku).

18.2. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
dtugoterminowe

Naleznosci finansowe 3023 2006
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto - -

Kwoty zatrzymane (kaucje) 2969 1944
Inne naleznosci finansowe 53 62
Naleznosci niefinansowe 303 2 390
Inne naleznosci niefinansowe 303 2 390
Naleznosci diugoterminowe ogétem 3326 4396
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queinoéci.z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 30 czerwea 2019 31 grudnia 2018

krotkoterminowe

Naleznosci finansowe 28 604 14776
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 95701 80 261
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (71 661) (70 027)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 24 040 10 234

Naleznosci ze sprzedazy srodkdw trwatych i wartosci

niematerialnych 538 531
Kwoty zatrzymane (kaucje) 7170 7 087
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw 1557 1557
Inne naleznosci finansowe 3757 3768
Odpis aktualizujgcy naleznosci finansowe (-) (8 457) (8 401)

Naleznosci niefinansowe 18 084 6 541
Naleznosci z tytutu przedptat i udzielonych zaliczek 11 345 3742
Nalezno$ci budzetowe 2836 2 591
Inne naleznosci niefinansowe 40 184 36 446
Odpis aktualizujgcy naleznosci niefinansowe (-) (36 282) (36 237)

Naleznosci krétkoterminowe ogétem (netto) 46 688 21317

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2019 roku stan naleznosci dtugo- i krétkoterminowych
prezentowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zwiekszyt sie w stosunku do stanu na dzien
31 grudnia 2018 roku o kwote 24.301 tys. PLN, gtédwnie na skutek zwiekszenia krétkoterminowych
naleznosci z tytutu dostaw i ustug (wzrost o 13.805 tys. PLN) oraz naleznosci z tytutu przedptat i
udzielonych zaliczek (wzrost o 7.603 tys. PLN). Wzrost krétkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i
ustug jak i naleznosci z tytutu przedptat i udzielonych zaliczek byt wynikiem przejécia prowadzonych
projektéw do fazy redlizaciji robdt, ktéra wptyneta w 2 kwartale 2019 roku na wysokie zafakturowanie

jak i wysoki poziom udzielonych zaliczek podwykonawcom.

18.3. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALYCH
NALEZNOSCI
W okresie 6 miesiecy zakonhczonym 30 czerwca 2019 roku Spdtka utworzyta odpisy aktualizujgce warto$¢
naleznosci w kwocie 1.826 tys. PLN i wykorzystata odpisy w kwocie 91 tys. PLN. Ponizej zaprezentowano
zmiany odpisdw aktualizujgcych wartoéci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

krotkoterminowych.

Okres 6 miesiecy Okres 12 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Odpisy aktudlizujgce na poczatek okresu (-) (114 665) (109 523)
Korekta BO - 1 630
Potgczenia jednostek gospodarczych* - (8 900)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych (-) (1 826) (3128)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych (+) - 277
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych (+) 21 4979
Odpisy aktualizujgce na koniec okresu (116 400) (114 665)

* W dniu 21 marca 2018 roku nastgpito potgczenie PBG S.A. jako Spdiki Przejmujqcej ze spdtkg zalezng PBG AVATIA Sp. z 0.0. Z uwagi
na fakt, iz rozliczenie potgczenia w ksiegach Spdétki w 2018 roku nastgpito bez przeksztatcania danych poréwnawczych, miato to

wptyw na prezentowane wartosci w zakresie odpisdw aktualizujgcych naleznosci handlowe.
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W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, dla ktérych odpisy aktualizujgce szacuje sie dla

catego zycia instrumentu, Spdtka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwiqzku z pojedynczym

znaczgcym kontrahentem. W konsekwencji szacunki odpiséw sq dokonywane na zasadzie zbiorowej, a

naleznosci zostaty pogrupowane wedtug okresu przeterminowania. Szacunek odpisu jest oparty przede

wszystkim o historycznie ksztattujgce sie przeterminowania i powiqgzanie zalegania z faktyczng

sptacalnosciq.

Przy szacowaniu wartoéci odpisdw aktualizujgcych warto$¢ pozostatych naleznosci stosuje sie

indywidualne podejscie uwzgledniajgce sytuacjg gospodarczg konkretnego dtuznika.

Wartosci brutto poszczegdlnych grup oraz wysoko$¢ odpisdw ksztattowaty sie na 30 czerwca 2019 roku

nastepujgco:

Przeterminowane

30 czerwca 2019 Razem Nieprzeterminowane el d3r?i 30;;: 90'118'3 180'3;{3 powr);zkelj
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug
warto$¢ brutto 95701 19 025 2 340 2139 889 1 808 69 500
odpis aktualizujgey () (71 661) (972) (230) (895)  (629) (696) (68 238)
warto$é netto 24 040 18 052 2109 1244 260 1112 1262
Pozostate naleznosci
finansowe:
wartos¢ brutto 13 021 4528 - 33 3 58 8 398
odpis aktualizujacy (-) (8 456) - - - - (58) (8 398)
warto$é netto 4 565 4 528 - 33 3 - -
Przeterminowane
31 grudnia 2018 Razem Nieprzelerminowane do 30 dni 30::3 90-180 dni  180-360 dni powyzej roku
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug
warto$¢ brutto 80 262 3 521 3165 1006 1492 9 265 61812
odpis aktualizujgey (-) (70 027) (289) (501)  (70) (151) (9 260) (59 757)
wartosé netto 10 235 3232 2 664 936 1341 5 2 055
Pozostate naleznosci
finansowe:
warto$¢ brutto 12 942 4129 - 401 11 24 8 377
odpis aktualizujgcy (-) (8 401) - - - - (24) (8377)
warto$é netto 4541 4129 - 401 11 - -
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19. ZAPASY

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym stan zapasdw zmniejszyt sie o 104 tys. PLN.
Warto$¢ bilansowa zapasdéw na dzieh 30 czerwca 2019 roku wyniosta 306 tys. PLN (2018 rok: 410 tys.
PLN).

W okresie sprawozdawczym Spodtka dokonata rozwigzania odpisu z tytutu utraty wartosci sktadnikdw
zapaséw w kwocie 108 tys. PLN.

Zapasy stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Spdtki opisano w nocie 23.1.

20.  SRODKI PIENIEINE

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sq to érodki pieniezne w banku i w kasie oraz krétkoterminowe aktywa
finansowe o terminie zapadalnos$ci do 3 miesiecy. Warto$¢ ksiegowa tych aktywdw odpowiada ich
warto$ci godziwej.

Dla celdw $rédrocznego skréconego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty sktadajqg sie z nastepujgcych pozyciji:

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
Srodki pieniezne w banku i w kasie 631 1708
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem 631 1708

Na dzieh 30 czerwca 2019 roku oraz na 31 grudnia 2018 roku Spdtka nie posiada wartosci srodkdw

pienieznych o ograniczonym dysponowaniu.

21.  KAPITAL WLASNY
21.1. KAPITAL PODSTAWOWY

Na dzien 30 czerwca 2019 roku kapitat podstawowy Spdtki wynosit 16.368.406,26 PLN i dzielit sie na

818.420.313 akcji zwyktych na okaziciela. Warto§¢ nominalna akcji wynosi 0,02 PLN kazda.

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

PLN PLN
Liczba akciji 818 420 313,00 818 420 313,00
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 0,02 0,02
Kapitat podstawowy (PLN) 16 368 406,26 16 368 406,26

ZMIANY W STRUKTURZE PAKIETOW AKCJI W OKRESIE OBJETYM SRODROCZNYM SKROCONYM
SPRAWOIZDANIEM FINANSOWYM

W roku 2019, do dnia 30 czerwca 2019 roku, nie miaty miejsca zmiany w strukturze wtasnosci pakietow

akgji Emitenta.
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Struktura kapitatu podstawowego na dzieh zatwierdzenia do publikacji skréconego srédrocznego

sprawozdania finansowego przedstawia sie nastepujgco:

Rodzaj Rodzaj Wartosc¢ serii/

Seria / emisja uprzywilejowania ograniczenia praw Liczba akcji emisjl wg SpEEEls ?okrycm
= oo wartosci kapitatu
akciji do akgcji . .
nominalnej
seria A brak brak 3 740 000 75  aport rzeczowy
seria A brak brak 1 960 000 39 gotéwka
seria B brak brak 1 500 000 30 gotéwka
seria C brak brak 3 000 000 60 gotéwka
seria D brak brak 330 000 7 gotéwka
seria E brak brak 1 500 000 30 gotoéwka
seria F brak brak 1 400 000 28 gotoéwka
seria G brak brak 865 000 17 gotéwka
seria H brak brak 787 925 810 15758 _Konwersia
zobowigzan
serial brak brak 16 199 503 324 konwersja

zobowigzah
16 348

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLtOSOW NA WALNYM
IGROMADIENIU AKCJONARIUSZY NA DZIEN 30 CZERWCA 2019 ROKU ORAZ NA DIZIEN ZATWIERDZENIA
SKROCONEGO SRODROCINEGO SPRAWOZDANIA ZA | POXROCZE 2019 ROKU

Udziat w kapitale

Akcjonariusz llosé akcji .
i w glosach
Jerzy Wisniewski* 193 229 037 23,61%
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA 53 060 500 6,48%
Bank Polska Kasa Opieki SA 62 848 380 7,68%
Bank BGZ BNP S.A. 49 885 899 6,10%

*do dnia zatwierdzenia Sprawozdania, Spdtka nie otfrzymata informacji na temat spadkobiercéw Pana Jerzego
Wisniewskiego
Powyzsza tabela obrazuje najlepszg wiedze dostepng w Spdtce na temat objecia z mocy Uktadu przez

wskazane podmioty akcji nowej emisji, stanowigcych pond 5% w jej kapitale podstawowym.

21.2. POZOSTALE KAPITALY

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej wynika z nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich
warto$cig nominalng przy emisji akcji serii B, C, D, E, F, G, Hil, ktéra zostata pomniejszona o koszty emisji
akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu i wynosi na dzieh 30 czerwca 2019 roku 1.022.933 tys. PLN (2018 rok:

1.022.933 tys. PLN).

Wartos¢ kapitatu zapasowego wyniosta na dzien 30 czerwca 2019 roku 503.762 tys. PLN. Zmiana
w poréwnaniu do kohca 2018 roku wynikata z rozliczenia potgczenia ze spdtkg PBG oil & gas Sp. z 0.0.
W wyniku tej fransakcji warto$¢ kapitatu zapasowego wzrosta o 351 tys. PLN, a zyski zatrzymane

(niepokryte straty) zmniejszyty sie o kwote 10.134 tys. PLN.
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22. DYWIDENDY

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2019 roku (podobnie jak w 2018 roku) Spdtka nie

wyptacata dywidend.

23.  KREDYTY, POZYCZKI | INNE INSTRUMENTY DLUZNE

Warto$¢ kredytdw, pozyczek i innych instrumentdw dtuznych, ujetych w skréconym $rédrocznym

sprawozdaniu finansowym prezentuje ponizsza tabela:

Wyszczegolnienie 30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Pozyczki zaciggniete 42736 41 983
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 347 256 331 286
Razem zobowigzania finansowe 389 992 373 269
- dtugoterminowe - 245 935
-krétkoterminowe 389 992 127 334

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2019 roku nastgpito:
V' zwiekszenie stanu zobowigzan z tytutu dtuznych papierdw wartodciowych na skutek wyceny
wedtug skorygowanej ceny nabycia o kwote 15.970 tys. PLN;

v zwiekszenie stanu pozyczek o kwote 753 tys. PLN.

Wykonanie Planu Dezinwestycji w 2 kwartale 2019 roku
Majgc na uwadze postanowienia warunkéw wyemitowanych przez Spodtke Obligacji (art. 11.5.4
Warunkdéw Emisji Obligaciji odpowiednio dla serii od A do | oraz dla serii od B1 od |1 oraz dla serii od G3

do 13), ponizej zaprezentowana zostata informacja o zaawansowaniu wykonania Planu Dezinwestycji

w drugim kwartale 2019 roku, to jest w okresie od dnia 1 kwietnia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019

roku.
. R Cencl. Wartosé Zbywanej Nieruchomosci Podsiawg

LP Oznaczenie Lokadlizacja / Adres sprzedazy - wa definicii z WEO dokonania

© ' | sprzedajacego nazwa projektu brutto w Oczekiw% nv w t’ o T Przyspieszonej

PLN y Wplyw z proj sptaty
Dom Sprzedaz zgodnie z uzyskanych
1 | PBGSA. wolnostojgcy w Modzerowo 500 000 WSpogg’l?g‘énggS:Z“'jk'em NIE
Modzerowie 70 kwote 500.000

Informacja o zaawansowaniu wykonania Planu Dezinwestycji w poprzednich kwartalnych okresach,
zaprezentowana zostata w publikowanych przez Spdtke Sprawozdaniach Finansowych poczgwszy od
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego za rok 2016.

Wskazana w ramach powyzszego zestawienia: ,,Wartos¢ Zbywanej Nieruchomosci - wg definicji z WEO
Oczekiwany wptyw z projektu” oznacza kwote jaka zostata wskazana w Planie Dezinwestycji
stanowigcym zatgcznik do Warunkdw wyemitowanych przez Spdtke Obligaciji. Jest to minimalna kwota
jaka powinna zostaé¢ pozyskana przez Spdtke lub jej wybrane spdtki zalezne ze zbycia aktywa objetego

Planem Dezinwestyciji.
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Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

23.1.  ZABEZPIECZENIE SPLATY ZOBOWIAZAN

Zgodnie z zapisami Umowy Agencyjnej i Emisyjnej, o ktérej mowa w nocie 2.17, Obligacje emitowane
przez Spodtke stanowig obligacje zabezpieczone oraz nieoprocentowane. Emisja obligacji jest
zabezpieczona do maksymalnej kwoty wynoszgcej 1.065.000 tys. PLN (1j. 150% maksymalnej wartosci
programu emisji obligacji). Zabezpieczenia obejmujg majgtek Spdtki oraz wybranych spotek
zobowigzanych. Zabezpieczenie, przede wszystkim stanowiq:

¢ poreczenia cywilne udzielone przez wybrane spdtki zalezne do kwoty 1.065.000 tys. PLN (1j. 150%
maksymalnej warto$ci programu emisji obligaciji); na dzien 30 czerwca 2019 roku warto§¢ nominalna
zobowigzanh PBG z tytutu emisji obligacji wynosita 347.256 tys. PLN

¢ zastawy rejestrowe na akcjach i udziatach Spdtki w wybranych spdtkach zaleznych;

¢ zastawy na majatku przedsiebiorstwa Spdtki i majatku przedsiebiorstw wybranych spétek zaleznych;

* hipoteki na wiekszoséci nieruchomosci nalezgcych do Spdtki i do wybranych spdtek zaleznych;

* przelewy na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujgcych Spdtce oraz wybranym spdtkom zaleznym
a wynikajgcych z: (a) umdw ubezpieczenia nieruchomosci obcigzanych hipotekami, (b) umow
pozyczek udzielonych przez Spotke lub spotki zobowigzane spdtkom zaleznym

¢ zastawy rejestrowe na wierzytelno$ciach z umowy o prowadzenie Rachunku Dezinwestycji Spotki oraz
z rachunkdéw bankowych wybranych spdétek zaleznych Spoiki;

» o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji wystawione przez Spdtke oraz wybrane spdiki zalezne.

23.2. NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOWY (KREDYTY, POZYCZKI)

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spdtka
spetnita wszystkie warunki wynikajgce z zawartych umow kredytowych.

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligaciji Wskaznik Rentownosci Sprzedazy na dzieh 30 czerwca 2019 roku,
powinien by¢ nie nizszy niz 4%. Z uwagi na fakt, iz warunek ten nie zostat spetniony, Spdtka wystosowata
w dniu 9 sierpnia 2019 roku wniosek do Obligatoriuszy o zgode na odstgpienie od traktowania
naruszenia wskaznika Rentownosci Sprzedazy wyliczonego na dzien 30 czerwca 2019 roku jako
Podstawy Wczedniejszego Wykupu Obligacji. W odpowiedzi na wniosek Spoétki Obligatariusze we

Wspdlnym Stanowisku wyrazonym w dniu 26 sierpnia 2019 roku wyrazili na powyzsze zgode.

24. REZERWY | ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania i rezerwy na Swiadczenida pracownicze

Zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze szacowane sg przy zastosowaniu
prognozowanych uprawnien jednostki. Na poziom rezerw wptyw majg zatozenia dotyczgce stopy
dyskonta oraz wskaznika wzrostu wynagrodzen.

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2019 roku Spodtka zwiekszyta rezerwe na odprawy

emerytalne o kwote 18 tys. PLN, a rezerwe z tytutu niewykorzystanych urlopédw o kwote 21 tys. PLN.
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Nazwa jednostki:

PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Pozostate rezerwy

Warto$¢ pozostatych rezerw utrzymywata sie na poziomie zblizonym do poziomu z dnia 31 grudnia 2018.

Najistotniejsze zmiany dotyczyty zmniejszenia rezerwy na naprawy gwarancyjne o 1.175 tys. PLN, a takze

zwiekszenia rezerwy z tytutu udzielonych gwarancji bankowych i poreczen o kwote 668 tys. PLN.

Zmiany w warto$ci pozostatych rezerw zaprezentowane zostaty w ponizszej tabeli.

rezerwa na rezerwa na koszty z
rezerwa na zobowiqzania tytutu udzielonych
o e rezerwa na
naprawy publiczno-prawne gwarancji . Razem
A . restrukturyzacje
gwarancyjne (rezerwa na bankowychi
pozostate koszty) poreczen

1 stycznia 2019 5612 4593 13563 3064 26832
Utworzenie 379 - 668 - 1047
Rozwigzanie (38) - - - (38)
Wykorzystanie (1516) - - (131)  (1647)
30 czerwca 2019 4437 4593 14 231 2933 26193
dtugoterminowe 960 4 433 - - 5393
krotkoterminowe 3 478 159 14 231 2933 20800

25. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowiqzania dlugoterminowe

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Zobowiqgzania finansowe
Kwoty zafrzymane (kaucje)
Inne zobowigzania finansowe

Zobowiqgzania niefinansowe

Zaliczki ofrzymane na ustugi budowlane

Inne zobowigzania niefinansowe

Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

dtugoterminowe razem

Naijistotniejsza zmiana w zakresie zobowigzan finansowych wynikata z faktu zmiany prezentacii

227 48 456
227 200
- 48 256
29 10 236
- 10 208

29 28
256 58 692

zobowigzan uktadowych w kwocie 48.256 tys. PLN z zobowigzan dtugoterminowych do zobowigzania

krétkoterminowych (patrz nota 2.4.)

Analogicznie ofrzymane zaliczki na ustugi budowlane w kwocie 10.208 tys. PLN staty sie wymagalne w

okresie 12-tu miesiecy od dnia bilansowego, w zwiqzku z czym na dzienh 30 czerwca 2019 roku sq

prezentowane jako pozostate zobowigzania krétkoterminowe niefinansowe.
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Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Zobowigzania krétkoterminowe 30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
Zobowiqgzania finansowe 124 954 66 497
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 39 302 32253
Zobowiqgzania z tytutu zakupu srodkdw trwatych i wartosci
) ) 23
niematerialnych )
Kwoty zatrzymane (kaucje) 1907 1294
Inne zobowigzania finansowe* 83 745 32927
Zobowigzania niefinansowe 56 175 45 995
Zobowiqgzania z tytutu podatkdw i innych $wiadczen 1519 746
Przedptaty i zaliczki otfrzymane na dostawy 31374 3546
Zaliczki ofrzymane na ustugi budowlane 48197 40 725
Inne zobowigzania niefinansowe 3083 978
Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
181 129 112 492

krétkoterminowe razem

* W pozyciji Inne zobowigzania finansowe Spdétka prezentuje zobowigzania uktadowe o wartosci na dzien 30 czerwca 2019 roku 83.237
tys. PLN (patrz nota 2.4).

W okresie é miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku Spdtka odnotowata istotny wzrost zobowigzan
krétkoterminowych, co wynika gtdwnie ze zmiany terminu wymagalnosci zobowigzan uktadowych oraz

otrzymanych przedptat i zaliczek.

ANANLIZA WIEKOWA KROTKOTERMINOWYCH ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

30 czerwca 2019 Razem Nieprzeterminowane e I e

dni dni dni dni roku

Zobowiqzania z fytutu dostaw i ustug 39 302 6191 7976 11286 10034 3567 249

Pozostate zobowigzania finansowe 85 144 76 008 93 407 581 7986 69

Razem 124 444 82199 8069 114693 10615 11553 318
Przeterminowane

180- . .

31 grudnia 2018 Razem Nieprzeterminowane do30  30-90 90-180 360 Powyzel

dni dni dni dni roku

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 32 253 15377 9 696 4721 2 005 254 200

zobowigzania inwestycyjne 23 - - 10 14 - -

pozostate zobowigzania finansowe 34 221 34104 9 14 9 72 14

Razem 66 497 49 481 9 705 4744 2027 326 214
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Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2019 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

26. DLUGOTERMINOWE KONTRAKTOWE ZOBOWIAZANIA | REZERWY ORAZ ZOBOWIAZANIA Z TYTULU
uMow

Pozycje pasywdw zwigzane z ustugami budowlanymi zostaty zaprezentowane w tabeli ponize;j.

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Dlugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy 37838 37977
Finansowe dtugoterminowe konfraktowe zobowigzania 24181 24 320
Niefinansowe dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy 13 657 13 657

Zobowiqgzania z tytutu uméw krétkoterminowe 11799 687

Zaliczki ofrzymane na ustugi budowlane (nieskompensowane) 48 197 50 933
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - 10 208
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 48 197 40725

Zobowiqgzania kontraktowe razem 97 834 89 596

W okresie é miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 w pozycji dtugoterminowych kontraktowych
zobowigzanh i rezerw, zdaniem Zarzgdu Spédtki, nie zaszty istotne zmiany w stosunku do stanu, ktéry zostat
zaprezentowany i opisany w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym. Warto$¢ prezentowana w
pasywach z tytutu zobowigzah wobec wspodtkonsorcjantdw w kwocie 24.181 tys. PLN oraz warto$¢
rezerw zwigzanych z konfraktem na budowe PMGW w kwocie 13.657 tys. PLN, tgcznie 37.838 tys. PLN
(Dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy), to pozycje ktére, podobnie jak naleznosci od
wspodtkonsorcjantéw w kwocie 7.462 tys. PLN, zgodnie z ustaleniami Zarzgdu Spdtki z konsorcjantami nie

bedq rozliczane do momentu zakohczenia sporu z PGNIG (patrz nota 18.1).

Zobowigzania z tytutu umodw krétkoterminowych zostaty opisane w nocie nr 27.

27. UMOWY O USLUGE BUDOWLANA

Spoétka realizuje umowy o ustugi budowlane, ktérych wycena na dzien bilansowy oparta jest o szacunki
Zarzgddw dotyczgce planowanych wynikdw z realizowanych uméw. Kwoty ujete w §rddrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, dotyczg umdw o ustuge budowlang
bedgcych w trakcie readlizacji na dzien bilansowy. Kwoty aktywdw i zobowiqzanh z tytutu umdw zostaty
ustalone jako suma poniesionych kosztéw z tytutu kontraktéw powiekszona o zysk (lub pomniejszona o
poniesione straty) oraz pomniejszona o faktury czeSciowe. Warto$¢ aktywdw oraz zobowigzan z tytutu

umow na koniec okresu sprawozdawczego prezentuje ponizsza tabela.

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Aktywa z tytutu umowy brutto po kompensacie z zaliczkami 13926 23 562
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw z tytutu umowy (-) (4 734) (4 944)
Aktywa z tytutu umowy 2191 18 618
Zobowigzania z tytutu umowy 11799 687
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Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Poziom zaokraglen:

Ponizej zaprezentowano skutki wyceny umdw, w tym przychody oraz koszty realizowanych uméw ujete
zgodnie z MSSF 15 na dzieh 30 czerwca 2019 roku i na dzieh 31 grudnia 2018 roku, jak rowniez kwoty

nalezne zamawiajgcym oraz kwoty nalezne od zamawiagjgcych z tytutu prac wynikajgcych z

realizowanych umow.

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Kwota przychoddw poczgtkowo ustalona w umowie 645 895 769 960
Zmiana przychoddw z umowy (66 434) (75 777)
Laczna kwota przychodéw z umowy 579 460 694 183
Koszty poniesione do dnia bilansowego 477 029 479 693
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 75 580 181817
Szacunkowe tqczne koszty umowy 552 609 661510
Szacunkowe tgczne wyniki z uméw, w tym: 26 852 324674
zyski 26 920 32836
straty (-) (69) (162)

30 czerwca 2019

31 grudnia 2018

Stan zaawansowania na dzieh bilansowy 0,86 0,73
Stan otrzymanych zaliczek na dzieh bilansowy 52018 51 499
Kwota zaliczek moZliwa do kompensaty z aktywami z tytutu umédw o
ustuge budowlang 3821 966
Kwota sum zatrzymanych 7 482 6 433
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 477 029 479 727
Zyski narastajgco ujete do dnia bilansowego (+) 15068 15026
Straty narastajgco zrealizowane do dnia bilansowego (-) (69) (162)
Przychody z umowy narastajaco ujete do dnia bilansowego 492 029 494 591
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 486 081 471 150
Rozliczenie z tytutu uméw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: 5948 23 441
w tym: Aktywa z tytutu umow na dzien bilansowy brutto* 17 747 24128
Odpis aktualizujgcy aktywa z tytutu umow (-) (4 734) (4 944)
Aktywa z tytutu uméw 919 18618
11799 687

Zobowigzania z tytutu uméw

*kwota nie uwzglednia umniejszenia o mozliwe do kompensaty zaliczki (wskazane w tabeli powyzej)

Wykazane przychody z tytutu umdw odzwierciedlajg najlepsze szacunki* Spétki co do planowanych do
poniesienia kosztoéw, wynikajgcych z tego prognozowanych wynikédw oraz ustalonego stopnia
zaawansowania poszczegdlnych kontraktéw zgodnie z obowigzujacg politykg rachunkowosci.

*dane podane w tabeli powyzej zawierajq rozliczenie umowy na budowe zbiornika LNG w m. Hamina
tak, jakby kontrakt miat by¢ kontynuowany. Zlecony zakres prac Spdtka realizuje jako gtdwny

podwykonawca spotki RAFAKO i na dzien bilansowy oszacowata z tej umowy aktywo w kwocie 3 572
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Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

tys. PLN. W zwiqzku z powzieciem informacji po dniu bilansowym o wypowiedzeniu spdtce RAFAKO tej
umowy przez Inwestora oszacowane zaawansowanie jak i wartos¢ rozpoznanego przychodu z tej
umowy moze by¢ obarczona pewnym btedem. Na dzien publikacji srodrocznego skréconego
sprawozdania finansowego rozpoczqt sie proces inwentaryzacji wykonanych do dnia wypowiedzenia
umowy prac na tym kontrakcie i przygotowanie materiatdw do koricowego rozliczenia z Inwestorem jak
réwniez z bezposrednim zleceniodawcq tych prac czyli ze spdtkg RAFAKO. Na dziert publikacji Spdtka
nie jest w stanie oszacowacé wptywu koricowego rozliczenia tej umowy na wynik Spotki.

Zarzgd Spoétki z uwagi na tajemnice handlowq, ujawnit informacje wymagane przez MSSF 15 w kwotach

tgcznych, bez podziatu na poszczegdlne kontrakty.

Spoétka dokonata analizy zmian aktywdw i zobowigzan z tytutu umdw oraz czynnikdw bedgcych
przyczynami tych zmian w okresie 6 miesiecy 2019 roku i okresie poréwnawczym. Najwazniejsze
przyczyny zmian aktywdw i zobowiqzan z tytutu uméw w okresie sprawozdawczym przedstawiajg

ponizsze tabele:

30 czerwca 2019

31 grudnia 2018

Aktywa z tytutu uméw na poczagtek okresu

Przychody odniesione w okresie sprawozdawczym na aktywa z tytutu
umow

Zmiany odpiséw aktualizujgcych aktywa z tytutu umow
Przeklasyfikowanie do naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-)

Aktywa z tytutu uméw na koniec okresu

18 618

538

209
(10 174)

92191

16 954

9872

(4 944)
(3 264)

18 618

30 czerwca 2019

31 grudnia 2018

Zobowigzania z tytutu umoéw na poczatek okresu

Zobowigzania do wykonania $wiadczenia ujete w okresie
sprawozdawczym jako zobowigzania z tytutu uméw

Rozpoznanie przychodu ujetego w saldzie zobowigzah z tytutu umdw na
poczgtek okresu (-)

Zobowigzania z tytutu umdéw na koniec okresu

687
11 500

(387)

11799

244

(1755)

687

Wykazana w niniejszym skroconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym tqczna kwota aktywdw z
tytutu umdw na dzien bilansowy wynosi 9.191 tys. PLN, z czego kwota 7.136 tys. PLN prezentowana jest
w pozycji naleznosci dtugoterminowe kontraktowe naleznosci (patrz nota 18.1), a kwota 2.055 tys. PLN
jaoko aktywa z tytutu umow (krédtkoterminowe)

Zobowigzania Spoéfki z tytutu umdw wynoszg na koniec czerwca 2019 roku 11.799 tys. PLN i w catosci sg

zwiqzane z biezgcymi konfraktami budowlanymi.
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Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2019

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

28. NOTY OBJASNIAJACE DO WYBRANYCH POZYCJI RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
Koszty wedtug rodzaju 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
a) amortyzacja 424 363
b) zuzycie materiatow i energii 6 543 2932
c) ustugi obce 30 656 23121
d) podatki i optaty 97 102
e) wynagrodzenia 10 495 7 452
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1925 1142
j) pozostate koszty rodzajowe 1030 5884
Koszty wedtug rodzaju, ogotem 51170 40 995
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (-) (2901) (6 505)
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatdw 20 586
Koszty wytworzenia produktdéw na wtasne potrzeby jednostki (24) (558)
Koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu 48 2465 34518

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2019 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku

poprzedniego istotny wzrost wykazaty koszty zuzycia materiatéw, koszty ustug obcych oraz koszty pracy,

ktére zwiekszyty sie odpowiednio o 3.611 tys. PLN, 7.535 tys. PLN oraz 3.826 tys. PLN. Wzrost ten jest

wynikiem realizacji wyzszych przychoddw niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 84 323
Rozwiqgzanie niewykorzystanych rezerw, w tym: 10 347
- na restrukturyzacije i PDO - 347
-inne 10 -
Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci niefinansowych sktadnikéw 77 i
aktywow, w tym:
- naleznosci niefinansowych 76 -
- pozostatych aktywdw niefinansowych 1 -
Przychody z_odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy 275 453
procentowej dotyczace dziatalnosci operacyjnej, w tym:
- pozyczki z dziatalnosci operacyjnej - 17
- naleznosci dtugoterminowe (dyskonto) 113 331
- inne odsetki zwigzane z dziatalnoiciq operacyjng 162 105
Zyski z wyceny oraz reulizocjilinsirumeniéw finansowych wycenianych w 3153 4413
WGpWF dotyczgce dziatalnosci operacyijnej, w tym:
- pozyczki udzielone 1 501 -
- certyfikaty 1652 4413
Pozostate inne przychody operacyjne: 345 991
Najem, dzierzawa 26 -
Otrzymane odszkodowania - 12
Otrzymane dotacje 0 3
Réznice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej 21 24
Zte dtugi 16 -
Pozostate 246 389
Wynajem samochoddw pracownikom 18 -
Przychody z tyt.odzysku ztom 17 -
Zwrot VATu - 563
Pozostate przychody operacyjne ogétem 3943 6 527
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Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Najistotniejsze pozycje w pozostatych przychodach operacyjnych stanowiq:

-wycena pozyczek udzielonych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy w kwocie

3.153 tys. PLN,
- przychody odsetkowe o warto$ci 275 tys. PLN.

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Utworzenie odpiséw z tytutu utraty wartosci niefinansowych sktadnikéw
aktywoéw, w tym: - 119
- naleznosci niefinansowych - 119
Koszty z odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej
dotyczqce dziatalnosci operacyjnej, w tym: 623 113
- zobowigzanh z tytutu dostaw i ustug 623 -
- pozostatych zobowigzan - 90
- inne odsetki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng - 24
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych wycenianych w
WGPpWF dotyczqce dzialalnosci operacyjnej, w tym: - 2793
- pozyczki udzielone - 2793
Pozostate inne koszty operacyjne: 583 105
Darowizny, dotacje - 10
Odszkodowania - 7
Koszty sqdowe 46 17
RéZnice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej - (24)
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 8 2
Odpisy na ZFS$S 105 26
Pozostate 29 68
Zte dtugi 395 -
Pozostate koszty operacyjne ogétem 1206 3131

Najistotniejsze pozycje w pozostatych kosztach operacyjnych stanowity:

- wycena zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o wartosci 623 tys. PLN,
- zte dtugi 395 tys. PLN.

UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

Utrata wartosci aktywdw finansowych

Okres 6 miesiecy
zakonczony 30

czerwca 2019

Okres 6 miesiecy
zakonczony 30
czerwca 2018

Rozwigzanie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych,
dotyczqgce dziatalnosci operacyjnej, w tym:

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug

- pozostatych naleznosci finansowych

- aktywa z tytutu umowy

Utworzenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
dotyczgce dziatalnosci operacyijnej, w tym:

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug

- pozostatych naleznosci finansowych

- aktywa z tytutu umowy

Utrata wartosci aktywdw finansowych ogdtem

W pierwszym poétroczu 2019 roku nadwyzka utworzonych odpisdw

nad odpisami rozwigzanymi wyniosta 1.602 tys. PLN.
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Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2019

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PRZYCHODY FINANSOWE

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

Przychody z_odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej, w tym: 18 20
- od rachunkéw bankowych 5 20
- od udzielonych pozyczek 13 -
Inne przychody finansowe: - 219
Dodatnie réznice kursowe - 219
Przychody finansowe ogdétem 18 239

KOSZTY FINANSOWE

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2019

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2018

Koszty z odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,

w tym:
- od pozyczek
- od zobowigzania z tytutu leasingu
Pozostate odsetki, w tym:
- od zobowigzah budzetowych
Koszty finansowe zwigzane z inwestycjami w jednostki zaleine,
stowarzyszone i wspétzaleine
- utworzenie odpisdw z tytutu utraty wartosci
Inne koszty finansowe:
Pozostate

Koszty finansowe ogétem

1032
901
131

68 531
68 531

69 567

944
889
55

26 018
26018
4
4

26 966

Najistotniejszg pozycje kosztdéw finansowych stanowity koszty odpiséw aktualizujgcych warto$¢ udziatdw

w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych w tqcznej kwocie 144.457 tys. PLN, patrz notal3.

29. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Naleznosci pozabilansowe 30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
Naleznosci z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych

otrzymanych udzielonych w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie

wykonania uméw handlowych, w tym: 6018 5313
Weksle ofrzymane jako zabezpieczenie, w tym: 1543 3122
Naleznosci pozabilansowe ogdtem, w tym: 7 561 8 435

70




Nazwa jednostki: PBG S.A.
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Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Zobowiqgzania pozabilansowe

Zobowigzania z tytutu gwaranciji bankowych i ubezpieczeniowych
udzielonych w gtéwnej mierze joko zabezpieczenie wykonania uméw

handlowych, w tym: 2057 2057
Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen, w tym: 3557 3 548
- na rzecz jednostek powigzanych objetych konsolidacjq 480 471
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 16 464 19 153
- na rzecz jednostek powiqzanych objetych konsolidacjq 14 339 14514
Zobowigzania pozabilansowe ogétem, w tym: 22 078 24 758
- na rzecz jednostek powigzanych objetych konsolidacjq 14 8190 14 985

W niniejszym skroconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 30 czerwca
2019 roku Spoétka wykazuje pozabilansowo naleznosci warunkowe na poziomie 7.561 tys. PLN.
Naleznosci warunkowe dotyczg gtdwnie gwarancji nalezytego wykonania umdw w  kwocie
6.018 tys. PLN oraz ofrzymanych weksli pod zabezpieczenie nalezytego wykonania uméw w kwocie
1.543 tys. PLN.

W | pdtroczu 2019 roku Spdtka zanotowata spadek poziomu naleznosci warunkowych ofrzymanych
gtoéwnie pod zabezpieczenie wykonania uméw handlowych w kwocie 874 tys. PLN, w tym wazrost

naleznoéci z tytutu ofrzymanych gwarancji w kwocie 705 tys. PLN oraz spadek naleznosci z tytutu

otrzymanych weksli w kwocie 1.579 tys. PLN.

Na dzieh 30 czerwca 2019 roku Spdtka wykazuje pozabilansowo zobowigzania warunkowe na poziomie
22.078 tys. PLN. Zobowigzania warunkowe dotyczq zobowigzan z tytutu wydanych weksli pod
zabezpieczenie wykonania umow handlowych, zobowigzan z tytutu poreczeh gwarancji udzielonych
przez Spbtke za podmioty trzecie oraz zobowigzan z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie PBG dla
podmiotdw trzecich.

W dniu 13 czerwca 2016 roku Spdtka powzieta informacje o uprawomocnieniu sie Postanowienia Sgdu
o zatwierdzeniu Uktadu zawartego przez PBG z Wierzycielami, a w dniu 29 lipca 2016 roku Spdta
otrzymata Postanowienie w przedmiocie zakonhczenia postepowania upadtociowego. W zwiqzku z
zaistnieniem powyzszych zdarzen Spdtka na dzien 30 czerwca 2019 roku prezentuje zobowigzania
warunkowe zgodnie z warunkami realizacji uktadu.

Zobowigzania warunkowe dotyczg zobowigzan z tytutu wydanych weksli pod zabezpieczenie
wykonania uméw handlowych w kwocie 16.464 tys. PLN w tym na rzecz jednostek powigzanych w
kwocie 14.339 tys. PLN , zobowigzan z tytutu poreczen udzielonych przez Spdtke za podmioty trzecie w
kwocie 3.557 tys. PLN w tym na rzecz jednostek powigzanych w kwocie 480 tys. PLN oraz zobowigzan z
tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie Spoétki PBG dla podmiotéw trzecich pod zabezpieczenie
wykonania uméw handlowych w kwocie 2.057 tys. PLN.

W | pdétroczu 2019 roku Spoétka zanotowata spadek poziomu zobowigzan warunkowych w kwocie
2.680 tys. PLN, w tym gtownie spadek zobowigzan z tytutu wydanych weksli pod zabezpieczenie
wykonania umdéw handlowych w kwocie 2.689 tys. PLN i wzrost zobowigzan z tytutu udzielonych

poreczen w kwocie 9 tys. PLN .
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30. POSTEPOWANIA SADOWE ORAZ SPRAWY SPORNE

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spdtka jest
w trakcie prowadzenia spraw sqgdowych w ktérych jest zarbwno pozwanym jak i powodem.

W frakcie | potrocza 2019 roku w zakresie spraw spornych oraz postepowan sgdowych, ktérych

uczestnikiem jest Spdtka nie zaszty istotne zmiany, poza wskazanymi ponize;j:

e Przedmiot pozwu: pozew o zaptate kwoty 8.526 tys. PLN, roszczenie powoda dotyczy kary
umownej naliczonej w zwigzku z odstgpieniem przez Inwestora od umowy o "Zabudowe
turbozespotu upustowo-kondensacyjnego w PGE GIEK S.A. - Oddziat Elekfrocieptownia Zgierz";

Powdd: PGE Energia Ciepta S.A.

Pozwany: PBG S.A, Syndyk Masy Upadtosci Gaz&QOil Project Management sp. z o0.0.
Informacje szczegdtowe dotyczgce postepowania:

12 marca 2019 — data pozwu PGE Energia Ciepta S.A.

29 marca 2019 — wydanie przez sqd nakazu zaptaty;

23 kwietnia 2019 - ztozenie sprzeciwu do nakazu zaptaty przez PBG.

e Przedmiot pozwu: pozew o ustalenie, ze gwarancja jakosci udzielona przez Spdtke na
podstawie umowy o dostawe ,Kottéw Odzyskowych” nadal obowigzuje w odniesieniu do
istotnych elementdw kottéw.

Powéd: KGHM Polska Mied? S.A.

Pozwany: PBG S.A.

Informacje szczegdtowe dotyczgce postepowania:

27 czerwca 2019 — data pozwu KGHM Polska Miedz S.A.

13 sierpnia 2019 — postanowienie sgdu w sprawie udzielenia powodowi zabezpieczenia roszczenia
poprzez uznanie pozwanego za zobowigzanego do zaspokajania uprawnien z gwarancji udzielonej na
podstawie umowy;

6 wrzednia 2019 — udzielenie odpowiedzi na pozew przez PBG.

31. CELEIZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do opublikowanych w

ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym za 2018 rok.

Spoétka szczegdlnie jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, ktérym aktywnie zarzadza. Ryzyko to
rozumiane jest jako utrata zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzahn oraz pozyskiwania

srodkdéw na finansowanie dziatalnosci.

Spoétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci aktywdw finansowych (gtéwnie naleznosci) oraz

prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjne;.
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Spoétka na dzieh 30 czerwca 2019 roku nie korzystata z zewnetrznych zrédet finansowania dziatalnosci

w postaci linii kredytowych.

Ponizej tabela przedstawia zobowigzania finansowe Spdtki na dzieh 30 czerwca 2019 roku oraz na dzieh
31 grudnia 2018 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych
ptatnosci. Zgodnie z prezentowanymi danymi, znacznemu wazrostowi ulegty  zobowigzania ,,na
zgdanie"”, z tytutu dostaw i ustug z poziomu 16,93 min PLN do 34,14 min PLN oraz zobowigzania
uktadowe, z 86 tys. zt do kwoty 8,1 min zt , ktére Spdtka szczegdinie monitoruje. W okresie do dnia 30
czerwca 2019 roku, jak réwniez do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, Spdtka podejmowata
szereg dodatkowych dziatan, majgcych na celu utrzymanie ptynnosci finansowej niezbednej do
regulowania zobowigzah biezgcych. W badanym okresie Spdtka podjeta rozmowy z wierzycielami
handlowymi, jak réwniez z obligatariuszami i wierzycielami uktadowymi w celu prolongaty terminu
regulowania zobowigzan. Konieczno$¢ zmiany harmonogramu sptaty wskazanych zobowigzah wynika
przede wszystkim z przesuniecia wptywdw z kluczowych dezinwestycji, tj. sprzedazy nieruchomosci

nalezgcej do spodtki zaleznej PBG DOM oraz wyijscia z projektu deweloperskiego w Kijowie.

Krétkoterminowe Diugoterminowe T ol Zabon .
obowiqgzania | Zobowigzania
e Na Ponizej 3 Od.|32 e 2:(3 Powyzej| razem bez wartosé
zqdanie | miesiecy | . 5 lat dyskonta bilansowa
miesiecy | do 5 lat

30 czerwca 2019
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 6 849 35874 - - 42723 42736
Dtuzne papiery warto$ciowe - - 347 256 - - 347 256 347 256
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego - 412 1047 4617 931 7 006 7 007
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania
finansowe 34144 27 081 4165 194 34 65 617 65 617
Zobowigzania uktadowe 8103 - 75 642 - - 83745 83745
Ekspozycja na ryzyko ptynnoscirazem 42 247 34341 463 984 4810 965 546 347 546 362
31 grudnia 2018
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 7 355 11169 23460 - 41 983 41 983
Dtuzne papiery warto$ciowe - - 108810 222475 - 331 286 331286
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego - 218 781 2141 - 3139 3139
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania
finansowe 16 930 16 678 22799 1649 34 58 090 58 090
Zobowigzania uktadowe 86 32842 - 51621 - 84 548 81183
Ekspozycja na ryzyko ptynnoscirazem 17 016 57092 143559 301346 34 519 044 515 681

Na dzieh 30 czerwca 2019 roku Spdtka nie posiadata limitéw kredytdw w rachunku biezgcym.

Ponizsza tabela przedstawia terminy zapadalnosci aktywdw finansowych, ktére sq jednym ze zrdédet
finansowania zobowigzan Spdtki. Terminy okre$lono na podstawie umownych niezdyskontowanych
ptatnosci. Zaprezentowana wartos¢ aktywdw finansowych wobec zobowigzan finansowych oznacza

wystgpienie ujemnego kapitatu obrotowego netto. Szczegdtowy opis strategii Zarzgdu Spdtki w zakresie
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sposobu pokrycia uiemnego kapitatu obrotowego netto przedstawiono w nocie 2.4.3 Kontynuacja

dziatalnosci.
Krétkoterminowe Diugoterminowe .Ak'rywa Aktywa
. .| 0d3do | 991 . finansowe | gnansowe
Aktywa ) Na ) Pczm;ej 3 12 roku | Powyzej razem CETEEE
Al [Tid ey miesiecy o Il Er bilansowa
lat dyskonta

30 czerwca 2019
Naleznosci kontraktowe oraz naleznosci
z tyt. umdw o ustuge budowlang -
finansowe - - 20 051 - - 20 051 20 051
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci finansowe 6024 19 933 2 647 2954 72 31630 31 627
Udzielone pozyczki 34111 - 65943 - - 100 055 100 055
Akcje i udziaty - - - - - - -
Pozostate aktywa finansowe 1 - - - - 1 1
Pochodne instfrumenty finansowe - - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 631 - - - - 631 631
Kategoria aktywoéw finansowych razem 40 767 19 933 88 641 2 954 72 152 367 152 364
31 grudnia 2018
Naleznosci kontraktowe oraz naleznosci
z tyt. umow o ustuge budowlang -
finansowe - - 20 051 - - 20 051 20 051
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci finansowe 7 412 2 609 4 384 2257 120 16 782 16 782
Udzielone pozyczki 32029 - 67 438 - - 99 467 99 467
Akcje i udziaty - - - - - - -
Pozostate aktywa finansowe 1 - - - - 1 1
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - -
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 1708 - - - - 1708 1708
Kategoria aktywéw finansowych razem 41 150 2 609 91873 2 257 120 138 008 138 008

32. DIZIALALNOSC ZANIECHANA

Nie dotyczy.

33. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych
charakter i warunki wynikajq z biezgcej dziatalnosci operacyjne;j.
Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi ujete w skréconym §rédrocznym

sprawozdaniu finansowym Spotki:
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INFORMACJE O TRANSAKCJACH SPOLKI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI W OKRESIE 01.01-30.06.2019

s . s . . . . . . Pozyczki Przychody ze P Pozostate koszty RIS
Spotki powigzane Naleznosci Zobowiqgzania Pozyczki udzielone ohzymane sprzedazy Zakupy przycho‘dy operacyjne ‘(koszty)
operacyjne finansowe
JEDNOSTKI POWIAZANE KAPITALOWO PODLEGAJACE KONSOLIDACII
GK PBG DOM 285 2377 65943 405 618 10 3787 2286 -8
WSCHODNI INVEST - - - - - - 901 901 -
GK RAFAKO 17 463 44 325 - 11 906 42 544 1152 - - =216
PBG OPERATOR - 2 - - - - - - -
MULTAROS - 3376 - - - - - - -
Ogétem 17 748 50 079 65 943 12311 43162 1161 4 688 3186 -224
JEDNOSTKI POWIAZANE OSOBOWO NIEPODLEGAJACE KONSOLIDACJI
Ogoétem - 1181 - 23 979 - 1293 - - -
INFORMACJE O TRANSAKCJACH SPOLKI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI W OKRESIE 01.01-31.12.2018
Spotki powigzane Naleznosci Zobowiqzania Pozyczki udzielone o:rc;?::tie Prsz;::z:c;:);;e Zakupy :;)z/?:sr:g;ley Poz:seizi;(jz:zw ',‘r(zkyoi:toy‘;y
operacyjne finansowe
JEDNOSTKI POWIAZANE KAPITALOWO PODLEGAJACE KONSOLIDACJI
GK PBG DOM 252 2790 260738 822 1959 - 9043 19 903 -422
PBG AVATIA (do 20.03.2018r.) - - - - - 1 - - -
WSCHODNI INVEST - - 28 614 - - - 1714 1714 -
GK RAFAKO 381 40 892 - 11810 39 888 5123 - - -
PBG OPERATOR - 8 - - 1 8 - - -
MULTAROS - 3376 - - - - - - -
Ogoétem 634 47 067 289 353 12 632 41 848 5132 10 758 21618 -422
JEDNOSTKI POWIAZANE OSOBOWO NIEPODLEGAJACE KONSOLIDACJI
Ogétem 32 2328 195 26 190 862 2293 - - -

75




Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

34.  WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W SPOLCE W
OKRESIE OD 01.01. DO 30.06.2019 ROKU

Wynagrodzenie Inne

azecsallsnt zasadnicze  Swiadczenia Ll
Wynagrodzenia cztonkdw Zarzgdu 1089 200* 1289
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej 210 166** 376

WYNAGRODZENIA CZLtONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W SPOLCE W
OKRESIE OD 01.01. DO 30.06.2018 ROKU

Wynagrodzenie Inne

LN zasadnicze  Swiadczenia sese
Wynagrodzenia cztonkdw Zarzgdu 1094 240* 1334
Wynagrodzenia cztonkdédw Rady Nadzorczej 216 155%* 371

*W zwiqzku z potqczeniem Spdtki z jednostkq zalezng PBG oil & gas Sp. z 0.0., dane finansowe odnosnie
wynagrodzenia oséb wchodzqcych w sktad Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Spotki uwzgledniajg wynagrodzenia tych
0s0b réwniez w Spdtce PBG oil & gas Sp. z 0.0. z tytutu petnionych funkcji cztonka Rady Nadzorcze;.

** 7 tytutu umowy o prace.

35. IDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Istotne zdarzenia, ktére miaty miejsce po dniu 30 czerwca 2019 roku do dnia publikacji i wymagaty

ujawnienia w niniejszym skréconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym.

e w dniu 30 sierpnia 2019 roku wptyneto do Spdtki zawiadomienie, Komornika Sgdowego przy
Sqgdzie Rejonowym Poznan-Grunwald i Jezyce w Poznaniu Bartosz Guzik (Km 562/19), o zajeciu
rachunkdw bankowych Spdtki na kwote 1.305 tys. PLN, na wniosek wierzyciela Zurich Insurance
plc Niederlassung fur Deutschland z tytutu niezaptaconej przez PBG raty uktadowej za miesigc
grudzien 2018 rok a w dniu 9 wrzesnia 2019 roku zawiadomienie o wszczeciu egzekucji z
nieruchomosci gruntowej potozonej w Wysogotowie gmina Tarnowo Podgdrne numer dziatki
64/17. W dniu 25 wrzesnia 2019 roku Bank PKO BP S.A. dokonat wyptaty z rachunku, na poczet
zajecia komorniczego, na kwote 287 tys. PLN. Spdtka prowadzi z Wierzycielem rozmowy

majgce na celu zdjecie wyzej opisanych tytutdw egzekucyjnych.

e w dniu 26 sierpnia 2019 roku wptyneto do Spoétki zawiadomienie, Komornika Sgdowego przy
Sgdzie Rejonowym Poznan-Stare Miasto w Poznaniu Jarostaw Kotarski (GKm 100/19), o zajeciu
rachunkdéw bankowych Spdétki na kwote 1.788 tys. PLN, na wniosek wierzyciela UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia a.s. z tytutu niezaptaconych przez PBG rat uktadowych za
miesigc grudzieh 2018 rok oraz czerwiec 2019 rok, a w dniu 11 wrzesnia 2019 roku
zawiadomienie o zajeciu udziatdéw w Spdtkach: Wschodni Invest Sp. z 0.0., PBG Erigo Sp.z 0.0.,
PBG Dom Sp. z 0.0., RAFAKO SA na poczet zaspokojenie roszczeh. W dniu 26 wrzesnia 2019

roku Spétka ofrzymata postanowienie o przekazaniu akt sprawy GKm 100/19 Komornikowi
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Sadowemu przy Sqdzie Rejonowym Poznan-Grunwald i Jezyce w Poznaniu Bartosz Guzik. Bank
PKO BP S.A. dokonat wyptaty z rachunku, na poczet zajecia komorniczego, na kwote 287 tys.
PLN. Spdétka prowadzi z Wierzycielem rozmowy majgce na celu zdjecie wyzej opisanych

tytutdéw egzekucyjnych.

e 10 wrzednia 2019 roku nastgpita sprzedaz nieruchomosci ujetej w niniejszym skréconym
sréddrocznym  sprawozdaniu finansowym jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

w kwocie 3.160 tys. PLN. Cena sprzedazy powyzszej nieruchomosci wyniosta 3.150 tys. PLN.

e w dniu 16 wrzesnia 2019 roku, w ramach Zgromadzehn Obligatariuszy, Obligatariusze
odpowiednio serii G, G1 oraz G3 podijeli jednomysine uchwaty, zgodnie z ktérymi termin
wykupu wskazanych serii Obligacji zostat zmieniony z dnia 16 wrzednia 2019 roku na dzieh 15
pazdziernika 2019 roku a ponadto na Spdtke zostaty natozone wskazane w treSci uchwat
ograniczenia zwigzane przede wszystkim z realizacjq zobowigzah Spdtki, innych niz wynikajgce
z wyemitowanych Obligacji oraz natozone szczegdtowo rozpisane w treSci uchwat obowigzki,
przede wszystkim w zakresie terminowego przekazania przez Spdtke jej Obligatariuszom
informacii oraz raportdéw, wymaganych przez Obligatariuszy do podjecia decyzji w zakresie

ustalenia zmienionego harmonogramu wykupu Obligacji poszczegdlnych serii (RB nr 28/2019).

e W dniu 27 wrzednia 2019 roku wptyneto do Spdtki wezwanie do zaptaty z Ministerstwa Sportu i

Turystyki w terminie 10 dni kwoty 2.900 tys. PLN:

- kwoty 1.450 tys. PLN tytutem strat poniesionych przez Skarb Panstwa — Ministra Sportu i
Turystyki w zwigzku z niewykonaniem przez Spdtke zobowigzania do zwolnienia Skarbu Pahstwa

— Ministra Sportu i Turystyki z obowigzku zaptaty wynagrodzenia na rzecz Pekabex Bet S.A.

- kwoty 1.450 tys. PLN tytutem kary umownej za nienalezyte wykonanie przez Spodtke
zobowigzania co do zapewnienia, ze Pekabex Bet S.A. nie bedzie podnosita roszczeh

przeciwko Skarbowi Panstwa — Ministrowi Sportu i Turystyki.

36.  INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM SPOLKI SA ISTOTNE DLA OCENY JEJ SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY
MOIZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN DLA EMITENTA

W pierwszym potroczu 2019 roku, poza wymienionymi i opisanymi w nocie 2.4 oraz w nocie 32
niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity inne istotne zdarzenia, moggce znaczgco

wptyngé na ocene i zmiany sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Spotki.

37. INNE INFORMACJE WYMAGANE PRZEPISAMI (WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO)
W okresach objetych skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia
wybranych danych finansowych zastosowano nastepujgce $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku

do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:
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e kurs obowigzujgcy na ostatni dzieh okresu sprawozdawczego: 30 czerwca 2019 roku 4,2520
PLN/EUR, 30 czerwca 2018 roku 4,3616 PLN/EUR, 31 grudnia 2018 roku 4,3000 PLN/EUR,

e Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni
dzieh kazdego miesigca w danym okresie: 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku 4,2880 PLN/EUR,
1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku 4,2395 PLN/EUR, 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
4,2617PLN/EUR,

e najwyzszy i najnizszy kurs obowiqzujgcy w kazdym okresie: 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
4,2406 PLN/EUR oraz 4,3402, 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku 4,3616 PLN/EUR oraz 4,1423
PLN/EUR, 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku 4,3978 PLN/EUR oraz 4,1423 PLN/EUR,

Podstawowe pozycje $srédrocznego skréconego sprawozdania z sytuacji finansowej, srédrocznego
skréconego rachunku zyskdw i strat oraz srédrocznego skréconego rachunku przeptywdw pienieznych,

przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

Okres 6 Okres 6 Okres 6 Okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony  zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2019 2018 2019 2018
PLN PLN EUR EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 43 667 27 722 10 183 6 539
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j (23 454) (13 69¢) (5 470) (3231)
Zysk (strata) brutto (93 003) (40 423) (21 689) (9 535)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (93 076) (39 297) (21 706) (9 269)
Zysk_ (strata) _neﬁo z dziatalnosci kontynuowanej i (93 076) (39 297) (21 706) (9 269)
zaniechanej
Catkowite dochody ogdtem (93 076) (39 297) (21 706) (9 269)
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (0,114) (0,049) (0,027) (0,012)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (0,114) (0,049) (0,027) (0,012)
Sredni kurs PLN/EUR X X 4,2880 4,2395
Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (3432) (1 647) (800) (389)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 3370 34 990 786 8 253
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (1016) 439 (237) 103
Zmiana stanu srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw (1078) 33781 (2571) 7 968
Sredni kurs PLN/EUR X X 4,2880 4,2395
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2019 2018 2019 2018
PLN PLN EUR EUR
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 364 426 415299 85707 96 581
Zobowigzania dtugoterminowe 49 381 365 487 11614 84 997
Zobowigzania krétkoterminowe 609 622 251 460 143 373 58 479
Kapitat wiasny (294 577) (201 649) (69 280) (46 895)
Liczba akcji (w szt.) 818420313 818420313 818 420313 818 420 313
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 818 420 313 804 855565 818420313 804 855 565
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 818 420313 804 855 565 818 420 313 804 855 565
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (0,360) (0,251) (0,85) (0,058)
Kurs PLN/EUR na koniec okresu X X 4,2520 4,3000
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38. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACIJI

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 6 miesiecy zakohczony 30 czerwca

2019 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd Spdtki w

dniu 30 wrzesnia 2019 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
2019-09-30 Mariusz tozynhski Wiceprezes Zarzgdu
2019-09-30 Dariusz Szymanski Wiceprezes Zarzgdu
2019-09-30 Kinga Banaszak-Filipiak Cztonek Zarzgdu
Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzqadzenie skréoconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego
Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

Osoba odpowiedzialna za

. sporzqgdzenie
2019-09-30 Wojciech Komer sprawozdania

finansowego

Wysogotowo, dn. 30 wrzesnia 2019 roku
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