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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Rady Nadzorczej Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spotka Akcyjna

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zatgczonego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” Spétka Akcyjna (,Grupa kapitatowa”),
w ktorej jednostka dominujaca jest spotka Elektrocieptownia ,Bedzin” Spotka Akcyjna z siedziby
w Poznaniu przy ulicy Bolestawa Krzywoustego nr 7 (,Spétka dominujaca”), na ktore sktadajq sie:
skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019
roku, skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skrocone skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych, sporzadzone za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku oraz wybrane
informacje objasniajace (,$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe").

Zarzad Spétki dominujacej jest odpowiedziainy za sporzadzenie i przedstawienie $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Migdzynarodowego
Standardu Rachunkowoéci 34 ,Srddroczna sprawozdawczo$é¢ finansowa” ogloszonego w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Z wyjatkiem kwestii oméwionych w nastepnym paragrafie przeglad przeprowadziliSmy zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad $rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” w wersji przyjetej
jako Krajowy Standard Przegladu 2410 przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow.

Przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcle
badania, zostaly ujawnione, W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego
$rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nazwa Deloitte odnosi sig do kilhu jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmlolu prawa brytylskiego 2 ograniczong odpowledzialnoscia i
jego flrm czionkowskich, ktdre stunowiq oddzieine i niezalezne padmioty prawne. Dokladny opis struktury prawnej Deloitte Touch Tohmalsu Limited oraz jego
firm cztonkowskich mozna znaleZ¢ na slronie www.deloitte.com/pl/onas
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Deloitte.

Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniami

Na dzied 30 czerwca 2019 roku Grupa kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” Spoétka Akcyjna
prezentuje w skonsolidowanym bilansie rzeczowe aktywa trwate o tacznej wartosci 235.392 tys. zi.
Na dzien bllansowy Zarzad spétki zaleznej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. przeprowadzit test na
utrate wartoscl srodkéw trwatych o wartosci bilansowej 211.000 tys. zt, zwigzanych z funkcjonujaca
elektrocieptownia i test ten nie wykazat utraty wartosci. W nocie numer 12 ,Rzeczowe aktywa trwate”
do  skréconego  srodrocznego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  Grupa
kapitalowa zaprezentowata zatozenia przyjete do tego testu. W trakcie przegladu, nie byliSmy w
stanle uzyska¢ od Zarzadu Spotki zaleznej wystarczajacych i odpowiednich danych i informacji
potwierdzajacych poprawno$é¢ przyjecia kluczowych dla wynikow testu parametrow | zatozen,
w szczegdlnosci $clezek cenowych energii elektrycznej. Dlatego tez nie bylisSmy w stanie ustali¢,
czy niezbedne bytyby korekty wartosci srodkow trwatych spotki zaleznej Elektrocieptownia Bedzin
Sp. z 0.0.

Ponadto w pierwszym poétroczu 2019 roku Grupa Kapitatlowa Elektrocieptownia ,Bedzin”
Spétka Akcyjna zmienita metodologie liczenia w modelu oczekiwanych strat kredytowych, w wyniku
czego ujeta w ksiegach rachunkowych i zaprezentowata w skroconym s$rodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym odpis aktualizujacy warto$é aktywdéw finansowych w wysokosci
11,735 tys. zt. Procedury przegladu sprawozdania finansowego nie obejmowaty weryfikacji bilansu
otwarcia, dlatego tez nie jestesmy w stanie wypowiedzle¢ sie czy zastosowanie tej metodologii do
danych istniejacych na dzien 31 grudnia 2018 nie skutkowatoby ujeciem czesci tego odpisu
w okresach wczesniejszych.

Whniosek z zastrzezeniami

Z wyjatkiem korekt $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére by¢ moze
zostalyby przez nas ustalone, gdyby nie zaistniala sytuacja opisana powyzej, na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi, co kazatoby
nam sadzi¢, ze zalaczone $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Migdzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,Srddroczna sprawozdawczo$é finansowa” ogtoszonego w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu Deloitte Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. - podmiotu
wplsanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Jacek Mateja
nr w rejestrze 9736

Warszawa, 30 wrzesnia 2019 roku



Informacje Poufne

PoznaH, 30 wrzesnia 2019 roku

STANOWISKO ZARZADU ORAZ OPINIA RADY NADZORCZE) SPOtKI ELEKTROCIEPLOWNIA ,BEDZIN” S.A.
ODNOSZACE SIE DO ZASTRZEZEN WYRAZONYCH W RAPORCIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z
PRZEGLADU SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta Deloitte Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (,Biegty
Rewident”) z przegladu $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego spétki Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. (,,Sp6tka”) za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku, zawiera zastrzezenie:

»W pozycji finansowy majatek trwaty, Spétka prezentuje udziaty w jednostce zaleznej Elektrocieptownia Bedzin
Sp. z 0.0. 0 warto$ci 80.987 tys. zt. Zarzad Spdtki nie zidentyfikowat przestanek utraty wartosci udziatéw w tej
jednostce, co zostato przedstawione w informacji dodatkowej w punkcie ,Udzialy i akcje w jednostkach
zaleznych. Analiza przestanek w zakresie utraty wartosci” do jednostkowego sprawozdania finansowego.
Weryfikacja utraty wartosci udziatéw oparta jest jednak w znacznym zakresie o przygotowany przez spétke
zalezng Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. test ha utrate wartosci srodkéw trwatych, podczas analizy ktérego nie
bylismy w stanie uzyska¢ od Zarzadu Spétki wystarczajgcych i odpowiednich danych i informacji potwierdzajacych
poprawnosé przyjecia kluczowych dla wynikéw testu parametréw i zatozen, a w szczegdlnosci Sciezek cenowych
energii elektrycznej. Dlatego nie byliSmy w stanie ustali¢, czy i w jakiej wysokosci konieczny bytby odpis wartoéci
$rodkéw trwatych w jednostce zaleznej, a tym samym niezbedna bytyby korekta wartosci udziatéw spétki zaleznej
Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0.

Ponadto w pierwszym pétroczu 2019 roku Zarzad spotki Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spdtka Akcyjna przeprowadzit test na
utrate wartosci akcji sp6tki zaleznej Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. (,Energo-Utech”),
w wyniku ktérego dokonat odpiséw aktualizujgcych wartosé tych akeji w wysoko$ci 9.505 tys. zt. Stwierdzona utrata warto$ci
akgji jest pochodng dokonanego w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy kapitalowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. odpisu aktualizujacego warto$¢ aktywow finansowych w kwocie 11.735 tys. zt w zwigzku ze
zmiang metodologii liczenia oczekiwanych strat kredytowych. Poniewaz wydajac wniosek z przeglgdu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej, nie mogli§my wypowiedzie¢ sig czy zastosowanie nowej metodologil liczenia
oczekiwanych strat kredytowych w spétce ,Energo-Utech” nie powinno skutkowac ujeciem czesci tego odpisu w okresach
wcezeéniejszych, konsekwentnie nie jeste§my w stanie wypowiedzie¢ sie czy cze$é¢ dokonanego odpisu wartosci akcji spétki
»Energo-Utech” nie powinna by¢ ujeta w okresach wczeéniejszych.”

Réinica pomiedzy opinig biegtego rewidenta, a stanowiskiem Zarzadu Spétki dotyczy oceny realnosci prognozy
finansowej przygotowanej przez jednostke zalezng Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. Zdaniem Zarzgdu spoétki
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., zatozenia przyjete w tescie na utrate wartosci srodkéw trwatych przygotowane
przez jednostke zalezng sg realne i wskazujg na uzyskanie wskazanej $ciezki cenowej dla energii elektrycznej na
przyjetym poziomie. Zarzad spétki zaleznej przyjat w prognozach realng, mozliwg do uzyskania ceng za energie
elektryczng i przedtozyt Biegtemu Rewidentowi wszelkie posiadane przez te spotke dane.

Rada Nadzorcza Spétki, dokonujac oceny $rédrocznego sprawozdania finansowego spétki Elektrocieptownia
»Bedzin” S.A. za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r., rozwazyta argumenty Zarzadu, jak réwniez
stanowisko Biegtego Rewidenta w przedmiotowym zakresie.

Rada Nadzorcza Spotki zgadza sie z powyzszym stanowiskiem Zarzadu spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Jednocze$nie Rada Nadzorcza zarekomendowata Zarzadowi Spotki podjecie dziatarh majacych na celu dokonanie
weryfikacji przyjetych zatozen sciezek cenowych energii elektrycznej. .

Zarzad spétki Elektrocieptownia , Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu
Rada Nadzorcza spotki Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.,

Janusz Niediwiecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
z upowaznienia Rady Nadzorczej
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 .Srédroczna sprawozdawczo$d finansowa', w tysigcach ziotych)

Spis tresci
1. Informacje ogoéIne.........cocevruieniennenn
2.Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej.............cocereciiiienenns

3.8krécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
OCROAOW. ...eenieieerirerierecnerenertennsassassiestesensnassnsssnstsensasssrenssstosnsasssantansnssrnsnssnstons

4.Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym...........ccovuiee
5.Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych.........ccceceeieiinnnne
6. Dane Jednostkl dominujgcej oraz Grupy Kapitalowej.......ccceeennciiiinciiiininniiani,

7. Podstawa sporzadzenia skréconego érédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
T Lo Lo Lo P T T TTTITECRRe

7.1 OSWiadczenie ZGOANOSCI. . ... ve.viurr ettt e e e e e e e e
7.2 POASIAWE WYCENY... ..\ttt eeeeiitet et cetiisis vhn ran se e s ee ias s ae s e e s e s b b e e e sy s e e s
7.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna...........ccooeem oo s i
7.4 Dokonane 0Sgdy | OSZACOWANIA. .. ... .c..cueermrieiieiiniesies e sas tee s ses s sbd i aae e aas s
8. Opis wazniejszych zasad raChUNKOWOSCI.......ccuerieiiiicniiiiniiniesnin s ssseeinen
9. Zarzadzanie ryzykiem finanSOWYM......ccoiiiuiimmnecrmeinn i e
10.Sprawozdawczo$¢ segmentow dziatalnos$ci..........ccovveeeaaaes,

11. Podatek dOChOdOWY...u.icvivieiiiirecieiinniecsrereiinniuemmiceeraesarissasiasinciiresiasmieaenann,
12.Rzeczowe aktywa trwale.......c..ceiviieeiiiiiincn e e
13 .Warto$ci niematerfalNe.......cccccciiiiiireiiirssiiinenii i e s e
14. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu uméw leasingu.................
15.0dpisy aktualizujace warto$¢ udzielonych pozyczek.............uuu

168 .ZAPASY ...vvvuerrnnnrrrsaerimresissraumimrassiernenssisttansinerranrrennroreiehras s e aa b e s bR
17. Kapitat wlasny.........coceierinneiieniennanies

18. Zysk na 1 aKej@....ccveeriiirenineninnniiiiiiniinans

19. Swiadczenia PraCOWNICZE.......cuvvririrrrneereearranmesiiiiiiiereiissee s nsssssssssanaie
20, ROZOIWY .. evuevuiesraisssissiasssisianansssmessinnrersonnssssnsshestiahisibenetsisnsiossasstrsrnssnssransnssses
21. Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych.........ccc.covivinans

22. Zobowiazania umowne zaciagnigte w celu nabycia rzeczowych aktywow trwalych
i warto$ci niematerialnych......ccccoviciiiiiieiiiiiimi

23. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci Grupy Kapitatowej...............
24. Zobowiazania warunkowe oraz postgpowania toczace si¢ przed sadem...................
25.Zabezpieczenia na Majatku.....c....coivieciiiiniiirennnie s s
26. Informacje o otrzymane) dywidendzie.........cc..icirucivrreeniiiemiinneen,
27.Transakcje z podmlotami powigzanymi.......ccceoviiuiiiiiiniinnin e
28.Zdarzenia po koricu okresu Sprawozdawczego.......ciisiveereucrriesisiniainiisennniien,
29, ZatrUANIEONI@. ...\ vvvuvinrereneersarnnsiissisnisbininsmesiuanasassnsasinansarivianssabossisasssesssasarnsorsas

30. Informacje o niespeinieniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych

postanowien kredytu lub POZYCZKi.........ooviermmeiareiiieniiiiinia s s
31.Zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego...........c.cceuminiimiinanas




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A,
Skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, w tysigcach zlotych)

1.

Informacje ogélne

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2019 roku zostato sporzadzone zgodnie z wymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢
finansowa", ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno sytuacjg majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej
Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A., zostato zaakceptowane przez Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
(Jednostka dominujgca) do publikaciji i sktadaja sie na nie:

skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na
30 czerwca 2019 roku,

skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okresy trzech oraz
sze$ciu miesiecy koriczace sie 30 czerwea 2019 roku,

skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku,

skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdéw pienieznych za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku,

informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzgdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych
i reprezentujgcej podmiot prowadzgcy ksiegi rachunkowe

Bozena Poznariska

Poznari, 30 wrzesénia 2019 roku




Grupa Kapitatlowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$cé finansowa’, w tysigcach ziotych)

2. Skrécone skonsolidowane sprawozdanle z sytuac)i finansowe]

Moda, || D2:a9:8109 31.12.2018
niebadane
Aktywa
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 12 235 392 238 537
Warto$ci niematerialne 13 3789 3530
Warto$é firmy 1937 1937
Naleznosci z tytutu umoéw leasingu 1561 757 194 252
Udzielone pozyczki 9442 11175
Pozostate inwestycje diugoterminowe 10 -
Naleznosci handlowe oraz pozostate 1500 1500
Aktywa ztytutu odroczonego podatku dochodowego 3157 383
Aktywa trwatle ogélem 406 984 451 314

Aktywa obrotowe
Zapasy 48 651 29 263
Nalezno$ci z tytutu umoéw leasingu 74734 94 978
Udzelone pozyczki 27 109 37 936
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 7692 22 462
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1153 1914
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 17 730 22613
Rodiczenia miedzyokresowe 65 78
Inne aktywa finansowe 2029 2029
Aktywa obrotowe ogétem 179 163 211273
Aktywa ogétem 586 147 662 6587

Informacje objasnlajace do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowlq jego integralng czg$c




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownla ,Bedzin” S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznla do 30 czerwca 2019 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 .Srédroczna sprawozdawczo$c finansowa”, w tysigcach zlotych)

30.06.2019

Nota et 31.12.2018
Pasywa
Kapltat wiasny 17
Kapitat zaktadowy 37728 37728
Kapitat zapasowy 67 613 67613
Kapitat rezerwowy 44 843 44 843
Kapitat z przeszacowania programu okre$lonych $wiadczen (417) (393)
Zyski zatrzymane 15 040 22 451
Kapitat wiasny ogélem 164 807 172 242
Zobowlgzania
_Zobowmlzanla z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych 220 562 216 700
instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu $wiadczer pracowniczych 19 5710 5622
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 513 501
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7418 8 078
Zobowlazania diugoterminowe ogétem 234 203 230 901
Zobowiazanla krétkoterminowe
.Zobomazanla z tytutu kredytéw, pozyczek orazinnych 124 226 167 832
instrumentéw dtuznych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 29673 41027
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 19 2643 3600
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 684 437
Rezerwy 20 29634 46 548
Dotacje 277 -
Zobowlazanla krétkoterminowe ogétem 187 137 259 444
Zobowlazania ogétem 421 340 490 345
Pasywa ogéltem 686 147 662 587

Informacje objasnlajace do skrdconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integraing czs¢




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bgdzin” S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 .Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”, w tysigeach ziotych)

3.Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01,04.2019- 01.04.2018- 01.01.2019 - 01.,01,2018 -
30.06.2019 30,08.2018 30.00.2019 30,06.2018
niebadane nlebadane niebadane niebadane
Przychody 43 888 25383 109 134 93 848
Pozostale przychody operacyjne 740 1305 1779 1667
Amortyzacja 4761) (4 879) (9 563) 9771)
Zuzycie materialéw i energii (30 868) (12 922) (65621) (49 036)
Ustugi obce (3694) (3 375) (7 871) (8414)
Podatki i optaty (972) (983) (2211) (2 295)
VWnagrodzenia i $éwiadczenia pracownicze (5 879) (1691) (11 954) (8473)
Pozostale koszty rodzajowe (288) (503) (792) (1060)
Warto$¢é sprzedanych towaréw i materiatow (255) (1562) (495) (2283)
Pozostate koszty operacyjne 12 (827) (572) (860)
Odpis aktualizujgcy wg MSSF 9 (11735) - (11 735) -
Zysk/(strata) na dzlatalno$ci operacyjne) (13 812) (64) 99 13 323
Przychody finansowe 267 3245 625 3473
Koszty finansowe (4 812) (5 305) (9 293) (10 316)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (4 645) (2 060) (8 668) (6 843)
Udzat w zysku/(stracie) netto jednostek wycenianych
metodg praw wiasnosci - () (505)
Zyskl(strata) przed opodatkowanlem (18 357) (2619) (8 669) 59756
Podatek dochodowy 2916 981 1158 (1039)
Zysk/(strata) netto (15 441) (1638) (7 411) 4936
Inne catkowlite dochody, ktére w przyszioscl nle beda
przeklasyfikowane do wyniku flnansowego
Prze§zacowan|g zobov«.nazanla netto z tytutu programu 29) 44 29) 44
okreslonych $wiadczen
Podatek dochodowy odnoszacy sig do pozycji, ktére nie 5 ®) 5 ®)
bedg przeklasyfikowane do wyniku finansowego
(24) 36 (24) 36
Inne calkowlite dochody ogélem za okres sprawozdawczy (24) 36 (24) 36
Zyski lub straty oraz Inne catkowite dochody ogélem za (16 466) (1602) (7 435) 4972
okres sprawozdawczy
Zyskl/(strata) netto przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (z4) (4,90) (0,52) (2.35) 1,57
Rozwodniony () (4,90) (0,52) (2.35) 1.57

Wykazany zysk/(strata) netto w catosci przypada akcjonariuszom jednostki dominujgcej.

Informacje objasniajace do skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integraing czes¢




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bgdzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, w tysigcach ziotych)

4. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapital z
przeszacowanla
programu
Kapltal Kapital okresglonych Kapltat wiasny
kindowy Kapltalzap y rezerwowy dwiladczen Zysklzatrzymane  ogolem
Kapitat wiasny na 01.01.2019 37728 67 613 44 843 {393) 22 451 172 242
Podzat zysku netto - - - -
Zyskl za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - (7411) {7411)
Inne calkowite dochody ogdlem za okres
sprawozdawczy
Przeszacowanie zopbowigzania netto z tytutu
programu okres$lenych $wiadczeh - - - (24) (24)
(skorygowane o efekt podaikowy)
Zyskl lub straty oraz Inne calkowite dochody - - - (24) (7411) (7 435)
élem za okres spr d y
Kapltal wlasny na 30.06,2019 nlebadane 37728 67 613 44 843 (417) 16 040 164 807
Kapitat z
przeszacowarnla
programu
Kapitat Kapital okreglonyeh Kapital wiasny
kindowy Kapital zapasowy rezerwowy dwindczen Zyskl zatrzymane ogdlem
Kapltat wtasny na 01.01.2018 37728 48 288 44 843 (1286) 38 960 169 694
Podziat zysku netto : 19325 - > (19 325) -
Zyskl lub straty za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - X 4936 4936
Inne catkowlte dochody ogdlem za okres
sprwozdawczy
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu
programu okre$lonych $wladczerh - - - 36 - 36
{skorygowane o efekt podatkowy)
2Zyskl lub straty oraz Inne calkowite dochody
slem za okres spra v - . . 36 4936 4972
Kapltat wiasny na 30.06.2018 nlebadane 37728 87613 44 843 (89) 24 571 174 666

Informacje objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing czes¢




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bgdzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
{sporzgdzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, w tysigcach ziotych)

5. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywo6w pienigznych

01.01.2019 - 01.01.2018 -
30.06.2019 30.06.2018
niebadane niebadane
Przeplywy pienigezne z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem (8 569) 5975
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 9257 9 354
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 306 417
Zysk zdziatalno$ci inwestycyjnej (163) -
Inne korekty (34)
Udziat w zyskach jednostek wycenianych metodg praw wtasno$ci . 505
Zmiana stanu nalemo$ci z tytutu uméw leasingu 61163 (5 298)
Zmiana stanu udzielonych pozyczek 11747 (4 356)
Zmiana stanu zapasow (19 388) 2 366
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych 13921 14 471
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych (10 085) (4 669)
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. §wiadczen pracowniczych (17 812) (3930)
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 130 97
Zmiana stanu dotac;ji 977 =
Inne korekty (3164) (2991)
Srodki pienigzne wygenerowane na dzialalno$ci operacyjnej 38 286 11 941
Przychody/(Koszty) finansowe netto 8 055 10193
Odsetki otrzymane (54) (115)
Podatek dochodowy zaptacony (1262) (1761)
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 45 025 20 258
Przeplywy $rodk6w pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych (1615) (1188)
Nabycie warto$ci niematerialnych (565) 77)
Nabycie pozostatych inwestycji (10) -
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 3508 -
Odsetki otrzymane 54 115
Inne wplywyhwvydatki 813 1050
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 2185 (100)
Przeplywy pienigzne z dzialalnosci finansowej
Zaciggniecie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych 71884 118 674
Wydatki na sptate kredytow, pozyczek orazinnych instrumentow dtuznych (112 692) (118 566)
Ptatnoéci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego (3 325) (858)
Odsetki zaptacone (7 960) (10 243)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (52 093) (10 993)
Przeplywy pienigzne netto ogélem (4 883) 9 165
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 22613 30 228
Zmiana klasyfikacji aktywéw finansowych (183)
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 17 730 39 210
w tym $rodki pienigzne o ograniczonej moziwosci dysponowania 6 553 9988

Informacje objasniajace do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cz@s¢




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 .Srodroczna sprawozdawczosd finansowa', w tysigcach ziotych)

INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6. Dane Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (,Jednostka dominujgca”) jest spotka akcyjng zarejestrowang
w Polsce. Siedziba Spotki miesci sie w Poznaniu przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Jednostkg dominujgca Grupy Kapitalowej Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2019 roku obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych

(zwanych tacznie "Grupg Kapitatowg").

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej wynosi 15.746,00 tys. zt i dzieli sie na 3.149.200 akgcji serii A
o warto$ci nominalnej 5 ziotych kazda. Kapitat zaktadowy =zostat przeszacowany zgodnie

z informacjami podanymi w nocie 16.

Jednostka dominujgca jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000064511 zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach
z 18 grudnia 2001 roku. Posiada numer REGON 271740563 oraz NIP 6250007615.

Czas trwania dziatalno$ci Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. jako Jednostki dominujgcej oraz jednostek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej jest :
- produkcja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody),
- wytwarzanie energii elektryczne;j,

- leasing finansowy,
- pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa.

Jednostki zalezne na 30 czerwca 2019 roku

Nazwa jednostki | siedziba Kraj Udziat %
30.06.2019 31.12.2018
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. Polska 100 100
ul. Matobgdzka 141, Bedzin
Energetyczne Towarzystwo Finansowo- Polska 100 100

Leasingowe Energo-Utech S.A.
Ul. Bolestawa Krzywoustego 7, Poznar

Jednostki wspotkontrolowane na 30 czerwca 2019 roku

Nazwa jednostki i siedziba Kraj Udziat %
30.06.2019 31.12.2018

Energo-Biomasa Sp. z 0. 0.
Suliszewo 97, Drawsko Pomorskie FRELS 19,99 19,99

Na dzie zatwierdzenia do publikacji niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz na 30 czerwca 2019 roku, skiad organéw zarzadczych i nadzorujgcych

Jednostki dominujgcej ksztattowat si¢ nastgpujgco:

Zarzad
Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu.




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa’, w tysigcach zlotych)

W skfad Rady Nadzorczejf IX kadencji wchodzg:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczgcy
3. Wiestaw Glanowski - Cztonek

4. Mirostaw Lef - Czlonek

5. Wojciech Sobczak - Czlonek

Komitet audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej

Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Waldemar Organista - Czionek Komitetu Audytu,
Wojciech Sobczak - Czlonek Komitetu Audytu.

7. Podstawa sporzadzenia skréconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

7.1 O$wiadczenie zgodno$ci

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2019 roku zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg (,UE") oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku (Dz.U.2018 poz. 757) w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panfstwa niebedgcego parstwem
cztonkowskim,

Skrécone $rédroczne konsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

7.2 Podstawa wyceny

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w oparciu
o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci

godziwej.

7.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane
w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki
dominujgcej i sprawozdawczg spotek Grupy Kapitatowe;j.

7.4 Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
Zz MSSF UE wymaga od Zarzadu Jednostki dominujgcej osgdow, szacunkéw i zatozeni, wplywajgcych
na stosowanie przyjetych zasad rachunkowos$ci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychodéw oraz kosztow, ktérych rzeczywiste warto$ci moga rézni¢ si¢ od wartosci szacowane;.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpily istotne
zmiany stosowanych metod przeprowadzonych szacunkéw, za wyjatkiem zmiany podej$cia w zakresie
oceny ryzyka aktywow finansowych w odniesieniu do oczekiwanych strat kredytowych wynikajacych z
MSSF 9.

Grupa ocenia, czy na date bilansows istniejg obiektywne dowody na to, Ze zostata poniesiona strata z
tytutu utraty warto$ci pojedynczych sktadnikéw aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.
Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci
wystepujace na dzieri bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty warto$ci
bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia , Bgdzin” S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosc finansowa”, w lysigeach ziotych)

Utrata warto$ci niefinansowych aktywow trwatych Grupa EC Bedzin SA ocenia na kazdy dzien
bilansowy, czy nastgpity obiektywne przestanki mogace wskazywa¢ na utratg wartosci danego
skiadnika niefinansowych aktywow trwatych. W ramach analizy wystgpienia przestanek analizowane sg
zaréwno czynniki zewnetrzne, jak i wewngtrzne. W trakcie przeprowadzenia testu na utratg wartosci
Grupa dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalne;.

Segment finansowy

W biezgcym okresie nastgpita zmiana metodologii szacowania odpiséw aktualizujacych zgodnie z
MSSF 9. Grupa oszacowata prawdopodobienstwo niesciggalno$ci naleznosci i odpowiednio
skorygowata ich warto$é. Szacunek odpisow opiera sie na szeregu istotnych zatozen, ktérych realizacja
w przysztosci jest niepewna. Grupa przyjeta najbardziej wtasciwe jej zdaniem wielkosci i wartosci, tym
niemniej nie mozna wykluczy¢, iz realizacja zatozert moze odbiega¢ od przyjetych przez Grupe.
Wplyw wprowadzonych zmian na sprawozdanie finansowe prezentuje ponizsza tabela:

Wartos¢ przed Wertokt
Okres zakoriczony dnia 30 Odpis aktualizujacy wykazywana w

zmiana modelu
czerwca 2019 roku MSSF 9 sprawozdaniu

szacowania MSSF9
finansowym

Sprawozdanie z sytuacji
finansowej
AKTYWA
Rzeczqwe aktywa trwate w 5004 (286) 4718
budowie
Aktywa z tytutu odroczonego 927 2930 3157
podatku dochodowego
Zapasy- towary 35005 (2 900) 32105
Nalsanosel iyl Umow 235 040 (8 549) 226 491
leasingu
Sprawozdanie z catkowitych
dochoddw
Odpis aktualizujgcy wg MSSF 9 - (11 735) (11 735)
Podatek dochodowy (1072) 2230 1158

W zwiazku ze zmiang podejscia w zakresie oceny ryzyka aktywéw finansowych w odniesieniu do
oczekiwanych strat kredytowych wynikajacych z MSSF 9 Grupa jest w trakcie przeprowadzania analizy
jaki wptyw mogta mie¢ ta zmiana na dane poréwnawcze.

Segment produkcyjny

Oszacowanie wartosci uzytkowej segmentu energetyka generujgcego przeptywy pienigzne odbywa sie
w oparciu o ich przyszie przeptywy pienigzne, ktére nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej
koryguje sie do wartosci biezacej. W ramach kalkulacji warto$ci uzytkowej przyjmuije sig szereg zatozer.
Na dzieri 30 czerwca 2019 roku przeprowadzono testy na utrate warto$ci segmentu energetyka,
uwzgledniajac nastepujgce przestanki:

- zmiany w zakresie cen surowcow, energii oraz przede wszystkim uprawnien do emisji gazow
cieplarnianych;

- zmienno$¢ cen energii ha rynku terminowym ;

- zmienno$¢ rynku uprawnien do emisji CO2 i jego wrazliwo$¢ na dziatanie czynnikéw zewngtrznych

- podwyzszenie limitow cen energii na hurtowym rynku biezgcym oraz rynku bilansujacym;

- dziatania regulacyjne majgce na celu ograniczy¢ wzrost cen energii dla klientéw konicowych;

- Rynek Mocy i wyniki przeprowadzonych aukcji rynku mocy na lata dostawy 2021, 2022 i 2023;

- procedowanie zapisow pakietu zimowego, w tym standardu emisyjnego;

- utrzymujgce sie niekorzystne warunki rynkowe z punktu widzenia rentownosci energetyki
konwencjonalnej;

- wejScie w zycie ustawy z dnia 14 grudnia 2018 roku o promowaniu energii elektrycznej z
wysokosprawnej kogeneracii;

- poziom stopy wolnej od ryzyka

- czynniki polityczne krajowe
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Grupa Kapitatlowa Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 slycznia do 30 czerwca 2019 roku
(sporzgdzone zgodinie z MSR 34 ,Srddroczna sprawozdawczo$c finansowa", w tysigcach ziotych)

Przeprowadzone na dzien 30 czerwca 2019 roku testy wymagaty oszacowania wartosci uzytkowej , w
oparciu o ich przyszie przeplywy pienigzne, ktére nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej
zostaly skorygowane do wartosci biezacej.

8. Opis wazZniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupa zastosowata takie same zasady rachunkowosci i metody wyliczen jak przy
sporzagdzaniu skonsolidowanego sprawozdania za 2018 rok z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych
nowych lub zmienionych standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2019 roku:

- MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2019 roku lub péZniej),

- Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensata
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych si¢ 1 stycznia 2019 roku
lub poézniej),

- Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2019 roku
Jub p6zniej),

- Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigciach” -
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej).

- Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowane gléwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uScislenie stownictwa (obowigzujg
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

- Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej).

Na dzieri sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nastepujace nowe standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz nowa interpretacja
zostaty wydane przez RMSR, ale nie weszly jeszcze w zycie:

- MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pozniej),

- Zmiany do MSSF 3 ,Polaczenia przedsigwzied" — definicja przedsiewzigcia (obowigzujgce w
odniesieniu do potaczen, w przypadku ktérych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu
rocznego rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2020 r. lub pézniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywow,
ktére nastapito w dniu rozpoczecia w/w okresu rocznego lub pozniej),

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsigwzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspélnym przedsigwzigciem oraz pozniejsze
zmiany (data wejécia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakorczenia prac badawczych nad
metodg praw wtasnosci),

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
Zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw" — Definicja istotnosci (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pozniej),

- Zmiany odniesien do zatozer koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pozniej).

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczeséniejszego zastosowania powyzszych nowych
standardéw, zmian do istniejgcych standardéw oraz interpretacii.
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$c finansowa”, w tysigcach ziotych)

MSSF 16 Leasing - dla okresOw rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2019 r.

Ogédlne skutki wprowadzenia MSSF 16 , Leasing”

MSSF 16 wprowadza nowy model identyfikacji umoéw leasingu i ich rozliczania w sprawozdaniach
finansowych leasingodawcow i leasingobiorcéw. Grupa zastosowala MSSF 16 po raz pierwszy
1 stycznia 2019 roku.

Celem nowego standardu jest ufatwienie poréwnania sprawozdan finansowych, poprzez
zaprezentowanie zaréwno leasingu finansowego jak i operacyjnego w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej leasingobiorcy oraz dostarczenie uzytkownikom sprawozdania finansowego informacji
dotyczacych ryzyka zwigzanego z tymi formami leasingu. Odwrotnie niz w przypadku zasad rozliczania
leasingu, dotyczacych leasingobiorcy, nowy standard kontynuuje wymogi MSR 17 dotyczgce
leasingodawcow.

Grupa zdecydowata si¢ na zastosowanie zmodyfikowanego podej$cia retrospektywnego (z tgcznym
efektem pierwszego zastosowania) zgodnie z MSSF 16: C5(b). Wobec tego Grupa nie dokona
przeksztalcenia danych poréwnawczych.

MSSF 16 wprowadza nowa definicje leasingu, jednakze Grupa skorzystata z uproszczenia,
dopuszczalnego w okresie przejsciowym i nie dokonata ponownej oceny, czy wezesniej sklasyfikowane
umowy zawierajg leasing. Wobec tego definicja leasingu zgodna z MSR 17 i KIMSF 4 bedzie nadal
obowigzywata w odniesieniu do umow leasingu, zawartych lub zmienionych przed 1 stycznia 2019 roku.

Wplyw na rachunkowos¢ leasingobiorcy

Nowy standard nie wprowadza rozréznienia pomiedzy leasingiem finansowym a operacyjnym
w ksiggach leasingobiorcy i wymaga ujmowania prawa do uzytkowania skiadnika aktywow
i zobowigzania z tytutu leasingu w odniesieniu do wszystkich umoéw, zawartych przez leasingobiorce,
z wyjatkiem leasingu krotkoterminowego i aktywow o niskiej wartosci, ktére sg zwolnione z tego
wymogu. W momencie zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy, w przypadku uméw leasingu, Grupa
ujmuje prawa do uzytkowania sktadnikow aktywow i zobowigzania z tytutu leasingu w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej. Metody wyceny, ktore zostaly zastosowane do tych uméw leasingu, wyjasniono
ponizej.

Wylgczenia

W przypadku uméw, ktérych okres obowigzywania na dzien 1 stycznia 2019 roku wynosi do 12 miesiecy
oraz umow leasingu aktywow niskowartosciowych (np. urzadzen wielofunkcyjnych) Grupa zdecydowata
sig na dotychczas stosowane liniowe ujecie kosztow leasingu bezposrednio w rachunku wynikéw.

Ponizsza tabela prezentuje zakres zmian, jakie zostaty dokonane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

Zmiana SNy
Okres zakoriczony dnia 30 Wartosc przed b A adEwa R wykazywana w
czerwca 2019 roku wdrozeniem MSSF16 p sprawozdaniu

wdrozeniem MSSF 16
finansowym

Sprawozdanie z sytuacji

finansowej

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwale 7837 - 7837
PASYWA

Zobowigzania z tytutu kredytow,
pozyczek orazinnych 5543 - 5543
instrumentéw diuznych

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Na dzien pierwszej wyceny prawo do uzytkowania sktadnika aktywow wyceniono w kwocie rownej
zobowigzaniu z tytutu leasingu. Po poczatkowym ujeciu Grupa wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania wediug kosztu pomniejszonego o igczne odpisy amortyzacyjne (umorzenia) oraz
skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu.
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawezdawczosc finansowa", w tysigcach ziotych)

Zakres zmian w prezentacji danych
Ponizsza tabela prezentuje zakres zmian, jakie zostaty dokonane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
i w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w zwigzku z wdrozeniem MSSF 16.

Wartosé
wykazywana w
sprawozdaniu
finansowym

Zmiana
spowodowana
wdrozeniem MSSF 16

Okres zakoriczony dnia 30 Wartos$c przed
czerwca 2019 roku wdrozeniem MSSF 16

Sprawozdanie z sytuacji

finansowej

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 209 172 1828 211000
Naleznos$ci z tytutu podatku

dochodowego 1156 (3) 1153
PASYWA

Zyski zatrzymane 11076 75 11151
Zobowigzania diugoterminowe z

tytutu kredytéw, pozyczek oraz

innych instrumentéw diuznych 38 287 1665 39952
Zobowigzania krétkoterminowe z

tytutu kredytéw, pozyczek oraz

innych instrumentéw dtuznych 6 394 85 6479
Sprawozdanie zzyskéw lub strat

Amortyzacja (7 642) (12) (7 654)
Podatki i optaty (1890) 94 (1 796)
Koszty finansowe (1 554) (4) (1558)
Podatek dochodowy (691) (3) (694)

Grupa nie zdecydowata sie na wcze$niejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretaciji lub
zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepiséw Unii
Europejskie;.

9. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitalowa jest narazona na nastepujace rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania
z instrumentow finansowych:

— ryzyko kredytowe,

— ryzyko plynnosci,

— ryzyko walutowe,

— ryzyko stopy procentowe;j.

Informacje na temat ekspozycji Grupy Kapitatowej na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury
pomiaru i zarzgdzania ryzykiem przyjete przez Grupe Kapitatowa, jak tez informacje o zarzgdzaniu
kapitatem przez Grupe Kapitatowg zostaty zaprezentowane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2018 rok.

Na dzient 30 czerwca 2019 roku warto$é krotkoterminowych zobowigzan Grupy Kapitatowej wynosita
187.137 tys. Ztotych i byta 0 7.974 tys. zlotych wyzsza od aktywow obrotowych. Nadwyzka wynika
przede wszystkim z koniecznosci rozliczenia ptatnosci oraz Zzrédet sfinansowania nabycia akgji
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. w 2015 roku.
Dochodowo$¢ Grupy zapewniona jest diugoterminowymi umowami na dostawy energii ciepinej,
koniunkturg na rynku energii elektrycznej, a takze diugoterminowymi umowami leasingu i dzierzawy.

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej, istotng cze$¢ powyzszej luki, uda sie pokry¢ $rodkami,
stanowigcymi nadwyzke wypracowanych przez Grupe przeptywéw pienieznych w okresie do
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srddroczna sprawozdawczosd finansowa’, w lysiacach zlotych)
zapadalno$ci poszczegolnych krétkoterminowych zobowigzan finansowych. Grupa, w celu pokrycia

pozostatej czesci luki finansowej, podjeta dziatania zmierzajgce do:

— pozyskania dodatkowych srodkéw kredytowych,

— prolongaty terminu wymagalnosci cze$ci zobowigzan finansowych wynikajgcych ze sfinansowania
nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A,,

— pozyskania dodatkowych $rodkow, od inwestoréw, w ramach oferty emisji dtuznych papierow
wartosciowych.

10. Sprawozdawczo$é segmentéw dziatalnosci

Grupa Kapitatowa prezentuje informacje finansowe w podziale na dwa segmenty dziatalno$ci: segment
energetyka, obejmujgcy wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta w zrédtach konwencjonalnych oraz
segment finansowy, obejmujacy dziatalno$¢ finansowo-ustugowg w zakresie wydzierzawiania,
leasingowania lub udostepniania w innej formie sktadnikow majgtku trwatego.

Na chwile obecng podziat ten odpowiada schematowi raportowania wewnetrznego Grupy Kapitatowej,
ktory wynika ze struktury zarzgadzania. Podlega on regularnej kontroli przez Zarzad Jednostki
dominujgcej i stuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobow, a takze ocenie wynikéw segmentow.

Grupa Kapitatowa realizuje cele biznesowe w obszarze dwoéch podstawowych segmentéw
sprawozdawczych wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzadzania (produkcyjna,
finansowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

W ramach dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie wystepuje zréznicowanie geograficzne, cata dziatalnos¢
Grupy Kapitatowej prowadzona jest na terenie Polski, w zwigzku z tym nie dokonano podziatu
dziatalnosci na obszary geograficzne.

Segmenty operacyjne Segment Segment Razam
za okres 01.01.2019 - 30.06.2019 energetyka finansowy

Przychody od odbiorcéw zewnetranych 97 218 11 916 109 134
Pozostate przychody operacyjne 970 809 1779
Przychody segmentu ogélem 98 188 12725 110 913
Amortyzacja (7 654) (1 909) (9 563)
Zuzycie materiatdéw i energii (65 537) (84) (65 621)
Ustugi obce (7 644) (227) (7 871)
Podatki i optaty (1 796) (415) (2 211)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (9 934) (2 020) (11 954)
Pozostate koszty rodzajowe (187) (605) (792)
Warto$ ¢ sprzedanych towarow i materiatéw (495) - (495)
Pozostate koszty operacyjne (302) (270) (572)
Odpis aktualizujgcy wg MSSF 9 - (11 735) (11 735)
Wynlk segmentu na dziatalno$cl operacy)nej 4 639 (4 540) 99
Przychody finansowe 132 493 625
Koszty finansowe (1 558) (7 735) (9 293)

Zysk z udziatéw w jednostkach wycenianych metodg
praw wiasnosci

Zysk / (starta) brutto 3213 (11 782) (8 569)
Podatek dochodowy (684) 1852 1158
Zysk/(strata) netto 26519 (9 930) (7 411)
Segment Segment RAZom
Aktywa i zobowigzania segmentéw na 30.06.2019 eneraetvka flnansowy
Aktywa segmentu 247 626 338 521 586 147
Aktywa ogétem 247 626 338 521 586 147
Zobowigzania segmentu 80 541 340 799 421 340
Kapitaty ogotem 167 085 (2 278) 164 807
Zobowiazania i kapitaly ogétem 247 626 338 521 586 147

15



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$d finansowa”, w tysigcach zlotych)

Segmenty operacyjne Segment Segment RaBaL
za okres 01.01.2018 - 30.06.2018 energeftyka finansowy
Przychody od odbiorcow zewnetrznych 79236 14612 93 848
Pozostate przychody operacyjne 1407 260 1667
Przychody segmentu ogétem 80 643 14 872 95 515
Amortyzacja (7 379) (2 392) (9771)
Zuzycie materiatéw i energii (48 949) (87) (49 036)
Ustugi obce (7 921) (493) (8 414)
Podatki i optaty (1892) (403) (2 295)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (5914) (2 559) (8473)
Pozostate koszty rodzajowe (213) (847) (1 060)
Warto$ ¢ sprzedanych towaréw i materiatow (2 283) - (2 283)
Pozostate koszly operacyjne (663) (197) (860)
Wynik segmentu na dziatalno$ci operacyjnej 5429 7 894 13 323
Przychody finansowe 269 3204 3473
Koszty finansowe (1776) (8 540) (10 316)
Zyskz ud;la%ow w jednostkach wycenianych metodg praw ) (505) (505)
wlasnos$ci
Zysk / (starta) brutto 3922 2053 5975
Podatek dochodowy (745) (294) ~ (1039)
Zyskl/(strata) netto 3177 1759 4936
Segment Segment Rizem
Aktywa i zobowigzania segmentéw na 30.06.2018 energetyka finansowy
Aktywa segmentu 275 442 432 485 707 927
Aktywa ogélem 275 442 432 485 707 927
Zobowigzania segmentu 105 384 427 877 533 261
Kapitaty ogotem 170 058 4 608 174 666
Zobowigzania i kapitaty ogétem 275 442 432 485 707 927

Przychody segmentu energetyka z 30.06.2019 30.06.2018

tytulu

Energii elektrycne;j 44 871 32014
Energii cieplnej 51556 44 771
Pozostate 791 2 451
Stan na koniec okresu 97 218 79 236

Przychody segmentu finansowego 30.06.2019 30.06.2018

Z tytutu

Leasingu, dzierzawy 9622 12 281
Odse.tek od udzielonych pozyczek, 1401 1617
faktoringu

Pozostate 893 714
Stan na koniec okresu 11916 14612

Zapisy standardu MSSF15 ,Przychody z uméw z klientami” dotyczg przychodéw realizowanych przez
Grupe w segmencie energetyka i na dzieri 30 czerwca 2019 roku wynoszg 97.218 tys. zt.

Dziatalno$¢ segmentu energetyka charakteryzuje sie koncentracjg ryzyka kredytowego - wigkszo$¢
przychodéw ze sprzedazy realizowana jest z tytulu sprzedazy produktéw do podmiotow Grupy
Tauron Polska Energia S.A.
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Grupa Kapitalowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rodroczne skonsofidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srddroczna sprawozdawczod¢ finansowa”, w tysigeach ziotych)

Dziatalnos¢ segmentu energetyka podlega sezonowosci, zwigzanej ze sprzedazg ciepta.

Rentowno$¢ prowadzonej dziatalno$ci w zakresie sprzedazy ciepta charakteryzuje sie obnizong
rentownoscig aktywéw w okresie letnim, na skutek zmniejszonego zapotrzebowania na ciepto

11. Podatek dochodowy

01.01.2019 - 01.01.2018 -
30.06.2019 30.06.2018
Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie biezacego okresu niebadane niebadane
Podatek dochodowy (cz¢$¢ biezgca)
Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy (2 267) (961)
(2 267) (961)
Podatek dochodowy (cze$¢ odroczona)
Powstanie / odwr6cenie réznic przej$ciowych 3425 (78)
3425 (78)
Podatek dochodowy 1158 (1039)
30.06.2019 30.06.2018
Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach niebadane niebadane
Zyski (straty) aktuarialne dla program éw okre$lonych $wiadczen 5 (8)
Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach 5 (8)
30.06.2019 30.06.2018
_Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej niebadane niebadane
Zysk netto za okres sprawozdawczy (7 411) 4936
Podatek dochodowy 1072 1039
Zysk przed opodatkowaniem (6 339) 5975
Podatek w oparciu o obowigzujgcg stawke podatkowg 19% 1595 (895)
Efekt podatkowy przychod6w trwale niebedacych przychodami wedtug
przepis6w podatkowych 11528 319
Efekt podatkowy kosztow trwale niestanowigcych kosztéw wg przepis éw (2033)
podatkowych (463)
Podatek dochodowy 1158 (1039)
18% 17%

Efektywna stopa procentowa
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srddroczna sprawozdawczose finansowa”, w tysigcach ziotych)

12. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe

Grunty, budynki Maszyny Srodki Inne rzeczowe aktywa trwale
Wartos¢ brutto rzeczowych aktywdw trwalych | budowle | urzqdzenia transportu _ aktywa trwale w budowlie Ogdlem
Wartos¢ brutto na 01.01.2018 73751 198 490 36326 1455 12 090 324 112
Nabycie 2783 18 455 - 115 7654 29007
Sprzedaz - (2 343) (319) - - (2 662)
Likwidacja - (50) - - - (50)
Rodiczenie/ zmiana klasyfikacji (4) (2 030) (91) - (21372} (23 497)
Warto$¢ brutto na 31.12,2018 76 534 214 552 38 007 1570 {1628) 326 910
Warto$¢ brutio na 01.01.2019 76 534 214 552 38007 1570 (1628) 326910
Nabycie 1980 115 1017 10 509 3631
Sprzadaz - (36) (5 356) (5) - (5397)
Likwidacja - (176) - (W) - (177)
QOdpis aktualizujgcy wg MSSF 9 - - - - (286} (286}
Rozliczenie/zniana klasyfikacji - - (155) - 6123 5968
Warto$¢ brutto na 30.06.2018 78 514 214 455 33 513 1574 4718 330 649

Rzeczowe

Grunty, budynk| Maszyny $rodkl Inne rzeczowe aktywa trwale
Umorzenle oraz odpisy z tytubu utraty wartoscl i budowle | urzadzenia transportu ktywa trwale w budowl dlem
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci na
01.01.2018 10281 45623 15744 819 - 72 467
Amortyzacja 3050 11977 3185 258 - 18470
Sprzedaz - (2116) (254) - - (2370)
RozZliczenie/ zmiana klasyfikacji {141) (3) - - (144)
Likwidacja - (50) - - - (50)
Umorzenle oraz odplsy z tytutu utraty wartoscl na 13 331 55293 18672 1077 . 88373
31.12.2018
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci na
01.01.2019 13331 55293 18672 1077 - 88373
Amortyzacja 1516 6054 1593 94 - 9267
Sprzedaz - (36} (2 156) (4) - (2 196}
Likwidacja - (176} - (1) - 77)
RodZiczenie/amiana klasyfikacji - - - - - -
Umorzenle oraz odplsy z tytulu utraty wartoscl na
30.06.2019 14 847 61136 18 109 1166 - 95 257
Warto$¢ netto
01012018 63 070 152 867 22582 541 12 090 251643
31.12.2018 63 203 159 259 19335 493 (1628) 238 537
01.01.2019 63 203 159 259 19 335 493 (1628) 238537
30.06.2019 63 667 153 320 15 404 408 4718 235392

Na koniec biezgcego okresu dla segmentu energetyka Grupa Kapitalowa przeprowadzita test na utrate
wartosci aktywOw operacyjnych z uwagi na istotny wzrost cen uprawnieri do emisji CO2.

Szacunkowa prognoza przysztych przeptywdw pienieznych zostata przygotowana przy uwzglednieniu
szczegbtowych projekcji finansowych na lata 2019-2027. Warto$¢ koricowa zostata oszacowana
poprzez ekstrapolacje prognozy wolnych $rodkéw przeptywdéw pienieznych poza okres planu,
z wykorzystaniem adekwatnej dla danego o$rodka stopy wzrostu. W wycenie wykorzystano
$redniowazony koszt kapitatu w wysokosci 7,48%. Warto$¢ uzytkowa segmentu energetyka na dzien
testu, tj. 30 czerwca 2019 roku wynosita 231.680 tys. zi.

Szacowana warto$¢ odzyskiwalna nie wykazata koniecznos$ci rozpoznania odpisow aktualizujgcych.

W ramach analizy wystapienia przestanek analizowane sg zaré6wno czynniki zewnetrzne, jak i

wewnetrzne.,

W trakcie przeprowadzania testu na utrate wartoSci Grupa dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwane;.

Warto$¢ odzyskiwalna segmentu energetyka odpowiada wyzszej z dwoch: warto$ci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Jezeli warto$¢ bilansowa segmentu
energetyka jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wtedy
odpisu do ustalonej warto$ci odzyskiwalnej.
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Grupa Kapitalowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2019 roku
(sporzqdzone zgodnie z MSR 34 ,Srddroczna sprawozdawczo$é finansowa’”, w tysigcach zlotych)

Kluczowe zatozenia przyjete w testach:

- planowana inflacja srednioroczna w latach 2020 — 2027 wynosi 2,5%;

- cena ciepta wynika z obowigzujacej taryfy i jej zmiany od wrze$nia kazdego roku; przyjeto zatozenie,
Ze cena cieptaw 2019 roku wzros$nie 0 6,9%, w 2020 roku - 0 10%, w2021 o0 5%,w 20222023, 2024
12025 roku -0 3,75% w kazdym roku, natomiast od roku 2026 bedzie rosta o inflacje (2,5%);

Whynika to z faktu, ze jednostka znajdujgca sie w segmencie energetyka, bedac jednostkg kogeneracji
kalkuluje taryfe dia ciepta na podstawie tzw. metody uproszczonej tj. na podstawie § 13.1
Rozporzgdzenia Ministra Energii W sprawie szczeg6towych zasad ksztattowania i kalkulacji taryf oraz
rozliczeh z tytulu zaopatrzenia w cieplo”. W uproszczeniu metoda ta polega na tym, ze wazrost ceny
ciepta jest uwarunkowany wzrostem ceny ciepta dla zrédet niekogeneracyjnych w roku poprzedzajgcym
rok obowigzywania taryfy, z mozliwoscig zwiekszenia tego przyrostu o okreslony wskaznik. Ogtoszony
przez Prezesa URE wskaznik wzrostu cen dla Zrédet niekogeneracyjnych wytwarzajgcych ciepto z
paliwa weglowego za rok 2018 wyniost 5,65%. Majgc mozliwosé zwigkszenia tego wskaznika o 1,25%,
zaktadamy przyrost ceny od wrze$nia 2019 roku 0 6,9%.

Biorgc pod uwage aktualne warunki panujgce na rynkach dotyczace cen wegla i cen CO2, czyli
podstawowych parametréw kosztotwérczych w przedsigbiorstwach energetycznych, zatozono, ze cena
ciepta dla zrédet niekogeneracyjnych za rok 2019 wzro$nie o okoto 9%, za rok 2020- okoto 4%,
natomiast od roku 2021 bedzie rosta o inflacje. Majac ustawowa mozliwo$é podniesienia tego wzrostu,
zatozono odpowiednie podwyzki cen ciepta .

- zaloZzenia w zakresie cen wegla w najblizszych latach przyjeto na stabilnym poziomie z uwagi na fakt
zawarcia uméw diugoterminowych w zakresie dostaw wegla oraz w wyniku analiz instytucji
migdzynarodowych przewidujgcych, ze w ujeciu dtugoterminowym wegiel na $wiecie bedzie
nieznacznie tanie¢ wskutek realizacji polityki klimatycznej i odchodzenia kolejnych krajéw od spalania
tego surowca oraz wzrostu produkcji energii w zrédtach OZE;

- przyjeto $ciezke cen energii elektrycznej na okres projekcji , uwzgledniajac miedzy innymi wplyw
bilansu podazy i popytu na energie elektryczng na rynku, kosztéw paliw ,kosztéw zakupu uprawnier do
emisji gazéw cieplarnianych, czynnikéw politycznych na poziomie krajowym;

- zatozono utrzymanie mechanizmu operacyjnej rezerwy mocy do korica roku 2020, a wigc do momentu
wdrozenia Rynku Mocy;

- uwzgledniono wdrozenie mechanizmu Rynku Mocy, zgodnie z przyjeta i notyfikowang Ustawg o rynku
mocy i Regulaminem Rynku Mocy;,

- zatozono w projekcji przychody z rynku mocy w roku 2021 w wysokos$ci 13,2 min PLN, w roku 2022
10,9 min PLN , bazujgc na wynikach przeprowadzonych aukcji. W nastepnych latach obowigzywania
wsparcia ujeto udziat w rynku mocy z przychodami na poziomie przychodéw z ostatniej aukcji .Koszty
zwigzane z uczestnictwem w rynku mocy przyjeto na poziomie 15% przychodéw;

- przyjeto limity emisji gazéw cieplarnianych dla produkcji ciepta zgodne z rozporzgdzeniem Rady
Ministrow;

- przyjeto wzrostowg $ciezke ceny uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych w okresie projekcji;
w projekcji zatozono zakup praw do emisji w 2020 roku w cenie 26 EUR/Mg, wynikajacy z aktualnego
poziomu notowan na rynku uprawnien oraz z prognoz cen uprawnien do emisji CO2 publikowanych
przez agencje Reuters. Na dalsze lata cena indeksowana jest wskaznikiem inflacji;

- zgodnie z nowelizacjg ustawy Prawo energetyczne oraz niektérych innych ustaw obowigzujgcy
system wsparcia kogeneracji bedzie rozliczony za rok 2018 do dnia 30 czerwca 2019 roku nie ujeto
wsparcia dla produkcji energii elektrycznej i ciepta w skojarzeniu;

- przyjeto wolumeny sprzedazy w zakresie produktow segmentu na dotychczasowym przecietnym
poziomie z uwzglednieniem mozliwosci wytwérczych segmentu, konkurencyjnosci na rynku, czynnikéw
atmosferycznych itp.;

- uwzgledniono utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejgcych aktywéw trwatych w wyniku
prowadzenia niezbednych inwestycji o charakterze odtworzeniowym;

- przyjeto poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) ksztaltujgcy sie w okresie projekcji na
poziomie 7,45% przy uwzglednieniu stopy wolnej od ryzyka odpowiadajgcej rentownosci 10-letnich
obligacji Skarbu Parstwa (na poziomie 2,37%) oraz premii za ryzyko dziatalnosci wtasciwej dla branzy
energetycznej (5,5%). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz przeptywéw pienigznych
wykraczajgcych poza szczegétowy okres objety planowaniem zostata przyjeta na poziomie 2,5% i
odpowiada zaktadanej dtugoterminowej stopie inflacji.

Wyniki analizy wrazliwosci dla segmentu energetyka wykazaly, ze najistotniejszy wplyw na warto$é
uzytkowg testowanych aktywéw maja zwlaszcza prognozowane ceny energii elektrycznej, ceny
uprawnieri do emisji gazéw cieplarnianych, ceny wegla kamiennego oraz przyjete stopy dyskontowe.
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(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoédé finansowa”. w tysigeach ziotych)

Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

W tabeli ponizej zaprezentowano szacowane zmiany warto$ci przedsiebiorstwa w segmencie
energetyka w efekcie zmian kluczowych/najistotniejszych zatozert prognozy.

Whplyw na warto$c przedsigbiorstwa (w tys. zi)

Zmi
ReameY fie Zwiekszenie Zmniejszenie
zZmiana ceny o 19115
energii 1%
elektrycznej w
okresie prognozy x 19115
-1%
zZmiana cen
uprawnien do 1% ) 10833
emisji gazéw
cieplarnianych w 10 833
okresie prognozy 1%
Zmiana cen wegla 1% B 12222
kamiennego w
okresie progno 12222
prognozy 1%
. 1% - 3863
zmiana WACC
-1% 3862

13. Wartosci niematerialne

Patenty, licencje,
oprogramowanle

Pozostatle
wartoscl

Wartosdé brutto wartoscl nlematerlalnych komputerowe nlemateriaine Ogétem
Warto$¢ brutto na 01.01.2018 1 031 5512 6 543
Nabycie 97 - 97
Reklasyfikacja (21) - (21)
Sprmdaz (220) - (220)
Likwldacja _ - ”
Wartos¢ brutto na 31.12.2018 887 6 612 6 399
Warto$ ¢ brutto na 01.01.2019 887 5512 6 399
Nabycie 565 - 565
Rozliczenie/zmiana klasyfikac)i - - -
Wartosé¢ brutto na 30.06.2019 1462 5612 6 964

Patenty,

licencje, Pozostate

oprogramowanie wartoscl

Umeorzenle oraz odpisy z tvtulu utraty wartoécl komputerowe nlemateriaine Ogétem
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
01.01.2018 841 1515 2 356
Amortyzacja 190 551 741
Sprazedaz (220) - (220)
Reklasyfikacja (8) - (8)
Umorzenie oraz odplisy z tytutu utraty wartoscl na
31.12.2018 803 2 066 2 869
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci na
01.01.2019 803 2 066 2 869
Amortyzacja 30 276 306
Umorzenle oraz odplsy z tytutu utraty wartoscl na
30.06.2019 833 2 342 3176
Wartosé netto
01.01.2018 190 3 897 4 187
31.12.2018 84 3 446 3 630
01.01.2019 84 3 446 3 530
30.06.2019 619 3170 3 789

W pozycji pozostate wartosci niematerialne prezentowane sg relacje z klientami Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo- Utech S.A.
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Skrécone érodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2019 roku

(sporzgdzone zgodnle z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosc finansowa”, w lysigcach zlotych)

14. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu umoéw leasingu

Zmiana stanu odpis 6w aktualizujacych warto$é naleznos$ci z tytutu

umow leasingu 30.06.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu (990) (1 086)
Odpis aktualizujgcy wg MSSF 9 (8 549) o
Zwiekszenia - (1701)
Rozwigzanie - 0928
Wykorzystanie - 869
Stan na koniec okresu (9 539) (990)
15. Odpisy aktualizujace wartos¢ udzielonych pozyczek
Zmiana stanu odpis6w aktualizujacych wartos¢ naleznosci z tytutu
pozyczek 30.06.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu w (539)
VWykorzystanie = 139
Rozwigzanie & 400
Stan na koniec okresu - -
16. Zapasy
Zapasy 30.06.2019 31.12.2018
Towary 32 105 -
Materiaty 7 426 7 584
Swiadectwa pochodzenia energii 19 2195
Prawa do emisji CO2 9 101 19 484

48 651 29 263
Swiadectwa pochodzenla enerall 30.06.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 2195 1256
Wytworzenie - 1 881
Sprzedaz (2 173) (1724)
Umorzenie 3) (5)
Odpis aktualizujgcy - 787
Stan na koniec okresu 19 2195
Prawa do emisji CO2 30.06.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 19 484 13 952
Nabycie 29995 14773
Otrzymanie (nieodptatny przydzat) 5889 3643
Umorzenie (wg rocznej emisji) (46 267) (12 884)
Stan na koniec okresu 9101 19 484
Materialy 30.06.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 8 198 8 262
Odpis aktualizujgcy (772) (678)
Stan na koniec okresu

7426 7584
Towary 30.06.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 35005 -
Odpis aktualizujgcy wg MSSF 9 (2 900) -
Stan na koniec okresu 32105 B

Wzrost wartoéci towardw wynika z ujawnienia wartosci przedmiotow leasingu z wypowiedzianych i

rozwigzanych uméw leasingowych.
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrocone sSrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srddroczna sprawozdawczosd finansowa”, w tysigecach ziotych)

17.Kapitat wlasny
30.06.2019 31.12.2018
llo$ ¢ akcji na poczatek okresu 3149 200 3149200
llos¢ akcji na koniec okresu (w peini oplacone) 3 149 200 3 149 200
Wartosé
nominaina 1 Wartos¢
Liczba akcji akcji sprawozdawcza

Kapitat wiasny na 30.06.2019 (w sztukach) (w ztotych) (w tys. ziotych)
Seria akcji A 3149 200 5 15746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapital zakladowy warto$¢ nominalna 15746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21982
Razem kapitat zaktadowy 37728
Kapitat zapasowy 67613
Kapitat rezerwowy 44 843
Razem pozostate kapitaly 112 456
Kapitat zprzeszacowania programu okre$lonych $wiadczen (417)
Zyski zatrzymane 15 040
Razem kapitat wlasny 164 807
Wartosc¢
nominalna 1 Wartosé
Liczba akcji akcji sprawozdawcza

Kapital wlasny na 31.12.2018 (w sztukach) (w ziotych) (w tys. zlotych)
Seria akcji A 3149 200 5 15 746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zakladowy warto$ ¢ nominaina 15746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21982
Razem kapitat zaktadowy 37728
Kapitat zapasowy 67613
Kapitat rezerwowy 44 843
Razem pozostate kapitaly 112 456
Kapitat zprzeszacowania programu okre$lonych $wiadczen (393)
ZysKi zatrzymane 22 451

172 242

Razem kapitat wlasny

Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego na 30.06.2019 r.

22



Grupa Kapitatlowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 slycznia do 30 czerwca 2019 roku

(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, w lysigcach ziotych)

Wartos¢é
Akcjonariusz llo$¢ akcji nominalna akcji Udziat (%)
Krzys ztof Kwiatkowski 1034 499 5172 32,85%
VALUE FIZ subfundusz 1 334 747 1674 10,63%
Bank Gospodarstwa Krajowego 311355 15657 9,89%
Familiar S.A SICAV- SIR 271526 1358 8,62%
Waldenar Organista 153 146 766 4.86%
Zolkiewicz&Partners Inwestycji w Warto$ ¢ FIZ 156 488 782 497%
Skarb Panstwa 157 466 787 5,00%
Pozostali akcjonariusze 729973 3 650 23,18%
3149 200 15 746 100,00%
Dywidendy
Jednostka dominujgca w okresie 6 miesiecy 2019 roku nie wyptacata dywidendy.
18. Zysk na 1 akcje
30.06.2019 30.06.2018
Liczba akcji na poczatek okresu 3149200 3149 200
Liczba akcji na koniec okresu 3 149 200 3149 200
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji 3149 200 3149 200
30.06.2019 30.06.2018
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej (tys. z) (7 411) 4 936
Liczba akgji 3149 200 3149 200
Podstawowy zysk na akcje (zl/akcje) (2,4) 1.6
19.Swiadczenia pracownicze
01.01.2019 - 01.01.2018 -
Zmiany wartosci biezacej zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen 30.06.2019 31.12.2018
Zobowigzanie z tytutu okreslonych swiadczen na poczatek okresu 4 584 4 580
Koszty biezgcego zatrudnienia 63 118
Koszty odsetek 55 123
Przeszacowanie zobowigzan z tytulu programu okreslonych $wiadczen 29 331
rozpoznane w innych catkowitych dochodach
Wyptacone $wiadczenia (91) (568)
Zobowigzanie z tytutu okreslonych $wiadczeri na koniec okresu 4 640 4 584
Zmiany warto$ci biezacej zobowigzania z tytutu innych §wiadczer 01.01.2019 - 01.01,2018 -
pracowniczych 30.06.2019 31.12.2018
i::;:::qzame z tytutu innych $wiadczen pracowniczych na poczatek 4638 9479
Koszty biezacego zatrudnienia 1581 3578
Koszty odsetek 40 94
Przeszacowanie zobowigzan z tytulu innych $wiadczen pracowniczych 141
rozpoznane w zysku lub stracie biezacego okresu ;
Wyptacone swiadczenia (2 329) (4 783)
Rozwigzanie (217) (3871)
Zobowi i i h $wiad L i h koni k
obowigzanie z tytutu innych Swiadczen pracowniczych na koniec okresu B 4638
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Grupa Kapitalowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

(sporzgdzone zgodnie z MSR 34.,Srédroczna sprawozdawczosd finansowa”, w tysigcach ziotych)

Odprawy
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. $wiadczen Nagrody emerytalne i Pozostate
pracowniczych jubileuszowe rentowe zobowiazania Razem
Stanna 01.01.2019 2741 3619 2862 9 222
Utworzenie 182 108 1429 1719
Wykorzystanie (197) (90) (2133) (2 420)
Rozwigzanie 20 - (217) (197)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych ) 19 10 29
catkowitych dochodach
Stan na 30.06.2019 2746 3656 1951 8 353
- rezerwy dtugoterminowe 2502 2801 407 5710
- rezerwy krotkoterminowe 244 855 1544 2643
Odprawy
Zmiana stanu zobowiazan z tyt, Swiadczen Nagrody emerytalne i Pozostate
pracowniczych jublleuszowe rentowe  zobowigzania Razem
Stan na 01.01.2018 2714 3590 7755 14 059
Utworzenie 208 222 3462 3892
Wykorzystanie (322) (488) (4 461) (5271)
Rozwigzanie 141 (44) (3 886) (3789)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych
catkowitych dochodach ) 339 ® 331
Stan na 31.12.2018 2741 3619 2862 9222
- rezerwy dtugoterminowe 2439 2795 388 5622
- rezerwy krotkoterminowe 302 824 2474 3600

Zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczeri obejmujg: rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe,
po$miertne, rezerwy na odpis ZFSS. Podstawg prawng do w/w rezerw jest MSR 19, regulamin

wynagradzania i Kodeks Pracy.

20.Rezerwy
Rezerwa na
prawa do emisji Pozostale

Rezerwy co2 rezerwy Ogdlem
Warto$¢ na 01.01.2019 46 306 242 46 548
Utworzenie 29 592 B 29 592
Wykorzystanie (46 306) (200) (46 506)
Warto$¢ na 30.06.2019 29 592 42 29 634
-cze$6 krétkoterminowa 29 592 42 29 634

21. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozer Grupa kieruje

sie profesjonalnym osgdem.
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrdcone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosd finansowa”, w tysigcach ziotych)

Warto$é Poziom
biezaca Warto$¢ godziwa hierarchii
Na dzier 30.06.2019
Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy
Pozyczki i nalemnosci, w tym: 289 964 289665
naleznosci z tytutu uméw leasingu 226 491 226 192 3
udzielone pozycz ki 36 551 36 551 3
naleznosci handlowe oraz pozostate 9192 9192 3
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17730 17 730 3
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: (374 974) (374 633)
zobowigzania z tytufu kredytdwi pozyczek (344 788) (344 447) 3
zobowigzania handlowe oraz pozostale (30 186) (30 186) 3
(85 010) (84 968)
Warto$¢ Poziom
biezaca Warto§¢ godziwa hierarchii
Na dzier 31.12.2018
Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy
Pozyczki i naleznosci, w tym: 384 916 384 505
naleznoédci z tytutu umoéw leasingu 289 230 288 819 3
udzielone pozyczki 49 111 49 111 3
naleznosci handlowe oraz pozostafe 23 962 23962 3
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22613 22613 3
Pozostale zobowigzania finansowe, w tym: (426 060) (425 618)
zobowigz ania z tytutu kredytéw i pozyczek (384 532) (384 090) 3
zobowigzania handlowe oraz pozostafe (41 528) (41 528) 3
(41 144) (41113) -

22, Zobowigzania umowne =zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych
i wartosci niematerialnych

Zobowigzania umowne nie wystepuja.

23. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci Grupy Kapitalowej
Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jako producenta ciepta i energii
elektrycznej charakteryzuje sie specyficzng sezonowo$cig. W poszczegolnych okresach
sprawozdawczych wystepuja réznice w ilosci wyprodukowanej energii elektrycznej i ciepta, co zwigzane
jest z uzaleznieniem wielkosci produkcji od pér roku oraz zmian warunkow atmosferycznych. W
szczegdinosci dotyczy to produkcji i sprzedazy ciepla, ktéra w okresie jesienno-zimowym jest na
zdecydowanie wyzszym poziomie.

W segmencie finansowym nie wystepuje efekt sezonowosci.

24. Zobowiazania warunkowe oraz postepowania toczace sie przed sagdem

Nie wystgpily istothe zmiany w stosunku do 31 grudnia 2018 roku.
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosd finansowa’, w lysigcach ziotych)

25. Zabezpieczenia na majatku
Nie wystgpity istotne zmiany w stosunku do 31 grudnia 2018 roku.

26. Informacje o otrzymanej dywidendzie

W dniu 10 kwietnia i 23 maja 2019 roku Jednostka dominujaca otrzymata dywidende od spoétki zaleznej

Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. na kwote 15.000 tys. zt.

Dywidenda zostata przeznaczona na wykup obligacji w kwocie 13.300 tys. zt.

Grupa w biezagcym okresie nie wyptacata dywidendy.
27. Transakcje z podmiotami powigzanymi,

Transakcje z kadrg kierowniczg

W ciagu okresu sprawozdawczego koriczacego sie 30 czerwca 2019 roku osobom zarzgdzajacym
i nadzorujgcym oraz ich wspotmatzonkom, krewnym i powinowatym nie udzielono zaliczek, kredytow,
pozyczek, gwarancji lub innych umoéw zobowigzujgcych do $wiadczen.

Wynagrodzenia kadry kierowniczej

Swiadczenia pracownicze dotyczace kluczowych czionkéw kadry kierowniczej Grupy Kapitatowej

ksztattowato sie w sposob nastepujgcy:

30.06.2019 30.06.2018

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 260 616
260 616

Transakcje z podmiotami powigzanymi:

Na dzien 30.06.2019 Nalezno$ci Zohowiazania
MDW Glanowski - 10782
Energo Biomasa sp.zo.o. 4883 -
Autodirect S.A 702 =
5585 10782
Sprzedaz Pozostale
Za okres 01.01.2019- 30.06.2019 produktéw przychody
Energo Biomasa sp.zo0. 0. 46 -
Autodirect S.A 10 -
Power Engineering S.A E
56 -
Za okres 01.01.2019- 30.06.2019 Zakupy ustug  Pozostate zakupy
MDW Glanowski 267 -
267 -

28. Zdarzenia po koricu okresu sprawozdawczego

W Grupie nie wystapity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.
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Grupa Kapitalowa Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A.
Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa’, w tysigcach ziotych)

29. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej (w przeliczeniu na peine etaty) ksztaltowato sie na
nastepujgco:

30.06.2019 31.12.2018

Stanowiska robotnicze 89 90
Stanowiska nierobotnicze 79 75
168 165

30. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowier
umowy kredytu lub pozyczki.

Grupa Kapitatowa nie posiada wymagalnych niesptaconych kredytéw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym wystgpilo naruszenie postanowieri umowy kredytu z tytulu wyplaty
dywidendy przez Elektrocieptownie Bedzin Sp. z 0.0. w dniu 9 kwietnia 2019r. Od dnia wystapienia
przypadku naruszenia postanowiert umowy kredytu, oprocentowanie kredytu jest podwyzszone o 2,0
p.p. w skali roku. Dodatkowo zostata w banku ztozona kaucja w wysokosci trzech rat kredytu wraz z

odsetkami.
31. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone
i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki dominujacej 30 wrze$nia 2019 roku.
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Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A SA-P 2019

Poznan, 30 wrzes$nia 2019 roku

Oswiadczenie Zarzadu
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. o$wiadcza, ze - wedle swojej najlepszej wiedzy — potroczne
sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku oraz dane
poréwnywalne zostaly sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci,
a takze ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg
oraz wynik finansowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Sprawozdanie Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z dziatalnosci Spotki za okres | pétrocza
2019 roku zawiera prawdziwy opis, w tym opis zagrozen i ryzyk zwigzanych z nastgpnym rokiem
obrotowym.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu  .........cocoiiiiiivieniinninnineninnens

Komisja Nadzoru Finansowego



Wrzesien 2019 roku.

Sprawozdanie Zarzadu

z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

za okres pierwszego poétrocza 2019 roku.

Grupa Kapitatowa /e /‘ 3ED:zm
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Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za okres pierwszego poétrocza 2019 roku.

WSTEP

Zarzad Spolki Elektrocieptownia ,Bedzin” Spoétka Akcyjna przedstawia Sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za pierwsze potrocze 2019 .
sporzgdzone w oparciu 0 Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa paristwa niebgedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2018.757 t.j.).

Zasady sporzgdzania sprawozdania finansowego za pierwsze poéfrocze 2019 roku
sg zawarte w informacjach objasniajacych do skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przygotowanego zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”,

|. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ ELEKTROCIEPLOWNIA
,BEDZIN” S.A.

1. Opis organizacji i struktury Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., w ktérej sktad wchodza:

- Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. z siedzibg w Bedzinie, w ktérej Spétka posiada
100 % udziatow,

- Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z siedzibg w
Poznaniu, w ktérym Spétka posiada 100 % akg;ji,

- Energo — Biomasa Sp. z 0.0., w ktdrej Spétka Energetyczne Towarzystwo Finansowo ~
Leasingowe Energo Utech S.A. posiada 19,99% udziatéw.

Jednostka dominujgca od 4 sierpnia 2014 r. jest spotkg holdingowg i nie prowadzi
dziatalnos$ci produkcyjne;j.

Dziatalno$¢ produkcyjna w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej w kogeneraciji
prowadzona jest wytacznie w spétce Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. prowadzi dziatalno$é
w zakresie ustug finansowych, przede wszystkim w zakresie ustug leasingu.

Energo-Biomasa Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie produkgcji pelletu.

Zgodnie z art. 55 Ustawy o Rachunkowosci Grupa Kapitatowa sporzgdza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informaciji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czionkowskim (Dz.U.2018.757 tj.), na podstawie sprawozdan

Grupa Kapltatowa Elektrocleptownia ,,Bedzin” Spétka Akeyjna



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowe] / n
Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. za okres pierwszego pétrocza 2019 roku,

finansowych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe;j.

Konsolidacjg przez Grupe Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. objete sa:

a/ metodg petng — spétki: Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. i Energetyczne Towarzystwo
Finansowo — Leasingowe Energo-Utech S.A. ,

b/ metodg praw wiasnosci — spdotka Energo-Biomasa Sp. z o. o. (spotka jest
wspotkontrolowana).

100% 100%

2. Zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. nie wystgpity zmiany w organizacji
Grupy Kapitatowej spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Grupa Kapltatowa Elektrocleptownla ,,BedzIn” Spétka Akcy)na
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ll. SKLAD OSOBOWY ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH GRUPY
KAPITALOWEJ

1. Organy Jednostki dominujacej - Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Zarzad

W pierwszym poétroczu 2019 roku Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. kierowat Zarzad IX
kadencji w jednoosobowym skiadzie:
Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. dziatata Rada Nadzorcza IX kadencji w
sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczgcy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy
3. Wiestaw Glanowski - Cztonek

4. Mirostaw Len - Cztonek

5. Wojciech Sobczak - Cztonek

IX Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 lat i koriczy sie w dniu odbycia WZA w 2022 .

Komitet Audytu

Od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. dziatat Komitet Audytu w skiadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczgcy komitetu audytu
2. Waldemar Organista - Cztonek komitetu audytu
3. Wojciech Sobczak - Cztonek komitetu audytu

2. Organy zarzadzajace jednostek zaleznych
Zarzad - Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o. o.

Na 30 czerwca 2019 r. skiad Zarzadu Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o. 0. przedstawiat si¢
nastepujaco:

1. Marek Mréwczynski - Prezes Zarzadu
2. Piotr Kowalczyk - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym Zarzad nie zmieniat sie.
13 sierpnia 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw Elektrocieptowni BEDZIN
Sp. z 0.0. podjeto uchwate nr 1/2019 w sprawie odwotania z dniem 30 wrze$nia 2019 roku

Pana Marka Mréwczyriskiego z Zarzadu Spétki Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. z
siedzibg w Bedzinie oraz petnionej funkcji Prezesa Zarzadu Spéiki.

Zarzad Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.

Na 30 czerwca 2019 r. sktad Zarzadu Energetycznego Towarzystwa Finansowo -
Leasingowego Energo-Utech S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

Grupa Kapltatlowa Elektrocieplownla ,Bedzin” Spétka Akcy)na
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1. Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu
2. Bozena Poznanska - Wiceprezes Zarzadu
3. Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek Zarzadu

Zarzad - ENERGO BIOMASA Sp. z 0. 0.

Na 30 czerwca 2019 r. sktad Zarzadu spotki ENERGO BIOMASA Sp. z o. 0. przedstawiat sie
nastepujgco:

1. Witold Niedzielski - Prezes Zarzadu
2. Zofia Fabich - Wiceprezes Zarzadu

3. Gtéwni akcjonariusze jednostki dominujace;j.
Zgodnie z posiadanymi przez Jednostke dominujgcg informacjami akcjonariuszami

posiadajgcymi powyzej 5% kapitatu zaktadowego i posiadajgcymi taki sam % gtoséw na
WZA sg:

Stan na 30 maja 2019r.** Stan na 30 wrzeénla 2019 r.*** Zmlana stanu

Wyszczegdinienle akcje glosy  akcle [%] glosy [%] akcle glosy akcje [%) glosy [%) 2akup sprzedat
Krzysztof KwlatkowskI* 1033499 1033499 32,82 32,82 1034499 1034499 32,85 32,85 1000
VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
z wydzielonym Subfunduszem 1 334747 334747 10,63 10,63 334747 334747 10,63 10,63 - -
Bank Gospodarstwa Krajowego 311355 311355 9,89 9,89 311355 311355 9,89 9,89 - -
Familiar S.A. SICAV - SIR 271526 271526 8,62 8,62 271526 271526 8,62 8,62 - =
Waldemar Organista 173146 173146 5,50 5,50 153146 153146 4,86 4,86 - 20000
Zolkiewicz & Partners Inwestycji w
Wartos¢ FIZ 157740 157 740 5,01 501 156488 156488 4,97 4,97 - 1252
Skarb Panstwa 157466 157 466 5.00 5,00 157466 157 466 5,00 5,00 -
Podsumowanie 2439479 2439479 77,46 77,46 2419227 2419227 76,82 76,82 1000 21252

* wraz ze sp6tkaml zaleznymi,
**Informacja na dzien publikacji raportu okresowego za | kwartal 2019 r,
*** Informacja na dzier publikacji raportu okresowego za péirocze 2019 r.

4. Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Stan na 30 maja 2019r.** Stan na 30 wrzeénia 2019 r.*** Zmiana stanu
Wi 6lnieni )
YLTREO QIS akcje glosy akcje [%] glosy [%]  akcje glosy akcje [%] glosy[%]  zakup sprzeda?
Krzysztof Kwiatkowski* 1033499 1033499 32,82 32,82 1034499 1034499 32,85 32,85 1000
Waldemar Organista 173146 173146 5,50 5,50 153146 153146 4,86 4,86 - 20000
Podsumowanie 1206 645 1206645 38,32 38,32 1187645 1187645 37,71 37,71 1000 20000

* wraz ze spotkami zaleznymi,
** Informacja na dzie\ publikaciji raportu okresowego za | kwartat 2019 .
*** Informacja na dzierh publikacji raportu okresowego za pdirocze 2019,

Grupa Kapitatowa Elektrocleplownla ,,BedzIn” Spétka Akcyjna
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5. Struktura akcjonariatu.

Krzysztof Kwiatkowski
{wraz z podmiotaml zaleznymi)
32,85%

Pozostali
33,01%

Skarb Paristwa ¥
5,00%

VALUE Fundusz Inwestycyjny

Familiar SA, SICAV-SIR Zamkniety z wydzielonym
8,62% Bank Gospodarstwa Krajowego Ssubfunduszem 1
9,89% 10,63%

Wedlug stanu na 30 wrze$nia 2019 r.

lll.INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH

Produktami wytwarzanymi przez Grupe Kapitatowg sg ciepto i energia elektryczna.

Dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej prowadzi spétka zalezna
- Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0.

Struktura produkcji w ramach Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2019 r. w poréwnaniu do
| pétrocza 2018 r. przedstawiata sie nastepujaco:

;>

(e e 0
Ciepto w wodzie GJ . 1435715 1201 869
Ciepto w parze ' GJ 158 797 141 415
 Energia elektryczna | Mwh 237 013 201467

Struktura ilosciowej sprzedazy ciepta i energii elektrycznej w ramach Grupy Kapitatowej
za | pétrocze 2019 r. w poréwnaniu do | potrocza 2018 r. przedstawiata sie nastepujaco:

r
.

- LI =4

L i AV
Ciepto GJ 1450 091 1204 405
Energia elektryczna z wlasnej produkcji MWh 198 526 166 974

Struktura przychodéw ze sprzedazy ciepta i energii elektrycznej w ramach Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Elektrocieplownia ,Bedzin” Spoétka Akcyjna
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za | pétrocze 2019 r. w poréwnaniu do | porocza 2018 r. przedstawiata si¢ nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy w tys. z} | péirocze 2019 | pétrocze 2018
Cieplo 51 556 44 771
Energia elektryczna 44 871 32 014

Spotka zalezna - Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe Energo-Utech S.A.
$wiadczy przede wszystkim ustugi leasingu $rodkow trwatych oraz ustugi faktoringu.

Przychody z tytutu $wiadczonych przez Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe
Energo-Utech S.A. ustug przedstawiajg sie nastepujaco:

Przychody w tys. zi | péirocze 2019 | pélrocze 2018
Przychody z tytutu ustug leasingu 9 348 10 960
Przychody z tytutu faktoringu 688 924
Przychody z tytutu dzierzawy 2 001 2 365
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek 257 260
Pozostate przychody 457 434
Suma 12 751 14 943
IV. KREDYTY

Spotka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jako jednostka dominujgca w okresie | pétrocza
2019 r. posiadata jeden kredyt w ING Bank Slaski S.A. w ramach Umowy nr
682/2016/00008628/00 o korporacyjny kredyt ziotowy na finansowanie inwestycji i na
refinansowanie poniesionych przez Klienta naktadoéw inwestycyjnych w ramach inwestycji w
kwocie 21.640 tys.zt (stownie: dwadziescia jeden milionéw sze$cset czterdziesci tysiecy
ztotych 00/100).

Spoétka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie udzielata kredytow i pozyczek.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. na 30 czerwca 2019 roku posiadata zadtuzenie z tytutu
umowy leasingu finansowego zawartej 22 grudnia 2014 roku z Energetycznym
Towarzystwem Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A. w zakresie przyjetych do
uzywania 30 listopada 2016 roku instalacji odsiarczania spalin dla kottéw: OP-140 nr 6, OP
140 nr 7 oraz WP-70 nr 5, instalacji odazotowania spalin kotta: OP-140 nr 7, 30 pazdziernika
2017 roku instalacji odazotowania spalin kotta: OP-140 nr 6 oraz 27 marca 2018 instalaciji
odazotowania spalin kotta WP-70 nr 5 w kwocie 44 601 tys. zt.

W zwigzku z powyzsza umowg Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-
Utech S.A. posiada umowe kredytéw przeznaczonych na finansowanie inwestycji spofki
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. zawartg 16 grudnia 2014 roku z Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. Umowa obejmuje kredyt inwestycyjny w maksymalnej kwocie do 94.491,83 tys.
zt. Ostateczny termin spfaty kredytu inwestycyjnego przypada na 30 czerwca 2026 roku.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. w | potroczu 2019 roku nie posiadata pozyczek i
kredytéw bankowych,

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w zakresie swojej

Grupa Kapltatowa Elektroclepiownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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dziatalno$ci korzysta z kredytéw i innych form finansowania dziatalnosci.

V. WAZNIEJSZE POSTEPOWANIA SADOWE

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN S.A. (jednostka dominujgca), ani tez z jej powodztwa
nie tocza sie postepowania sgdowe.

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. (jednostka zalezna), ani tez z jej powo6dztwa
nie tocza sie postepowania sgdowe.

Przeciwko spotce Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe ENERGO — UTECH
S.A. (jednostka zalezna), ani tez z jej powo6dztwa nie tocza sie postepowania sgdowe.

VI. POZOSTALE INFORMACJE

1. Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi

Spoétka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. oraz jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z
jednostkami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

2. Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.
udzielita bez wynagrodzenia poreczeri wekslowych dla kredytéw udzielanych spétce zaleznej
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. z tytulu
prowadzonej dziatalnosci, przez bank mBank S.A. — kredyt inwestycyjny w kwocie
6.612.000,-zt (finansowanie projektu Biogazownia Przybroda Sp. z 0.0.) na okres do dnia
28.06.2024 r. oraz bank SGB Poznanski Bank Spétdzielczy — kredyt obrotowy do kwoty
1.300.000,-zt do dnia 28.02.2022 ..

Spotki zalezne w okresie objetym sprawozdaniem nie udzielalty poreczen i gwarancji,
stosowano inne zabezpieczenia.

3. Dziatania promocyjno - reklamowe

Jednostki Grupy Kapitatowej czynnie angazujg sie w promowanie kultury i sztuki, wspieraja
inicjatywy na rzecz rozwoju nauki i edukacji, wspierajg rozwoj kultury fizycznej i edukacji
sportowej. Grupa Kapitatlowa aktywnie reaguje na potrzeby otoczenia, jak rowniez sama
wychodzi z inicjatywg, by poprzez sponsoring i dziatalno§¢ charytatywng wspieraé
przedsiewziecia w istotny spos6b zmieniajgce na lepsze zycie innych ludzi. Adresatami tych
dziatan w wiekszosci sg mieszkancy regionéw, w ktorym prowadzona jest dziatalnos¢é Grupy
Kapitatowe;j.

W | pétroczu 2019 roku jednostka zalezna Grupy Kapitatowej, Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z o.0. wystgpita jako sponsor i mecenas rdznego rodzaju wydarzen kulturalnych i
naukowych gtéwnie o zasiegu lokalnym.

Angazowata sie podobnie jak w latach minionych w dziatalno$¢ Muzeum Zagigbia w
Bedzinie i Muzeum w Sosnowcu. Spétka nalezy réwniez do grona sponsoréw Tyskiego
Sportu oraz aktywnie uczestniczy w przedsiewzieciach organizowanych przez Okregowg
Izbe Przemystowo - Handlowg w Tychach.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. wspiera inicjatywy sportowe i zdrowy tryb zycia
angazujac sie w liczne dziatania sportowe.

Wszystkie powyzsze dziatania Spétki sg zgodne z przyjetg politykg prospoteczng i majg na
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celu podtrzymanie dotychczasowych, dobrych relacji ze spotecznoscia lokalng.

4. Czynniki, ktére w ocenie Jednostki dominujacej beda miaty wplyw na osiagnigte
wyniki w przysztych okresach sprawozdawczych

Czynnikiem determinujacym wyniki Jednostki dominujacej w przysziosci jest zakornczenie
inwestycji majgcej na celu budowe instalacji odazotowania spalin dla kazdego z kottow
Spotki. Aktualnie trwaja testy instalaciji, ktére majg potwierdzi¢ mozliwo$¢ trwatej pracy przy
zachowaniu rezimoéw pracy jakie obowiazujg od 1 stycznia 2019 roku tzw. BAT.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jako jednostka dominujgca jest beneficjentem przychodéw z
tytutu posiadanych udziatéw i akcji Spotek zaleznych, a ich wysokos$¢ jest uzalezniona od
wynikow finansowych tych podmiotéw.

VIl. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Wynik finansowy Grupy Kapitatowej

Okres
Wynik finansowy edAoatia I-VI 2019 1-VI1 2018
tys. zt tys. Zt
EBITDA* tys. zt 9 662 23 094
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej tys. zt 99 13 323
Wynik na dziatalnosci finansowe;j tys. zt -8 668 -6 843
Zysk przed opodatkowaniem tys. zt -8 569 5975
Podatek dochodowy tys. zt 1158 1039
Zysk netto tys. zt -7 411 4 936

*EBITDA = zysk z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

Warto§¢ EBITDA Grupy Kapitatowej za pierwsze potrocze 2019 roku w poréwnaniu
z wartos$cig za analogiczny okres roku poprzedniego znaczaco zmalata z tytutu dokonania
odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow finansowych na tgczna kwote 11.735 tys. zt. Grupa
Kapitatowa zmodyfikowata bowiem w okresie biezgcym szacowanie odpiséw aktualizujgcych
zgodnie z MSSF 9.

W | pétroczu 2019 roku Grupa Kapitatowa w wykazata strate netto w wysokosci 7 411 tys. zt.

W ocenie Zarzgdu Spédtki w pozostatych miesigcach roku obrotowego nie przewiduje sig
wystapienia istotnych zagrozen i ryzyka kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia "Bedzin" S.A.

VIIl. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

1. Inwestycje Grupy Kapitatowej w infrastrukture produkcyjng

Spotka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0 realizuje inwestycje umozliwiajgce
dziatalno$¢ zgodng z wymogami $rodowiskowymi oraz umozliwiajgce wzrost produkcji
energii elektrycznej. W okresie | potrocza 2019 roku, Spétka wykonata zadania inwestycyjne
na kwote 420,63 tys. zt. Realizacja zatozonych zadan inwestycyjnych przyniosta oczekiwane

Grupa Kapltatowa Elektrocieptownla ,Bedzin” Spétka Akcyjna
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efekty techniczno-ekonomiczne i srodowiskowe, w tym:
— odtworzenie majatku trwatego,
— optymalizacje kosztéw wytwarzania,
- spefnienie wymogoéw przepisbw bezpieczenistwa pracy, przepiséw ochrony
srodowiska i przepisow przeciwpozarowych.

27 marca 2019 roku dokonano odbioru koncowego i przejecia do eksploatacji zadania pn.:
Wykonanie zabezpieczenia kottowni K5 - K7 przed wplywem niskich temperatur w okresie
zimowym po rozbiérce kottéw WP-120 nr 8i 9",

19 kwietnia 2019 roku dokonano odbioru kornicowego i przejecia do eksploatacji zadania pn.:
.Zabudowa i wymiana klimatyzatoréw”.
Spétka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. planuje w zakresie dziatalnosci
inwestycyjnej w Il pétroczu 2019 roku realizacje nastepujgcych zadarn inwestycyjnych:

- wymiana pompy wody chlodzacej PC4 (w trakcie realizacji),

- komputery i urzgdzenia,

- oprogramowanie,

- wyposazenie biurowe,

- wyposazenie techniczne,

- zakup sprzetu laboratoryjnego,

- modernizacja sieci teletechnicznej i $Srodkow teletechnicznych.

Spotka zalezna Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. nie
prowadzita inwestycji.

2. Dziatalnos$¢ remontowa w Grupie Kapitatlowe;j.

W spoice Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. w okresie | pétrocza 2019 roku, zrealizowano
prace remontowe na kwote 4 206 tys. zt., co stanowi 40% zaplanowanych rocznych kosztow
remontowych.

W okresie | kwartatu realizowano gtéwnie naprawy biezace i okresowe przeglady urzgdzen.
W | kwartale wykonano remont biezacy turbozespotu 13UCK80 o mocy 81,5 MW. W ramach
remontu biezgcego wykonano remont kotta OP-140 nr 7 oraz rozpoczeto remont kotta OP-
140 nr 6 celem zapewnienia ich dyspozycyjnos$ci w nastepnym sezonie grzewczym.

W okresie | pétrocza 2019 roku prace remontowe przebiegaty zgodnie z harmonogramem.

Planowany zakres remontéw na Il péirocze 2019 roku obejmuje gtéwnie remont biezgcy
kotta WP-70 nr 5 i remonty podstawowych urzgdzenh wytwérczych biorgcych bezposredni
udziat w procesie wytwarzania energii elektrycznej i ciepta - zakoiczenie remontu kotta OP-
140 Nr 6, oraz niezbedne prace remontowe na pozostatych urzgdzeniach i instalacjach
energetycznych oraz budynkach i budowlach.

Spotka zalezna Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
nie przeprowadzata remontow.

3. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Grupy Kapitatowej.

Czynniki zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarcze].

Gtéwnym celem jednostek Grupy Kapitatlowej sa: zapewnienie stabilnej, bezpiecznej i
zgodnej z najnowszymi wymaganiami srodowiskowymi produkcji energii elektrycznej i ciepta
oraz rozwoj zakresu ustug finansowych dla potrzeb finansowych i inwestycyjnych szeroko
rozumianej branzy elektroenergetycznej, przy jednoczesnym dazeniu do zwigkszania
wartosci spétek Grupy.

Grupa Kapltatowa Elektrocleptownla ,Bedzin” Spétka Akcyjna
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Podstawowe wskazniki makroekonomiczne.

Na sytuacje ekonomiczno—finansowg oraz prowadzong przez Grupe Kapitalowa
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dziatalno$¢ gospodarczg wptywajg czynniki odnoszace sie
do ogodlnego stanu gospodarki krajowej, jak i sytuacji ekonomicznej obszaréw, w ktérych
dziatajg poszczegélne spétki Grupy Kapitatowej. Wéréd wskaznikéw makroekonomicznych
dominujacy wptyw wywieraja takie wskazniki jak: PKB, warto$¢ dodana w przemysle, popyt
krajowy, naktady brutto na $rodki trwate, produkcja sprzedana przemystu, inflacja, przecietne
wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw, stopa bezrobocia, bilans
handlowy, krajowe zuzycie energii elektrycznej.

Czynniki o charakterze politycznym.

Z uwagi na strategiczny charakter sektora energetycznego na jego dziatainoé¢ moga mieé
wpltyw decyzje o charakterze politycznym, zaréwno na poziomie krajowym, jak i Unii
Europejskiej. Podejmowane decyzje mogg dotyczy¢ zaréwno kierunkéw  polityki
energetycznej, jaki szczegétowych rozwigzari prawnych i wplywaé¢ miedzy innymi na ceny
energii elektryczne;.

Otoczenie prawne i regulacyjne.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatlowej w sektorze energetyka prowadzona jest w otoczeniu
podlegajacym szczeg6inym regulacjom prawnym, czy to na poziomie krajowym, czy tez na
poziomie Unii Europejskiej. Uregulowania prawne to czesto efekt decyzji politycznych, stad
istniej ryzyko czegstych zmian w tym zakresie, ktérych Grupa Kapitatowa nie jest wstanie
przewidzieé.

Dziatalno$¢ Spétek Grupy Kapitatowej jest regulowana poprzez biezgcy ksztatt systemu
prawnego, okreslajgcego ramy prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na rynku krajowym, w
tym min. w obszarze sytemu podatkowego, prawa pracowniczego, ochrony konkurencji i
konsumentow, ochrony $rodowiska, prawne wymogi w zakresie ochrony $rodowiska staja sie
bardziej rygorystyczne, co w przyszto$ci moze spowodowaé konieczno$é wydatkowania
dodatkowych $rodkoéw. Istnieje ryzyko zmian w w/w obszarach zaréwno na gruncie
konkretnych aktéw prawnych jak i indywidualnych interpretacji, ktére to mogag sta¢ sie
Zrédtem potencjalnych zobowigzarn Spotek Grupy Kapitatowe;.

Dziatalnos¢ w sektorze energetycznym podlega regulacjom Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki, jako organu wydajgcego decyzje, zatwierdzajgcego taryfy i kontrolujacego ich
stosowanie. Posiadane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki kompetencije regulacyjne
i kontrolne stwarzajg mozliwo$ci wywierania wplywu na dziatalno$¢ zaréwno Spotek, jak i
Grupy Kapitatowej w segmencie energetyka.

Przez caly 2018 rok kontynuowano korzystanie ze wsparcia dia energii elektrycznej
wytwarzanej w wysokosprawnej kogeneracji w postaci pozyskiwania $wiadectw pochodzenia
z kogeneracji tzw. ,$wiadectw czerwonych”. W mys$| zapiséw ustawy z 14 grudnia 2018 roku
o0 promowaniu energii elektrycznej z wysokosprawnej kogeneraciji, od 2019 dotychczasowy
system wsparcia dla kogeneracji ulegt zmianie i Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. nie
kwalifikuje sie do korzystania z nowych mechanizmoéw wsparcia.

W 2zwigzku ze zmiang ustawy Prawo Energetyczne od 2019 roku przedsiebiorstwo
energetyczne zajmujace sie wytwarzaniem energii elektrycznej jest obowigzane sprzedawaé
wytworzong energie elekiryczng na gieldach towarowych w rozumieniu ustawy z 26
pazdziernika 2000 roku o gietdach towarowych, na rynku organizowanym przez podmiot
prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rynek regulowany Iub na
zorganizowanej platformie obrotu.

Grupa Kapltatowa Elektrocleptownla ,Bedzin” Spétka Akcyjna
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Nowe wymagania srodowiskowe

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z 24 listopada 2010 roku w
sprawie emisji przemystowych (IED) wprowadza nowe zaostrzone wymagania ochrony
$rodowiska, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2016 roku.

Majac na uwadze nowe wymagania $rodowiskowe, ktore umozliwiajg dziatalno$¢ Spotki
po 1 stycznia 2016 roku, Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. uczestniczyta w Przejsciowym
Planie Krajowym, ktory dawat mozliwo$¢é roztozenia w czasie niezbednych inwestyciji.

Od 1 stycznia 2019 r. Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. nie uczestniczy w/w programie.

17 sierpnia 2017 roku zostata opublikowana Decyzja wykonawcza Komisji (UE) 2017/1442
z 31 lipca 2017 roku ustanawiajaca konkluzje dotyczace najlepszych dostepnych technik
(BAT) w odniesieniu do duzych obiektéw energetycznego spalania zgodnie z dyrektywag
Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE.

Opublikowanie prawomocnego dokumentu rozpoczeto 4-letni okres na dostosowanie sie
zaktadow do wymagan okreslonych w w/w dokumencie. Wynika z tego, ze wymagania
okreslone w konkluzjach BAT zaczng obowigzywa¢ od dnia 17 sierpnia 2021 roku.

Darmowe przydzialy uprawnien do emisji CO:

Zgodnie z Dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/29/WE z 23 kwietnia 2009 roku

zmieniajgcg dyrektywe 2003/87/WE w celu usprawnienia i rozszerzenia wspéinotowego

systemu handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych w okresie rozliczeniowym

2013 - 2020 s3 stosowane nowe zasady przydziatéw darmowych uprawnien do emisji COa.

W okresie tym nastagpita redukcja wielkosci darmowych przydziatéw uprawnien do emisji CO2

w stosunku do przydziatéw w latach 2005-2012. llo$é przyznawanych darmowych uprawnien

dla instalacji wytwarzajgcych ciepto jest corocznie zmniejszana, az do roku 2020 ktory

bedzie ostatnim rokiem z darmowymi przydziatami.

W okresie 2013-2020 corocznie weryfikowana jest wielkos¢ produkcji ciepta w instalacji.

W przypadku znaczgcego zmniejszenia produkcji ciepta nastepuje korekta wielko$ci

darmowych uprawnien na lata nastepne.

W pierwszym potroczu 2019 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. zfozyta w Krajowym

Osrodku Bilansowania i Zarzadzania Emisjami wniosek o przydziat bezptatnych uprawnief

do emisji gazéw cieplarnianych na lata 2021-2030.

Przydziaty darmowych uprawnienn sg niewystarczajgce do rozliczenia emisji CO, przez co

wymagane sg zakupy dodatkowych uprawnieri na wolnym rynku.

W pierwszym poétroczu 2019 roku ceny uprawnient do emisji CO2 charakteryzowaty sie duzg

zmiennos$cig cenowa. Byto to konsekwencjg takich zdarzen jak min.:

- ostateczny ksztatt rozstrzygniecia kwestii Brexitu i zwigzana z tym niepewno$¢ rynku,

- pojawianie sie nowych podmiotéw na rynku, kupujacych uprawnienia w celach
spekulacyjnych,

- w kwietniu 2019 roku popyt ze strony uczestnikow systemu EU ETS zobligowanych do
zakupu uprawnien w celu rozliczenia emisji za 2018 roku,

- wahania na rynku cen surowcéw energetycznych,

- okresowo wysoka produkcja z OZE,

- ocieplenie w Europie w okresie zimowym,

- sytuacja na rynku niemieckim w zwigzku ze spekulacjami zwigzanymi o odej$ciu Niemiec

od wegla.

Europejski system EU ETS

8 kwietnia 2018 roku weszta w zycie dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady Unii
Europejskiej 2018/40 z 14 marca 2018 roku zmianujgca dyrektywe 2003/87/WE w celu
wzmocnienia efektywnosci pod wzgledem kosztéw redukcji emisji oraz inwestycji
niskoemisyjnych oraz decyzje (UE) 2015/1814 (Dz.U. UE L nr 76 s.3 i nast.). Dokument
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wprowadzit szereg reform dotychczasowego sytemu. Zmiany dotyczg [V okresu
funkcjonowania systemu w latach 2021-2030. Do gtéwnych zatozen IV fazy systemu EU
ETS naleza:

- uruchomienie mechanizmu stabilizacji rynkowej MSR (Market Stability Reserve),

- zwiekszenie wspoétczynnika redukgeji liniowej LRF ( Liner Reduction Factor),

- utworzeni Funduszu Innowacji oraz modernizaciji,

- ilo$¢ uprawnien dostepnych na aukcjach uprawnieri do emisji COz,

- ilo$¢ bezptatnych uprawnien przyznawanych w okresie regulacji.

Ceny energii elektrycznej

Wplyw na cene energii elektrycznej ma wiele elementéw, w tym miedzy innymi czynniki

rynkowe i regulacyjne. Gtéwnymi czynnikami majgcymi wptyw na ceny energii na poziomie

krajowym sg:

- koszty paliw produkcyjnych,

- koszt zakupu uprawnier do emisji CO2,

- ilo$¢ energii wytwarzanej w OZE,

- inwestycje w modernizacje jednostek wytwérczych kontekscie wymogéw w zakresie
ochrony $rodowiska,

- inwestycje w nowe moce wytwbrcze i zastepowanie starych, zuzytych jednostek
wytworczych,

- inwestycje w system przesytowy.

Zapotrzebowanie na energie elektryczng

Zgodnie z prognozg Ministerstwa Gospodarki zwartg w dokumencie ,Aktualizacja prognozy
zapotrzebowania na paliwa i energie do 2030 roku” zapotrzebowanie na energie elektryczng
w najblizszych latach bedzie rosto we wszystkich sektorach gospodarki i produkcja energii
elektrycznej netto wzro$nie do 2030 roku do 193,3 TWh. Ponadto zgodnie z dokumentem
.Whioski z analiz prognostycznych na potrzeby polityki energetycznej Polski do 2050 roku”
w perspektywie do 2050 roku produkcja energii elektrycznej ma sie zwiekszyé o 0k.40% - z
158 TWh w 2010 roku do 223 TWh w 2050 roku.

Polityka energetyczna Polski do 2040 roku
W 2018 roku Ministerstwo Energii rozpoczeto prace nad Politykg Energetyczng Polski do
2040 i przedtozyto projekt w tym zakresie do konsultacii.

Gtéwne kierunki polityki na lat przyszte to:

- optymalne wykorzystanie wtasnych zasoboéw energetycznych,

- rozbudowa infrastruktury wytworczej i sieciowej energii elektrycznej,

- dywersyfikacja dostaw gazu i ropy oraz rozbudowa infrastruktury sieciowej,
- rozwéj rynkéw energii,

- wdrozenie energetyki jadrowe;,

- rozwéj odnawialnych Zrodet energii,

- rozwdj cieptownictwa i kogeneraciji,

- poprawa efektywno$ci energetycznej gospodarki.

Dtugofalowy rozwéj rynku energii
16 lutego 2016 roku Rzad RP przyjat ,Plan na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju Polski".
Dokument ten okresla gtéwne kierunki dziatania panstwa i nowych bodzcéw, ktore zapewnia
stabilny rozwoj Panstwa w przyszitosci.
Podstawowym zatozeniem planu jest oparcie rozwoju Polski na pigciu filarach tj.:

- reindustrializacja,

- innowacja,

- kapitat,

- ekspansja zagraniczna,

Grupa Kapitatowa Elektrocleptownla , Bedzin” Spétka Akcyjna
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- rozwéj spoteczny i regionalny.

Zgodnie z zapisami dokumentu w zakresie rynku energii, w celu podniesienia wydajnosci
energetycznej i odblokowania inwestycji po 2020 roku (w tym uniknigcia blackoutu
i uniezaleznienia sie od importu energii) panstwo zamierza wspiera¢é min. rozwéj
infrastruktury energetycznej (przyktadowo sg to technologie magazynowania pradu, mosty
energetyczne), uwolni¢ obszary rynku, ponadto wprowadzi¢ mechanizm rynku mocy, ktory
mogtby stanowi¢ czynnik stymulujgey dla inwestycji w segmencie energetyki
konwencjonalne;j.

Rynek mocy

W 2017 roku uchwalono ustawe o rynku mocy (Dz.U.2018 poz 9), ktérej celem jest
zapewnienie ciggtos$ci oraz stabilnos$ci dostaw energii elektrycznej zaréwno dla przemystu jak
i gospodarstw domowych. Wprowadzenie rynku mocy oznacza zmiane struktury rynku
energii z rynku jednotowarowego na rynek dwuotworowy, gdzie transakcjom bedzie
podlegaé oprécz wytworzonej energii elektrycznej, rowniez gotowo$¢ do dostarczenia energii
do sieci (moc dyspozycyjna netto).

Wybér wynagradzanych jednostek rynku mocy nastepowaé bedzie w oparciu o aukcje typu
holenderskiego. Na rynku mocy bedg przeprowadzane aukcje mocy, w ktérych dostawcy
mocy bedg oferowaé¢ obowigzek mocowy, czyli zobowigzanie dostawcy mocy do
pozostawania w okresie dostaw w gotowosci do dostarczania okreslonej mocy elektrycznej
do systemu przez jednostke rynku mocy oraz do dostawy okreslonej mocy elektrycznej do
systemu w okresach zagrozenia. Pierwsze aukcje odbyly sie w 2018 roku i dotyczyty okresu
dostaw w latach 2021-2023. Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. zostata objeta
obowigzkiem mocowym w wysoko$ci 55 MWe w 2021 i 2022 roku. Szacowane przychody z
tego tytulu to odpowiednio 13,2 min zti 10,89 min zt.

Sytuacja w krajowym sektorze gérnictwa wegla kamiennego

Sciezka cenowa energii elektrycznej bedzie znaczaco uzalezniona od kosztéw pozyskania
paliwa produkcyjnego. Sytuacja w sektorze i konieczno$¢ jego restrukturyzacji w okresie
$rednioterminowym przetozy sie niewatpliwe na zmiane cen paliw produkcyjnych. Kierunek
zmian w sektorze nie jest jednoznaczny. Wobec powyzszego oraz z uwagi na fakt, ze paliwo
produkcyjne stanowi gtéwny skfadnik kosztu produkcji energii elektrycznej generuje to
dodatkowe ryzyka w procesie zawierania uméw na dostawy paliwa produkcyjnego zwtaszcza
w dtugim terminie.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Branza energetyczna i ciepfownicza

Giéwnym konkurentem jednostki zaleznej spétki Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. na
lokalnym rynku ciepta sg Zrodta nalezace do TAURON Wytwarzanie S.A. (Elektrownia
tagisza) oraz do TAURON Ciepto Sp. z 0.0. (ZW Katowice), ktére to spotki nalezg do grupy
TAURON Polska Energia S.A. Ponadto na lokalnym rynku funkcjonuje spétka TAMEH, w
ktérej 50% udziatéw posiada TAURON Polska Energia S.A.

ZW Katowice dysponuje blokiem cieptowniczym BCF100 z kottem fluidalnym weglowym CFB
134 o0 mocy cieplnej 180 MW oraz szczytowymi kottami wodnymi gazowo-olejowymi o mocy
zainstalowanej 3x38 MW.

W Elektrowni Lagisza przewidywane jest wytgczenie z eksploatacji w 2019 roku blokéw nr 6 i
7 o tacznej zainstalowanej mocy cieplnej w wysokosci 306 MW (osiggalna moc cieplna
279,20 MW). We wrze$niu 2018 roku TAURON Wytwarzanie S.A. podpisat umowe z
Mostostalem Warszawa na ucieptownienie bloku nr 10 w Elektrowni tagisza w ramach,
ktérej zostanie przeprowadzona modernizacja turbiny 460 MW wraz z dostosowaniem
uktadu wyprowadzenia ciepta. Dodatkowo planowana jest tez budowa kottdow szczytowo—
rezerwowych. Ucieptownienie bloku nr 10 ma zapewni¢ 150 MW mocy cieplnej. Zrodto
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szczytowo-rezerwowe ma by¢ ziozone z czterech takich samych kottdw o mocy cieplnej
okoto 36 MWt kazdy ze zbiornikami oleju 2 x 2000 m3.

W ramach Programu Likwidacji Niskiej Emisji do 2022 roku TAURON Ciepto Sp. z 0.0
planuje przytaczyé 183 MW mocy cieplnej w o$miu miastach aglomeracji $lgsko-dabrowskiej
objetych niska emisjg tj.: w Bedzinie, Chorzowie, Czeladzi, Dabrowie Goérniczej, Katowicach,
Siemianowicach Slaskich, Sosnowcu i w Swietochtowicach. Poza tym w latach 2018-22
TAURON Ciepto Sp. z 0.0 ma w planach pozyskanie na tym rynku nowych odbiorcéw o
tacznej mocy zamowionej na poziomie 237 MW. Potencjat rynku ciepta wynosi 420 MW, a
sukcesywne przytgczanie nowych odbiorcow moze korzystnie wplyngé na wielkoS¢ mocy
zamowionej i sprzedaz ciepta w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.

Bardzo istotnym elementem ograniczajgcym konkurencje na rynku ciepta moga okazac sig
darmowe uprawnienia do emisji CO2, ktérych wysoko$¢ na lata 2013-2020 dla Zzrédet
zasilajgcych w ciepto rynek Zaglebia Dabrowskiego bedzie niewystarczajaca, co moze
spowodowacé spadek zainteresowania pozyskiwaniem nowych rynkéw zbytu ciepta.

Kluczowym elementem konkurencyjnosci na rynku ciepta Zagtebia Dabrowskiego sg
mozliwo$ci techniczne i ekonomiczne przesytu ciepta. Bardzo istotng role w ksztattowaniu
rynkéw zbytu ciepta poszczegodinych wytwércéw odgrywa gtéwny dystrybutor ciepta
TAURON Ciepto Sp. z 0.0. Fakt kontroli dystrybutora ciepta przez TAURON Polska Energia
S.A. jest zagrozeniem dla Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. w Kkontekécie mocy
zamowionej przez TAURON Ciepto Sp. z 0.0.

Alternatywg moze by¢ pozyskiwanie przez Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z o.0. odbiorcow
koricowych ciepta na zasadach TPA lub posrednie uczestnictwo w efektach Programu

Likwidacji Niskiej Emisiji.

Branza finansowa

Rynek ustug finansowych jest powigzany z ogding koniunkturg gospodarczg i aktywno$cig
przedsiebiorstw. Pomimo, iz w ostatnich latach dynamika wzrostu rynku, na ktérym dziata
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. jest wysoka
i przewyzsza dynamike wzrostu produktu krajowego brutto Polski, nie mozna wykluczy¢
ryzyka wystgpienia wahan koniunktury, co moze spowodowaé spadek inwestycji
i zapotrzebowania na ich finansowanie.

Branza leasingowa, w ktérej dziatalno$¢ prowadzi Spotka, charakteryzuje sig¢ wysokg
konkurencyjnos$cia. Fakt, iz funkcjonuje w niej znaczna liczba podmiotéw o roéznej wielkosci
i charakterystyce oraz mozliwo$¢ wej$cia do tego sektora nowych podmiotéow $wiadczgcych
ustlugi w obszarze dziatania Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
Energo-Utech S.A. rodzi ryzyko zmniejszenia popytu na oferowane przez t¢ Spoétke ustugi.
Jednakze ryzyko ograniczane jest poprzez ukierunkowanie ustug i specjalizacje w
segmencie energetycznym, w obstudze ktorego Spétka posiada wysokie kompetencje.
Branza energetyczna, ze wzgledu na strategiczny charakter bedzie musiata inwestowa¢ w
budowe nowych mocy oraz renowacje istniejacych bez wzgledu na koniunkture
gospodarcza.

Perspektywy rozwoju.

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej jest budowana w oparciu o okreslenie sposobdw
reagowania na zmieniajgce sie warunki na rynku oraz przewidywanie zdarzen moggcych
mie¢ istotne znaczenia dla Grupy Kapitatowej i efektywne zarzgdzanie zasobami.

Kluczowymi wyzwaniami wptywajacymi na konieczno$¢ realizacji strategii rozwoju Grupy
Kapitatowej sg miedzy innymi wyzwania $rodowiskowe, wyzwania determinowane przez
rynek ciepta i energii elektrycznej, jak rowniez cele ogélnorozwojowe Grupy Kapitatowej.
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W ramach strategii rozwoju Grupa zamierza podjg¢ dziatania zmierzajace do:

- wzrostu wartosci dla akcjonariuszy,

- zwiekszenie rynkéw zbytu ciepta poprzez wdrozenie nowych inicjatyw w obszarze klientéw,

- zwigkszenie przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej poprzez udziat w rynku mocy,

- polityka kontraktowania w obszarach :sprzedaz energii elektrycznej, zakup uprawnien do
emisji CO2,

- przygotowanie spotki Elektrocieplownia BEDZIN Sp. z 0.0. do spalania innego rodzaju
paliwa niz wegiel kamienny (gaz),

- wzrost efektywnos$ci ekonomicznej prowadzonej przez spotke Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z o.0. dziatalno$ci poprzez uzyskanie dodatkowych dochodéw ze sprzedazy
nadwyzek wody produkowanej w zmodernizowanej stacji demineralizacji wody

- rozwoj oferty produktowej w segmencie finansowym skierowane;j dla klienta korporacyjnego
oraz jednostek samorzgdu terytorialnego ze szczegdlinym uwzglednieniem leasingu
inwestycyjnego oraz wykupu wierzytelnosci,

- wzrost wolumenu sprzedazy poszczegoélnych segmentéw operacyjnych przy jednoczesnej
budowie marzy,

- budowa dtugotrwatych relacji z Klientami,

- optymalnego wykorzystania potencjatu organizacji.

IX. OCHRONA SRODOWISKA
1. Emisja zanieczyszczen do powietrza atmosferycznego

W Grupie Kapitatowej jednostka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. jest zaktadem
produkujgcym energie elektryczng i ciepto. W | poétroczu 2019 roku produkowata energie
elektryczng i ciepto w oparciu o spalanie wegla kamiennego. Energia elektryczna
produkowana jest w wysokosprawnej kogeneracji. Spalanie wegla kamiennego powoduje
emisje zanieczyszczen pytowych i gazowych do powietrza. Wielko$¢ emisji zalezna jest
zaréwno od jakosci spalanego paliwa jak réwniez od sprawnosci urzadzenh ochronnych
stosowanych w instalaciji.

Priorytetowym zagadnieniem jest minimalizacja iloSci powstatych zanieczyszczen, a tym
samym zmniejszenie ucigzliwosci dla $rodowiska.

Jednostka zalezna Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o0.0. dotrzymuje
okreslonych w decyzjach i pozwoleniach norm, warunkéw i ustalen. Przekazuje wymagane
sprawozdania i wnosi w ustawowym terminie optaty za gospodarcze korzystanie ze
$rodowiska. Optaty wniesione w 2019 roku byty znacznie nizsze niz w poprzednich latach,
giéwnie ze wzgledu na ograniczenie emisji SO2 oraz NOx.

W roku 2016 przekazana zostata do eksploatacji instalacja odsiarczania spalin, ktéra
umozliwia dotrzymywanie standardéw emisji okre$lonych w nowej Dyrektywie IED.

W 2018 roku zakoriczona zostata inwestycja majgca na celu budowe instalacji odazotowania
spalin dla kazdego z kottéw Spéiki. Testy instalacji, potwierdzity mozliwo$¢ trwatej pracy przy
zachowaniu rezimow pracy jakie obowiazujg od 1 stycznia 2019 roku.

2. Pozwolenie Zintegrowane

Pozwolenie okresla wszystkie dopuszczenia i warunki dotyczgce catosci oddziatywania
instalacji na $rodowisko (wszystkie komponenty s$rodowiska), jednocze$nie naktada
dodatkowe obowigzki dotyczgce monitorowania i raportowania wptywu na $rodowisko.
Gospodarka odpadami odbywa sie w ramach posiadanego przez Elektrocieptownie BEDZIN
Sp. z 0.0. Pozwolenia Zintegrowanego. W | pofowie 2019 roku nie wystepowaly odstepstwa
od zapisow posiadanego pozwolenia w zakresie korzystania ze $rodowiska.
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11 czerwca 2018 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. ztozyta wniosek o zmianeg
pozwolenia zintegrowanego w zakresie dostosowania do nowych wymagan BAT,
a w szczegoblnosci uzyskania odstepstwa od wymagan konkluzji BAT dla wymagan emis;ji
NOXx.

6 lutego 2019 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. wstgpita do Zarzadu Gospodarki
Wodnej w Gliwicach Paristwowego Gospodarstva Wodnego Wody Polskie, o wydanie
pozwolenia wodnoprawnego na uzdatnianie wéd powierzchniowych oraz ich dystrybucje.
PowyZzsze pozwolenie jest niezbedne do sprzedazy wody zdemineralizowanej odbiorcom
zewnetrznym.

3. Handel emisjami

W marcu 2019 roku zostata przeprowadzona weryfikacja rocznego raportu emisji CO2
za 2018 rok. Weryfikacje przeprowadzit akredytowany weryfikator z firmy TUV Rheinland

Polska Sp. z 0.0. Raport roczny zostat zaopiniowany pozytywnie.
W lutym 2019 roku na rachunek Spotki zostaly przekazane darmowe uprawnienia do emis;ji

CO; narok 2019.

W 2018 roku i na poczatku 2019 roku Spétka dokonata zakupu uprawnien EUA w iloSci
wymaganej do rozliczenia 2018 roku.

4. Kontrole w zakresie ochrony srodowiska.

12 marca 2019 roku odbyta sie wizytacja pracownikow wydziatu ochrony srodowiska Urzedu
Marszatkowskiego Wojewddztwa Slaskiego w sprawie zmiany Pozwolenia Zintegrowanego.
Na spotkaniu wyjasniono watpliwosci wynikajace z koniecznoéci zmiany zapiséw PZ oraz
dokonano wizji zaktadu pod kgtem zobowigzar prawnych.

X. SYTUACJA KADROWO - PLACOWA W GRUPIE KAPITALOWEJ
ELEKTROCIEPLOWNIA ,,.BEDZIN” S.A.

Spoétka Elektrocieptownia ,,.Bedzin” S.A. (Jednostka dominujaca)
Na 30 czerwca 2019 r. stan zatrudnienia wynosit 4 oséb.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. stan zatrudnienia w Spotce Elektrocieptownia
.Bedzin” S.A. nie zmieniat sie.

Elektrocieptownia BEDZIN Spétka z o.0. (jednostka zalezna)
Na 30 czerwca 2019 r. w spoice Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. bylo zatrudnionych
145 pracownikow.

Pracownicy korzystajg z mozliwosci podjecia studiow podyplomowych, ktérych koszty
pokrywa spoétka. Doskonalenie zawodowe pracownikow pozwala na podniesienie
efektywnosci pracy, poszerzenie wiedzy specjalistycznej oraz umozliwia sprostanie
wymaganiom stawianym przez otoczenie zewnetrzne.

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. (jednostka

zalezna)
Na 30 czerwca 2019 roku w Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym
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Energo-Utech S.A. byto zatrudnionych 19 pracownikéw.

Pracownicy korzystaja z mozliwosci podjecia réznego rodzaju szkolefi. Koszty szkolef
pokrywa spotka. Doskonalenie zawodowe pracownikéw pozwala na podniesienie
efektywnosci pracy, poszerzenie wiedzy specjalistycznej oraz umozliwia sprostanie
wymaganiom stawianym przez otoczenie zewnetrzne.

ENERGO — BIOMASA Sp. z 0.0. (jednostka wspétkontrolowana)
Na 30 czerwca 2019 roku w spéice ENERGO — BIOMASA Sp. z o.0. zatrudniano 57

pracownikéw.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu  ........cccoceiiinniminneieeeceninnnnnes

30 wrzes$nia 2019r.
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