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Wstep

W zwiazku z tym, ze podstawowym przedmiotem dziatalnosci NanoGroup S.A. z siedziba w Warszawie (dalej

rowniez jako ,,Spotka” lub ,,Emitent”) jest dziatalnos¢ holdingowa a projekty realizowane s3 przez spétki z

Grupy Kapitatowej NanoGroup S.A. (dalej réwniez jako ,,Grupa Kapitatowa”), ponizszy opis odnosi sie do

dziatalnosci wszystkich podmiotéw z Grupy Kapitatowe;j.

l. Informacje podstawowe

W sktad Grupy Kapitatowej NanoGroup S.A.

wchodza  spétki  portfelowe, bezposrednio
zarzadzajace projektami, ktore odpowiadaja na
potrzeby wspodtczesnej medycyny w  zakresie
onkologii. Emitent nie prowadzi samodzielnie
dziatalnosci badawczo-rozwojowe;. Domena
dziatalnosci Emitenta jest koordynacja, nadzér
dziatan poszczegdlnych spotek zaleznych. Emitent
podejmuje kluczowe decyzje dotyczace tworzenia i
realizacji strategii rozwoju catej Grupy Kapitatowej.
Na dzien publikacji raportu Emitent posiada

kontrolne pakiety akcji w nastepujacych spoétkach:

NanoVelos S.A. z siedzibg w Warszawie - celem
spotki jest opracowanie innowacyjnego systemu
transportu lekdéw znanych substancji aktywnych w
oparciu o autorskie nanoczastki chronione
patentem w kilku krajach i procedurze patentowe;j.
Spotka  pracuje  rowniez  nad  modyfikacja
produkowanych nanoczastek by mogly znalezé
zastosowanie w dostarczaniu kwasow nukleinowych

(DNA, RNA) do komérek w terapii genowe;j.

NanoSanguis S.A. z siedziba w Warszawie -

spotka  realizuje  dwa  projekty  badawcze:
opracowanie syntetycznego nosnika nasladujacego
funkcje czerwonych krwinek o dlugim okresie
krazenia w organizmie i dtugim okresie przydatnosci

do uzycia stworzenie "OrganFarm" - systemu

dtugoterminowego przechowywania organow ex
vivo w oparciu o autorski ptyn perfuzyjny
NanoThea S.A. z siedziba w Warszawie - celem
spotki jest rozwoj nanoczastek wykorzystywanych
w Zaawansowanej, wczesnej diagnostyce
nowotworowej pozwalajacych na zwiekszenie
precyzji diagnostyki PET (pozytonowej tomografii
emisyjnej) oraz zwiekszenie jej dostepnosci, a takze
dajacych mozliwos¢ pofaczenia dwodch metod
diagnostycznych PET  oraz MR  (rezonans
magnetyczny) oraz ewentualnie diagnostyki z
radioterapia. W Dacie Prospektu Spétka realizuje
dwa projekty badawczo-rozwojowe: opracowanie
nanoczastek (nosnika) znakowanego radioizotopami
do teranostyki nowotworu prostaty, opracowanie
radiofarmaceutykdw  nanotechnologicznych  do
wczesnej diagnostyki i terapii nowotwordw litych —
migedzy innymi jelita grubego, watroby oraz
prostaty.

Celem dziatalnosci Grupy Kapitatowe] jest
doprowadzenie wyzej wymienionych badan do | fazy
badan klinicznych, tj. etapu, ktory daje najlepszy
stosunek wartosci do poniesionych naktadow, a

nastepnie sprzedaz licencji do miedzynarodowych

firm farmaceutycznych.
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Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Na dzien 30.06.2019 r. struktura wiasnosciowa grupy przedstawiata sie nastepujaco.

Metoda Udziat Udziat
Nazwa Podmiotu Przedmiot Dziatalnosci
konsolidacji w kapitale w gtosach
NanoVelos S.A. Badania naukowe petna 98,62% 98,99%
NanoThea S.A. i prace rozwojowe petna 93,44% 93,44%
NanoSanguis S.A. w dziedzinie biotechnologii petna 93,47% 93,47%
NanoDesmos Sp. z o.0. - badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii — spotka nie
konsolidowana, udziat w kapitale i gtosach na dzien 30.06.2019 r. 100%
Il. Wybrane dane finansowe
EUR
WYBRANE JEDNOSTKOWE Okres Okres Okres Okres
DANE FINANSOWE zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.19 r 30.06.18 r. 30.06.19 r. 30.06.18 r.
Przychody netto ze sprzedazy 0 5038 0 | 188
Pozostate przychody operacyjne 39600 | 9235 0
Suma przychodéw z dziatalnosci
L 39 600 5040 9235 | 189
operacyjnej
Koszty operacyjne 382514 I 113092 89 206 262 553
Amortyzacja 2 404 5924 561 | 397
EBIT -342914 -1 108 052 -79 971 -261 364
EBITDA -340510 -1102 129 -79 410 -259 967
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
L -441 140 -2 093 252 -102 878 -493 750
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. - -964 499 -693 520 -224 930 -163 585
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. 0 0 0 0
finansowej
Srodki pieniezne na koniec okresu 2 068 129 807 862 482 306 190 556
Liczba akeji 13 956 570 12970 020 3059 256 3037 049
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Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje

. -0,02 -0,019 -0,004 -0,002
zwykta przypisany do
PLN EUR
WYBRANE JEDNOSTKOWE Okres Okres Okres Okres
DANE FINANSOWE zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.19 r 30.06.18 r. 30.06.19 r. 30.06.19 r.

(nie zbadane ) (nie zbadane )

(nie zbadane) (nie zbadane)

Aktywa razem 32516718 29 630 704 7 647 394 6 793 540
Naleznosci krétkoterminowe 5038 5038 | 185 | 155
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigezne 2 068 129 807 862 486 390 185 222
Pozostate aktywa finansowe (gtéwnie
- . . . 1 855 102 649 153 436 289 148 834
obligacje oraz jednostki uczestnictwa)
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 24512 53 283 5765 12216
Zobowiazania dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe 24512 53 283 5765 12216
Kapitat wiasny 32 492 205 29 577 421 7 641 629 6 781 324
Kapitat zakfadowy 13 956 570 12970 020 3282 354 2973 684
PLN EUR
WYBRANE SKONSOLIDOWANE Okres Okres Okres Okres
DANE FINANSOWE zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.19r 30.06.18 r. 30.06.19 r. 30.06.18 r.

( nie zbadane ) (nie zbadane )

(nie zbadane) (nie zbadane)

Przychody netto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Suma przychodéw z dziatalnosci
operacyjnej

Koszty operacyjne

217 530 51215
194 384 125 423
411914 176 637
-932 521 -1 867 708

50 730 12 080
45 332 29 584
96 062 41 665
-217 472 -440 549
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Amortyzacja -24 204 -29 120 -5 645 -6 869
EBIT -1 344 435 -1 691 071 -313534 -398 885
EBITDA 1 320 231 -1 661 951 307 890 -392016
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
o -750 151 -2 981 777 -174 942 -703 332
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. o -1 613231 -3 420 687 -376 220 -806 861
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. 475017 1 990 |14 110778 469 422
finansowej
Srodki pieniezne na koniec okresu 2 685 989 | 162 459 626 397 274 197
Liczba akcji 13 956 570 12 970 020 3059 256 3037 049
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje
zwykta przypisany do 0 0 0 0
WYBRANE SKONSOLIDOWANE Okres Okres Okres Okres
DANE FINANSOWE zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.19 r 30.06.18 r. 30.06.19 r. 30.06.18 r.

(nie zbadane )

(nie zbadane )

(nie zbadane)

(nie zbadane)

Aktywa razem

Naleznosci krétkoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne

Pozostate aktywa finansowe (gtéwnie

obligacje oraz jednostki uczestnictwa)

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Kapitat wiasny

23738973

19 833

2 685 989

285 952

11738196

11304051

434 145

15003 767

19 559 767

231 203

| 162 459

467 348

8 955 344

8303 772

651 572

12 465 433

5583013

4 664

631700

67 251

2760 629

2 658 526

102 104

3 528 637

4 484 539

53 009

266 521

107 151

2053 224

| 903 836

149 388

2 857 995
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Kapitat zaktadowy

13 956 570 12 970 3282 354 2974

Wybrane dane finansowe prezentowane w raporcie okresowym przeliczono na walutg euro w
nastepujacy sposob:

Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym oraz rachunku

przeptywow  pienieznych

przeliczono  wedtug  kursu

stanowigcego Srednig  arytmetyczna

obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie na podstawie informacji

publikowanych przez NBP:
za okres 01.01.2018 — 30.06.2018 r.: 4,2395PLN,
za okres 01.01.2019 — 30.06.2019 r.: 4,2880 PLN,

Pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien

bilansowy, kurs ten wynidst:
na dzien 30 czerwca 2018 r.: 4,3616 PLN,
na dzien 30 czerwca 2019 r.: 4,2520 PLN.

Przychody

Grupa Kapitatowa w podstawowe] dziatalnosci
uzyskata przychody ze sprzedazy dzieki zawartej
umowie przez NanoVelos S.A. na przeprowadzenie
badan i analizy w zakresie otrzymywania
nanoczastek / nanozawiesin substancji aktywnej na
drodze wytracania przeciw rozpuszczalnikiem i
liofilizacji. Pozostate spotki z grupy nie uzyskaty jak
dotad przychodow ze sprzedazy produktow,
towarow lub materiatow. Jedynymi przychodami na
poziomie operacyjnym Grupy Kapitalowe] w
okresie  objetym  historycznymi  informacjami
finansowymi byly rozliczane dotacje ze srodkow
Unii Europejskiej.

Docelowo swoja dziatalnos¢ Grupa Kapitatowa
zamierza finansowa¢ poprzez zawieranie umoéw
partneringowych z innymi firmami
biotechnologicznymi lub farmaceutycznymi a takze
oferujac ustugi badawcze oraz ustugi o charakterze
konsultacyjnym w zakresie uzyskanych postepow

prac badawczo- rozwojowych.

Koszty

Emitent prowadzi bardzo ekspansyjna polityke
redukcji kosztow starajac sie minimalizowac i
optymalizowac koszty na  poziomie jednostki
dominujacej tj. NanoGroup S.A. aby w pehi
pokrywac zapotrzebowanie na kapitat obrotowy
spotek zaleznych.

Wobec powyzszego odnotowano trzykrotny spadek
kosztéw na poziomie jednostkowego sprawozdania
Emitenta  operacyjnym w  odniesieniu  do
analogicznego okresu $rodrocznego sprawozdania
finansowego roku ubiegtego.

Redukcja kosztéw przektada sie na  wyniki
skonsolidowane dajac obraz dwukrotnego spadku
odniesieniu  do

kosztow  w srédrocznego

sprawozdania roku ubiegtego.

Wynik finansowy
W  pierwszym  pétroczu 2019 r. Grupa
wygenerowata dwukrotnie nizsza strate netto w
wysokosci (521) tys. zt w stosunku do straty netto
(1 702) tys. zt poniesionej w pierwszym poditroczu
analogicznego okresu 2018 r.

Natomiast w odniesieniu do wyniku netto na
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poziomie Spoétki strata ta wynosi (297) tys. zt. jest
prawie 4 krotnie nizsza w odniesieniu to
analogicznego okresu roku poprzedniego gdzie

wynosifa (1.100) tys. zt.

Bilans

Na koniec Y2 roku 2019 r. kapitaly wiasne Spotki
wynosity 32.492 tys. zti stanowity 99,9 % sumy
bilansowej i nie odbiegaja od  struktury
analogicznego okresu roku poprzedniego. Nie
wystapito na koniec roku obrotowego jakiekolwiek
zobowiazanie z tytutu kredytéw pozyczek Ilub
obligacji. W odniesieniu do Grupy Kapitatowej
kapitaty wtasne na koniec '2 pétrocza 2019 roku
wynosity 15003 tys. zti stanowity 56% sumy
bilansowej Grupy Kapitatowej, i nie odbiegaty
zasadniczo od struktury okresu roku ubiegtego.
Natomiast udziat zobowiazan diugoterminowych w
aktywach na koniec 2 roku 2019 na ktére skfadaja
sie  przychody przysztych okreséw (dotacje)
wyniosty 42% w strukturze sumy bilansowej a
analogicznym okresie roku poprzedniego wyniosty

38%. Na koniec 2 roku 2019 kapitat zakladowy

Emitenta wynosit 1.395 zt tys. zt.
Przeptywy pieniezne

W pierwszym potroczu 2019 roku Emitent i grupa
wygenerowata ujemne saldo przeptywow
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej. Najwieksze
Znaczenie dla wartosci wygenerowanych
przeptywow z  dziatalnosci operacyjnej mialy
ponoszone przez Spotke koszty prac badawczych i

rozwojowych.

Wskazniki oceny sytuacji finansowej

Emitent nie doprowadzit jeszcze do komercjalizac;ji
swoich efektéw badan wobec czego Grupa, nie

odnotowata sprzedazy z tego tytutu. Niemniej

[ll. NanoGroup S.A. na rynku kapitatowym

jednak  Grupa ponosita koszty dziatalnosci
operacyjnej w zwiazku z kosztami prowadzonych
prac rozwojowych, inwestycjami w urzadzenia i
wyposarzenie niezbedne do wytworzenia
zamierzonych efektow badan w przysztosci jak
rowniez kosztami ogdlnego zarzadu zwiazanymi
m.in. z pozyskiwaniem finansowania w kierunku

dalszego rozwoju tj. badan klinicznych.

Biorac pod uwage, ze powyisze skutkuje
rozpoznaniem straty zaréwno w 2018 roku jak i w
pierwszym poétroczu 2019 roku brak jest mozliwosci
wyznaczenia wskaznikéw finansowych dla Spétki i

Grupy zwiazanych z rentownoscia.

Ocena zarzadzania zasobami

finansowymi

Zaréwno NanoGroup S.A. jak i pozostate spotki z
Grupy Kapitatowej na biezaco reguluja wszystkie
zobowiazania. Spotka od roku tj. 2018 korzysta z
szybkiej $ciezki zwrotéw podatkow VAT co
dodatkowo wspomaga plynnos¢ Spoétka nie
identyfikuje podwyzszonego ryzyka utraty ptynnosci.
Roznice pomiedzy wynikami
finansowymi a publikowanymi
prognozami wynikow

Spétka nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

Istotne pozycje pozabilansowe

Na dzien 30 czerwca 2019 r. nie wystepowaly

pozycje pozabilansowe.
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NanoGroup S.A. zadebiutowata 21 grudnia 2017 roku na rynku gtéwnym GPW w Woarszawie. Na otwarciu

kurs akeji wzrost o 5,26 proc. wobec ceny odniesienia i wynidst 5 zk. Emitent byt 12. debiutantem w roku 2017

na Gtéwnym Rynku GPW oraz 479. emitentem na tym rynku.

IPO/ publiczna sprzedaz

IPO 880.000 akcji serii F

wartos¢ IPO/sprzedazy 4.180.000 z
wartos¢ spotki (wg ceny z IPO 4,75 zf) 61.607.595 zt
% free floatw zarejestrowanych akcjach objetych | 5,94%
whioskiem

wartos¢ ww. free float 3411.735 z#
% free float we wszystkich akcjach objetych wnioskiem 17,23%
wartos¢ ww. free float 10.618.050 zt

liczba akcjonariuszy

386 (seria F) 16 (akcje A-D)

oferujacy

Vestor Dom Maklerski S.A.

IV. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowe;j

Otoczenie Rynkowe

NanoGroup S.A. nie prowadzi samodzielnie

dziatalnosci badawczo-rozwojowe;. Domeng
dziatalnosci Emitenta jest koordynacja, nadzor
dziatan poszczegdlnych spotek zaleznych.
Cztonkowie Zarzadu NanoGroup S.A. -Profesor
Tomasz Ciach oraz dr. nauk medycznych Adam
Kiciak z uwagi na wyksztatcenie specjalistyczne i
wczesniejsze  doswiadczenia prowadza nadzér
merytoryczny nad przebiegiem prac badawczych w
projektach  realizowanych  przez  NanoVelos,
NanoSanguis, NanoThea; profesor Tomasz Ciach
odpowiedzialny jest za nadzér  procesow
technologiczno-technicznych zwiazanych z
procesem wytwarzania nanoczastek, ich koniugacji,
analizy, modyfikacji linkerow i molekut celujacych
dla nanoczastek z lekami przeciwnowotworowymi i
radiofarmaceutykami, profesor Tomasz Ciach

opracowuje réowniez nowe technologie potrzebne

spotkom w dalszym rozwoju i wspoipracuje z
rzecznikami patentowymi w celu ochrony praw
autorskich spétek, Adam Kiciak odpowiedzialny jest
za planowanie, projektowanie, koordynacje, nadzér
merytoryczny i czesciowo wykonawczy (Certyfikat
nr 454/2015 Polskiego Towarzystwa Nauk o
Zwierzetach Laboratoryjnych uprawniajacy do
wykonywania procedur na zwierzetach) badan na
zwierzetach, analize wynikow badan
przedklinicznych wykonywanych na zwierzetach
eksperymentalnych (gryzonie, $winia domowa) i
projekcja wnioskéw uzyskanych z badan do dalszych
planow badawczych.

Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej
NanoGroup S.A. prowadza dziatalnos¢ badawczo
rozwojowa w obszarze rynku biotechnologii, ktora
stanowi jeden z najbardziej innowacyjnych sektoréw
gospodarki na swiecie.

Onkologia

Kazdego dnia lekarze w Polsce wykrywaja raka u

okoto 300 oséb, a okoto 220 innych umiera z
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powodu raka kazdego dnia. Rak jest trzecig wiodaca
przyczyna umieralnosci na swiecie, powodujaca 8,2
miliona zgondéw rocznie. Pomimo postepéw
medycznych srednia liczba uzdrowionych w Europie
wynosi obecnie 50-60%, podczas gdy w Polsce
zaledwie 31-50%. Pomimo znacznych wysitkow
nowo opracowane leki nadal wywotuja silne skutki
uboczne z powodu nieprecyzyjnego celowania,
ktoére wplywa zaréwno na komorki rakowe, jak i
zdrowe komorki. Leki stosowane obecnie w terapii
przeciwnowotworowe;j wywotuja efekty
cytotoksyczne nie tylko w guzach, ale takie w

zdrowych tkankach. Powoduje to powazne dziatania

> war
©®—— pregnancy & birth
@— medical complications
© — murder
undetemined events
@ — mentol health disorders

heart & circulatory
disorders

transport accidents

cancer
suicide
musculoskeletal
i rs
diabetes
non-transport accidents

infections

kidney disorders

digestive disorders

nervous system
disorders

niepozadane, takie jak nudnosci, neuropatia, bdl,
owrzodzenie jamy ustnej i gardla, biegunka,
wypadanie wtosow, zmeczenie i uposledzenie funkgji
immunologicznej, a czesto prowadzi do przerwania
leczenia. Powoduje to pogorszenie jakosci zycia i
stanu psychicznego pacjenta, co moze skutkowaé

przerwaniem dalszej terapii.

Rynek krwi

Krew ma wiele funkcji, ale medycyna transfuzji
odnosi sie gtownie do roli krwi dostarczanie tlenu w
catym ciele i kontrolowania krwawienia w miejscach
obrazen. Czerwone krwinki (RBC) zaspokajaja
zapotrzebowanie organizmu na tlen, przenoszac go
z ptuc do tkanek. Jesli podaz tlenu spada zbyt szybko
lub zbyt nisko, jak w przypadku ciezkiej
niedokrwistosci i utraty krwi, ciato jest niezdolny do
zwalczenia takich objawdw, jak niskie cisnienie krwi,

ostabienie, omdlenie, co moze to spowodowac

obrazenia i $mier¢. W chwili obecnej, na terenie
Europy i Stanow Zjednoczonych, nie dopuszczono
do uzytku zadnego produktu, ktory mozna by uznaé
za w petni funkcjonalny substytut czerwonych
krwinek. Jedynie w Republice Potudniowej Afryki, z
uwagi na alarmujace niedobory krwi i duze ryzyko
zakazenia wirusem HIV  podczas  transfuzji,
zdecydowano sig¢ na leczenie ludzi substytutem krwi
o nazwie Hemopure. Powyzsze oznacza, iz ogromna
liczba pacjentow, w procesie leczenia uzalezniona
jest od dostepu do Swiezej krwi ludzkiej i jej
sktadnikow. Rodzi to nastepujace niedogodnosci i
komplikacje:

-krew ludzka i jej skiadniki maja krétki termin
przydatnosci- mogg one zosta¢ wykorzystane przez
okres ok. 42 dni od momentu pobrania;-krew
ludzka i jej skfadniki musza by¢ przechowywane w
scisle okreslonych i kontrolowanych warunkach, aby
zapewniona zostata ich trwatos¢; -krew ludzka i jej
sktadniki musza przejs¢ liczne, kosztowne i
dtugotrwate testy na obecnos¢ bakterii i wirusow,-
krew ludzka posiada okreslone grupy, ktére moga
by¢ zastosowane u biorcéw o tej samej grupie krwi.
Uniwersalna krew grupy 0- jest jednoczesnie trudno
dostepna;-ze  wzgledow  religijnych  przyjecia
transfuzji krwi petnej jak rowniez jej 4 gtdéwnych
sktadnikow odmawiaja Swiadkowie Jehowy;-z uwagi
na rozwodj medycyny i rosnaca liczbe ludnoscia,
odnotowuje si¢ wzrost popytu na krew, czemu
niejednokrotnie nie jest w stanie sprosta¢ system
krwiodawstwa, w wielu Panstwach (np. w Polsce)
majacy charakter honorowego (brak optat za

oddana krew)- starzejace si¢ spoteczenstwo

powoduje zwiekszone zapotrzebowanie na krew.

Rynek sprzedazy licencji na leki

Zgodnie z Raportem pharmaceutical-
technology.com "Pharma licensing deals 2016/2017
comparison” (kwiecien 2017 r.) w ostatnich latach
na rynku farmaceutycznym istotne znaczenie miaty

transakcje licencyjne. Biorac pod uwage ciagly
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wzrost wartosci rynku farmaceutycznego w latach
kolejnych rynek transakcji licencyjnych roéwniez
bedzie istotnie ulegat zwigkszeniu. W szczegdlnosci
dotyczy to Chin. Wedlug danych firmy
konsultingowej  China  Bio  chinskie  firmy
biotechnologiczne i farmaceutyczne w 2018 roku
zawarly 164 umowy partneringowe z firmami
zagranicznymi, czyli pie¢ razy wiecej niz piec¢ lat
temu. Chinskie firmy farmaceutyczne wydaly w
ubiegtym roku 13,8 mld USD na zakup uméw
licencyjnych, z czego wiekszos$¢ stanowity transakcje

z zagranicznymi podmiotami.

1"
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|. Misja, Strategia, Cele biznesowe

Misja NanoGroup jest budowa klastra spotek
medycznych i biotechnologicznych, dziatajacych w
obszarze  diagnostyki, terapii i rehabilitacji
pacjentdw  onkologicznych a w  przypadku
NanoSanguis — pacjenci wymagajacy pilnego
przetoczenia  preparatow  krwi i oddzialy
transplantacyjne. Strategia Grupy Kapitatowej jest
komercjalizacja innowacji i technologii, rozumiana
jako stworzenie modelu biznesowego, ktérego
efektem jest organiczny wzrost zyskow osiagniety
dzieki sprzedazy produktow/ustug opartych na

specjalnych technologiach oraz ich urynkowienie.

Celem strategicznym jest uzyskanie w kazdej ze
spotek zaleznych produktu lub produktéw (tj.
innowacyjnego systemu transportu lekow znanych
substancji aktywnych w oparciu o autorskie

nanoczastki, syntetyczny nosnik nasladujacy funkcje

organizmie i dtugim okresie przydatnosci do uzycia,
OrganFarm" - system dtugoterminowego
przechowywania organdéw ex vivo w oparciu o
autorski ptyn perfuzyjny, nanoczastka (nosnik)
znakowany

radioizotopami  do  teranostyki

nowotworu prostaty, radiofarmaceutyk
nanotechnologiczny do wczesnej diagnostyki i
terapii nowotwordw litych), ktéry pomysinie
przejdzie lub bedzie w trakcie dalszych etapéw
badan na zwierzetach lub | fazy badan klinicznych;
zgromadzony  zasdb  informacji  opisujacych
charakterystyke produktu bedzie wystarczajacy dla
podmiotu branzowego, aby przystapi¢ do umowy
partneringowej/licencyjne;j..

Zarzad Grupy Kapitatowej Emitenta jest otwarty na
wczesna wspotprace (juz na etapie prowadzonych
badan) z firmami farmaceutycznymi, w ramach

uméw partneringowych.

czerwonych krwinek o dtugim okresie krazenia w

2. Realizacja Strategii

NanoVelos S.A.

Zakonczenie ustalania szczegdtowego szerokiego planu badan na zwierzetach w standardzie GLP, mogacego
stanowi¢ podstawe do przygotowania zapytani ofertowego. Rozpoczecie przygotowan do konsultacji
dotyczacych zakresu badan GLP. Doprowadzono do konca wstepne rozmowy z potencjalnymi wykonawcami

badan w standardzie GLP i produkcji nanoczastek w standardzie GMP.
NanoThea S.A.

Strategia komercjalizacji wytworzonego w spofce majatku obiera sie o model B2B poprzez umowy
partneringowe lub licencyjne ze spotkami dziatajacymi w branzy radiofarmaceutykéw: Blue Earth Diagnostics,
Aytu oraz wiekszych firm o zasiegu globalnym — Bayer oraz Roche, lub rozwijajace sie spotki diagnostyczne
wchodzace w obszar radiofarmaceutykéw. Po kolejnych kamieniach milowych osiagnietych w trwajacych

projektach, spotka przystapi do rozméw o mozliwosciach partneringu w zakresie badan klinicznych.

NanoSanguis S.A.

12



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitafowej NanoGroup S.A. za | péfrocze 2019 roku

Strategia komercjalizacji wytworzonego w spofce majatku opiera sie o model B2B: R&D, patent, umowa
parteringowa lub licencyjna ze spotkami dziatajacymi w branzy preparatéw krwiozastepczych oraz plynéw
perfuzyjnych do przechowywania organéw: XVIVO, Nuvox Phara, Taiga Biotechnologies, Tenax Therapeutics,

Aurum Biosciences Ltd oraz wiekszych firm o zasiegu globalnym — Bayer oraz Roche.

V. Struktura organizacyjna.

VI. Zarzad NanoGroup S.A.

W | pétroczu 2019 nie miaty miejsca zadne zmiany w Zarzadzie Emitenta.

Business Development

Prezes Zarzadu - Marek Borzestowski Przedsiebiorca, menadzer i zatozyciel wielu firm internetowych w
tym Wirtualnej Polski. Z ponad 25-letnim doswiadczeniem jako
wspotwilasciciel i cztonek zarzadu w wiodacych polskich firmach

internetowych, informatycznych i e-commerce.

prof. Tomasz Ciach, zatozyciel,

Cztonek Zarzadu - Tomasz Ciach Rozwdj nowych technologii
éwiatowy ekspert z dziedziny nanotechnologii. Profesor Wydziatu
Inzynierii Chemicznej i Procesowej Politechniki Woarszawskiej,

kierownik dziatu biotechnologii i inzynierii bioprocesowe;.

dr n. med.

Cztonek Zarzadu - Adam Kiciak Badania przedkliniczne i kliniczne
Chirurg ogdlny, specjalizujacy sie w operacjach onkologicznych
przewodu pokarmowego. Byly doradca medyczny i badacz kliniczny

(Pfizer, Takeda)

VIl. Rada Nadzorcza NanoGroup S.A.

Czlonek zarzadu w StartVenture@Poland. Zawodowy inwestor z
Przewodniczacy RN- Piotr Pietrzak udokumentowanym doswiadczeniem w VC, PE i M&A. Dyrektor
wykonawczy funduszy zalazkowych, inwestujacych w polskie i
miedzynarodowe startupy. Dysponuje gteboka znajomoscia kilku
sektoréw (np. biotechnologii i farmaceutykéw, komunikacji
internetowej, nieruchomosci, handlu detalicznego i dystrybucji,
ustug finansowych). Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej oraz

Universiteit van Tilburg (miedzynarodowy program finansowy)
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Cztonek RN - Tomasz Radostaw
Muchalski

Absolwent  Uniwersytetu  Warszawskiego, od  poczatku
dziatalnosci zawodowej zwiazany z rynkiem kapitatowym,
poczatkowo jako dziennikarz Parkietu, nastepnie zatozyt agencje
PR/IR  specjalizujacg si¢ w obsludze podmiotow rynku
kapitatowego, ze szczegdlnym uwzglednieniem podmiotow
dziatajacych w branzy gier. Z Bloober Team zwiazany od 2014

roku.

Cztonek RN - Pawet Ciach

Dyplomata i specjalista branzy marketingowej i medialne;.
Absolwent  Wydzialu  Stosunkéw  Miedzynarodowych — w
Panstwowym Instytucie Jezykéw i Cywilizacji Wschodnich w
Paryzu oraz historii i socjologii w Woyzszej Szkole Nauk
Spotecznych na Wydziale Historii w Paryzu. Absolwent Akademii
Dyplomatycznej (Diplomatische Akademie) w Wiedniu i
Podyplomowych  Studidw  Menedzerskich na  Wydziale
Zarzadzania Uniwersytetu VWarszawskiego. Pracowat jako
dziennikarz, publicysta, recenzent, ttumacz i korespondent
zagraniczny. Byly doradca prezesa zarzadu do spraw kontaktow z
mediami w Agencji Rynku Rolnego oraz prezes zarzadu Press-
Net. Trener Public Relations m.in. w: Migut Media, Knowledge,
ECU International, Akademia Reklamy Adam Sledanski. Petnit
funkcje dyrektora biura zarzadu Stowarzyszenia Organizacji
Zatrudnienia Osob Niepetnosprawnych i prezesa zarzadu fundacji
»Niezalezni.  Fundacja na  rzecz  Niepetnosprawnych”.
Wyktadowca w Instytucie Dziennikarstwa Warszawskiej Szkoty

Reklamy.

Cztonek RN- Monika Ewelina Morali -
Majkut

Monika Morali-Majkut ma 20-letnie doswiadczenie inwestycyjne
w Niemczech, Wielkiej Brytanii, Polsce i Europie $rodkowo-
Wschodniej. W latach 2005-2015 pracowata w Advent
International w Londynie i Warszawie, gdzie od 2008 roku byfa
Partnerem i Dyrektorem Zarzadzajacym kierujacym dziatalnoscia
Advent w Polsce, a takze czlonkiem Komitetu Doradztwa
Inwestycyjnego Advent na Europe Srodkowa i Wschodnia. W
latach 2001-2005, jako dyrektor w monachijskim biurze Apax
Partners, byla odpowiedzialna za pozyskiwanie i wykonywanie
transakcji w europejskim sektorze mediow. Kariere zawodowa
rozpoczeta w 1997 r. Jako doradca ds. Finanséw korporacyjnych
w Berenberg Bank w Hamburgu. Przez wiele lat byla cztonkiem
zarzadu Polskiego Stowarzyszenia Inwestoréw Kapitatowych,

zajmowata takze liczne stanowiska zarzadu w spotkach
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prywatnych i publicznych, w tym m.in. MCl Capital SA. Od
kwietnia 2016 r. Jest cztonkiem Komitetu Inwestycyjnego w KFK
SA, a od lutego 2017 r. Jest Przewodniczacym Komitetu
Inwestycyjnego w PFR Ventures, najwigkszej platformie funduszy
w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej inwestujacej w

fundusze Venture Capital.

Cztonek RN - Artur Olender

Inwestor, przedsigbiorca i doradca finansowy z ponad 28-letnim
doswiadczeniem zawodowym. Zarzadzat najstarszym polskim
przedsiebiorstwem maklerskim — DM Penetrator S.A. Partner w
spotce Addventure oraz prezes rad nadzorczych firm: Intersport
Polska S.A., Ailleron S.A., Archicom S.A., Sotis Sp. z 0.0, OTC
S.A. Byly doradca Ministra Przeksztatcen Wifasnosciowych i
Ministra Skarbu przy procesach prywatyzacyjnych. Aktywny
uczestnik wielu inicjatyw Srodowiskowych i legislacyjnych na
rzecz rozwoju polskiego rynku kapitatowego. Brat udziat w
realizacji kilkudziesieciu projektow pozyskania kapitatu na rynku
prywatnym i gieldowym. Wprowadzat na gielde m.in. Mostostal
Warszawa, Odlewnie Polskie, Poligrafi, VWSIiP, Polmos Biatystok,
Intersport, K2, Inteliwise, Cyfrowy Polsat, OT Logistic, Mercator
Medical, Ailleron i Archicom. Studiowat na AGH oraz London

Business School

Cztonek RN — Przemystaw Mazurek

Z rynkiem zdrowia zwiazany od 2004 r. Jako Dyrektor
Zarzadzajacy zrestrukturyzowat i rozwijat najprezniej dziatajace
Centrum Medyczne w regionie Podkarpacia, tworzac i
wyznaczajac nowe standardy jakosci obstugi klientow na rynku.
Wspéttworca pierwszego w Polsce rozwiazania do internetowej
rejestracji wizyt lekarskich. Wspétzatozyciel pierwszej i jedynej na
Podkarpaciu Kliniki Leczenia Nieptodnosci (MEDICOR), ktora
kierowat zajmujac funkcje Prezesa do 2009 roku. Odpowiadat za
rozwdj ubezpieczen zdrowotnych w Grupie PZU. Jako
Wiceprezes PZU Pomoc S.A. stworzyt najwigeksze w Polsce
medyczne TPA do obstugi ubezpieczen zdrowotnych.
Wspéttworca pierwszego w Polsce ubezpieczenia lekowego. Od
2015 roku prowadzi dziatalnos¢ w zakresie Wealth
Management’'u oraz doradza w zakresie zarzadzania i finansow.
Absolwent kierunkéw Miedzynarodowe Stosunki Gospodarcze i
Polityczne oraz Zarzadzanie i Marketing Szkoly Gtownej

Handlowej w Warszawie.
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Znany inwestor skoncentrowany na spotkach z branzy medycznej
Cztonek RN- Tadeusz Wesotowski i biotechnologicznej. Posiada bogate doswiadczenie zawodowe
zwiazane z sektorem ochrony zdrowia. Zatozyciel firmy Prosper
S.A., ktéora wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej NEUCA S.A. —
lidera rynku dystrybucji farmaceutycznej w Polsce. Cztonek rad
nadzorczych spétek notowanych na warszawskiej gietdzie:
NEUCA, Selvita i Braster. Zaangazowany jest ponadto w
funduszach typu Venture Capital: Inovo oraz Experior. Doktor

nauk technicznych, absolwent Politechniki Warszawskiej

W dniu 12 lutego 2019 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki odwotato z Rady Nadzorczej Spoétki Pania
Matgorzate Gafazke — Sobotke oraz Pana Piotra Rutkowskiego. W ich miejsce Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki powotato do Rady Nadzorczej Spétki Pania Monike Eweling Morali - Majkut oraz Pana
Tomasza Radostawa Muchalskiego. Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta utworzyto w spotce
Rade Naukowa, ktéra jest organem doradczym w zakresie dziatalnosci Spotki. W sktad Rady Naukowej

powotano Pania Matgorzate Gatazke — Sobotke oraz Pana Piotra Rutkowskiego.

|. Struktura Grupy Kapitatowej

Unikalna grupa biotechnologiczna dziatajagca w obszarze onkologii

“cm%GROUP

91,90% 93,05%
(98,60%)*

% 93,26%
(77,00%)** (77,60%)***

velos RS \WOTHEA

Polaczenia lekéw Nosnik tlenu nasladujacy funkcj; aq
7 lacy 1o Rozwéj nanoczasteczek
przeciwnowotworowych czerwonych krwinek " h
z nanoczasteczkami + system do przechowywania wykorzystywanych we wczesnej
B N 5 . diagnostyce nowotworowej (PET)
polisacharydowymi organdéw ex vivo
*Udziat NanoGroup w NanoVelos po uwzglednieniu umorzenia akeji wiasnych NanoVelos.
**Udziat NanoGroup w NanoSanguis po uwzglednieniu rozwodnienia wynikajacego z warrantéw wyemitowanych w ramach programu motywacyjnego oraz warraniéw wyemitowanych w ramach porozumienia z Politechnika Warszawska.
***Udziof NanoGroup w NanoThea po uwzglednieniu rozwodnienia wyr zwananté itowanych w ramach programu motywacyjnego oraz warrantéw wyemitowanych w ramach porozumienia z Politechnika Warszawska.
NanoVelos S.A aktywnych w oparciu o autorskie nanoczastki

e L ) chronione patentem w kilku krajach i procedurze
Celem spoétki jest opracowanie innowacyjnego

, . patentowej w innych. Spotka pracuje rowniez nad
systemu transportu lekéw znanych substancji

16



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitafowej NanoGroup S.A. za | péfrocze 2019 roku

modyfikacja produkowanych nanoczastek by mogty
znalez¢ zastosowanie w dostarczaniu kwasow
nukleinowych (DNA, RNA) do komoérek w terapii
genowej.

Zarzad NanoVelos S.A.:

Tomasz Ciach — petniacy funkcje Cztonka Zarzadu
Rada Nadzorcza NanoVelos S.A.:

Marek Borzestowski

Pawet Ciach

Piotr Pietrzak

NanoSanguis S.A.

Celem spotki jest opracowanie syntetycznego
nosnika nasladujacego funkcje czerwonych krwinek
o dtugim okresie krazenia w organizmie i dtugim
okresie przydatnosci do uzycia oraz stworzenie
"OrganFarm"- systemu dtugoterminowego
przechowywania organéw ex vivo w oparciu o
autorski ptyn perfuzyjny

W skiad Zarzadu NanoSanguis S.A. wchodza:
Agata Stefanek — petniaca funkcje Prezesa Zarzadu
Kamil Kopeé— petniacy funkcje Cztonka Zarzadu

W  skiad Rady Nadzorczej NanoSanguis S.A.
wchodza:

Marek Borzestowski

Tomasz Ciach

Maciej Sadowski.

NanoThea S.A.

Celem  spotki  jest  rozwdj]  nanoczastek
wykorzystywanych w zaawansowanej, wczesnej
diagnostyce nowotworowej pozwalajacych na
zwiekszenie precyzji diagnostyki PET (pozytonowej
tomografii emisyjnej) oraz brachyterapii

W skiad Zarzadu NanoThea S.A. wchodza:

Izabela Gatazka - petniaca funkcje Cztonek Zarzadu
W sklad Rady Nadzorczej NanoThea S.A.
wchodza:

Marek Borzestowski

Pawet Ciach

Tomasz Ciach
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VIII. Najwazniejsze wydarzenia w pierwszym potroczu oraz do dnia

sporzadzenia sprawozdania

NanoGroup S.A.

W dniu 14 stycznia 2019 roku KRS dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego
Spotki w drodze emisji akcji serii G oraz zmianie
Statutu Spotki (par. 7 ust 2 i ust. 3, zgodnie z
uchwata nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 27 czerwca 2018 roku przekazana
przez Spotke do publicznej wiadomosci w raporcie

biezacym nr 18/2018).

W dniu 06.09.2019 r. NanoGroup S.A dokonat
sprzedazy 15.000 sztuk akcji Pure Biologics S.A.

W dniu 19.09.2019 r. NanoGroup S.A dokonafa
sprzedazy 80 ze 100 posiadanych udziatébw w Spoice
NanoDesmos Sp. z o.0., ktéra nie prowadzi do dnia
sporzadzenia raportu dziatalnosci i nie podlega

konsolidaciji.

NanoThea S.A.

19.01.02 — Umowa na wykonie ustugi badawczej dla
Green Goods Invest Sp. z o.0.

19.04.23 — Uchwata Rady Nadzorczej Spotki nr
2019/04/1 o wyborze oséb uprawnionych do
otrzymania warrantow subskrypcyjnych Spotki
19.05.16 — Umowa na wykonie ustugi badawczej dla
Green Goods Invest Sp. z o.0.

19.06.14 — Umowa podnajmu z NanoVelos SA —
Spétka podnajeta powierzchnie biurowa w siedzibie
NanoVelos SA (ul. Rakowiecka 36 w Warszawie)
19.06.17 - Zakonczenie Il etapu projektu Szybka
Sciezka (Biopolimerowe nanoczastki jako nosniki
izotopow  promieniotwérczych do  wczesnej
diagnostyki nowotworow) i nieosiagniecie kamienia

milowego — ,wytypowanie od | do 2 formulacji

nietoksycznych, stabilnych nanoczastek, zdolnych do

wigzania  promieniotwérczych  radioizotopow’.
Ztozenie w NCBR informacji koncowej z realizacji
projektu o nieosiagnieciu kamienia milowego oraz
bezcelowosci dalszej realizacji projektu ze wzgledu
na nieosiagniecie zakladanych wynikow.

19.06.17 - Zakonczenie realizacji projektu RPO
(Opracowanie biopolimerowych nanoczastek do
precyzyjnej diagnostyki oraz celowanej terapii
nowotworu

prostaty z wykorzystaniem

radioizotopéw) i  nieosiagniecie  zaktadanych
rezultatéw projektu. Ztozenie w MJWPU raportu
koncowego oraz informacji o bezcelowosci
kontynuowania realizacji projektu

17.06.17 - Zwyczajne Walne Zgromadzenie
zatwierdzito sprawozdanie roczne oraz powotato
Rade Nadzorcza Spotki na nowa kadencje: Marka
Borzestowskiego, Pawfa Ciacha i Tomasza Ciacha.

Tego samego dnia mandaty

wygasty
dotychczasowych czionkéw zarzadu, tj. Magdaleny
Janczewskiej i Tomasza Ciacha. W dniu 17 czerwca
2019 r. RN w nowym sktadzie dokonata wyboru
zarzadu na nastepna kadencje w osobie Izabeli
Gafazki.

17.06.17 - Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej

Spotki nowej kadencji, na ktérym wybrano Zarzad

Spotki na nowa kadencje.

NanoSanguis S.A.

19.03.15 - Podpisanie listu intencyjnego z

koreanskim koncernem farmaceutycznym
Sampoong Finechem. Co. Ltd. W ramach
podpisanego dokumentu Sampoong wyrazit intencje
uczestnictwa W komerecjalizacji projektow
NanoSanguis jako partner finansowy i merytoryczny

19.04.05 — Uchwata Rady Nadzorczej Spotki nr
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2019/04/1 o wyborze oséb uprawnionych do
otrzymania warrantow subskrypcyjnych Spotki
19.05.0 — Umowa podnajmu z NanoVelos SA —
Spoétka podnajeta powierzchnie biurowa w siedzibie
NanoVelos SA (ul. Rakowiecka 36 w Warszawie)
17.06.17 - Zwyczajne Woalne Zgromadzenie
zatwierdzito sprawozdanie roczne oraz powotato
Rade Nadzorcza Spotki na nowa kadencje: Marka
Borzestowskiego, Tomasza Ciacha i Macieja
Sadowskiego. Tego samego dnia wygasty mandaty
dotychczasowych czlonkow zarzadu, tj. Agaty
Stefanek i Tomasza Ciacha. W dniu |7 czerwca
2019 r. RN w nowym sktadzie dokonata wyboru
zarzadu na nastepng kadencje w osobach Agaty
Stefanek i Kamila Kopcia.

17.06.17 - Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej
Spotki nowej kadencji, na ktérym wybrano Zarzad
Spotki na nowa kadencje.

19.07.16 — Umowa o wykonanie i finansowanie
projektu nr 16/EuroNanoMed/2019 zawarta z
Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. Projekt pt.:
»,Nanosystemy sprzezone z fragmentami przeciwciat
do celowanej terapii infekcji mdzgu” w ramach
konkursu ,,EuroNanoMed III”. Wartos¢ projektu: |

059 525,00 zt

NanoVelos S.A.

04.04.2019 -  Ztozenie  miedzynarodowego

zgtoszenia patentowego PCT/PL2019/050014
opartego na pierwszenstwie p.424773.

17.06.19 - Zwyczajne Walne Zgromadzenie
zatwierdzito sprawozdanie roczne oraz powotato
Rade Nadzorcza Spétki na nowa kadencje: Marka
Borzestowskiego, Pawta Ciacha i Piotra Pietrzaka.

Tego samego dnia mandaty

wygasty
dotychczasowych cztonkéw zarzadu, tj. Igi Wasiak i
Tomasza Ciacha. W dniu 17 czerwca 2019 r. RN w
nowym sktadzie dokonata wyboru zarzadu na
nastepng kadencje w osobach Igi Wasiak i Tomasza
Ciacha. Z dniem 16 wrzesnia 2019 r. stata
sie skuteczna rezygnacja Igi Wasiak z funkcji cztonka
zarzadu.

17.06.19 - Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej
Spotki nowej kadencji, na ktérym wybrano Zarzad
Spotki na nowa kadencje.

4-5.07.2019 - Spotkanie z przedstawicielami firmy
Farmak, w celu doktadnej analizy projektu i
rozwiazania potaczenia nanoczastki-Epirubicyna —

POLEPI.

Poza wymienionymi wyzej w | potroczu 2019 roku nie wystapity inne niz wskazane w pozostatych punktach

raportu czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wplyw na skrécone

sprawozdanie finansowe Spotki. Na dzien 30 czerwca 2019 roku, dzieki dotychczasowym emisjom akcji Emitent

posiada dodatnie kapitaty wilasne. W ocenie Zarzadu Spotki wsparcie ze strony akcjonariuszy oraz z dalszym

horyzoncie czasowym potencjalnych inwestoréw, jak i uczestnikdw rynku gietdowego pozwoli na zakonczenie

przez Spoétke badan klinicznych. Spotka w istotnym zakresie finansuje swoja dziatalnos¢ przy wykorzystaniu

funduszy unijnych oraz dotacji, a takze nawiazuje wspdlprace z instytucjami finansowymi zainteresowanymi

wsparciem innowacyjnych rozwiazan na wczesnym etapie ich rozwoju. Biorac pod uwage dalszy rozwoj Spofki i

ponoszone naktady na prace badawczo rozwojowe istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo, ze do konca

2019 roku Emitent oraz Grupa Kapitatowa moze wykaza¢ dalsze utrzymanie straty, niemniej jednak wysokie

kapitaty wiasne pokryja ja w catosci utrzymujac w dalszym ciagu ich dodatni poziom.
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IX.  Czynniki, zdarzenia mogace mie¢ wptyw na wyniki osiagane w kolejnym 2

roku 2019

o zatwierdzenie ztozonych patentéw tj. uzyskanie szerszej, miedzynarodowej ochrony patentowej
o zakonczenie etapu badan przedklinicznych na matym i duzym modelu zwierzecym

o znalezienie partnera(éw) do badan klinicznych

o potwierdzenie zainteresowania z rynku, listy intencyjne od Klientow,

o ztozenie kolejnych grantow

Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W roku do 30.06.2019 spotka realizowata nastepujace projekty badawcze:

POIR - Program Operacyjny Inteligentny Rozwdj 2014- 2020 dziatanie
|.l/poddziatanie 1.1.I Narodowe Centrum Badan i Rozwoju, tytut projektu:
Biopolimerowe nanoczastki jako nosniki izotopow promieniotworczych do
wczesnej diagnostyki nowotwordw, kwota dofinansowania: 7 622 378.13 zi.
Celem projektu jest opracowanie innowacyjnego w skali $wiata
NanoThea S.A. radiofarmaceutyku nanotechnologicznego do wczesnej diagnostyki i terapii
nowotworow- bedzie odpowiedzia na pilne zapotrzebowanie na skuteczny,
precyzyjny i bezpieczny marker. Stuzy¢ bedzie do diagnostyki nowotworow
litych— jelita grubego, watroby, a takze wykrycia nowotworowych komorek
macierzystych.

RPO - Regionalny Program Operacyjny Wojewoddztwa Mazowieckiego 2014-
2020, Os priorytetowa | ,,Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa przedsigbiorstw” dla
Dziatania 1.2 ,,Projekty badawczo-rozwojowe”, tytut projektu: ,,Opracowanie
biopolimerowych nanoczastek do precyzyjnej diagnostyki oraz celowanej terapii
nowotworu prostaty z wykorzystaniem radioizotopéw”, kwota dofinansowania:
3 106 996,48 zi, cel projektu: Przedmiotem projektu jest przeprowadzenie prac
B+R, w celu opracowania bezpiecznego i skutecznego radiofarmaceutyku,
sktadajacego sie¢ z nanoczastek wyznakowanych radioizotopami do teranostyki

(potaczonej diagnostyki i terapii) nowotworu prostaty.

W roku 2019 spotka realizowata nastepujace projekty badawcze:

POIR - Program Operacyjny Inteligentny Rozwoj 2014 - 2020 dziatanie
NanoSanguis |.l/poddziatanie 1.l1.] Narodowe Centrum Badan i Rozwoju, tytut projektu:
S A OrganFarm- system do dtugoterminowego przechowywania organéw ex vivo,

kwota dofinansowania: 8 087 562,05 zt, nr projektu: POIR.01.01.01.00-332/16, cel
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dofinansowania: prace badawczo- rozwojowe nad opracowaniem systemu do
dtugoterminowego przechowywania i transportu organow przed transplantacja.
System sktada sie z ptynu perfuzyjnego i urzadzenia do przechowywania organow
zadedykowanego do perfuzji organéw w warunkach normotermii.

RPO - Regionalny Program Operacyjny Wojewodztwa Mazowieckiego 2014-2020,
Os priorytetowa | ,Dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa przedsiebiorstw” dla
Dziatania 1.2 ,Projekty badawczo-rozwojowe”, tytut projektu: ,Substytut
czerwonych krwinek”, nr RPMA.01.02.00-14-5721/16, kwota dofinansowania: 3
488 991,15 zt, cel projektu: kontynuacja prac nad preparatem krwiozastgpczym,
opracowanie metody powiekszenia skali produkcji, potwierdzenie wiasciwosci
fizykochemicznych i biologicznych produktu, badania przedkliniczne na matym i
duzym modelu zwierzecym.

Umowa na realizacje projektu POIR - Program Operacyjny Inteligentny Rozwdj
2014- 2020 dziatanie 2.3 Proinnowacyjne ustugi dla przedsiebiorstw, Poddziatania
234 Ochrona wiasnosci przemystowej "Sposdb  wytwarzania emulsji
pefluorowegli, ptyn zawierajacy emulsje perfluorowegli oraz jego zastosowanie
jako substytutu czerwonych krwinek oraz do perfuzji organéw" nr POIR.02.03.04-
14-0022/17 finansowanego przez Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci, przy
nastepujacym zatozeniu budzetu projektu: Wydatki kwalifikowalne — 659 900,00
zt, Dofinansowanie — 329 950,00 zt, Wkiad wiasny — 329 950,00 zt zostata

wypowiedziana przez NanoSanguis S.A. w pazdzierniku 2018 r.

NanoVelos S.A.

NanoVelos S.A. dokonato zgtoszenia patentowego P.424773 ,Enkapsulowana
polisacharydem antracyklina do zastosowania w leczeniu nowotworow”

Przedmiotem wynalazku jest nowa forma leku w postaci enkapsulowanej
polisacharydem  antracykliny  wybranej z  epirubicyny, daunorubicyny,
doksorubicyny, idarubicyny, szczegdlnie enkasulowanej dekstranem, do

zastosowaniu w leczeniu okreslonych nowotworow.

X.Czynniki ryzyka i zagrozenia

finansowymi, z uwzglednieniem

Ocena, Wraz z JeJ uzasadnieniem, zdolnosci Wywiazywania 5|$

zarzadzania zasobami z zaciggnietych zobowigzan, oraz

okreslenie ewentualnych
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zagrozen i dziatan, jakie emitent
podjat lub zamierza podjac

Grupa Kapitalowa Emitenta moze nie

zrealizowa¢ zakladanej strategii rozwoju

Emitent nie gwarantuje, ze cele strategiczne, (tj.
m.in. komercjalizacja produktow rozwijanych przez
spotki zalezne Emitenta, sprzedaz licencji na
rozwijane produkty lub podpisanie uméw
partneringowych z firmami farmaceutycznymi),
zostana osiagniete. Przyszta pozycja, przychody i
zyski Grupy Kapitalowej Emitenta zaleza od jej
zdolnosci do opracowania i realizacji skutecznej
dtugoterminowej  strategii. VWszelkie decyzje
podjete w wyniku niewfasciwej oceny sytuacji lub
niezdolnosci do zarzadzania rozwojem Grupy
Kapitatowej Emitenta lub dostosowania sie do
zmieniajacych sie warunkow rynkowych moga miec
istotny, negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa, wyniki lub  perspektywy  Grupy

Kapitatowej Emitenta.

Prowadzone przez Grupe Emitenta
badania moga nie zakonczyé sie
sukcesem, moga ulec opéznieniu lub
moga okazac sie drozsze od zakladanych

budzetéow

Rozwdj nowych nanoczastek, systemow diagnozy,
substytutu czerwonych krwinek, farmy organéw
innych prowadzonych i planowanych projektow
badawczych Grupy Kapitalowej Emitenta jest
procesem obejmujacym kilka dtugoterminowych,
kosztownych i niepewnych faz, ktorych celem jest
wykazanie m.in. bezpieczenstwa stosowania i
korzysci terapeutycznych, oferowanych w ramach
jednego lub wiecej wskazan. Grupa Kapitatowa
Emitenta moze nie by¢ w stanie wykazac np. dobrej
tolerancji, braku dziatan niepozadanych lub

skutecznosci jednej, kilku lub wszystkich swoich

aktywnie  czynnych  nanoczastek.  Wszelkie
niepowodzenia w kazdej z faz projektowania,
produkcji i badania nanoczastek i innych
preparatéw medycznych moga opoznic ich rozwdj i
komercjalizacjg, a w skrajnych przypadkach
doprowadzi¢ do zaprzestania projektu. Emitent nie
moze zagwarantowacd, ze proces projektowania,
produkgcji i badan bedzie przebiegat bez zaktécen, w
terminach zgodnych z potrzebami rynku. Wszelkie,
nawet nieznaczne btedy lub opdznienia w rozwoju
nanoczastek czy innych preparatéw medycznych
Grupy Kapitatowej Emitenta moga miec istotny,
negatywny wplyw na dziafalno$¢,  sytuacje
finansowa, wyniki lub  perspektywy  Grupy

Kapitatowej Emitenta.

Grupa Kapitalowa Emitenta moze nie
uzyskaé satysfakcjonujacych efektow

badan przedklinicznych i klinicznych

Grupa Kapitatowa Emitenta odpowiedzialna bedzie
za przedkliniczny i kliniczny okres rozwoju swoich
produktéw i nanoczastek, w tym w ramach
wspotpracy z  partnerami  przy  badaniach
klinicznych, ktore sa kluczowym etapem prac nad
komercjalizacja danego produktu. W kazdym
przypadku tego rodzaju dziatalnosci istnieje ryzyko
nieuzyskania  planowanych  wynikéw  badan,
koniecznosci ich powtarzania lub opracowania
nowej probki do badan. Takie zdarzenia moga
wydtuzac¢ okres przedrejestracyjny, a wiec opozniac
uzyskanie catosci lub czesci przychodow przez
Grupe Emitenta, zas w wyjatkowych przypadkach
doprowadzi¢ do zaprzestania projektu. Przyczyna
opoznien w badaniach klinicznych na terenie Polski,
moze okazac sie proces wspotpracy z Centralng
Ewidencja Badan Klinicznych, niezbedny do
zarejestrowania prob  klinicznych. Woystapienie
kazdej z wymienionych powyzej przeszkéd moze
negatywhnie istotnie wplynac na dziatalnos¢, sytuacje

finansowa, wyniki lub  perspektywy  Grupy
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Kapitatowej Emitenta.

Prowadzone i planowane projekty
badawczo-rozwojowe Grupy Kapitatlowej
Emitenta moga ulec znaczacym zmianom
pod wzgledem m.in. zakresu badan,
harmonogramu ich realizacji,
niezbednych koszéw ich realizacji, Grupa
Kapitalowa Emitenta moze réowniez nie
osiagna¢  zakladanych celow  tych

projektow.

Cecha charakterystyczna projektow badawczych, w
szczegdlnosci projektow dotyczacych
potencjalnych lekéow innowacyjnych, jest miedzy
innymi: (i) duzy stopien niepewnosci odnosnie do
osiagniecia zaktadanych wynikow, (ii) relatywnie
czesta konieczno$¢ modyfikacji  pierwotnych
zatlozen badawczych oraz (jii) rézny i zmieniajacy
sie w czasie potencjalt rozwojowy projektoéw
zwiazany z mozliwoscia komercjalizacji danej
substancji. Z wiedzy i doswiadczen Grupy
Kapitatowej Emitenta wynika, ze w zaleznosci od
Grupy Kapitatowe] terapeutycznej srednio od
dwéch do trzech na dziesie¢  projektéw
badawczych w zakresie potencjalnych lekéw
innowacyjnych dochodzi do fazy klinicznej, w
ktérej mozliwa jest ich komercjalizacja, a tylko
jeden na dziesie¢ projektéw doprowadzany jest do
fazy rejestracji. Z rozwojem tego typu lekow wiaze
sie wiele ryzyk, z ktéorych dwa podstawowe
dotycza: (i) nieosiagniecia zaktadanych efektéw
badawczych zwiazanych z brakiem uzyskania
zwiazku chemicznego o oczekiwanych
parametrach, (i) opoznienia w realizacji projektu,
np. na skutek zmiany pierwotnych zatozen projektu
powodujacej obnizenie potencjatu rynkowego
uzyskanego zwiazku i ograniczenie mozliwosci jego
komercjalizacji lub znaczacego wzrostu kosztéw

prowadzonych badan. W przypadku zaistnienia

tego typu zdarzen Grupa Kapitatowa Emitenta

stanie przed koniecznoscia zakonczenia projektu i
nie bedzie mogta liczy¢é na zwrot poniesionych
naktadow na prace badawczo-rozwojowe. W
szczegdlnosci, w przypadku projektow
zatrzymanych na etapie badan klinicznych, skala
utraconych nakltadow moze okazal sie znaczna i
spowodowac istotny wzrost kosztow, co moze
negatywhnie istotnie wplynac na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa, wyniki lub  perspektywy  Grupy

Kapitatowej Emitenta.

Grupa Kapitalowa Emitenta moze nie
wynegocjowac satysfakcjonujacych
warunkow umoéw partneringowych lub

moze w ogole takich umoéw nie podpisaé

Model biznesowy Grupy Kapitatowej Emitenta
zakfada, ze w celu badan i komercjalizacji
produktéw Grupy Kapitatowej Emitenta beda
zawierane umowy o wspolpracy badawczo-
rozwojowej (umowy partneringowe, tj. umowy z
wigkszymi firmami farmaceutycznymi polegajace na
wspolnym  prowadzeniu  projektow  rozwoju
nowego leku lub produktéw  medycznych
realizowanych przez przejecie lub wspdlne
finansowanie prac badawczych przez firme wieksza
w zamian za udziaty w przyszlych przychodach z
projektu) z krajowymi i miedzynarodowymi
firmami farmaceutycznymi. Emitent szacuje przyszte
warunki wyzej wymienionych uméw na podstawie
dostepnych informacji o obecnie podpisywanych
tego typu umowach na Swiecie. W przysziosci
Grupa Kapitatowa Emitenta moze nie by¢ w stanie
przystapi¢ do umowy na obecnie zakfadanych
warunkach. Ponadto nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia
niedotrzymania warunkéw umowy przez Grupe
Emitenta lub przez druga strone. Dodatkowo,
potencjalne umowy partneringowe z
migdzynarodowymi  firmami  farmaceutycznymi
moga by¢ asymetryczne pomigdzy stronami

(uprzywilejowujace duzych globalnych
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kontrahentow). Moze to m.in. wynikaé z réznicy w
pozycji negocjacyjnej podmiotow przy zawieraniu
tych umow. W rezultacie wszystkie powyzsze
czynniki moga miec istotny, negatywny wplyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub

perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Rynek, na ktérym Grupa Kapitatlowa

Emitenta prowadzi dziatalnosé,
charakteryzuje sie wysoka konkurencja,
a presja ze strony konkurentéow moze
negatywnie wplynaé na perspektywy

Grupy Kapitatlowej Emitenta

Rynek farmaceutyczny jest jedna z najbardziej
innowacyjnych i najszybciej rozwijajacych sie gatezi

Swiatowe]  gospodarki oraz  jest bardzo

konkurencyjny i rozproszony. Rynek
innowacyjnych produktow terapeutycznych
charakteryzuje sie relatywnie mniejsza

konkurencja, jest to dziatalnos¢ dynamicznie
rozwijajaca sig, zwiaszcza w Stanach
Zjednoczonych, UE oraz rozwinigtych krajach
azjatyckich, w szczegdlnosci Japonii. Aktualnie tej
wilasnie dziedzinie nauki poswieca sie wiele uwagi i
przeznacza na nig duze naklady, zwtaszcza w
obszarach onkologii, a wiec segmentu, w ktorym
Grupa Kapitatowa Emitenta jest szczegdlnie
zaangazowana. Emitent nie jest w stanie
przewidzieé sity i liczby podmiotow
konkurencyjnych, jednakze pojawienie sie wiekszej
konkurencji jest nieuniknione, co stwarza ryzyko
ograniczenia zdolnosci osiagniecia zaplanowanego
udziatu w rynku oraz zdolnosci do podpisywania
umoéw  partneringowych  lub  licencyjnych i w
rezultacie moze to miec istotny, negatywny wptyw
na dziatalnosé, sytuacje finansowa, wyniki lub

perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Wzrost kosztéw operacyjnych i innych

kosztow dziatalnosci moze negatywnie

wplynaé na dziatalnos$¢ Grupy

Kapitalowej Emitenta.

Koszty operacyjne i inne koszty Grupy Kapitatowej
Emitenta (w tym gltéwnie koszty rozwoju lekow i
preparatdw medycznych) moga wzrosnaé lub
mogly zostaé niedoszacowane przez Grupe
Emitenta, przy jednoczesnym braku odpowiedniego
wzrostu  przychodéw lub w ogdle braku
przychodéow. Do  czynnikdéw, ktéore moga
spowodowaé wzrost kosztow operacyjnych i
innych kosztéw, naleza miedzy innymi: inflacja,
wzrost  podatkow i innych  zobowiazan
publicznoprawnych, zmiany w polityce rzadowe;j,
przepisach prawa lub innych regulacjach, wzrost
kosztéw pracy, surowcow, energii, wzrost kosztow
finansowania kredytow i pozyczek, dziatania
podejmowane przez podmioty konkurencyjne,
utrata  przydatnosci ekonomicznej aktywow,
zwiekszenie zakresu lub kosztéw przeprowadzenia
niezbednych badan. Kazdy z powyzszych czynnikéw
oraz spowodowany nimi wzrost kosztow
operacyjnych i innych kosztéw, przy jednoczesnym
braku odpowiedniego wzrostu przychodéw Grupy
Kapitatowej Emitenta, moga mieé istotny,
negatywny wplyw na dziafalno$¢,  sytuacje
finansowa, wyniki lub  perspektywy  Grupy

Kapitatowej Emitenta.

Grupa Kapitalowa Emitenta moze w
przysziosci nie by¢é w stanie zapewnié
wystarczajacych dodatkowych zrédet

finansowania dziatalnosci badawczej

W  zwiazku z dziatalnoscia Grupy Kapitatowej
Emitenta i jej rozwojem moze okaza¢ sie konieczne
pozyskanie dodatkowych srodkéw, na przykiad
poprzez emisje akcji lub instrumentow dtuznych,
zaciagniecie kredytow lub pozyczek. Emitent nie
moze zagwarantowad, ze takie kolejne proby
finansowania

pozyskania zakoncza sie
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powodzeniem. Rozwdj dziatalnosci badawczej
Grupy  Kapitatowej Emitenta moze ulec
spowolnieniu, jesli pozyskiwanie przez nia srodkéw
finansowych bedzie nieskuteczne lub jesli srodki
finansowe beda pozyskiwane na niekorzystnych
warunkach lub okaza sie niewystarczajace. Ponadto
emisja znaczacej liczby akcji w przysztosci lub
pozyskanie srodkow finansowych w inny sposob
moze niekorzystnie wptynaé na cene rynkowa akgji,
a takze na zdolnos¢ Emitenta do uzyskania kapitatu
w drodze kolejnej emisji akcji. Wszelkie powyzsze
czynniki moga miec istotny, negatywny wplyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub

perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Projekty spoétek z Grupy Kapitatowej
Emitenta sa wspoélfinansowane ze
srodkéw publicznych, w tym funduszy
UE, a naruszenie zasad ich otrzymania
oraz rozliczania moze spowodowac

obowiazek ich zwrotu.

Wspétfinansowanie projektéw Grupy Kapitatowej
Emitenta ze S$rodkéw publicznych (gtéwnie Unii
Europejskiej), wiaze sie z  rygorystycznym
przestrzeganiem umow i przepiséw
administracyjnoprawnych. Grupa Kapitatowa
Emitenta wykonuje umowy z zachowaniem
najwyzszej starannosci, nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka odmiennej interpretacji zapisow
umow przez instytucje wdrazajace. Niepozyskanie
planowanych kolejnych dotacji lub cofniecie
dotychczas  przyznanych moze spowodowac
koniecznos¢ wiekszego zaangazowania kapitatu
wlasnego lub dluznego, co moze miec istotny,
negatywny wplyw na dziafalno$¢,  sytuacje
finansowa, wyniki lub  perspektywy  Grupy

Kapitatowej Emitenta.

Utrata kluczowych pracownikéw lub

brak mozliwosci utrzymania lub

zatrudnienia odpowiednio
wykwalifikowanego personelu moze
mieé niekorzystny wplyw na dziatalnosé
Grupy Kapitatlowej Emitenta i jej

perspektywy w przysztosci

Istotne znaczenie dla Grupy Kapitatowej Emitenta
maja kadra zarzadzajaca oraz cztonkowie zespotow
badawczych. Ich  kwalifikacje, doswiadczenie
zawodowe oraz znajomos¢ branzy sa kluczowe dla
powodzenia projektow realizowanych przez Grupe
Emitenta, co ma wplyw takze na perspektywy
rozwoju Grupy Kapitalowej Emitenta. Odejscie
cztonkdw kluczowego personelu mogtoby odbic sie
negatywnie na prowadzonej dziatalnosci i miec
ujemny wptyw na sytuacje majatkowa, finansows i
dochodowa Grupy Kapitatowej Emitenta. Opisane
okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym
zakresie moga istotnie negatywnie wplywaé na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe

lub perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Naruszenie wymogoéw zwiazanych ze

stosowaniem przez spoétki z Grupy

Kapitalowej Emitenta substancji
niebezpiecznych oraz wytwarzania
niebezpiecznych odpadow moze

skutkowaé¢ odpowiedzialnoscia spoétek z
Grupy Kapitalowej Emitenta, w tym

finansowa

Specyfika dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta,
obejmujaca wytwarzanie lekéw oraz prowadzenie
prac badawczych w tym obszarze, wiaze sie z
koniecznoscia stosowania w zakresie prowadzonej
dziatalnosci substancji chemicznych zaliczanych do
niebezpiecznych, w tym takze wykorzystywania, na
skale laboratoryjna, substancji o  dziafaniu
rakotwdrczym oraz teratogennym, jak réwniez
powstawania odpadéw niebezpiecznych. Powyzsze

wiaze sie z narazeniem pracownikow spoétek z
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Grupy Kapitatowej Emitenta na szkodliwe dziatanie
takich substancji oraz odpaddéw. Spotki z Grupy
Kapitatowej Emitenta przestrzegaja wszelkich
wymogow prawa, jak i procedur zwiazanych z
zapewnieniem nalezytego bezpieczenstwa jej
pracownikow.

W szczegdlnosci, w spotkach z Grupy Kapitatowej
Emitenta stosowane s3 procedury:

|. gospodarki odpadami - zapewniajace
przechowywanie odpadow niebezpiecznych w
oznakowanych  pojemnikach,  zamknietych i
zabezpieczonych przed przedostaniem sie do
otoczenia oraz  mieszaniem sie  odpadow
umieszczanych w miejscach o ograniczonym
dostepie, zapewniajace odbidr odpadéw przez
podmioty specjalizujace sie w utylizowaniu
odpadéw i gospodarowaniu nimi i posiadajace
stosowne uprawnienia w zakresie prowadzenia
gospodarki odpadami oraz zapewniajace
prowadzenie szkolen dla pracownikéw w zakresie
obowiazujacych procedur;

2. wykorzystywania substancji niebezpiecznych —
obejmujace: dbato$¢ o sprawnos¢ i prawidtowa
prace instalacji wykorzystujacych  substancje
niebezpieczne, prawidtowe zabezpieczanie
opakowan z takimi substancjami, ograniczanie ilosci
zuzywanych  substancji  niebezpiecznych  do
niezbednego  minimum,  ograniczanie liczby
pracownikow  majacych  kontakt z  takimi
substancjami, stosowanie proceséw odprowadzania
substancji z miejsca ich powstawania, stosowanie
wentylacji, stata kontrole poziomu stezen,
stosowanie  srodkéw  ochrony indywidualnej,
stosowanie instrukcji dla stanowisk pracy, na
ktérych  wystepuje narazenie oraz instrukgcji
postepowania na wypadek awarii, zapewnianie
badan profilaktycznych dla pracownikow
narazonych na dziatanie substancji niebezpiecznych,
a takze wyznaczanie i znakowanie obszaréw

zagrozenia.

Z uwagi na wykorzystywanie substancji o dziataniu

rakotwérczym oraz teratogennym na niewielka
skale, gtéwnie do celow laboratoryjnych, a takze
stosowanie powyzszych procedur, Emitent ocenia
ryzyko z tym zwiazane jako mate.

Wykorzystanie informacji poufnych
przez osoby nieuprawnione dotyczacych
dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta
moze prowadzi¢ do uniemozliwienia
opatentowania opracowywanych przez
spotki z Grupy Kapitalowej Emitenta

rozwiazan

W  toku prowadzonej przez Grupe Emitenta
dziatalnosci, ktérej celem jest stworzenie
nowatorskich  rozwiazan  biotechnologicznych,
powstaje szereg informacji poufnych dotyczacych
dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta, jej stanu
majatkowego i finansowego, opracowywanych
rozwiazan etc. W zwiazku z tym Grupa Kapitatowa
Emitenta jest narazona na ryzyko wejscia, takze w
drodze przestepstwa, przez osoby nieuprawnione
w posiadanie informacji poufnych (tajemnicy
przedsiebiorstwa) oraz  wykorzystania  tych
informacji zaréwno przez osoby nieuprawnione jak
i uprawnione z naruszeniem interesu Grupy
Kapitatowej Emitenta, w tym przez podmioty
prowadzace dziatalnos¢ konkurencyjna. Posiadanie
informacji poufnych przez osoby nieuprawnione lub
wykorzystanie tych informacji przez osoby
nieuprawnione jak i uprawnione, w szczegélnosci w
drodze ich opublikowania, moze prowadzi¢ do
uniemozliwienia opatentowania opracowywanych
rozwiazan. Co wiecej Srodki obrony praw Spofki
oraz spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta, w
szczegdlnosci przystugujace Spoétce oraz spotkom z
Grupy Kapitatowej Emitenta roszczenia, moga sie
okaza¢ niewystarczajace dla ochrony Spétki oraz
spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta przed
negatywnymi skutkami takich zdarzen. Powyzsze

okolicznosci moga negatywnie rzutowaé na
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reputacje i mieé istotny, negatywny wplyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub
perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Zmiany

ogolnej sytuacji

makroekonomicznej, bedacej poza
kontrola Grupy Kapitalowej Emitenta,
moga spowodowac niekorzystne zmiany
gospodarcze, co moze niekorzystnie
wplynaé na dziatalnos$¢ Grupy

Kapitalowej Emitenta

Sytuacja finansowa Emitenta i Grupy Kapitatowej
Emitenta jest wuzalezniona m.in. od sytuacji
makroekonomicznej Polski oraz innych panstw
bedacych potencjalnymi docelowymi rynkami
produktéw lub ustug Grupy Kapitatowej Emitenta.
Bezposredni i posredni wptyw na wyniki finansowe
uzyskane przez Grupe Emitenta maja m.in.:
dynamika wzrostu PKB, inflacja, poziom wydatkéw
budzetowych i prywatnych w dziedzinie ochrony
zdrowia, polityka monetarna i podatkowa panstwa,
poziom bezrobocia, charakterystyka demograficzna
populacji. Zaréwno wyzej wymienione czynniki, jak
i kierunek oraz poziom ich zmian, maja wptyw na
realizacje zatozonych przez Grupe Emitenta celow.
Istnieje ryzyko, ze pogorszenie jednego lub wielu
czynnikow makroekonomicznych moze wplynac
negatywnie na dziatalnos¢, pozycje rynkowa,
sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju

Grupy Kapitatowej Emitenta.

Otoczenie prawne, w tym w zakresie
prawa podatkowego moze negatywnie
oddziatywaé¢ na Emitenta lub Grupe

Emitenta

Charakteryzujace polski system prawny czeste
zmiany przepisow moga rodzi¢ dla Emitenta i
Grupy Kapitatowej Emitenta potencjalne ryzyko, iz

przewidywania Zarzadu w zakresie prowadzonej

dziatalnosci gospodarczej stang sie nieaktualne, a jej
kondycja finansowa ulegnie pogorszeniu.
Regulacjami, ktorych zmiany w najwiekszym
stopniu oddziatuja na funkcjonowanie Spétki i
Grupy Kapitatowej Emitenta, sa w szczegdlnosci
przepisy = prawa  farmaceutycznego,  prawa
podatkowego i prawa wiasnosci intelektualne;j.
Zmiany w powyzszych regulacjach moga prowadzic
do istotnej zmiany otoczenia prawnego Spotki i
Grupy Kapitatowej Emitenta oraz wplyna¢ na jej
wyniki  finansowe, np. poprzez zwiekszenie
kosztéw dziatalnosci (w drodze bezposredniego
wzrostu  obciazen  podatkowych  czy tez
dodatkowych wydatkéw na wypetnienie nowych
obowiazkéw  prawnych i administracyjnych),
wydtuzenie procesow wytworczych i
inwestycyjnych, natozenie na Spoétke lub spotki z
Grupy Kapitatowej Emitenta kar administracyjnych
i obciazen podatkowych  zwiazanych z
nieprawidtowym, zdaniem organow administracji

publicznej, stosowaniem przepisow prawa.

Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzi swoja
dziatalnos¢ w sferze szczegdtowych regulacji
prawnych, w duzej mierze dotyczacych legislacji w
obszarze ochrony zdrowia. Duze znaczenie dla
przysztych wynikow finansowych Grupy
Kapitatowej Emitenta ma dopuszczenie do obrotu
rozwijanych przez Spotke innowacyjnych lekow i
technologii medycznych. Komisja Europejska dziata
zgodnie z tzw. procedura scentralizowana, co
oznacza, ze podejmuje decyzje o dopuszczeniu,
stanowiaca podstawe prawna obrotu na obszarze
wszystkich panstw cztonkowskich Unii
Europejskiej. Nie mozna wykluczyé, ze ewentualna
zmiana tej regulacji w przysztosci wplynie
niekorzystnie na mozliwos¢ dopuszczenia do
obrotu lekéw lub technologii medycznych, nad
ktérymi  Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzi

badania. Dodatkowo szereg procedur zwiazanych z

dziatalnoscia Grupy Kapitatowej Emitenta musi
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spetnia¢  wymagania certyfikatow oraz dyrektyw
unijnych. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian tych
przepiséw lub ich interpretacji w przysztosci.
Spoétka zakiada, ze opracowane przez nig leki i
technologie medyczne beda rejestrowane réwniez
na rynkach poza Unia Europejska. Oznacza to
wystapienie podobnych jak wyzej ryzyk zwiazanych

z dopuszczeniem do obrotu w innych krajach.

Niejasna interpretacja przepisow prawa
polskiego lub zmiana przepiséw moga
niekorzystnie wplyna¢ na Emitenta lub

Grupe Emitenta

Ryzyko to wiaze sie z mozliwymi zmianami
przepiséw prawa krajowego lub wspdlnotowego,
majacych zastosowanie w dziatalnosci prowadzone;j
przez Spotke i spotki z  Grupy Kapitatowej
Emitenta, a przez to mogacymi wplywaé na jej
sytuacjeg.

Wskazane ryzyko moze dotyczy¢ m.in. zmian w
prawie pracy i ubezpieczen spofecznych,
dotyczacych np. czasu pracy, zasad nawiazywania i
rozwiazywania stosunku pracy, natozenia na
pracodawcow  dodatkowych  obciazen  lub
wprowadzenia nowych uprawnien dla
pracownikow, co moze nie tylko generowac
dodatkowe koszty po stronie pracodawcow, ale
tez wymagaé¢ odpowiednich zmian w zakresie
organizacji.

Istotne znaczenie moga mie¢ takze ewentualne
zmiany w prawie podatkowym lub kierunkach jego
interpretowania, co moze przetozy¢ sie na wzrost
obcigzen podatkowych, np. w wyniku zmian
dotyczacych ujmowania przychodow lub kosztéw
ich uzyskania, zmian stawek podatkowych, zmian w
zakresie zwolnien, ulg etc. Wskazane okolicznosci
moga bezposrednio wplywacé na wyniki finansowe
przedsiebiorstw.

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Grupy

Kapitatowej Emitenta, istotne moga okazac sie

takze ewentualne zmiany w przepisach dotyczacych
ochrony srodowiska oraz wytwarzania substancji
chemicznych i wprowadzania ich do obrotu.
Zmiany w powyzszym zakresie, polegajace np. na
zaostrzeniu warunkéw wydawania niezbednych
pozwolen, natozeniu na przedsiebiorcow nowych
obowiazkéw, w szczegbdlnosci o charakterze
rejestracyjnym czy finansowym, moga wplyna¢ na
zwiekszenie obciazen organizacyjnych i
kosztowych, jak rowniez moga wymagaé
dostosowania dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Emitenta do zmienionych wymogdéw, co moze
wymagaé poniesienia nakladéw finansowych na

inwestycje w przedmiotowym zakresie.

Koszty pracy moga wzrosna¢ co
spowoduje wzrost kosztow
prowadzonych badan przez Grupe
Emitenta

Koszty wynagrodzen stanowia istotna czesé
kosztéw operacyjnych Grupy Kapitatowej Emitenta
i wptywaja na koszt prowadzonych badan. Firmy
dziatajace w Polsce nadal maja przewage
konkurencyjna w stosunku do krajéw zachodnich
w postaci nizszych kosztéow wynagrodzen. Tym
niemniej mozna zaobserwowad systematyczny
wzrost sSredniego wynagrodzenia w Polsce. Jezeli
trend wzrostu wynagrodzen utrzyma = sie,
przedsiebiorcy dziatajacy w Polsce beda zmuszeni
do dalszych  podwyzek  wynagrodzen, co
doprowadzi do pogorszenia ich konkurencyjnosci.
Ewentualny wzrost kosztow pracy wskutek
rosnacej presji ze stron pracownikdéw, zmian na
rynku pracy lub zwiazany ze zmianami w
obowiazujacym prawie moze doprowadzi¢ do
wzrostu kosztow prowadzonych badan Grupy
Kapitatowej Emitenta i w konsekwencji moze
wplyna¢  negatywnie na dziatalnos¢, pozycje
rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy

rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta.
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Konkurencyjne podmioty moga wynalezé
i wprowadzié¢ inne leki lub preparaty o
tych samych wskazaniach co leki lub
preparaty Grupy Kapitatlowej Emitenta,
co moze negatywnie ograniczy¢ popyt na
leki i preparaty Grupy Kapitatlowej

Emitenta

Onkologia, obszar w zakresie ktérego koncentruje
sie dziatalnos¢ badawcza Grupy Kapitatowej
Emitenta, to aktualnie bardzo intensywnie badane
Grupy  Kapitalowej schorzen w  naukach
biomedycznych. Zgodnie z wiedza Grupy
Kapitatowej Emitenta  obecnie ~w  trakcie
opracowywania na réznych etapach rozwoju na
swiecie znajduje sie facznie ponad 6.200 lekow, z
czego  przyktadowo leki o  zastosowaniu
onkologicznym stanowia okoto 30%
opracowywanych terapii. Dodatkowo nastepuje
szybki rozwdj w dziedzinie genetyki i biologii
molekularne;. w rezultacie istnieje
prawdopodobienstwo, ze w ciagu kilku lat na rynek
zostana  wprowadzone leki lub  preparaty
posiadajace przewagi w zakresie skutecznosci badz
tolerancji przez organizm ludzki nad lekami lub
preparatami rozwijanymi przez Grupe Emitenta.
Ponadto istnieje ryzyko wynalezienia innych metod
leczenia, ktore bylyby konkurencyjne wzgledem
przyszlych rozwiazan Grupy Kapitatowej Emitenta.
Pojawienie sie nowych konkurencyjnych lekow,
terapii, preparatow lub rozwigzan moze wplynac
negatywnie na dziatalnos¢, pozycje rynkowa,
sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju

Grupy Kapitatowej Emitenta.

Transakcje z jednostkami
powiazanymi
Spotka nie zawierata istotnych transakcji pomiedzy

podmiotami powiazanymi. Spotka NanoVelos S.A.

kontynuowata  Swiadczenie ustug  podnajmu

pomieszczen dla Spotki NanoGroup.

XI. Kapitat i akcjonariat

Zmiany podstawowych zasad

zarzadzania

W okresie objetym raportem zaréwno w Spofce,
jak i w spoétkach zaleznych, nie wystapity zmiany
podstawowych zasad zarzadzania

przedsiebiorstwem.
Kapitat i akcjonariat

Zmiana wysokosci kapitatu
zaktadowego NanoGroup S.A.

Zgodnie z art. 308 § | Ksh kapitat zakladowy spofki
akcyjnej powinien wynosic¢ co najmniej 100 tys. zt.
W  dniu 5.12.2017 roku nastapifa rejestracja
podwyzszenia kapitatu zaktadowego z 12.090.020
zt na 12.970.020 zt w wyniku uplasowania emisji
akcji serii F. Spotka w 21.12.2017 roku debiutowala
na rynku gldwnym GPW w  Warszawie
zadebiutowata NanoGroup S.A. Na otwarciu kurs
akcji wzrodst o 5,26 proc. wobec ceny odniesienia i
wyniost 5,00 zh Emitent byt 12.
debiutantem w roku 2017 na Gtéwnym Rynku
GPW oraz 479. emitentem na tym rynku. Spotka
przydzielita 880 tys. akcji w ramach nowej emis;ji.
Cena emisyjna zostata ustalona na 4,75 zt.

W dniu 14 stycznia 2019 roku KRS dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitalu zaktadowego
Spotki w drodze emisji akeji serii G oraz zmianie
Statutu Spotki (par. 7 ust 2 i ust. 3, zgodnie z
uchwata nr 18  Zwyczajnego  Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 27 czerwca 2018 roku
przekazanga przez Spétke do publicznej wiadomosci
w raporcie biezacym nr 18/2018).

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Emitenta wynosi
na dzien publikacji raportu 13 956 570,00 zt i dzieli
sie na:

(2) 4.380.000 (cztery miliony trzysta osiemdziesiat
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tysiecy) akcji serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt
(stownie: jeden ztoty) kazda;

(b) 2.090.020 (dwa miliony dziewieédziesiat tysiecy
dwadziescia) akcji serii B o wartosci nominalnej
1,00 zt (stownie: jeden zloty) kazda;

(c) 1.050.000 (jeden milion piecdziesiat tysiecy)
akcji serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie:
jeden ztoty) kazda;

(d) 4.570.000 (cztery miliony piecset siedemdziesiat
tysiecy) akgji serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt
(stownie: jeden ztoty) kazda;

(e) 880.000 (osiemset osiemdziesiat tysiecy) akcji
serii F o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie:
jeden ztoty) kazda;

(f) 986.550 (stownie: dziewieéset osiemdziesiat
sze$C tysiecy piedset piecdziesiat) akcji serii G o
wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty)
kazda.

Ogdlna liczba gtosow wynikajaca ze wszystkich

wyemitowanych akcji wynosi 13 956 570.
Zmiana wysokosci kapitatu
pozostatych spodtek z Grupy
Kapitatowej NanoGroup Nabycie
akgji wtasnych

W dniu 19.09.2019 NanoGroup S.A. dokonato
zbycia 80 udziatdw w spotce, ktora nie prowadzi
jeszcze dziatalnosci ani nie podlega konsolidacji o

nazwie NanoDesmos Sp. z o.o.

Programy akcji pracowniczych

28.12.2018 Rada Nadzorcza Emitenta przyjeta
regulamin programu motywacyjnego “"Program
Motywacyjny" dla cztonkéw organdw, kluczowych
pracownikow i wspdtpracownikow Spétki  oraz
cztonkéw zarzadow Spotek Zaleznych. Program
Motywacyjny ma na celu stworzenie dodatkowych
mechanizméw motywujacych do dziatan
zapewniajacych dlugoterminowy wzrost wartosci
Spotki, stabilizacje kadry menedzerskiej oraz
kluczowych  wspdtpracownikow  Spotki  oraz
wprowadzenie mechanizmu ich wynagradzania za
wkiad wniesiony we wzrost wartosci Spotki w
okresie | stycznia 2017 do 30 czerwca 2023.
w ramach Programu Motywacyjnego
wyemitowanych zostanie nie wiecej niz 761.300
warrantow subskrypcyjnych imiennych serii A,
uprawniajacych do objecia nie wiecej niz 761.300
zwyldych akcji imiennych serii E, wyemitowanych
na podstawie Uchwaly Nr 5 Walnego
Zgromadzenia z dnia 20 grudnia 2016 r. w celu

umozliwienia posiadaczom Woarrantow realizacji

prawa objecia akji.

informacje o systemie kontroli
programoéw akcji pracowniczych;

Spoétka przestapi do stworzenia systemu kontroli

programow akcji pracowniczych

Struktura akcjonariatu na 30 czerwca 2019 roku

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania akcjonariat

Spotki posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby akcji i gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta. przedstawiat

si¢ nastgpujaco

Akcjonariusz

Liczba Akcji Seria

Udzial w
; Udziat w
ogolnej
ogoélnej liczbie
liczbie
gloséw
Akcji
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GPV | Inwestycje sp. z 0.0. w likwidacji 4.570.000 D 32,74% 32,74%
Tomasz Ciach 4.380.000 A 31,38% 31,38%
StartVenture@Poland Spétka z  ograniczona

1.050.000 Cc 7,52 % 7,52%
odpowiedzialnoscia S.K.A.
AUGEBIT FIZ 734.641 E 526% 526%
Pozostali 3.221.929 B 23% 23%
Razem 13.956.570 100,00% 100,00%

W okresie od stycznia 2019 do 30 czerwca nie miaty miejsce zadne zmiany.

XIl. Zmiana liczby akcji posiadanych przez osoby zarzadzajace lub nadzorujace

Wsréd akcjonariuszy jest Pan Tomasz Ciach petniacy funkcje Cztonka Zarzadu NanoGroup S.A., Czionka

Zarzadu Nanovelos S.A.. W okresie objetym sprawozdaniem nie nastapity zadne zmiany.

XIlll. Postepowania sadowe i administracyjne

Spotki z Grupy Kapitatowej NanoGroup S.A. nie byly w pierwszym potroczu 2019 r. strona postepowan

sadowych lub administracyjnych.

XIV. Umowy kredytowe, poreczenia, gwarancje i inne umowy

Spotki z Grupy Kapitatowej nie zaciagaty ani nie posiadaty zobowiazan z tytutu uméw kredytowych, poreczen i

gwarancji w okresie pierwszego potrocza roku 2019.

XV. Umowy zawierane pomiedzy akcjonariuszami

Zarzad Emitenta nie posiada wiedzy na temat jakichkolwiek uméw zawartych pomiedzy akcjonariuszami Spofki.

XVI. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad NanoGroup S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy niniejsze sprawozdanie finansowe i
sprawozdanie skonsolidowane za pierwsze poéfrocze 2019 rok i dane pordownawcze sporzadzone zostaty
zgodnie z obowiazujacymi Spoétke zasadami (polityka) rachunkowosci, odzwierciedlaja w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa oraz wynik finansowy.

Zarzad NanoGroup S.A. oswiadcza ponadto, iz niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej za pierwsze potrocze 2019 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Spotki,

w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu potrocznego

skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
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podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu z przegladu potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

zgodnie z obowiazujacymi przepisami i standardami zawodowymi.

Marek Borzestowski Tomasz Ciach Adam Kiciak

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 30.09. 2019 roku
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