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B altﬁ‘l'}lil“ - Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony
YO dnia 30 czerwca 2019 roku

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,Baltona” S.A.

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wszystkie kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej

AKTYWA Nota 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
(niebadane) (niebadane)
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 8295 10725 9852
Aktywa z tyt. Prawa do uzywania 35520 - -
Wartosci niematerialne 86922 92264 298
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 2095 3535 4036
Inwestycje dtugoterminowe 11 60 853 48 423 48 596
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 38 38 2228
Aktywa trwate 193723 154 985 65010
Aktywa obrotowe
Zapasy 12 19037 17 688 22822
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 47 858 38984 17577
Inwestycje krotkoterminowe 11 6 604 124 96
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 14 3750 3171 4047
Aktywa obrotowe 77 249 59967 44 542
AKTYWA OGOLEM 270972 214952 109 552

Dodatkowe informacje objasniajgce do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 38 stanowiq jego integralng czes¢.
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Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony
dnia 30 czerwca 2019 roku

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
Wszystkie kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej

PASYWA

Kapitat wasny
Kapitat zaktadowy

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;

Kapitat zapasowy

Akcje wlasne

Kapitat z transakcji z wtascicielami
Zyski zatrzymane

Kapitat wasny ogétem

Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek
orazinnych instrumentow dtuznych
Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Rezerwy
Zobowigzania z tytutu Swiadczed pracowniczych

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek
orazinnych instrumentow dtuznych

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Przychody przysztych okresdw

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania

PASYWA OGOLEM

Nota

17

17
18

17

17
17

19
20

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

(niebadane) (niebadane)
(przeksztatcone) (przeksztatcone)

2814 2814 2814
4655 4655 4655
21467 21467 21467
(2043) (2043) (2043)
94992 94 992 -
(20 108) (12 340) (7 746)
101777 109 545 19 147
18 865 18 842 23023
21296 845 305
10 836 10836 -
52 52 52

49 49 35
51098 30624 23415
40 687 29 843 16 343
15066 320 172
58 069 38788 46 819
1686 2237 2185
1526 1469 1471
1063 2126 -
118 097 74783 66 990
169 195 105 407 90 405
270972 214952 109 552

Dodatkowe informacje objasniajgce do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 38 stanowiq jego integralng czes¢.

4



B altﬁ‘l'}lil“ - Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony
YO dnia 30 czerwca 2019 roku

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Pétroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskdw i strat i innych catkowitych
dochodéw

Wszystkie kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej

01.01.2019- 01.01.2018-
Nota 30.06.2019 30.06.2018
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 4 107 359 126 210
Pozostate przychody 6 40 9
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 107 399 126 219
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (15 254) (1247)
Zuzycie surowcow i materiatow (634) (679)
Czynsze i pozostate ustugi obce (23 246) (33 270)
Koszty Swiadczen pracowniczych (8089) (6742)
Podatki i opfaty (813) (483)
Pozostate koszty rodzajowe (861) (1098)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (71212) (89 055)
Pozostate koszty operacyjne 6 (19) (26)
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (120 128) (132 600)
Strata na dziafalnosci operacyjnej (12 729) (6381)
Przychody finansowe 10 150 2293
Koszty finansowe (5189) (901)
Przychody finansowe netto 7 4961 1392
Strata przed opodatkowaniem (7 768) (4 989)
Podatek dochodowy - -
Strata netto za okres sprawozdawczy (7768) (4 989)
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy - -
Catkowite dochody ogdtem za okres sprawozdawczy (7 768) (4 989)
Strata przypadajaca na 1 akcje
Podstawowy (zt) (0,71) (0,46)
Rozwodniony (zt) (0,71) (0,46)

Dodatkowe informacje objasniajgce do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 38 stanowiq jego integralng czes¢.
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B alt(i‘l"l)il‘\. - Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony
YO dnia 30 czerwca 2019 roku

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.
Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Wszystkie kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej

01.01.2019-  01.01.2018-
Nota 30.06.2019 30.06.2018

(niebadane)  (niebadane)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Strata netto (7 768) (4 989)
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 9883 1132
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 5371 115
(Odwrdcenie)/Utworzenie odpisow aktualizujgcych udziaty w jednostach zaleznych 539 -
(Przychody) finansowe netto 71 (4961) (1392)
(zysk)/Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (2) -
Inne korekty (618) 100
2444 (5034)
Zmiana stanu zapasow (1349) (5574)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (7 289) (6 768)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 20939 19 956
Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 57 98
Zmiana stanu przychodow przysztych okreséw (1 063) (5)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalno$ci operacyjnej 13739 2673
Podatek zaptacony (551) -
Srodki pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej 13188 2673
Przeptywy pienieine z dziatalnosci inwestycyjnej
Dywidendy otrzymane 890 737
Wptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 2 -
Wplywy z inwestycji (sptata pozyczki) 1185 2100
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych (263) (9 641)
Nabycie inwestycji (udzielone pozyczki) (17 396) (8 655)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (15582) (15 459)
Przeptywy pienieine z dziatalnosci finansowej
Zaciagniecie kredytdw i pozyczek 12947 8656
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (2 646) (601)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (8308) (158)
Odsetki zaptacone (762) (415)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1231 7482
Przeptywy pieniezne netto ogétem (1163) (5304)
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty na poczatek okresu (20 813) (1908)
Srodki pieniezne na koniec okresu 14 (21 976) (7212)

Dodatkowe informacje objasniajgce do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 38 stanowiq jego integralng czes¢.
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Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony

dnia 30 czerwca 2019 roku

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Wszystkie kwoty zostaty zaprezentowane w tysiqcach zfotych, chyba ze zaznaczono inaczej

Kapitat wtasny na 01.01.2018

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
(Strata) netto za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody ogdtem za okres sprawozdawczy

Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym

Nabyte akcje wtasne

Pozostafe

Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy
Transakcje z wiascicielami ogétem

Kapitat wtasny na 30.06.2018 (niebadane)

Kapitat ze
sprzedazy
akgji
powyiej ich Kapitat z Kapitat z Kapitat
Kapitat wartosci  aktualizacji Kapitat Akcje 2Zyski transakdji z wiasny
zaktadowy nominalnej wyceny  zapasowy wilasne zatrzymane wifascicielami ogotem
2814 4 655 - 21003 (2 043) (2 293) - 24 136
- - - - - (4 989) - (4 989)
- - - - - (4 989) - (4 989)
- - - 464 - (464) - -
- - - 464 - (464) - -
2814 4 655 - 21467 (2 043) (7 746) - 19 147

Dodatkowe informacje objasniajgce do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone
na kolejnych stronach od 11 do 37 stanowiq jego integralng czesc.
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Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony

dnia 30 czerwca 2019 roku

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,Baltona” S.A.

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Wszystkie kwoty zostaty zaprezentowane w tysiqcach zfotych, chyba ze zaznaczono inaczej

Kapitat wiasny na 01.01.2018

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
(Strata) netto za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym

Na byte ak_cje wilasne

Pozostate

Kapitatz Prawa do zawarcia umowy
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy
Transakcje z wiascicielami ogétem
Kapitat wiasny na 31.12.2018

Kapitat ze
sprzedazy
akgji
powyzej ich Kapitat z Kapitat z Kapitat
Kapitat wartosci  aktualizacji Kapitat Akcje Zyski transakcji z wiasny
zaktadowy nominalnej wyceny  zapasowy wiasne zatrzymane wifascicielami ogotem
2814 4 655 21003 (2043) (2 293) - 24 136
- - - - (9583) - (9 583)
- - - - (9583) - (9 583)
- - - - - 94992 94992
- - 464 - (464) - -
- - 464 - (464) 94992 94992
2814 4 655 21467 (2043) (12 340) 94 992 109 545

Dodatkowe informacje objasniajqce do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na kolejnych stronach od 11 do 38 stanowiq jego integralng czesc.
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Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony

dnia 30 czerwca 2019 roku

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Wszystkie kwoty zostaty zaprezentowane w tysiqcach zfotych, chyba ze zaznaczono inaczej

Kapitat wiasny na 01.01.2019

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
(Strata) netto za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody ogdtem za okres sprawozdawczy

Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym

Nabyte akcje wtasne

Pozostate

Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy
Transakcje z wiascicielami ogétem

Kapitat wiasny na 30.06.2019 (niebadane)

Kapitat ze
sprzedazy
akcji
powyiejich Kapitat z Kapitat z Kapitat
Kapitat wartosci  aktualizacji Kapitat Akcje 2Zyski transakdji z wiasny
zakladowy nominalnej wyceny  zapasowy wiasne zatrzymane wiascicielami ogotem
2814 4 655 - 21 467 (2 043) (12 340) 94 992 109 545
- - - - - (7 768) - (7 768)
- - - - - (7 768) - (7 768)
2814 4 655 - 21 467 (2 043) (20 108) 94 992 101777

Dodatkowe informacje objasniajqce do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na kolejnych stronach od 11 do 38 stanowiq jego integralng czesc.
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Balt A N Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony

dnia 30 czerwca 2019 roku

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Informacje objasniajgce do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego

Spis tresci
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Dodatkowe informacje objasniajqce do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone
na kolejnych stronach od 11 do 37 stanowiq jego integralng czesc.
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Balt A N Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony

dnia 30 czerwca 2019 roku

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba ze zaznaczono inaczej

1. Dane Jednostki

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego , BALTONA” Spdtka Akcyjna zwana dalej ,Spétka” lub
Jednostka” jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce.

Siedziba Spoétki miesci sie przy ul. Marcina Flisa 4 w Warszawie, (kod pocztowy 02-247).

Potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato za okres
sprawozdawczy konczacy sie 30 czerwca 2019 r. Sprawozdanie zawiera dane porownawcze za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r. oraz za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest miedzy innymi sprzedaz towaréw w sklepach detalicznych,
a w szczegblnosci w sklepach wolnoctowych w portach lotniczych zlokalizowanych w Polsce
oraz na przejsciach granicznych. W listopadzie 2017 r. Spdtka rozpoczeta dziatalnos¢ handlowg
na promach morskich operujacych na Battyku.

Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzqdzania

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry
zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséow z dnia
29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéow
papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. 2018, poz.
757).

Wybrane noty zostaty zamieszczone w celu wyjasnienia zdarzen oraz transakcji, ktére sg znaczace
dla zrozumienia zmian w sytuacji finansowej oraz wynikow Spétki od ostatniego jednostkowego,
rocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r. Niniejsze
potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktore sg
wymagane dla petnych, rocznych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska, zwanymi dalej ,,MSSF UE”, w zwigzku z tym nalezy je czytac tgcznie ze sprawozdaniem
finansowym Spétki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
30 kwietnia 2019 roku.

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres kornczacy sie
30 czerwca 2019r. nie zostato zbadane przez biegtego rewidenta, zostato jednak poddane przegladowi.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r. podlegato badaniu przez
biegtego rewidenta, ktéry wydat o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym opinie bez
zastrzezen.

Potroczne skréocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

W biezgcym okresie Spétka wygenerowata strate netto w wysokosci 7.768 tys. PLN, ponadto na dzien
30 czerwca 2019 roku kapitat obrotowy netto (zdefiniowany jako aktywa obrotowe pomniejszone

Dodatkowe informacje objasniajgce do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 38 stanowiq jego integralng czes¢.
11



Balt A N Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony

dnia 30 czerwca 2019 roku
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o zobowigzania krétkoterminowe) byt ujemny i wynidst 40.848 tys. PLN, gtéwnie ze wzgledu na terminy
spfat kredytow i pozyczek wewnatrzgrupowych oraz zobowigzania handlowe i leasingowe, ktore
przypadajg w okresie krétszym niz 12 miesiecy.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent szacuje, iz saldo przeterminowanych zobowigzan
wynosi ok. 19,1 min zt, natomiast niewykorzystane linie kredytowe wyniosty ok. 6,2 min zt.

Biorgc pod uwage powyisze, Zarzad Jednostki Dominujgcej planuje pozyskac¢ $rodki finansowe od
inwestora i skupi¢ swoje dziatania w ramach przegladu opcji strategicznych na procesie emisji
krotkoterminowych instrumentdw dtuznych, o czym Emitent informowat w raporcie biezgcym 25/2019
z 12 czerwca 2019 r. W dniu 12 czerwca 2019 r. Zarzad Przedsiebiorstwa Handlu Zagranicznego
"Baltona" S.A otrzymat od Flemingo International Limited datowane na ten sam dzien pismo
informujace o podpisaniu przez Flemingo i Ashdod Holding Limited tj. dominujgcego akcjonariusza
Spotki (dalej: Ashdod) listu intencyjnego o niewigzgcym charakterze z potencjalnym inwestorem, ktéry
wyrazit wstepne zainteresowanie mozliwoscig dofinansowania Spétki w oparciu o krétkoterminowe
instrumenty dtuzne (obligacje), ktore miatyby zostaé¢ wyemitowane przez Spotke i dodatkowo
zabezpieczone przez Ashdod lub Flemingo, jak rowniez w dalszej kolejnosci mozliwoscig nabycia
istniejgcych akcji Emitenta. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sporzadzonego
na dzied 30.06.2019 r. proces pozyskania finansowania zewnetrznego poprzez emisje obligacji
pozostaje w toku. Jednoczesnie Grupa wskazuje na okoliczno$¢ posiadania listu wsparcia od
dominujgcego akcjonariusza Jednostki Dominujgcej, ktéry zadeklarowat zapewnienie finansowania dla
Grupy przez okres co najmniej 12 miesiecy liczac od daty bilansowej lub do czasu emisji instrumentéw
dtuznych, o ile finalizacja procesu o ktérym mowa powyzej nie dosztaby do skutku.

Uwzgledniajgc deklarowane wsparcie i planowang emisje instrumentéow dtuznych, Zarzad Spoétki
przeanalizowat ramy czasowe, charakter i skale potencjalnych potrzeb finansowych i uwaza, ze
dostepne srodki finansowe, jak rowniez spodziewane przeptywy pieniezne beda wystarczajace do
sfinansowania potrzeb gotéwkowych, przez okres co najmniej 12 miesiecy liczac od daty bilansowej.

Pétroczne skrdcone sprawozdanie finansowe nalezy analizowa¢ facznie z jednostkowym
sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
Dominujacej w dniu 30 wrzes$nia 2019 r.

2.2 Waluta prezentacyjna i funkcjonalna

Dane w pétrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich,
po zaokragleniu do petnych tysiecy, chyba ze wskazano inaczej.

Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Spétki.

2.3 Dokonane osqdy i oszacowania

Sporzadzenie poétrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od
Zarzadu osaddw, szacunkdw i zatozen, wptywajgcych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci
oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywéw, przychoddéw oraz kosztéw, ktorych rzeczywiste
wartosci mogg réznié sie od wartosci szacowane;.

Na dzien przygotowania niniejszego poétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego, znaczace szacunki przeprowadzone przez Zarzad oraz gtdéwne Zrddta niepewnosci

Dodatkowe informacje objasniajgce do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 38 stanowiq jego integralng czes¢.
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szacunkdéw pozostaty niezmienne w stosunku do tych zastosowanych przy sporzadzaniu rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego na dzieni 31 grudnia 2018 r.

2.4 Korekty bteddw i zmiany prezentacyjne

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystgpity korekty btedu podstawowego, wystgpity
natomiast zmiany prezentacyjne.

W sprawozdaniu finansowym za 2018 rok ujeto korekte btedu podstawowego w zwigzku z
zakonczeniem analiz prawno-podatkowych dotyczacych przyjetych przez Spétke zasad rozliczen optat
licencyjnych z tytutu prawa uzywania znakéw towarowych ,Baltona” za lata 2013-2017 w kwocie 2.185
tys. zt. Ze wzgledu na zmiane bilansu otwarcia prezentowane dane rdéznig sie od opublikowanych za
porownywalne pdtrocze 2018 w pozycjach zyski zatrzymane i zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego. W zwigzku ze wdrozeniem MSSF 16 wyodrebniono zobowigzania z tytutu leasingu w
danych poréwnawczych.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci oraz zmiany MSSF UE
Zmiany w standardach

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane przez Spoétke przy przygotowaniu potrocznego
sprawozdania finansowego pozostaly niezmienne w stosunku do tych zastosowanych przy
sporzadzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2018 r.,
z wyjatkiem zastosowania zasad, ktére zostaty wprowadzone w wyniku zastosowania z dniem 1
stycznia 2019 roku nowych standardow, w szczegdlnosci MSSF 16. Wptyw nowych standardéw na
stosowane przez Spotke zasady (polityki) rachunkowosci opisano w nocie 3.18 do sprawozdania
finansowego za rok 2018.

Spoétka zamierza przyjaé opublikowane, lecz nieobowigzujgce do dnia publikacji niniejszego skréconego
potrocznego sprawozdania finansowego zmiany MSSF UE, zgodnie z datg ich wejscia w zycie.
Oszacowanie wptywu tych zmian na przyszte sprawozdania finansowe Spétki jest przedmiotem
prowadzonych analiz.

3.1 Wplyw pierwszego zastosowania MSSF 16

Z dniem 01.01.2019 r. Spdétka wdrozyta MSSF 16 przy zastosowaniu zmodyfikowanej metody
retrospektywnej, tj. bez przeksztatcania danych poréwnawczych, z ujeciem tgcznego efektu pierwszego
zastosowania standardu jako korekty bilansu otwarcia zyskéw zatrzymanych w dniu pierwszego
zastosowania. Ponadto Spotka zastosowata nastepujgce dopuszczone przez standard rozwigzania
praktyczne:

- na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 Spétka nie bedzie dokonywaé ponownej oceny, czy dana
umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing; Spdtka zamierza zastosowaé standard wyfacznie do
umow, ktdre przed tym dniem zidentyfikowano jako leasingi zgodnie z MSR 17 oraz KIMSF 4,

- warto$¢ prawa do korzystania z tytutu wszystkich uméw sklasyfikowanych uprzednio przez Spotke
jako leasing operacyjny zgodnie z MSR 17 na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 zostanie ustalona
w kwocie zobowigzania z tytutu leasingu skorygowanego o opfaty i przedptaty ujete w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego zastosowania,

- w ramach podejscia portfelowego dla wszystkich uméw leasingu samochodow Spétka zastosuje jedng
stope dyskontows,

Dodatkowe informacje objasniajgce do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 38 stanowiq jego integralng czes¢.
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- umowy, ktérych okres leasingu konczy sie w 2019 roku, Spoétka ujmuje jako koszty metodg liniowa w
okresie leasingu.

Wptyw na bilans otwarcia zmian wynikajacych z wdrozenia MSSF 16 na sprawozdanie z sytuacji
finansowej przedstawiony zostat w ponizszej tabeli:

Wptyw MSSF 16 na

Skonsolidowane Stan na
Stan na 01.01.2019 sprawozdanie z 01.01.2019

Pozycja sprawozdania finansowego przed zmiang sytuacji finansowej po zmianie
Rzeczowe aktywa trwate 10725 (1437) 9288
Aktywa z tytutu prawa do

‘ty y P - 44 205 44 205
uzytkowania
Zyski zatrzymane (12 340) - (12 340)
Zobowigzania z tytutu leasingu 1165 42768 43933

Wdrozenie MSSF 16 ma réwniez wptyw na strukture sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych
dochoddw. W okresie 6 miesiecy 2019 roku w zwigzku z implementacjg nowego standardu nastgpit
wzrost amortyzacji o 8.445 tys. zt., wynik na dziatalnosci operacyjnej spadt o 317 tys. zt, natomiast
wynik przed opodatkowaniem spadt o0 1.029 tys. zt. Zastosowanie nowego standardu spowodowato, iz
miernik EBITDA jest wyzszy o 8.128 tys. zt.

Whptyw zmian wynikajacych z wdrozenia MSSF 16 na pozycje skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzier 30.06.2019 r. przedstawiony zostat w ponizszej tabeli:

Wptyw MSSF 16 na Stan na
Stan na 30.06.2019 Skonsolidowane 30.06.2019

bez uwzglednienia sprawozdanie z po wdrozeniu
Pozycja sprawozdania finansowego wpltywu MSSF 16 sytuacji finansowej MSSF 16
Rzeczowe aktywa trwate 9492 (1197) 8295
Aktywa z tytutu prawa do
- 35520 35520

uzytkowania
Zyski zatrzymane (23 435) 3327 (20 108)
Dfugoterminowe zobowigzania z

. 690 20 606 21 296
tytutu leasingu
Krétkoterminowe zobowigzania z

. 320 14 746 15 066
tytutu leasingu
Amortyzacja (6 809) (8 445) (15 254)
Ustugi obce (31 374) 8128 (23 246)
Koszty finansowe - odsetki (1315) (712) (2 144)

Dodatkowe informacje objasniajgce do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 38 stanowiq jego integralng czes¢.
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Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony
dnia 30 czerwca 2019 roku

4. Przychody

4.1 Struktura rzeczowa

Przychody ze sprzedazy ustug
Podnajem powierzchni
Przychody z DCC*

Pozostate

Przychody ze sprzedazy ustug ogotem

Przychody ze sprzedaiy towarow
Sprzedaz detaliczna ogdlnodostepna
Sprzedaz detaliczna wolnoctowa
Sprzedaz hurtowa

Sprzedaz eksportowa

Pozostate

Przychody ze sprzedazy towaréw ogétem

Przychody ze sprzedaiy ogétem

01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018

(niebadane) (niebadane)
22 21

746 1065

0 8

768 1094

11 680 12 890
86573 108 097
7016 2268
987 1044
335 817
106 591 125116
107 359 126 210

* Przychody z tytutu DCC (tj. z ang. Dynamic Currency Conversion) to przychdd z tytutu swiadczenia
ustugi rozliczania operacji kartg ptatniczg bezposrednio w walucie karty lub kraju jej wystawcy.

4.2. Struktura terytorialna

Przychody ze sprzedazy ustug
Polska
Pozostate

Przychody ze sprzedazy ustug ogotem

Przychody ze sprzedazy towaréw
Polska
Pozostate

Przychody ze sprzedazy towaréw ogdtem

Przychody ze sprzedaizy ogotem

01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018

(niebadane) (niebadane)
768 1086

0 8

768 1094

93 997 118 353
12594 6763

106 591 125116

107 359 126 210

Dodatkowe informacje objasniajgce do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 38 stanowiq jego integralng czes¢.
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5. Informacja dotyczagca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci  Spotki
w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Spoétki uzalezniona jest w znacznej mierze od natezenia ruchu lotniczego, ktory ksztattuje
poziom popytu, rentownosci i sprzedazy w danym miesigcu. Wynika to ze specyfiki branzy lotniczej
i zwigzanej z tym sezonowosci ruchu lotniczego. Spétka odnotowuje najnizszg sprzedaz w okresie od
listopada do kwietnia, a najwyzszg w okresie od maja do pazdziernika. Zjawisko sezonowosci ma wptyw
na marze i wyniki finansowe Spoétki realizowane w poszczegdlnych miesigcach i kwartatach oraz wptywa
na zréznicowane zapotrzebowanie Spotki na kapitat obrotowy.

6. Pozostate przychody i koszty operacyjne

6.1 Ujete jako zysk lub strata biezgcego okresu

01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018

(niebadane) (niebadane)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 2

Otrzymane odszkodowania 1 4
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 24 1
Inne 13 4
Pozostate przychody operacyjne ogétem 40 9

01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018

(niebadane) (niebadane)
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych (1) -
Kary i odszkodowania (1) -
Inne (17) (26)
Pozostate koszty operacyjne ogotem (19) (26)

7. Przychody i koszty finansowe

7.1 Ujete jako zysk lub strata biezgcego okresu

01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018

(niebadane) (niebadane)
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek i naleznosci 763 586
Dywidendy otrzymane 9078 737
Réznice kursowe netto 303 970
Przeszacowanie inwestycji wycenianych w wartos$ci godziwej 6 )
przez wynik finansowy
Przychody finansowe ogétem 10150 2293

Dodatkowe informacje objasniajgce do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 38 stanowiq jego integralng czes¢.
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01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018

(niebadane) (niebadane)

Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych

. (1432) (873)
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan leasingowych (712) R
Przeszacowanie instrumentéw pochodnych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy . (24)
Odpis wartosci inwestycji w spotce zaleznej (3018) (4)
Inne (27) -
Koszty finansowe ogétem (5 189) (901)
Przychody finansowe netto ujete jako zysk biezacego okresu 4961 1392

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. Spétka utworzyta odpis aktualizujgcy udziaty w
jednostkach powigzanych w kwocie 1.223 tys. zt, oraz odpis aktualizujgcy udzielone pozyczki w
wysokosci 1.790 tys. zt.

8. Rzeczowe aktywa trwate

8.1 Nabycia i zmniejszenia rzeczowych aktywdw trwatych

W okresie szeSciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 r. Spdtka nabyta rzeczowe aktywa trwate
o wartosci 263 tys. zt (okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 r.: 5.824 tys. zt). W okresie
szes$ciu miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2019 r. Spotka zbyta rzeczowe aktywa trwate za kwote 2 tys.
zt., natomiast w okresie szeSciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 r. Spotka nie zbywata
rzeczowych aktywow trwatych.

8.2 Odpisy z tytutu utraty wartosci i ich pdzniejsze odwracanie

W niniejszym poétrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za okres kornczacy sie 30 czerwca
2019 r. nie dokonano odpisow z tytutu utraty wartosci (okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2018 r.: 0 tys. zt). W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 r. jak réwniez w okresie
poréwnawczym Spétka nie odwracata odpiséw aktualizujgcych.

9. Wartosci niematerialne i prawne

W okresie szeSciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 r. Spotka nabyta oprogramowanie
o wartosci 29 tys. zt, nie wystgpito zbycie ani likwidacja wartosci niematerialnych.

W dniu 24 kwietnia 2019 roku podjeta zostata przez Zarzad Przedsiebiorstwa Handlu Zagranicznego
,Baltona” S.A. decyzja o rozpoznaniu w bilansie sporzgdzonym na dzied 31 grudnia 2018 r.
odpowiednio Spotki oraz Grupy Kapitatowej Emitenta sktadnika wartosci niematerialnych pod nazwg
prawa do zawarcia umowy o wartosci 94.992 tys. zt. Prawo do zawarcia umowy zostato ujete w
aktywach trwatych w pozycji ,wartosci niematerialne i prawne” oraz drugostronnie w pasywach w
pozycji ,Kapitat z transakcji z wtascicielami”, zwiekszajgc kazdg z powyzszych pozycji o wskazang
wczesniej wartosé. Ujecie prawa do zawarcia umowy, o ktéorym mowa powyzej zwigzane jest z
mozliwoscig ksiegowego rozliczenia okolicznosci zrzeczenia sie roszczen przez Flemingo Dutyfree Shop

Dodatkowe informacje objasniajgce do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 38 stanowiq jego integralng czes¢.
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Private Limited, tj. spotke z Grupy Flemingo, zwigzanych ze sporem, zakoriczonym wyrokiem trybunatu
arbitrazowego przy Statym Trybunale Arbitrazowym w Hadze, o ktérym Spétka informowata m.in. w
Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta za 2017 rok. Zrzeczenie sie przez Flemingo
roszczen do odszkodowania zasgdzonego przez Staty Trybunat Arbitrazowy w Hadze umozliwiato
podpisanie w dniu 6 maja 2018 r. Ugody oraz 14 Umdw najmu powierzchni na lotnisku Chopina w
Warszawie, opisanych w raporcie biezgcym nr 8/2018 z dnia 6 maja 2018 r. Wartos$¢ aktywa w postaci
Prawa do zawarcia umowy zostata ustalona w oparciu o kwote odszkodowania wymieniong w wyroku
przy Statego Trybunatu Arbitrazowego w Hadze powiekszong o odsetki naliczone do dnia zawarcia w/w
Ugody z dnia 6 maja 2018 r. Wartos¢ amortyzacji wyzej wymienionego prawa w okresie szesciu
miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2019 r. wyniosta 5.046 tys. zt.

10. Aktywa z tytutu prawa do uzywania

Spodtka jest najemcg powierzchni w okoto 10 lokalizacjach zawartych na okresy srednio od 1 do 5 lat,
ktore spetnity definicje leasingu wedtug MSSF 16. Ponizsze tabele prezentujg prawa do korzystania ze
sktadnika aktywéw iich umorzenie.

10.1 Wartosc brutto rzeczowych aktywow z tyt. prawa do uzywania
Maszyny i Srodki
Budynki i budowle  urzadzenia transportu Ogétem
Wartos¢ brutto na dzieri 01.01.2019 42 768 2599 978 46 345
Zwiekszenia - 3 - 3

Zmniejszenia
(sprzedaz/likwidacja/przeniesienie)

Wartos¢ brutto na dzieri 30.06.2019 42 768 2 602 978 46 348
10.2 Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
Maszyny i Srodki
Budynkii budowle urzadzenia transportu Ogétem

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzien 01.01.2019
Amortyzacja 8 445 157 86 8 688

Zmniejszenia
(sprzedaz/likwidacja/przeniesienie)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzien 30.06.2019

- 1588 552 2140

8445 1745 638 10 828

Dodatkowe informacje objasniajgce do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 38 stanowiq jego integralng czes¢.
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10.3 Wartos¢ netto
Maszyny i Srodki
Budynki i budowle  urzadzenia transportu Ogotem
Na dzien 31.12.2018 42 768 1011 426 44205
Na dzieri 30.06.2019 34323 857 340 35520
11. Pozostate inwestycje
Inwestycje dtugoterminowe 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
(niebadane) (niebadane)
Udziaty w jednostkach powigzanych 8429 9309 9361
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 52424 39114 39235
60 853 48 423 48 596
Inwestycje krotkoterminowe 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
(niebadane) (niebadane)
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 6 604 124 120
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - (24)
6 604 124 96

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. Spétka utworzyta odpis aktualizujacy udziaty w
jednostkach powigzanych w kwocie 1.223 tys. zi, oraz odpis aktualizujacy udzielone pozyczki w
wysokosci 1.790 tys. zt.

12. Zapasy
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
(niebadane) (niebadane)
Towary i produkty gotowe 19037 17 688 22 822
19 037 17 688 22822

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. warto$¢ materiatéw i towaréw handlowych
ujetych w koszcie wtasnym sprzedazy wyniosta 71.212 tys. zt (od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018
r.: 89.055 tys. zt). W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 r. Spétka utworzyta odpis
aktualizujgcy wartos¢ zapaséw w kwocie 112 tys. zt. W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30
czerwca 2018 r. nie wystgpity zmiany odpisu aktualizujgcego wartosé zapasow. W pierwszym pétroczu
2019 r. utworzono rezerwe na niedobory inwentaryzacyjne w wysokosci 150 tys. zt, natomiast w
okresie poréwnywalnym wartos$¢ tej rezerwy wynosita 90 tys. zt.

W celu zabezpieczenia zobowigzan Spotki wynikajgcych z umowy wielocelowej linii kredytowej oraz
umow o kredyt nieodnawialny, ktérych strong jest Spétka, zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na

Dodatkowe informacje objasniajgce do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 38 stanowiq jego integralng czes¢.
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zapasach towardw przeznaczonych do sprzedazy, znajdujgcych sie w magazynach i sklepach,
stanowigcych wtasnos¢ Spoétki, wraz z oswiadczeniem Spoétki o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy.
Wartosé przedmiotu zastawu w cenach nabycia w przypadku wszystkich uméw nie moze by¢ nizsza niz
34.000 tys. zt.

13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
(niebadane) (niebadane)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek
. 39181 24 950 9180
powigzanych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek
925 7041 2 825
pozostatych
Naleznos$ci budzetowe 4 860 5445 3707
Naleznosci pozostate 232 1020 31
Naleznosci z tytutu kaucji 2576 3529 3698
Rozliczenia miedzyokresowe 2178 534 2172
Naleznosci ogétem 49 953 42 519 21613
Dtugoterminowe 2095 3535 4036
Krétkoterminowe 47 858 38984 17 577
49 953 42 519 21613

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku rozwigzano odpisy aktualizujgce naleznosci
w wysokosci 27 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku rozwigzano odpisy aktualizujgce naleznosci
w wysokosci 1 tys. zt.

14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

(niebadane) (niebadane)
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 1927 1221 2369
Srodki pieniezne w drodze 1824 1950 1678
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 3750 3171 4047
Kredyty w rachunku biezgcym (25 726) (23 984) (11 259)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, wartosé wykazana (21 976) (20 813) (7 212)

w rachunku przeptywu $rodkéw pienigeznych

Dodatkowe informacje objasniajgce do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 38 stanowiq jego integralng czes¢.
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15. Kapitat wiasny

15.1 Program nabywania akcji wtasnych

W dniu 16 stycznia 2012 r. Zarzad zostat upowazniony przez Spétke do nabycia akcji wtasnych. Program
nabywania akcji wtasnych pierwotnie miat byé realizowany w okresie od dnia 25 stycznia 2012 r.
do dnia 1 stycznia 2015 r., lecz nie dtuzej niz do wyczerpania srodkéw przeznaczonych na ich nabycie.
W ramach programu Zarzad zostat upowazniony do zakupu nie wiecej niz 500.000 akcji wtasnych
o facznej wartosci nominalnej 125.000 zt celem ich umorzenia bgdZ wydania ich akcjonariuszom lub
wspdlnikom spétki przejmowanej przez Jednostke. Realizacja nabywania Akcji Spotki bedzie
dokonywana wyfacznie za posrednictwem Domu Inwestycyjnego BRE Bank S.A. Minimalna cena
nabycia przez Spétke jednej akcji wtasnej zostata ustalona na poziomie 0,25 zt, natomiast cena
maksymalna na poziomie 9,20 zt. W sumie na nabycie akcji wtasnych Spotka zamierzata przeznaczy¢
kwote 4.650.000 zt. Szczegétowe informacje na temat programu nabywania akcji wtasnych Spotka
podaje do publicznej wiadomosci w formie raportow biezgcych.

W dniu 19 lutego 2015 roku na NWZA Spétki zostata podjeta uchwata, wskutek ktérej program
nabywania akcji wtasnych zostat rozszerzony czasowo i iloSciowo zwiekszajgc ilos¢ akcji wtasnych
Spotki, ktére moga by¢ nabyte do 750.000 szt. Termin wykupu akcji wiasnych zostat wydtuzony do dnia
1 stycznia 2017 roku. Akcje mogg by¢ nabyte w celu ich umorzenia, wydania akcjonariuszom lub
wspdlnikom spétki przejmowanej przez Spdtke albo ich wydania posiadaczom warrantéw
subskrypcyjnych wyemitowanych na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spétki. Maksymalna
cena nabycia zostata utrzymana na poziomie 9,20 zf za jedng akcje.

W dniu 14 listopada 2017 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta,
ktore podjeto uchwaty w sprawie skupu akcji wtasnych w celu umorzenia oraz zmian w statucie
i przyjecia tekstu jednolitego statutu. Zgodnie z uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotka bedzie uprawniona do nabycia nie wiecej niz 900.000 akcji wtasnych o tacznej
wartosci nominalnej 225.000,00 zt po cenie rynkowej, nie wyzszej jednak niz 5,00 zt za akcje i nie nizszej
niz 0,25 zt za jedng akcje. Spétka mogta nabywac akcje wiasne w okresie od 15 listopada 2017 r.
do dnia 15 listopada 2018 r., lecz nie dtuzej niz do wyczerpania sSrodkdw przeznaczonych naich nabycie.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito réwniez o utworzeniu kapitatu rezerwowego
przeznaczonego na sfinansowanie nabycia przez Spotke akcji wiasnych wraz z kosztami ich nabycia
w wysokosci 4.520.000,00 zt.

Do dnia 30 czerwca 2019 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w ramach programu
Spétka skupita w sumie 368.995 akcji whasnych dajacych prawo do 3,278% gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy i 3,278% kapitatu zaktadowego Spotki. W pierwszym pétroczu 2019 r.
oraz w trakcie 2018 roku skupiono 0 akcji zwyktych Spotki.

15.2 Podziat wyniku za rok 2018

Uchwata nr 7 z dnia 27 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Przedsiebiorstwo Handlu
Zagranicznego ,Baltona” S.A. postanowito o pokryciu straty wygenerowanej w 2018 roku wynoszacej
(-) 9.581.105,55 zt z przysztych zyskow.

Dodatkowe informacje objasniajgce do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 38 stanowiq jego integralng czes¢.
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16. Ptatnosci w formie akgcji

W trakcie szesciu miesiecy do dnia 30 czerwca 2019 r. nie wystgpity zmiany w zakresie ptatnosci

w formie akcji. Szczegdtowy opis zdarzen znajduje sie w opublikowanym rocznym sprawozdaniu za
2018 .

17. Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

17.1 Zobowigzania dtugoterminowe

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

(niebadane) (niebadane)

Dtugoterminowe kredyty bankowe 3039 4620 6351
Pozyczki od jednostek powigzanych 15 826 14222 16 672
18 865 18 842 23023

Wymienione wyzej pozyczki od jednostek powigzanych sg podporzgdkowane sptacie zobowigzan
kredytowych.

17.2 Zobowigzania krotkoterminowe

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

(niebadane) (niebadane)

Kredyty w rachunku biezagcym 25726 23984 11 259
Krotkoterminowe kredyty bankowe 3313 3778 4070
Pozyczki od jednostek powigzanych 11616 2043 1014
Wycena instrumentéw pochodnych (IRS) 32 38 -
40 687 29 843 16 343

Specyfikacja pozyczek otrzymanych od jednostek powigzanych znajduje sie w nocie 24.3.

Dodatkowe informacje objasniajgce do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 38 stanowiq jego integralng czes¢.
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17.3 Warunki oraz harmonogram sptat kredytow i pozyczek
30.06.2019 31.12.2018

Rok Wartos¢ Wartos¢
Waluta Nominalnastopa  zapadalnosci ksiegowa ksiegowa
(niebadane)
Poiyczka od j. powiaz. niezabezpieczona usb 5,00% 2020 35 35
Poiyczka od j. powigz. niezabezpieczona EUR 5,00% 2020 14271 14144
Pozyczka od j. powigz. niezabezpieczona EUR 5,00% 2020 43 43
Pozyczka od j. powiaz. niezabezpieczona PLN WIBOR12M+marza 2019 5141 2043
Pozyczka od j. powiaz. niezabezpieczona PLN WIBOR12M+marza 2019 25
Pozyczka od j. powigz. niezabezpieczona EUR WIBOR12M+maria 2023 1477
Poiyczka od j. powiaz. niezabezpieczona EUR EURIBOR3M+maria 2020 6444
PLN WIBORSMsmarzz 2021* 25732 23984
Kredyt w r-ku biezacym zabezpieczony na majatku Spotki banku
PN WIBOR3M+marza 2019 168 666
Kredyt nieodnawialny zabezpieczony na majatku Spotki banku
PLN WIBORSMsmarza 2020 2889 3819
Kredyt nieodnawialny zabezpieczony na majatku Spotki banku
PLN WIBORSMsmarzz 2022 3295 3912
Kredyt krétkoterminowy banku
N I PN, EUR WIBORLM / , 2017-2019 36362 1165
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego LIBORIM + marza
Ogdtem zobowigzania oprocentowane 95881 49812

* Okres kredytowania do 8 lutego 2021 r. Biezacy termin udostepnienia kredytu to 31 pazdziernika
2019r.

Kredyty w rachunku biezagcym aneksowane w dn. 10 czerwca 2019 r. zostaty zabezpieczone
na majatku Spotki poprzez:

e weksel whasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa wystawiony przez Spotke, poreczony przez
Baltona Shipchandlers sp. z 0.0., Centrum Ustug Wspdlnych Baltona sp. z 0.0., Centrum Obstugi
Operacyjnej Sp. z o0.0., wraz z oswiadczeniem wystawcy weksla o poddaniu sie egzekucji
w zwigzku z wystawionym wekslem do kwoty 114.000 tys. zt,

e ustanowienie zastawu rejestrowego na stanowigcych witasno$¢ Spétki oraz jej jednostki
zaleznej BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. zapasach towardéw znajdujgcych sie w magazynach
i sklepach na kwote 34.000 tys. zt od dnia 15 maja 2019 r. (wspdlne zabezpieczenie umowy o
kredyt w rachunku biezgcym, umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy o
kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 20.02.2018
r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 19.06.2018 r.),

e cesje na rzecz banku praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej zapaséw towardéw (wraz
z umowag przelewu wierzytelnosci z polisy) do kwoty 34.000 tys. zt od dnia 31 marca 2019 r.
(wspdlne zabezpieczenie umowy o kredyt w rachunku biezgcym, umowy o kredyt
nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r.,
umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 20.02.2018 r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia
19.06.2018 r.),

Dodatkowe informacje objasniajgce do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 38 stanowiq jego integralng czes¢.
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gwarancje korporacyjng wystawiong przez Flemingo International Limited na kwote
106.500 tys. zt wraz z oswiadczeniem Gwaranta o poddaniu sie egzekucji na rzecz Banku,
gwarancje korporacyjng wystawiong przez Chacalli — De Decker N.V. na kwote 49.500 tys. zt
wraz z oswiadczeniem Gwaranta o poddaniu sie egzekucji na rzecz Banku,

zastaw finansowy na rachunku Baltona France SAS prowadzonego w BNP Paribas (Francja),
petnomocnictwo banku do rachunkéw Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0., Centrum Ustug
Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0.,

podporzadkowanie 100% wszystkich istniejgcych i przysztych pozyczek udzielonych Spétkom
Grupy Baltona przez podmioty kontrolujgce jg posrednio lub bezposrednio (wspdine
zabezpieczenie umowy o kredyt w rachunku biezgcym, umowy o kredyt nieodnawialny z dnia
30.08.2016 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r., umowy o kredyt
nieodnawialny z dnia 20.02.2018 r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 19.06.2018 r.),
dodatkowe zabezpieczenie dla kredytu w rachunku biezgcym w postaci gwarancji bankowej
wystawionej przez Barclays Bank PLC w kwocie 1.150 tys. USD lub jej réwnowartosci w ztotych
polskich.

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,BALTONA” S.A. w aneksie z dn. 19 czerwca 2018 r. wyrazito
zgode na przystgpienie BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. do wielocelowej linii kredytowej oraz na
przystgpienie do dtugu powstatego z tytutu umowy kredytu na zasadach odpowiedzialnosci solidarnej
zgodnie z art. 366 Kodeksu Cywilnego.

Kredyt nieodnawialny z dnia 30.08.2016 zostat zabezpieczony na majatku Spoétki poprzez:

weksel whasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa wystawiony przez Spotke, poreczony przez
Baltona Shipchandlers sp. z 0.0., Centrum Ustug Wspdlnych Baltona sp. z 0.0., BH Travel Retail
Poland sp. z 0.0., Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0., wraz z o$Swiadczeniem wystawcy
weksla o poddaniu sie egzekucji w zwigzku z wystawionym wekslem do kwoty 6.750 tys. zt,
ustanowienie zastawu rejestrowego na stanowigcych wtasnosé Jednostki Dominujacej oraz
BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. zapasach towardw znajdujgcych sie w magazynach i sklepach
na kwote 34.000 tys. zt od dnia 15 maja 2019 r. (wspdlne zabezpieczenie umowy o kredyt w
rachunku biezacym, umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy o kredyt
nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 20.02.2018 r. oraz
umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 19.06.2018 r.),

cesje na rzecz banku praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej zapaséow towardw (wraz
z umowa przelewu wierzytelnosci z polisy) do kwoty 34.000 tys. zt od dnia 31 marca 2019 r.
(wspdlne zabezpieczenie umowy o kredyt w rachunku biezgcym, umowy o kredyt
nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r.,
umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 20.02.2018 r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia
19.06.2018r.),

gwarancje korporacyjng wystawiong przez Flemingo International Limited na kwote
6.750 tys. zt,

gwarancje korporacyjng wystawiong przez Chacalli De-Decker N.V na kwote 6.750 tys. zi,
zastaw finansowy na rachunku Baltona France SAS prowadzonego w BNP Paribas (Francja),
petnomocnictwo banku do rachunkéw BH Travel Retail Poland sp. z 0.0., Centrum Obstugi
Operacyjnej Sp. z 0.0., Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0. prowadzonych w banku
BGZ BNP Paribas S.A,

Dodatkowe informacje objasniajgce do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych

stronach od 11 do 38 stanowiq jego integralng czes¢.
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podporzadkowanie 100% wszystkich istniejgcych i przysztych pozyczek udzielonym Spétce
przez podmioty kontrolujgce jg posrednio lub bezposrednio (wspdlne zabezpieczenie umowy
o kredyt w rachunku biezgcym, umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy
o kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia
20.02.2018 r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 19.06.2018 r.).

Kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r. zostat zabezpieczony na majgtku Spétki poprzez:

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawiony przez Spotke, poreczony przez
Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0., Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0., BH Travel Retail
Poland Sp. z 0.0., Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0., wraz z o$wiadczeniem wystawcy
weksla o poddaniu sie egzekucji w zwigzku z wystawionym wekslem do kwoty 7.282,5 tys.,
gwarancje korporacyjng wystawiong przez Flemingo International Limited na kwote
5.782,5 tys. zt,

gwarancje korporacyjng wystawiong przez Baltona Duty Free Estonia OU na kwote
5.782,5 tys. zt,

gwarancje korporacyjng wystawiona przez Chacalli De-Decker N.V. na kwote 5.782,5 tys. zi,
ustanowienie zastawu rejestrowego na stanowigcych wtasnos¢ Jednostki Dominujacej oraz BH
Travel Retail Poland Sp. z 0.0. zapasach towardw znajdujacych sie w magazynach i sklepach na
kwote 34.000 tys. zt od dnia 15 maja 2019 r. (wspdlne zabezpieczenie umowy o kredyt w
rachunku biezgcym, umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy o kredyt
nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 20.02.2018 r. oraz
umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 19.06.2018 r.),

cesje na rzecz banku praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej zapaséow towardw (wraz
z umowa przelewu wierzytelnosci z polisy) do kwoty 34.000 tys. zt od dnia 31 marca 2019 r.
(wspdlne zabezpieczenie umowy o kredyt w rachunku biezagcym, umowy o kredyt
nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r.,
umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 20.02.2018 r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia
19.06.2018 r.),

petnomocnictwa do rachunkéw bankowych Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0., BH Travel
Retail Poland Sp. z 0.0., Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0. oraz Baltona Duty Free
Estonia OU,

petnomocnictwo banku do rachunku Baltona France SAS prowadzonego w BNP Paribas
(Francja),

podporzadkowanie 100% wszystkich istniejgcych i przysztych pozyczek udzielonym Spétce
przez podmioty kontrolujgce jg posrednio lub bezposrednio (wspdlne zabezpieczenie umowy
o kredyt w rachunku biezgcym, umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy
o kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia
20.02.2018 r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 19.06.2018 r.).

Kredyt nieodnawialny z dnia 20.02.2018 r. zostat zabezpieczony na majgtku Spétki poprzez:

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawiony przez Spotke, poreczony przez
Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0., Centrum Ustug Wspadlnych Baltona Sp. z 0.0., BH Travel Retail
Poland Sp. z o0.0., Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0., wraz z oSwiadczeniem wystawcy
weksla o poddaniu sie egzekucji w zwigzku z wystawionym wekslem do kwoty 6.795 tys. zt,
gwarancje korporacyjng wystawiong przez Flemingo International Limited na kwote
6.795 tys. zf,

gwarancje korporacyjng wystawiong przez Chacalli De-Decker N.V. na kwote 6.795 tys. zi,

Dodatkowe informacje objasniajgce do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych

stronach od 11 do 38 stanowiq jego integralng czes¢.
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e ustanowienie zastawu rejestrowego na stanowigcych witasnos¢ Jednostki Dominujacej
oraz BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. zapasach towaréw znajdujgcych sie w magazynach
i sklepach na kwote 34.000 tys. zt od dnia 15 maja 2019 r. (wspdlne zabezpieczenie umowy o
kredyt w rachunku biezgcym, umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy o
kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 20.02.2018
r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 19.06.2018 r.),

e cesje na rzecz banku praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczgcej zapaséw towarow (wraz
z umowg przelewu wierzytelnosci z polisy) do kwoty 34.000 tys. zt od dnia 31 marca 2019 r.
(wspdlne zabezpieczenie umowy o kredyt w rachunku biezgcym, umowy o kredyt
nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r.,
umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 20.02.2018 r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia
19.06.2018 r.),

e petnomocnictwo banku do rachunku Baltona France SAS prowadzonego w BNP Paribas
(Francja),

e podporzadkowanie 100% wszystkich istniejacych i przysztych pozyczek udzielonym Spodtce
przez podmioty kontrolujgce jg posrednio lub bezposrednio (wspdlne zabezpieczenie umowy
o kredyt w rachunku biezgcym, umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., umowy
o kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r., umowy o kredyt nieodnawialny z dnia
20.02.2018 r. oraz umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 19.06.2018 r.).

Spoétka zalezna BH Travel zawarta w dniu 19 czerwca 2018 roku umowe o kredyt nieodnawialny
w wysokosci 39 min zt na finansowanie i refinansowanie kosztéw inwestycji zwigzanej z rozpoczeciem
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg Baltona na lotnisku w Warszawie. Kredyt zostat udzielony na okres
60 miesiecy z okresem uruchomienia do konca | kwartatu 2019 roku. Zabezpieczeniem sptaty kredytu
stanowig m.in. weksel wtasny in blanco do kwoty 58,5 min zt z terminem wykonalnosci do 19 czerwca
2026 roku poreczony przez Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,BALTONA” S.A., Centrum Ustug
Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0., Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0. oraz zastaw rejestrowy do kwoty
14 min zt (do dnia 29 listopada 2018 roku) oraz do kwoty 34 mlIn zt w okresie od dnia 15 maja 2019 .
ustanowiony na zapasach nalezacych do BH Travel oraz Emitenta, a takze cesja na rzecz banku praw z
polisy ubezpieczeniowe]j dotyczacej zapasdéw towardw (wraz z umowa przelewu wierzytelnosci z polisy)
do kwoty 14.000 tys. zt do dnia 29 listopada 2018 r. oraz do kwoty 34.000 tys. zt od dn. 31 marca 2019
r.

Dodatkowo funkcjonujg gwarancje korporacyjne wystawione przez Flemingo International Limited do
kwoty 3.000 tys. zt jako zabezpieczenie transakcji na kontraktach walutowych.

17.4 Niedotrzymanie warunkow umowy kredytowej

Spétka korzysta z kredytdw w rachunku biezgcym, ktérych wartosé ksiegowa na 30 czerwca 2019 r.
wynosi tgcznie 25.726 tys. zt. Zgodnie z warunkami umdw okres kredytowania ma trwac do 8 lutego
2021 r., przy czym biezacy okres udostepnienia uptywa w dniu 31 pazdziernika 2019 r.

Na mocy zawartych umoéw kredytowych Grupa zobowigzana jest do utrzymywania ponizszych
kowenantéw na wskazanych poziomach:

¢ wskaznika obstugi dtugu (DSCR) na poziomie nie nizszym niz 1.2 (gdzie wskaznik DSCR zostat
zdefiniowany jako iloraz wskaznika EBITDA pomniejszonego o zaptacony podatek przez sume wartosci
zaptaconych rat kapitatowych i odsetek od dtugu bankowego Grupy Baltona, a takie zaptaconych

Dodatkowe informacje objasniajgce do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 38 stanowiq jego integralng czes¢.
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innych zobowigzan finansowych wraz z odsetkami, udzielonych przez podmioty powigzane i inne
instytucje finansowe),

¢ ilorazu wysokosci zobowigzan finansowych netto do wskaznika EBITDA na poziomie nie wyzszym niz
3 (gdzie zobowigzania finansowe netto zostaty zdefiniowane, suma dtugoterminowych i
krétkoterminowych kredytéw, pozyczek, emisji papieréw wartosciowych i innych zobowigzan
finansowych wobec jednostek pozostatych i powigzanych (poza subordynowanymi sptacie kredytu)
pomniejszona o srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne),

» wskaznika ptynnosci biezacej na poziomie 1, gdzie wskaznik definiowany jest jako iloraz (zapaséw
pomniejszonych o zapasy niezbywalne powiekszonych o naleznosci krétkoterminowe pomniejszonych
o naleznosci niesciggalne i naleznos$ci dochodzone na drodze sgdowe] oraz powiekszonych o inwestycje
krotkoterminowe) i (zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych i wobec
pozostatych jednostek, bez funduszy specjalnych).

Weryfikacja wskaznikéw nastepuje na podstawie skonsolidowanych danych finansowych Grupy
Baltona. Analiza na dzien 31 grudnia 2018 r. wykazata, iz iloraz wysokosci zobowigzan finansowych
netto do wskaznika EBITDA przekroczyt 3 ze wzgledu na otrzymane w 2018 dodatkowe finansowanie
dla nowo otwartych sklepéw w Tallinie, Wroctawiu i Warszawie.

Z uwagi na dodatkowe finansowanie i wptyw wejscia w zycie MSSF 16, ktdry powoduje naruszenie
dalszych kowenantéw Zarzad Jednostki Dominujacej podjat rozmowy z bankiem w zakresie warunkéw
udostepniania produktow bankowych w dtuzszej perspektywie czasowe;j.

17.5 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Na dzien 30 czerwca 2019 r. przedmiotem umoéw leasingu, w ktérych Spoétka jest leasingobiorca, byty
Srodki transportu, sprzet i wyposazenie sklepdw oraz lokale, w ktérych prowadzona jest dziatalnos¢
operacyjna. Podziat przedstawia tabela:

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

Leasing $rodkéw transportu 193 250 341
Leasing sprzetu i wyposazenia 817 915 136
Leasing lokali 35352 - -
36 362 1165 477

Dtugoterminowe 21296 845 305
Krotkoterminowe 15 066 320 172
36 362 1165 477

Dodatkowe informacje objasniajgce do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 38 stanowiq jego integralng czes¢.
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17.5 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Biezaca Biezaca
wartos¢ wartosc
Przyszte przyszlych Przyszte przysztych
minimalne minimalnych minimalne minimalnych
platnosci ptatnosci z ptatnosci ptatnosci z
z tytutu tytutu z tytulu tytutu
leasingu Odsetki leasingu leasingu Odsetki leasingu
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2019 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018
(niebadane)  (niebadane) (niebadane)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
do roku 16 089 1023 15 066 351 31 320
22162 866 21296 891 46 845
2do5lat
38251 1889 36 362 1242 77 1165

Spoétka uzytkuje srodki transportu oraz cze$¢ wyposazenia w ramach leasingu finansowego. Zobowigzania Spétki wynikajgce z uméw leasingu finansowego sg
zabezpieczone prawami leasingodawcéw do skfadnikow aktywdw objetych umowg oraz wekslami witasnymi Spétki na sumy réwne wierzytelnosciom
przystugujacym leasingodawcom.

Dodatkowe informacje objasniajgce do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone
na kolejnych stronach od 11 do 37 stanowiq jego integralng czesc.
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18. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug od jednostek
powigzanych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek
pozostatych

Zobowigzania budzetowe

Pozostate zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe

Fundusze specjalne

w tym cze$¢é:
- dtugoterminowa

- krotkoterminowa

Nota

24

19. Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen
Zobowiazania z tyt. niewykorzystanych urlopéw

Zobowigzania pozostate

w tym czes¢:
- dtugoterminowa

- krétkoterminowa

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
(niebadane) (niebadane)
3834 8744 8153
53683 24 925 31956
3363 8090 6 062
191 68 21
7591 7 669 408
243 128 219
68 905 49 624 46 819
10 836 10 836 -
58 069 38788 46 819
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
(niebadane) (niebadane)
49 49 35
931 866 917
587 571 542
8 32 12
1575 1518 1506
49 49 35
1526 1469 1471

Dodatkowe informacje objasniajqce do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone
na kolejnych stronach od 11 do 37 stanowiq jego integralng czesc.
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20. Przychody przysztych okreséw

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

(niebadane) (niebadane)
s e o e am
1063 2126 -

w tym cze$¢:
- dtugoterminowa - - -
- krotkoterminowa 1063 2126 -

21. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Na dzier 30 czerwca 2019 roku Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,BALTONA” S.A posiadata
aktywny Interest Rate Swap, ktdrego wycena na ten dzien wyniosta -32.248,28 zt.

Na dzierh 30 czerwca 2018 roku Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,BALTONA” S.A posiadata
aktywny Interest Rate Swap, ktdrego wycena na ten dzien wyniosta -24.057,97 zt.

22. Zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywow trwatych

Na dzien 30 czerwca 2019 r. nie wystgpity zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia
rzeczowych aktywoéw trwatych.

23. Zobowigzania warunkowe i sprawy sporne

Przed Sadem Rejonowym w Gdyni toczy sie postepowanie z wniosku osoby fizycznej o zniesienie
wspotwiasnosci nieruchomosci potozonej w Gdyni przy ul. 10 Lutego 7. Elementem tego postepowania
jest zadanie zwrotu przez Jednostke Dominujgcg pozytkdw z nieruchomosci. Powotany biegly na
okolicznos$¢ mozliwych do uzyskania pozytkow za okres od 20 grudnia 1994 r. do 25 wrzesnia 1998 r.,
wyrazit opinie, ze dochody z najmu we wskazanym okresie mogty wynosi¢ ponad 3.300 tys. zt. Opinia
ta w ocenie Zarzadu jest catkowicie btedna. Do tej pory Sad koncentrowat sie na zniesieniu
wspotwiasnosci | w zwigzku z tym nie zajmowat sie rozliczeniem pozytkéw i naktadow poszczegdélnych
wspotwiascicieli. Po trwajgcym ponad dwa lata ustalaniu okoliczno$ci dotyczacych celowosci zniesienia
wspotwtasnosci nieruchomosci, Sad przystgpit do badania przez kogo i w jaki sposdb byt sprawowany
zarzad nieruchomoscia, w okresie gdy Jednostka Dominujgca byta jednym ze wspdtwiascicieli oraz kto
i w jakiej wysokosci czerpat z niej pozytki. W dniu 2 maja 2017 r. sgd rejonowy zawiesit postepowanie,
ale postanowienie to zostato nastepnie uchylone przez sad okregowy. W miedzyczasie drugi
z wspotwiascicieli sprzedat czes¢ swojego udziatu pierwotnemu wnioskodawcy w niniejszym
postepowaniu. W dniu 8 maja 2018 r. sad zawiesit postepowanie na wniosek powoda. Sad Okregowy
w Gdansku orzeczeniem wydanym w dniu 15 stycznia 2019 r. uchylit zaskarzone przez drugiego
wspotwiasciciela postanowienie. W zwigzku z powyzszym sprawa wrécita do rozpatrzenia do Sadu
Rejonowego i zgodnie z opinig prawnikdw reprezentujacych Spétke do zakonczenia postepowania
w tej sprawie nie dojdzie w przedziale najblizszych lat.

Na chwile obecng niemozliwe jest oszacowanie potencjalnych zobowigzan Spétki, jakie mogg powstac
w zwigzku z postepowaniem. Zdaniem Zarzadu jakiekolwiek zobowigzania, ktére mogg powstac
Dodatkowe informacje objasniajgce do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych

stronach od 11 do 38 stanowiq jego integralng czes¢.
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w wyniku tej spraw beda bez istotnego wptywu na wynik finansowy Spétki. W ocenie Zarzadu
postepowanie w niniejszej sprawie potrwa kilka lat. Na powyzsze roszczenie Spotka zatozyta rezerwe
w kwocie 52 tys. zt.

W dniu 6 maja 2018 r. Spotka, BH Travel, Flemingo Dutyfree Shop Private Limited (Flemingo Duty Free),
Ashdod Holding Limited (Ashdod) (Flemingo Dutyfree oraz Ashdod zawarty z Przedsiebiorstwem
Panstwowym Porty Lotnicze (,PPL”) ugode na mocy, ktérej Strony okreslity zasady rozliczen
wzajemnych roszczen zwigzanych wypowiedzeniem w roku 2012 umdéw najmu powierzchni
handlowych na lotnisku Chopina w Warszawie przez PPL (Ugoda). W zwigzku z zawarciem Ugody,
Jednostka Dominujgca oraz PPL zawarty 14 uméw najmu powierzchni handlowych, wobec czego
zostata wznowiona przez Grupe Baltona dziatalno$¢ handlowa na Lotnisku Chopina w Warszawie.

W 2012 roku jednostka zalezna, BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. (BH Travel) wstrzymata dziatalno$¢
handlowg na Lotnisku Chopina w Warszawie, w wyniku ztozonego przez Przedsiebiorstwo Paristwowe
Porty Lotnicze” o$wiadczenia o wypowiedzeniu uméw najmu. Spdr zwigzany z wypowiedzeniem przez
PPL umoéw najmu oraz dziataniami zwigzanymi z przygotowaniem modernizacji Terminala 1 Lotniska
Chopina w Warszawie, obejmowat kilka postepowan, ktére do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania, w wyniku zawartej Ugody, zostaty umorzone.

W zwigzku z powyzszym sporem nadal toczy sie sprawa z powddztwa Vistula Group S.A. przeciwko BH
Travel. Do 2012 r. Vistula Group S.A. byta podnajemca jednego z lokali wynajmowanych przez BH Travel
od PPL. W zwigzku z wypowiedzeniem umow najmu przez PPL, BH Travel wypowiedziata umowe
podnajmu Vistula Group. Vistula Group natomiast ani nie zwrdcita lokalu BH Travel, ani tez nie ptacita
czynszu podnajmu. BH Travel zazadata wyptat z gwarancji bankowej wystawionej na zlecenie Vistula
Group S.A. Pozwem z dnia 12 sierpnia 2012 r. Vistula Group S.A. zazadata zasgdzenia od BH Travel
kwoty 279.947,33 zt z odsetkami (kwota pobrana na podstawie gwarancji bankowej). Wydany w dniu
1 pazdziernika 2012 r. nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym zostat przez BH Travel zaskarzony
w catosci. W dniu 26 kwietnia 2017 r. Sad | Instancji wydat wyrok, w ktérym zasadzit od BH Travel kwote
279.947,33 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz kosztami procesu. W dniu 19 czerwca 2017 r. BH
Travel zaskarzyta powyzszy wyrok, a Vistula Group S.A. wniosta odpowiedz na apelacje. Wyrokiem z
dnia 6 lutego 2019 r. Sad Apelacyjny w Warszawie uchylit zaskarzony wyrok i przekazata sprawe do
ponownego rozpatrzenia Sgdowi Okregowemu w Warszawie. Termin rozprawy zostat wyznaczony na
dzien 6 listopada 2019 r. Niniejsze postepowanie nie jest objete Ugods.

W zwigzku z zawarciem przez Spétke oraz PPL 14 uméw najmu powierzchni handlowych na ternie
Lotniska Okecie w Warszawie, poprzedni najemca Lagardere Travel Retail Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (,,LTR”) wniosta przeciwko Jednostce Dominujgcej oraz PPL pozew o uniewaznienie ww. 14
umoOw najmu. Podstawg prawng zadania pozwu jest art. 70° Kodeksu cywilnego, zgodnie z ktérym
uczestnik przetargu moze zgdaé uniewaznienia zawartej umowy, jezeli strona tej umowy, inny
uczestnik lub osoba dziatajgca w porozumieniu z nim wptyneta na wynik aukcji albo przetargu w sposéb
sprzeczny z prawem lub dobrymi obyczajami.

W przedmiotowym postepowaniu LTR zgtosita dwa wnioski o zabezpieczenie, zgdajgc: (a) zakazu
wydawania przez PPL Spoétce lokali objetych wyzej wymienionymi umowami najmu, zakazu
wykonywania tychze uméw najmu, (b) nakazania sktadania sgdowi comiesiecznych sprawozdan ze
stanu realizacji ww. umoéw najmu.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sad oddalit wniosek o zabezpieczenie w postaci obowigzku
sktadania sprawozdan. Zazalenie LTR na postanowienie Sadu Okregowego oddalajgce wniosek o
zabezpieczenie réwniez zostato oddalone. Drugi z wnioskéw o zabezpieczenie, wedtug wiedzy

Dodatkowe informacje objasniajgce do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 38 stanowiq jego integralng czes¢.
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Jednostki Dominujgcej nie zostat do chwili obecnej rozpatrzony. Przy czym do dnia publikac;ji
niniejszego sprawozdania Spoétce zostaty wydane wszystkie lokale objete wyzej wymienionymi
umowami najmu.

Wedtug informacji przekazanych Spoétce przez PPL, wczesniejsze postepowanie przetargowe dotyczace
najmu powierzchni komercyjnej na terenie Lotniska Chopina w Warszawie zostato przez PPL
zakonczone bez wyboru oferty. Jednostka Dominujgca w powyzszym postepowaniu przetargowym nie
brata udziatu, a umowy najmu zostaty zawarte w procesie negocjacji.

Spodtce nie sg znane zadne okolicznosci, ktére mogtyby przemawiac za uznaniem, ze do zawarcia umow
najmu doszto w wyniku naruszenia przepiséw prawa lub dobrych obyczajow.

Z powyzszych wzgledéw Jednostka Dominujgca nie dostrzega podstaw do uwzglednienia pozwu LTR o
uniewaznienie umow najmu zawartych z PPL. Wobec powyzszego mimo wartosci przedmiotu sporu
okreslonej przez LTR na kwote 78,9 min zt, Jednostka Dominujgca nie utworzyta rezerwy na powyzsze
zobowigzania.

W dniu 25 stycznia 2019 roku Sad doreczyt petnomocnikowi Jednostki Dominujacej odpis powyzszego
pozwu. Jednostka Dominujgca wniosta odpowiedz na pozew w dniu 25 lutego 2019 r., zadajac
oddalenia powddztwa w catosci. Pismem z dnia 30 maja 2019 r. LTR dokonato modyfikacji zgdan pozwu
w ten sposéb, ze LTR zgtosito roszczenie gtdwne — zgdanie stwierdzenia niewaznosci umdéw najmu
zawartych w dniu 6 maja 2018 r. pomiedzy PPL i Baltong. Dotychczas dochodzone przez LTR zgdanie —
uniewaznienia tychze uméw najmu — zostato okreslone przez LTR jako roszczenie alternatywne.
Pismem z dnia 23 sierpnia 2019 r. Baltona wniosta odpowiedZ na zmieniony pozew zadajac jego
oddalenia w catosci. Postepowanie jest w toku. Sgd Okregowy wyznaczyt termin kolejnej rozprawy na
dzier 19 marca 2020 r.

Dodatkowo w dniu 7 listopada 2018 r. zostat Jednostce Dominujgce doreczony odpis pozwu ztozonego
przez LTR przeciwko Portowi Lotniczemu Wroctaw S.A. (dalej: PL Wroctaw) oraz Spétce. Zadanie pozwu
zostato okreslone jako zgdanie uniewaznienia umowy zawartej pomiedzy PL Wroctaw a Jednostka
Dominujacg na najem powierzchni. Dodatkowo powdd zgtosit zgdanie ewentualne o ustalenie
niewaznosci przedmiotowej umowy. Réwniez w tym przypadku podstawg prawng zadania
uniewaznienia umowy jest art. 70° Kodeksu cywilnego, dotyczacy prowadzenia przetargu sprzecznie z
prawem lub dobrymi obyczajami. Podstawg prawng zgdania ewentualnego jest art. 58 Kodeksu
cywilnego, przy czym powdd takie w tym zakresie powotuje sie na zarzucane, rzekome
nieprawidtowosci konkursu ofert oraz na rzekome naruszenie prawa pierwszenstwa powoda do czesci
przedmiotu najmu. Wartos¢é przedmiotu sporu zostata okreslona przez LTR na kwote 250.000 zt.

W dniu 28 listopada 2018 r. Spotka wniosta odpowiedZ na pozew, zgdajgc oddalenia powddztwa w
catosci. W dniu 7 marca 2019 roku Sad Okregowy w Warszawie XVI Wydziat Gospodarczy oddalit ww.
powddztwo w catosci. Wyrok jest nieprawomocny. Z informacji bedgcych w posiadaniu Spotki wynika,
ze LTR ztozyt apelacje od wyroku, ktérej odpis nie zostat doreczony Spaétce.

24. Transakcje z jednostkami powigzanymi

24.1 Jednostka dominujgca oraz jednostka dominujgca najwyzZszego szczebla

Jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla grupy kapitatowej, w ktérej sktad wchodzi Spétka jako
jednostka zalezna jest Flemingo International Limited z siedzibg na Brytyjskich Wyspach Dziewiczych.

Dodatkowe informacje objasniajgce do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 38 stanowiq jego integralng czes¢.
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Jednostka dominujgcy na najnizszym szczeblu grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi Spdtka jako
jednostka zalezna, nalezgcg jednoczes$nie do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa powyzej jest Ashdod

Holdings Limited z siedzibg na Cyprze.

24.2 Transakcje z kadrq kierowniczg

Wynagrodzenie kluczowych cztonkédw kadry kierowniczej Spétki

nastepujacy:

Wynagrodzenia cztonkdéw kierown

ksztattowato sie w sposéb

01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018

(niebadane) (niebadane)
ictwa 570 625
570 625

24.3 Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Wartosc transakeji za okres

Nierozliczone salda na

01.01.2019-  01.01.2018-

30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 31.12.2018

(niebadane)  (niebadane)  (niebadane)
Sprzedaz towarow i ustug / Naleznosci
Baltona Shipchandlers Sp.z 0.0. - sprzedaz towarow 15
Baltona Shipchandlers Sp.z 0.0. - sprzedaz ustug 2
BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. - sprzedaz towardw 4985
BH Travel Retail Poland Sp.z 0.0. - sprzedaz ustug 77 2 29537 12 506
Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0. - sprzedaz ustug 15 14 1292 2130
Centrum Ustug Wspolnych Baltona Sp. z 0.0. - sprzedaz ustug 199 198
Baltona France S.AS. - sprzedai towardw 326 1357 854
Baltona Italy S.R.L - sprzedaz towaréw, srodkdw trwatych 61 4 22 24
Flemingo Duty Free Ukraine LLC - sprzedaz towarow 987 1600 922
Gredy Company SRL - sprzedaz towardw 80 75 29 52
Flemingo International Ltd. - sprzedaz ustug 478 478
Flemingo Brasil Importacao Limitada 363 363
Flemingo Duty Free Shop Pvt. Ltd 110 110
KW Shelf Company Sp. z 0.0. - sprzedaz ustug 2 2 11 9
Ashdod Holdings Ltd. - sprzedaz ustug 29 29
Rotterdam Airport Tax-Free Shop BV - sprzedaz towarow 2 1 14 53
Chacalli-De Decker NV - sprzedaz towarow 7 79
Chacalli Den Haag BV - sprzedaz towarow 82 82 82
Niederrhein Airport GmbH 73 1 48 238
Liege Airport Shop BVBA 6 44
Baltona Estonia - sprzedaz towaréw 787 109 5802 6975
Sandpiper - sprzedaz ustug 2 2

7611 2097 39181 24950

Dodatkowe informacje objasniajgce do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych

stronach od 11 do 38 stanowiq jego integralng czes¢.
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Przychody z tytutu odsetek / Udzielone poiyczki
BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. - przychody z tyt. odsetek /saldo

poryck 294 149 22507 10 447
Gredy Company SRL- przychody z tyt. odsetek /saldo pozyczki 10 9 1447 1521
;Z::lt;z?oois:xigl Operacyjnej Sp. z 0.0. - przychody z tyt. odsetek 557 138 12920 11838
Baltona France S.A.S. - przychody z tyt. odsetek /saldo pozyczki 65 37 6 464 4174
Harding Brothers Retail Ltd.- przychody z tyt. odsetek i pozyczki - 1 - -
Baldemar Holdings Limited - przychody z tyt. odsetek /saldo pozyczki - 15 - -
Pan Rafat Kazimierski - przychody z tyt. odsetek /saldo pozyczki 4 3 128 124
Centrum Ustug Wspdlnych Sp. z 0.0. - przychody z tyt. odsetek /saldo 1 5118 -
Liege Airport Shop BVBA- przychody z tyt. odsetek /saldo pozyczki 3 - 284 453
KW Shelf Company Sp. z 0.0. - przychody z tyt. odsetek /saldo pozyczki 4 4 - -
Sandpiper 3 - przychody z tyt. odsetek /saldo pozyczki - - 126 -
Baltona Italy S.R.L - przychody z tyt. odsetek /saldo pozyczki 13 11 859 1205
Chacalli-De Decker NV - przychody z tyt. odsetek /saldo pozyczki - 104 - -
Chacalli-De Decker Limited - przychody z tyt. odsetek /saldo pozyczki 16 13 952 947
Rotterdam Airport Tax-Free Shop BV - przychody z tyt. odsetek /saldo 6 i i 301
pozyczki
Baltona Duty Free Estonia OU - przychody z tyt. odsetek /saldo pozyczki 89 42 8223 8228
766 676 59 028 39238
Wartos¢ transakgji za okres Nierozliczone salda na

01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 31.12.2018

(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zakupy surowcéw, towaréw i ustug / Zobowigzania

Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0. - zakup towaréw - 7 - -
BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. - zakup ustug,srodkéw trwatych 233 13 - -
Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0. - zakup towardéw i ustug 63 78 - -
E:;Ltgriu;ndLr:]sif:igst\/r\/ascz?rl]r;ych Baltona Sp. z 0.0. - optata za znak towarowy, 4897 6067 929 5343
Flemingo International Ltd. - zakup towardéw i ustug - 39 483 443
Flemingo Duty Free Shop Pvt. Ltd 19 - 56 19
Flemingo International BVI Ltd. - - - 19
Flemingo International Tortola - ustugi pozostate 19 114 116 -
Sandpiper 3 Sp.z.0.0 - zakup ustug 233 206 - 36
Liege Airport Shop BVBA - zakup towarow 45 - - -
Flemingo Duty Free Ukraine - zakup towaréw 15 - - -
Chacalli-De Decker NV - zakup towaréw 347 1030 2250 2881
Baltona Duty Free Estonia OU - zakup towaréw i ustug - - - 3
5871 7 554 3834 8744
Koszty z tytutu odsetek / Otrzymane pozyczki -
Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0. - koszty z tyt. 25 ) 25 )
Odsetek/saldo pozyczki
Flemingo International Ltd. - - koszty z tyt. Odsetek/saldo pozyczki 288 351 14 349 14222
Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0. - koszty z tyt. Odsetek/saldo pozyczki 98 13 5142 2043
Baldemar Holdings Limited - koszty z tyt. Odsetek/saldo pozyczki 31 - 1477 -
CDD Holding BV- koszty z tyt. Odsetek/saldo pozyczki 10 - 6449 -
452 364 27 442 16 265

Dodatkowe informacje objasniajgce do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 38 stanowiq jego integralng czes¢.
34



B altorﬁt‘ o Raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony
S TEICELT dnia 30 czerwca 2019 roku

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba ze zaznaczono inaczej

Spétka otrzymata od jednostek powigzanych Flemingo International (BVI) Limited i Flemingo
International Limited pozyczki, ktérych daty sptaty przypadajg na 31 grudnia 2020 roku (14.271 tys. z1)
oraz odsetki na 31 grudnia 2020 roku (78 tys. zt).

W zwigzku z umowami kredytu w rachunku biezgcym oraz linii gwarancyjnych, o ktérych mowa w nocie
17.3, Spotce zostaty udzielone gwarancje korporacyjne wystawione przez Flemingo International
Limited, ktdrych fgczna wartos¢ na dzient 30 czerwca 2019 r. wyniosta 125.827,5 tys. zt.

Wszystkie nierozliczone salda z jednostkami powigzanymi sg wyceniane wedtug warunkéw rynkowych
i majg by¢ uregulowane: w przypadku rozrachunkéw z tytutu dostaw i ustug w $rodkach pienieznych
w okresie 12 miesiecy od korica okresu sprawozdawczego; w przypadku pozyczek otrzymanych
w terminach wykazanych w nocie 17.3.

25. Jednostki zalezne Spotki

Nazwa Spotki Kraj Udziat % Udziat %

30.06.2019 31.12.2018

BH Travel Retail Poland Sp.zo.0. Polska 100 100
Baltona Shipchandlers Sp.z o.0. Polska 100 100
Gredy Company SRL Rumunia 100 100
Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z o.0. Polska 100 100
Baltona France S.A.S. Francja 100 100
Baldemar Holdings Limited i jej spotka zalezna: Cypr 100 100
Flemingo Duty Free Ukraine LLC Ukraina 100 100
Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0. Polska 100 100
KW Shelf Company Sp. z 0.0. Polska 100 100
Baltona Duty Free Estonia OU Estonia 100 100
Sandpiper 3 Sp zo.o. Polska 100 100
Liege Airport Shop BVBA Belgia 99,5 99,5
Baltona Italy S.R.L. Wtochy 100 100
CDD Holding BV oraz spétki od niej zalezne: Holandia 62 62
Rotterdam Airport Tax-Free Shop BV Holandia 0 62
Niederrhein Airport Shop GmbH Niemcy 0 62

W trakcie pierwszego potrocza 2019 r. miaty miejsce nastepujgce zmiany w strukturze kapitatowej
Grupy:

W dniu 29 maja 2019 roku spdtka zalezna od Emitenta CDD Holding B.V. (dalej: CDD) zawarta z
zagranicznym podmiotem branzowym prowadzgcym dziatalno$¢ w krajach Europy Zachodniej (dale;j:
Kupujacy) umowe nabycia od CDD wszystkich udziatéw dwdch spétek zaleznych od CDD tj. Rotterdam
Airport Tax-Free Shop B.V oraz Niederrhein Airport Shop GmbH (dalej: tgcznie jako RAS i NAS) (dale;j:
Umowa). Emitent przypomina, iz posiada 62% udziatéw w CDD, ktéra z kolei posiada po 100% udziatéw
w RAS oraz NAS. tgczna cena sprzedazy RAS i NAS wynosi ok. 1,51 mIn EUR (tj. ok. 6,5 mIn PLN) i zostata
zaptacona w dacie zawarcia Umowy. Przeniesienie wiasnosci udziatdw w RAS i NAS nastgpito w dacie
zawarcia Umowy. W rezultacie dokonanej transakcji Emitent rozpoznat w okresie sprawozdawczym w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Zysk netto ze sprzedazy jednostki zaleznej w wysokosci
1.040 tys. PLN. Umowa nie zawiera postanowier w obszarze kar umownych. Pozostate postanowienia
Umowy, w tym odnoszace sie do odpowiedzialnosci za ztozone oswiadczenia czy tez mozliwos¢
rozwigzania umowy lub odstgpienia od niej nie odbiegajg od standardéw stosowanych w tego rodzaju
Dodatkowe informacje objasniajgce do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych

stronach od 11 do 38 stanowiq jego integralng czes¢.
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umowach. Dziatalno$¢ prowadzona przez RAS i NAS odpowiadata za 4,5% skonsolidowanych
przychoddéw ze sprzedazy w 2018 roku oraz 2,8% przychoddw ze sprzedazy w okresie | kwartatu 2019
roku przy osiggnieciu tgcznego zysku netto w wysokosci 1,15 min zt w okresie 2018 roku oraz
osiggnieciu tgcznej straty netto w wysokosci (-) 0,35 min zt w okresie | kwartatu 2019 roku. Udziat
aktywow RAS i NAS w sumie bilansowej Grupy Kapitatowej na koniec marca 2019 roku wynosit 1,7%.
Powyzsza transakcja zostata przeprowadzona w zwigzku z dokonang przez Emitenta oceng dotyczaca
spadku atrakcyjnosci lokalizacji, ktérych dotyczg aktywa stanowigce przedmiot transakcji, przy
jednoczesnym zamiarze skoncentrowania dziatan operacyjnych i zarzadczych oraz $rodkéw
finansowych na rozwoju dziatalnosci w alternatywnych lokalizacjach, w ktérych dziatalnos¢ prowadzg
spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta. O mozliwosci pozyskania srodkéw finansowych w oparciu o
potencjalne transakcje zbycia wybranych grup aktywow operacyjnych Grupy Kapitatowej Baltona,
Emitent informowat m.in. w Sprawozdaniu z dziatalnosci za 2018 rok (str. 51) jak rowniez w raporcie
biezgcym nr 20/2019, dotyczacym rozpoczecia procesu przegladu opcji strategicznych, w zakresie
wykorzystania operacyjnego poszczegdlnych grup aktywow Grupy Kapitatowej Emitenta oraz dalszego
rozwoju jej dziatalnosci. Kupujacy nie jest podmiotem powigzanym z Emitentem oraz osobami
zarzadzajgcymi i nadzorujgcymi Emitenta. Emitent informuje jednoczesnie, iz na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu biezgcego, wskazany powyzej proces przegladu opcji strategicznych, pozostaje w
toku w odniesieniu do wszystkich obszaréw wskazanych w przywotanym raporcie biezgcym.

26. Zdarzenia po dacie bilansowej

W dniu 14 sierpnia 2019 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje o rozpoczeciu procesu
potaczenia Emitenta z nastepujgcymi spétkami zaleznymi: Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0.
oraz Sandpiper 3 Sp. z 0.0. Potaczenie planowane jest w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek
handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spotek Zaleznych na Emitenta, bez podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki. Z uwagi na fakt, ze Emitent posiada wszystkie udziaty Spoétek Zaleznych,
potgczenie zostanie przeprowadzone w trybie uproszczonym zgodnie z art. 516 § 6 Kodeksu spétek
handlowych.

W dniu 28 sierpnia 2019 r. do Spdtki wptynat obustronnie podpisany aneks zawarty z
Przedsiebiorstwem Parstwowym Porty Lotnicze [PPL] na mocy ktérego: i] wydtuzony do dnia 5 grudnia
2019 roku zostat termin, w ktérym jezeli nie dojdzie do wydania opinii podmiotu zewnetrznego to
strony podejmg dalsze negocjacje w celu dokonania wzajemnych rozliczen na podstawie dotychczas
dokonanych ustalen; ii] w przypadku uzgodnienia rozliczenia pomiedzy stronami w oparciu o uzyskana
opinie podmiotu zewnetrznego rozliczenie zobowigzan Emitenta wzgledem PPL w 3 miesiecznych
ratach zostato przesuniete z IV kwartatu 2019 roku na okres styczen — kwiecienn 2020 r. Pozostate
istotne warunki Porozumienia nie ulegty istotnym zmianom.

W pierwszej potowie wrzesnia 2019 r. do Spoétki wptynat aneks do umowy najmu z Gornoslgskim
Towarzystwem Lotniczym S.A. przedtuzajgcy okres obowigzywania umowy najmu do 31.08.2020 r. pod
warunkiem, ze Spotka ureguluje zalegtosci wobec Wynajmujgcego z tytutu czynszu najmu do dnia
30.09.2019 r. Powyzsze zobowigzania nie zostaty uregulowane do 30 wrzesnia i Spdtka wystgpita z
prosbg o zgode na zaptacenie zobowigzan w ciggu 2 tygodni.

W dniu 13 wrzesnia 2019 roku do Spétki wptyneto oswiadczenie Banku na mocy, ktérego biezacy okres
udostepnienia kredytu w ramach wielocelowej linii kredytowej do wysokosci 76 min zt zostat
wydtuzony do dnia 31 pazdziernika 2019 roku. Jednoczesnie Emitent prowadzi rozmowy z Bankiem w
zakresie ustalenia warunkéw udostepniania produktéw bankowych w dtuzszej perspektywie czasowej
i 0 uzgodnieniu tych warunkéw Emitent poinformuje w trybie kolejnego raportu biezgcego.

Dodatkowe informacje objasniajgce do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 38 stanowiq jego integralng czes¢.
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Zarzad Przedsiebiorstwa Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A. informuje, iz w dniu 30 wrzesnia 2019 r.
powzigt informacje o uzyskaniu przez Przedsiebiorstwo Panstwowe ,Porty Lotnicze” [PPL] wstepnej
zgody organdéw korporacyjnych nazawarcie umowy inwestycyjnej oraz towarzyszacej jej
dokumentacji, na podstawie ktérej:

i] Emitent ma wyemitowaé obligacje, ktdore majg zosta¢ objete przez PPL w celu refinansowania
dotychczasowego zadtuzenia Spétki oraz dostarczenia srodkéw na finansowanie kapitatu obrotowego
Spotki;

ii] PPL oraz podmioty z Grupy Kapitatowej Flemingo [Sprzedajacy] okreslg warunki transakcji sprzedazy
przez Sprzedajgcego na rzecz PPL wszystkich posiadanych akcji Spotki.

Aktualnie Emitent oczekuje na informacje w przedmiocie finalizacji badania warunkéw formalno—
prawnych, ktérych spetnienie przez strony jest konieczne do zawarcia uméw w przedmiotowej
sprawie, a w przypadku braku przeszkdd formalnych na uzgodnienie finalnych ustaler oraz terminu ich
zawarcia.

Jednoczesnie Emitent zwraca uwage, iz z uwagi na fakt, ze w przedmiotowym procesie Spoétka jest
strong rozméw jedynie w zakresie w jakim dotyczy to emisji obligacji (nie jest strong rozmdéw w zakresie
dotyczacym sprzedazy akcji Spotki) mogg istnie¢ nieznane Spodtce okolicznosci lezgce po stronie
Sprzedajgcego lub PPL w przypadku wystgpienia, ktérych realizacja ww. umoéw moze nie dojsé¢ do
skutku. O kolejnych etapach ww. procesu oraz szczegétowych warunkach emisji obligacji Emitent
poinformuje w trybie stosownych raportéw biezgcych.

Dodatkowe informacje objasniajgce do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
stronach od 11 do 38 stanowiq jego integralng czes¢.
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Powyzisze pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w dniu
30 wrzesnia 2019 roku i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Przedsiebiorstwo Handlu
Zagranicznego ,,Baltona” S.A. w dniu 30 wrzes$nia 2019 roku.

Piotr Kazimierski
Prezes Zarzqdu

Karolina Szuba
Cztonek Zarzgdu

Michat Kacprzak

Cztonek Zarzqdu, Gtéwny Ksiegowy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Dodatkowe informacje objasniajgce do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatqgczone na kolejnych
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