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I. Wybrane dane rynkowe!?

Wartos$¢ obrotéw akcjami w transakcjach

Kapitalizacja spotek krajowych sesyjnych - Giéwny Rynek (mid zf)
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1 Wszystkie statystki w niniejszym Raporcie dot. wartoéci i wolumenu obrotéw sg liczone jednostronnie, o ile nie podano inaczej
2 Z uwzglednieniem ofert spétek znajdujacych sie w tzw. ,dual listingu”
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Liczba cztonkéw GPW Liczba dystrybutoréw informacji
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3 Warto$¢ obligacji nieskarbowych od stycznia 2018 r. jest prezentowana wg nowej klasyfikacji obligacji zgodnej z MiFID2.
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IT1. Wybrane dane finansowe
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Tabela 1:  Wybrane dane dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowane, zgodne z MSSF,
niebadane

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

w tys. zt w tys. euro!”

Przychody ze sprzedazy 255 813 258 326 59 465 60 787
Rynek finansowy 141 363 143 769 32 861 33 830
Przychody z obstugi obrotu 90 345 93 679 21 001 22 044
Przychody z obstugi emitentéw 15 347 17 144 3 567 4 034
fea;zriiiiji:;z;macji oraz przychody z tytutu kalkulacji stawek 35 671 32 946 8 292 7753
Rynek towarowy 113 989 113 572 26 497 26 725
Przychody z obstugi obrotu 56 820 57 728 13 208 13 584
Prowadzenie RSP 22 743 22 598 5 287 5318
Rozliczenia transakcji 33914 32913 7 883 7 745
Przychody ze sprzedazy informacji 512 333 119 78
Przychody pozostate 460 985 107 232
Koszty dziatalnosci operacyjnej 133 776 131 381 31 097 30 915
Pozostate przychody 5102 1421 1186 334
QT aiceni oo s et vartokel maeinodel ®  asen a9 G
Pozostate koszty 2 506 1484 583 349
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 124 568 125 415 28 957 29 511
Przychody finansowe 7 102 51 847 1651 12 200
Koszty finansowe 7 704 6 424 1791 1512
Strata z tytutu utraty wartosci inwestycji w inne jednostki (1 089) (76) (253) (18)
u?azsiilo\gldzyskach/(stratach) jednostek wycenianych metodg praw 9320 8 630 2166 2031
Zysk przed opodatkowaniem 132 197 179 392 30 730 42 213
Podatek dochodowy 24 062 32828 5593 7 725
Zysk netto za okres 108 135 146 564 25 137 34 488
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje'? (w PLN, EUR) 2,58 3,49 0,60 0,82
EBITDA'?! 152 069 149 280 35 349 35 127

[ wykorzystano érednig kursu EUR/PLN za okres 9 miesiecy publikowang przez Narodowy Bank Polski (odpowiednio: 1 EUR = 4,3019 PLN
w 2019 r. oraz 1 EUR = 4,2497 PLN w 2018 r.).

121 Obliczony w oparciu o catkowity zysk netto.
Bl EBITDA = zysk z dziatalnoéci operacyjnej + amortyzacja.

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

Uwaga: W niektérych pozycjach suma liczb w poszczegdlnych kolumnach lub wierszach tabel
zawartych w niniejszym Raporcie moze nie odpowiadac¢ doktadnie tgcznej sumie wyliczonej dla
danej kolumny lub wiersza, co wynika z zaokraglen. Niektére wartosci procentowe w tabelach
zamieszczonych w Raporcie rédwniez zostaty zaokraglone i sumy w tych tabelach mogq nie
odpowiada¢ doktadnie 100%. Zmiany procentowe pomiedzy poréwnywanymi okresami zostaty
obliczone na bazie kwot oryginalnych (a nie zaokraglonych).
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Tabela 2:  Wybrane dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowane, zgodne z MSSF,
niebadane

Stan na dzien

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2019 2018 2019 2018
w tys. zt w tys. euro™
Aktywa trwate 585 520 580 375 133 876 134 971
Rzeczowe aktywa trwate 97 303 108 158 22 248 25153
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 23 406 - 5352 -
Wartosci niematerialne 247 314 254 564 56 547 59 201
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodq praw wiasnosci 208 384 207 267 47 646 48 202
Naleznosci z tytutu subleasingu 774 - 177 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 579 540 132 126
?;tg(mtgin;&s}‘?(ﬁji wyceniane w wartosci godziwej przez inne 130 101 30 >3
Rozliczenia miedzyokresowe aktywow 1953 5523 447 1284
Inne aktywa dtugoterminowe 5677 4222 1298 982
Aktywa obrotowe 645 424 636 942 147 573 148 126
Zapasy 46 64 11 15
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 56 169 69 437 12 843 16 148
Naleznosci z tytutu subleasingu 237 - 54 -
Aktywa z tytutu $wiadczonych ustug 1797 1215 411 283
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 333 693 377 502 76 297 87 791
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 253 368 188 724 57 931 43 889
AKTYWA RAZEM 1 230 944 1217 317 281 449 283 097
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 861 246 886 898 196 919 206 255
Udziaty niekontrolujace 597 590 137 137
Zobowigzania dtugoterminowe 282 945 268 673 64 694 62 482
Zobowigzania krotkoterminowe 86 156 61 156 19 699 14 222
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1 230 944 1217 317 281 449 283 097

[1] Wykorzystano $rednie kursy EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w dniach 30.09.2019 r. (1 EUR = 4,3736 PLN)
oraz 31.12.2018 r. (1 EUR = 4,3000 PLN).

Zrédito: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka
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Informacje o Grupie Kapitatowej GPW

1. Informacje o Grupie Kapitatowej

1.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowe]j

Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”, ,GK GPW") jest spotka Gietda Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. (,GPW”, ,Gietda”, ,Spotka”, ,jednostka dominujgca”) z siedzibg w Warszawie
przy ul. Ksigzecej 4.

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. jest wiodacg gietdg instrumentéw finansowych
w regionie Europy Srodkowej i Wschodniej (Central and Eastern Europe; CEE)%. 29 wrzeénia 2017
roku FTSE Russell oglosita decyzje o przekwalifikowaniu Polski z rynkéw rozwijajacych
si¢ (Emerging Markets) do rozwinietych (Developed Markets). Decyzja ta weszia w zycie
24 wrzesnia 2018 r. Polska posiada wszystkie zalety rynkéw rozwinietych, m.in. bezpieczenstwo
obrotu i ustug post-transakcyjnych oraz rozwinietg infrastrukture. Na decyzje te duzy wptyw miato
funkcjonowanie oraz stan Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. GPW funkcjonuje w oparciu
0 nowoczesny system transakcyjny, a spétki notowane na gietdzie spetniajg wysokie standardy
w zakresie tadu korporacyjnego i komunikacyjnego. Na prowadzonych przez GPW rynkach
notowane sg akcje i obligacje niemal tysigca krajowych i zagranicznych emitentéw. Oferta Gietdy
obejmuje takze obrét instrumentami pochodnymi, produktami strukturyzowanymi i sprzedaz
danych rynkowych. Ponad 25 lat doswiadczen, wysokie bezpieczenstwo obrotu, niezawodnosé
operacyjna oraz szeroka gama produktéw czynig z GPW jedna z najlepiej rozpoznawalnych polskich
instytucji finansowych na $wiecie.

Grupa Kapitatowa GPW prowadzi dziatalno$¢ w nastepujacych obszarach:

= organizowanie obrotu instrumentami finansowymi oraz prowadzenie dziatalnosci zwigzanej
z tym obrotem,

= organizowanie alternatywnego systemu obrotu,

= prowadzenie hurtowego rynku obligacji skarbowych Treasury BondSpot Poland,

= prowadzenie gietdy towarowej,

= prowadzenie rejestru Swiadectw pochodzenia,

= $wiadczenie ustug operatora handlowego oraz podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie,

= prowadzenie izby rozliczeniowo - rozrachunkowej, petnigqcej funkcje gietdowej izby
rozrachunkowej dla transakcji, ktérych przedmiotem sg towary gietdowe,

= organizowanie fixingu stawek referencyjnych WIBID oraz WIBOR,

= prowadzenie dziatalnosci w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej
z funkcjonowaniem rynku kapitatowego.

Podstawowe informacje o jednostce dominujacej:

Nazwa i forma prawna: Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spoétka Akcyjna
Skrécona nazwa: Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Siedziba i adres: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, Polska

Numer telefonu: +48 (22) 628 32 32

Numer telefaksu: +48 (22) 628 17 54, +48 (22) 537 77 90

Strona internetowa: www.gpw.pl

Adres poczty elektronicznej: gpw@gpw.pl

KRS: 0000082312

REGON: 012021984

NIP: 526-02-50-972

4 CEE - Central and Eastern Europe: Polska, Czechy, Stowacja, Wegry, Austria, Butgaria, Rumunia, Stowenia
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1.2. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej oraz skutki zmian w jej strukturze

Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. Grupa Kapitatowa Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
sktadata sie z jednostki dominujacej i 5 spotek bezposrednio i posrednio zaleznych, ktore sg objete
konsolidacjg. GPW ma udziaty w 3 spotkach wycenianych metodg praw wtasnosci. W czerwcu 2018
roku GPW sprzedata udziaty w spdtce wycenianej metodg praw wtasnosci Aquis Exchange Limited.

Schemat 1 Grupa Kapitatowa GPW i jednostki wyceniane metodg praw wtasnosci

Gielda Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Spotki zalezne Spotki wyceniane metoda

praw wiasnosci

N N\
Towarowa Gietda
100% Energii S.A. 33,33% KDPW S.A.
J J
\ A
IRGIT S.A. KDPS"VKCCP
J J
N N\
InfoEngine S.A. Centrum Gietdowe S.A.

J y,
A N

96,98% BondSpot S.A. Polska Agencja Ratingowa S.A.
J y,
N\

GPW Benchmark S.A.

J % gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu

Zrédto: Spétka

Spotki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli, natomiast jednostki
wyceniane metodg praw wtasnosci sg to spotki, na ktore Grupa wywiera znaczacy wptyw lub nad
ktorymi Grupa sprawuje wspoétkontrole.

GPW posiada takze 10% udziatéw w gietdzie ukrainskiej INNEX PJSC oraz 5 232 akcji Bucharest
Stock Exchange (BVB) o wartosci nominalnej 1 akcji rdwnej 10 RON. Akcje BVB sg notowane na
Bucharest Stock Exchange. W I pétroczu 2019 r. likwidacji ulegta spdtka Infostrefa S.A., w ktorej
GPW posiadata mniejszosciowy udziat. Warto$¢ bilansowa inwestycji w spotke Infostrefa S.A. na
dzien 31 grudnia 2018 r. wynosita zero. Likwidacja Infostrefa S.A. nie miata istotnego wptywu na
wynik finansowy uzyskany przez GPW w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2019 r.

Grupa nie posiada oddziatéw ani zaktadow.
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Tabela 3:

Raport srédroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych & G PW

w Warszawie S.A. za okres 9 miesiecy 2019 r.

1.3. Struktura wlasnosciowa

Na dzien publikacji niniejszego Raportu kapitat zaktadowy Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. dzieli sie na 41 972 000 akcji, w tym: 14 772 470 akcji imiennych serii A,
uprzywilejowanych co do gtosu (na kazdg akcje przypadajq dwa gtosy) oraz 27 199 530 akcji
zwyktych na okaziciela serii B.

Na dzien publikacji niniejszego Raportu, zgodnie z najlepszq wiedza Spoétki, Skarb Panstwa posiada
14 688 470 akcji imiennych serii A (uprzywilejowanych co do gtosu) stanowigcych 35,00%
wszystkich akcji, a tym samym 29 376 940 gtoséow na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych
51,77% wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. taczna liczba gtoséw przynaleznych akcjom
serii A i B wynosi 56 744 470.

Zgodnie z najlepsza wiedzg Spoétki, na dzien publikacji niniejszego Raportu, oprécz Skarbu Panstwa,
zaden z akcjonariuszy nie posiada bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu jednostki dominujacej. Od publikacji poprzedniego raportu okresowego
nie nastgpity znaczne zmiany w strukturze, tj. powyzej 5%, pakietdw akcji.

Ponizsza tabela prezentuje akcje GPW i uprawnienia do akcji GPW bedace w posiadaniu 0séb
nadzorujgcych i zarzadzajacych Spdétka i Grupa.

Akcje GPW i uprawnienia do akcji GPW, a takze obligacje bedgce w posiadaniu 0s6b zarzgdzajacych
Spotka i Grupg oraz nadzorujgcych Spoétke i Grupe na dzien 30 wrzesnia 2019.

Liczba posiadanych Liczba posiadanych Liczba posiadanych

akcji uprawnien do akcji obligacji

Zarzad Gieldy
Marek Diet!
Jacek Fotek
Dariusz Kutakowski 25
Izabela Olszewska
Piotr Borowski
Rada Gieldy
Jakub Modrzejewski
Janusz Krawczyk
Piotr Prazmo
Bogustaw Bartczak
Filip Paszke

Eugeniusz Szumiejko

Zrodto: Spétka
Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku liczba posiadanych akcji przez osoby zarzadzajgce Spotka i Grupg

oraz nadzorujacych Spotke i Grupe wynosita 25 szt. akcji i byla w posiadaniu wytgcznie jednego
Cztonka Zarzadu GPW Pana Dariusza Kutakowskiego.
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2. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych
z pozostatymi miesigcami 2019 r.

Dziatalnos¢ i funkcjonowanie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i spétek z Grupy
Kapitatowej GPW narazone sg na czynniki ryzyka zewnetrzne zwigzane w szczegolnosci
z otoczeniem rynkowym i regulacyjno-prawnym oraz czynniki ryzyka wewnetrzne zwigzane
z prowadzeniem dziatalnosci operacyjnej.

Przedstawione ponizej czynniki ryzyka moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Grupy GPW w przysztych
okresach 2019 r., jednakze ich kolejnos¢ nie odzwierciedla ich znaczenia dla Grupy.

Czynniki ryzyka zwigzane z sektorem, w ktorym Grupa prowadzi dzialalnos¢

Grupa narazona jest na ryzyko konkurencji ze strony gietd oraz alternatywnych platform obrotu,
ktérych pojawienie sie na polskim rynku moze negatywnie wptyngé na dziatalnosc Gietdy i jej spotek
zaleznych, ich sytuacje finansowq i wyniki z dziatalnosci

Swiatowy sektor gietd charakteryzuje sie wysokg konkurencyjnoécia. W Unii Europejskiej procesy
konkurencyjne w obszarach obrotu i posttransakcyjnym sa wzmagane przez zmiany w prawie,
ktorych celem jest harmonizacja regulacji panstw cztonkowskich UE i integracja funkcjonujacych
w nich rynkéw finansowych. Konkurencje dla Grupy GPW stanowi¢ moga tzw. wielostronne
platformy obrotu (ang. multilateral trading facility, MTF) oraz inne formy obrotu gietdowego
i pozagietdowego. Ich aktywnos$¢ na polskim rynku moze doprowadzi¢ do utraty czesci obrotu
skupianego na platformach prowadzonych przez Grupe, a takze moze przyczynic¢ sie do wzmozenia
presji na poziom pobieranych optat transakcyjnych.

Czynniki ryzyka zwiazane z sytuacja geopolityczna i koniunktura gospodarcza na swiecie

Niekorzystne zdarzenia majace wptyw na Swiatowg koniunkture gospodarcza moga negatywnie
wptyngc¢ na dziatalnos$¢ Grupy, jej sytuacje finansowq i wyniki z dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy uzalezniona jest od koniunktury na swiatowych rynkach finansowych. Tendencje
ekonomiczne w Swiatowej gospodarce, a zwiaszcza w panstwach europejskich i USA, a takze
sytuacja geopolityczna w krajach osciennych wptywajg na percepcje ryzyka wsrod inwestordéw oraz
na ich aktywnos$¢ na rynkach instrumentéw finansowych i rynkach towarowych. Jednoczesnie
analizowanie catych regiondéw geograficznych przez globalnych inwestoréw, w kontekscie lokowania
w nich inwestycji, moze przyczyni¢ sie do niekorzystnego postrzegania Polski i GPW, pomimo
relatywnie lepszej sytuacji makroekonomicznej niz w krajach z poréwnywanego obszaru. Spadek
aktywnosci inwestorow zagranicznych na rynkach prowadzonych przez Grupe GPW moze ponadto
przyczynic¢ sie do obnizenia ich atrakcyjnosci dla pozostatych uczestnikéw.

Czynniki ryzyka zwiazane z przepisami prawa oraz regulacjami

Ryzyko zwigzane ze zmiang przepiséw prawa podatkowego oraz ich interpretacjq

Polski system podatkowy charakteryzuje sie brakiem stabilnosci. Przepisy podatkowe bywajg czesto
zmieniane. Czesto takze zmianie ulega interpretacja poszczegoélnych przepisdw. Zmiany te mogg
polega¢ nie tylko na podwyzszeniu stawek podatkowych, ale takze na wprowadzeniu nowych
szczegdtowych instrumentdw prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet
wprowadzeniu nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogg takze wynikaé
z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej,
wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych regulacji w zakresie podatkdéw.
Czeste zmiany przepisow prawa regulujgcych opodatkowanie dziatalnosci gospodarczej oraz
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rozbieznosci interpretacyjne w zakresie stosowania przepisow podatkowych przez organy
podatkowe mogg okazac¢ sie niekorzystne dla GK GPW, co w konsekwencji moze mieé¢ negatywny
wptyw na dziatalno$c¢ i sytuacje finansowg Grupy.

Dziatalnos¢ Grupy GPW jest Scisle regulowana, w zwigzku z czym zmiany regulacyjne mogg
negatywnie wptynaé na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowg i wyniki z dziatalnosci

Spotki z Grupy GPW prowadzg dziatalnos¢ gtownie w Polsce, ale poza prawem krajowym podlegajq
takze regulacjom obowigzujgcym w Unii Europejskiej. System prawny i otoczenie regulacyjne mogq
ulegac czestym i czasem znaczacym nieoczekiwanym zmianom, a obowigzujgce w Polsce przepisy
prawa i regulacje mogqa by¢ przedmiotem sprzecznych ze sobg urzedowych interpretacji. Rynek
kapitatowy oraz rynek obrotu towarami gietdowymi jest w szerokim zakresie poddany regulacjom
panstwowym i moze podlegac¢ coraz wiekszemu nadzorowi. Zmiany regulacyjne mogg negatywnie
wptywac na GPW i jej spotki zalezne oraz na obecnych i przysztych odbiorcow $wiadczonych przez
Grupe GPW ustug.

Zmiany w regulacjach prowadzgce w szczegdlnosci do przekazania aktywdw z OFE na IKE mogq
przyczynic sie do zmian w wielkosci i sposobie zarzadzania tymi aktywami

OFE stanowig wazna grupe uczestnikow rynkéw prowadzonych przez Grupe. Na koniec wrzesnia
2019 roku posiadaty akcje stanowiace 21,0% kapitalizacji krajowych spotek i 42,3% akcji bedacych
w wolnym obrocie na Gtéwnym Rynku (wsrdd akcjonariuszy posiadajacych mniej niz 5% akcji danej
spotki publicznej lub bedacych inwestorami finansowymi). W III kwartale 2019 r. OFE odpowiadaty
za 6,8% obrotu akcjami na Rynku Gtownym.

W kwietniu 2019 r. polski rzad przedstawit propozycje reformy systemu emerytalnego polegajaca
na przeniesieniu srodkéw na Indywidualne Konta Emerytalne (IKE) lub skorzystania z mozliwosci
~ulokowania” oszczednosci w ZUS. W przypadku wyboru przekazania srodkéw z OFE na IKE, srodki
zostang uszczuplone o 15%, tzw. opfaty przeksztatceniowej. Wysokos¢ optaty wynika z faktu, ze
emerytura wyptacana przez ZUS jest opodatkowana. Zaproponowane przez rzad rozwigzanie
umozliwia swobodne zadysponowanie pieniedzmi po osiggnieciu wieku emerytalnego. Dodatkowo
pienigdze z IKE bedg podlegaty dziedziczeniu. Projekt ustawy o zmianie niektérych ustaw w zwigzku
z przeniesieniem srodkdw z otwartych funduszy emerytalnych na indywidualne konta emerytalne
trafit w maju br. do konsultacji spotecznych, a dokonanie przeksztatcenia OFE w IKE planowane jest
na 2020 rok.

W konsekwencji moze to doprowadzi¢ do spadku obrotédw instrumentami finansowymi, w tym
akcjami na GPW, spadku liczby i wartosci akcji oraz obligacji dopuszczonych i wprowadzanych
do obrotu na GPW, a w $lad za tym do spadku przychoddéw Grupy i pogorszenia jej wynikdéw
finansowych.

Zmiany prawa energetycznego w Polsce w zakresie obowigzku publicznej sprzedazy energii
elektrycznej i gazu ziemnego mogace niekorzystnie wptywaé na dziatalnosé¢ Towarowej Gietdy
Energii, jej sytuacje finansowgq i wyniki z dziatalnosSci

Od dnia 1 stycznia 2019 roku weszta w zycie zmiana ustawy Prawo energetyczne, ktéra nakfada na
przedsiebiorstwa energetyczne zajmujace sie wytwarzaniem energii elektrycznej obowigzek
sprzedazy, m. in. poprzez gietdy towarowe, energii elektrycznej wytworzonej w danym roku.
Zapowiadana w 2018 roku zmiana podwyzszenia poziomu obliga zostata zmieniona z 30% na 100%.
Pomimo, ze zmiana legislacyjna weszta w zycie od 1 stycznia 2019 r. juz w zesztym roku nastagpit
wzrost obrotow energig elektryczng ponad wymagane 30%. Ostatecznie zapisy ustawy przewidujg
szereg wytaczen, ktore nie podlegajg obowigzkowi handlu poprzez gietdy towarowe co sprawia, ze
efektywny poziom obliga jest nizszy niz 100%. Efekt tych zapisow bedzie ksztattowat poziom
wolumendw energii elektrycznej w 2019 r. Wprowadzenie maksymalnego poziomu obliga ma na
celu poprawe przejrzystosci rynku energii, a takze zahamowanie nieuzasadnionych wzrostéw cen
energii elektrycznej. Ministerstwo Energii zaktada, ze efektem poprawy ptynnosci i transparentnosci
na Towarowej Gietdzie Energii oraz ograniczenia mozliwosci wptywania na cene przez uczestnikéw
posiadajacych silng pozycje bedzie spadek ryzyka istotnych wahan cen.
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Podobny obowigzek, zaktadajacy sprzedaz nie mniej niz 55% gazu ziemnego wysokometanowego
wprowadzonego w danym roku do sieci przesytowej, zostat natozony na przedsiebiorstwa
energetyczne zajmujace sie obrotem paliwami gazowymi.

Zmiany lub zniesienie ww. obowigzkéw moga skutkowac obnizeniem aktywnosci niektdrych
uczestnikdw Towarowej Gietdy Energii, spadkiem ptynnosci obrotu energig elektryczna oraz gazem
ziemnym i obnizeniem atrakcyjnosci rynku towarowego dla pozostatych jego uczestnikéw.

Zmiany w systemie wsparcia dla kogeneracji moga niekorzystnie wptywac na dziatalnos¢ Towarowej
Gietdy Energii, jej sytuacje finansowg i wyniki z dziatalnosci

Dotychczas obowigzujacy system wsparcia producentéw energii elektrycznej w Zrdédtach
kogeneracyjnych dziatat w oparciu o zbywalne $wiadectwa pochodzenia (tzw. zétte i czerwone
certyfikaty), obrét tymi prawami funkcjonowat na Towarowej Gietdzie Energii od 28 grudnia 2007
roku i zakonczyt sie w dniu 30 czerwca 2019 roku. Nowy system wsparcia wdrozony od 1 stycznia
2019 roku nie przewiduje obrotu na rynku, wprowadzajac administracyjny system aukcji,
funkcjonowanie premii gwarancyjnych oraz tzw. naboréw w formie premii kogeneracyjnej
indywidualnej, nadzorowanych obecnie przez Urzad Regulacji Energetyki. Zakonczenie obrotu
Swiadectwami pochodzenia energii elektrycznej wyprodukowanej w zrddtach kogeneracyjnych
spowodowat zaprzestanie obrotu na Rynku Praw Majatkowych Towarowej Gietdzie Energii oraz brak
wstawien i umorzen tych $wiadectw w Rejestrze Swiadectw Pochodzenia, co w konsekwencji moze
mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Grupy.

Ustawa o odnawialnych Zrédtach energii, ktéra weszta w Zycie w maju 2015 r. moze niekorzystnie
wptywac na dziatalnos¢ Towarowej Gietdy Energii, jej sytuacje finansowgq i wyniki z dziatalnosci

Ustawa z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych Zrddtach energii wprowadzita, poczawszy
od 2016 r., nowy system wsparcia produkcji energii ze zrodet odnawialnych (OZE) oparty na
aukcjach. Dotychczasowy system, oparty na tzw. zielonych $wiadectwach pochodzenia, bedzie
funkcjonowat nie pdzniej niz do 31 grudnia 2035 r. Natomiast faktyczne, catkowite wygaszenie
systemu moze nastapi¢ wczesniej i bedzie wynikato z faktu, ze Swiadectwa pochodzenia przystugujq
przez 15 lat od momentu pierwszego wytworzenia energii w danej instalacji (potwierdzonego
wydanym $swiadectwem pochodzenia). Dla instalacji OZE, ktdre jako pierwsze rozpoczety produkcje
energii objetej zielonymi $wiadectwami pochodzenia (w 2005 r.), przewidziany ustawg termin 15
lat minie w 2020 r. i od tego momentu nastepowalé bedzie stopniowe, wieloletnie wygaszanie
dotychczasowego systemu wsparcia. Ponadto ustawa daje mozliwo$¢ podmiotom objetym
wsparciem w postaci swiadectw pochodzenia przeniesienia sie do systemu aukcji przed uptywem
ww. 15 lat. W zwigzku z tym niewykluczone jest wczesniejsze (tj. przed 2020) przechodzenie czesci
tych podmiotéw do systemu aukcji, co wptywatoby niekorzystnie na wyniki Grupy Kapitatowej
Towarowej Gietdy Energii.

Ustawa takze zmniejsza krag podmiotéw uprawnionych do otrzymywania wsparcia w postaci
zielonych s$wiadectw (o duza hydroenergetyke; powyzej 5 MW) oraz wprowadza ograniczenia
w wydawaniu $wiadectw pochodzenia dla instalacji spalania wielopaliwowego.

Wyzej opisane zmiany oraz inne postanowienia Ustawy z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych
zrédtach energii i aktdw wykonawczych do niej mogg negatywnie wptynaé¢ na aktywnosé
uczestnikéw Rynku Praw Majatkowych oraz Rejestru Swiadectw Pochodzenia prowadzonych przez
Towarowgq Gietde Energii i w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosc¢ i sytuacje
finansowg Grupy.

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w
sprawie ochrony o0séb fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie
swobodnego przeptywu takich danych

Wejscie w zycie od dnia 25 maja 2018 roku Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych
w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych
oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE, powszechnie znanego jako RODO, spowodowato utrate mocy
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dotychczas stosowanej ustawy o ochronie danych osobowych z dnia 29 sierpnia 1997 roku. Nowe
regulacje dotyczg wszystkich podmiotéw przetwarzajagcych dane osobowe na terytorium Unii
Europejskiej. Rozporzadzenie RODO wprowadzito w zycie szereg zmian, a takze rozszerzyto zakres
obowigzkéw administratorow oraz podmiotéw przetwarzajacych dane. Implementacja RODO w GK
GPW  skutkuje  wprowadzeniem ujednoliconych,  spdjnych rozwigzan w  zakresie
wspoétadministrowania danymi, zasad retencji danych, a takze zmodyfikowaniem mechanizméw
zabezpieczen systemoéw, w ktérych przetwarzane sg dane osobowe. RODO wprowadza takze
obowigzek powiadamiania organu nadzorczego i podmiotéw danych osobowych w przypadku
naruszenia ochrony danych osobowych w ciggu 72 godzin od wykrycia zdarzenia.

W przypadku niedostosowania sie do zakazu przesytania danych przepisy RODO przewidujg
natozenie sankcji na administratoréw danych osobowych nawet do wysokosci 20 min euro badz 4%
rocznego S$wiatowego obrotu danego przedsiebiorcy z roku obrotowego poprzedzajacego
naruszenie.

Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscia Grupy

Spétka ma ograniczony wptyw na wysokoS¢ opfat regulacyjnych stanowigcych znaczacy udziat
w kosztach Grupy

Ustawa z dnia 12 czerwca 2015 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym oraz
niektdrych innych ustaw znaczaco rozszerzata krag podmiotdw finansujgcych nadzér (m. in. o
banki, firmy ubezpieczeniowe, TFI, spotki publiczne, domy maklerskie i zagraniczne firmy
inwestycyjne) i zmienita wysokosci kontrybucji poszczegdinych podmiotéw. W efekcie wysokosé
kosztow ponoszonych z tego tytutu przez Grupe GPW znaczaco spadfa w latach 2016 - 2017
(z 22,0 min zt w 2015 roku do 9,1 mIn zt w 2016 roku i 5,6 min zt w 2017 r.). Z kolei w 2018 roku
optata wzrosta do poziomu 12,5 min zt, a w 2019 roku wyniosta 6,7 min zt. Poziom optat na rzecz
nadzoru w ostatnich latach wykazuje znaczna zmienno$¢ i jest trudny do przewidzenia w
nastepnych latach. Istnieje wiec ryzyko wzrostu tych kosztéw w kolejnych latach.

Zgodnie z zapisami interpretacji KIMSF 21 jednostka powinna rozpoznac¢ w catosci zobowigzanie
z tytutu optat na rzecz KNF w dacie zdarzenia obligujacego. Zdarzeniem obligujacym jest fakt
prowadzenia dziatalnosci podlegajacej optatom na rzecz KNF na dzien 1 stycznia kazdego roku. W
zwigzku z tym szacunkowa catosciowa kwota opfaty rocznej na rzecz KNF obcigza wyniki GK GPW
w kazdym pierwszym kwartale danego roku.

Jednakze na moment rozpoznania zobowigzania i ujecia go w kosztach nie jest jeszcze znana jego
doktadna wysokos$¢, gdyz wysokosci stawek i wskaznikéw koniecznych do wyliczenia opfaty podaje
do publicznej wiadomosci, w drodze komunikatu ogtaszanego w Dzienniku Urzedowym Komisji
Nadzoru Finansowego, Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego do dnia 31 sierpnia danego
roku kalendarzowego. Dopiero na tej podstawie podmioty, zobowigzane do wniesienia optaty,
wyliczajg ostateczng wysoko$¢ optaty rocznej naleznej za dany rok i uiszczajg ja w terminie do dnia
30 wrzesnia danego roku kalendarzowego.

Dlatego tez ostateczna wysoko$¢ optat na rzecz Komisji Nadzoru Finansowego moze rézni¢ sie od
oszacowanej kwoty przez Spétki z Grupy Kapitatowej GPW na dzien ujecia ich w kosztach.

Zmiana modelu finansowania nadzoru nad polskim rynkiem kapitalowym wptyneta na obnizenie
opfat gietdowych od poczatku 2016 r., w celu zrekompensowania innym uczestnikom rynku
kosztéw, ktére od 2016 r. ponoszg na nadzdr. Ze strony rynku moze istnie¢ dalsza presja na
wieksze obnizenie optat gietdowych, co moze spowodowaé zmniejszenie przychoddéw Grupy i mie¢
istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowa Grupy i wyniki jej dziatalnosci.

W lipcu 2019 roku Ministerstwo Finanséw przestato do konsultacji nowy projekt rozporzadzenia
Ministra Finansow w sprawie opfat na pokrycie kosztéw nadzoru nad rynkiem kapitatowym. Projekt
ten powstat w zwigzku z wejsciem w zycie ustawy z dnia 9 listopada 2018 r. o zmianie niektérych
ustaw w zwigzku ze wzmocnieniem nadzoru nad rynkiem finansowym oraz ochrony inwestoréw na
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tym rynku. Ustawa wprowadzita zmiany w zakresie finansowania Komisji Nadzoru Finansowego.
Koszty nadzoru bedg finansowane bez posrednictwa budzetu panstwa, bezposrednio z przychodow
Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. W zwigzku z planowanymi zmianami, na dzien dzisiejszy nie
jest znana ostateczna formuta naliczania kosztow dla uczestnikdéw rynku kapitatowego, ani tez
wysokosci tych optat po wejsciu w zycie nowego rozporzadzenia.

Nie mozna wykluczy¢, ze zmiany systemu naliczania kosztow KNF mogg miec¢ negatywny wptyw na
dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Grupy.

Ryzyko zwigzane z przejeciem funkcji organizatora fixingu

30 czerwca 2017 roku Grupa GPW, za posrednictwem spotki zaleznej GPW Benchmark S.A., przejeta
opracowywanie stawek referencyjnych WIBID i WIBOR od dotychczasowego organizatora ich
fixingu, Stowarzyszenia ACI Polska. GPW Benchmark S.A. realizuje dziatania w zakresie
dostosowania sie do Rozporzadzenia PE i Rady UE Nr 2016/1011. GPW Benchmark ubiega sie
0 zezwolenie na petnienie funkcji administratora w rozumieniu Rozporzadzenia. 25 marca 2019 roku
opublikowane zostato Rozporzadzenie Wykonawcze Komisji (UE) 2019/482 z 22 marca 2019 r., na
mocy ktérego Warsaw Interbank Offered Rate (WIBOR) zostat uznany za kluczowy wskaznik
referencyjny. Decyzja Komisji Europejskiej podjeta na wniosek Komisji Nadzoru Finansowego po
wydaniu pozytywnej opinii przez Europejski Urzad Papieréw Wartosciowych i Gietd (ESMA)
potwierdza systemowa role stawki WIBOR w funkcjonowaniu rynku finansowego w Polsce. Do konca
2019 roku trwa okres przejsciowy na dostosowanie sie do Rozporzadzenia, ktory w przypadku
wskaznikéw kluczowych zostanie przedtuzony do konca 2021 r. GPW Benchmark kontynuuje
jednoczesnie prace zwigzane z dostosowaniem do ww. Rozporzadzenia wskaznikdéw referencyjnych
korzystajacych z okresu przejsciowego opracowywanych w Grupie Kapitatowej GPW, w tym
indekséw kapitatowych WIG. GPW Benchmark jest autorem koncepcji Warsaw Repo Rate, czyli
wskaznika referencyjnego opartego na transakcjach warunkowych REPO. Dziatania zwigzane z
implementacja tej inicjatywy sg przeprowadzane we wspotpracy z BondSpot S.A.

Potencjalne spory lub zastrzezenia zwigzane z opracowywaniem stawek referencyjnych przez
Spotke z Grupy moga negatywnie wptynac na jej postrzeganie przez uczestnikdw rynku i reputacje,
a takze skutkowa¢ odpowiedzialnoscia cywilng po stronie Grupy. Po uzyskania statusu
administratora w zwigzku ze stosowaniem od poczatku 2018 r. przepisow Rozporzadzenia
2016/1011, naruszenie obowigzkéw administratora moze powodowa¢ odpowiedzialno$é¢ o
charakterze cywilnym, administracyjnym lub karnym.
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SYTUACJA FINANSOWA I MAJATKOWA

1. Podsumowanie wynikow

W okresie 9 miesiecy 2019 r. EBITDA® Grupy GPW wyniosta 152,1 min zt, co oznacza wzrost o 2,8
min zt w stosunku do 149,3 min zt osiggnietych w porownywalnym okresie 2018 roku.

Grupa GPW w raportowanym okresie 2019 roku osiggneta zysk z dziatalnosci operacyjnej réwny
124,6 min zt w stosunku do 125,4 min zt wypracowanych w okresie 9 miesiecy 2018 roku. Spadek
wyniku operacyjnego w stosunku do okresu poréwnywalnego ubiegtego roku o 0,8 min zt byt
rezultatem wyzszych kosztéw operacyjnych o 2,4 min zt, przy spadku przychoddéw o 2,5 min zi.
Wzrost kosztow operacyjnych dotyczyt w gtdwnej mierze wzrostu kosztéw amortyzacji o 3,6 min zt
oraz wzrostu kosztow osobowych i innych kosztéw osobowych o 7,4 min zt. Spadek przychoddéw ze
sprzedazy wynika w gtéwnej mierze ze spadku przychoddéw na rynku akcji o 4,5 min zt, spadku
przychoddéw na rynku instrumentéw pochodnych o 0,8 min zt oraz ze spadku przychoddéw z obstugi
emitentow o 1,8 min zt.

Wynik netto Grupy w okresie trzech kwartatdéw 2019 roku uksztattowat sie na poziomie 108,1 min
zt i jest nizszy w stosunku do wyniku netto Grupy uzyskanego w poréwnywalnym okresie 2018 roku
(146,6 min zt) o 26,2%, tj. o 38,4 miIn zt. Spadek zysku netto jest rezultatem nizszego wyniku
operacyjnego o 0,8 min zt oraz nizszych przychodoéw finansowych, ktére w 2018 roku w okresie
porownywalnym wyniosty 51,8 min zt, natomiast w roku biezacym wyniosty 7,1 min zt. Znacznie
wyzsze przychody finansowe uzyskane w roku poprzednim wynikaty ze sprzedazy udziatéw w spoitce
stowarzyszonej Aquis (45,4 min zt zysku ze sprzedazy).

W okresie od stycznia do wrzesnia 2019 r. wynik EBITDA GPW S.A. wyniost 67,0 min zt, co oznacza
spadek 05,2 min zt w stosunku do wyniku na poziomie 72,1 miln zt osiggnietego w okresie
porownywalnym 2018 roku. W pierwszych 9 miesigcach 2019 r. GPW S.A. osiggneta jednostkowy
zysk z dziatalnoéci operacyjnej réwny 50,5 min zt w poréwnaniu do 56,9 min zt uzyskanych w
pierwszych 9 miesigcach 2018 roku. Nizszy poziom zysku operacyjnego GPW S.A. w stosunku do
okresu poréwnywalnego ubiegtego roku to efekt nizszych przychoddéw ze sprzedazy, ktére spadty
w stosunku do poréwnywalnego okresu o 4,2 min zt, tj. 0 2,9% oraz wzrostu kosztow dziatalnosci
operacyjnej o 2,1 min z, tj. 0 2,4%. Wynik netto GPW S.A. w pierwszych 9 miesigqcach 2019 r.
wynidst 108,2 min zt w poréwnaniu do 138,2 min zt uzyskanych w porédwnywalnym okresie
ubiegtego roku. Spadek wyniku netto GPW S.A. o 30,0 miIn zt wynika przede wszystkim z uzyskania
wyzszych przychoddéw finansowych w okresie poréwnywalnym ubiegtego roku. W ubiegtym roku
przychody finansowe wyniosty 106,0 min zt wobec 75,4 min zt uzyskanych w biezacym roku.
Wyzsze przychody finansowe w ubiegtym roku wynikajg z uzyskania przychodéw ze sprzedazy
udziatdow w spoice stowarzyszonej Aquis (32,2 min zt).

W pierwszych 9 miesigcach 2019 r. EBITDA TGE wyniosta 54,7 min zt w stosunku do 51,5 min zt
wypracowanych w poréwnywalnym okresie 2018 roku. Zysk z dziatalnosci operacyjnej za biezacy
okres wynidst 47,2 min zt wobec 45,1 min zt wypracowanych w pierwszych 9 miesigcach 2018 roku.
Zysk netto za okres pierwszych 9 miesiecy br. uksztattowat sie na poziomie 65,8 miIn zt w stosunku
do 52,1 mIn zt wypracowanych w poréwnywalnym okresie 2018 roku. Wyzszy zysk netto TGE o
13,7 min zt wypracowany w biezacym roku wynika z uzyskania wyzszych przychoddéw finansowych
0 13,3 min zt. Wyzsze przychody finansowe wynikajg z otrzymanej w 2019 roku wyzszej kwoty
dywidendy od spotki zaleznej IRGIT. W biezagcym roku IRGIT wyptacita dywidende w wysokosci 28,2
mlin zt w stosunku do 14,9 min zt wyptaconych w 2018 roku.

W okresie trzech kwartatow 2019 r. EBITDA IRGIT wyniosta 27,7 min zt w stosunku do 25,2 min zt
wypracowanych w okresie poréwnywalnym 2018 roku. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej
za 9 miesiecy 2019 roku wynidst 25,4 min zt wobec 23,8 mlIn zt wypracowanych w okresie 9 miesiecy
2018 roku. Wzrost zysku operacyjnego w 2019 roku jest konsekwencjg wzrostu przychodéw ze
sprzedazy (o 3,4%, tj. o 1,2 min zt) wobec kosztdw operacyjnych na zblizonym poziomie w

5 Zysk operacyjny przed uwzglednieniem amortyzacji
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stosunku do okresu poréwnywalnego ubiegtego roku (11,9 min zt). Zysk netto za okres 9 miesiecy
br. uksztattowat sie na poziomie 21,7 min zt w stosunku do 19,8 mln zt wypracowanych w okresie
poréwnywalnym 2018 r.

EBITDA BondSpot S.A. w okresie trzech kwartatdw 2019 r. wyniosta 1,3 min zt wobec 1,1 min zt
uzyskanych w okresie poréwnywalnym 2018 roku. Wynik operacyjny BondSpot uksztattowat sie na
poziomie 0,1 min zt, natomiast w pierwszych 9 miesigqcach 2018 roku wynik ten ksztattowat sie na
dodatnim poziomie 0,4 min zt. Wynik netto w analizowanych okresach ksztattowat sie nastepujaco:
zysk w wysokosci 0,2 min zt w okresie od stycznia do wrzesnia 2019 roku oraz 0,5 min zt zysku w
poréwnywalnym okresie 2018 roku. Spadek zysku netto oraz zysku operacyjnego wynika ze spadku
przychoddw ze sprzedazy zrealizowanych w 2019 r. wobec analogicznego okresu roku ubiegtego o
2,5%, tj. 0 0,2 min zt, przy jednoczesnym wzroscie kosztéw dziatalnosci operacyjnej o 5,0%, tj. o
0,4 min zi.

Szczegotowe informacje nt. zmian wartosci przychodow i kosztéw przedstawione zostaty w dalszej
czesci Raportu.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy GPW w 2019 r. i 2018 r. w ujeciu
w ujeciu kwartalnym oraz w ujeciu za 3 kwartaty 2019 r. i 2018 r.

III kw.

Przychody ze sprzedazy 82517 89 140 84 156 88 455 85743 86 647 85936 255 813 258 326
Rynek finansowy 46 429 45 448 49 486 48 083 47 134 47 063 49 572 141 363 143 769
Przychody z obstugi obrotu 29 901 28 429 32015 30 601 30 679 30 103 32 897 90 345 93 679
Przychody z obstugi emitentow 5013 5063 5271 5661 5 385 5835 5924 15 347 17 144
;”a’zw‘*e‘jkafe'f';fr‘:r‘r’c‘?g;'y‘zfz przychody z tytulu kalkulacji 11515 11 956 12 200 11821 11 070 11126 10 750 35 671 32946
Rynek towarowy 36 011 43 428 34 550 39983 38 126 39 233 36 213 113 989 113 572
Przychody z obstugi obrotu 18 816 22 098 15 906 20 819 20 344 19 646 17 738 56 820 57 728
Prowadzenie RSP 6 183 8 956 7 604 6 098 6 549 8923 7 126 22743 22598
Rozliczenia transakcji 10 840 12 203 10 871 12 949 11 130 10 532 11 251 33914 32913
Przychody ze sprzedazy informacji 172 171 169 117 103 132 98 512 333
Pozostate przychody 76 264 120 389 483 351 151 460 985
Koszty dziatalnosci operacyjnej 36 119 43 335 54 322 42431 43 028 39993 48 360 133776 131381
Amortyzacja 8 899 9 415 9187 7 907 7 948 8093 7 825 27 501 23 865
Koszty osobowe 15 329 15 202 15 185 14 987 13 230 13 218 13 630 45 716 40 078
Inne koszty osobowe 3856 4 095 4219 3316 3 254 3415 3780 12 170 10 449
Czynsze i inne opfaty eksploatacyjne 1095 1082 1034 2372 2 299 1945 2 506 3211 6 750
Opfaty i podatki (5 747) 434 13 285 126 3790 244 9 268 7 972 13 302
w tym opfaty do KNF (6 159) 1 12 888 4 3 506 5 9023 6 730 12 534
Ustugi obce 11 498 11 545 10 131 11 941 11 149 11 507 9923 33174 32579
Inne koszty operacyjne 1190 1559 1283 1782 1357 1571 1430 4032 4 358
Pozostate przychody 1896 1876 1330 1282 284 293 844 5102 1421
leinoéet | (Statay 3 tyul, sty wartodel naleznoéc Ga)  1a7 Ly (s G (1476) 63 (1467)
Pozostate koszty 933 919 654 830 330 373 781 2 506 1484
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 47 020 48 169 29 379 44 790 43 053 46 199 36 163 124 568 125 415
Przychody finansowe 2 605 2 402 2 095 2592 1789 48 191 1867 7 102 51 847
Koszty finansowe 3283 2 306 2115 2597 2 168 2124 2132 7 704 6 424

jSet‘;':E)astiitytutu utraty wartosci inwestycji w inne (1 089) _ ~ (65) ~ B _ (1 089)
ﬁifj;:piﬁfa;,:’s (stratach) jednostek wycenianych 4692 3639 989 1923 3412 4472 746 9320 8630
Zysk przed opodatkowaniem 49 946 51903 30 348 46 643 46 086 96 738 36 568 132 197 179 392
Podatek dochodowy 8 813 9 353 5 896 9 506 8 466 17 705 6 657 24 062 32 828
Zysk netto za okres 41133 42 550 24452 37 137 37 620 79 033 29911 108 135 146 564

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka
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Skonsolidowane sprawozdanie z
kwartatow lat 2019 i 2018.

apieréw Wartosciowych

sytuacji finansowej Grupy GPW

&, GPW

na koniec poszczegdlnych

Aktywa trwate 585 520 585 870 597 748 580 375 575 125 578 568 580 697
Rzeczowe aktywa trwate 97 303 100 642 104 498 108 158 106 156 108 245 108 691
Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania 23 406 24 254 25510 - = - -
Wartosci niematerialne 247 314 246 780 250 073 254 564 254 491 258 320 260 918
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 208 384 204 763 207 885 207 267 203 273 199 929 195 986
Naleznosci z tytutu subleasingu* 774 1167 1140 - - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 579 1135 1501 540 863 1800 4472
ﬁ:}ll/ov‘\:vaitgn;:cs:[\:;i wyceniane w wartosci godziwej przez inne 130 105 103 101 200 204 197
Rozliczenia miedzyokresowe aktywow 1953 2801 2 816 5523 5920 5848 6211
Inne aktywa diugoterminowe 5677 4 222 4222 4222 4 222 4222 4222

Aktywa obrotowe 645 424 771 938 733 234 636 942 618 283 693 410 612 539
Zapasy 46 47 52 64 64 60 54
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 114 - - - 71 71 71
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 56 169 73 154 66 452 69 437 78 747 68 509 87 399
Naleznosci z tytutu subleasingu* 237 392 396 - = - -
Aktywa z tytutu Swiadczonych ustug 1797 2503 2 007 1215 2122 1946 -
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 333 693 217 711 361 705 377 502 364 221 380 982 201 402
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 253 368 478 131 302 622 188 724 173 058 241 842 311 462
Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy = - - - = - 12 151

Aktywa razem 1230944 1357 808 1330982 1217317 1193 408 1271978 1193 236

Kapitat wiasny ** 861 843 820 896 911 572 887 488 850 305 812777 826 296
Kapitat podstawowy 63 865 63 865 63 865 63 865 63 865 63 865 63 865
Pozostate kapitaty 1185 1145 898 1267 1126 1194 1349
Zyski zatrzymane ** 796 196 755 298 846 219 821 766 784 726 747 135 760 501
Udzialy niekontrolujace 597 588 590 590 588 583 581
b 282 945 280 648 280 389 268 673 267 631 265 295 264 224
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 244 253 244 156 244 058 243 961 243 864 243 767 243 670
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 929 1 005 1071 1147 1130 1239 1454
Zobowigzania z tytutu leasingu* 17 238 18 486 19 634 - = - -
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 5444 4753 4 894 5033 5173 5313 5452
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ** 4 563 1790 334 6 697 5699 3281 2022
Pozostate zobowigzania 10 518 10 458 10 398 11 835 11 765 11 695 11 626

Zobowiazania krétkoterminowe 86 156 256 263 139 021 61 156 75473 193 906 102716
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 2097 1893 2 068 1938 2099 1899 2070
Zobowigzania handlowe 13 788 31902 19 855 8 575 7 905 18 775 23 849
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 16 474 13 624 12 970 14 278 11 684 10 525 8 141
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - - - - - 15
Zobowigzania z tytutu leasingu* 5 051 5011 5 359 - - - -
Egbowiazania z tytutu podatku dochodowego od o0s6b prawnych 2070 9001 10 927 6 868 4776 12 308 5 346
Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug 12 015 22 219 32676 3581 12 533 22 375 33037
Rozliczenia migdzyokresowe pasywow 559 559 559 559 559 563 559
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 95 95 48 68 68 68 67
Pozostate zobowigzania 34 007 171 870 54 559 25289 35 849 127 303 29 632

Kapitat wlasny i zobowiazania razem 1230 944 1357 808 1330 982 1217 317 1193 408 1271978 1193 236

* od 1 stycznia 2019 roku Grupa wdrozyta MSSF 16 "Leasing", ktéry wymaga rozpoznania prawie wszystkich uméw noszacych znamiona leasingu w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej

** pozycje skorygowane prezentowanych okresach 2018 roku o zobowigzania podatkowe podatku CIT za lata ubiegle w TGE

Zrédito: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka
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2. Omodéwienie wielkosci ekonomiczno-finansowych

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Grupa wyroznia trzy segmenty przychodowe:

= rynek finansowy,
= rynek towarowy,
= pozostate przychody.

Przychody z rynku finansowego dzielg sie na przychody dotyczace:

=  obstugi obrotu,
= obstugi emitentow,
= sprzedazy informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji stawek referencyjnych.

Na przychody z tytutu obstugi obrotu sktadajg sie przychody z optat ponoszonych przez uczestnikdw
rynku z tytutu:

= transakcji realizowanych na rynkach akcji i innych papieréw wartosciowych o charakterze
udziatowym,

= transakcji instrumentami pochodnymi finansowymi,

= transakcji instrumentami dtuznymi,

= transakcji innymi instrumentami rynku kasowego,

= innych optat od uczestnikow rynku.

Przychody z obstugi obrotu akcjami i innymi udzialowymi papierami warto$ciowymi stanowig gtowne
zrodto przychodéw Grupy z tytutu obstugi obrotu, a takze jej gtdwne zrédio przychodow
ze sprzedazy.

Przychody z obstugi obrotu instrumentami pochodnymi finansowymi sg drugim w kolejnosci,
za przychodami z obstugi obrotu akcjami, najwiekszym zrédtem przychodoéw z tytutu obstugi obrotu
na rynku finansowym. Przychody z obrotu kontraktami terminowymi na indeks WIG20 stanowig
dominujaca czes¢ przychoddw z obstugi transakcji instrumentami pochodnymi.

Na przychody z obstugi obrotu z tytutu innych opfat od uczestnikow rynku skfadajg sie
w szczegolnosci optaty za ustugi umozliwiajgce dostep do systemu notowan.

Przychody z obstugi obrotu instrumentami diuznymi byly w okresie styczen-wrzesien 2019 r.
trzecim w kolejnosci najwiekszym zrodtem przychoddw z tytutu obstugi obrotu na rynku
finansowym. Przychody z obstugi obrotu instrumentami dtuznymi generuje rynek Catalyst oraz
rynek Treasury BondSpot Poland prowadzony przez BondSpot S.A., spétke zalezng GPW.

Optaty z tytutu obstugi obrotu innymi instrumentami rynku kasowego obejmujg optaty z tytutu
obrotu produktami strukturyzowanymi, certyfikatami inwestycyjnymi oraz tytutami uczestnictwa
funduszy typu ETF (ang. Exchange Traded Fund).

Przychody z obstugi emitentéw sktadajg sie z dwoch elementéw:

= opfat jednorazowych zwigzanych z wprowadzeniem akcji i innych instrumentéw do obrotu
gietdowego,
=  opftat okresowych za notowanie.

Przychody ze sprzedazy informacji sq generowane gtéwnie z optat pobieranych od dystrybutoréw
informacji za sprzedaz danych rynkowych w czasie rzeczywistym oraz danych historyczno-
statystycznych. Optaty za dane czasu rzeczywistego obejmujg statq optate roczng oraz optaty
miesieczne obliczane na podstawie liczby abonentéw dystrybutora i zakresu danych,
wykorzystywanych przez poszczegdlnych abonentéw. Na przychody ze sprzedazy informaciji
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w czasie rzeczywistym sktadajq sie rowniez przychody ze sprzedazy stawek referencyjnych WIBOR
i WIBID.

Przychody Grupy w segmencie rynku towarowego stanowig przychody TGE i IRGIT oraz przychody
InfoEngine z tytutu prowadzenia dziatalnosci operatora handlowego, podmiotu odpowiedzialnego za
bilansowanie.

Przychody z rynku towarowego dzielg sie na przychody z:

=  obstugi obrotu,

= prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia,
= rozliczenia transakcji,

= sprzedazy informacji.

W ramach przychodoéw z obstugi obrotu na rynku towarowym wyrdznia sie:

= przychody z obrotu energig elektryczng (na rynku kasowym i terminowym),
= przychody z obrotu gazem ziemnym (na rynku kasowym i terminowym),

= przychody z obrotu prawami majatkowymi,

= przychody z innych optat od uczestnikéw (cztonkdw) rynku.

Na inne opfaty od uczestnikéw rynku sktadajq sie optaty TGE, IRGIT i przychody InfoEngine.

Na inne optaty od uczestnikow rynku towarowego sktadajq sie przychody z tytutu: optat statych
zwigzanych z uczestnictwem w rynku, optat za anulowanie transakcji, optat za transfer pozyciji,
opfat za ustugi zwigzane z raportowaniem transakcji w ramach RRM (Registered Reporting
Mechanism), optat za dostep do systemu, optat za zarzadzanie $rodkami funduszu gwarancyjnego,
a takze przychody InfoEngine z tytutu prowadzenia dziatalnoéci operatora handlowego i podmiotu
odpowiedzialnego za bilansowanie.

Przychody podsegmentu ,rozliczenia transakcji” stanowig przychody spétki IRGIT, ktéra zajmuje sie
rozliczaniem i rozrachunkiem transakcji zawartych na TGE, zarzadzaniem $rodkami systemu
gwarantowania rozliczen oraz ustalaniem wartosci zobowigzan i naleznosci dla cztonkéow IRGIT
zgodnie z zawartymi transakcjami.

W okresie 9 miesiecy 2019 r. przychody Grupy ze sprzedazy wyniosty 255,8 min zt, co oznacza
spadek o0 1,0% tj. o 2,5 mIn zt w stosunku do poréwnywalnego okresu 2018 r., kiedy przychody
te wynosity 258,3 min zt.

Spadek przychodéw ze sprzedazy w raportowanym okresie w stosunku do pierwszych 9 miesiecy
2018 r. wynikat przede wszystkim z nizszych o 1,7% tj. o 2,4 miIn zt przychodéw osiggnietych w
segmencie rynku finansowego. Spadek przychodéw z runku finansowego w najwyzszym stopniu
06,3 % tj. 4,5 min zt dotyczyt przychodéw z rynku akcji. Przychody z rynku towarowego byly
wyzsze 0 0,4% tj. 0,4 min zt. Wzrost przychoddw z rynku towarowego w gtdwnej mierze wynika z
wyzszych przychoddw z tytutu obrotu gazem w transakcjach terminowych o 29,5% tj. 1,6 min zt
oraz z tytutu rozliczenia transakcji o 3,0% tj. 0 1,0 min zt.

Przychody z rynku finansowego sa nizsze w stosunku do przychodéw osiggnietych w
poréwnywalnym okresie ubiegtego roku o 1,7% tj. o 2,4 min zi. Najwiekszy spadek na rynku
finansowym dotyczyt przychodéw z rynku akcji jak podano powyzej. W okresie trzech kwartatow
2019 roku nastgpit rowniez spadek przychoddw z obstugi emitentéw o 10,5% tj. o 1,8 mIn zt. Trend
wzrostowy zostat utrzymany na przychodach ze sprzedazy informacji, ktére wzrosty w stosunku do
okresu porownywalnego 2018 roku o 8,3% tj. o 2,7 min zt. Najwyzszy wzrost 8,4% tj. 2,5 min z
w stosunku do przychoddw osiagnietych w okresie styczen - wrzesien 2018 r. zostat osiggniety na
przychodach z tytutu sprzedazy informacji czasu rzeczywistego oraz na przychodach z tytutu
kalkulacji stawek referencyjnych.

Przychody ze sprzedazy GPW w okresie 9 miesiecy 2019 roku wyniosty 138,8 min zt i byty nizsze
od przychodéw w stosunku do porownywalnego okresu o 2,9% tj. 4,2 min zi. Przychody
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ze sprzedazy TGE w okresie 9 miesiecy 2019 r. wyniosty 76,3 min zt, natomiast w pierwszych
9 miesigcach 2018 roku wyniosty 77,3 min zt, co oznacza spadek poziomu przychoddw
0 1,3% tj. o 1,0 min zt. Przychody spétki IRGIT w pierwszych 9 miesigcach 2019 roku wyniosty
36,9 min zt i byly wyzsze niz w okresie poréwnywalnym 2018 roku o 3,4% tj. o 1,2 mIn zt. Spadek
przychodéw wykazata spdétka BondSpot S.A., ktéra wygenerowata przychody ze sprzedazy za
okres styczen - wrzesien 2019 roku na poziomie 8,1 min zt wobec 8,3 min zt uzyskanych
w analogicznym okresie 2018 roku.

W dalszej czesci Raportu omoéwiono ksztattowanie sie przychodéw Grupy GPW w podziale
na poszczegdlne segmenty.

Tabela 6: Skonsolidowane przychody Grupy GPW i ich struktura za okres 9 miesiecy zakonczonych 30
wrzesnia 2019 r. oraz 30 wrzesnia 2018 r.

Okres 9 miesieczny zakonczony Zmiana Dynamika (%)
(9M 2019 (9M 2019
30 wrzesnia 30 wrzesnia e v
wtys. z4, % 2019 £e 2018 % 9M2018)  9M 2018)
Rynek finansowy 141 363 55% 143769 56% (2 406) -1,7%
Przychody z obstugi obrotu 90 345 35% 93 679 36% (3 334) -3,6%
Akcje i inne instrumenty o charakterze udzialowym 67 032 26% 71572 28% (4 540) -6,3%
Instrumenty pochodne 8 029 3% 8 853 3% (824) -9,3%
Inne optaty od uczestnikdw rynku 7 521 3% 5 449 2% 2072 38,0%
Instrumenty diuzne 7 412 3% 7 535 3% (123) -1,6%
Inne instrumenty rynku kasowego 351 0% 270 0% 81 30,0%
Przychody z obstugi emitentéw 15 347 6% 17 144 7% (1 797) -10,5%
Opfaty za notowanie 13 168 5% 14 907 6% (1739) -11,7%
Opfaty za wprowadzenie oraz inne optaty 2179 1% 2237 1% (58) -2,6%
f&iiiafe'fgr‘;:gﬂy‘zfz przychody z tytutu kalkulacji 35 671 14% 32946  13% 2725 8,3%
Informac“je czasu rzeczywis.tego oraz przychody z tyt. 32 801 13% 30 255 12% 2 546 8,4%
kalkulacji stawek referencyjnych
Indeksy i dane historyczno-statystyczne 2 870 1% 2 691 1% 179 6,7%
Rynek towarowy 113 989 45% 113572 44% 417 0,4%
Przychody z obstugi obrotu 56 820 22% 57 728 22% (908) -1,6%
Obrét energig elektryczng 11 456 4% 12 731 5% (1275) -10,0%
Rynek kasowy 2 964 1% 2119 1% 845 39,9%
Rynek terminowy 8 492 3% 10 612 4% (2 120) -20,0%
Obrét gazem 8 719 3% 7 339 3% 1380 18,8%
Rynek kasowy 1546 1% 1800 1% (254) -14,1%
Rynek terminowy 7 173 3% 5539 2% 1634 29,5%
Obrét prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia 27 462 11% 29 146 11% (1 684) -5,8%
Inne optaty od uczestnikéw rynku 9 183 4% 8 512 3% 671 7,9%
Prowadzenie RSP 22 743 9% 22 598 9% 145 0,6%
Rozliczenia transakcji 33914 13% 32913 13% 1001 3,0%
Przychody ze sprzedazy informacji 512 0% 333 0% 179 53,8%
Pozostate przychody * 460 0% 985 0% (525) -53,3%
Razem 255812 100% 258 326 100% (2514) -1,0%

* pozostate przychody dotyczq zaréwno rynku finansowego jak i rynku towarowego

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka

Grupa pozyskuje przychody ze sprzedazy zaréwno od kontrahentdw krajowych, jak
i zagranicznych. Ponizsza tabela przedstawia wartosci przychodéw w podziale wg ww. struktury.
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Zestawienie skonsolidowanych przychodéw Grupy od odbiorcow zagranicznych i krajowych
w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2019 r. oraz 30 wrzesnia 2018 r.

Okres 9 miesieczny zakoficzony Zmiana Dynamika (%)
(9M 2019 (9M 2019
30 wrzesnia 30 wrzesnia vs ve
b 9 L 9 M 201 M 201

wtys. zt, % 2019 % 2018 % ] [1}§:)) ] [1}§:))
Przychody od odbiorcéw zagranicznych 74 756 29% 68 575 27% 6 181 9,0%
Przychody od odbiorcéw krajowych 181 057 71% 189 751 73% (8 694) -4,6%
Razem 255813 100% 258 326 100% (2513) -1,0%

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

RYNEK FINANSOWY

OBSLUGA OBROTU

Przychody Grupy z obstugi obrotu na rynku finansowym w pierwszych trzech kwartatach 2019 r.
wyniosty 90,3 min zt w poréwnaniu do 93,7 min zt uzyskanych w poréwnywalnym okresie 2018
roku. Przychody te sg nizsze o 3,6% tj. o0 3,3 min zt.

Akcje i inne instrumenty o charakterze udziatowym

Przychody z obrotu akcjami i innymi instrumentami o charakterze udzialowym za okres
9 miesiecy 2019 r. wyniosty 67,0 min zt i wykazaty spadek o 6,3% tj. 4,5 miIn zt w stosunku
do okresu poréwnywalnego 2018 r.

Spadek przychoddw z tytutu obrotu akcjami wynika ze spadku wartoséci obrotéw na Gtownym
Rynku. W okresie styczen - wrzesien 2019 r. tgczna wartos$¢ obrotu na tym rynku wyniosta
149,9 mid zt i byta o 7,6% nizsza niz rok wczesniej (w tym spadek obrotéw sesyjnych o 5,6%
i spadek obrotéw w transakcjach pakietowych o 52,8%). Jako przyczyny spadku obrotéw w
poréwnaniu z rokiem ubiegtym nalezy wskazac:

e zmiany w indeksie MSCI EM w zwigzku z dodaniem Argentyny i Arabii Saudyjskiej, a takze
zwiekszenie udziatu chinskich akcji klasy A. Szacowana wartos¢ odptywu kapitatu z Polski
to 2,1 mld zt. W sierpniu doszto do kolejnej zmiany w indeksie MSCI, ktore spowodowaty
szacowany odptyw kapitatu na poziomie 1,6 mid zt;

¢ ujemng wartos¢ suwaka OFE, co wynika z faktu, ze OFE otrzymaty mniejsza wartos¢ wptat
od uczestnikdw w stosunku do kwot przelanych do ZUS;

e maj byt najstabszym miesigcem dla funduszy emerytalnych w tym roku. Wszystkie
zakonczyty miesigc ze stratg. Na takie wyniki wptyw miaty niezadowalajace wyniki spotek;

¢ w marcu i kwietniu widoczna byta relatywna stabos$¢ rynku. Od tegorocznego szczytu WIG20
na poziomie 2.414 pkt osiggnietego 6 lutego, pomimo wzrostow na innych rynkach
europejskich (DAX +10%), zblizyt sie jedynie do wartosci z poczatku roku. Z poczatkiem
maja WIG20 stracit w ciggu pierwszych dwdch tygodni prawie 8%, a wartos¢ indeksu spadta
z 2.357 pkt do 2.172 pkt. Stabos¢ rynku widoczna byta do 28 maja, czyli do samego dnia
reklasyfikacji indeksu MSCI EM. Kolejnym stabym okresem byt sierpied. Do spadkow
notowan doszto zaréwno na rynkach rozwinietych jak i wschodzacych (Indeks MSCI AC
World skupiajacy kraje rozwiniete i wschodzace stracit -2,6% a WIG -4,9%). OFE
sprzedawaty zaréwno akcje zagraniczne (ok. 161 min zt) jak i polskie (ok. 148 min z);

e szereg czynnikow geopolitycznych, ktére w skuteczny sposéb ograniczajg inwestorom
apetyt na ryzyko min. in. konflikt celny pomiedzy USA i Chinami, ciggty brak ostatecznego
rozwigzania w sprawie Brexit, napiecia na linii USA - Iran.

23



Tabela 8:

Tabela 9:
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Dane dot. rynkdéw akcji i innych instrumentdw o charakterze udziatowym

Okres 9 miesieczny zakofczony Zmiana Dynamika (%)
(9M 2019 (9M 2019

30 wrzesnia 30 wrzesnia Vs vs
2019 2018 9M 2018) 9M 2018)

Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu: akcje i inne

instrumenty o charakterze udzialowym (w min zf) 270 71,6 (4,5) -6,3%
Glowny Rynek:
Wartos$¢ obrotéw (w mid zt) 149,9 162,2 (12,4) -7,6%
Wolumen obrotéw (w mid akcji) 8,7 9,0 (0,3) -3,4%
NewConnect:
Wartos$¢ obrotéw (w mid zt) 1,1 1,1 (0,0) -2,4%
Wolumen obrotéw (w mid akcji) 1,0 1,2 (0,2) -18,7%

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

Instrumenty pochodne

Przychody Grupy z obstugi transakcji instrumentami pochodnymi na rynku finansowym wyniosty
w okresie 9 miesiecy 2019 roku 8,0 min zt, w poréwnaniu do 8,9 min zt uzyskanych w pierwszych
9 miesigqcach 2018 roku, co oznacza spadek o0 9,3% tj. 0,8 min zt.

Catkowity wolumen obrotu instrumentami pochodnymi w raportowanym okresie 2019 roku zostat
zrealizowany na nizszym o 11,0% poziomie w stosunku do wolumenu obrotu zrealizowanego
w porownywalnym okresie 2018 r. W tym samym czasie wolumen obrotéw kontraktami
terminowymi na indeks WIG20, odpowiadajacy za wiekszos¢ przychodow z obrotu instrumentami
pochodnymi, spadt 0 9,6%. Spadek zanotowata rowniez wysoko$¢ wolumenu obrotu kontraktami
terminowymi na walute z poziomu 1,5 min w 2018 roku do 1,1 mIn w biezacym okresie, tj. spadek
0 26,3%. Jednakze optaty od kontraktow terminowych na waluty sg najnizsze spos$réd optat
dotyczacych kontraktéw terminowych, stad ich wptyw na przychody jest znacznie mniejszy.

Dane dot. rynku instrumentéw pochodnych

Okres 9 n’liesigczny Zmiana Dynamika (%)
zakoficzony (9M 2019 (9M 2019
vs vs

30 wrzesnia 30 wrzesnia
2019 2018 9M 2018) 9M 2018)

Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu:

- 0y
instrumenty pochodne (w min zf) 8,0 8,9 (0,8) 9,3%
Wolumen obrotéw instrumentami pochodnymi (min sztuk): 5,8 59 (0,7) -11,0%
w tym: wolumen obrotéw kontraktami terminowymi na 2,9 33 ©.3) -0,6%

WIG20 (min sztuk)

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

Inne opfaty od uczestnikow rynku

Przychody Grupy z tytutu innych oplat od uczestnikow rynku w okresie 9 miesiecy 2019 r.
wyniosty 7,5 min zt i byly wyzsze od wartosci przychodéw uzyskanych w okresie porownywalnym
2018 roku o 38,0% tj. 2,1 min zt. Optaty te dotycza w szczegdlnosci dostepu do systemu
transakcyjnego i korzystania z systemu (m.in. opfaty licencyjne, optaty za dotaczenia, optaty za
utrzymanie dotaczenia). Znaczny wzrost przychoddéw w biezacym okresie wynika ze zwiekszenia
liczby cztonkdw oraz zwiekszenia liczby przytaczen do systemu transakcyjnego. W zwigzku z
sytuacja rynkowg zwigzang w szczegdlnosci z tzw. ,brexitem” oraz migracja cztonkéw GPW do
czesci kontynentalnej Europy, przychody te w przysztym roku moga wrdéci¢ do obserwowanych w
2018 roku wartosci.

W marcu 2019 roku GPW uruchomifa Gietdowy Program Wsparcia Rozwoju Technologii, ktéry
polega na udzieleniu limitu rabatowego dla cztonkéw gietdy, spetniajacych okreslone w regulaminie
kryteria, na cele zwigzane z rozwojem technologicznym w zakresie odnoszacym sie do prowadzenia
dziatalnosci maklerskiej. Wnioski o udziat w programie cztonkowie mogli sktada¢ do 31 marca 2019
roku. Kwota przyznanego limitu rabatowego wyniosta 6 min zt do wykorzystania w ciggu 3 lat.
Faktyczne udzielenie rabatu na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wyniosto 437,5 tys. zt. Z uwagi na
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zastosowanie MSSF 15 Przychody z umdw z klientami, udzielony rabat nie obcigzyt w petnej kwocie
przychoddéw analizowanego okresu, a jedynie w kwocie 373,5 tys. zt, gdyz w takiej kwocie przypada
limit rabatu na analizowany okres wedtug MSSF 15. MSSF 15 zobowigzuje do rozliczenia rabatu w
okresie, na ktory rabat zostat przyznany.

Instrumenty dtuzne

W okresie od stycznia do wrzesnia 2019 roku przychody Grupy w podsegmencie instrumentow
dluznych osiggnety poziom 7,4 min zt, w poréwnaniu do 7,5 min zt w okresie 3 kwartatéw 2018
roku. Wiekszos$¢ przychoddw Grupy w podsegmencie instrumentéw dtuznych generuje rynek
Treasury BondSpot Poland (TBSP).

Spadek przychoddw na rynku TBSP w pierwszych 9 miesigcach 2019 roku w stosunku
do porownywalnego okresu 2018 roku wynika ze spadku wartosci transakcji zawartych na rynku
TBS Poland.

Wartos$¢ obrotdw polskimi papierami skarbowymi na rynku TBSP w okresie 9 miesiecy 2019 r.
wyniosta 239,0 mld zt i byta nizsza niz w porownywalnym okresie 2018 roku o 16,2%. Spadek
wartosci transakcji nastgpit zaréwno w segmencie Cash jak i w segmencie transakcji warunkowych.
Wartos¢ transakcji na rynku kasowym wyniosta 75,3 mid zt, co oznacza spadek o 24,9% w stosunku
do pierwszych 9 miesiecy 2018 roku. Wartos¢ transakcji warunkowych w omawianym okresie 2019
roku wyniosta 163,7 mld zt, co oznacza spadek o0 11,6% w stosunku do wartosci transakcji w okresie
poréwnywalnym 2018 roku.

Gtowng przyczyna spadku obrotow jest zwiekszenie aktywnosci przez brokerdw rynku
miedzybankowego, dziatajacych na rynku polskim zdalnie, z siedziba w innym kraju UE lub np.
Szwajcarii. Podmioty te wykorzystuja mozliwos¢ dziatania w dopuszczonej przez przepisy MiFID II
formule OTF w sposdb dyskrecjonalny i bardziej elastyczny w stosunku do platform funkcjonujacych
jako rynki regulowane czy ASO, takich jak BondSpot. Na nizszg aktywnos¢ na rynku kasowym TBSP
miaty rowniez wptyw czynniki rynkowe ksztattujace sytuacje na rynku krajowych stép
procentowych, co z kolei miato wptyw na poziom rentownosci i cen na krajowym rynku obligacji
skarbowych. Wsrdd tych czynnikdw nalezy wskazac¢ m.in. na relatywnie niskie odczyty dotyczace
poziomu inflacji i zapowiadanego przez RPP braku podwyzek stép procentowych oraz ograniczong
podaz obligacji na przetargach organizowanych przez MF zwigzang gtdéwnie z dobrg sytuacjg
budzetowa. Dodatkowo negatywny wptyw na ksztaltowanie sie obrotow na rynku ma podatek
bankowy, ktérego konstrukcja zacheca banki do utrzymywania SPW w swoich aktywach, ktére to
instrumenty obnizajg wartos¢ aktywow stanowigcych podstawe opodatkowania. Przyczynia sie to
m.in. do wzrostu udziatu bankéw krajowych w strukturze posiadaczy SPW, kosztem spadajgcego
udziatu aktywnych nierezydentdéw. Konstrukcja podatku stanowi réwniez czynnik negatywnie
wptywajacy na aktywnosc bankdw na rynku wtérnym w obszarze transakcji warunkowych (sell/buy
back i repo), z jednej strony ograniczajac tenor zawieranych transakcji, z drugiej zas w sposdb
bezposredni ograniczajac aktywnos$¢ transakcyjng na rynku REPO na koniec kazdego miesigca.

Warto$¢ obrotdw na rynku Catalyst w pierwszych 9 miesigcach 2019 r. uksztattowata sie na
poziomie 2,3 mld zt, odnotowujac wzrost o 8,9% w stosunku do pierwszych 9 miesiecy 2018 r.
Przychody z tego tytutu majq jednak niewielki udziat w catosci przychodéw Grupy z tytutu obstugi
obrotu instrumentami dtuznymi, gdyz dominujacy wptyw na ten segment rynku maja przychody
osiggane z Treasury BondSpot Poland.
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Dane dot. rynkdéw instrumentéw dtuznych

Okres 9 miesieczny Zmiana Dynamika (%)
zakonczony (9M 2019 (9M 2019
30 wrzeénia 30 wrzesnia VD M
2019 2018 9M 2018) 9M 2018)

Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu: _ o

instrumenty dtuzne (w min z#) 7.4 7.5 (0,2) 1,6%

Catalyst:

Wartos$¢ obrotow (mid z#) 2,3 2,1 0,2 8,9%
w tym: Warto$¢ obrotéw instrumentami _ o
nieskarbowymi (mid z#) L 16 (0,2) 11,4%

Treasury BondSpot Poland, warto$¢ obrotow:

Transakcje warunkowe (mid zt) 163,7 185,1 (21,4) -11,6%

Transakcje rynku kasowego (mld zt) 75,3 100,2 (24,9) -24,9%

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

Inne instrumenty rynku kasowego

Przychody z obrotu innymi instrumentami rynku kasowego w okresie 3 kwartatéw 2019 roku
ksztattowaty sie na poziomie 351 tys. zt wobec poziomu 270 tys. zt osiagnietego w poréwnywalnym
okresie 2018 roku, co oznacza wzrost 0 30%. Na przychody te sktadajg sie optaty z tytutu obrotu
produktami strukturyzowanymi, certyfikatami inwestycyjnymi i ETF-ami. Najwiekszy wzrost
przychoddw nastgpit na przychodach z obrotu certyfikatami strukturyzowanymi.

OBSLUGA EMITENTOW

Przychody ogdtem z obstugi emitentow na rynku finansowym w okresie pierwszych 9 miesiecy
2019 roku wyniosty 15,3 min zt, w pordwnaniu do 17,1 min zt uzyskanych w okresie 3 kwartatéw
2018 roku.

W pierwszych 9 miesigcach 2019 r. przychody z optat za notowanie uksztattowaty sie na poziomie
13,2 min zt i byty nizsze 0 11,7% tj. o 1,7 min zt od zrealizowanych w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Gtdwnym czynnikiem ksztattujacym wysokos$¢ przychoddw za notowanie jest liczba
notowanych emitentéw na rynkach GPW oraz ich kapitalizacja na koniec poprzedniego roku.

Przychody z tytutu optat za wprowadzenie oraz inne optaty wykazaty spadek w raportowanym
okresie 0 0,1 mIn zt w stosunku do analogicznego okresu 2018 roku. W okresie 9 miesiecy 2019
roku wyniosty 2,18 min zt w stosunku do 2,24 min zt w analogicznym okresie 2018 roku. Gtéwnym
czynnikiem ksztattujagcym wysokos¢ ww. przychodow jest liczba debiutéow na parkietach GPW oraz
wartos¢ akcji i obligacji wprowadzonych do obrotu, w tym struktura emisji. W pierwszych 9
miesigcach 2019 roku na Rynku Gtéwnym i New Connect wartosci emisji zaréwno IPO jak i SPO
wyniosta 7,9 mld zt w stosunku do 2,3 mld zt w poréwnywalnym okresie 2018 r. Warto$¢ emisji
akcji w ramach IPO na Gtdwnym Rynku oraz NewConnect wynosita 67 min zt w okresie 9 miesiecy
2019 roku, w stosunku do 338 mIn zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. Natomiast wartos¢
emisji SPO wzrosta z poziomu 1,9 mld zt w okresie 9 miesiecy 2018 roku do poziomu 7,8 mid zt w
okresie 9 miesiecy 2019 roku, w tym jedna emisja na kwote 7,3 mld zt. Cho¢ suma wartosci emisji
wprowadzona na rynek jest wyzsza w biezacym okresie, to struktura tych emisji czyli wystgpienie
jednej emisji na kwote 7,3 mld zt spowodowata, ze przychody Grupy nie sq wyzsze w stosunku do
poréwnywalnego okresu z uwagi na obowigzujace limity optat za wprowadzenie instrumentéw do
obrotu. Na Rynku Gtéwnym w okresie od stycznia do wrzesnia 2019 roku zadebiutowato 6 spotek,
z kolei 12 spoétek zostato wycofanych z obrotu. Kapitalizacja spétek wycofanych z obrotu na Rynku
Gtéwnym wynosita 22,5 mld zt, co réwniez wptywa na spadek obrotéw w pierwszych 9 miesigcach
biezacego roku.

Przychody z obstugi emitentéw na Gtéwnym Rynku GPW w okresie trzech kwartatéw 2019 roku
spadty 0 12,3% w stosunku do poréwnywalnego okresu 2018 roku. Podstawowe dane finansowe
oraz operacyjne zostaty przedstawione w ponizszej tabeli.
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Tabela 11: Dane dot. Gtdwnego Rynku GPW

Okres 9 “}iESiQCZDV Zmiana Dynamika (%)
zakonczony (9M 2019 (9M 2019
vs vs

30 wrzesnia 30 wrzesnia
2019 2018 9M 2018) 9M 2018)

Giéwny Rynek

Przychody z obstugi emitentéw (w min z#) 12,1 13,8 -1,7 -12,3%
taczna kapitalizacja notowanych spétek (w mid z#) 1112,7 1198,6 -86,0 -7,2%
w tym: Kapitalizacja notowanych spétek krajowych 551,1 587,3 -36,2 -6,2%
w tym: Kapitalizacja notowanych spétek zagranicznych 561,5 611,3 -49,8 -8,1%
taczna liczba notowanych spotek 458 470 -12 -2,6%
w tym: Liczba notowanych spdtek krajowych 409 421 -12 -2,9%
w tym: Liczba notowanych spotek zagranicznych 49 49 0 0,0%
Warto$¢ ofert (oferty pierwotne i wtérne) (w mid z#) 7.8 2,1 57 267,6%
Liczba nowych spotek (w okresie) 6 7 -1 -14,3%
Kapitalizacja nowych spétek (w mid zt) 0,9 1,6 -0,7 -42,3%
Liczba spdtek wycofanych z obrotu 12 19 -7 -36,8%
Kapitalizacja spdtek wycofanych z obrotu* (w mid zt) 22,5 17,9 4,7 26,2%

* w oparciu o kapitalizacje w momencie wycofania z notowar
Zrédto: Spotka

Przychody z obstugi emitentéw na rynku NewConnect uksztattowaty sie w raportowanym okresie
2019 roku na nizszym o 8,2% poziomie w stosunku do okresu poréwnywalnego 2018 roku.
Podstawowe dane finansowe oraz operacyjne zostaty przedstawione w ponizszej tabeli.

Tabela 12: Dane dot. rynku NewConnect

Okres 9 miesieczny zakonczony Zmiana Dynamika (%)
(9M 2019 (9M 2019
30wresnia 30 wrzesnia oM 2018) oM 2018)
NewConnect

Przychody z obstugi emitentéw (w min zf) 1,5 1,6 -0,1 -8,2%
tqczna kapitalizacja notowanych spétek (w mid zt) 9,0 7,8 1,2 16,0%
w tym: Kapitalizacja notowanych spotek krajowych 8,5 7,6 0,9 12,3%
w tym: Kapitalizacja notowanych spétek zagranicznych 0,5 0,2 0,3 160,0%
taczna liczba notowanych spétek 382 394 -12 -3,0%
w tym: Liczba notowanych spédtek krajowych 376 388 -12 -3,1%
w tym: Liczba notowanych spétek zagranicznych 6 6 0 0,0%
Wartosc¢ ofert (oferty pierwotne i wtérne) (w min zt) 67,5 125,8 -58,3 -46,3%
Liczba nowych spdtek (w okresie) 12 11 1 9,1%
Kapitalizacja nowych spétek (w mid zt) 0,4 0,4 (0,0) -8,0%
Liczba spdtek wycofanych z obrotu* 18 25 -7 -28,0%
Kapitalizacja spotek wycofanych z obrotu** (w mid zt) 1,2 0,8 0,4 48,9%

* uwzglednia spdiki, ktére zostaty przeniesione na Gléwny Rynek

** warto$¢ w oparciu o kapitalizacje w momencie wycofania z notowan
Zrédto: Spotka

Przychody z obstugi emitentow na rynku Catalyst w okresie 9 miesiecy 2019 roku wyniosty 1,8 min
zt i byty wyzsze 0 1,5% do okresu poréwnywalnego ubiegtego roku. Podstawowe dane finansowe
oraz operacyjne dotyczace tego rynku zostaty przedstawione w ponizszej tabeli.
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Tabela 13: Dane dot. rynku Catalyst

Okres 9 miesieczny zakofczony Zmiana Dynamika (%)
(9M 2019 (9M 2019
30 wrzesnia 30 wrzesnia e e
2019 2018 9M 2018) 9M 2018)
Catalyst

Przychody z obstugi emitentéw (w min z#) 1,80 1,77 0,0 1,5%
Liczba emitentéw 142 149 -7 -4,7%
Liczba wyemitowanych instrumentéw 562 587 -25 -4,3%
w tym : Nieskarbowych 513 539 -26 -4,8%
Wartos¢ wyemitowanych instrumentéw (mid z#) 802,0 778,6 23,4 3,0%
w tym : Nieskarbowych 92,8 83,1 9,6 11,6%

Zrodto: Spotka

SPRZEDAZ INFORMACII

Przychody z tytutu sprzedazy informacji zaréwno z rynku finansowego jak i z rynku towarowego
w okresie od stycznia do wrzesnia 2019 roku wyniosty 36,2 min zt, w stosunku do 33,3 min z
osiggnietych w poréwnywalnym okresie 2018 roku. Przychody te wzrosty o 2,9 min zt.

Tabela 14: Dane dot. sprzedazy informacji

Zmiana Dynamika (%)

Okres 9 miesieczny zakoficzony
(9M 2019 (9M 2019

30 wrzesnia 30 wrzesnia Vs vs
2019 2018 9M 2018) 9M 2018)

Sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji stawek

0,
referencyjnych * (min zt) 382 33,3 2,9 8,7%
Liczba dystrybutoréw informacji 83 74 9 12,2%
Liczba abonentéw informaciji (tys. abonentéw) 234,9 246,3 (11,4) -4,6%

* Przychody ze sprzedazy informacji zawieraja dane z rynku finansowego i z rynku towarowego.

Zrédio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka
Wzrost przychoddw ze sprzedazy informacji w okresie trzech kwartatow 2019 roku wynikat z:

e Pozyskania nowych klientow na dane GPW (gtdwnie dystrybutoréw informacji oraz
uzytkownikow danych non-display, w tym tzw. systematycznych internalizatoréw),

e Wprowadzenia od 1 stycznia 2019 r optat za wykorzystywanie danych o stawkach
WIBID/WIBOR w trybie non-display (w aplikacjach do zarzadzania ryzykiem itp.)
i pozyskanie licznej grupy klientéw na tego typu licencje.

RYNEK TOWAROWY

Przychody rynku towarowego tworza przychody Grupy TGE.

Przychody Grupy TGE uzaleznione sg przede wszystkim od: wolumenu obrotéw na rynkach energii
elektrycznej, gazu ziemnego oraz praw majatkowych, wolumenu wystawianych i umarzanych
$wiadectw pochodzenia przez czionkéw Rejestru Swiadectw Pochodzenia, a takze od przychodéw
z tytutu rozliczania transakcji i rozrachunkdéw towaréw gietdowych w ramach podsegmentu
rozliczenia transakcji prowadzonego przez spétke IRGIT.

Przychody Grupy GPW z rynku towarowego w okresie 9 miesiecy 2019 r. wyniosty 114,0 min z,
w poréwnaniu do 113,6 min zt uzyskanych w poréwnywalnym okresie 2018 roku.

Wyzsze przychody z rynku towarowego w okresie 9 miesiecy 2019 roku w stosunku do okresu
porownywalnego 2018 roku wynikaty przede wszystkim ze wzrostu przychodéw z tytutu obrotu
gazem w transakcjach terminowych, ktére wyniosty 7,2 min zt w stosunku do 5,5 min zt w
porownywalnym okresie 2018 r, co oznacza wzrost 0 29,5% tj. 1,6 mIn zt. W ramach obstugi obrotu
wzrost wykazaty przychody z obrotu energig w segmencie kasowym o 39,9% tj. 0,8 min zt oraz
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przychody z innych optat od uczestnikéw rynku o 7,9% tj. o 0,7 min zt. Wzrost w ramach
przychoddw z rynku towarowego odnotowaty réwniez przychody z tytutu prowadzenia rejestru
$wiadectw pochodzenia o 0,6%, tj. o 0,1 min zt oraz przychody z tytutu rozliczenia transakcji o
3,0%, tj. 1,0 min zt.

OBSLUGA OBROTU

W pierwszych 9 miesigcach 2019 roku przychody Grupy GPW z obstugi obrotu na rynku towarowym
wyniosty 56,8 min zt, z czego 3,0 min zt stanowity przychody z tytutu obrotu energig elektryczng
na rynku kasowym, 8,5 min zt przychody z tytutu obrotu energig na rynku terminowym, 1,5 min zt
przychody z tytutu obrotu gazem na rynku kasowym, 7,2 min zt przychody z tytutu obrotu gazem
na rynku terminowym, 27,5 min zt stanowity przychody z tytutu obrotu prawami majatkowymi do
$wiadectw pochodzenia energii elektrycznej, natomiast 9,2 min zt to inne opfaty od uczestnikéw
rynku. Przychody z obstugi obrotu w biezacym okresie byty nizsze w poréwnaniu do przychoddéw
uzyskanych w pierwszych 9 miesigcach 2018 roku 0 1,6%, tj. 0 0,9 min zt.

Przychody Grupy z tytutlu prowadzenia obrotu energia elektryczna wyniosty w raportowanym
okresie 2019 roku 11,5 min zt, w poréwnaniu do 12,7 min zt w okresie trzech kwartatéw 2018 r.
taczny wolumen obrotdw w okresie 9 miesiecy 2019 roku na rynkach energii prowadzonych przez
TGE wynidst 162,2 TWh w poréownaniu do 158,8 TWh w okresie poréwnywalnym 2018 roku. Spadek
przychoddéw z tytutu obrotu energig elektryczng w poréwnaniu do poréwnywalnego okresu 2018
roku wynika ze spadku wolumenu obrotu na rynku transakcji terminowych, a takze z tego iz TGE
od 1 stycznia br. wprowadzita pilotazowy program wsparcia ptynnosci rynku Maker - Taker, wraz z
ktérym dokonata obnizki optat dla Makeréw o 50%. Wolumen obrotu na rynku terminowym
natomiast spadt o 1,1% w stosunku do poréwnywalnego okresu poprzedniego roku.

Rynek obrotu energig elektryczng jest wrazliwy na zmiany zachodzace w otoczeniu prawnym oraz
miedzynarodowym. Od dnia 1 stycznia 2019 roku weszta w zycie zmiana ustawy Prawo
energetyczne, ktéra naktada na przedsiebiorstwa energetyczne zajmujace sie wytwarzaniem
energii elektrycznej obowigzek sprzedazy, m. in. poprzez gietdy towarowe, energii elektrycznej
wytworzonej w danym roku. Wprowadzenie 100% poziomu obliga ma na celu poprawe
przejrzystosci rynku energii, a takze zahamowanie nieuzasadnionych wzrostow cen energii
elektrycznej. Ministerstwo Energii zaktada, ze efektem poprawy ptynnosci i transparentnosci na
Towarowej Gietdzie Energii oraz ograniczenia mozliwosci wptywania na cene przez uczestnikdw
posiadajacych silng pozycje bedzie spadek ryzyka istotnych wahan cen.

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu gazem wyniosty w okresie 9 miesiecy 2019 r.
8,7 min zt, w poréwnaniu do 7,3 min zt w analogicznym okresie 2018 roku. Wolumen obrotu gazem
ziemnym na parkiecie TGE wyniost 105,5 TWh w okresie 9 miesiecy 2019 r. w poréwnaniu do 97,2
TWh w analogicznym okresie 2018 roku. Na Rynku Dnia Nastepnego i Biezacego gazu (RDNiBg)
wolumen obrotu uksztattowat sie na poziomie 14,9 TWh w poréwnaniu do 16,7 TWh
w pierwszych 9 miesigcach 2018 roku. Na Rynku Terminowym Towarowym (RTT) wolumen obrotu
gazem wynosit 90,5 TWh i byt 0 12,4% wyzszy od wolumenu osiggnietego w analogicznym okresie
roku ubiegtego, co zadecydowato o wyzszych przychodach w stosunku do poréwnywalnego okresu
ubiegtego roku.

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu prawami majatkowymi wyniosty w pierwszych
9 miesigcach 2019 roku 27,5 min zt, w poréwnaniu do 29,1 mIn zt w takim samym okresie 2018 r.
W biezacym okresie 2019 r. wolumen obrotu prawami majatkowymi wynidst 38,1 TWh i byt nizszy
niz w okresie poréwnywalnym 2018 r. 0 22,4%. Zmiany przychodéw z tytutu obrotu prawami
majatkowymi nie odpowiadajg proporcjonalnie zmianom wolumenoéw obrotu ze wzgledu na rézne
stawki optat dla poszczegdlnych rodzajéw praw majatkowych. Nizsze przychody z obrotu prawami
majatkowymi sg wypadkowaq spadku przychoddw z obrotu prawami majatkowymi OZE i OZE BIO o
2,7 min zt, spadku przychodéw z obrotu prawami majatkowymi kogeneracji 1,6 min zt oraz wzrostu
przychoddéw z obrotu prawami majatkowymi dla efektywnosci energetycznej 2,6 min zt. Spadek
obrotéw prawami majatkowymi kogeneracji zwigzany jest z wygasnieciem tych certyfikatéw z
dniem 31 grudnia 2018 roku i catkowitym umorzeniem ich do 30 czerwca 2019 roku oraz z
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zakonczeniem ich notowania w czerwcu 2019 roku. Natomiast wzrost przychoddw z obrotu prawami
majatkowymi dla efektywnos$ci energetycznej zwigzany jest z wydiuzeniem terminu waznosci
wszystkich $wiadectw przetargowych do 30 czerwca 2021 r.

Przychody Grupy z tytutu innych opfat od uczestnikéw rynku towarowego w okresie 9
miesiecy 2019 r. wyniosty 9,2 min zt, w poréwnaniu do 8,5 min zt uzyskanych w poréwnywalnym
okresie 2018 roku. Inne opfaty od uczestnikow rynku towarowego stanowity opfaty od uczestnikow
rynkéw TGE w wysokosci 4,8 min zt, przychody InfoEngine z tytutu prowadzenia dziatalnosci
operatora handlowego w wysokosci 1,6 min zt oraz przychody Izby Rozliczeniowej Gield
Towarowych, ktére w analizowanym okresie wynosity 2,8 min zt, na ktére sktadaty sie optaty za
cztonkostwo, udziat w rynkach prowadzonych przez TGE oraz pozostate opfaty.

Poziom innych optat od uczestnikdw rynku jest ksztattowany przez przychody z tytutu optat statych
zwigzanych z uczestnictwem w rynku, opfat za anulowanie transakcji, optat za transfer pozycji,
opfat za ustugi zwigzane z raportowaniem transakcji w ramach RRM (Registered Reporting
Mechanism), optat za dostep do systemu oraz optaty za zarzadzanie $rodkami funduszu
gwarancyjnego. Wysokos$c¢ innych optat od uczestnikow rynku zalezy w duzej mierze od aktywnosci
cztonkéw IRGIT, w szczegolnosci liczby wykonywanych transakcji, liczby nowych klientéw doméw
maklerskich oraz liczby nowych dostepéw do systemu rozliczeniowego.

Sposréd wymienionych powyzej pozycji w TGE najwiekszy udziat miaty przychody z opfat
gietdowych. Najwiekszy udziat w przychodach z tytutu innych opfat od uczestnikéw rynku
towarowego miaty roczne optaty regulaminowe, ktére stanowity 67,5% przychodoéw z tytutu innych
optat. W okresie 9 miesiecy 2019 roku wynosity one 3,3 min zt i byty wyzsze o 6,1% od przychoddw
zrealizowanych w analogicznym okresie 2018 roku.

Dane dot. obstugi obrotu na rynku towarowym

Okres 9 miesieczny zakonczony Zmiana Dynamika (%)
(9M 2019 (9M 2019

30 wrzeénia 30 wrzesnia s Ve
5oTs Bots 9M 2018) 9M 2018)

Rynek towarowy, przychody z obstugi obrotu (min z#) 56,8 57,7 -0,9 -1,6%

Wolumen obrotéw energig elektryczng:
Transakcje spot (TWh) 24,9 19,9 5,0 25,1%
Transakcje terminowe (TWh) 137,3 138,8 -1,5 -1,1%

Wolumen obrotéw gazem:

Transakcje spot (TWh) 14,9 16,7 -1,8 -10,5%
Transakcje terminowe (TWh) 90,5 80,5 10,0 12,4%
Wolumen obrotéw prawami majatkowymi (TGE) (TWh) 38,1 49,0 -11,0 -22,4%

Zrédito: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

REJESTR SWIADECTW POCHODZENIA

W okresie od stycznia do wrzesnia 2019 r. przychody z tytutu prowadzenia Rejestru Swiadectw
Pochodzenia wyniosty 22,7 min zt, w stosunku do 22,6 mIn zt uzyskanych w poréwnywalnym
okresie roku 2018. Wzrost przychoddéw o 0,1 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu
2018 roku jest wypadkowa wzrostu przychoddow z rejestru OZE z poziomu 14,1 min zt do poziomu
15,0 min zt, spadku przychodow z kogeneracji z poziomu 6,3 min zt do poziomu 4,6 min zt, wzrostu
przychoddw z efektywnosci energetycznej z poziomu 1,7 min zt do poziomu 2,1 min zt oraz wzrostu
przychoddw z gwarancji pochodzenia z poziomu 0,4 min zt do poziomu 1,1 min zt.
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Tabela 16: Dane dot. Rejestru Swiadectw Pochodzenia

Okres 9 miesieczny Zmiana Dynamika (%)
zakonczony (9M 2019 (9M 2019

30 wrzesnia 30 wrzesénia Vs vs
Bolo ot 9M 2018) 9M 2018)

Rynek towarowy, przyghody z tytutu
prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia
energii elektrycznej (min z#)

Wystawione prawa majatkowe (TWh) 31,3 40,6 -9,3 -22,8%

22,7 22,6 0,1 0,6%

Umorzone prawa majatkowe (TWh) 40,6 40,6 0,1 0,2%

Zrédio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

ROZLICZENIA TRANSAKCII

Grupa uzyskuje przychody z tytutu prowadzenia dziatalnosci rozliczeniowej prowadzonej przez
IRGIT, spotke zalezng TGE. W pierwszych 9 miesigcach 2019 r. przychody te wyniosty 33,9 min zi,
w stosunku do 32,9 min zt uzyskanych w poréwnywalnym okresie 2018 roku. Wzrost wartosci
przychodow o 1,0 min zt, tj. o 3,0%, wynika z wysokosci wolumendw transakcji zrealizowanych na
gietdzie towarowej, a w szczegdlnosci wzrostu obrotu gazem w transakcjach terminowych o 12,4%.

POZOSTALE PRZYCHODY

Pozostate przychody Grupy w okresie trzech kwartatéw 2019 roku wyniosty 0,5 min zt, podczas gdy
w okresie porownywalnym 2018 roku wyniosty 1,0 min zt. Pozostate przychody Grupy stanowig
gtébwnie przychody z tytutu kolokacji, wynajmu powierzchni oraz sponsoringu. Nizsze pozostate
przychody w biezgcym roku wynikajg z nizszych przychoddw ze sponsoringu finansowego i wptywu
MSSF16 na prezentacje przychodow z wynajmu powierzchni biurowej.
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KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

taczne koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy GPW w okresie trzech kwartatéw 2019 r. wyniosty
133,8 min zt i byty wyzsze o 2,4 min zt, tj. o 1,8% w stosunku do kosztéw w poréwnywalnym
okresie ubiegtego roku. Wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej jest wynikiem: wzrostu kosztéw
amortyzacji o 3,6 min zt, wzrostu kosztow osobowych i innych kosztéw osobowych o 7,4 min z, tj.
0 14,6%, spadku kosztéw podatkdw i optat o 5,3 min z, tj. 0 40,1%. W raportowanym okresie
nastgpita ostateczna kalkulacja oraz ujecie w wyniku Grupy optaty rocznej za nadzér KNF, ktéra w
2019 roku dla catej Grupy wyniosta 6,7 min zt w poréwnaniu do 12,5 min zt w 2018 roku.

Jednostkowe koszty dziatalnosci operacyjnej GPW S.A. za 9 miesiecy 2019 r. wyniosty 87,0 min
zt, co oznacza wzrost 0 2,1 min z, tj. 0 2,4% w stosunku do pierwszych 9 miesiecy 2018 roku.
Wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej w omawianym okresie w stosunku do analogicznego
okresu 2018 r. jest wynikiem przede wszystkim wyzszych kosztow osobowych i innych kosztéw
osobowych o 5,0 min zt, wyzszych kosztéw ustug obcych o 1,7 min zt oraz nizszych o 3,0 min zt
kosztéw opfat i podatkow.

Koszty dziatalnosci operacyjnej TGE za 9 miesiecy 2019 r. wyniosty 32,0 mIn zt, w stosunku do
32,3 min zt w okresie poréwnywalnym 2018 roku, co oznacza spadek o 0,2 min zt. O spadku
kosztow w biezacym okresie w stosunku do okresu poréwnywalnego zadecydowat w gtdwnej mierze
spadek kosztéw podatkow i optat o 1,4 min z, tj. 45,0%. Ostateczna wartos¢ optaty rocznej za
nadzér KNF w 2019 roku wyniosta 1,7 min zt wobec 3,2 min zt w 2018 roku.

Koszty operacyjne IRGIT w pierwszych 9 miesigcach 2019 roku wyniosty 11,9 min zt, co oznacza
koszty na tym samym poziomie jak w okresie porownywalnym. Podobnie jak inne Spoétki z GK GPW
Izba Rozliczeniowa naliczyta nizsza optate za nadzéor KNF w 2019 roku w stosunku do opfaty za
nadzér w 2018 roku, tj. odpowiednio 1,4 min zti 2,4 min zt.

Koszty operacyjne BondSpot w pierwszych 9 miesigcach 2019 r. wyniosty 8,1 min zt wobec
kosztéw na poziomie 7,8 min zt poniesionych w poréwnywalnym okresie 2018 r., co oznacza wzrost
kosztow o 5,0%, tj. o 0,4 min zt. Zrealizowany wzrost wynika gtéwnie ze wzrostu amortyzacji o 0,5
mIin zt i kosztéw ustug obcych o 0,2 min zi.

Skonsolidowane koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy i ich struktura

Okres 9 miesigczny zakonczony Zmiana Dynamika (%)

(9M 2019 (9M 2019

wtys. zb, % 30 v;:,zfgs nia % 30 v;:,zf: A o 9M ;(5118) 9M ‘2,318)
Amortyzacja 27 501 21% 23865  18% 3636 15,2%
Koszty osobowe 45 716 34% 40078  31% 5638 14,1%
Inne koszty osobowe 12 170 9% 10 449 8% 1721 16,5%
gz;lzzazcir;;\:eop*atv 3211 2% 6 750 5% (3 539) -52,4%
Opfaty i podatki 7972 6% 13302 10% (5 330) -40,1%
w tym opfaty do KNF 6 730 5% 12534 10% (5 804) -46,3%
Ustugi obce 33174 25% 32579  25% 595 1,8%
Inne koszty operacyjne 4 032 3% 4 358 3% (326) -7,5%
Razem 133776 100% 131381 100% 2395 1,8%

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka

Powyzsza tabela przedstawia zmiany w strukturze kosztdw w poszczegdlnych okresach 9 miesiecy
2019 i 2018 roku, a takze odchylenia miedzy okresami trzech kwartatéw 2019 i 2018 roku.

32



Tabela 18:

Raport srédroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych & G PW

w Warszawie S.A. za okres 9 miesiecy 2019 r.

Jednostkowe koszty dziatalnosci operacyjnej GPW S.A. i ich struktura

Amortyzacja 16 422 19% 15 190 18% 1232 8,1%
Koszty osobowe 27 291 31% 23 330 27% 3961 17,0%
Inne koszty osobowe 8 110 9% 7 062 8% 1048 14,8%

Czynsze i inne optaty

eksploatacyjne 3159 4% 6 007 7% (2 848) -47,4%
Optaty i podatki 4 501 5% 7 457 9% (2 956) -39,6%

w tym opftaty do KNF 3578 4% 6 862 8% (3 284) -47,9%
Ustugi obce 24 356 28% 22 614 27% 1742 7,7%
Inne koszty operacyjne 3111 4% 3221 4% (110) -3,4%
Razem 86 950 100% 84881 100% 2069 2,4%

Zrodto: Spétka

Ponizsze komentarze dotyczace kosztéw dziatalnosci operacyjnej odnosza sie do danych
skonsolidowanych Grupy GPW.

Amortyzacja

Koszty amortyzacji w pierwszych trzech kwartatach 2019 r. wyniosty 27,5 min zt w stosunku
do 23,9 min zt w okresie poréwnywalnym 2018 roku, co oznacza wzrost o 3,6 min zt. Wzrost
kosztow amortyzacji w stosunku do poréwnywalnego okresu 2018 roku jest w gtdwnej mierze
efektem wdrozenia przez wszystkie Spoétki z Grupy nowego standardu - MSSF 16 ,Leasing”. Na
skutek implementacji Standardu usunieto rozrdéznienie miedzy leasingiem operacyjnym oraz
leasingiem finansowym, co skutkuje ujeciem przez leasingobiorcow w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej prawie wszystkich uméw leasingowych, tj. uméw najmu powierzchni biurowej, miejsc
parkingowych, kolokacji, uzytkowania wieczystego oraz opfat za wynajem floty samochodowej.
Dotychczas kwoty zwigzane z powyzszymi umowami byty prezentowane na odpowiednich rodzajach
kosztow dziatalnosci operacyjnej, obecnie koszty te bedg roztozone pomiedzy: amortyzacje, koszty
finansowe oraz koszty podatkow i optat. W okresie 9 miesiecy 2019 r. koszty amortyzacji z tytutu
prawa do uzytkowania aktywéw i subleasingu wyniosty 3,7 min zi.

Nalezy podkresli¢, ze mimo znaczacego wplywu na sprawozdanie finansowe w zakresie
prezentacyjnym, MSSF 16 nie bedzie miat jednak wptywu na dziatalno$¢ operacyjng Spoétek z Grupy,
a takze zmiany te nie wptyng na przeptywy pieniezne w 2019 r.

Koszty osobowe i inne koszty osobowe

Koszty osobowe i inne koszty osobowe tgcznie w okresie trzech kwartatow 2019 r. wyniosty
57,9 min zt w poréwnaniu do 50,5 min zt poniesionych w okresie poréwnywalnym 2018 r., co
oznacza wzrost kosztéw o 14,6%, tj. 7,4 min zi.

Wyzsze koszty osobowe i inne koszty osobowe GK GPW w biezacym okresie w stosunku do okresu
porownywalnego sg rezultatem wzrostu tych kosztéw: o 5,0 min zt w GPW, 1,6 min zt w TGE, 0,6
min zt w IRGIT oraz 0,4 mln zt w GPW Benchmark.

Wyzsze koszty osobowe i inne koszty osobowe w okresie 9 miesiecy 2019 roku w GPW
w stosunku do okresu poréwnywalnego 2018 roku wynikajg z wyzszych o 3,5 min zt wynagrodzen
osobowych, wyzszych o 0,5 min zt wynagrodzen bezosobowych oraz wyzszych o 1,0 min zt innych
kosztéw osobowych, w tym kosztéw ZUS. Wyzsze koszty osobowe wynikajg ze stopniowego
zwiekszania zatrudnienia podyktowanego wiekszym naktadem pracy zwigzanym z realizacjg
przedsiewzie¢ zgodnie z opublikowang strategiq Grupy. Wzrost kosztéw bezosobowych wynika z
zawartych umoéw zlecen dotyczacych prac nad projektami zwigzanymi ze strategig Grupy.

Wzrost kosztdw osobowych w TGE wynika ze wzrostu kosztdw wynagrodzen brutto o 0,9 min z,
nagréd rocznych o 0,4 min zt oraz innych kosztdw osobowych, w tym ZUS o 0,3 min zt. Wzrost
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Tabela 19:

wynagrodzen w TGE zwigzany jest ze zwiekszeniem zatrudnienia w zwigzku z realizacjg projektéow
strategicznych jak i przytaczaniem sie do rynkow miedzynarodowych. Wzrost wynagrodzen w IRGIiT
zwigzany jest gtownie ze wzrostem rezerw na nagrody roczne za 2019 rok oraz z wystgpieniem
kosztéw zakazu konkurencji. Wzrost kosztéw wynagrodzen w spoétce zaleznej GPW Benchmark
wynika ze zwiekszeniem zatrudnienia.

Zatrudnienie w Grupie GPW na dzienn 30 wrzesnia 2019 r. wyniosto 382 etaty.

Informacja o zatrudnieniu w Grupie GPW

Stan na dzien

Liczba etatow 30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018 30 wrzesnia 2018
GPW 219 204 196
Spotki zalezne 164 146 144

Razem 382 350 340

Zrodto: Spétka
Czynsze i inne optaty eksploatacyjne

Czynsze i optaty eksploatacyjne w pierwszych 9 miesigqcach 2019 r. wyniosty 3,2 min z,
w porownaniu do 6,8 min zt w okresie pierwszych 9 miesiecy 2018 r. Spadek czynszu jest
spowodowany tym, ze Grupa, korzystajac z par. C5 lit. b) MSSF 16, wdrozyta standard MSSF16 bez
przeksztatcania danych poréwnawczych, w zwigzku z tym dane dla tej pozycji kosztowej za rok
2019 i 2018 nie sg poréwnywalne. Od 2019 r. umowy dotyczace najmu powierzchni biurowej,
kolokacji oraz najmu miejsc parkingowych zostaty zaklasyfikowane jako leasing, a jego koszt zostat
ujety w pozycjach amortyzacja, koszty podatkéw i optat oraz koszty finansowe.

Opftaty i podatki

W pierwszych 9 miesigqcach 2019 r. opfaty i podatki wyniosty 8,0 min zt, wobec 13,3 min z
poniesionych w pierwszych 9 miesigcach ubiegtego roku. Gtdwna czes¢ ww. kosztéw stanowi optata
na rzecz KNF z tytutu sprawowania nadzoru. W 2019 roku optata ta po ostatecznym rozliczeniu
wyniosta 6,7 min zt dla catej Grupy wobec 12,5 min zt poniesionych w 2018 roku.

W wyniku zmiany zasad finansowania kosztéw nadzoru nad rynkiem i zmiany kregu podmiotéw
biorgcych udziat w tym finansowaniu od poczatku 2016 roku, a takze biorac pod uwage zapisy
interpretacji Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF 21)
cata szacowana wysoko$¢ optaty rocznej dla KNF ujmowana jest na poczatku kazdego roku.
Doktadng i ostateczng na dany rok wysoko$¢ optaty mozna wyliczy¢ dopiero po podaniu do
publicznej wiadomosci przez Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego, w drodze
komunikatu ogtaszanego w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego wysokosci stawek
i wskaznikéw koniecznych do wyliczenia optaty, ktére to podawane sg do dnia 31 sierpnia danego
roku kalendarzowego. Wyliczong wysoko$¢ optaty nalezy uisci¢ w terminie do dnia 30 wrzesnia
danego roku kalendarzowego, co tez Spotki z Grupy uczynity.
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Tabela 20:

Raport srédroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. za okres 9 miesiecy 2019 r.

&, GPW

Ustugi obce

Koszty ustug obcych w okresie 9 miesiecy 2019 r. wyniosty 33,2 min zt, w poréwnaniu do 32,6 min
zt w okresie pierwszych 9 miesiecy w 2018 roku, co oznacza wzrost kosztéw o 1,8%,
tj. 0,6 min zi.

Skonsolidowane koszty ustug obcych Grupy i ich struktura w okresie 9 miesiecy konczacych sie 30
wrzesnia 2019 i 2018.

Okres 9 miesieczny zakonczony Zmiana Dyrz:/;n)ika
— — (9Mv25019 (9M 2019
Koszty IT: 17 415 52% 17 316 53% 99 0,6%
Utrzymanie infrastruktury IT 12 960 39% 12 092 37% 868 7,2%
Ustugi na rzecz utrzymania rynku TBSP 1126 3% 1095 3% 31 2,8%
tqcza transmisji danych 3093 9% 3875 12% (782) -20,2%
Modyfikacja oprogramowania 236 1% 253 1% (17) -6,8%
Utrzymanie budynku i urzadzen biurowych: 2 464 7% 2284 7% 180 7,9%
Remonty, konserwacja, serwis instalacji 550 2% 559 2% 9) -1,6%
Ochrona 1178 4% 1036 3% 142 13,7%
Sprzatanie 490 1% 392 1% 98 24,9%
Telefonia stacjonarna i komdérkowa 246 1% 297 1% (51) -17,2%
tJﬁzsrl:.Jeg;r;::il;)tyczace rynku miedzynarodowego 167 1% 1 681 5% (1 514) -90,1%
Leasing, najem i eksploatacja samochodéw 325 1% 506 2% (181) -35,8%
Ustugi transportowe 91 0% 83 0% 8 9,4%
Promocja, edukacja i rozwdj rynku 3121 9% 3938 12% (817) -20,7%
Wspieranie ptynnosci rynku 992 3% 605 2% 387 64,0%
E:;;‘:\Zatlw d°o£;"l’jzttym"l':; siszj’;‘gis;x‘:’)'m“kie’ obstuga 4 860 15% 4672 14% 188 4,0%
Serwisy informacyjne 2 094 6% 209 1% 1885 900,7%
Szkolenia 544 2% 415 1% 129 31,0%
Opfaty pocztowe 92 0% 54 0% 38 70,4%
Opfaty bankowe 130 0% 98 0% 32 32,7%
Ttumaczenia 270 1% 287 1% (17) -5,9%
Pozostate 609 2% 432 1% 177 41,1%
Razem 33174 100% 32579 100% 595 1,8%

Zrédito: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Wzrost kosztéw ustug obcych w biezacym okresie w stosunku do okresu poréwnywalnego 2018
roku jest wypadkowga zmian nastepujacych pozycji kosztowych:

1/ utrzymania infrastruktury IT - wzrost o 0,9 min zt, co wynika ze wzrostu kosztéw zwigzanych
z ustugami serwisowymi dla sprzetu IT oraz oprogramowania,

2/ facza transmisji danych - spadek o 0,8 miIn zt wynikajacy gtdwnie ze spadku tych kosztow w
GPW o0 0,5 mIn zt oraz w TGE o 0,3 min zi. Nizsze koszty taczy w tych spétkach wynikaja z
prowadzonej optymalizacji ustug infrastrukturalnych w Grupie GPW,

3/ utrzymanie budynku i urzadzen biurowych - wzrost kosztéw o 0,2 min zt w wyniku wzrostu
kosztéw ustug ochrony budynku i sprzatania, wynikajace z podwyzek dla pracownikéw w firmach
$wiadczacych te ustugi.

4/ ustugi dotyczace rynku miedzynarodowego energii — spadek kosztéw o 1,5 min zt, co wynika z
poszerzenia kregu podmiotow uczestniczacych w projektach miedzynarodowych rynku energii i ich
partycypowaniu w kosztach tych projektéw, co z kolei przektada sie na nizszy udziat Polski i TGE w
kosztach.
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5/ Leasing, najem i eksploatacja samochoddw - spadek o 0,2 min zt, co zwigzane jest ze zmiang,
prezentacyjng tych kosztéw w zwigzku z zastosowaniem MSSF16.

6/ promocja, edukacja i rozwdj rynku - spadek o 0,8 min zt, co wynika z wyzszej bazy roku
poprzedniego zwigzanej z wystgpieniem w 2018 roku kosztéw sponsoringu konferencji
organizowanej przez Bloomberg w Londynie, zwigzanej z decyzja o przekwalifikowaniu Polski z
rynkéw rozwijajacych sie (Emerging Markets) do rozwinietych (Developed Markets), a takze z
wystgpieniem kosztow dni otwartych pod hastem ,Gietda petna wartosci”.

7/ wspieranie ptynnosci rynku — wzrost o 0,4 min zt, co wynika z ujecia kosztéw animowania z 2018
roku.

8/ doradztwa - wzrost 0 0,2 min zt, co w gtdwnej mierze wynika z wystgpienia kosztow doradztwa
realizowanych projektéw strategicznych, a takze koszty przegladu podatkowego w GK GPW,

9/ serwisow informacyjnych - wzrost kosztéw o 1,9 min zt, ktory wynika z:

e nizszej bazy ubiegtego roku w wyniku rozwigzania niewykorzystanej rezerwy na sprzedaz
serwisow NYSET w wysokosci 0,2 min zt w pierwszym kwartale 2018 roku, oraz

. wprowadzenia przez GPW Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego.

Program Pokrycia Wsparcia Analitycznego ma na celu:
1. Wzrost liczby publikowanych analiz dla spotek wchodzacych w skifad indekséw mWIG40
i sSWIG80,
2. Zwiekszenie dostepnosci aktualnych analiz dla inwestoréow krajowych oraz zagranicznych,
3. Zwiekszenie ptynnosci obrotu akcjami spotek zakwalifikowanych do Programu.

Do programu mogli przystapi¢ cztonkowie, spetniajacy kryteria okreslone w regulaminie programu,
do dnia 22 kwietnia 2019 roku. W efekcie przystagpito 12 cztonkéw zapewniajacych tzw. pokrycie
analityczne w sumie 40 emitentéw. Koszt pokrycia analitycznego jednej spotki w okresie 2 lat
zaktada 100 tys. zt netto. Zatozony wiec koszt programu w okresie 2 lat wyniesie ok. 4,0 min zt
netto. Koszty programu ujete w analizowanym okresie to 1,5 min z.

Inne koszty operacyjne

Inne koszty operacyjne w okresie trzech kwartatéow 2019 r. wyniosty 4,0 min zt w poréwnaniu do
4,4 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego, co oznacza spadek o 0,3 min zt tj. 7,5%.

Na kwote kosztow w biezacym okresie sktadaty sie w gtdwnej mierze koszty zuzycia materiatdw
i energii w wysokosci 2,2 min zt, skladki cztonkowskie na organizacje branzowe 0,5 min zt,
ubezpieczenia 0,2 min zt oraz podréze stuzbowe 0,7 min zt i wyjazdy na konferencje 0,3 min zt.
Najwiekszy wartosciowy spadek kosztow w okresie pierwszych 9 miesiecy 2019 roku w poréwnaniu
do 9 miesiecy 2018 roku nastgpit w pozycji podréze stuzbowe (spadek 0 22,4%, tj. 0,2 min zi).

POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY

Pozostate przychody Grupy w okresie 9 miesiecy 2019 r. wyniosty 5,1 min z, w poréwnaniu do
1,4 min zt uzyskanych w okresie porownywalnym 2018 roku. Na pozostate przychody sktadajg sie
gtéwnie otrzymane odszkodowania, zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych (0,2 min zt),
ustugi medyczne refakturowane pracownikom (0,3 min zt), roczna korekta naliczonego VAT, ktéra
wyniosta 1,0 min zt, przychody TGE od PSE z tytutu rozliczenia projektu PCR (,,PCR"”, Price Coupling
of Regions) w kwocie 0,4 min zt, przychody TGE z refakturowania poniesionych kosztéw w ramach
rynkéw miedzynarodowych (2,0 min zt) oraz przychody tytutu otrzymanej dotacji w wysokosci 1,0
mIin zt w ramach prowadzonego projektu uruchomienia platformy zywnosciowej ,Rynek Rolny”.
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Pozostale koszty Grupy w 9 miesigcach 2019 r. wyniosty 2,5 min zt, w stosunku do 3,0 min zt
w okresie poréwnywalnym 2018 r. Na pozostate koszty sktadajg sie przekazane darowizny, strata
na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz rezerwy na odszkodowania. W biezacym okresie
koszty z tytutu przekazanych darowizn wyniosty 2,15 min zt w stosunku 0,64 min zt przekazanych
w okresie 9 miesiecy 2018 roku.

Na kwote przekazanych darowizn w biezacym roku sktada sie przekazana przez GPW kwota 2,14
min zt dla Fundacji GPW i przekazana przez TGE darowizna dla Stowarzyszenia Otwarte Drzwi w
kwocie 3 tys. zt oraz dla Stowarzyszenia Hospicjum im. Sw. Wawrzyfica w Gdyni w kwocie 7 tys.
zt. Kwota darowizn przekazana w okresie poréwnywalnym to 648,3 tys. zt, w tym 396 tys. zt dla
Fundacji GPW, 4 tys. zt dla Domu Samotnej Matki, 1 tys. zt dla Caritas Diecezji towickiej oraz 237
tys. zt dla PFN w ujeciu kosztowym.

Nalezy mie¢ na uwadze fakt, ze zaréwno w biezacym roku jak i w roku poprzednim GPW przekazata
w ujeciu kasowym kwote 1,5 min zt dla PFN. W kosztach odpowiednich okreséw zostaty ujete
jedynie rdznice bedace kwotg dyskonta pomiedzy faktycznie zaptacong suma w danym okresie a
zdyskontowang na dzien 31.12.2016 wartoscig zobowigzania przypadajacg na 2019 rok. W efekcie
w pozostatych kosztach roku biezacego ujete dyskonto z tytutu darowizny dla PFN to kwota 211
tys. zt, natomiast w okresie poréwnywalnym 237 tys. zt.

Przedstawione ujecie w ksiegach wynika z faktu, ze na dzien 30 wrzesnia 2018 r. kierownictwo
Grupy dokonato weryfikacji prawidtowosci ujecia darowizn przekazywanych na rzecz PFN w
sprawozdaniach finansowych Grupy za lata 2016-2018 w Swietle zapisow MSR 37 Rezerwy,
zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe. W wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzono, iz
wptaty na rzecz PFN majg charakter zobowigzania, a zobowigzanie do wniesienia catosci wptat na
rzecz PFN przewidzianych dla GPW w akcie zatozycielskim fundacji, powstato w momencie
przystgpienia GPW do fundacji i podpisania aktu zatozycielskiego.

W zwigzku z powyzszym podjeto decyzje odnosnie retrospektywnej zmiany ksiegowego ujecia wptat
na rzecz PFN polegajacej na zdyskontowaniu wartosci przysztych wptat, do ktorych byta
zobowigzania GPW na dzien 31.12.2016 r. i ich jednorazowym ujeciu w ,Pozostatych kosztach”
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw Grupy za rok konczacy sie 31 grudnia 2016 r. oraz
drugostronnie w ,Pozostatych zobowigzaniach” w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy na
dzien 31 grudnia 2016 r. (12,0 min zt w czesci diugoterminowej, 2,6 min zt w czesci
krétkoterminowej). Tym samym zysk netto za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2018 r.,
prezentowany w niniejszym sprawozdaniu jako dane poréwnawcze, ulegt zwiekszeniu o kwote
1,3 min zh.

Od 1 stycznia 2018 roku w zwigzku z dostosowaniem do MSSF 9 Grupa wyodrebnita
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw pozycje ,strata z tytutu utraty wartosci
naleznosci”, bez korygowania danych poréwnawczych (Zarzad GK GPW podjat decyzje
o skorzystaniu ze zwolnienia przewidzianego w pkt. 7.2.15 MSSF 9). Odpis z tytutu utraty wartosci
naleznosci obliczany jest na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie trwania
naleznosci. W analizowanym okresie odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci wynidst 0,1 min zi.
W poréwnywalnym okresie ubiegtego roku odpis na naleznosci wyniést 1,5 min zt.

PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe Grupy w pierwszych 9 miesigcach 2019 r. wyniosty 7,1 min zt i byly nizsze
0 44,7 min zt od przychodéw finansowych uzyskanych w pierwszych 9 miesigcach 2018 roku (51,8
min zt).

Na gtéwng rdéznice w przychodach finansowych pomiedzy biezacym okresem a poréwnywalnym
ztozyto sie uzyskanie w 2018 roku przychoddw ze sprzedazy udziatow w spdtce zaleznej Aquis.
Uzyskany zysk ze sprzedazy tych udziatéw to 45,4 min zt.
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Ponadto przychody z dziatalnosci finansowej stanowig gtéwnie odsetki z tytutu lokat bankowych
oraz nadwyzka dodatnich réznic kursowych. Najwiekszg grupe tych przychoddéw stanowig odsetki
od lokat bankowych (od 3 do 12 m-cy) w wysokosci 3,2 min zt. W biezacym okresie odsetki z tytutu
rachunkow biezacych i lokat bankowych zaliczanych do $rodkéw pienieznych i ekwiwalentéw
wyniosty 2,9 min zt. Grupa Kapitatowa osiggneta réwniez przychdéd z tytutu posiadanych
certyfikatéw depozytowych w kwocie 0,2 min zt i obligacji korporacyjnych w wysokosci 0,4 min zi.

taczne koszty finansowe Grupy za okres 9 miesiecy 2019 r. wyniosty 7,7 min zt w poréwnaniu
do 6,5 min zt w poréwnywalnym okresie 2018 roku, co oznacza wzrost o 1,2 min z.

Wzrost kosztéw finansowych w stosunku do okresu poréwnywalnego ubiegtego roku jest rezultatem
ujecia w kosztach finansowych odsetek od zobowigzan podatkowych wynikajacych z podatku CIT
za lata ubiegte w TGE w kwocie 1,2 min zt oraz odsetek od leasingu zgodnie z MSSF 16, ktére
wyniosty 0,5 min zt.

Odsetki od zobowigzan podatkowych wynikajacych z podatku CIT za lata ubiegte w TGE s wynikiem
przegladu rozliczenn podatku dochodowego od oséb prawnych (,CIT”) za lata poprzednie przez
niezalezng spotke doradztwa podatkowego. W wyniku przegladu, TGE otrzymata rekomendacje
dokonania korekt CIT za lata 2013-2016. TGE ztozyta wiec korekty deklaracji CIT oraz uregulowata
wynikajace z nich zobowigzania wobec urzedu skarbowego:

e z tytutu CIT w kwocie 3 630,2 tys. zt (wraz z odsetkami za zwtoke w kwocie 1 128,2 tys. zt),

e z tytutu podatku u zrdédta w tacznej kwocie 202,2 tys. zt (wraz z odsetkami za zwioke w
kwocie 77,2 tys. zi).

Ww. odsetki za zwtoke w kwocie 1 205 tys. zt powiekszyty koszty finansowe GK GPW w biezacym
okresie, tzn. w trzecim kwartale 2019 r. Kwoty zwiekszajace zobowigzanie podatkowe, a takze
korekty dotyczace podatku odroczonego, zostalty ujete retrospektywnie w sprawozdaniu
finansowym, tzn. poprzez korekte kapitatu wiasnego. Tym samym nie miaty one wptywu na wynik
finansowy lat 2018-2019.

Najwyzszg pozycja w kosztach finansowych w raportowanym okresie 2019 roku sa koszty
odsetkowe obstugi zadtuzenia z tytutu emisji obligacji serii C, D i E (wraz z kosztami emisji obligacji
rozliczanymi w czasie) przez GPW, ktére wyniosty 5,7 min zt w raportowanym okresie. Koszty te
utrzymuja sie na poréwnywalnym poziomie z poniesionymi kosztami w okresie porownywalnym
2018 roku.

Obligacje serii C sq oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 3,19% w skali
roku. Obligacje serii D i E oprocentowane sg wedtug zmiennej stopy procentowej okreslanej jako
suma stawki referencyjnej WIBOR 6M oraz marzy. Marza dla obligacji serii D i E zostata ustalona
na poziomie 0,95%. Odsetki od obligacji sq wyptacane w okresach poétrocznych. Dzien wykupu
obligacji serii D i E bedzie przypadat 31 stycznia 2022 r.

Oprocentowanie obligacji serii D i E w I potroczu 2019 roku wynosito 2,73%, a w III kwartale 2,74%.

STRATA Z TYTULU UTRATY WARTOSCI INWESTYCJI W INNE JEDNOSTKI

Na 30 wrzesnia 2019 roku zgodnie z MSR 1 wyodrebniono w rachunku zyskéw i strat pozycje ,Straty
z tytutu utraty wartosci inwestycji w inne jednostki”. Na 30 wrzesnia wartos¢ odpisu w tej pozycji
to kwota 1,1 min zt zwigzana z odpisem utraty wartosci inwestycji w PAR.

Z uwagi na fakt, ze 24 lipca 2018 r. Europejski Urzad Papieréw Wartosciowych i Gietd (,ESMA”)
odmowit wpisania PAR jako instytucji uprawnionej do wydawania ocen wiarygodnosci kredytowej,
w ocenie Zarzadu Gietdy zostata tym samym wypetniona przestanka utraty wartosci inwestycji w
PAR.
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UDZIAL W ZYSKACH JEDNOSTEK WYCENIANYCH METODA PRAW WLASNOSCI

Udziat Grupy w zyskach jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci w pierwszych 9 miesigcach
2019 r. wynidst 9,3 min zt w poréwnaniu do zysku w wysokosci 8,6 min zt zanotowanego w okresie
poréwnywalnym 2018 r. Na wyzsze wyniki biezacego roku wptynat wyzszy zysk Grupy KDPW.

W okresie 9 miesiecy 2019 roku udziat Grupy GPW w zysku Grupy KDPW wynidst 9,6 min zt,
w porownaniu do 9,1 min zt za okres 9 miesiecy 2018 r.

Udziat w zysku netto Centrum Gieldowego za okres 9 miesiecy 2019 r. jest poréwnywalny do
udziatu z ubiegtego roku i wynidst 0,4 min zt.

Na 31 grudnia 2018 roku w zyskach spdétek wycenianych metodg praw wtasnosci zostata ujeta
Polska Agencja Ratingowa (dawniej IAiR), ktéra w wyniku zmiany struktury akcjonariatu w IV
kwartale 2018 roku stata sie spotkg wyceniang metodg praw wtasnosci. Na koniec wrzesnia 2019
roku udziat w stracie spdtki PAR wyniost 0,6 min zt.

W pierwszym kwartale 2018 roku wérdd spotek stowarzyszonych ujeta byta Spétka Aquis Exchange
Ltd. Spotka ta wniosta do wynikdw Grupy strate w wysokosci 0,9 min zt, ktéra pomniejszyta udziat
Grupy w zyskach pozostatych spotek wycenianych metodg praw wiasnosci. W II kwartale 2018 roku
GPW zbyta udziaty w spotce Aquis.

Zyski/straty jednostek wycenianych metodg praw witasnosci

Okres 9 n’riesieczny Zmiana Dynamika (%)
zakonczony (9M 2019 (9M 2019

30 wrzesnia 30 wrzesnia S e
2019 2018 9M 2018) 9M 2018)

Grupa KDPW S.A. 28 734 27 349 1385 5,1%
Centrum Gietdowe S.A. 1557 1766 (208) -11,8%
Polska Agencja Ratingowa S.A. (1 934) - (1934)

Aquis Exchange Limited * = (4 548) 4 548 -100,0%
Razem 28 357 24 567 3791 15,4%

* w II kwartale 2018 roku GPW sprzedafa udziaty spétki stowarzyszonej Aquis

Zrédito: Spotka

Udziat GPW w wyniku jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci

Okres 9 ""liESiQCZHY Zmiana Dynamika (%)
zakonczony (9M 2019 (9M 2019

30 wrzeénia 30 wrzesnia o VS
2019 2018 9M 2018) 9M 2018)

Grupa KDPW S.A. 9 578 9116 462 5,1%
Centrum Gietdowe S.A. 386 438 (52) -11,8%
Polska Agencja Ratingowa S.A. (645) (645)

Aquis Exchange Limited * - (924) 924 -100,0%
Razem 9320 8630 689 8,0%

* w II kwartale 2018 roku GPW sprzedafa udziaty spétki stowarzyszonej Aquis

Zrédito: Spotka

PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy Grupy za okres 9 miesiecy 2019 r. wynidst 24,1 min zt, w stosunku do
32,8 min zt w poréwnywalnym okresie 2018 r. Efektywna stawka podatkowa w analizowanych
okresach wyniosta odpowiednio: 18,2% i 18,3% wobec 19-procentowej stawki podatku
dochodowego w Polsce. Podatek dochodowy zaptacony przez Grupe w pierwszych 9 miesigcach
2019 r. wyniést 31,5 min zt w stosunku do 35,5 mIn zt zaptaconych w poréwnywalnym okresie
2018 roku.
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28 wrzesnia 2016 r. spéitki: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., Towarowa Gietda
Energii S.A., BondSpot S.A. oraz GPW Benchmark zawarty, w formie aktu notarialnego, umowe o
utworzeniu Podatkowej Grupy Kapitatowej GPW S.A. (,PGK GPW”, ,,PGK") na okres 3 lat, tzn. od
1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2019 r.

Spotki tworzace PGK na mocy przepiséow Ustawy o podatku dochodowego od oséb prawnych tracg
odrebno$¢ podmiotowg dla celdw rozliczenn CIT i otrzymujg status jednego podatnika. Dochdd
takiego podatnika ustalany jest poprzez wykazanie nadwyzki sum dochoddéw spétek wchodzacych
w skifad PGK nad suma poniesionych strat.

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., jako Spotka Reprezentujgca Podatkowg Grupe
Kapitatowa, jest podmiotem odpowiedzialnym za kalkulacje i wptacanie kwartalnych zaliczek na
podatek dochodowy od 0sdb prawnych Podatkowej Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami Ustawy
o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Pomimo zaprzestania odrebnego rozliczania podatku dochodowego przez spoétki wchodzace w sktad
PGK, sa one w dalszym ciaqgu zobligowane do samodzielnego rozliczania np. podatku od towardw
i ustug, czy tez podatkow lokalnych.
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Czynniki i zdarzenia nietypowe
Organizacja fixingu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR przez GPW

30 czerwca 2017 roku Grupa GPW, za posrednictwem spéfki zaleznej GPW Benchmark S.A., przejeta
opracowywanie stawek referencyjnych WIBID i WIBOR od dotychczasowego organizatora
Stowarzyszenia Rynkow Finansowych ACI Polska.

Decyzja GPW o przejeciu przez GPW Benchmark funkcji organizatora fixingu stawek referencyjnych
nastgpita w zwigzku z ofertg, ktorg Gietda otrzymata od Stowarzyszenia ACI Polska. W zwigzku z
wejsciem w zycie ww. Rozporzadzenia, Stowarzyszenie ACI Polska uznato, iz nie bedzie w stanie
spetni¢ jego wymogdw, tym samym zwrdcito sie do GPW z ofertg przekazania organizacji fixingu
stawek WIBID i WIBOR. Decyzja Gietdy o przejeciu organizacji fixingu stawek WIBID i WIBOR jest
waznym wydarzeniem w odniesieniu do prowadzonej dotychczas dziatalnosci. Grupa, ktéra
dotychczas skupiata sie na obrocie instrumentami rynku kapitatowego i towarowego, rozszerza
swoja dziatalnos¢ o ustugi z zakresu rynku finansowego.

Dostosowanie stawek referencyjnych WIBID i WIBOR do nowych wymogdéw Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw
stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub
do pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego zapoczatkowato w lutym 2018 roku wdrozenie nowej
dokumentacji stawek referencyjnych.

Z dniem 1 maja 2018 roku, GPW Benchmark S.A. wprowadzita Umowe o Stosowanie Stawek
Referencyjnych WIBID i WIBOR. Zgodnie z Regulaminem Stawek Referencyjnych, ich stosowanie
w instrumentach i umowach finansowych zgodnie z ww. Rozporzadzeniem, moze by¢ dokonywane
wyltacznie na podstawie niniejszej Umowy. Umowa o Stosowanie Stawek Referencyjnych jest
podpisywana przez wszystkie podmioty stosujace stawki zgodnie z Rozporzadzeniem BMR np. banki
i fundusze inwestycyjne.

Proces przejecia opracowywania stawek referencyjnych WIBID i WIBOR ma charakter etapowy, na
ktéry sktadajg sie: rozpoczecie organizacji fixingu, co nastgpito 30 czerwca 2017 r., dostosowania
dokumentacji zakonczone wdrozeniem wzoru umowy 1 maja 2018 roku, dostosowanie metody
opracowywania Stawek Referencyjnych oraz uzyskanie zezwolenia na petnienie funkgcji
administratora.

25 marca 2019 roku opublikowane zostato Rozporzadzenie Wykonawcze Komisji (UE) 2019/482 z
22 marca 2019 r., na mocy ktérego Warsaw Interbank Offered Rate (WIBOR) zostat uznany za
kluczowy wskaznik referencyjny. Decyzja Komisji Europejskiej, podjeta na wniosek Komisji Nadzoru
Finansowego po wydaniu pozytywnej opinii przez Europejski Urzad Papieréw Wartosciowych i Gietd
(ESMA) potwierdza systemowg role stawki WIBOR w funkcjonowaniu rynku finansowego w Polsce.
Proces dostosowania do wymogow Rozporzadzenia BMR realizowany jest przez GPW Benchmark
we wspotpracy z bankami - uczestnikami Fixingu oraz instytucjami odpowiedzialnymi za nadzér nad
rynkiem finansowym i za ochrone konsumenta.

W zwigzku z realizacjq strategii rozwoju centrum kompetencyjnego w zakresie indeksow i
wskaznikéw, GPW Benchmark przejmie do konca 2019 roku administrowanie 40 indeksami GPW,
w tym najwazniejszymi wskaznikami: WIG20, mWIG40, sWIG80 i NCIndex oraz indeksem
TBSP.Index (obecnie wiascicielem jest BondSpot). Przejecie roli administratora tych indeksow przez
GPW Benchmark wigze sie z potrzebg dostosowania do wymogéw BMR wszystkich wskaznikéw
referencyjnych opracowywanych w GK GPW i pozwoli na optymalizacje proceséw zwigzanych z
opracowywaniem i zarzadzaniem indeksami, zapewniajac ich wysokg jako$¢, nadzér nad metoda
kalkulacji oraz ich przejrzystosc i dostepnos¢ dla inwestorow.
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SYSTEM FINANSOWANIA NADZORU NAD RYNKIEM KAPITALOWYM

Ustawa z dnia 12 czerwca 2015 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym oraz
niektérych innych ustaw znaczaco rozszerzyta krag podmiotow finansujgcych nadzoér
(m. in. o banki, firmy ubezpieczeniowe, TFI, spotki publiczne, domy maklerskie i zagraniczne firmy
inwestycyjne) i zmienita wysokosci kontrybucji poszczegdlnych podmiotow. Od 1 stycznia 2016 r.
weszto w zycie rozporzadzenie Ministra Finanséw okreslajace m. in. sposdb wyliczania oraz sposéb
i terminy uiszczania optat przez podmioty zobowigzane. W efekcie od stycznia 2016 r. wysoko$¢
kosztéw ponoszonych z tego tytutu przez Grupe znaczaco spadta (z 22,0 min zt w 2015 roku do 9,1
min zt w 2016 roku i 5,6 mln zt w 2017 r.), jednak w roku 2018 koszty te osiggnety poziom 12,5
mln zt - najwyzszy od momentu wprowadzenia zmian. W 2019 roku optaty na rzecz nadzoru sg
ponownie nizsze i wyniosty 6,7 min zt dla catej Grupy GPW. GK GPW nie ma wptywu na wysokos¢
wspomnianych optat i nie jest w stanie precyzyjnie przewidzie¢ ostatecznej kwoty, jakg bedzie
zobowigzana uisci¢ na rzecz KNF w danym roku, w zwigzku z czym nie jest w stanie przewidzie¢
wpltywu tych optat na przeptywy srodkéw pienieznych Grupy. Wzrost takich optat moze miec
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci.

Rozpoczecie prac nad uruchomieniem Platformy Zywnos$ciowej

29 stycznia 2019 roku konsorcjum w sktadzie Gietda Papieréw Wartosciowych, Towarowa Gietda
Energii oraz Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych podpisato umowe na realizacje zadan w ramach
projektu Platforma Zywnosciowa z Krajowym O$rodkiem Wsparcia Rolnictwa. ,Platforma
Zywnosciowa” to projekt ujety w rzadowej Strategii na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju i jedna z
kluczowych inicjatyw strategicznych #GPW2022. KOWR jest liderem konsorcjum, w sktad ktérego
wchodzg takze Instytut Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej oraz Instytut
Biotechnologii Przemystu Rolno-Spozywczego. Pienigdze na pokrycie kosztow realizacji projektu
pochodzg z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach programu GOSPOSTRATEG. Celem
projektu jest uruchomienie elektronicznej platformy obrotu towarami rolnymi. W ramach projektu
uruchomienia ,Platformy Zywnoséciowej” GK GPW opracowata studium wykonalnosci oraz
przygotowata dokumentacje operacyjng, ktore okreslajg organizacje gietdowego rynku rolnego. We
wrzesniu 2019 roku Konsorcjum GK GPW podpisato Memorandum w sprawie wspétpracy z Elewarr
na stworzenie sieci magazyndéw autoryzowanych, dedykowanych do przechowywania zbéz
bedacych przedmiotem obrotu gietdowego na , Platformie Zywnosciowej”, w szczegdlnosci na bazie
magazynow zbozowych bedgcych w posiadaniu Elewarr i spétek zaleznych. Uruchomienie platformy
zywnosciowej planowane jest na 2020 rok. W fazie pilotazowej projektu mozliwe bedzie rozpoczecie
obrotu dla jednego produktu rolnego - pszenicy konsumpcyjnej. W pierwszej kolejnosci
przewidywane jest stworzenie rynku bazowego z fizyczng dostawg towardw, ale w dalszej
perspektywie rozwazane jest uruchomienie rynku terminowego.

Rozpoczecie prac badawczo-rozwojowych w zakresie budowy wtasnej
Platformy Transakcyjnej z dofinansowaniem ze srodkow grantowych
NCBR

W dniu 3 lipca 2019 r. Zarzad Gietdy podjat decyzje o rozpoczeciu projektu majacego na celu
przeprowadzenie prac badawczo-rozwojowych w zakresie budowy wiasnego systemu
transakcyjnego z dofinansowaniem ze srodkéw grantowych Narodowego Centrum Badan i Rozwoju
(NCBR). Na tym etapie, taczna warto$¢ wydatkdw zwigzanych z realizacjq projektu przewidywana
jest na kwote 90 min zt. Zarzad Gietdy podjat decyzje o zawarciu umowy z Narodowym Centrum
Badan i Rozwoju na dofinansowanie projektu pt. ,Przeprowadzenie prac badawczo-rozwojowych w
zakresie opracowania oraz implementacji zintegrowanej nowoczesnej Platformy Transakcyjnej
przetomowej pod wzgledem parametréw wydajnosciowych i pojemnosciowych oraz nowatorskich
protokotéw komunikacyjnych oraz algorytmoéw zawierania transakcji” kwotg 30,3 min zi.
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Od 2013 r. Spotka korzysta z Platformy Transakcyjnej UTP (Universal Trading Platform). Decyzja o
rozpoczeciu prac badawczo-rozwojowych w zakresie budowy witasnej Platformy Transakcyjnej jest
istotna dla dalszego funkcjonowania Gietdy miedzy innymi ze wzgledu na:

e strategiczny charakter takiej decyzji, definiujgcej pozycje konkurencyjng GPW,
o wysokos¢ naktaddw inwestycyjnych i wydatkdw na utrzymanie Platformy Transakcyjnej,
e wptyw na otoczenie rynkowe, w tym w szczegdlnosci na Cztonkow Gietdy.

Zbudowanie i wdrozenie nowego systemu transakcyjnego przyniesie dywersyfikacje przychoddéw
dzieki mozliwosci sprzedazy systemu innym gietdom, umozliwi wprowadzenie nowych produktéw
pozwalajacych rozszerzy¢ oferte GPW i zwiekszy¢ jej atrakcyjnos¢ dla uczestnikdw rynku
kapitatowego. Budowa Platformy Transakcyjnej zwiekszy rowniez prestiz GPW.

Harmonogram realizacji projektu zaktada wdrozenie Platformy Transakcyjnej do konca czerwca
2023 r.

Realizacja projektu ,,Platforma GPW Data”.

21 sierpnia 2019 r. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBR) opublikowato liste ocenionych
projektow ztozonych w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Na liscie
wybranych projektéw do dofinansowania znalazt sie projekt Gietdy Papierdw Wartosciowych
JPlatforma GPW Data” jako innowacyjny system wykorzystujacy techniki sztucznej inteligencji
celem wspierania decyzji inwestycyjnych na rynku kapitatowym. Jego koszt szacuje sie na 8,3 min
zt, z czego dofinansowanie NCBR wyniesie 4,2 min zt. Projekt GPW Data jest realizowany w ramach
inicjatyw strategicznych GPW i jest zwigzany z obszarem biznesu informacyjnego Gietdy. Wpisuje
sie on rowniez w Strategie Rozwoju Rynku Kapitalowego zaktadajacg m.in. wprowadzenie
elektronicznych standarddéw raportowania w technologii ,Inline eXtensible Business Reporting
Language" ( iXBRL). Projekt GPW Data bedzie bazowat na metodach uczenia maszynowego oraz
sztucznej inteligencji. Pozwoli on uczestnikom rynku kapitatowego szybciej niz obecnie podejmowac
decyzje zwigzane z inwestowaniem na gietdzie. System GPW Data umozliwi szybkie udostepnianie
danych rynkowych, ich analize i przetwarzanie. Pozwoli rowniez na budowanie przez inwestoréw
wiasnych algorytméw transakcyjnych z wykorzystaniem sztucznej inteligencji. Wdrozenie projektu
przewidywane jest na rok 2021.
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Struktura aktywow i pasywow Grupy

Suma bilansowa Grupy wyniosta 1 231,0 mIn zt na koniec wrzesnia 2019 r. co oznacza wyzszy
poziom w stosunku do wartosci sumy bilansowej na koniec wrzesnia 2018 r. (37,6 tys. zi).

AKTYWA

Aktywa trwale Grupy na 30 wrzes$nia 2019 r. osiagnety poziom 585,6 min zt w poréwnaniu
do 580,4 min zt na 31 grudnia 2018 r. oraz 575,1 min zt na 30 wrzesnia 2018 r. Tym samym,
stanowity one 48% aktywow ogdtem na koniec kazdego z okresow.

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 ,Leasing” Grupa na dzien 30 wrzesnia 2019 roku rozpoznata w
aktywach trwatych prawo do uzytkowania aktywéw w kwocie 23,4 min zt (w tym, prawo do
wieczystego uzytkowania gruntu o wartosci 2,4 min zt, ktore zostato przeklasyfikowane z rozliczen
miedzyokresowych aktywodw). Ponadto Grupa rozpoznata naleznos$¢ z tytutu subleasingu, ktéra na
dzien 30 wrzesnia 2019 roku wynosita 0,8 min zi.

Od pierwszego stycznia 2018 roku ma zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, ktéry
zmienia dotychczasowg klasyfikacje aktywow finansowych. W zwiazku ze standardem aktywa
finansowe w postaci udziatdw mniejszosciowych w spdtce Bucharest Stock Exchange (BVB, dawniej
SIBEX) prezentowane s jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody. GK GPW na koniec wrzesnia 2019 roku rozpoznata kwote 130 tys. zt bedacg
zaktualizowang wartoscig udziatow w spotce Bucharest Stock Exchange.

Na ,Pozostate dlugoterminowe aktywa” sktadajq sie: prawo do zakupu systemu transakcyjnego w
kwocie 4,2 min zt oraz depozyty zabezpieczajace realizacje transakcji na rynku energii w
InfoEngine.

Aktywa obrotowe Grupy na 30 wrzesnia 2019 r. wyniosty 645,4 min zt, w poréwnaniu do 636,9
mIin zt na koniec 2018 r. oraz 618,3 min zt na koniec wrzesnia 2018 r. Tym samym stanowity one
52% aktywow ogotem na koniec kazdego z okresow.

Wzrost poziomu aktywéw obrotowych w raportowanym okresie o 4,4% w stosunku do 30 wrzes$nia
2018 roku jest konsekwencja w gtdwnej mierze wzrostu sumy kwot dwdch pozycji: srodkdéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego
kosztu. Suma tych pozycji wzrosta do poziomu 587,1 min zt z 537,3 min zt na dzieh 30 wrzesnia
2018 r. Analizujac wzrost lub spadek srodkéw pienieznych Grupy nalezy spojrze¢ sumarycznie na
pozycje, o ktédrych mowa powyzej z uwagi na to, ze stanowig one catkowitg kwote S$rodkéw
pienieznych nalezacych do Grupy. Srodki te na dany moment czasowy moga by¢ w wiekszej kwocie
ulokowane w instrumenty, ktérych okres zapadalnosci wynosi powyzej 3 miesiecy i wdéwczas w
wiekszej kwocie prezentowane sg w pozycji aktywa wyceniane wg zamortyzowanego kosztu lub w
wiekszej kwocie ulokowane sg w instrumenty, ktérych okres zapadalnosci wynosi do 3 miesiecy i
wowczas w wiekszej kwocie pokazane sg w pozycji srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Na koniec wrzesnia 2019 instrumenty w pozycji aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu wyniosty 333,7 miIn zt i na kwote te skifadaty sie obligacje korporacyjne w kwocie 64,8 min
zt i lokaty bankowe w kwocie 268,9 min zt.

Ponadto Grupa rozpoznata kwote kréotkoterminowych naleznosci z tytutu subleasingu w kwocie 0,2
min zt.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy na koniec wybranych okreséw (aktywa)

Stan na dzien

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2019 ° 2018 2018

Aktywa trwate 585 520 48% 580 375 48% 575125 48%
Rzeczowe aktywa trwate 97 303 8% 108 158 9% 106 156 9%
Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania 23 406 2% - 0% - 0%
Wartosci niematerialne 247 314 20% 254 564 21% 254 491 21%
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw 208 384 17% 207 267 17% 203 273 17%
wiasnosci
Naleznosci z tytutu subleasingu 774 0% - 0% - 0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 579 0% 540 0% 863 0%
ﬁ]ﬁtgvz:ﬁ;;n;;;zo&ed\@;ieniane w warto$ci godziwej przez 130 0% 101 0% 200 0%
Rozliczenia miedzyokresowe aktywow 1953 0% 5523 0% 5920 0%
Inne aktywa diugoterminowe 5677 0% 4222 0% 4222 0%

Aktywa obrotowe 645 424 52% 636 942 52% 618 283 52%
Zapasy 46 0% 64 0% 64 0%
gglzisggé;iazwt:;sr podatku dochodowego 114 0% ~ 0% 71 0%
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 56 169 5% 69 437 6% 78 747 7%
Naleznosci z tytutu subleasingu 237 0% - 0% - 0%
Aktywa z tytutu swiadczonych ustug 1797 0% 1215 0% 2122 0%
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 333 693 27% 377 502 31% 364 221 31%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 253 368 21% 188 724 16% 173 058 15%

Aktywa razem 1230944 100% 1217 317 100% 1193 408 100%

Zrédito: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

PASYWA

Kapitat witasny Grupy na koniec wrzesnia 2019 r. osiggnat poziom 861,8 min zt w poréwnaniu
z 887,5 mIn zt na koniec 2018 r. oraz 850,3 min zt na koniec wrzesnia 2018 r. Stanowit on tym
samym odpowiednio 70%, 73% oraz 71% pasywow ogotem Grupy.

Zobowiazania diugoterminowe Grupy wyniosty 282,9 min zt na koniec wrzesnia 2019 r.,
268,7 min zt na koniec IV kwartatu 2018 r. oraz 267,6 min zt na koniec wrzeénia 2018 r.,
stanowigc tym samym odpowiednio: 23% i 22% pasywow ogotem Grupy zaréwno na koniec 2018
roku jak i na koniec wrzesnia 2018 roku. Zobowigzania diugoterminowe Grupy stanowig gtéwnie
zobowigzania GPW z tytutu emisji obligacji serii C, ktérych termin zapadalnosci przypada na 6
pazdziernika 2022 roku oraz obligacji serii D i E, ktérych termin zapadalnosci przypada na 31
stycznia 2022 roku. Emisja obligacji serii D i E nastgpita 2 stycznia 2017 roku tzn. na te date spdtka
rozpoznata zobowigzanie z tego tytutu w ksiegach.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe pasywow dotyczg rozliczenia otrzymanej przez spétke
TGE dotacji do aktywow w ramach projektu PCR o wartosci ksiegowej na dzien 30 wrzesnia 2019
r. w kwocie rownej 5,2 min zt, z czego kwota 4,6 mIn zt jest prezentowana jako dtugoterminowa,
a kwota 0,6 min zt jako krétkoterminowa. Na dzien 31 grudnia 2018 r. wartos$¢ ksiegowa dotacji
wynosita 5,6 min zt, z czego cze$¢ dtugoterminowa wynosita 5,0 min zt, a czes¢ krétkoterminowa
0,6 min zt. Ponadto na rozliczenia miedzyokresowe na 30 wrzesnia 2019 roku skiadaja sie
dofinansowanie otrzymane w ramach projektu Rynek Rolny w kwocie 0,6 min zt oraz
dofinansowanie w ramach projektu Nowa Platforma Transakcyjna w kwocie 69,8 tys. zt.

Wzrost tacznej sumy zobowigzan dtugoterminowych (o 5,6%) wzgledem poréwnywalnego okresu
wynika z wdrozenia w 2019 roku MSSF 16, a w konsekwencji rozpoznania przez Grupe zobowigzania
z tytutu leasingu na dzien 30 wrzes$nia 2019 roku w kwocie 22,3 min zt, w tym 17,2 min zt
zobowigzan diugoterminowych oraz 5,1 min zt zobowigzan krétkoterminowych.
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Na pozostate zobowigzania diugoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2019 r. skiadajg sie gtdwnie
zobowigzania spdtki dominujacej wobec Polskiej Fundacji Narodowej w kwocie 8,3 min zt
(odpowiednio na dzien 31 grudnia 2018 r.: 9,6 min zt).

Zobowiazania krotkoterminowe Grupy wyniosty na koniec wrzesnia 2019 roku 86,2 min zt,
w porownaniu do 61,2 min zt na koniec 2018 r. oraz 75,5 min zt na koniec wrzesnia 2018 r.,
stanowigc tym samym odpowiednio 7%, 5% oraz 6% pasywow ogdtem Grupy.

Wzrost salda zobowigzan kroétkoterminowych na dzien 30 wrzesnia 2019 roku w stosunku do
porownywalnych okreséw wynika w gtdwnej mierze ze wzrostu:

v' stanu zobowigzan handlowych,
v zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych,
v' wdrozenia MSSF 16 , Leasing”.

Na pozostate zobowigzania krétkoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2019 r. skfadajg sie gtéwnie
zobowigzania spotki TGE z tytutu podatku VAT dotyczace biezgcego okresu w kwocie 22,3 min zt,
rozrachunki z tytutu CIT w ramach PGK w TGE w kwocie 2,9 mlIn zt, zobowigzania z tytutu depozytéow
zabezpieczajacych transakcje zakupu/sprzedazy energii elektrycznej na rynku bilansujacym spotki
InfoEngine w kwocie 1,4 min z.

Tabela 24: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy na koniec wybranych okreséw (pasywa)

Stan na dzien

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2019 ° 2018 2018
Kapitat wlasny ** 861 843 70% 887 488 73% 850 305 71%
Kapitat podstawowy 63 865 5% 63 865 5% 63 865 5%
Pozostate kapitaty 1185 0% 1267 0% 1126 0%
Zyski zatrzymane ** 796 196 65% 821 766 68% 784 726 66%
Udziaty niekontrolujace 597 0% 590 0% 588 0%
Zobowi i i 282945 23% 268 673 22% 267 631 22%
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 244 253 20% 243 961 20% 243 864 20%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 929 0% 1147 0% 1130 0%
Zobowigzania z tytutu leasingu 17 238 1% - 0% - 0%
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 5 444 0% 5033 0% 5173 0%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ** 4 563 0% 6 697 1% 5 699 0%
Pozostate zobowigzania 10 518 1% 11 835 1% 11 765 1%
Zobowi ia krotkot i 86 156 7% 61 156 5% 75 473 6%
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 2097 0% 1938 0% 2 099 0%
Zobowigzania handlowe 13 788 1% 8 575 1% 7 905 1%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 16 474 1% 14 278 1% 11 684 1%
Zobowigzania z tytutu leasingu 5051 0% - 0% - 0%

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b

prawnych ** 2 070 0% 6 868 1% 4776 0%
Zobowigzania z tytulu $wiadczonych ustug 12 015 1% 3581 0% 12 533 1%
Rozliczenia migdzyokresowe pasywow 559 0% 559 0% 559 0%
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 95 0% 68 0% 68 0%
Pozostate zobowigzania 34 007 3% 25289 2% 35 849 3%
Kapitat wiasny i zobowigzania razem 1230944 100% 1217 317 100% 1193 408 100%

* Od 2018 roku rozliczenia miedzyokresowe przychoddw prezentowane sg jako oddzielna pozycja - zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug

** pozycje skorygowane w 2018 roku o zobowigzania podatkowe podatku CIT za lata ubiegte w TGE

Zrodto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

W zwigzku z przegladem rozliczen podatku dochodowego od os6b prawnych (,CIT”) za lata
poprzednie w TGE przez niezalezng spotke doradztwa podatkowego i otrzymang rekomendacjag
dokonania korekt CIT za lata 2013-2016, dla zaprezentowanych w powyzszej tabeli okreséw 2018
roku skorygowano nastgpujace pozycje:
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v' zyski zatrzymane - -3.050.254 z;
v' rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -659.790 zt;
v' Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych - -3.710.044 zi.
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Rachunek przeptywow pienieznych oraz nakiady
inwestycyjne

PRZEPLYWY PIENIEZNE

W pierwszych trzech kwartatach 2019 r. Grupa uzyskata dodatnie przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej o wartosci 160,2 min zt, w poréwnaniu do dodatnich przeptywdéw na
poziomie 96,6 mIn zt w okresie styczen-wrzesien 2018 r. Na wyzszy dodatni poziom przeptywéw
z dziatalnosci operacyjnej w okresie od stycznia do wrzesnia 2019 r. wptyw miaty przede wszystkim
wyzsze wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem, w tym zwiekszenie
stanu zobowigzan, a takze zmniejszenie stanu naleznosci.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w okresie trzech kwartatow 2019 r. byly dodatnie i
wynosity 47,0 min zt, w poréwnaniu do ujemnych przeptywow w wysokosci 66,1 min zt za okres
pierwszych 9 miesiecy ubiegtego roku. Dodatnie przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej sg
rezultatem nadwyzki zbycia aktywow finansowych nad wartoscig nabycia tych aktywdw.

W okresie 9 miesiecy 2019 r. przeptywy z dziatalnosci finansowej byty ujemne i wyniosty 142,8
min zt, w poréwnaniu do ujemnych przeptywéw w kwocie 93,3 min zt w okresie 9 miesiecy 2018 r.
O ujemnych przeptywach z dziatalnosci finansowej w 2019 roku zadecydowata wyptata dywidendy
w kwocie 133,4 miIn zt, wypfata odsetek od obligacji w kwocie 5,3 min zt oraz sptata czesci
kapitatowej leasingu (MSSF 16) w kwocie 3,5 min zt.

Skonsolidowane przeptywy pieniezne

Przeplywy za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018
Przeptywy pienigezne z dziatalnosci operacyjnej 160 201 96 556
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 46 955 (66 087)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (142 769) (93 297)
Zwiekszenie (zmniejszenie) $rodkow pienieznych netto 64 386 (62 828)
Wplyw zmian kurséw walut na saldo Srodkéw pienieznych w walutach 258
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 188 724 235 886
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 253 368 173 058

Zrédito: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

NAKLADY INWESTYCYJNE

Naktady inwestycyjne Grupy w okresie 9 miesiecy 2019 r. wyniosty tacznie 8,8 min zt, z czego
2,4 min zt stanowity naktady na srodki trwate i kolejna kwota w wysokosci 6,4 min zt stanowita
naktady na wartosci niematerialne. Dla porownania w okresie pierwszych 9 miesiecy 2018 r.
naktady inwestycyjne Grupy wyniosty tacznie 13,7 min zt, z czego 7,7 min zt stanowity naktady na
srodki trwate, a 6,0 min zt na wartosci niematerialne. Naktady inwestycyjne w pierwszych trzech
kwartatach 2019 roku w GPW dotyczyty w gtdwnej mierze zakupu urzadzen sieciowych (sprzet i
okablowanie), naktadéw na prowadzony projekt GPW Tech, nakfady na nowy kalkulator indeksow
oraz nabycia narzedzi nadzoru, w TGE dotyczyty naktadéw zwigzanych z prowadzonymi projektami:
Platforma Zywnosciowa, projektem przytaczenia TGE do europejskiego rynku transgranicznego
dnia biezgacego XBiD a takze z projektem , Komercjalizacja danych”.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. wartos$¢ zakontraktowanych naktadow inwestycyjnych dotyczacych
wartosci niematerialnych wynosita 1,1 min zt i dotyczyta gtdwnie platformy komercjalizacji danych
TGE oraz Platformy Zywnosciowej. Natomiast warto$¢ zakontraktowanych naktadéw
inwestycyjnych dotyczacych rzeczowych aktywéw trwatych wyniosta 114 tys. zt i dotyczyta gtownie
zakupu sprzetu informatycznego w GPW.
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Na dzien 31 grudnia 2018 r. warto$¢ zakontraktowanych naktadéw inwestycyjnych dotyczacych
rzeczowych aktywéw trwatych wyniosta 0,3 min zt idotyczyta gtéwnie zakupu sprzetu
informatycznego wraz z oprogramowaniem w GPW. Z kolei warto$¢ zakontraktowanych naktadow
inwestycyjnych dotyczacych wartosci niematerialnych wyniosta 1,1 min zt i dotyczyta gtéwnie
systemu nadzoru obrotu w GPW i zakupu aplikacji przygotowujacej dane na strone internetowg w
TGE.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. wartos¢ zakontraktowanych naktaddéw inwestycyjnych dotyczacych
rzeczowych aktywow trwatych wynosita 1 415 tys. zt i dotyczyta gtéwnie rozbudowy sieci SAN
i serwerowni, natomiast warto$¢ zakontraktowanych naktadow inwestycyjnych dotyczacych
wartosci niematerialnych wynosita 1 292 tys. zt i dotyczyta gtdwnie systemu nadzoru obrotu w GPW
oraz systemu nadzoru rynku w TGE.
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Analiza wskaznikowa

WSKAZNIKI ZADLUZENIA ORAZ FINANSOWANIA SPOLKI

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zadtuzenie Grupy nie stanowito zagrozenia dla jej
dziatalnosci oraz zdolnosci do terminowego wywigzywania sie z zobowigzan. Wartos¢ wskaznika
dtugu netto do zysku EBITDA pozostata ujemna w pordwnywanych okresach, z uwagi na poziom
$rodkow ptynnych GK GPW znacznie przewyzszajacych poziom zobowigzan oprocentowanych
(warto$¢ ditugu netto mniejsza od zera). Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego wzrdst
w porownaniu do stanu na 30 wrzesnia 2018 roku w wyniku wzrostu stanu zadtuzenia
oprocentowanego w Grupie, a wzrost ten spowodowany jest prezentacyjnym wykazaniem
zobowigzania z tytutu leasingu wedlug MSSF16.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Wskaznik biezacej ptynnosci na koniec wrzesnia 2019 r. wynosit 7,5. Jego spadek w stosunku
do okresu porownywalnego w 2018 roku jest wynikiem zwiekszenia zobowigzan
krétkoterminowych, w tym pojawienia sie zobowigzan krétkoterminowych z tytutu leasingu.

Wskaznik pokrycia kosztéw odsetek z tyt. emisji obligacji jest na wyzszym poziomie
w stosunku do poréwnywalnego okresu 2018 roku z uwagi na wyzszy zysk EBITDA. Poziom
wskaznika wskazuje, ze Grupa wygenerowata wyniki z dziatalnosci operacyjnej pozwalajace
wielokrotnie pokry¢ biezace zobowigzania z tytutu emisji obligacji.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskazniki rentownosci operacyjnej (za wyjatkiem rentownosci netto) wzrosty w poréwnaniu
do prezentowanych w ponizszej tabeli wielkosci dla okresu poréwnywalnego, w wyniku wzrostu
zyskédw na poziomie operacyjnym, oraz EBITDA. Wskaznik rentownosci na poziomie netto jest
nizszy z uwagi na nizszy wynik netto w biezagcym okresie w stosunku do okresu poréwnywalnego,
w ktorym Grupa zanotowata zysk ze sprzedazy Aquis. Wskaznik cost/income zwiekszyt wartos¢ ze
wzgledu na wzrost wartosci kosztow operacyjnych przy spadku przychodéw ze sprzedazy.
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Tabela 26: Podstawowe wskazniki Grupy GPW

Dane na dzien / za okres 9 miesiecy
zakonczony

30 wrzes$nia 2019 30 wrzesnia 2018

Wskazniki zadtuzenia oraz finansowania Grupy
Diug netto / EBITDA (za 12 miesiecy) 1. 2) (1,2) (0,9)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 3) 31,2% 28,9%

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 4) 7,5 8,2
Wskaznik pokrycia kosztéw odsetek z tyt. emisji obligacji 5) 28,0 27,3
Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ EBITDA 6) 59,4% 57,8%
Rentownos$¢ operacyjna 7) 48,7% 48,5%
Rentownoé¢ netto 8) 42,3% 56,7%
Cost / income 9) 52,3% 50,9%
ROE 10) 17,0% 23,1%
ROA 11) 12,0% 16,2%

1) Dlug netto = zobowigzania oprocentowane - $rodki plynne Grupy GPW (na dzien bilansowy)

2) EBITDA = zysk operacyjny Grupy GPW + amortyzacja (za okres 9 miesiecy; bez uwzglednienia udziatu w
zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych)

3) Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego = zobowigzania oprocentowane / kapitat wiasny (na dzien bilansowy)

4) Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe (na dzien bilansowy)

5) Wskaznik pokrycia kosztow odsetek z tyt. emisji obligacji = EBITDA / koszty odsetek z tyt. emisji obligacji (odsetki
wyptacone i naliczone za okres 9 miesiecy)

6) Rentownos$¢ EBITDA = EBITDA / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 9 miesiecy)

7) Rentownos$¢ operacyjna = zysk operacyjny Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 9 miesiecy)

8) Rentownos$¢ netto = zysk netto Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 9 miesiecy)

9) Cost / income = koszty dziatalno$ci operacyjnej Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 9 miesiecy)

10) ROE = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy) / Srednia wartos$¢ kapitatu wiasnego na poczatek i na
koniec okresu ostatnich 12 m-cy

11) ROA = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy) / $rednia warto$¢ aktywow ogdtem na poczatek i na

koniec okresu ostatnich 12 m-cy

Zrodito: Spotka
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SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI

Na ceny akcji i warto$¢ obrotdw znaczacy wptyw majg tendencje krajowe, regionalne i globalne
oddziatujace na rynki kapitatowe, co ma wptyw na liczbe i wielko$¢ emisji nowych instrumentéw
finansowych oraz aktywno$¢ inwestoréw na GPW. W zwigzku z tym przychody Grupy majaq
charakter cykliczny.

OBROTY NA RYNKU TOWAROWYM

W zakresie prowadzenia obrotu $wiadectwami pochodzenia przez TGE wystepuje sezonowos¢. Duzy
wptyw na wielko$¢ obrotow na prowadzonym przez TGE rynku praw majatkowych oraz na
aktywnoé¢ uczestnikéw Rejestru Swiadectw Pochodzenia ma obowigzek natozony na
przedsiebiorstwa energetyczne sprzedajace energie elektryczng do odbiorcow koncowych,
polegajacy na umarzaniu odpowiedniej ilosci $wiadectw pochodzenia w stosunku do sprzedanej w
danym roku energii elektrycznej. Wielkosci procentowe obowigzku umarzania s$wiadectw
pochodzenia zostaty ustalone dla poszczegdlnych lat w stosownych ustawach i rozporzadzeniach
Ministra Gospodarki.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami Ustawy prawo energetyczne obowigzek ten jest realizowany
do 30 czerwca. W zwigzku z powyzszym obrdét w pierwszej czesci roku jest stosunkowo wyzszy
w porownaniu do drugiej czesci roku.

W pierwszym i czwartym kwartale roku zauwazalne jest rowniez nasilenie procesu wystawiania
Swiadectw pochodzenia. Swiadectwa pochodzenia podlegajg nastepnie obowigzkowemu umorzeniu
w terminach wskazanych w stosownych regulacjach dotyczacych rynku energii.

Obroét energig na Towarowym Rynku Terminowym prowadzonym przez TGE nie jest roztozony
rownomiernie w ciggu roku. Wystepuje sezonowo$¢ polegajgca na tym, ze w pierwszej czesci roku
obroét jest stosunkowo niski w poréwnaniu do drugiej czesci roku. Wynika to z faktu, ze w pierwszej
czes$ci roku strona podazowa oczekuje na informacje dotyczace kosztéw produkcji energii
elektrycznej (w tym kosztéw paliwa). Strona popytowa potrzebuje natomiast czasu na okreslenie
swoich potrzeb na kolejny rok wynikajacych z zapotrzebowania swoich klientow.
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Pozostate informacje

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE I AKTYWA WARUNKOWE

Na dzien 30 wrzesénia 2019 r. w Grupie Kapitatowej GPW nie wystepowaty zobowigzania warunkowe
i aktywa warunkowe inne niz opisano ponizej.

Projekt ,Nowoczesna Platforma Transakcyjna”

15 lipca 2019 r. GPW ztozyta do dyspozycji NCBR weksel wtasny in blanco jako zabezpieczenie
wykonania zobowigzan wynikajacych z podpisanej Umowy o dofinansowanie projektu
finansowanego ze $rodkéw Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj Poddziatanie 1.1.1 Badania
przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa. Dofinansowywany projekt
kwotg 30,3 min zt to ,Przeprowadzenie prac badawczo-rozwojowych w zakresie opracowania oraz
implementacji zintegrowanej nowoczesnej Platformy Transakcyjnej przelomowej pod wzgledem
parametrow wydajnosciowych i pojemnosciowych oraz nowatorskich protokotéw komunikacyjnych
oraz algorytmow zawierania transakcji”.

Zgodnie z ww. umowg i deklaracja wekslowa NCBR ma prawo wypetni¢ weksel na kwote
przekazanego na dany dzien dofinansowania mogacego podlegaé zwrotowi, wraz z odsetkami w
wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych, liczonymi od dnia przekazania srodkéw na
konto GPW do dnia zwrotu. NCBR upowaznione jest tez do wypetnienia weksla w zakresie daty
ptatnosci i opatrzenia go klauzulg ,bez protestu”. Przestanke wypetnienia weksla stanowi spetnienie
sie warunkow okreslonych w Umowie zawartej w dniu 3 lipca 2019 r. pomiedzy GPW i NCBR. Weksel
zostanie zwrécony GPW albo na pisemny wniosek GPW zniszczony po uptywie terminu trwatosci
projektu okreslonego w umowie o dofinansowanie projektu.

Projekt ,Platforma GPW Data”

14 pazdziernika 2019 r. GPW zlozyta do dyspozycji NCBiR weksel wtasny in blanco jako
zabezpieczenie wykonania zobowigzan wynikajacych z Umowy o dofinansowanie projektu
~Platforma GPW Data jako innowacyjny system wykorzystujacy techniki sztucznej inteligencji celem
wspierania decyzji inwestycyjnych na rynku kapitatowym.” z dnia 30 wrze$nia 2019 r.
finansowanego ze $rodkédw Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj Poddziatanie 1.1.1 Badania
przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa. Zaréwna forma
zabezpieczenia jak i warunki umowy oraz deklaracji wekslowej wynikajg z ogdlnych zasad
finansowania projektéw w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020.
Zgodnie z ww. umowgq i deklaracja wekslowg NCBiR ma prawo wypetni¢ weksel na kwote
przekazanego na dany dzien dofinansowania mogacego podlegaé zwrotowi, wraz z odsetkami w
wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych, liczonymi od dnia przekazania $rodkéw na
konto GPW do dnia zwrotu. NCBiR upowaznione jest tez do wypetnienia weksla w zakresie daty
ptatnosci i opatrzenia go klauzulg ,bez protestu”. Przestanke wypetnienia weksla stanowi spetnienie
sie warunkéw okreslonych w Umowie zawartej w dniu 30 wrzesnia 2019 r. pomiedzy GPW i NCBiR.
Weksel zostanie zwrécony GPW albo na pisemny wniosek GPW zniszczony po uptywie terminu
trwatosci projektu okreslonego w umowie o dofinansowanie projektu.

INFORMACJA O TOCZACYCH SIE POSTEPOWANIACH

Zgodnie z najlepsza wiedza posiadang przez Spétke, zaréwno w przypadku jednostki dominujacej
jak i innych spétek Grupy Kapitatowej nie tocza sie postepowania przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan lub
wierzytelnosci, ktérych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy.
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TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie 9 miesiecy 2019 r. GPW oraz jednostki powigzane GPW nie zawieraty istotnych transakcji
na warunkach innych niz rynkowe.

UDZIELONE PORECZENIA I GWARANCIE

W czerwcu 2019 roku zostata zawarta nowa umowa udzielenia gwarancji bankowej dla TGE na rzecz
Nord Pool z okresem obowigzywania od 1 lipca 2019 roku do 30 czerwca 2020 roku na kwote
5,4 min EUR i druga gwarancja na kwote 3,6 min EUR z okresem obowigzywania od 1.12.2019 do
30.04.2020. W lipcu 2019 roku gtéwna kwota gwarancji 5,4 min EUR zostata podniesiona do kwoty
6,3 min EUR z dniem obowigzywania od 12 lipca 2019 roku do 30.06.2020 roku, natomiast kwota
drugiej gwarancji zostata obnizona do kwoty 2,7 min EUR. Zmiana kwot gwarancji nastgpita z uwagi
na zmiane wspotczynnikdéw ryzyka publikowanych przez Nord Pool.

5 lipca 2017 roku TGE udzielita poreczenia w wysokosci 1,0 mIn zt na rzecz spotki zaleznej
InfoEngine S.A dla Polskich Sieci Energetycznych S.A. na potrzeby rozliczen transakcji na rynku
energii bilansujacej. W dniu 25 stycznia 2019 r. umowa dotyczaca poreczenia przez TGE dla PSE
na rzecz InfoEngine zostala aneksowana w celu jej przedtuzenia i podwyzszenia kwoty
zabezpieczenia z 1 min zt do 2 min zi.

Ponadto Grupa nie udzielata i nie otrzymata gwarancji ani poreczen w okresie 9 miesiecy 2019 roku.

MOZLIWOSC REALIZACII WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Grupa nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw na 2019 r.

INFORMACIE O DYWIDENDZIE

17 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie GPW podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku
Spotki za 2018 r., w tym postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 133,5 min zi.
Wysokos¢ dywidendy przypadajgca na jedng akcje wyniostg 3,18 zt. Dzien dywidendy ustalono na
19 lipca 2019 r., a dzien wyptaty dywidendy na 2 sierpnia 2019 r. Dywidenda nalezna Skarbowi
Panstwa wyniosta 46,7 min zt.

20 maja 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki Centrum Gietdowe S.A. podjeto decyzje o
przeznaczeniu czesci zysku w kwocie 1,8 min zt na wyptate dywidendy. Dywidenda przypadajaca
GPW wyniosta 0,4 min zt. Dywidenda zostata wyptacona 31 maja 2019 r.

10 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci zysku w kwocie 19,7 min zt na wyptate
dywidendy. Dywidenda przypadajaca GPW wyniosta 6,6 min zi.

28 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki Towarowa Gietda Energii S.A. podjeto
decyzje o przeznaczeniu czesci zysku w kwocie 63,9 min zt na wyptate dywidendy. Dywidenda w
catosci przypadta GPW i zostata wyptacona 19 lipca 2019 r.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM, KTORE MOGA ZNACZNIE WPLYNAC NA
PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

W dniu 16 pazdziernika 2019 roku zostata powotana spétka GPW Tech Spétka Akcyjna, ktérej kapitat
zaktadowy wynosi 1 min zt i dzieli sie na 1 min akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 1 zt
kazda. Kapitat zaktadowy spoétki w catosci zostat objety przez GPW. Spétka zostata powotana w
ramach realizacji inicjatywy strategicznej GPW Tech - projektu zaktadajacego rozwéj dedykowanej
spotki technologicznej specjalizujacej sie w rozwigzaniach IT dla rynku kapitatowego.
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2 pazdziernika br. Towarowa Gietda Energii wprowadzita do obrotu, w ramach prowadzonego
Rejestru Gwarancji Pochodzenia, gwarancje pochodzenia energii elektrycznej wytwarzanej w
wysokosprawnej kogeneracji. TGE rozszerza wiec funkcjonalno$¢ Rejestru Gwarancji Pochodzenia
umozliwiajac obrét gwarancjami pochodzenia energii elektrycznej wytwarzanej w wysokosprawnej
kogeneracji. Gwarancja jest dokumentem poswiadczajacym, ze okreslona ilo$¢ energii
wprowadzonej do sieci dystrybucyjnej lub sieci przesytowej zostata wyprodukowana w procesie
jednoczesnego wytwarzania energii elektrycznej i uzytkowego ciepta (tj. w procesie kogeneraciji lub
CHP). Gwarancja pochodzenia energii elektrycznej wytwarzanej w wysokosprawnej kogeneracji
wydawana jest przez Urzad Regulacji Energetyki na okres 12 miesiecy od daty jej wystawienia lub
do 31.12.2019 r. Nastepnie w formie elektronicznej przekazywana jest do RGP, przy czym po
uptywie okresu waznosci gwarancja wygasa i podlega wykresleniu z Rejestru. Dokument posiada
indywidualny numer oraz date waznosci. W przeciwienstwie do swiadectw pochodzenia, gwarancje
nie sg towarem gietdowym, za$ obrdt nimi odbywa sie bezposrednio w Rejestrze.

W dniu 1 pazdziernika 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie GPW powotato Pana prof.
Krzysztofa Jajuge w sktad Rady Gietdy od dnia 1 pazdziernika 2019 r.

Ponadto po dniu bilansowym nie nastgpity inne istotne wydarzenia, ktére mogtyby znacznie wptyngé
na przyszte wyniki finansowe Emitenta.
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CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJINEGO KWARTALU

= GK GPW zaprezentowata w czerwcu 2018 roku zaktualizowang strategie #GPW2022, w
ramach ktorej Zarzad GPW, za zgodg Rady Gietdy, przedstawit 14 inicjatyw strategicznych.
Gtéwne cele zaktualizowanej przez Zarzad GPW strategii #GPW2022 to budowa nowych
platform umozliwiajgcych spotkanie kupujacych i sprzedajacych na warszawskim parkiecie
oraz wspieranie w wiekszym stopniu niz dotychczas, krajowej gospodarki. Dokument jest
kontynuacjg dotychczasowych zatozen strategicznych. Szczegdétowa prezentacje inicjatyw
w ramach strategii #GPW2022 zawiera prezentacja dostepna na stronie internetowej GPW
pod linkiem: https://www.gpw.pl/pl-spolka-strategia-i-misja.

W dniu 29 marca 2019 roku Rada Gietdy zatwierdzita wniosek Zarzadu Gietdy w sprawie
aktualizacji celéw finansowych w ramach przyjetej w czerwcu 2018 r. ,Aktualizacji Strategii
Grupy Kapitatowej GPW #GPW2022". Zatwierdzone przez Rade Gietdy cele finansowe Spotki
zostaty zdefiniowane na 2022 r. i sq nastepujace:

e Poziom przychoddw - warto$¢ w 2022 roku: 470 min zt,

e Poziom EBITDA - warto$¢ w 2022 roku: 250 min zt,

e Wskaznik ROE: docelowo w 2022 r. na poziomie 19% (zaktada sie, ze przejsciowo
moze osiggac wartosci ponizej 19% ze wzgledu na wydatki zwigzane z realizacjg strategii),

e Wskaznik C/I po 2022 r. na poziomie ponizej 50% (zaktada sie, ze przejsciowo
moze osigga¢ wartosci w przedziale 63-55% ze wzgledu na wydatki zwigzane z realizacjq
strategii),

e Dywidenda z zysku za 2019 rok w wysokosci nie mniejszej niz 2,4 zt na akcje (w
rzeczywistosci w 2019 r. dywidenda wyniosta 3,18 zt/ akcje), wzrost corocznie dywidendy
z zysku za lata 2020-2022 nie mniej niz o 0,1 zt na akcje, ale dywidenda nie mniejsza niz
60% przypadajacego akcjonariuszom GPW skonsolidowanego zysku netto Grupy
Kapitatowej GPW za dany rok obrotowy, skorygowanego o udziat w zyskach jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci.

Grupa informuje jednoczes$nie, ze niniejsze cele i zatozenia strategii nie stanowig prognozy
lub szacunku wynikéow, w tym finansowych i odnosza sie jedynie do zamierzonych
kierunkdw dziatania w latach 2019-2022.

= W dniu 24 wrzesnia 2018 r. agencja FTSE Russell przekwalifikowata Polske z grupy rynkow
rozwijajacych sie do rozwinietych. Zmiana pozycjonowania polskiego rynku kapitatowego
moze spowodowac zwiekszenie zainteresowania ze strony inwestoréw oraz naptyw nowego
kapitatu na polska gietde.

= W dniu 28 maja 2019 r. zostat przeprowadzony rebalancing indekséw MSCI (indeksy liczone
przez Morgan Stanley Capital International). Wedlug metodologii tych indeksow rynek
polski nadal uznawany jest za rynek rozwijajacy sie. Rebalancing czyli dostosowanie wag
poszczegolnych rynkow w indeksie roztozony bedzie na trzy etapy: majowy, sierpniowy i
listopadowy. W maju br. do MSCI Emerging Markets zostata dotaczona pierwsza potowa
akcji spotek z Arabii Saudyjskiej, podniesiona zostata waga chinskich spotek klasy A z 5 do
10 proc. oraz do indeksu zostaty wigczone wszystkie planowane akcje spétek argentynskich.
W sierpniu nastgpito wigczenie drugiej potowy akcji z Arabii Saudyjskiej i kolejne
zwiekszenie udziatu chinskich spétek, tym razem do 15 proc. W listopadzie natomiast waga
chinskich akcji klasy A urosnie do 20 proc. i do indeksu zostang witaczone chiriskie akcje
klasy A sredniej wielkosci spotek. To wszystko spowoduje, ze faczny udziat polskiego rynku
w indeksach MSCI Emerging Markets stopnieje z 1,10% do 1,03%.

= 5 pazdziernika 2015 Turquoise, wielostronna platforma obrotu (MTF) z siedzibg w Londynie
zaoferowata swoim klientom mozliwos¢ obrotu akcjami polskich spotek z indeksu WIG30.
Nie mozna wykluczy¢, ze niektérzy inwestorzy beda obraca¢ akcjami polskich spétek
na Turquoise. W dniu 20 wrzesnia 2018 roku CBOE (Chicago Board Options Exchange),
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czyli najwieksza amerykanska gietda, na ktdrej handluje sie opcjami, ujawnita plany wejscia
na trzy nowe, europejskie rynki: wegierski (BUX index), czeski (PX Index) oraz polski
(WIG20 Index). Chicagowska gietda zainteresowana jest akcjami najwiekszych polskich
spotek, czyli wchodzacymi w skfad WIG20. Handel na rynku CBOE Europe bedzie odbywat
sie na walorach zdeponowanych w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych.
Pojawienie sie na polskim rynku alternatywnej platformy obrotu akcjami moze negatywnie
odbi¢ sie na obrotach GPW.

= Dotychczas obowigzujacy system wsparcia producentéw energii elektrycznej w zrédtach
kogeneracyjnych dziatat w oparciu o zbywalne $wiadectwa pochodzenia (tzw. zoétte i
czerwone certyfikaty), obrot tymi prawami funkcjonowat na Towarowej Gietdzie Energii od
28 grudnia 2007 roku i zakonczyt sie w dniu 30 czerwca 2019 roku. Nowy system wsparcia
wdrozony od 1 stycznia 2019 roku nie przewiduje obrotu na rynku, wprowadzajac
administracyjny system aukcji, funkcjonowanie premii gwarancyjnych oraz tzw. naboréw
w formie premii kogeneracyjnej indywidualnej, nadzorowanych obecnie przez Urzad
Regulacji Energetyki.

= Ustawa z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych zrédtach energii wprowadza, poczawszy
od 2016 r., nowy system wsparcia produkcji energii ze zrodet odnawialnych (OZE) oparty
na aukcjach. Zagwarantowana w drodze aukcji stata cena energii ma przystugiwac
inwestorowi przez 15 lat od uruchomienia wytwarzania i ma by¢ co roku powiekszana
o wskaznik inflacji. Ustawa daje mozliwos¢ podmiotom objetym dotychczasowym
wsparciem w postaci $wiadectw pochodzenia przeniesienia sie do systemu aukcji, co
miatoby niekorzystny wptyw na wolumeny na Rynku Praw Majatkowych oraz w Rejestrze
Swiadectw Pochodzenia (RSP). Ustawa ponadto zmniejsza krag podmiotéw uprawnionych
do otrzymywania wsparcia w postaci zielonych swiadectw (o tzw. duzg hydroenergetyke;
powyzej 5 MW) oraz wprowadza ograniczenia w wydawaniu $wiadectw pochodzenia dla
instalacji spalania wielopaliwowego, co moze istotnie ograniczy¢ liczbe wystawianych przez
RSP praw majatkowych do zielonych $wiadectw pochodzenia. Ponadto, Ustawa Prawo
energetyczne nakfada na przedsiebiorstwa energetyczne zajmujace sie wytwarzaniem
energii elektrycznej, ktore majg prawo do otrzymania rekompensat ($rodkéw na pokrycie
tzw. kosztéw osieroconych) za przedterminowe rozwigzanie uméw dtugoterminowych
sprzedazy mocy i energii elektrycznej, obowigzek "publicznej" sprzedazy wytworzonej
energii elektrycznej. Z uptywem czasu zmniejsza sie liczba podmiotow objetych tym
formalnym obowigzkiem.

= Na wyniki TGE bedzie miato takze wptyw przygotowanie Rynku Terminowego Towarowego
(RTT) do przeksztatcenia w platforme OTF (Organised Trading Facility) w rozumieniu
Dyrektywy MiFiD2. 29 grudnia 2017 r. zostata wprowadzona na RTT zasada uznaniowosci,
ktéra wg MiFiD2 jest cechg szczegdlng OTF. Wprowadzenie zasady uznaniowosci pozwala
zachowac na TGE dotychczasowy obrét w ramach RTT do momentu przeksztatcenia RTT w
OTF, a w perspektywie pozyskac¢ obrét z rynku OTC. Zgodnie z przepisami ustawy
implementujacej Dyrektywe MiFID2 (nowelizacja Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi ,UOIF” - tzw. projekt UC 86), co nastapito w kwietniu 2018 r, TGE miato 12
miesiecy na ztozenie wniosku do KNF o uzyskanie licencji na prowadzenie zorganizowanej
platformy obrotu. Wniosek taki zostat ztozony do KNF w grudniu 2018 r. Aktualnie trwa
postepowanie licencyjne. Bardzo prawdopodobne jest uzyskanie odpowiedniego zezwolenia
KNF do konca 2019, co finalnie umozliwi przeksztatcenie RTT w nowg platforme.

= Dzieki integracji rynku europejskiego w spdjny, zharmonizowany mechanizm rynku
wewnetrznego (Internal Electricity Market - IEM) mozliwy jest udziat wszystkich
uczestnikdw rynku w trans-granicznym obrocie energig elektryczng. Jako rozwigzanie
docelowe, zapewniajace potaczenie rynkdw krajowych (tzn. market coupling - ,MC”") dla
Rynku Dnia Nastepnego, przyjeto opracowany przez gietdy Europy Zachodniej model Price
Coupling of Regions - PCR, a dla Rynku Dnia Biezacego model Cross-border
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Intra-day - XBID. W dniu 15 listopada 2017 r. TGE rozpoczeta dziatanie produkcyjne na
europejskim Rynku Dnia Nastepnego w modelu PCR, co oznacza bezposrednie wejscie TGE
na rynek MRC, w roli gietdy operatora/koordynatora. TGE posiada uprawnienia aktywnego
brokera rynku, dziatajacego w gronie 5 gietd: TGE, EPEX SPOT, OMIE, GME, NORD POOL.
Dzieki temu, TGE uzyskata mozliwo$¢ podjecia dziatalnosci NEMO na rynkach, na ktérych
nie obowigzuje monopol ustug NEMO. Moze to by¢ szansa do rozszerzenia dziatalnosci przez
TGE takze na rynkach zagranicznych. Jednoczesnie trzeba sie liczy¢ z rozpoczeciem
dziatalnosci przez innych operatoréw NEMO na polskim rynku energii elektrycznej. Obecnie
TGE pracuje nad przytaczeniem do europejskiego rynku transgranicznego dnia biezacego
XBiD, ktory dziata juz na rynku europejskim od czerwca 2018 roku. W biezacym roku ma
nastgpi¢ drugi etap uruchomienia XBiD. XBID taczy caty europejski rynek dnia biezacego i
stanowi uzupetnienie rynku dnia nastepnego. Pozwala on na dokonywanie transakcji w
systemie ciggtym i umozliwia kojarzenie zlecen w jednej strefie ze zleceniami w dowolnej
innej strefie.

= Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie, Polski Fundusz Rozwoju (PFR), Biuro
Informacji Kredytowej i Polskiej Agencji Ratingowej (PAR), wczesniej Instytut Analiz i
Ratingu (IAiR) w lipcu 2018 podpisalty umowe inwestycyjng, zgodnie z ktéra GPW, PFR i
BIK bedg wspotdziataé na zasadach partnerskich w celu powotania w oparciu o PAR silnej,
lokalnej i rozpoznawalnej agencji ratingowej.

W dniu 31 pazdziernika 2018 roku zarejestrowano zmiane w Krajowym Rejestrze Sagdowym,
zgodnie z ktdrg Instytut Analiz i Ratingu zmienit nazwe na Polska Agencja Ratingowa (PAR).
Nastgpita takze rejestracja podwyzszenia kapitatu PAR z poziomu 2,1 miln zt do poziomu
6,5 min zt, w efekcie czego zmianie ulegta struktura akcjonariatu. Obecnie udziatowcami
PAR w rownych czesciach, wynoszacych po jednej trzeciej udziatdow jest GPW, Polski
Fundusz Narodowy oraz Biuro Informacji Kredytowej.

Gtownym zadaniem wspdlnej agencji ratingowej bedzie budowanie w Polsce kultury ratingu
poprzez oferowanie ustug szerokiemu kregowi podmiotow przede wszystkim z segmentu
matych i $rednich przedsiebiorstw. Misjq agencji bedzie wypetnienie istniejacej na rynku
polskim luki w dostepie do krajowego ratingu, analiz i ocen ryzyka. Dziatanie agencji
ratingowej ma réwniez stuzy¢ zwiekszeniu znaczenia rynku dtugu w finansowaniu
gospodarki oraz poprawie jakosci polskiego rynku kapitatowego poprzez utatwienie wyceny
ryzyka inwestoréw gietdowych.

= 29 stycznia 2019 roku konsorcjum w skfadzie Gietda Papieréw Wartosciowych, Towarowa
Gietda Energii oraz Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych podpisato umowe na realizacje
zadan w ramach projektu Platforma Zywnoséciowa z Krajowym Os$rodkiem Wsparcia
Rolnictwa. ,Platforma Zywnosciowa” to projekt ujety w rzadowej Strategii na rzecz
Odpowiedzialnego Rozwoju i jedna z kluczowych inicjatyw strategicznych #GPW2022.
Celem projektu jest uruchomienie elektronicznej platformy obrotu towarami rolnymi. W
ramach projektu uruchomienia ,Platformy Zywnoéciowej” GK GPW opracowata studium
wykonalnosci oraz przygotowata dokumentacje operacyjng, ktére okreslajg organizacje
gieldowego rynku rolnego. We wrzesniu 2019 roku Konsorcjum GK GPW podpisato
Memorandum w sprawie wspdipracy z Elewarr na stworzenie sieci magazynow
autoryzowanych, dedykowanych do przechowywania zbdz bedacych przedmiotem obrotu
gietdowego na ,Platformie Zywnoéciowej”, w szczegdlnosci na bazie magazyndw zbozowych
bedacych w posiadaniu Elewarr i spétek zaleznych. Uruchomienie platformy zywnosciowej
planowane jest na 2020 rok.

= 29 marca br. Rada Gieldy wyrazita zgode na realizacje inicjatywy strategicznej GPW Tech
- projektu zakfadajacego rozwdj dedykowanej spétki technologicznej specjalizujacej sie w
rozwigzaniach IT dla rynku kapitatowego. Bedac samodzielng spotkg GK GPW, GPW Tech
skupi sie na budowie biznesu technologicznego w obszarze dziatania GPW, bazujac na
autorskich rozwigzaniach. Rozwdj technologiczny GK GPW stanowi jeden z priorytetow
strategii #GPW2022. Powotanie spotki GPW Tech jest kluczowym elementem tego procesu.
Firma ma aktywnie reagowac¢ na pojawiajace sie trendy rynkowe poprzez prowadzenie
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wilasnych prac B+R, wspotprace z firmami trzecimi w formie wspdlnego opracowania
rozwigzan technologicznych, joint venture i akwizycje. Projekt ma na celu nie tylko
wygenerowanie dodatkowych przychodoéw, ale réwniez zdynamizowanie procesu postepu
technicznego rynku kapitatowego, réwniez poprzez pozyskanie przez GPW Tech mtodych
talentédw chcacych rozwija¢ sie w spodice skoncentrowanej na nowych technologiach.
Powotanie spétki GPW Tech nastgpito w pazdzierniku 2019 roku.

= Rozpoczecie prac przez GPW nad budowa wilasnej Platformy Transakcyjnej z
dofinansowaniem NCBR. 3 lipca 2019 r. Zarzad Gietdy podjat decyzje o rozpoczeciu projektu
majacego na celu przeprowadzenie prac badawczo-rozwojowych w zakresie budowy
wiasnego systemu transakcyjnego z dofinansowaniem ze srodkéw grantowych Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju (NCBR). Na tym etapie, faczna wartos¢ wydatkdw zwigzanych z
realizacjg projektu przewidywana jest na kwote 90 min zt natomiast warto$¢ umowy z
Narodowym Centrum Badan i Rozwoju na dofinansowanie projektu to kwota 30,3 min zt.
Budowa wiasnej Platformy Transakcyjnej jest istotna dla dalszego funkcjonowania Gietdy
miedzy innymi ze wzgledu na strategiczny charakter takiej decyzji, definiujacej pozycje
konkurencyjng GPW, wysoko$¢ nakfadow inwestycyjnych i wydatkow na utrzymanie
Platformy Transakcyjnej, wptyw na otoczenie rynkowe, w tym w szczegélnosci na Cztonkdw
Gietdy. Z drugiej strony zbudowanie i wdrozenie nowego systemu transakcyjnego
przyniesie dywersyfikacje przychoddéw dzieki mozliwosci sprzedazy systemu innym gietdom,
umozliwi wprowadzenie nowych produktéw pozwalajacych rozszerzy¢ oferte GPW i
zwiekszy¢ jej atrakcyjnos$¢ dla uczestnikdw rynku kapitatowego. Budowa Platformy
Transakcyjnej zwiekszy rowniez prestiz GPW.

= 21 sierpnia 2019 r. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBR) opublikowato liste
ocenionych projektow ztozonych w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj
2014-2020. Na liscie wybranych projektéow do dofinansowania znalazt sie projekt Gietdy
Papieréw Wartosciowych ,Platforma GPW Data jako innowacyjny system wykorzystujacy
techniki sztucznej inteligencji celem wspierania decyzji inwestycyjnych na rynku
kapitatowym”. Jego koszt szacuje sie na 8,3 min zt, z czego dofinansowanie NCBR wyniesie
4,2 min zt. Projekt GPW Data jest realizowany w ramach inicjatyw strategicznych GPW i
jest zwigzany z obszarem biznesu informacyjnego Gietdy. Jego rozwdj jest istotny z punktu
widzenia dywersyfikacji przychodéw Grupy Kapitatowej GPW.

= Uruchomienie programu GPW Growth jednej z inicjatyw strategicznych #GPW2022. GPW
Growth to kompleksowy program nastawiony na wspieranie rozwoju matych i srednich firm
w oparciu o zidentyfikowane potrzeby przedsiebiorstw. W ramach programu w pazdzierniku
br. wystartowata Akademia GPW Growth, ktéra potrwa do czerwca 2020 roku.

= Wejscie w zycie pracowniczych planéw kapitatowych (PPK). PPK majq zastgpi¢ obecnie
funkcjonujace OFE. Ustawa o PPK weszta w zycie od 1 stycznia 2019 roku. Przewiduje ona
cztery etapy obejmowania coraz szerszej grupy firm, ktére majg obowigzek wprowadzié
PPK. Dla firm zatrudniajacych na dzien 31 grudnia 2018 roku co najmniej 250 pracownikdéw
termin wprowadzenia PPK to 1 lipca 2019 roku. Dla firm zatrudniajgcych na dzien 30
czerwca 2019 roku co najmniej 50 pracownikéw termin wprowadzenia PPK to 1 stycznia
2020 roku. Dla firm zatrudniajgcych na dzien 31 grudnia 2019 roku co najmniej 20
pracownikéw termin wprowadzenia PPK to 1 lipca 2020 roku. Pozostate podmioty bedg
podlegaty pod obowigzek tej ustawy od 1 stycznia 2021 r. Oprocz wskazanych terminow
objecia Ustawg o PPK, ustawa przewiduje réwniez maksymalny czas, w ktérym spoiki
powinny podpisa¢ umowy o zarzadzanie PPK. Dla spétek z pierwszym terminem objecia
ustawa, maksymalny przewidywany czas to 25 pazdziernika br. III i IV kwartat br. powinien
wiec by¢ okresem rozpoczecia funkcjonowania pierwszych Pracowniczych Plandw
Kapitatowych. Zaktada sie, ze kapitat gromadzony w PPK w coraz wiekszym stopniu bedzie
zasilat rynek kapitatowy generujqc przy tym popyt na akcje, takze w ofertach pierwotnych
i wtérnych i inne instrumenty finansowe.

= Rozpoczecie wspdtpracy z litewskga gietdg gazu GET Baltic przez IRGIT. 16 wrzesénia 2019 r.
w Wilnie podpisano umowe na $wiadczenie ustug doradczych pomiedzy spétka zalezng GPW
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IRGIT a battycko-finska gietdg gazu GET Baltic. Zakres ustug IRGIiT obejmuje opracowanie
systemu zarzadzania ryzykiem, oraz modelu zabezpieczen i rozliczen dla gietdy gazu
prowadzonej przez GET Baltic dla Litwy, totwy i Estonii, a od 1 stycznia 2020 r. takze dla
Finlandii. GET Baltic pracuje nad stworzeniem nowego modelu zabezpieczen i rozliczen,
ktéry zapewni uczestnikom z krajow battyckich i Finlandii korzystniejsze warunki
prowadzenia obrotu na rynkach spot i terminowym, zwiekszajac ich ptynnos¢,
konkurencyjnos¢ i atrakcyjnosc regionu. Integracja rynkdéw gazu w regionie battyckim jest
procesem majacym na celu potaczenie rynkéw gazu w jednolite obszary bilansujace.
Przebiega ona na wielu poziomach: infrastrukturalnym, regulacyjnym i handlowym. Polska
posiadajac centralne potozenie w niedalekiej perspektywie zyska fizyczne potacznia przez
Baltic Pipe z Danig i Szwecjg oraz przez rurocigg GIPL z Litwa, totwa, Estonig i Finlandia.
Dzieki temu powstang nowe mozliwosci dla rozwoju handlu transgranicznego i budowy
ptynnego regionalnego rynku gazu.

INNE ISTOTNE INFORMACIE

25 wrzesnia 2019 roku, w Chorwacji, odbyto sie Walne Zgromadzenie stowarzyszenia Europex,
podczas ktérego wybrano Zarzad na dwuletnig kadencje tj. na lata 2020-2021. Do Zarzadu
Stowarzyszenia powotano Piotra Zawistowskiego Prezesa Zarzadu Towarowej Gietdy Energii S.A.
Europex (Association of European Energy Exchanges) jest organizacja zrzeszajacq 27 gietd energii
oraz operatorow rynku z catej Europy, TGE jest cztonkiem stowarzyszenia od 2005 roku.

W ocenie Spotki, w pierwszych 3 kwartatach 2019 r. nie wystgpity inne, poza wymienionymi w
niniejszym Raporcie, istotne zdarzenia i okolicznosci, ktére bytyby istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Spotke lub Grupe.
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XI. Kwartalna informacja finansowa Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. za 9 miesiecy 2019 r.

Przy sporzadzaniu kwartalnej informacji finansowej o Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. zastosowano identyczne zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu Skréconego
Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2019 r.

W okresie 9 miesiecy zakonnczonym 30 wrzesnia 2019 r. nie wystapity inne istotne zmiany wielkosci
szacunkowych, w tym korekt z tytutu rezerw, rezerw i aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, o ktérych mowa w MSSF. W ww. okresie Spétka i jednostki od niej zalezne nie
zawarty jednej lub wielu istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe ani nie udzielity poreczen kredytu, oprdécz poreczenia i pozyczki opisanych w punkcie IX.

Tabela 27: Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw (tys. zt)

Przychody ze sprzedazy 138 760 142 965 46 244 47 519
Koszty dziatalnosci operacyjnej 86 950 84 881 26 172 28 479
Pozostate przychody 1182 831 10 128
Strata z tytutu utraty wartosci naleznosci 36 (1135) (337) 292
Pozostate koszty 2 489 843 911 362

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 50 539 56 937 18 834 19 098
Przychody finansowe 75 433 105 972 1685 1074
Koszty finansowe 6 274 5825 2 002 1942
Strata z tytutu utraty wartosci inwestycji w inne jednostki (2 173) (1994) (2173) -

Zysk przed opodatkowaniem 117 525 155 090 16 344 18 230
Podatek dochodowy 9 288 16 880 3167 3581

Zysk netto za okres 108 237 138 210 13177 14 649
Catkowite dochody razem 108 260 138 194 13 198 14 633
Podstawowy/ rozwodniony zysk na akcje (w zlotych) 2,58 3,29 0,32 0,35

Zrodio: Spotka
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Tabela 28: Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (tys. zt)

Aktywa trwate 432 198 426 635 426 560
Rzeczowe aktywa trwate 91 425 96 362 94 868
Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania 9 016 - -
Wartos$ci niematerialne 50 764 56 439 57 474
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 11 652 13 825 11 652
Inwestycje w jednostkach zaleznych 251 885 250 885 253 058
Naleznosci z tytutu subleasingu 11 406 - -
ﬁ]l;’cg/\g/:ﬂii;jlﬂzo(ﬁik\:\g/difniane w wartosci godziwej przez 130 101 200
Rozliczenia miedzyokresowe aktywow 1698 4 801 5 086
Inne aktywa diugoterminowe 4222 4222 4 222

Aktywa obrotowe 353 027 358 619 348 867
Zapasy 47 64 64
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
od 0séb prawnych 114 ° °
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 32 415 25 483 28 585
Naleznosci z tytutu subleasingu 3563 - -
Aktywa z tytutu Swiadczonych ustug 1 665 1015 1946
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 277 545 310 090 296 530
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37 678 21 967 21 742

AKTYWA RAZEM 785 225 785 254 775 427

Kapitat wiasny 473 026 498 237 484 535
Kapitat podstawowy 63 865 63 865 63 865
Pozostate kapitaty (119) (142) (125)
Zyski zatrzymane 409 280 434 514 420 795

Zobowigzania dtugoterminowe 276 219 263 237 262 430
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 244 253 243 961 243 864
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 595 595 560
Zobowigzania z tytutu leasingu 16 808 - -
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 70 - -
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3975 6 846 6 241
Pozostate zobowigzania 10 518 11 835 11 765

Zobowiazania kréotkoterminowe 35 980 23 780 28 462
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 2097 1938 2099
Zobowigzania handlowe 7 034 4 498 4 689
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 9711 9 095 6 934
Zobowigzania z tytutu leasingu 4 873 - -
i:)abver\:v;iﬁania z tytutu podatku dochodowego od oséb _ 1373 422
Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug 8 863 11 8 650
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 95 68 68
Pozostate zobowigzania 3 307 6 797 5 600

KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 785 225 785 254 775 427

Zrodio: Spotka
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Tabela 29: Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych (tys. zt)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej:
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zaliczki otrzymane od jednostek powigzanych w ramach
PGK

Podatek dochodowy (zaptacony)/ zwrécony

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej:
Nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych

Wptywy z odsetek od aktywdw finasnowych wycenianych w
zamortyzowanym koszcie (poprzednio prezentowanych w
bilansie jako pozostate aktywa finansowe)

Nabycie aktywow finansowych wycenianych w
zamortyzowanym koszcie (poprzednio prezentowanych w
bilansie jako pozostate aktywa finansowe)

Zbycie aktywow finansowych wycenianych w
zamortyzowanym koszcie (poprzednio prezentowanych w
bilansie jako pozostate aktywa finansowe)

Odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek
Dywidendy otrzymane
Zbycie aktywodw finansowych przeznaczonych do sprzedazy
Nabycie akcji jednostek zaleznych
Wptywy z tytutu subleasingu (czes$¢ odsetkowa raty)
Wptywy z tytutu subleasingu (czes$¢ kapitatowa raty)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wyptata dywidendy

Wyptata odsetek od obligacji

Sptata leasingu (czes$¢ odsetkowa raty)

Sptata leasingu (czes$¢ kapitatowa raty)
(Zmniejszenie) / zwiekszenie netto stanu srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Wptyw zmian kurséw walut na saldo Srodkdéw pienieznych
w walutach

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek
okresu

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

56 418
70 344

8 780
(22 706)

101 774
(3 569)

(2 894)

7

3 454

(509 400)

541 630

3
70 951

(1 000)
371

2221
(142 729)
(133 402)
(5 276)
(531)

(3 520)

15 463

248

21 967

37 678

44 406
68 903

6 563
(31 060)

22 267
(6 249)

(1194)

168

1635

(517 338)

418 000

69 697
57 546

(97 588)
(92 288)
(5 300)

(30 915)

(89)

52 746

21 742

Zrodio: Spotka
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Raport srédroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. za okres 9 miesiecy 2019 r.

Tabela 30: Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (tys. zt)

Stan na 31 grudnia 2017 r.

] 63 865 (125) 387 147 450 887
(poprzednio raportowane)
Korekta - darowizna na rzecz PFN - - (12 014) (12 014)
Korekta - poczatkowe zastosowanie MSSF 9 - - (210) (210)
Stan na 1 stycznia 2018 r. 63 865 (125) 374 923 438 663

(dane przeks ztatcone - korekta PFN i MSSF 9)
Dywidendy - - (92 338) (92 338)
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w

kapitale wiasnym - - (92 338) (92 338)
Zysk netto za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia _ _
2018 r. 138 210 138 210
Catkowite dochody za okres 9 miesiecy zakonczony _ _
30 wrzesnia 2018 r. 138 210 138 210
Stan na 30 wrzesnia 2018 r.
(dane przeks ztatcone, niebadane) 63 865 (125) 420 795 484 535
Stan na 31 grudnia 2017 r. 63 865 (125) 387 147 450 887
(poprzednio raportowane)
Korekta - darowizna na rzecz PFN - - (12 014) (12 014)
Korekta - poczatkowe ~ ~
zastosowanie MSSF 9 (210) (210)
Stan na 1 stycznia 2018 r. 63 865 (125) 374 923 438 663

(dane przeks ztatcone - korekta PFN i MSSF 9)
Dywidendy - - (92 338) (92 338)
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w

kapitale wiasnym ° ° (92 338) (92 338)
Zysk netto za rok zakonczony R B
31 grudnia 2018 r. 151929 151 929

Catkowite dochody za rok zakonnczony 31 grudnia _ (17) 151 929 151 912

2018 r.

Stan na 31 grudnia 2018 r. 63 865 (142) 434 514 498 237
Stan na dzien 1 stycznia 2019 r. 63 865 (142) 434 514 498 237

Dywidendy - - (133 471) (133 471)
Trans?kqe z wlascicielami, ujete bezposrednio _ _ (133 471) (133 471)
w kapitale wiasnym

Zysk netto za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia B B 108 237 108 237

2019 r.

Inne catkowite dochody - 23 - 23
Sun'!a (EalkOWItyC’h dochodow u_]QIty_ch za okres _ 23 108 237 108 260
9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.

Stan na dzien 30 wrzesnia 2019 r. 63 865 (119) 409 280 473 026

Zrodio: Spotka
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XII. Zataczniki

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 9
miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 r.
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Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.

&, GPW

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]II
FINANSOWE]

Stan na dzien

Nota

30 wrzeshnia
2019r.
(niebadane)

31 grudnia
2018 r.
(dane
przeksztatcone)

sprawozdania finansowego.

Aktywa trwate 585 520 580 375
Rzeczowe aktywa trwate 3 97 303 108 158
Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania 23 406 -
Wartosci niematerialne 4 247 314 254 564
Inwestyc_Je w jednostkach wycenianych metoda praw 5 208 384 207 267
wiasnosci
Naleznoséci z tytutu subleasingu 774 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 579 540
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
. ) 130 101
inne catkkowite dochody
Rozliczenia miedzyokresowe aktywow 1953 5523
Inne aktywa diugoterminowe 5677 4 222

Aktywa obrotowe 645 424 636 942
Zapasy 46 64
Naleznoséci z tytutlu podatku dochodowego

. 114 -
od 0sbéb prawnych
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 6 56 169 69 437
Naleznoséci z tytutu subleasingu 237 -
Aktywa z tytulu Swiadczonych ustug 11 1797 1215
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 7 333 693 377 502
kosztu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 253 368 188 724
AKTYWA RAZEM 1230944 1217 317
Zatgczone noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rodrocznego skonsolidowanego



Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r. G PW

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ (CIAG DALSZY)

Kapitat wiasny 861 843 887 488
gzg::::;:::jny akcjonariuszy jednostki 861 246 886 898
Kapitat podstawowy 63 865 63 865
Pozostate kapitaty 1185 1267
Zyski zatrzymane 796 196 821 766
Udziaty niekontrolujace 597 590

Zobowiazania dlugoterminowe 282 945 268 673
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 10 244 253 243 961
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 929 1147
Zobowigzania z tytutu leasingu 17 238 -
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 12 5 444 5033
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 563 6 697
Pozostate zobowigzania 13 10 518 11 835

Zobowiazania krétkoterminowe 86 156 61 156
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 10 2 097 1938
Zobowigzania handlowe 13 788 8 575
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 16 474 14 278
Zobowigzania z tytutu leasingu 5051 -
zgtz)cas\g/?;a:gwn?xtu’ru podatku dochodowego 2 070 6 868
Zobowigzania z tytutu swiadczonych ustug 11 12 015 3 581
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 12 559 559
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 95 68
Pozostate zobowigzania 13 34 007 25 289

KAPITAL WELASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1 230 944 1217 317

Zataczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skrdconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.



Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r. G PW

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
Przychody ze sprzedazy 82 517 85 743 255 813 258 326
Koszty dziatalnosci operacyjnej (36 119) (43 028) (133 776) (131 381)
Pozostate przychody 1 896 284 5102 1421
Zysk z tytutu odwrdcenia odpisu na
utrate wartosci naleznosci/(Strata) (341) 384 (65) (1467)
z tytutu utraty wartosci naleznosci
Pozostate koszty (933) (330) (2 506) (1 484)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 47 020 43 053 124 568 125 415
Przychody finansowe 2 605 1789 7 102 51 847
Koszty finansowe (3 283) (2 168) (7 704) (6 424)
Strata z tytutu utraty wartosci )
inwestycji w inne jednostki 5 (1 089) (G w2 (76)
Ud2|a+_w zyskach/(stratach) Jednoslte_k 4 692 3412 9 320 8 630
wycenianych metodg praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 49 946 46 086 132 197 179 392
Podatek dochodowy 14 (8 813) (8 466) (24 062) (32 828)
Zysk netto okresu 41 133 37 620 108 135 146 564
Zysk/(strata) z tytutu wyceny aktywow
finansowych wycenianych w wartoéci 23 - 25 -
godziwej przez inne catkowite dochody
Zysk/(strata) z tytutu wyceny aktywodw
finansowych wycenianych w warto$ ci
godziwej przez inne catkowite dochody 16 (68) (107) (222)
(jednostki wyceniane metodq praw
wtasnosci)
Razem pozycje, ktére mogg by¢
przeniesione do zysku lub straty 39 (68) (82) (222)
Razem inne catkowite dochody po
opodatkowaniu 39 (68) (82) (222)
Catkowite dochody razem 41 172 37 552 108 053 146 342
k K j
Zysknetto okresu praypadajacy 41 124 37615 108 128 146 549
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zysk netto okresu przypadajacy udziatom 8 5 7 15

niekontrolujacym
Razem zysk netto okresu 41 133 37 620 108 135 146 564
Catkowite dochody przypadajace

. ) . . o 41 163 37 547 108 047 146 327
akcjonariuszom jednostki dominujacej
tkow i h j jat
C{:v owite d?c ody przypadajace udziatom 8 5 7 15
niekontrolujgcym
Razem catkowite dochody 41 172 37 552 108 053 146 342
Podstawowy /rozwodniony zysk 0,98 0,90 2,58 3,49

na akcje (w ztotych)

Zataczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skrdconego $rddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.



Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r. G PW

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej: 160 201 96 556
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem 191 719 132 131
Zysk netto okresu 108 135 146 564
Korekty: 83 584 (14 433)
Podatek dochodowy 24 062 32 828
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 3 12 121 12 231
Amortyzacja wartosci niematerialnych 4 11 688 11 634
Amortyzacja prawa do uzytkowania aktywow 3714 -
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow
; PN ) (199) (6)
trwatych i wartosci niematerialnych
(Zysk)/ strata z dziatalnosci inwestycyjnej (zysk z tytutu
; s ) = (45 395)
sprzedazy udziatow w Aquis)
Od_plsy z tytutu gktuallzaCJl wartosci inwestycji 1089 76
w inne jednostki
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych (wycena rachunkdw i
(258) -
lokat)
(Przychody) z odsetek od lokat, certyfikatéw depozytowych i
obligacji korporacyjnych (niezaliczanych do $rodkéw pienieznych i (3 811) (3 033)
ekwiwalentdéw)
Odsetki z tytutu emisji obligacji 5435 5753
(Przychody) z tytutu odsetek od subleasingu (27) -
Koszty z tytutu odsetek od leasingu 545 -
Koszty finansowe zw. z emisjg obligacji 293 -
Udziat w _(zyskach)/stratach jednostek wycenianych metodg praw (9 320) (8 630)
wiasnosci
Pozostate korekty (1 460) 771
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan: 39 713 (20 662)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw 18 (8)
(szekszen/e)/zmn/er;en/e stanu naleznosci handlowych oraz 13 162 (14 651)
pozostatych naleznosci
(Zwlekszen/e)/zmn/e]szen/e stanu aktywdw z tytutu (582) (2 122)
Swiadczonych ustug
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu rozliczers miedzyokresowych
. 1239 196
dtugoterminowych (aktywa)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzarn handlowych 5213 (13 398)
ZW/ekszgnle/(zmn/ejszen/e ) zobowigzan z tytutu swiadczen 1978 (1 598)
pracowniczych
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu rozliczenn miedzyokresowych 411 (7 246)
(pasywa)
gwllekszeme/(zmn/e]szen/e) stanu zobowigzan z tytutu 8 434 12 533
Swiadczonych ustug
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu pozostatych zobowigzan (z
; : . ; . ] 11 132 7 063
wytgczeniem zobowigzan inwestycyjnych i z tyt. dywidendy)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu rezerw na zobowigzania i
: R 27 (142)
inne obcigzenia
Zw1¢kszen_/e/(zmn/e]szen/e) stanu pozostatych zobowigzan (1319) (1 289)
dtugoterminowych
Odsetki od zobowigzan podatkowych (zaptacone)/ zwrécone = (66)
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony (31 518) (35 509)

Zataczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.



Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r. G PW

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH (CIAG DALSZY)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej: 46 955 (66 087)

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych oraz zaliczki na poczet

rzeczowych aktywow trwatych (25378) (7 676)
NfabyC|e yvartosa niematerialnych oraz zaliczki na poczet wartosci (6 434) (6 021)
niematerialnych

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych

. A . 882 219
i wartosci niematerialnych

Wptywy z odsetek od aktywéw finansowych wycenianych 4208 2311

wg zamortyzowanego kosztu

Nabycie aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego (595 219) (680 338)

kosztu
icl?zzctllej aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego 638 630 567 500
Zbycie aktywdw finansowych przeznaczonych do sprzedazy - 57 546
Wptywy z tytutu subleasingu (cze$¢ odsetkowa raty) 27 -
Wptywy z tytutu subleasingu (czes$¢ kapitatowa raty) 232 -
Dywidendy otrzymane 7 006 372
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej: (142 769) (93 297)
Wyptata dywidendy (133 402) (92 338)
Wyptata odsetek z tytutu emisji obligacji (5 276) (5 300)
Spilata leasingu (czes$¢ odsetkowa raty) (545) -
Spilata leasingu (czes$¢ kapitatowa raty) (3547) -
Spfata leasingu finansowego (MSR 17) - (31)
Whptaty z tytutu nabycia udziatdw PAR przez PFR i BIK - 4 372

(Zmniejszenie)/zwiekszenie netto stanu srodkow pienieznych i

ich ekwiwalentéw 64 386 (62 828)

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkdw pienieznych

w walutach e B
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 188 724 235 886
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 253 368 173 058

Zalgczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skroconego s$rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.



Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r. G PW

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W KAPITALE WLASNYM

Stan na 31 grudnia 2018 r.

; 63 865 1267 824816 889 948 590 890 538
(dane poprzednio prezentowane)
Korekta - CIT TGE - - (3 050) (3 050) - (3 050)
Stan na 1 stycznia 2019 r.
(dane przeks ztalcone - korekta CIT TGE) 63 865 1267 821766 886 898 590 887 488
Dywidendy - - (133471) (133 471) - (133 471)
Transakcje z wlascicielami ujete } ) _
bezposrednio w kapitale wlasnym (133 471) (133471) ()
Zysk netto za okres 9 miesiecy ) ) 108128 108 128 7 108 135

zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.
Inne catkowite dochody - (82) - (82) - (82)
Catkowite dochody za okres

9 miesiecy zakonczony - (82) 108 128 108 047 7 108 053
30 wrzesnia 2019 r.
Stan na 30 wrzesnia 2019 r. 63865 1185 796196 861 246 507 861843
(dane przeks ztatcone, niebadane)
Stan na 31 grudnia 2017 r. 63 865 1347 733682 798 894 573 799 467

(poprzednio raportowane)

Korekta - CIT TGE - - (3 050) (3 050) - (3 050)
Stan na 31 grudnia 2017 r.

(dane przeks ztatcone - korekta PFN i CIT TGE) 63 865 1347 730 632 795 844 573 796 417
Korekta - poczatkowe ~ B ~
zastosowanie MSSF 9 (210) (210) (210)
Stan na 1 stycznia 2018 r.
(dane przeks ztatcone - korekta PFN, CIT TGE 63 865 1347 730 422 795 634 573 796 207
i MSSF 9)
Dywidendy - - (92 338) (92 338) - (92 338)
Transakcje z wlascicielami ujete _ - _
bezposrednio w kapitale wiasnym (92338) (92338) ()
Zysk netto za rok zakonczony _ _ 183 683 183 683 18 183 701

31 grudnia 2018 r.
Inne catkowite dochody - (80) - (80) - (80)

Catkowite dochody za rok
zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Stan na 31 grudnia 2018 r.
(dane przeks ztatcone)

- (80) 183 683 183 603 18 183 621

63 865 1267 821 766 886 898 590 887 488

Zataczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skrdconego $rddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W KAPITALE WLASNYM (CIAG DALSZY)

Stan na 31 grudnia 2017 r.
(poprzednio raportowane)

Korekta - podatek CIT TGE - - (3 050) (3 050) - (3 050)
Stan na 31 grudnia 2017 r.

63 865 1347 733682 798 894 573 799 467

(dane przeksztatcone - korekta PFN i CIT TGE) 63 865 1347 730632 795844 573 LAY
Korekta - poczatkowe ) ) )
zastosowanie MSSF 9 (210) (210) (@)
Stan na 1 stycznia 2018 r.
(dane przeks ztatcone - korekta PFN, CIT TGE 63 865 1347 730 422 795 634 573 796 207
i MSSF9)
Dywidendy - - (92 338) (92 338) - (92 338)
Transakcje z wtascicielami ujete ) _ }
bezposrednio w kapitale wlasnym (92338) (92338) (2R
Zysk netto za okres 3 miesiecy - - 146549 146 549 15 146 564
zakonczony 30 wrzesnia 2018 r.
Inne catkowite dochody - (222) - (222) - (222)

Catkowite dochody za okres
9 miesiecy zakonczony - (222) 146 549 146 327 15 146 342
30 wrzesnia 2018 r.

Inne zmiany w kapitale - 1 93 94 - 94

Stan na 30 wrzesnia 2018 r.

(dane przeks ztaicone, niebadane) 63 865 1126 784726 849717 588 850 305

Zalgczone noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego skroconego s$rddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogodlne

1.1. Nadanie osobowosci prawnej i zakres dzialalnosci jednostki

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Gietdy Papierédw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Grupa”,
~GK GPW") jest Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna (,Gietda”, ,GPW”, ,Spotka”,
.Jjednostka dominujgca”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4. Spotka zostata utworzona aktem
notarialnym podpisanym w dniu 12 kwietnia 1991 r. i zarejestrowana w Sadzie Gospodarczym w Warszawie
w dniu 25 kwietnia 1991 r., numer rejestru KRS 0000082312, NIP 526-025-09-72, Regon 012021984. GPW
jest spotka notowang na Gtdwnym Rynku GPW od 9 listopada 2010 r.

Do zasadniczego zakresu dziatalnosci Grupy nalezy organizacja gietdowego i alternatywnego obrotu
instrumentami finansowymi oraz towarami, a takze dziatalno$¢ zwigzana z tym obrotem, tzn. sprzedaz
informacji gietdowych, promocja rynku kapitatowego i towarowego oraz dziatania edukacyjne zwigzane
z prowadzonymi rynkami.

W ramach runku finansowego, za posrednictwem spdtek GPW i BondSpot, Grupa prowadzi obstuge
nastepujacych rynkow:

¢

*

Glowny Rynek GPW (obrot akcjami, innymi instrumentami finansowymi o charakterze udziatowym
oraz innymi instrumentami rynku kasowego, a takze instrumentami pochodnymi),

NewConnect (obrét akcjami i innymi instrumentami finansowymi o charakterze udziatowym matych
i $rednich spdtek),

Catalyst (obrot obligacjami korporacyjnymi, komunalnymi, spotdzielczymi, skarbowymi, listami
zastawnymi prowadzony przez GPW i BondSpot),

Treasury BondSpot Poland (hurtowy obrdt obligacjami skarbowymi prowadzony przez BondSpot).

W ramach runku towarowego, za posrednictwem spoétki TGE, Grupa prowadzi obstuge nastepujacych rynkdéw:

¢

¢

Rynku Energii (obrét energiaq elektryczng w ramach Rynku Dnia Biezgcego, Rynku Dnia
Nastepnego, Rynku Terminowego Towarowego i Aukcji energii),

Rynku Gazu (obrét gazem ziemnym zfizyczng dostawg w ramach Rynku Dnia Biezacego
i Nastepnego oraz Rynku Terminowego Towarowego),

Rynku Praw Majatkowych (obrét prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia energii
elektrycznej),

Rynku Uprawnien do Emisji CO2 (obrét uprawnieniami do emisji CO2),

Platformie obrotu towarami w segmencie OTC (Over-the-counter, stanowi uzupetnienie oferty
w zakresie obrotu towarami poza segmentem gietdowym: obrdét energig elektryczng, biomasg
do celow energetycznych oraz prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia),

Rynku Instrumentéw Finansowych.

Grupa GPW prowadzi réwniez:

*

Izbe Rozliczeniowo - Rozrachunkowq petnigqcq funkcje gietdowej izby rozrachunkowej
dla transakgcji, ktérych przedmiotem sg towary gietdowe (Izbe prowadzi spotka IRGIT),

Ustugi Operatora Handlowego (OH) oraz Podmiotu Odpowiedzialnego za Bilansowanie
(POB) - funkcja bilansowania polega na zgtaszaniu do realizacji umoéw sprzedazy energii
elektrycznej oraz rozliczaniu z operatorem sieci przesytowej niezbilansowania, czyli réznic pomiedzy
rzeczywistym zuzyciem lub produkcjq energii elektrycznej, a przyjetymi do realizacji umowami
sprzedazy energii elektrycznej (dziatalno$¢ te prowadzi spétka InfoEngine),
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¢ Dziatalno$¢ w zakresie obliczania oraz rozpowszechniania stawek referencyjnych WIBID i WIBOR,
ktore stanowia punkt odniesienia dla instytucji finansowych w umowach kredytowo-depozytowych
oraz emisji obligacji (spotka GPW Benchmark).

GPW posiada takze w Londynie konsultanta, ktérego celem jest wsparcie dziatan akwizycyjnych
na tamtejszym rynku, w szczegélnosci w obszarze pozyskiwania nowych inwestorow i cztonkow Gietdy.

1.2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu 28 pazdziernika 2019 r.

1.3. Skiad i dziatalnos$¢ Grupy

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wraz z nizej wymienionymi jednostkami zaleznymi tworzy
Grupe Kapitatowg Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie:

¢ Towarowa Gietda Energii S.A. (,TGE"”), jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Towarowej Gietdy
Energii S.A. (,GK TGE"),

¢ BondSpot S.A. (,BondSpot”),
¢ GPW Benchmark S.A. (,GPWB"), dawniej GPW Centrum Ustug S.A.

Jednostkami wycenianymi metodg praw wiasnosci, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw lub nad ktérymi
Grupa sprawuje wspotkontrole, sa:

¢ Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”, podmiot dominujacy Grupy KDPW),
¢ Centrum Gietdowe S.A. (,CG"),

¢ Polska Agencja Ratingowa S.A. (,PAR”, dawniej ,IAIR").

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow
Wartoéciowych w Warszawie S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowoéci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoé¢ Finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska.
Niniejsze sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla kompletnych
sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF EU.

GPW w notach do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. zawarta, zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej, wszystkie
istotne informacje potrzebne dla wtasciwej oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 30 wrzesnia
2019 r. oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 wrzesnia 2019 r.

Niniejsze skrdcone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
sporzadzenia niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad
jednostki dominujacej nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe.

Przygotowujac skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same
zasady rachunkowosci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
31 grudnia 2018 r., za wyjatkiem zmian wynikajacych z zastosowania nowych standardéw jak opisano
ponizej. Skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2019 r. powinno by¢ czytane tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za
rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.
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Dla sprawozdan finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2019 r. efektywne
sq nastepujace standardy i zmiany do istniejacych standardow, ktdére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska:

1) MSSF 16 ,Leasing” - wptyw zastosowania nowego standardu zostat przedstawiony w nocie 20
niniejszego sprawozdania,

2) KIMSF 23 ,Niepewnos¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego”,

3) Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”,

4) Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”,
5) Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”,

6) Zmiany do MSSF 2015-2017.

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 polityka rachunkowos$ci Grupy opisana w nocie 2.9., 2.10. i 2.23.
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r. zostata
zaktualizowana w ponizszych elementach i otrzymuje brzmienie:

2.9. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

W pozycji dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych aktywow Grupa prezentuje rozliczane w czasie
kwoty zaptacone, dotyczace przysztych okreséw. Do dnia 31 grudnia 2018 r. w pozycji tej prezentowane byto
takze nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntow o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
dtuzszym niz rok. Wraz z wdrozeniem MSSF 16, od 1 stycznia 2019 r. wszelkie ptatnosci historyczne, biezace
i przyszte zwigzane z prawiem wieczystego uzytkowania gruntéw sa elementem wyceny aktywdw i zobowigzan
z tytutu prawa uzytkowania (patrz opis zasad rachunkowosci dotyczacych ujmowania leasingu w nocie 2.23.).

2.10. Pozostate naleznosci

W pozycji ,Pozostate naleznosci” prezentowane sg gtdwnie rozliczenia miedzyokresowe czynne kosztow.
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne dokonywane sg, jezeli wydatki poniesione dotyczg przysztych
okreséw sprawozdawczych. Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmujg rozliczenia:

¢ dlugoterminowe, ktére dotycza przysztych okresdéw sprawozdawczych i trwajg dtuzej niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego,

¢  krotkoterminowe, ktére dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg nie dtuzej niz
12 miesiecy od dnia bilansowego. Czynne rozliczenia ~miedzyokresowe ujmuje sie
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw stosownie do okresu trwania zwigzanej
Z nimi umowy w cenie nabycia.

Do dnia 31 grudnia 2018 r. w pozycji ,Pozostate naleznosci” prezentowane byly takze rozliczenia
miedzyokresowe czynne kosztéw zwigzane z rozliczaniem opfat z tytulu prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw. Wraz z wdrozeniem MSSF 16, od 1 stycznia 2019 r. wszelkie ptatnosci historyczne, biezace i przyszte
pfatnosci zwigzane z prawiem wieczystego uzytkowania gruntow sg elementem wyceny aktywdw i zobowigzan
z tytutu prawa uzytkowania (patrz opis zasad rachunkowosci dotyczacych ujmowania leasingu w nocie 2.23.).

2.23. Leasing
Zasady ogoélne

Grupa klasyfikuje jako umowy leasingowe wszystkie umowy, ktdore przekazujg prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego skfadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie. W ramach dopuszczalnych
uproszczen Grupa nie stosuje zasad rachunkowosci umow leasingowych, w ktérych petni role leasingobiorcy,
w odniesieniu do:

¢  krétkoterminowych umoéw leasingowych, tj. o okresie krétszym niz 12 miesiecy,

¢ leasingow, w odniesieniu do ktdrych bazowy sktadnik aktywéw ma niskg wartos¢ (ponizej
20 tys. zi).
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Dla kazdej umowy leasingowej Grupa ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu wraz z:

¢ okresami, w ktorych istnieje opcja przediuzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajaca
pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z tej opcji, oraz

¢ okresami, w ktérych istnieje opcja wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajacq
pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca nie skorzysta z tej opcji.

Leasingobiorca

W dacie rozpoczecia, tj. dacie, w ktdrej leasingodawca udostepnia bazowy sktadnik aktywow do uzytkowania,
Grupa ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, przy poczatkowym ujeciu, Grupa wycenia wedtug kosztu,
ktory obejmuje kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu, wszelkie opfaty leasingowe
zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe,
wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce oraz szacunek kosztow, ktére maja
zostac poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunieciem bazowego skfadnika aktywow,
przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, lub przeprowadzeniem renowacji bazowego
skfadnika aktywow do stanu wymaganego przez warunki leasingu.

Po dacie rozpoczecia leasingu, Grupa wycenia skladnik aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania, stosujac
model kosztu, tj. w wartosci kosztu pomniejszonego o tgcze odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i taczne straty
z tytutu utraty wartosci oraz skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu
leasingu. Amortyzacji sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania dokonuje sie metoda, liniowa przez
okres leasingu.

Sktadniki aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania prezentowane sg w odrebnej pozycji skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej. Grupa dokonuje grupowania tych sktadnikéw zgodnie z klasami bazowymi
skfadnikdw aktywow, a informacje o tych klasach ujawnia w notach objasniajacych do sprawozdania.
Gtownymi klasami bazowymi aktywéw uzytkowanych na podstawie prawa uzytkowania sg: prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw oraz umowy najmu powierzchni.

Grupa wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w dacie rozpoczecia leasingu w wysokosci wartosci biezacej
opfat leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem
stopy procentowej leasingu. Jezeli Grupa nie jest w stanie ustali¢ z tatwoscig stopy procentowej leasingu,
stosuje wilasng krancowa stope procentowa. Krancowa stopa procentowa Grupy ustalana jest jako stopa
procentowa, jaka Grupa musiataby zaptaci¢, aby na podobny okres i przy podobnych zabezpieczeniach
pozyczy¢ s$rodki niezbedne do zakupu sktadnika aktywoéw o podobnej wartosci co sktadnik aktywow
uzytkowany na podstawie umowy leasingowej.

Na potrzeby wyceny poczatkowej zobowigzania z tytutu leasingu Grupa ustala wartos¢ optat leasingowych
obejmujacych w szczegolnosci:

¢ state opfaty leasingowe i zmienne optaty leasingowe, ktdre zalezg od indeksu lub stawki,
¢ kwoty, ktérych zaptaty Grupa oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci krancowej,

¢ cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozyé, ze Grupa
skorzysta z tej opcji,

¢ kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze Grupa
moze skorzystac z opcji wypowiedzenia leasingu.

Po dacie rozpoczecia Grupa wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez naliczenie odsetek od
zobowigzania z tytulu odpowiednio z zastosowaniem wiasnej krancowej stopy procentowej, zmniejszenie
wartosci bilansowej o zaptacone optaty leasingowe oraz zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej
zobowigzania w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany leasingu.

Grupa prezentuje zobowigzania z tytulu leasingu w odrebnej pozycji skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej z podziatem na krotko i dlugoterminowe i ujawnia w notach objasniajacych do
sprawozdania analize wymagalnosci zobowigzan z tytutu leasingu.
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Leasingodawca

Grupa kwalifikuje umowy leasingowe, w ktdrych wystepuje jako leasingodawca, odpowiednio jako leasing
operacyjny lub leasing finansowy. Zasady opisane w niniejszym rozdziale stosuje sie odpowiednio do uméw
subleasingu tj. uméw, w ramach ktérych bazowy skfadnik aktywow jest dalej oddawany w leasing przez Spétke
(,posredniego leasingodawce”) osobie trzeciej, a leasing (,gtdéwny leasing”), miedzy gtéwnym leasingodawca,
a Grupg pozostaje w mocy.

Leasing jest zaliczany do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkéw wynikajacych z posiadania bazowego skitadnika aktywdw. Leasing jest zaliczany do leasingu
operacyjnego, jezeli nie nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw wynikajacych
z posiadania bazowego skfadnika aktywow.

W przypadku leasingu operacyjnego, Grupa ujmuje otrzymane optaty leasingowe z leasingdéw operacyjnych
jako dochdd metodg liniowa, albo w inny systematyczny sposéb. W szczegdlnosci w przypadku leasingu
powierzchni biurowych przychody ujmowane sa w wartosci miesiecznych czynszow. Wszelkie koszty, facznie
z amortyzacja, poniesione w celu uzyskania dochoddéw z tytutu leasingu, ujmowane sg w wyniku finansowym
Grupy.

W przypadku leasingu finansowego, w dacie rozpoczecia leasingu, Grupa ujmuje aktywa oddane w leasing
finansowy, w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej i prezentuje je jako ,Naleznosci z tytutu
subleasingu” w kwocie réwnej inwestycji leasingowej netto. Grupa ujmuje przychody z tytutu odsetek od
umow leasingowych w okresie leasingu w sposdb odzwierciedlajacy statg okresowg stope zwrotu z inwestycji
leasingowej netto dokonanej przez Grupe w ramach leasingu finansowego — w tym celu Grupa stosuje metode
efektywnej stopy procentowej.

3. Rzeczowe aktywa trwate

Tabela 1:  Zmiany wartosci ksiegowej netto poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych

Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 108 158 110 784
Zwigekszenia 1374 13 641
Reklasyfikacja i inne korekty - 272
Zmniejszenia (108) (246)
Amortyzacja (12 121) (16 294)

Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 97 303 108 158

Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. wartos$¢ zakontraktowanych nakfadéw inwestycyjnych dotyczacych rzeczowych
aktywow trwatych wyniosta 114 tys. zt i dotyczyta gtdwnie zakupu sprzetu informatycznego w GPW.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. wartos$¢ zakontraktowanych naktadéw inwestycyjnych dotyczacych rzeczowych
aktywow trwatych wyniosta 253 tys. zt i dotyczyta gtdwnie zakupu sprzetu informatycznego wraz
z oprogramowaniem w GPW.
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Tabela 2:

Tabela 3:

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

4. Wartosci niematerialne

&, GPW

Zmiany wartosci ksiegowej netto poszczegolnych kategorii wartosci niematerialnych

Wartos$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu
(poprzednio raportowane)

Korekta - system transakcyjny

Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu
(dane przeks ztatcone)

Zwiekszenia

Reklasyfikacje i inne korekty
Utrata kontroli nad PAR
Kapitalizacja amortyzacji
Zmniejszenia

Amortyzacja

Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu

Okres
9 miesiecy
zakonczony 12 miesiecy
30 wrzesnia zakonczony
2019 r. 31 grudnia 2018 r.
(niebadane)
254 564 267 991
n/d (4 222)
254 564 263 769
5 004 8 046
- 480
- (1 353)
11 -
(576) (900)
(11 688) (15 478)
247 314 254 564

Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. wartos¢ zakontraktowanych naktadéw inwestycyjnych dotyczacych wartosci
niematerialnych wynosita 1 152 tys. zt i dotyczyta gtdwnie platformy dotyczacej komercjalizacji danych TGE

oraz Platformy Zywnosciowej.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. warto$¢ zakontraktowanych nakfaddw inwestycyjnych dotyczacych wartosci
niematerialnych wyniosta 1 100 tys. zt i dotyczyta gtéwnie systemu nadzoru obrotu w GPW i zakupu aplikacji

2PI w TGE.

5. Inwestycje w jednostkach wycenianych metodq praw

wilasnosci

Wartos$¢ ksiegowa udziatow w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci

Grupa Kapitatowa KDPW S.A.

Centrum Gietdowe S.A.

Polska Agencja Ratingowa S.A.
Razem

30 wrzesnia
2019 r.

Stan na dzien

(GIEPERERE)]

31 grudnia
2018 r.
191 371 188 465
17 013 17 068
= 1734
208 384 207 267
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Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r. G Pw

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Tabela 4:  Zmiany wartosci inwestycji w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci

Stan na poczatek okresu 207 267 207 389
Reklasyfikacja do jednostek wycenianych metoda praw ) 1915
wilasnosci w wyniku rozwodnienia udziatdbw w jednostce zaleznej
Dywidenda nalezna GPW S.A. (7 006) (372)
Udziat w zyskach/(stratach) po opodatkowaniu 9 320 10 553
Udziat w innych catkowitych dochodach (107) (67)
Odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostce wycenianej (1 089) )
metoda praw wiasnosci
Reklasyfikacja do aktywow przeznaczonych do sprzedazy oraz

. . - (12 151)
sprzedaz udziatow

Stan na koniec okresu 208 384 207 267

Odpis w Polskiej Agencji Ratingowej S.A.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. jednostka dominujaca posiadata 100% udziatéw w spotce zaleznej Instytut Analiz
i Ratingu S.A.

W dniu 31 pazdziernika 2018 r. zarejestrowano zmiane w Krajowym Rejestrze Sadowym, zgodnie z ktdrg
Instytut Analiz i Ratingu S.A. zmienit nhazwe na Polska Agencja Ratingowa S.A. Nastgpita takze rejestracja
podwyzszenia kapitatlu PAR z poziomu 2 173 tys. zt do poziomu 6 519 tys. zi, w efekcie czego zmianie ulegta
struktura akcjonariatu. Obecnie udziatowcami PAR w rownych czesciach, wynoszacych po jednej trzeciej
udziatéw jest Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., Polski Fundusz Rozwoju S.A. oraz Biuro
Informacji Kredytowej S.A. Gtownym zadaniem wspolnej agencji ratingowej bedzie budowanie w Polsce
kultury ratingu poprzez oferowanie ustug szerokiemu kregowi podmiotéw przede wszystkim segmentu matych
i $rednich przedsiebiorstw. W dniu 31 pazdziernika 2018 r. jednostka dominujaca rozpoznata zysk na utracie
kontroli nad PAR w kwocie 517 tys. zt, ktdry zostat zaprezentowany jako przychdd finansowy
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za 2018 rok.

24 lipca 2018 r. Europejski Urzad Papieréw Wartosciowych i Gietd (,ESMA”) odmowit wpisania PAR jako
instytucji uprawnionej do wydawania ocen wiarygodnosci kredytowej. W ocenie Zarzadu Gietdy wystapity tym
samym przestanki wskazujace na utrate wartosci inwestycji w PAR. Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. dokonano
odpisu z tytutu utraty wartosci ww. inwestycji w kwocie rownej 1 089 tys. zt. W wyniku dokonanego odpisu,
na dzien 30 wrzesnia 2019 r. wartosc inwestycji w PAR w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
GK GPW wynosi zero. W kolejnych kwartatach PAR bedzie kontynuowat dziatania majace na celu uzyskanie
w przysztosci pozytywnej decyzji rejestracyjnej ESMA.

Sprzedaz udzialow w Aquis Exchange Limited

Na dzien 31 marca 2018 r. Zarzad GPW dokonat reklasyfikacji inwestycji w jednostke stowarzyszong Aquis do
~Aktywow przeznaczonych do sprzedazy” w kwocie 12 151 tys. zt. w zwigzku z planowanym zbyciem akcji
spotki Aquis Exchange Limited. W ramach procesu IPO spétki Aquis, dokonano obnizenia wartosci nominalnej
akcji Aquis, w zwigzku z czym ilo$¢ akcji posiadanych przez GPW wzrosta z poziomu 384 025 szt. na dzien
31 grudnia 2017 r. do 4 608 300 szt. W dniu 14 czerwca 2018 r. GPW sprzedata akcje spotki po cenie 2,69 GBP
za akcje. Przychody netto ze sprzedazy akcji wyniosty 57 546 tys. zt (po pomniejszeniu o koszty transakcyjne
w kwocie 2 677 tys. zt). Wycena metodg praw wilasnosci na dzien przekwalifikowania do aktywdw
przeznaczonych do sprzedazy wynosita 12 151 tys. zt. Zysk z tytutu sprzedazy akcji wyniost 45 395 tys. zt
i zostat zaprezentowany jako przychdd finansowy w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.
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Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

6. Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci
Tabela 5:  Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Stan na dzien

30 wrzesnia

2019 r. e
(niebadane) -
Naleznosci handlowe brutto 50 626 41 990
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ naleznosci handlowych (4 921) (5 349)
Razem naleznosci handlowe 45 705 36 641
Rozliczenia miedzyokresowe aktywow (krétkoterminowe) 6 743 4411
Naleznos$¢ z tytutu zwrotu VAT - 25013
Naleznosci z tytutu dotacji 2 148 -
Inne naleznosci 1573 3372
Razem pozostate naleznosci 10 464 32 796
Razem naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 56 169 69 437

Naleznosci z tytutu dotacji dotycza oczekiwanych ptatnosci w ramach projektow rozliczanych przez Grupe jako
dotacja zgodnie z MSR 20 ,Dotacje rzadowe”. Wiecej szczegdtdw nt. dotacji zostato opisane w nocie 12.

7. Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Tabela 6:  Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Stan na dzien

30 wrzesnia

sossr. e
(niebadane)
Obligacje korporacyjne 64 774 34 964
Certyfikaty depozytowe - 38 159
Lokaty bankowe (od 3 do 12 m-cy) 268 919 304 379
Razem krotkoterminowe 333 693 377 502
Razem aktywa finansowe wyceniane 333 693 377 502

wg zamortyzowanego kosztu

Wartos¢ ksiegowa aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu jest zblizona do wartosci
godziwej.
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Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

8. Zmiany wartosci szacunkowych

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 wrzesnia 2019 r. skorygowano salda odpiséw aktualizujacych sktadniki
majatkowe o nastepujace kwoty:

Tabela 7:  Zmiany w odpisie z tytutu utraty wartosci naleznosci

Stan na dzien

30 wrzesnia

2019 r. 31231‘::”
(niebadane)
Stan na koniec poprzedniego roku obrotowego 5 349 2529
Korekta z tytutu poczatkowego zastosowania MSSF 9 = 259
Stan na poczatek okresu 5 349 2788
Zmiana stanu odpisu - model strat oczekiwanych (MSSF 9) (423) 2 609
Nalezno$ci spisane w trakcie okresu jako niesciggalne (5) (48)
Stan na koniec okresu 4921 5 349

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 wrzesnia 2019 r. nastgpity nastepujace zmiany wartosci
szacunkowych:

¢+ zwiekszono zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych (gtdwnie nagrod rocznych) o kwote
1 978 tys. zt (wykorzystanie w kwocie 9 390 tys. zt, zawigzanie w kwocie 11 674 tys. zt, rozwigzanie
w kwocie 306 tys. zt).

¢ zwiekszono rezerwe na sprawy sporne i pozostate o kwote 27 tys. zt (wykorzystanie w kwocie
9 tys. zt, rozwigzanie w kwocie 11 tys. zt, zawigzanie w kwocie 47 tys. zt).

Ponadto charakter szacunku majg aktywa z tytulu $wiadczonych ustug, ktore dotycza gtownie
niezafakturowanych przychodéw ze sprzedazy informacji oraz kalkulacji stawek referencyjnych (nota 11).

9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Tabela 8:  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien

30 wrzesnia

2019 r. 3123'1‘;":“3
(niebadane) .
Rachunki biezace (pozostate) 66 904 36 037
Rachunki biezace VAT (split payment) 1223 632
Lokaty bankowe (do 3 m-cy) 185 241 152 055
Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 253 368 188 724

Wartos¢ ksiegowa srodkdow pienieznych i ich ekwiwalentéw z uwagi na krotki termin realizacji jest zblizona do
wartosci godziwej.

Pozycja ,Rachunki biezace (pozostate)” zawiera $rodki pieniezne w kwocie 10 mIn zt o ograniczonej mozliwosci
dysponowania, ktdére zostaty utworzone jako dodatkowe narzedzie zarzadzania ryzykiem w IRGIT i sg
przeznaczone na potrzeby zabezpieczania ptynnosci dokonywanych przez IRGIT rozliczen transakcji
gietdowych w przypadkach okreslonych w Regulaminie Gietdowej Izby Rozrachunkowej.
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Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

10. Zobowigzania z tytutu emisji obligacji

Tabela 9: Zobowigzania z tytutu emisji obligacji

Emisja obligacji serii C 124 493 124 303
Emisja obligacji seriiD i E 119 760 119 658
Razem diugoterminowe 244 253 243 961
Emisja obligacji serii C 1679 682
Emisja obligacji seriiD i E 417 1256
Razem krotkoterminowe 2 097 1938
Razem zobowiazania z tytulu emisji obligacji 246 350 245 899

Obligacje serii C

6 pazdziernika 2015 r. GPW wyemitowata 1 250 000 sztuk obligacji na okaziciela serii C o fgcznej wartosci
nominalnej 125 000 tys. zt. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wyniosta 100 zt. Obligacje
serii C sg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 3,19 procent w skali roku. Odsetki
od obligacji sa wyptacane w okresach pétrocznych. Wykup obligacji nastapi w dniu 6 pazdziernika 2022 r.
poprzez ptatnos¢ na rzecz obligatariuszy ich wartosci nominalnej.

Obligacje serii C zostalty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. wartos¢ godziwa obligacji serii C wynosi 131 184 tys. zt (na dzien
31 grudnia 2018 r.: 128 565 tys. zt).

Obligacje seriiD i E

13 pazdziernika 2016 r. Zarzad GPW podjat uchwate w sprawie emisji 1 200 000 niezabezpieczonych obligacji
na okaziciela o wartoéci nominalnej 100 zt kazda i o tacznej wartosci nominalnej 120 000 tys. zt. Obligacje
zostaty wyemitowane w styczniu 2017 r. w dwdch seriach: serii D o facznej wartosci nominalnej 60 000 tys. zt
oraz serii E o tgcznej wartosci nominalnej 60 000 tys. zt. Cena emisyjna obligacji serii D, skierowanej
do inwestorow instytucjonalnych wyniosta 100 zt, natomiast cena emisyjna obligacji serii E, skierowanej
do inwestoréw indywidualnych wyniosta (w zaleznosci od daty ztozenia zapisu) od 99,88 zt do 99,96 zi.

Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej okreslanej jako suma stawki referencyjnej
WIBOR 6M oraz marzy réwnej 95 punktom bazowym. Odsetki od obligacji sg wyptacane w okresach
pétrocznych. Dzien wykupu Obligacji przypada na 31 stycznia 2022 r.

Obligacje serii D i E zostaty wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym Catalyst prowadzonym przez GPW
i ASO Catalyst prowadzonym przez BondSpot.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. wartos¢ godziwa obligacji serii D i E wynosi 121 750 tys. zt (na dzien
31 grudnia 2018 r.: 122 492 tys. zt).
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Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r. G pw

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

11. Aktywa i zobowigzania z tytulu §wiadczonych ustug
Tabela 10: Aktywa z tytutu Swiadczonych ustug

Stan na dzien

30 wrzesnia

2019 r. 31231‘;":“""
(niebadane) .
Rynek finansowy = 13
Rynek towarowy 2 -
Pozostate przychody 1795 1202
Razem aktywa z tytutu swiadczonych ustug 1797 1215

Tabela 11: Zobowigzania z tytutu swiadczonych ustug

S ELER AL

30 wrzesnia

2019 r. 312?);‘;‘1:“
(niebadane) .

Obstuga obrotu 170 -
Obstuga emitentow 4179 -
e St erenm < Yk
Razem rynek finansowy 10 228 2132
Obstuga obrotu 1 706 1441
Razem rynek towarowy 1706 1441
Pozostate przychody 81 8
Razem zobowiazania z tytutu $wiadczonych ustug 12 015 3 581

Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug stanowia rozktadane w czasie przychody przysztych okreséw
z tytutu opfat rocznych od uczestnikdéw rynkoéw i dystrybutoréw informacji.
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Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r. G pw

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Tabela 12:

Tabela 13:

12. Rozliczenia miedzyokresowe pasywow

Rozliczenia miedzyokresowe pasywow

Stan na dzien

30 wrzesnia

2019 r. 3123’1‘;"“'5'
(niebadane) o
PCR 4613 5033
Platforma Zywnosciowa 761 -
Nowa Platforma Transakcyjna 70 -
Razem rozllcz_e_nla miedzyokresowe przychodow 5 444 5 033
z tytutu dotacji
Razem dilugoterminowe 5444 5033
PCR 559 559
Razem rozhcz:e_ma miedzyokresowe przychodéw 559 559
z tytutu dotacji
Razem krétkoterminowe 559 559
Razem rozliczenia miedzyokresowe pasywow 6 003 5592

Na rozliczenia miedzyokresowe pasywow sktadaja sie przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji
w czesciach dotyczacych aktywdw (dotacje w czesciach odpowiadajgcych poniesionym kosztom ujmowane sg
w pozostatych przychodach).

Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. Grupa rozlicza w czasie przychody przysztych okreséw dotyczace:
¢ refundacji od Polskich Sieci Energetycznych czesci kosztéw projektu PCR,
¢ przychodéw od Krajowego Oérodka Wsparcia Rolnictwa w ramach projektu Platforma Zywnosciowa,

¢ dotacji od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach projektu budowy Nowoczesnej Platformy
Transakcyjnej.

13. Pozostate zobowigzania dlugoterminowe i krétkoterminowe

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe i krotkoterminowe

Stan na dzien

30 wrzesnia

2019 r. 3123’1‘;":‘_'3
(GQIEPERERE)]

Zobowigzania z tytutu zakupdow inwestycyjnych 2224 2224
Zobowigzania wobec Polskiej Fundacji Narodowej 8 294 9611
Razem diugoterminowe 10518 11 835
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 270 248
Zobowigzania z tytutu VAT 27 273 14 988
sggl?cvllr?g_a;::;nilyctﬁ’ru innych rozrachunkéw 2161 2222
Zobowigzania z tytutu zakupow inwestycyjnych 1 347 3783
Zobowigzania wobec Polskiej Fundacji Narodowej 1246 1219
Inne zobowigzania 1710 2 830
Razem krotkoterminowe 34 007 25 289
Razem pozostate zobowigzania 44 525 37 124
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Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r. G Pw

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Na pozostate zobowigzania krétkoterminowe z tytutu podatku VAT na dzien 30 wrzesnia 2019 r. sktadajg sie
gtéwnie zobowigzania spotki TGE z tytutu podatku VAT dotyczace biezacego okresu w kwocie 22 350 tys. zt.

14. Podatek dochodowy

Tabela 14: Podziat podatku dochodowego na czes¢ biezacg i odroczong

Okres 9 miesiecy
zakonczony

30 wrzesnia
30 wrzesnia 2018r.
2019r. (dane przeks ztat-
(niebadane) cone,
niebadane)

Podatek dochodowy biezacy 26 895 30 543
Podatek odroczony (2 833) 2 285
Razem podatek dochodowy 24 062 32 828

Zgodnie z przepisami podatkowymi obowigzujacymi w Polsce stawka podatkowa obowigzujaca w latach 2019
i 2018 to 19%.

Tabela 15: Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajacego z zysku brutto i ustawowej stawki podatkowej
do obcigzenia ztytutu podatku dochodowego wykazanego w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw

Okres 9 miesiecy
zakonczony

30 wrzesnia

30 wrzesnia 2018r.
2019r. (dane przeks ztat-

(niebadane) cone,
niebadane)
Zysk przed opodatkowaniem 132 197 179 392
Stawka podatku dochodowego 19% 19%
Podatek dochodowy wedtug ustawowej stawki podatkowej 25117 34 084
Efekt podatkowy: (1 055) (1 256)
Kosztow niestanowigcych kosztow uzyskania przychodow 921 451

Strat podatkowych jednostek zaleznych nie

ujetych w odroczonym podatku dochodowym (30) (160)

Niepodlegajacych opodatkowaniu
udziatach w (zyskach)/ stratach (1771) (1 640)
jednostek stowarzyszonych

Niepodlegajacych opodatkowaniu

otrzymanych dotacji (13) )
Pozostatych korekt (162) 93
Obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego 24 062 32 828
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15. Zobowiazania warunkowe oraz gwarancje

Projekt: ,,Nowoczesna Platforma Transakcyjna”

3 lipca 2019 r. GPW oraz Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,NCBR") podpisaty umowe o dofinansowanie
projektu pt. ,Przeprowadzenie prac badawczo-rozwojowych w zakresie opracowania oraz implementacji
zintegrowanej nowoczesnej Platformy Transakcyjnej przetomowej pod wzgledem parametréw
wydajnosciowych i pojemnosciowych oraz nowatorskich protokotéw komunikacyjnych oraz algorytméw
zawierania transakcji” (,Umowa z dnia 3 lipca 2019 r.”). Zgodnie z umowg, dofinansowanie NCBR wyniesie
30,3 min zl, a faczna warto$¢ wydatkow zwigzanych z realizacjg projektu przewidywana jest na 90 min zt.
Celem projektu jest przeprowadzenie prac badawczo-rozwojowych w zakresie budowy witasnego systemu
transakcyjnego z dofinansowaniem ze srodkow grantowych NCBR.

15 lipca 2019 r. GPW ziozyta do dyspozycji NCBR weksel wiasny in blanco jako zabezpieczenie wykonania
zobowigzan wynikajacych z Umowy z dnia 3 lipca 2019 r. finansowanej ze $rodkédw Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwoj Poddziatanie 1.1.1 Badania przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez
przedsiebiorstwa. Zgodnie z ww. umowg i deklaracja wekslowg NCBR ma prawo wypetni¢ weksel na kwote
przekazanego na dany dzien dofinansowania mogacego podlegac¢ zwrotowi, wraz z odsetkami w wysokosci
okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych, liczconymi od dnia przekazania $srodkéw na konto GPW do dnia
zwrotu. NCBR upowaznione jest tez do wypetnienia weksla w zakresie daty ptatnosci i opatrzenia go klauzulg
.bez protestu”. Przestanke wypetnienia weksla stanowi spetnienie sie warunkéw okreslonych
w Umowie z dnia 3 lipca 2019 r. pomiedzy GPW i NCBR. Weksel zostanie zwrdcony GPW albo na pisemny
wniosek GPW zniszczony po uptywie terminu trwatosci projektu okreslonego w umowie o dofinansowanie
projektu.

Projekt: ,Platforma GPW Data”

30 wrzesnia 2019 r. GPW oraz NCBR podpisaty umowe o dofinansowanie z Funduszy Europejskich projektu
pt. ,Platforma GPW Data jako innowacyjny system wykorzystujacy techniki sztucznej inteligencji celem
wspierania decyzji inwestycyjnych na rynku kapitatowym” (,Umowa z dnia 30 wrzesnia 2019 r.”). Zgodnie
z umowa, dofinansowanie NCBR wyniesie 4,2 min zt, a koszt projektu szacuje sie na 8,3 min zt. Celem projektu
GPW Data bedzie budowa repozytorium, a nastepnie udostepnienie narzedzi wspierajacych podejmowanie
decyzji inwestycyjnych. Oferowany przez GPW system bedzie wykorzystywat nowoczesne rozwigzania
w zakresie analizy i przetwarzanie danych z rynku kapitalowego i jego otoczenia, a proces decyzyjny bedzie
bazowat na metodach sztucznej inteligencji.

14 pazdziernika 2019 r. GPW ztozyta do dyspozycji NCBR weksel wiasny in blanco jako zabezpieczenie
wykonania zobowigzan wynikajacych z Umowy z dnia 30 wrzesnia 2019 r. finansowanego ze $rodkow
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj Poddziatanie 1.1.1 Badania przemystowe i prace rozwojowe
realizowane przez przedsiebiorstwa. Zaréwna forma zabezpieczenia jak i warunki umowy oraz deklaracji
wekslowej wynikajq z ogdlnych zasad finansowania projektow w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwdj 2014-2020. Zgodnie z ww. umowa_ i deklaracjg wekslowa NCBR ma prawo wypeti¢ weksel na kwote
przekazanego na dany dzien dofinansowania mogacego podlegac¢ zwrotowi, wraz z odsetkami w wysokosci
okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych, liczonymi od dnia przekazania srodkéw na konto GPW do dnia
zwrotu. NCBR upowaznione jest tez do wypetnienia weksla w zakresie daty ptatnosci i opatrzenia go klauzulg
.bez protestu”. Przestanke wypetnienia weksla stanowi spetnienie sie warunkow okreslonych w Umowie
zawartej w dniu 30 wrzesnia 2019 r. pomiedzy GPW i NCBR. Weksel zostanie zwrdcony GPW albo na pisemny
wniosek GPW zniszczony po uptywie terminu trwatosci projektu okreslonego w umowie o dofinansowanie
projektu.
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Gwarancje

Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. spétka zalezna TGE posiada dwie gwarancje bankowe: pierwsza w wysokosci
6,3 min EUR z terminem waznosci do 30 czerwca 2020 r., druga w wysokosci 2,7 min EUR z terminem
rozpoczecia 1 grudnia 2019 r. i terminem waznosci 30 kwietnia 2020 r.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. TGE posiadata dwie gwarancje bankowe obie w wysokosci
3,6 min EUR jedna z terminem waznosci 30 kwietnia 2019 r., druga z terminem waznoséci 30 czerwca 2019 r.

Wszystkie gwarancje zostaty udzielone na rzecz Nord Pool AS przez jeden z bankdéw, z tytutu rozliczen
pomiedzy TGE S.A. a Nord Pool AS w ramach transakcji Marekt Coupling.

16. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmiotami powigzanymi z Grupa sa_jej jednostki wyceniane metodg praw wiasnosci (Grupa KDPW, Centrum
Gietdowe S.A., Polska Agencja Ratingowa S.A.) oraz Skarb Panstwa, jako podmiot dominujacy (posiadajacy
na dzien 30 wrzesnia 2019 r. 35,00% udziatu w kapitale akcyjnym oraz 51,77% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu jednostki dominujacej), jednostki kontrolowane i wspdtkontrolowane przez Skarb Panstwa
oraz jednostki, na ktére Skarb Panstwa ma znaczacy wptyw. Ponadto podmiotami powigzanymi sg cztonkowie
kluczowego personelu kierowniczego Grupy.

16.1. Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi ze Skarbem
Panstwa

Spotki z udziatem Skarbu Panstwa

Grupa nie prowadzi ewidencji umozliwiajacej jednoznaczne identyfikowanie i agregowanie transakcji
z wszystkimi podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa.

Spotki z udziatem Skarbu Panstwa, z ktorymi jednostka dominujaca zawiera transakcje, sa emitentami
(od ktérych GPW pobiera optaty za wprowadzenie oraz notowanie), oraz cztonkami gietdy (od ktérych GPW
pobiera opfaty za mozliwos¢ zawierania transakcji na rynku gieldowym, za dostep do systemow
informatycznych GPW oraz od obrotu instrumentami finansowymi).

Spotki z udziatem Skarbu Panstwa, z ktérymi TGE oraz IRGIT zawierajg transakcje sg uczestnikami rynkdéw
prowadzonych przez TGE oraz cztionkami Izby Rozliczeniowej. Optaty od ww. podmiotéw pobierane
sq za uczestnictwo oraz z tytutu transakcji zawieranych na rynkach prowadzonych przez TGE, w zakresie
wystawiania oraz umarzania praw majatkowych do $wiadectw pochodzenia oraz z tytutu rozliczania transakcji.

Wszystkie transakcje handlowe z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa sg zawierane w normalnym trybie
dziatalnosci i sq dokonywane na warunkach rynkowych.

Komisja Nadzoru Finansowego

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 r. koszty operacyjne GK GPW zostaty obcigzone roczng
optatg na rzecz KNF w wysokosci 6 730 tys. zt. Opfata za 2019 r. zostata wniesiona do KNF we wrzesniu
2019 r.

W okresie 9 pierwszych miesiecy 2018 r. wysokos$¢ analogicznej optaty za 2018 r. obcigzyta koszty Grupy
w kwocie 12 534 tys. zt.
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16.2. Transakcje z jednostkami wycenianymi metoda praw wiasnosci
Tabela 16: Transakcje spotek Grupy GPW z jednostkami wycenianymi metodg praw wtasnosci

Okres 9 miesiecy

L] zakonczony
= w;:;zgé:nzeglg o 30 wrzesnia 2019 r.
(niebadane)
. 2 Koszty
Nak’ez_- Zobov_vuq— Przychod\{ ze dziatalnoci
nosci zania sprzedazy o
operacyjnej
Grupa KDPW S.A. 31 53 33 10
Centrum Gietdowe S.A.: - 8 155 - 2 205
w tym: leasing MSSF 16 _ 8018 _ 1692
(m.in. amortyzacja i koszt finansowy)
w tym: pozostate - 137 - 513
Polska Agencja Ratingowa S.A. 90 - 82
Razem 121 8 208 115 2 215

Tabela 17: Transakcje spotek Grupy GPW z jednostkami wycenianymi metodg praw wtasnosci

Stan na Rok zakonczony
31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2018 r.
s : Koszty
Nal’ez_- Zobov_«uq— PrzychodY ze dziatalnosci
nosci zania sprzedazy o
operacyjnej
Grupa KDPW S.A. 62 - 279 112
Centrum Gietdowe S.A. - 639 38 3 985
Aquis Exchange Limited (do III 2018 r.) n/d n/d 1 -
Polska Agencja Ratingowa S.A. (od X ) )
2018 r.) 46 71
Razem 108 639 389 4 097

W okresie 9 pierwszych miesiecy 2019 r. i 2018 r. nie zostaty spisane w koszty naleznosci od jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci, jak réwniez nie utworzono istotnych odpiséw aktualizujacych naleznosci
od jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci.

W zwigzku z posiadaniem inajmem powierzchni w kompleksie Centrum Gietldowe, GPW ponosi
opfaty za najem oraz eksploatacje powierzchni biurowej, w tym czeséci wspdlnych, narzecz spofki
zarzadzajacej budynkiem - Centrum Gietdowe S.A.

Od 2019 r. w zwigzku z zastosowaniem MSSF 16, umowy dotyczace najmu powierzchni biurowej zostaty
zaklasyfikowane jako leasing i ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Szczegdty
opisano w nocie 20.

Wspdlnota Lokalowa ,,Ksiazeca 4"

GPW w roku 2019 i 2018 prowadzita transakcje ze Wspdlnotg Lokalowg "Ksigzeca 4", ktérej jest cztonkiem.
Koszty ztego tytutu w 9 pierwszych miesigcach 2019 r. wyniosty 2 980 tys. zt, a w 9 pierwszych
miesigcach 2018 r.: 2 927 tys. zh

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Zaréwno w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 r. jak i w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2018 r. w Grupie nie wystepowaty transakcje z cztonkami kluczowego personelu
kierowniczego Grupy.
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Tabela 18:

16.3. Informacje o wynagrodzeniach i $wiadczeniach dla kluczowego
personelu kierowniczego (kwoty wyptacone i rezerwy)

Personelem kierowniczym Grupy jest Zarzad Gietdy, Rada Gietdy oraz Zarzady i Rady Nadzorcze spodtek
zaleznych. Przedstawione w ponizszej tabeli dane dotycza wszystkich (bytych i obecnych) cztonkéw Zarzadu
Gietdy, Rady Gieldy oraz Zarzadow i Rad Nadzorczych spétek zaleznych, ktérzy sprawowali swoje funkcje
odpowiednio w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym odpowiednio: 30 wrzesnia 2019 r.
i 30 wrzesnia 2018 r.

W tabeli nie zaprezentowano sktadek na ubezpieczenie spoteczne w czesci pokrywanej przez pracodawce.

Koszty z tytutu wynagrodzen i swiadczen dla kluczowego personelu kierowniczego Grupy

Wynagrodzenia podstawowe 1 502 1133
Wynagrodzenie zmienne** 1538 1147
Premia - Bank Premii* - (107)
Premia - wyptata jednorazowa* - (81)
Premia - akcje fantomowe* = (60)
Pozostate $wiadczenia 57 13
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 192
Razem wynagrodzenia Zarzadu Gietldy 3 097 2 237
Wynagrodzenia Rady Gietdy 379 429
Wynagrodzenia Zarzadow spétek z GK GPW 2 268 2 090
Wynagrodzenia Rad Nadzorczych spétek z GK GPW 663 618

Razem wynagrodzenia kluczowego

personelu kierowniczego DAL/ 5374

* Ujemne kwoty premii w 2018 r. wynikajg z rozwigzania rezerw na premie Zarzadu Gietdy za 2017 r. w kwocie 269 tys. zt
(w tym: 81 tys. zt wyptata jednorazowa, 107 tys. zt bank premii, 81 tys. zt akcje fantomowe).
** Kwota rezerwy naliczona zgodnie z Nowg Us tawg Kominowa.

17. Dywidenda

17 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie GPW podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku Spotki
za 2018 r., w tym postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 133 471 tys. zt. Wysokos¢ dywidendy
przypadajaca na jedna akcje wyniosta 3,18 zi. Dzien dywidendy ustalono na 19 lipca 2019 r. Dywidenda
zostata wyptacona 2 sierpnia 2019 r., w tym dywidenda wyptacona Skarbowi Panstwa wyniosta 46 709 tys. zt.

18. Sezonowosc¢

Dziatalno$é¢ Grupy nie charakteryzuje sie znaczacg sezonowoscig za wyjatkiem przychoddéw z Rynku
Towarowego, w odniesieniu do ktérych mozna zidentyfikowaé sezonowo$¢ dotyczacq miesiecy roku
(przychody pierwszych miesiecy sq wyzsze niz przychody osiggane w pozostatych kwartatach roku).
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19. Informacje dotyczace segmentéow dziatalnosci

W niniejszym skréoconym $rédrocznym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym informacje
o segmentach ujmowane sa w oparciu o elementy skfadowe jednostki, ktore zarzadzajacy monitorujgq
w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to elementy sktadowe jednostki,
dla ktérych dostepna jest oddzielna informacja finansowa, regularnie oceniana przez osoby podejmujace
kluczowe decyzje odnosnie alokacji zasobdw i oceniajace dziatalnos¢ Grupy.

Dla celéw zarzadczych, Grupa zostata podzielona w oparciu o rodzaje $wiadczonych ustug. Wydzielono trzy
gtdwne segmenty sprawozdawcze. Sa to:

1. Segment Rynek Finansowy

Segment ten obejmuje dziatalno$¢ Grupy dotyczacg organizowania gietdowego obrotu instrumentami
finansowymi oraz dziatalno$¢ zwigzang z tym obrotem. Jednoczesnie Grupa prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
edukacji, promocji iinformacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitalowego, a takze organizuje
alternatywny system obrotu.

W ramach rynku finansowego wyrdzniono nastepujace trzy kategorie:

¢ obstuga obrotu (gtdwnie przychody z opfat transakcyjnych uzaleznione od obrotéw gietdowych,
z opfat za dostep do systemdw gietdowych);

¢ obstuga emitentow (przychody z optat rocznych za notowanie papieréw wartosciowych oraz optat
jednorazowych np. za wprowadzenie papierdw wartosciowych do obrotu gietdowego);

¢ sprzedaz informacji gietdowych (gtéwnie przychody ze sprzedazy informacji do dystrybutorow
informacji, danych historycznych oraz przychody z tytutu obliczania i dystrybucji stawek
referencyjnych WIBID i WIBOR).

Segment Rynek finansowy obejmuje gtdwnie dziatalno$¢ spétek GPW S.A., BondSpot S.A. oraz GPW
Benchmark S.A.

2. Segment Rynek Towarowy

Segment ten obejmuje dziatalno$¢ Grupy dotyczacg organizowania gieldowego obrotu towarami
oraz dziatalnos¢ zwigzang z tym obrotem. Za posrednictwem spoétki Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A.
(,IRGIT"), Grupa prowadzi rozliczenia i rozrachunek na rynku towarowym, natomiast za posrednictwem spotki
TGE - gietdowy obrét towarami (energia elektryczna, gaz) i prawami majatkowymi oraz Rejestr Swiadectw
Pochodzenia energii elektrycznej. Grupa GPW uzyskuje rowniez przychody z tytutu prowadzenia dziatalnosci
operatora handlowego na rynku energii elektrycznej.

Segment Rynku Towarowego sktada sie z nastepujacych kategorii:

¢ obstuga obrotu (gtéwnie przychody osiggane na Rynku Energii z obrotu energig elektryczng -
na rynku kasowym i terminowym, przychody z obrotu gazem ziemnym - na rynku kasowym
i terminowym, przychody osiggane na Rynku Praw Majatkowych z obrotu prawami majatkowymi
do swiadectw pochodzenia energii elektrycznej);

+ prowadzenie Rejestru Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej (gtéwnie przychody osiggane
z tytutu wystawiania praw majatkowych do $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej
oraz umarzania $wiadectw pochodzenia);

¢ Rynek Uprawnien do Emisji COz (obrét prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia energii
elektrycznej);

¢ rozliczenia transakcji (przychody z innych optat od uczestnikéw (cztonkdéw rynku). Segment
Rynek towarowy obejmuje dziatalno$¢ Grupy TGE;

¢ sprzedaz informacji.
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Tabela 19:

3. Segment Pozostate

Segment ten zasadniczo obejmowat gtdwnie dziatalno$¢ spdtki PAR oraz przychody z tytutu ustug
Swiadczonych przez GPW na rzecz spotek z GK GPW. W zwigzku z utratg kontroli w dniu 31 pazdziernika
2018 r. nad PAR, wartosci obecnie prezentowane w kolumnie ,Pozostate” dotyczg pozostatej dziatalnosci
Grupy i nie spetniaja kryteridw agregacji oraz progow ilosciowych okreslonych przez MSSF 8 ,Segmenty
operacyjne” skutkujacych wyodrebnieniem jej jako osobny segment operacyjny.

Zasady rachunkowosci segmentow operacyjnych sa takie same jak zasady rachunkowosci Grupy GPW S.A.

Zarzad jednostki dominujgacej monitoruje oddzielnie gtéwnie wyniki operacyjne segmentéw w celu
podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci.
Ocena poszczegolnych segmentéw jest dokonywana do poziomu zysku/straty netto.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych, podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Segmenty operacyjne Grupy koncentrujq swojg dziatalno$¢ na terenie Polski.

Ponizsze tabele przedstawiaja uzgodnienie danych analizowanych przez Zarzad jednostki dominujacej
z danymi prezentowanymi w niniejszym skréconym $rodrocznym  skonsolidowanym  sprawozdaniu
finansowym.

Segmenty operacyjne - sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy: 143 411 114 349 7 096 264 856 (9 043) 255 813
Sprzedaz do klientéw zewnetrznych 141 363 113 989 461 255 813 - 255 813
Sprzedaz pomiedzy segmentami i 2048 360 6 635 9 043 (9 043) _
obroty wewnetrzne

Koszty dziatalnosci operacyjnej: (97 771) (45 045) - (142 816) 9 040 (133 776)
w tym: amortyzacja (17 129) - - (17 129) - (17 129)

Zysk/(strata) ze sprzedazy 45 640 69 304 7 096 122 040 (3) 122 037

Zysk/(strata) na pozostatej (902) 3 546 ) 2 644 (48) 2596

dziatalnosci operacyjnej

Zysk z tytutu odwrdcenia odpisu na
utrate wartoéci naleznosci/(Strata) z 36 (101) - (65) - (65)
tytutu utraty wartosci naleznosci

Zysk/ (strata) z dziatalnosci

P 44 774 72 749 7 096 124 619 (51) 124 568
operacyjnej
Zysk/(strata) z dziatalnosci 67 168 29 230 - 06 398 (98 089) (1 691)
finansowej, w tym:
przychody odsetkowe 4 876 2 201 - 7077 (364) 6713
przychody z tyt. dywidend 70 951 28 218 - 99 169 (99 169) -
strata z tytutu utraty wartosci B ~
inwestycji w inne jednostki (2173) (2173) 1084 (Gl k),
koszty odsetkowe (6 628) (1292) - (7 920) 364 (7 556)
Udziat w zyskach/(stratach)
jednostek wycenianych metoda praw - - - - 9 320 9 320
wihasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 111 942 101 979 7 096 221 017 (88 820) 132 197
Podatek dochodowy (9 536) (14 526) - (24 062) - (24 062)
Zysk netto okresu 102 406 87 453 7 096 196 955 (88 820) 108 135
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za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Tabela 20: Segmenty operacyjne - sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien 30 wrzes$nia 2019 r. (niebadane)

Korekty dot. Inne
Segment Segment Segment Razem |nwes-tyc]| V\fquczema . Segment)t
) wycenianych i korekty i wytaczenia
HLELEY towarowy pozostate segmenty .
met. praw konsolida- razem

wiasnosci cyjne

Aktywa 815 347 375 251 - 1190598 208 384 (168 038) 1230944

Zobowigzania 319 534 76 968 - 396 502 - (27 401) 369 101

Aktywa netto
(aktywa minus 495 813 298 283 - 794 096 208 384 (140 637) 861 843
zobowigzania)

Tabela 21: Segmenty operacyjne - sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 r.
(niebadane)

Wytaczenia S —
Segment Segment Segment Razem i korekty iw !:mcz:rza
finansowy towarowy pozostate segmenty konsolida- y1a
cyjne razem
Przychody ze sprzedazy: 145 593 113 749 7 799 267 141 (8 815) 258 326
Sprzedaz do klientéw zewnetrznych 143 769 113572 985 258 326 - 258 326

Sprzedaz pomiedzy segmentami i

1824 177 6 814 8 815 (8 815) -

obroty wewnetrzne
Koszty dziatalnosci operacyjnej: (94 079) (45 308) (724) (140 111) 8 730 (131 381)
w tym: amortyzacja (16 024) (7 841) - (23 865) - (23 865)
Zysk/(strata) ze sprzedazy 51 514 68 441 7 075 127 030 (85) 126 945
Zysk/(strata) na pozostatej (186) (454) B (640) 577 (63)

dziatalnosci operacyjnej

Zysk z tytutu odwrdcenia odpisu na
utrate wartosci naleznosci/(Strata) z (1135) 488 - (647) (820) (1467)
tytutu utraty wartosci naleznosci

Zysk/(strata) z dziatalnosci

L. 50 193 68 475 7 075 125 743 (328) 125 415
operacyjnej
?ys"/ (strata) z dziatalnosci 98 388 16 478 6 114872 (69 525) 45 347
inansowej, w tym:
przychody odsetkowe 2 884 2015 6 4 905 (20) 4 885
przychody z tyt. dywidend 69 697 14911 - 84 608 (84 608) -
strata z tytutu utraty wartosci ) B _
inwestycji w inne jednostki (1927) ) 1927
zysk/(strata) z tyt.
sprzedazy udziatow 32 239 - - 32 239 13 156 45 395
jednostki stowarzyszonej
koszty odsetkowe (5756) (20) - (5776) 20 (5 756)
Udziat w zyskach/(stratach)
jednostek wycenianych metodg praw - - - - 8 630 8 630
wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 148 581 84 953 7 081 240 615 (61 223) 179 392
Podatek dochodowy (17 002) (13 502) - (30 504) (2 324) (32 828)
Zysk netto okresu 131579 71 451 7 081 210111 (63 547) 146 564
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Tabela 22: Segmenty operacyjne - sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien 31 grudnia 2018 r. (dane przeksztatcone)

Korekty dot. 5
el Inne wytaczenia T
Segment Segment Segment Razem : 5 i korekty : 2
. wycenianych 5 i wylaczenia
finansowy towarowy  pozostate segmenty konsolida-
met. praw > razem
o cyjne
wtasnosci
Aktywa 810 696 348 156 - 1158 852 193 442 (134977) 1217 317
Zobowigzania 291 556 45 543 - 337 099 - (7 043) 329 829

Aktywa netto
(aktywa minus 519 140 302 613
zobowigzania)

821 753 193 442 (127 934) 887 488

Tabela 23: Segmenty operacyjne - sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2019 r.
(niebadane)

Wytaczenia
Segment Segment Segment Razem i korekty
finansowy towarowy pozostate segmenty konsolida-
cyjne
Przychody ze sprzedazy: 47 117 36 137 3232 86 486 (3 969) 82 517
Sprzedaz do klientéw zewnetrznych 46 429 36 011 77 82517 - 82517
Sprzedaz pomiedzy segmentami i

Segmenty
i wytaczenia
razem

688 126 3155 3 969 (3 969) -

obroty wewnetrzne
Koszty dziatalnosci operacyjnej: (29 308) (10 651) - (39 959) 3 840 (36 119)
w tym amortyzacja (5185) 6 780 - 1595 (122) 1473
Zysk/(strata) ze sprzedazy 17 809 25 486 3 232 46 527 (129) 46 397
Zysk/(strata) na pozostatej (637) 1 646 B 1 009 (46) 963

dziatalnos$ci operacyjnej

Zysk z tytutu odwrdcenia odpisu na
utrate wartosci naleznoséci/(Strata) z (337) (4) - (341) - (341)
tytutu utraty wartosci naleznosci

Zysk/(strata) z dziatalnosci

i - 16 835 27 128 3 232 47 195 (175) 47 020
operacyjnej
Zysk/(strata) z dziatalnosci B
finansowej, w tym: (2414) (425) (2 839) 1073 (1 766)
przychody odsetkowe 1950 433 - 2 383 (136) 2247
przychody z tyt. dywidend - - - - - -
strata z tytutu utraty wartosci _ B
inwestycji w inne jednostki (2173) (2 173) 1084 (1 089)
koszty odsetkowe (2 423) (1092) - (3 515) 124 (3 391)
Udziat w zyskach/(stratach)
jednostek wycenianych metoda praw - - - - 4 692 4 692
wilasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 14 421 26 703 3 232 44 356 5 590 49 946
Podatek dochodowy (3 394) (5 419) - (8 813) - (8 813)
Zysk netto okresu 11 027 21 284 3 232 35 543 5 590 41 133
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za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Tabela 24: Segmenty operacyjne - sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy: 47 882 38 193 2 859 88 934 (3 191) 85 743
Sprzedaz do klientéw zewnetrznych 47 134 38 126 483 85 743 - 85 743
Sprzedaz pomiedzy segmentami i

748 67 2 376 3191 (3 191) -

obroty wewnetrzne
Koszty dziatalnosci operacyjnej: (31 458) (14 285) (391) (46 134) 3106 (43 028)
w tym amortyzacja (5299) (2 649) - (7 948) - (7 948)
Zysk/ (strata) ze sprzedazy 16 424 23 908 2 468 42 800 (85) 42 715
Zysk/(strata) na pozostatej (331) (292) _ (623) 577 (46)

dziatalnos$ci operacyjnej

Zysk z tytutu odwrécenia odpisu na
utrate wartosci naleznosci/(Strata) z 367 837 - 1 204 (820) 384
tytutu utraty wartosci naleznosci

Zysk/ (strata) z dziatalnosci

N 16 460 24 453 2 468 43 381 (328) 43 053
operacyijnej
Zysk/(strata) z dziatalnosci
finansowej, w tym: (798) 421 1 (376) (3) (379)
przychody odsetkowe 1 340 648 1 1989 (5) 1984
przychody z tyt. dywidend - - - - - -
strata z tytutu utraty wartosSci B B ~ _ B _
inwestycji w inne jednostki
koszty odsetkowe (1942) (7) - (1949) 2 (1947)
Udziat w zyskach/(stratach)
jednostek wycenianych metoda praw - - - - 3412 3412
wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 15 662 24 874 2 469 43 005 3 081 46 086
Podatek dochodowy (3 670) (4 796) - (8 466) - (8 466)
Zysk netto okresu 11 992 20 078 2 469 34 539 3 081 37 620

20. Wptyw poczatkowego zastosowania MSSF 16 ,,Leasing”

Grupa zastosowata MSSF 16 po raz pierwszy do okresu rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2019 r.

MSSF 16 zostat opublikowany w styczniu 2016 roku. Z punktu widzenia leasingobiorcéow standard wprowadza
zmiane polegajacg na usunieciu rozrdznienia miedzy leasingiem operacyjnym oraz leasingiem finansowym,
co skutkuje ujeciem przez leasingobiorcow w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prawie wszystkich umdw
leasingowych. Zgodnie z nowym standardem, w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
rozpoznawane s aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu. Wyjatkiem sa
leasingi krétkoterminowe oraz leasingi aktywow o niskiej wartosci, ktorych Grupa réwniez nie rozpoznaje
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Grupa, korzystajac z par. C5 lit. b) MSSF 16, wdrozyta standard MSSF 16 bez przeksztatcania danych
porownawczych, w zwigzku z tym dane za rok 2018 i 2019 nie sq poréwnywalne. kaczny efekt pierwszego
zastosowania niniejszego standardu Grupa ujeta jako korekte bilansu otwarcia zyskéw zatrzymanych
(w zwiazku z faktem, ze aktywa i zobowigzania z tytutu leasingu zostaty oszacowane w réwnej wartosci, na
dzien 1 stycznia 2019 r. brak wptywu wdrozenia standardu na zyski lat ubiegtych).
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Grupa korzysta z nastepujacych praktycznych rozwigzan dla leasingdéw wczesniej sklasyfikowanych jako
leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17:

*

*

stosuje pojedynczg stope dyskontowa do portfela leasingdw o w miare podobnych cechach,

nie stosuje wymogdw dot. ujecia skfadnikdédw aktywoéw i zobowigzan z tytutu leasingu do
leasingdw, ktdérych okres leasingu konczy sie po uptywie 12 miesiecy od dnia pierwszego
zastosowania. Grupa ujmuje te leasingi jako leasingi krétkoterminowe oraz przedstawia koszty
zwigzane z tymi leasingami w ramach ujawniania informacji w rocznym okresie
sprawozdawczym,

nie ujmuje poczatkowych kosztéw bezposrednich w wycenie sktadnika aktywéw z tytutu prawa
do uzytkowania w dniu pierwszego zastosowania.

Na dzien 1 stycznia 2019 r. Grupa:

*

rozpoznata prawo do uzytkowania aktywdéw w kwocie 25 728 tys. zt (w tym, prawo do
wieczystego uzytkowania gruntu o wartosci 2 437 tys. zt, ktdére zostato przeklasyfikowane
z rozliczen miedzyokresowych aktywow),

rozpoznata naleznosci z tytutu subleasingu w kwocie 1 711 tys. zt,
rozpoznata zobowigzania z tytutu leasingu w fgcznej kwocie 25 002 tys. zt,

zaprzestata rozpoznawania rozliczen miedzyokresowych aktywow w kwocie 2 437 tys. zt (w tym
106 tys. zt prezentowanych na dzien 31 grudnia 2018 r. jako ,Naleznosci handlowe i pozostate
naleznosci” oraz 2 331 tys. zt prezentowanych na dzien 31 grudnia 2018 r. jako ,Dtugoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe” aktywow).

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesénia 2019 r. Grupa:

¢

amortyzowata prawo do uzytkowania aktywdw metodg liniowg przez okres spodziewanej
ekonomicznej uzytecznosci (koszt amortyzacji wynidst 3 714 tys. zt; uwzglednia on zmniejszenie
spowodowane cze$ciowym subleasingiem prawa do uzytkowania aktywdéw do podmiotéw spoza
Grupy),

rozliczata zobowigzania z tyt. leasingu krancowg stopa procentowg leasingobiorcy (koszt odsetek
z tego tytutu wynidst 545 tys. zt).

Dziatalno$¢ leasingodawcy Grupa uznaje za nieistotng, a dodatkowe ujawnienia w tym zakresie zostang
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

Srednia wazona kraficowa stopa procentowa leasingobiorcy zastosowana do zobowigzan z tytutu leasingu
ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 r. wyniosta 3,02%.

Przyszte minimalne optaty leasingowe zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
na dzien 31 grudnia 2018 r. wyniosty 25 032 tys. zt. W wyniku zdyskontowania tej kwoty przy uzyciu sredniej
wazonej krancowej stopy procentowej leasingobiorcy ich wartos¢ wyniosta 22 760 tys. zt. Rdznica pomiedzy
ww. zdyskontowang wartoscig przysziych minimalnych opfat leasingowych, a rozpoznanymi na dzien
1 stycznia 2019 r. zobowigzaniami z tytutu leasingu wynika z odmiennych zatozen dotyczacych okresu

leasingu.
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Tabela 25: Wptyw pierwszego zastosowania MSSF 16 na sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien

1 stycznia
Korekta wynikajaca 2019 r.
Z pierwszego (dane
zastosowania przeks ztatcone,
MSSF 16 patrz: nota 20,
niebadane)

31 grudnia

2018 r.
(CEL]
przeks ztatcone:
patrz nota 20)

Aktywa trwate razem 580 375 24 766 605 141
w tym: Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 25728 25728

w tym: Naleznosci z tytutu subleasingu - 1369 1369

w tym: Rozliczenia miedzyokresowe aktywow 5523 (2 331) 3192
Aktywa obrotowe razem 636 942 236 637 178
w tym: Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 69 437 (106) 69 331

w tym: Naleznosci z tytutu subleasingu - 342 342
AKTYWA RAZEM 1217 317 25 002 1 242 319
Kapitat wlasny 887 488 - 887 488
Zobowiazania dlugoterminowe razem 268 673 20 360 289 033
w tym: Zobowigzania z tytutu leasingu - 20 360 20 360
Zobowiazania krotkoterminowe razem 61 156 4 642 65 798
w tym: Zobowigzania z tytutu leasingu - 4 642 4 642
KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1217 317 25 002 1 242 319

Wptyw pierwszego zastosowania MSSF 16 na sprawozdanie z sytuacji finansowej zaprezentowany
w Skréconym s$rédrocznym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 marca 2019 r. zostat skorygowany ze
wzgledu na waloryzacje poziomu cen czynszédw wprowadzong po 31 marca 2019 r., a skuteczng od 1 stycznia
2019r.

21. Zmiana ksiegowego ujecia podatku dochodowego od oséb
prawnych za lata 2012-2016, zobowigzania wobec Polskiej
Fundacji Narodowej i lokat o terminie zapadalnosci powyzej
3 miesiecy

Podatek dochodowy od os6b prawnych za lata 2012-2016

Zgodnie z polityka zarzadzania ryzkiem podatkowym w GK GPW, od 2017 r. rozliczenia podatkowe wszystkich
podmiotéw GK GPW podlegajg corocznemu przegladowi prowadzonemu przez niezalezng spétke doradztwa
podatkowego.
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Dodatkowo, w celu retrospektywnej weryfikacji ryzyka podatkowego, Zarzad TGE zlecit dokonanie przegladu
rozliczen podatku dochodowego od oséb prawnych (,CIT”) w TGE za lata poprzednie przez niezalezng spotke
doradztwa podatkowego, zakoficzonego w trzecim kwartale 2019 r. W wyniku przegladu, TGE otrzymata
rekomendacje dokonania korekt CIT za lata 2012-2016. 25 wrzesnia 2019 r. TGE zlozyta korekty deklaracji
CIT oraz uregulowata wynikajgce z nich zobowigzania wobec urzedu skarbowego:

¢z tytutu CIT w kwocie 3 710 tys. zt (wraz z odsetkami za zwtoke w kwocie 1 128 tys. zt),

¢z tytutu podatku u zrodta w tacznej kwocie 202,2 tys. zt (wraz z odsetkami za zwtoke w kwocie
77 tys. zt).

Ww. odsetki za zwioke w kwocie 1 205 tys. zt powiekszyty koszty finansowe GK GPW w biezacym okresie,
tzn. w trzecim kwartale 2019 r. Kwoty zwiekszajace zobowigzanie podatkowe, a takze korekty dotyczace
podatku odroczonego, zostaty ujete retrospektywnie w sprawozdaniu finansowym, tzn. poprzez korekte
zyskdw zatrzymanych. Tym samym nie mialy one wplywu na zysk netto lat 2018-2019. Ponizsze tabele
prezentuja wptyw ww. retrospektywnych korekt na sprawozdanie z sytuacji finansowej w poszczegdlnych
dniach bilansowych.

Tabela 26: Wptyw korekty podatku CIT TGE na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate 580 375 - 580 375

Aktywa obrotowe 636 942 - 636 942

AKTYWA RAZEM 1217 317 - 1217 317

Kapitat wiasny razem 890 538 (3 050) 887 488

w tym: Zyski zatrzymane 824 816 (3 050) 821 766

Zobowigzania dlugoterminowe razem 269 333 (660) 268 673

w tym: Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 7357 (660) 6 697
dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe razem 57 446 3710 61 156

w tym: Zobowigzania z tytutu podatku 3158 3710 6 868

dochodowego od osdéb prawnych

KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1217 317 - 1217 317
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Tabela 27: Wptyw korekty podatku CIT TGE na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien

31 grudnia 31 grudnia
2017 r. Korekta 2017 r.
(poprzednio CIT TGE (dane
raportowane) przeksztatcone)
Aktywa trwate 596 534 - 596 534
Aktywa obrotowe 550 699 - 550 699
AKTYWA RAZEM 1147 053 - 1147 053
Kapitat witasny razem 799 467 (3 050) 796 417
w tym: Zyski zatrzymane 733 682 (3 050) 730 632
Zobowigzania dlugoterminowe razem 270 781 (660) 270 121
w tym: Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 7108 (660) 6 448
dochodowego
Zobowiazania krotkoterminowe razem 76 805 3710 80 515
w tym: Zobowiqzani'a1 z tytutu podatku 6012 3710 9722
dochodowego od osob prawnych
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1147 053 - 1147 053

Tabela 28: Wptyw korekty podatku CIT TGE na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien

30 wrzesnia 30 wrzesnia
2018 r. 2018 r.
(poprzednio Korekta (dane
CIT TGE
raportowane, przeks ztatcone,
niebadane) niebadane)
Aktywa trwate 575 125 - 575 125
Aktywa obrotowe 618 283 - 618 283
AKTYWA RAZEM 1193 408 - 1193 408
Kapitat wiasny razem 853 355 (3 050) 850 305
w tym: Zyski zatrzymane 787 776 (3 050) 784 726
Zobowigzania dlugoterminowe razem 268 290 (660) 267 630
w tym: Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 6 358 (660) 5 698
dochodowego
Zobowiazania krotkoterminowe razem 71 763 3710 75 473
w tym: Zobowiqzani'a z tytutu podatku 1066 3710 4776
dochodowego od os6b prawnych
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1193 408 - 1193 408
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Zobowigzania wobec Polskiej Fundacji Narodowej

GPW, jako jeden z fundatoréw utworzonej w 2016 r. Polskiej Fundacji Narodowej (,Fundacja”, ,PFN”"),
zobowigzana jest do corocznego przekazywania srodkéw finansowych na cele dziatalnosci statutowej Fundacji
w formie 11 pfatnosci od daty utworzenia Fundacji. Laczne zaangazowanie finansowe Grupy w dziatalno$¢ PFN
zgodnie z aktem zatozycielskim Fundacji zostato ustalone na poziomie 19 500 tys. zt.

Do dnia 30 wrzesnia 2019 r. Grupa dokonata zasilenia funduszu zatozycielskiego PFN w tacznej kwocie
9 000 tys. zt., w tym 7 500 tys. zt w latach 2016-2018 i 1 500 tys. zt w okresie 9 miesiecy zakonczonym
30 wrzesnia 2019 r. Do 30 wrzesnia 2018 r. koszty z tytulu wptat na rzecz Fundacji ujmowane byly
w skonsolidowanych sprawozdaniach z catkowitych dochodéw Grupy w momencie przekazania s$rodkéw
pienieznych.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. kierownictwo Grupy dokonato weryfikacji prawidlowosci ujecia darowizn
przekazywanych na rzecz PFN w sprawozdaniach finansowych Grupy za lata 2016-2018 w Swietle zapisow
MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe. W wyniku przeprowadzonej analizy
stwierdzono, iz wptaty na rzecz PFN majg charakter darowizny, a zobowigzanie do wniesienia catosci wptat
na rzecz PFN przewidzianych dla GPW w akcie zatozycielskim fundacji, powstatlo w momencie przystapienia
GPW do fundacji i podpisania aktu zatozycielskiego.

W zwigzku z powyzszym podjeto decyzje odnosnie retrospektywnej zmiany ksiegowego ujecia wptat na rzecz
PFN polegajacej na zdyskontowaniu wartosci przysztych wptat, do ktérych byta zobowigzana GPW na dzien
31 grudnia 2016 r. i ich jednorazowym ujeciu w ,Pozostatych kosztach” w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw Grupy za rok konczacy sie 31 grudnia 2016 r. oraz drugostronnie w ,Pozostatych
zobowigzaniach” w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2016 r.

Szczegdtowy opis zmian prezentacyjnych zwigzanych z zobowigzaniem wobec Polskiej Fundacji Narodowej
znajduje sie w nocie 35 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej GPW S.A. za rok
zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Lokaty o terminie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy

Na dzien 31 grudnia 2018 r. kierownictwo Grupy dokonato weryfikacji prawidtowosci ujecia lokat o terminie
zapadalnosci powyzej 3 miesiecy w Swietle zapiséw MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych. W wyniku
przeprowadzonej analizy stwierdzono, iz jedynie lokaty o terminie zapadalnosci do 3 miesiecy powinny byc¢
prezentowane w pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej.

W zwigzku powyzszym podjeto decyzje odnosnie retrospektywnej zmiany ksiegowego ujecia lokat
i zaprezentowaniu lokat o terminie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy w pozycji ,Aktywa finansowe wyceniane
wediug zamortyzowanego kosztu”. W wyniku tej reklasyfikacji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” na dzien
31 grudnia 2017 r. i na dzien 30 wrzesnia 2018 r. ulegly zmniejszeniu odpowiednio o 250 590 tys. zt
i 270 142 tys. zt, a tym samym catkowite przeptywy pieniezne prezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 r. spadty z poziomu
25 722 tys. zt do poziomu 6 220 tys. zt.

Szczegobtowy opis zmian prezentacyjnych zwigzanych z lokatami o okresie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy
znajduje sie w nocie 35 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej GPW S.A. za rok
zakonczony 31 grudnia 2018 r.
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Tabela 29: Wptyw korekty dotyczacej lokat na sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (wybrane pozycje):

(Przychody) z odsetek od lokat, certyfikatow depozytowych

i obligacji korporacyjnych (5 005) 1972 © EEE)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu pozostatych zobowigzan

- . e : : X 7 037 - 7 037
(z wylaczeniem zobowigzan inwestycyjnych i z tyt. dywidendy)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem 94 584 1972 96 556

(wszystkie pozycje)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (wybrane pozycje):

Wptywy z odsetek od lokat (prezentowanych jako srodki

pieniezne i ekwiwalenty) 4414 (4 414) B
Wplywy z odsetek od aktywow finansowych wycenianych _ 2311 2311
wg zamortyzowanego kosztu
Nabycie aktywdw finansowych wycenianych (145 338) (535 000) (680 338)
wg zamortyzowanego kosztu
Zbycie aktywow finansowych wycenianych 45 000 522 500 567 500
wg zamortyzowanego kosztu
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (51 484) (14 603) (66 087)

razem (wszystkie pozycje)

(Zmniejszenie)/zwiekszenie netto stanu srodkow
pienieznych (50 197) (12 631) (62 828)
i ich ekwiwalentow

Wptyw zmian kurséw walut na saldo Srodkdw pienieznych

w walutach
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 486 476 (250 590) 235 886
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 436 279 (263 221) 173 058

22. Zdarzenia po dacie bilansowej

16 pazdziernika 2019 r. zostat podpisany akt zatozycielski GPW Tech S.A. (,GPWT”). Wszystkie akcje
w kapitale zakladowym GPWT objeta GPW. Warto$¢ nominalna i emisyjna akcji wyniosta 1 min zt. Powotanie
GPWT jest realizacjg inicjatywy strategicznej GPW Tech - projektu zaktadajacego rozwoj dedykowanej spotki
technologicznej specjalizujacej sie w rozwigzaniach IT dla rynku kapitalowego. Bedac samodzielng spdtka GK
GPW, GPW Tech skupi sie na budowie biznesu technologicznego w obszarze dziatania GPW, bazujac na
autorskich rozwigzaniach.
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