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Oswiadczenie Zarzadu dotyczace sporzadzenia skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego

ERG S.A.
OSWIADCZENIE ZARZADU

Dla Akcjonariuszy ERG S.A.

Zarzad ERG S.A. oswiadcza, ze zgodnie z jego wiedzg skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe ERG S.A. za trzy
kwartaty roku 2019 i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej. Niniejszy raport odzwierciedla w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowga Spoétki oraz jej wynik finansowy. Oswiadczamy réwniez, ze ,,Sprawozdanie
Zarzadu” zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki w okresie sprawozdawczym, w tym opis

podstawowych ryzyk i zagrozen.

Grzegorz Tajak - Prezes Zarzadu

Tomasz Gwizda - Cztonek Zarzadu
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Stosowane zasady rachunkowosci

Zasady wyceny aktywow i pasywow

Stosowane zasady wyceny aktywéw i pasywOw zostaly przedstawione w dalszej czesci sprawozdania finansowego
"Informacja dodatkowa zawierajaca istotne zasady (polityka) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace".

Kurs EURO uzyty do przeliczen

Pozycje wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej — wg Sredniego kursu obowigzujacego na dziern sporzadzania

sprawozdania:

2018 rok -4,2714 PLN / EURO (tabela 189/A/NBP/2018 z 28.09.2018)
2018 rok - 4,3000 PLN / EURO (tabela 252/A/NBP/2018 z 31.12.2018)
2019 rok - 4,3736 PLN / EURO (tabela 189/A/NBP/2019 z 30.09.2019)

Pozycje wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw oraz pozycje sprawozdania z przeptywdw pienieznych — wedtug
kursu $redniego EURO stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez NBP obowigzujacych na

ostatni dzien miesigca.

2018 rok - 4,2535 PLN / EURO
2019 rok - 4,3086 PLN / EURO

Wybrane dane finansowe

11l kwartaty 11l kwartaty Il kwartaty Il kwartaty
narastajaco / narastajaco / narastajaco / narastajaco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 2019 okres od 2018 okres od 2019 okres od 2018 okres od
2019-01-01 do 2018-01-01 do 2019-01-01 do 2018-01-01 do
2019-09-30 2018-09-30 2019-09-30 2018-09-30
w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardw, materiatow i ustug 66 897 68 445 15 526 16 092
Zysk / strata z dziatalnosci operacyjnej 1209 2788 281 655
Zysk / strata brutto 876 2 480 203 583
Zysk / strata netto 784 2 006 182 472
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 6792 3757 1576 883
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -2227 -5715 -517 -1344
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -5279 2 864 -1225 673
Przeptywy pieniezne netto, razem -714 906 -166 213
Zysk / strata na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 1,02 2,61 0,24 0,61
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018
Aktywa, razem 68 798 70 388 15730 16 369
Zobowigzania ogétem (w tym rezerwy) 31925 34299 7 299 7977
Zobowigzania dtugoterminowe 9 866 10 034 2 256 2333
Zobowigzania krotkoterminowe 22 059 24 265 5044 5643
Kapitat wtasny 36 873 36 089 8431 8393
Kapitat podstawowy 17 520 17 520 4 006 4074
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres od 01.01.2019 do 30.09.2019

Dabrowa Godrnicza, 6 listopada 2019 roku



Il. Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe

1. Skrdcone $rédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

stan na stan na stan na
SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE) NOTA 2019-09-30 2018-12-31 2018-09-30
w tys. zt w tys. zt w tys. zt

AKTYWA
Aktywa trwate 42 704 42 588 43 927
Rzeczowe aktywa trwate 34201 35014 36 671
Grunty 7 7 7
Budynki i budowle 6939 7012 7 062
Maszyny 19 084 27 769 28 909
Pojazdy mechaniczne 105 185 204
Pozostate 79 36 41
Rzeczowe aktywa trwate z tytutu prawa do uzytkowania 8.4 7546 - -
Srodki trwate w budowie 8.3 441 5 448
Wartosci niematerialne 1455 1634 1406
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - prawo wieczystego uzytkowania

gruntu 8.4 1030 - -
Udziaty w jednostkach zaleznych 8.5 1487 1487 1487
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8.8 1005 927 851
Nieruchomosci inwestycyjne 3526 3526 3512
Aktywa obrotowe 26 094 27 800 32822
Zapasy 8416 10678 12 421
Materiaty 4669 4642 5677
Produkty w toku 1254 1410 2 456
Wyroby gotowe 2347 4481 4142
Towary 146 145 146
Naleznosci handlowe i pozostate 15 975 14 968 18 315
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 0 0 1
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 15433 13 686 17514
Pozostate naleznosci 542 1282 800
Pozyczki, naleznosci i inne aktywa finansowe 8.9 0 0 1
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8.9 1001 1715 1164
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 702 439 921
Aktywa ogétem 68 798 70 388 76 749
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stan na stan na stan na
SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE) NOTA 2019-09-30 2018-12-31 2018-09-30
w tys. zt w tys. zt w tys. zt
PASYWA
KAPITAL WEASNY 8.6 36 873 36 089 38 803
Kapitat wiasny w czesci przypadajacej udziatowcom jednostki dominujacej 36 873 36 089 38 803
Kapitat podstawowy 17 520 17 520 17 520
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 13 208 13 208 13 208
Kapitat zapasowy 1569 2243 2243
Kapitat rezerwowy 5263 5263 5263
Kapitat z aktualizacji wyceny 2199 2199 2199
Zyski zatrzymane 960 960 994
Akcje wiasne -4 630 -4 630 -4 630
Zysk / strata netto 784 -674 2 006
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 31925 34299 37 946
Zobowiazania dtugoterminowe 9 866 10 034 10 756
Rezerwa na podatek odroczony 8.8 3744 3790 3754
Diugoterminowe rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 8.8 221 221 208
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 8.11 132 1821 2273
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 8.10 1782 2411 2 663
Zobowigzania z tytutu leasingu - prawo wieczystego uzytkowania gruntow 8.10 1038 - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw* 2949 1791 1858
Zobowigzania krétkoterminowe 22 059 24 265 27 190
Zobowigzania handlowe i pozostate** 8.9 13 969 12 888 16 874
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 8.11 5229 8 858 8574
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 8.10 1127 1313 1410
Zobowigzania z tytutu leasingu - prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 8.10 1 - -

Zobowigzania z tytutu podatkéw 1253 786 0
Krétkoterminowe rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 8.8 218 135 63
Krétkoterminowe pozostate rezerwy** 14 28 14
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw* 248 257 255
Kapitat wtasny i zobowigzania ogétem 68 798 70 388 76 749

Zmiany prezentacyjne w sprawozdaniu wg stanu na 30 wrze$nia 2018 r. i 31 grudnia 2018 r.

*przeniesienie czesci dotacji z dtugoterminowych rozliczert miedzyokresowych przychodéw do krétkoterminowych - wartosé 246 tys. zt

**przeniesienia rabatéw (bonuséw sprzedazowych) z krétkoterminowych pozostatych rezerw do zobowiazan handlowych - wartos¢ 172 tys. zt
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2 Skrécone srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodow

2019-01-01 - 2019-07-01 - 2018-01-01 - 2018-07-01 -
SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW | NOTA 2019-09-30 2019-09-30 2018-09-30 2018-09-30
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw, materiatow i ustug 8.14 66 897 21894 68 445 21571
Przychody netto ze sprzedazy produktow 8.14 65 469 21434 66 882 21113
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 1141 371 1259 348
Przychody netto ze sprzedazy ustug 287 89 304 110
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 56 757 18 341 54 845 16 077
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 55 669 18 009 53 661 15759
Wartosé sprzedanych towardw i materiatéw 1088 332 1184 318
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 10 140 3553 13 600 5494
Koszty sprzedazy 1814 555 2181 736
Koszty ogélnego zarzadu 7197 2465 9126 4052
Zysk/strata ze sprzedazy 1129 533 2293 706
Pozostate przychody operacyjne 275 82 836 231
Dotacje 186 62 137 41
Inne przychody operacyjne 89 20 699 190
Pozostate koszty operacyjne 195 105 341 261
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 17 6 0 0
Inne koszty operacyjne 178 99 341 261
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 1209 510 2788 676
Przychody finansowe, w tym: 7 14 18 13
Odsetki 7 0 0 0
Pozostate 0 14 18 13
Koszty finansowe, w tym: 340 92 326 112
Odsetki 320 92 326 112
Pozostate 20 0 0 0
Zysk/strata przed opodatkowaniem 876 432 2480 577
Podatek dochodowy 92 59 474 78
Zysk/strata netto za rok z dziatalnosci kontynuowanej 784 373 2 006 499
Strata za rok z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Inne catkowite dochody: 0 0 0 0
Roznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
Pozostate dochody 0 0 0 0
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania (facznie z podatkiem odroczonym) 0 0 0 0
Udziat w pozostatych dochodach ogétem jednostek wycenionych metodg

praw wtasnosci 0 0 0 0
Podatek dochodowy od sktadnikdw innych catkowitych dochodow ogdtem 0 0 0 0
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu 784 373 2 006 499
Catkowite dochody ogétem 784 373 2 006 499
Zysk/strata netto 784 373 2 006 499
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3. Skrécone $rédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

SKROCONE SRODROCZNE Nadwyzka ze N Zyski “"‘:'"a"e
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Kapitat sprzedazy akcji Kapitat 3 P . . LMtyiiZysk/stiata Kapitat wiasny
Kapitat rezerwowy aktualizacji Akcje wiasne netto
W KAPITALE WEASNYM (w podstawowy pow. wart. zapasowy . razem
) wyceny poprzedniego
tys. zt) nomin. okresu)
Saldo na
1 stycznia 2018 17 520 13 208 2243 3239 2199 -4 630 3018 36 797
Zysk/strata netto za
okres 0 0 0 0 0 0 2 006 2 006
Podziat zysku 0 0 0 2024 0 0 -2024 0
Saldo na 30 wrzesnia
2018 17 520 13 208 2243 5263 2199 -4 630 3000 38 803
Saldo na
1 stycznia 2018 17 520 13 208 2243 3239 2199 -4 630 3018 36 797
Zysk/strata netto za
okres 0 0 0 0 0 0 -674 -674
Kapitat - zyski/straty
aktuarialne 0 0 0 0 0 0 -9 -9
Podziat zysku 0 0 0 2024 0 0 -2024 0
Korekta btedu
podstawowego
dotyczacego 2016 roku 0 0 0 0 0 0 -26 -26
Saldo na
31 grudnia 2018 17 520 13 208 2243 5263 2199 -4 630 286 36 089
Saldo na
1 stycznia 2019 17 520 13 208 2243 5263 2199 -4 630 286 36 089
Zysk/strata netto za
okres 0 0 0 0 0 0 784 784
Podziat zysku 0 0 -674 0 0 0 674 0
Saldo na
30 wrzesnia 2019 17 520 13 208 1569 5263 2199 -4 630 1744 36 873
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4. Skrécone srodroczne sprawozdanie z przeptywow pienieznych

2019-01-01 - 2018-01-01 -
SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2019-09-30 2018-09-30
w tys. zt w tys. zt

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata brutto 876 2 480
Korekty razem 5916 1277
Amortyzacja 2379 2172
Odsetki przeniesione do dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej 291 289
Zmiana stanu rezerw 12 353
Zmiana stanu zapasow 2263 3791
Zmiana stanu naleznosci -1115 -5 805
Zmiana stanu zobowigzan 2760 1509
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -537 -360
Zaptacony podatek dochodowy -137 -624
Inne korekty 0 -48
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 6792 3757
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 95 2
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 95 0
Otrzymane odsetki 0 1
Sptaty pozyczek udzielonych 0 1
Wydatki 2322 5717
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2318 5715
Inne wydatki inwestycyjne 4 2
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2227 -5715
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 1344 4928
Dotacja 1344 0
Kredyty i pozyczki 0 4928
Wydatki 6623 2064
Sptaty kredytéw i pozyczek 5317 739
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1015 1036
Odsetki 291 289
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -5279 2864
Przeptywy pieniezne netto razem -714 906
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym -714 906
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
$rodki pienigezne na poczatek okresu 1715 258
$rodki pieniezne na koniec okresu 1001 1164
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Aktywa i zobowigzania warunkowe

Spotka ERG S.A. udzielita zabezpieczen w postaci weksli in blanco dla zobowiazan z tytutu leasingu oraz kredytéw. Zabezpieczenia opisane s
W niniejszym sprawozdaniu - dla kredytéw w nocie 8.11, natomiast dla leasingdw w nocie 8.10.

Spotka udzielita rowniez zabezpieczenn w postaci weksli in blanco dla podpisanej w dniu 29 grudnia 2016 r. umowy o dofinansowanie ze
srodkéw unijnych projektu "Wdrozenie innowacyjnej technologii w celu wprowadzenia na rynek polski innowacyjnych produktéw" (kwota
dofinansowania wyniosta 1.796 tys. zt).

Dodatkowo Spoétka udzielita zabezpieczenia w postaci weksla in blanco dla podpisanej w dniu 5 kwietnia 2018 r. umowy o dofinansowanie
ze $rodkéw unijnych projektu "Zakup nowoczesnej linii produkcyjnej do wytwarzania folii..." (kwota dofinansowania wyniosta 1.344 tys. zt).
W zwigzku z zaistniatym wypadkiem w pracy jednego z pracownikéw ERG S.A., w stosunku do Spétki pisemnie zgtoszone zostato roszczenie
tytutem zadoscuczynienia w kwocie 500 tys. zt tytutem zwrotu kosztow leczenia w wysokosci 18 tys. zt oraz comiesiecznej renty. Z racji
faktu, ze dziatalnos$¢ ERG S.A. ubezpieczona jest w ramach odpowiedzialnosci cywilnej, Ubezpieczyciel uznat swojg odpowiedzialnosé
ubezpieczeniowg do wyptaty odszkodowania z tytutu tego zdarzenia. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania poszkodowanemu
pracownikowi przyznane zostato przez ubezpieczyciela odszkodowanie w tacznej kwocie 298 tys. zt. W sktad odszkodowania wchodzi kwota
200 tys. zt tytutem zadoscuczynienia, kwota 17 tys. zt tytutem zwrotu kosztéw leczenia oraz 81 tys. zt tytutem tacznej renty.

W grudniu 2017 r. ERG S.A. powzieta informacje, ze poszkodowany pracownik ztozyt pozew sagdowy przeciwko Ubezpieczycielowi ERG S.A.,
73dajac:

- dodatkowej kwoty 300 tys. zt tytutem zados¢uczynienia od Ubezpieczyciela,

- dodatkowego odszkodowania w wysokosci 13,5 tys. zt za okres od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty,

- wyzszej kwoty renty na zwiekszone potrzeby wtasne w wysokosci 4,7 tys. zt miesiecznie.

Potencjalne uznanie przez Sad w/w zadanych przez Poszkodowanego sum wigze sie z przekroczeniem limitu odpowiedzialnosci
Ubezpieczyciela (500 tys. zt) z tytutu tego typu zdarzenia w ramach umowy OC zawartej z ERG S.A. o okoto 111,5 tys. zt (bez uwzglednienia
z3danej renty 4,7 tys. zt). W zwigzku z tym faktem do wyptaty zasadzonych kwot, przekraczajacych odpowiedzialnosé¢ Ubezpieczyciela
zobligowana bytaby ERG S.A.

Spotka stosujac podejscie ostroznosciowe i starajac sie skwantyfikowac potencjalne zobowigzanie powstajgce w sytuacji bezposredniego
pozwu przeciwko ERG S.A., zwrdcita sie do Aktuariusza ze zleceniem wyceny renty, ktdrg trzeba by byto wéwczas sfinansowac ze $rodkow
wiasnych.

Wyliczenie zdyskontowanego potencjalnego przysztego zobowigzania z tytutu renty dla bytego pracownika ERG S.A. przedstawione zostato
ponizej w dziewigciu wariantach:

F)kl:es wyptaty renty Renta dozywotnia Renta o$mioletnia Renta do 04.2021r.
Miesieczna kwota renty

100% zadanej kwoty 4.656 zt

miesiecznej renty 407.751,73 zt 271.834,48 zt 135.917,24 zt
66% zgdanej kwoty 4.656 zt

miesiecznej renty 284.649,59 zt 189.766,39 zt 94.883,20 zt
33% zgdanej kwoty 4.656 zt

miesiecznej renty 114.301,99 zt 76.201,33 zt 38.100,66 zt

W nawigzaniu do wyzej przedstawionych kwot w sytuacji potencjalnego zobowigzania ERG wobec Poszkodowanego, powyzej limitu
Ubezpieczyciela, najwyzsza suma odpowiedzialnosci Spotki wobec bytego Pracownika wyniostaby 111,5 tys. zt tytutem zadoséuczynienia i
dodatkowego odszkodowania oraz 407,8 tys. zt tytutem dozywotniej renty. tgcznie daje to maksymalng kwote ok. 519,3 tys. zt. Horyzont
czasowy dozywotniej renty skalkulowany zostat przez Aktuariusza w oparciu o dane GUS dostosowane indywidualnie do opisywanego
przypadku.

Do dnia publikacji niniejszego raportu w stosunku do ERG S.A. nie zostat wytoczony pozew sadowy z tytutu opisanego zdarzenia. Sprawa na

drodze sadowej toczy sie pomiedzy stronami poszkodowanego Pracownika oraz Ubezpieczyciela ERG S.A., a wszystkie wyzej opisane
kwestie zostaty przeanalizowane z uwzglednieniem podejscia ostroznosciowego.
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Informacja dodatkowa zawierajgca istotne zasady (polityka) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace

Informacje o jednostce oraz sprawozdaniu finansowym

ERG Spdtka Akcyjna
ul. Chemiczna 6
42-520 Dabrowa Gornicza

Rejestracja: Sad Rejestrowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego
Nr KRS: 000085389

PKD: 22227 - produkcja opakowan z tworzyw sztucznych.

Branza wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek — przemyst tworzyw sztucznych.

Przedmiotem dziatalno$ci ERG S.A. jest:

- produkcja opakowan z tworzyw sztucznych;

- produkcja pozostatych wyrobdw z tworzyw sztucznych;
- sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych;

Czas trwania Spotki nie jest oznaczony.

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 sporzadzone zostato zgodnie z Migedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, Obwieszczeniem Marszatka Sejmu Rzeczpospolitej Polskiej z dnia 7 lutego 2018 r. (Dz.U. z 2018
poz. 512) o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartoiciowych (Dz. U. z 2018 poz. 757). Niniejszy raport finansowy jest zgodny z MSR 34 - ,Srédroczna

sprawozdawczo$¢ finansowa”.

W $rédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w rocznym
sprawozdaniu finansowym za 2018 rok, za wyjatkiem implementacji, od 01.01.2019 roku, postanowiert MSSF 16, co zostato opisane w nocie 8.4

Powigzania kapitatowe

Spotka dominujgca jest ERG Spotka Akcyjna, ktéra na dzien 30.09.2019 roku posiada 100% udziatéw w spotce Folpak Sp. z 0.0. Na dzien
publikacji sprawozdania finansowego udziat ERG S.A. w Spdtce Folpak Sp. z 0.0. nie ulegt zmianie. Dokfadne informacje na temat powigzan

kapitatowych mozna uzyskac¢ z informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Zarzad i Rada Nadzorcza Emitenta

Sktad Zarzadu Emitenta na dzieri 30 wrzesnia 2019 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, tj. 6 listopada 2019 roku:

Prezes Zarzadu — Grzegorz Tajak

Cztonek Zarzgdu — Tomasz Gwizda

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzier 30 wrzesnia 2019 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, tj. 6 listopada 2019 roku:

Anna Koczur - Purgat - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Marta Migas - Pierwszy Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Maria Czyzewicz -Tajak - Drugi Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Beata Kubiak-Kossakowska - Drugi Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

Maria Purgat - Sekretarz Rady Nadzorczej
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Okresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe

Sprawozdanie finansowe Spotki ERG S.A. obejmuje okres od 1.01.2019 do 30.09.2019 roku. Poréwnywalne dane finansowe dotyczace
sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przedstawione na dziert 30.09.2018 oraz na dzien 31.12.2018. Poréwnywalne dane finansowe
dotyczace sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
obejmuja okres od 1.01.2018 do 30.09.2018 roku. Dodatkowo dla $rédrocznego skroconego sprawozdania z catkowitych dochoddéw
prezentowane sg dane za Il kwartat 2019 i Il kwartat 2018. Dla tych kwartatéw nie sg prezentowane informacje objasniajace w notach.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke ERG S.A. w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzieri zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

Waluta sprawozdania oraz zastosowany poziom zaokraglen

Walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o
ile nie wskazano inaczej).

Procedury tadu korporacyjnego

ERG S.A. stosuje zasady tadu korporacyjnego z opisanymi wyjatkami w dokumencie "Oswiadczenie o stosowaniu Zasad tadu Korporacyjnego w
ERG S.A. w 2018 r.".
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8.

Informacja dodatkowa zawierajgca istotne zasady (polityka) rachunkowosci, oraz inne informacje objasniajace

Stosowane zasady rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci

Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku — Dz. U. z 2018 roku, poz. 757 w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spdtke zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy.

Standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF
Zatwierdzone przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci do stosowania po 1 stycznia 2019r.

Zmiany do MSSF 9 "Instrumenty finansowe" - prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem (obowigzujaca w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSR 19 "Swiadczenia pracownicze"- zmiany do programu okreslonych $wiadczenn (obowiazujagca w odniesieniu do
okreséw rocznvch rozpoczvnaiacvch sie 1 stvcznia 2019 roku lub po tei dacie).

Zmiany do MSR 28 "Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzigciach" - wycena inwestycji
dtugoterminowych (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

KIMSF 23 "Niepewnos$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego" (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).
MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, roczny program poprawek 2015-2017 - dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3 Potaczenia przedsiewzie¢ - wycena udziatéw we
wspolnej dziatalnosci w momencie objecia kontroli; MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne - brak wyceny we wspdlnej dziatalnosci w
momencie objecia wspotkontroli; Zmiany do MSR 12 "Podatek dochodowy"- ujecie konsekwencji podatkowych z tytutu wyptaty
dywidendy; Zmiany do MSR 23 "Koszty finansowania zewnetrznego"- kwalifikacje zobowigzan zaciggnietych specjalnie w celu
pozyskania dostosowywanego sktadnika aktywdéw, w sytuacji, gdy dziatania niezbedne do przygotowania sktadnika aktywéw do
uzytkowania lub sprzedazy sg zakoriczone) (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie).

Zatwierdzone przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci do stosowania po 1 stycznia 2020r.

Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 3 "Potaczenia przedsiewziec"- definicja przedsiewziecia (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1 oraz MSR 8 - definicja terminu "istotny" (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

Zatwierdzone przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci do stosowania po 1 stycznia 2021r.

MSSF 17 "Umowy ubezpieczeniowe" (obowigzujaca w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub
po tej dacie).
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Zasady rachunkowosci:

® Rzeczowe aktywa trwate:

Pozycje rzeczowych aktywdw trwatych, ktdra kwalifikuje sie do ujecia jako sktadnik aktywdw, poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia. Warto$¢ poczatkowa srodkdéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka
trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazajg sprawozdanie z catkowitych dochodéw w momencie ich poniesienia.
Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych nabyte w drodze wymiany lub cze$ciowej wymiany na inny, niepieniezny sktadnik aktywow, wycenia
sie wedtug wartosci godziwej, chyba, ze transakcja wymiany nie ma tresci ekonomicznej lub nie mozna wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej
zadnego z wymienianych aktywdéw. Rzeczowe aktywa trwate wykazywane s3 wedtug ceny nabycia / kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywoéw, wynoszacy:

Stawka amortyzacyjna Okres

Budynki i budowle 2,5% - 10% 10-40 lat
Maszyny 5% - 33,3% 3-20 lat
Pojazdy mechaniczne 10% - 20% 5-10 lat
Inne srodki trwate 10% - 20% 5-10 lat

Jezeli przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywdéw
trwatych moze nie byé mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli
istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpic¢ utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng,
wowczas wartos$¢ tych aktywdéw badz osrodkdéw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu
wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowe;j.

Dana pozycja rzeczowych aktywdéw trwatych moze zostaé usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.

Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywdw ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako réznica
pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) s3 ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia. Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub
montazu i s3 wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu
zakornczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

e Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego
sktadnika aktywow, sg czescig ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywdw. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg
ujmowane jako koszt.

e Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne utrzymywane sa przez jednostke w celu osiggniecia dochodéw z dzierzawy lub przyrostu ich wartosci,
wzglednie obu tych korzysci.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem kosztow
przeprowadzonej transakcji. Na cene nabycia nieruchomosci sktada sie cena zakupu powiekszona o wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z
transakcjg zakupu. Do kosztow bezposrednio zwigzanych z transakcja zakupu zalicza sie na przyktad optaty za obstuge prawng, podatek od
zakupu nieruchomosci i pozostate koszty transakcji.

Po poczatkowym ujeciu jednostka wycenia nieruchomosci inwestycyjne wedtug wartosci godziwej za wyjatkiem przypadkow, w ktérych przy
nabyciu nieruchomosci po raz pierwszy jednostka posiada bezsprzeczne dowody na to, iz nie bedzie w stanie regularnie i wiarygodnie ustalac¢
wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej. Moze sie tak zdarzy¢ wytacznie wéwczas, gdy rynek poréwnywalnych nieruchomosci jest
nieaktywny, a alternatywne metody ustalania wartosci godziwej nie s3 dostepne. Jezeli jednostka stwierdzi, ze wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnej nie mozna wiarygodnie i regularnie ustalaé, wycenia nieruchomos$¢ inwestycyjng przy uzyciu modelu ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia zgodnie z MSR 16. Przyjmuje sig, ze warto$¢ koficowa nieruchomosci inwestycyjnej wynosi zero. Jednostka
stosuje MSR 16 az do czasu zbycia takiej nieruchomosci inwestycyjnej.

e Aktywa przeznaczone do zbycia
Spotka klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych (lub grupe do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartos¢ bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie. Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy wykazywane s3 jako odrebna pozycja aktywow. Spétka wycenia sktadnik aktywoéw trwatych (lub grupe do zbycia) zaklasyfikowany
jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.
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e Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji s3 ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i fgczng kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Po poczatkowym ujeciu wobec wartosci niematerialnych stosuje sie model kosztu historycznego. Okres i metoda amortyzacji wartosci
niematerialnych i prawnych, ktérych wartos¢ poczatkowa przewyzsza 80.000 zt sg weryfikowane co najmniej na koniec kazdego roku
obrotowego pod wzgledem przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci. Ujawnianie w sprawozdaniu finansowym informacji na temat
wartosci niematerialnych nastepuje w podziale na jednorodne grupy wartosci niematerialnych oraz z wyréznieniem wartosci niematerialnych
wytworzonych przez jednostke we wtasnym zakresie.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywoéw, wynoszacy:

Stawka amortyzacyjna Okres
Oprogramowania komputerowe i prawa autorskie 10% - 20% 5-10 lat
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 5% - 20% 5-20 lat

e Koszty prac badawczych i rozwojowych
Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace badawcze i rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki
aktywow byty ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres s3 amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze
sprzedazy z danego przedsiewzigcia.

e Odzyskiwalna wartos¢ aktywow dtugoterminowych

Na kazdy dzieni bilansowy Spétka dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek wskazujacych na utrate ich wartosci. W przypadku
istnienia takiej przestanki, Spotka dokonuje formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego
sktadnika aktywéw lub os$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosci i
dokonuje odpisu aktualizujgcego jego warto$¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna jest jedng z dwdch wartosci w
zaleznosci od tego, ktdra z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig uzytkowg danego sktadnika
aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

® Zapasy
Zapasy s3 wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu — zaréwno w odniesieniu do biezacego,
jak i poprzedniego roku — s3 ujmowane w nastepujgcy sposéb:

- materialy - w cenie nabycia ustalonej metodg , pierwsze weszto-pierwsze wyszto”;

- produkty gotowe i produkty w toku - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich kosztéw produkcji
ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytaczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego.

- towary - w cenie nabycia
Odpisy z tytutu aktualizacji wartosci ujmowane sa w pozostatych kosztach operacyjnych. Cena sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest
szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykoriczenia i szacowane koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku. Obnizenie wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania nastepuje w
przypadku, gdy sktadniki zapaséw utracity swa wartosé uzytkowa na skutek korozji, uszkodzenia, zepsucia, utraty cech estetycznych lub gdy
na dzien bilansowy ceny rynkowe zapaséw maleja.

Odpisy aktualizujgce zapasy, poza poréwnaniem do ceny sprzedazy netto, obejmujg takze procedure analizy wiekowej zapaséw i
uwzgledniajg w wycenie efekty ponownego wykorzystania w procesie produkcyjnym (regranulacji).

o Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 180 dni, s ujmowane i wykazywane w kwocie
wymagajacej zaptaty, to jest z uwzglednieniem naleznych odsetek, pomniejszone o utworzone odpisy aktualizujgce oraz odpisy na
oczekiwane straty kredytowe w zwigzku z ryzykiem ich niesciggalnosci.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowanych powyzej 180 dni odpis aktualizujgcy wycenia sie w wysokosci 50%
watpliwej naleznosci, a w przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowanych powyzej 360 dni — w wysokosci 100% watpliwej
naleznosci.

Odpisu aktualizujgcego dokonuje sie réwniez w sytuacji powziecia informacji o zagrozeniu zaptaty za dany towar (sad, likwidacja, upadtos$é) w
wysokosci 100% watpliwej naleznosci, chyba, ze jednostka dysponuje informacjami odnosnie innych czynnikéw wskazujgcych na mozliwos¢
odzyskania catosci lub czesci naleznosci.

o Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.
Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej. W przypadku érodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych warto$é nominalna

obejmuje doliczone lub ewentualnie potracone przez bank odsetki. Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien
bilansowy przy zastosowaniu sredniego kursu NBP na ten dzien.
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e Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczern miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych okresow sprawozdawczych. Bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

o Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci
godziwej otrzymanych srodkow pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy
rozliczeniu zobowigzania.

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujmowane sg wszystkie skutki dotyczace wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu (skorygowanej ceny nabycia)
oraz skutki usuniecia zobowigzania z bilansu lub stwierdzenia jego utraty wartosci.

o Rezerwy
Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych do
wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.

Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowania
zewnetrznego.

o Odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe i $wiadczenia pracownicze

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spoétki majg prawo do nagrdd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody
jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia
na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika. Spdtka tworzy
rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza.
Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne s3 programami
okreslonych $Swiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na dzierh bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza.
Naliczone zobowiazania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza
okresu do dnia bilansowego.

Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.

Dodatkowo zgodnie z obwigzujgcym zaktadowym systemem wynagradzania pracownicy Spotki po przejSciu na emeryture maja prawo do dodatkowych
Swiadczen w ramach srodkéw zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych.

e Leasing

Zgodnie z obowigzujgcymi Spotke od 01.01.2019 przepisami dotyczgcymi leasingu w mys$l MSSF 16, Spotka stosuje nowy standard do wszystkich rodzajow
leasingu, w tym do aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w przypadku subleasingu, z wyjatkiem leasingdw dotyczacych poszukiwania lub wykorzystywania
mineratéw, ropy naftowej, gazu ziemnego oraz podobnych nieodnawialnych zasobdw, leasingu aktywoéw biologicznych objetych zakresem MSR 41
»Rolnictwo bedacych w posiadaniu leasingobiorcy”, uméw na ustugi koncesjonowane objetych zakresem KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane”,
licencji na warto$¢ intelektualng przyznanych przez leasingodawce objetych zakresem MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”, praw leasingobiorcy
wynikajgcych z uméw licencyjnych objetych zakresem MSR 38 ,Aktywa niematerialne” w odniesieniu do pozycji takich jak filmy kinowe, nagrania wideo,
sztuki, rekopisy, patenty i prawa autorskie.

W dacie rozpoczecia Spétka wycenia skfadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu, ktéry obejmuje kwote poczatkowej wyceny
zobowigzania z tytutu leasingu oraz wszelkie dodatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce. Po dacie rozpoczecia Spétka wycenia sktadnik
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, stosujgc model kosztu. W celu zastosowania modelu kosztu Spétka wycenia sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do
uzytkowania wedtug kosztu pomniejszonego o taczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i faczne straty z tytutu utraty wartosci oraz skorygowanego z tytutu
jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu.

W dacie rozpoczecia Spétka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej optat leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie.
Opfaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jezeli stope te mozna z fatwoscia ustali¢. W przeciwnym razie Spoétka stosuje
kraficowa stope procentowg leasingobiorcy. Po dacie rozpoczecia Spdtka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez zwiekszenie wartosci bilansowej w
celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu, zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych
oraz zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany leasing lub w celu uwzglednienia
zaktualizowanych zasadniczo statych opfat leasingowych.

Jezeli w ramach leasingu przeniesione zostanie prawo wtasnosci do bazowego sktadnika aktywdw na rzecz Spétki pod koniec okresu leasingu lub jezeli koszt
sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania uwzglednia to, ze Spétka skorzysta z opcji kupna, Spdtka dokonuje amortyzacji sktadnika aktywoéw z tytutu
prawa do uzytkowania, poczawszy od daty rozpoczecia az do korica okresu uzytkowania bazowego skfadnika aktywdw. W przeciwnym razie Spétka dokonuje
amortyzacji sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania od daty rozpoczecia leasingu az do korica okresu uzytkowania tego sktadnika lub do korca
okresu leasingu, w zaleznosci od tego, ktdra z tych dat jest wczesniejsza.
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o Przychody ze sprzedazy

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote
przychodéw mozna wyceni¢ w sposdb wiarygodny. Przychody s3 rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty.

Respektujgc postanowienia obowigzujacego od 01.01.2018 r. MSSF 15 przeprowadzono weryfikacje i analize uméw zawartych z klientami, do ktérych Spétka
sprzedaje swoje wyroby, towary, materiaty i ustugi.

Spotka w ramach swojej dziatalnosci operacyjnej sprzedaje standardowe produkty foliowe i wtryskowe, standardowe towary i materiaty oraz w mniejszym
stopniu standardowe ustugi. Zawarte z klientami umowy nie zawieraja dodatkowych klauzul, ktére mogtyby zmieni¢ cene sprzedazy, a ptatnosci w ramach
tych uméw nie przekraczajg 120 dni, a wiec 4 miesiecy. Ponadto w zawartych umowach nie wystepuja zapisy, ktore mogtyby wprowadza¢ dodatkowe
obowigzki stron, za wyjatkiem definiowanych przez MSSF 15 rabatéw sprzedazowych.

Spotka dokonuje sprzedazy i rozpoznawania przychoddw ze sprzedazy w oparciu o okreslone Miedzynarodowe Reguty Handlu (tzw. Incoterms). Przeniesienie
ryzyka i rozpoznanie przychodu nastepuje w zaleznosci od umoéwionej z klientem reguty: w momencie opuszczenia Spotki przez sprzedany sktadnik zapaséw
lub w momencie dostawy tego sktadnika zapaséw do klienta. W Spdtce nie wystepuje dtugoterminowa sprzedaz, na ktérg mogtby sie sktadac szereg
warunkdéw dajacych jakiekolwiek pole do zmiany wielkosci przychodow ze sprzedazy.

Wyjatkiem od powyzszego s3 przewidziane przez MSSF 15 rabaty sprzedazowe, ktérych Spétka udziela wybranym klientom z tytutu bonuséw, za zakupiong
od Spdtki wieksza (wczesniej okreslong) ilosé swoich sktadnikéw zapaséw. W oparciu o zabudzetowang na poczatku roku wielko$¢ sprzedazy Spétka okresla
potencjalng kwote rabatu, ktéra przystugiwaé bedzie konkretnemu klientowi i na ten szacunek sktada sie kwota pomniejszajaca docelowo prezentowane
przychody ze sprzedazy. Weryfikacja wykonania poziomu sprzedazy uprawniajgcego do okreslonej wartosci rabatu dokonywana jest przez Spotke nie rzadziej
niz raz na kwartat. Wszelkie skalkulowane zmiany z tego tytutu odnoszone sg bezposrednio na zmiane poziomu przychoddw ze sprzedazy.

W ramach zmian, ktére weszty w zycie z dniem 01.01.2018 r. w sposobie ujmowania i prezentacji przychodéw z uméw z klientami, Spétka dokonata
przegladu i analizy obowigzujacych uméw pod katem wytycznych MSSF 15 wedtug piecioelementowego modelu ujmowania przychodéw. Whniosek z
przeprowadzonych badan jest nastepujacy - zastosowanie MSSF 15 nie wptywa na dotychczasowe ujmowanie przychoddw ze sprzedazy Spétki ERG S.A.

Spotka biorgc pod uwage czynniki ekonomiczne, kwoty, terminy ptatnosci oraz niepewnos$¢ przychoddw i przeptywdw pienieznych dzieli umowy z klientami
na trzy kategorie: rodzaj dobra/ustugi, region geograficzny (podziat na sprzedaz krajowa i zagraniczng) oraz branze, w jakich dziata klient.

Podziat wg kategorii rodzaju dobra/ustugi zaprezentowany zostat tylko w sprawozdaniu skonsolidowanym w nocie pn. "Przychody i wyniki przypadajgce na
poszczegdlne segmenty branzowe".

Podziat wg kategorii regionu geograficznego zaprezentowany zostat w sprawozdaniu jednostkowym oraz skonsolidowanym w nocie pn. "Przychody ze
sprzedazy produktéw, materiatéw i towaréw oraz ustug".

Podziat wg kategorii branzy w jakiej dziata klient, do ktérego dokonano sprzedazy zaprezentowany zostat tylko w skonsolidowanym sprawozdaniu Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

e Przychody odsetkowe
Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope
dyskontujaca przyszte wptywy gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego
sktadnika aktywow finansowych.

e Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

e Przychody z tytutu wynajmu
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metodg liniowg przez okres wynajmu w stosunku do otwartych umoéw.

o Koszty dziatalnosci operacyjnej

Spotka prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Prezentacja nastepuje w ukfadzie kalkulacyjnym.

o Podatek dochodowy
W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywdw i pasywdw, a ich wartoscig podatkowa oraz stratg
podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, Spotka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest
podatnikiem.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku, w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktdre spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.
Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile
przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.
Podatek odroczony wykazywany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji "Podatek dochodowy". Podatek dochodowy dotyczacy pozycji
ujmowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym, a nie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.
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e Dotacje

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposéb wspdtmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w
zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wdweczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana jako przychody przysztych okreséw, a
nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do sprawozdania z catkowitych dochodéw przez szacowany okres uzytkowania
zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Spotka prowadzi wyodrebniong ewidencje ksiegowa operacji dotyczacych realizowanych projektéw w ukfadzie funkcjonalnym umozliwiajgcym identyfikacje
dokumentacyjng srodkéw unijnych, wydatkowanych na poszczegdlne projekty. Okres przechowywania dokumentacji ksiegowej i innej projektu musi by¢
zgodny z wytycznymi zawartymi w dokumentach programowych Unii Europejskiej, przepisach prawa polskiego i w umowie o dofinansowanie projektu.

e Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym.

e Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty s3 przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu Sredniego NBP z dnia poprzedzajacego dzien
wystawienia faktury.

Na dziern bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z
przeliczenia roznice kursowe ujmowane s3 odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej s przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

o Podstawowe osady oraz podstawy szacowania niepewnosci

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujgce w Spétce, Zarzad Spoétki zobowigzany jest do dokonywania szacunkéw, osadow i zatozen dotyczacych kwot
wyceny poszczegolnych sktadnikdw aktywdw i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. W niektdrych istotnych kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertow. Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od
przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktorym nastapita
weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego okresu, lub w okresie biezagcym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

e Podstawowe osady przy zastosowaniu zasad rachunkowosci

W trakcie sporzadzania niniejszego sprawozdani finansowego zdaniem Zarzadu Spétki nie byly wymagane istotne osady, inne niz te zwigzane z szacunkami, a
dotyczace stosowania zasad rachunkowosci Spétki i majace istotny wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym.

e Podstawy szacowania niepewnosci
W wyniku stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci opisanych powyzej, Spotka przyjeta pewne zatozenia dotyczace niepewnosci i szacunkow, ktdre
mogg mied istotny wptyw na wartosci zamieszczone w sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z tym istnieje ryzyko istotnych zmian w nastepnych okresach
sprawozdawczych dotyczace gtdwnie nastepujacych obszardw:

(a) Okresy ekonomicznego uzytkowania wartosci niematerialnych oraz srodkéw trwatych

Okresy ekonomicznej uzytecznosci srodkdw trwatych oparto na ocenie stuzb technicznych, zajmujacych sie ich eksploatacja. Szacunkom takim towarzyszy
niepewnos¢, co do przysztych warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, zmian technologicznych i konkurencji na rynku, ktére skutkowa¢ moga inng
oceng ekonomicznej przydatnosci sktadnikdw i pozostatego okresu ich uzytecznosci, co w rezultacie moze istotnie wptyngé na wartos¢ srodkéw trwatych
oraz koszty amortyzacji w przysztosci.

(b) Rezerwy na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

Rezerwy na odprawy emerytalne szacowane sa metodg aktuarialng, ktorej zastosowanie wymaga przyjecia licznych zatozen, ktére moga ulega¢ znaczacym
zmianom wptywajgc na wysokos¢ ujmowanych kosztéw $wiadczen pracowniczych. Zatozenia przyjete do wyceny powyzszych rezerw jak rowniez wartosci
tych rezerw zostaty przedstawione w nocie.

(c) Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sig bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na
ich wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikéw finansowych w przysztosci moze wptynaé na realizowalnos¢ aktywdw z tytutu podatku odroczonego.

(d) Wycena DCF

Inwestycja w Spdtce zaleznej Folpak. Spotka dokonata wyceny inwestycji w Spétke zalezng Folpak metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. W
przypadku zmian stopy procentowe]j ujetej do wyceny na dziert 30.06.2019 w pdzniejszym terminie wycena spotka zaleznej Folpak moze ulec istotnym
zmianom.
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2 Instrumenty finansowe

MSSF 9 Instrumenty finansowe
Data wejscia w zycie w UE - okresy roczne rozpoczynajace sie 1 styczna 2018 lub po tej dacie

Gfowne zmiany zasad wprowadzone przez MSSF 9 Instrumenty finansowe:

1. Zmiany zasad klasyfikacji instrumentéw finansowych

W dotychczasowe miejsce kategorii instrumentow finansowych wskazanych przez MSR 39 Instrumenty finansowe : ujmowanie i wycena ,
- aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego koszu,

- aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

- aktywa finansowe wycenione do wartosci godziwej prze wynik finansowy.

Klasy instrumentéw finansowych Klasyfikacja wg MSSF 9

Udziaty w innych jednostkach Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Naleznosci handlowe i pozostate Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zobowigzania finansowe Zamortyzowany koszt

2. Wprowadzenie nowego modelu utraty wartosci opartego o oczekiwane straty kredytowe

W miejsce zasad obowigzujacych do 31.12.2017 roku dotyczacych rozpoznawania strat kredytowych w oparciu o strate poniesiong, MSSF 9
Instrumenty finansowe wprowadzit koncepcje oczekiwanej straty skutkujacej rozpoznaniem odpisu z tytutu straty wartosci aktywow juz w
momencie poczgtkowego ujecia. Wymogi w zakresie utraty wartosci aktywow finansowych odnoszg sie do aktywow finansowych

wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Ustalenie odpiséw na oczekiwane straty kredytowe
Dotychczasowe zasady tworzenia odpisow aktualizujacych wymagaty od jednostki oceny przestanek wskazujgcych na utrate wartosci i (w
przypadku ich stwierdzenia) oszacowania odpisu aktualizujgcego w oparciu o planowane przeptywy gotéwkowe. MSSF 9 wymaga
oszacowania oczekiwanej straty, niezaleznie od tego czy wystgpity, czy tez nie, przestanki do utworzenia odpisu. MSSF 9 przewiduje 3
stopniowa klasyfikacje aktywow finansowych pod katem ich utraty wartosci:
- 1 stopien - salda, dla ktérych nie nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia i dla ktérych
ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobieristwo niewypetnienia zobowigzania w ciggu 12 miesiecy;
- 2 stopien - salda, dla ktérych nastapito znaczace zwigkszenie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia i dla ktérych ustala
sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobieristwo niewypetnienia zobowigzan w ciggu catego okresu kredytowania;
- 3 stopier - salda ze stwierdzong utratg wartosci.

W odniesieniu do naleznosci handlowych, ktére nie zawierajg istotnego elementu finansowania, zgodnie ze standardem zastosowano
podejscie uproszczone, polegajace na ujeciu odpisu z tytutu oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia instrumentu. ERG S.A.
zaklasyfikowata naleznosci handlowe do stopnia 2, za wyjatkiem naleznosci, dla ktérych stwierdzono utrate wartosci - te naleznosci
zaklasyfikowano do stopnia 3.

Dla naleznosci handlowych i pozostatych, zgodnie z zapisami standardu przeprowadzono analize portfelowa i zastosowano uproszczong
matryce odpiséw w poszczegdlnych przedziatach wiekowych na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia w oparciu
o wskaznik oczekiwanej straty ustalony na podstawie danych historycznych za lata 2016-2018.
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Poniesione naktady inwestycyjne

W roku 2019 naktady inwestycyjne przedstawiaja sie nastepujaco (PLN):

1. Srodki trwate w budowie wg stanu na 1.01.2019 r. 5
2. Naktady inwestycyjne wg wartosci netto poniesione w 2019 roku: 1491
- zakupy nowych srodkéw trwatych 512
- maszyny i urzadzenia, linie produkcyjne, zgrzewajgce, maszyny produkcyjne 0
- komputery, notebooki, serwery 27
- $rodki transportu oraz wézki widtowe 276
- pozostate 209
- zakupy do uzywanych srodkéw trwatych 979
- maszyny i urzadzenia, linie produkcyjne 772
- modernizacja budynkéw 207
- Srodki transportu, wozki widtowe 0
- pozostate 0
- inwestycje wykonane we wtasnym zakresie 0
- naktady w obcych srodkach trwatych 0
- naktady na wartosci niematerialne i prawne 0
3. Zmniejszenia w stanie Srodkéw trwatych w budowie 1055
3.1 Zmniejszenia w stanie sSrodkow trwatych 1055
- przekazanie do eksploatacji 1055
- sprzedaz 0
- pozostate zmniejszenia 0
3.2 Zmniejszenia wartosci niematerialnych i prawnych 0
4. Inwestycje rozpoczete wg stanu na dzier 30.09.2019 r. 441

W dniu 16.01.2019 r. pomiedzy ERG S.A. a Volkswagen Leasing GmbH Sp. z 0.0. Oddziat w Polsce zawarta zostata umowa

leasingu, ktorej przedmiotem jest samochdd osobowy. taczna wartos¢ umowy netto wynosi 111,3 tys. zt, roztozona na 36 rat
leasingowych. Nabyty srodek transportu prezentowany jest w pozycji "Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania" sprawozdania z

sytuacji finansowej sporzadzonego wg stanu na dziert 30.09.2019 r.

W dniu 28.06.2019 r. pomiedzy ERG S.A. a ING Lease Sp. z 0.0. zawarta zostata umowa leasingu, ktérej przedmiotem jest

samochdd osobowy. taczna wartos¢ umowy netto wynosi 66 tys. zt i roztozona jest na 36 rat leasingowych. Przedmiot leasingu

zostat wydany do uzytkowania 08.07.2019 r.
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8. 4 Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

ERG S.A. na dzier 01.01.2019 r. skalkulowata wptyw wdrozenia MSSF 16 na ujecie dodatkowych zobowigzan finansowych i odpowiadajgcych im
aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania wieczystego gruntéw. Na podstawie przeprowadzonej analizy na dzieri 01.01.2019 r. nastgpit wzrost
wartosci aktywow w kwocie 1 039 tys. zt (w pozycji "Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - prawo wieczystego uzytkowania gruntu") oraz
wzrost wartosci zobowigzan z tytutu leasingu w kwocie 1 039 tys. zt.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw stanowigcych nieruchomos¢ inwestycyjng wyceniane jest zgodnie z MSR 40 wg wartosci godziwej i
prezentowane jest w pozycji "Nieruchomosci inwestycyjne" sprawozdania z sytuacji finansowej.

Zatozenia do wyceny wartosci zobowigzania leasingowego z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntow w mys| MSSF 16:

o okres leasingu wynosi 71 lat (okres nadanego prawa wieczystego uzytkowania);

¢ do oszacowania biezgcej wartosci corocznych opfat leasingowych przyjeto kraricowg stope leasingobiorcy w wysokosci 7,28%;

¢ kraicowa stopa leasingobiorcy uwzglednia stope wolna od ryzyka, korekte z tytutu ryzyka kredytowego leasingobiorcy w okresie leasingu
oraz korekte specyficzng dla przedmiotu leasingu.

Zatozenia do wyceny wartosci aktywa z tytutu prawa do uzytkowania (prawo wieczystego uzytkowania gruntéw) w mysl MSSF 16:
e poczatkowa wycena sktadnika aktywow wg kosztu, zgodna z wyceng zobowigzania z tytutu leasingu (zatozenia przedstawione powyzej);
¢ brak wystepowania opfat leasingowych oraz pomniejszajacych je zachet leasingowych, brak poniesionych poczatkowych kosztéw

bezposrednich, brak kosztéw demontazu, usuniecia i renowacji bazowego sktadnika aktywéw (prawo wieczystego uzytkowania gruntéw).

Wplyw zapiséw MSSF 16 w zakresie prawa wieczystego uzytkowania na wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej (tys. zt)

2018-12-31 Wptyw MSSF 16 2019-01-01 2019-09-30*
Aktywa trwate 42724 +1039 43763 42704
A!(tywa z ty.tu’fu pralwa uzytkowania - prawo wieczystego 0 +1039 1039 1030
uzytkowania gruntéw
AKTYWA 70 388 +1 039 71427 68 798

W zakresie uméw leasingowych klasyfikowanych jako leasingi finansowe zgodnie z wczesniej obowigzujagcym MSR 17, na dzierr pierwszego
zastosowania MSSF 16 wartosc bilansowa sktadnikéw aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania z tytutu tych leasingdéw zostang
przyjete w kwocie odpowiadajacej wartosci bilansowej tych sktadnikéw aktywoéw i zobowigzan z tytutu leasingu z dnia bezposrednio
poprzedzajacego wdrozenie nowego standardu - wycenione zgodnie z MSR 17. W 2019 roku zastosowane do tych umdw zostaty postanowienia
nowego standardu MSSF 16.

Wptyw zapiséw MSSF 16 na prezentacje aktywow w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (tys. zt)
30.09.2019 (przed) Wptyw MSSF16  *30.09.2019 (po)

Aktywa trwate 41 674 +1 030 42 704
Rzeczowe aktywa trwate 41747 -7 546 34201
Maszyny 26 451 -7 367 19 084
Pojazdy mechaniczne 284 -179 105
Rzeczowe aktywa trwate z tytutu prawa do uzytkowania 0 7 546 7 546
AKTYWA 67 768 +1 030 68 798

* - wartos$¢ bilansowa netto

W odniesieniu do pozostatych umow, nieklasyfikowanych jako leasing finansowy lub operacyjny w mysl MSR 17, Spotka skorzystata z
praktycznego rozwigzania przewidzianego przez punkt C3 przepiséw przejsciowych standardu MSSF 16. Zgodnie z tym zapisem jednostka nie
jest zobowigzana do ponownej oceny tego, czy umowa jest leasingiem czy zawiera leasing w dniu pierwszego jego zastosowania, a zamiast tego
moze nie stosowac standardu MSSF 16 do umow, ktdrych zgodnie z wczesniej obowigzujacymi przepisami nie zidentyfikowata jako leasingi. W
rezultacie ERG S.A. stosuje wymogi nowego standardu jedynie do umoéw, ktére zawarta (lub zmienita) w dniu pierwszego zastosowania MSSF 16
lub po tym dniu.
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8 5 Udzialy w jednostce zaleznej

% posiadanego kapitatu i

Nazwa jednostki oraz . c Charakter Wartos¢ bilansowa N
Lp. L Przedmiot przedsigbiorstwa N metoda . o udziat na
siedziba powigzan akcji/udziatéw
wz
1 Folpak Sp. z0.0. w
Dabrowie Gérniczej (dat:
qbrowie Orn.lclej( ata 237
objecia kontroli: dai L o | dmi - | 100,00%
01.05.2007r.) * sprzedaz towar6w i materiatow oraz ustug podmiot zalezny petna ,00%
- odpis aktualizacyjny 889
Folpak Sp. z0.0.
Razem 1487

Na dzien 30.09.2019 roku udziat w ogdlInej liczbie gtoséw posiadanych przez Spétke w podmiocie zaleznym jest rowny udziatowi Spétki w kapitale tego podmiotu.
Udziaty w Spétce zaleznej Folpak Sp. z 0. o. objete sg odpisem aktualizujgcym w wysokosci 889 tys zt. Warto$¢ bilansowa udziatéw po uwzglednieniu odpisu wynosi 1 487 tys zt. Na dzier
publikacji sprawozdania finansowego udziat ERG S.A. w Spétce Folpak Sp. z 0.0. nie ulegt zmianie.

Przy przeprowadzaniu testu na trwatg utrate wartosci dla udziatéw w Folpak Sp. z 0.0. mozliwg do odzyskania wartos¢ tych udziatéw, okreslono na podstawie wartosci uzytkowej, obliczonej
przy wykorzystaniu prognozowanych przeptywéw pienigznych na okres 5 lat oraz stopy dyskontowej w wysokosci 5,04% rocznie. Stopa dyskontowa ustalona zostata na poziomie
$redniowazonego kosztu kapitatu dla Jednostki Dominujacej w Grupie Kapitatowej — ERG S.A. Przeptywy srodkéw pienieznych po uptywie pigciu lat ekstrapolowano stosujac statg roczng

stope wzrostu rzedu 2%.

Gtéwne zatozenia przyjete do wyceny to:

warto$¢ przychodéw dla roku 2019 ustalono w oparciu o szacunek zwigzany z rozwojem dziatalnosci handlowej i ustugowej dla Folpak Sp. z 0.0., a nastepnie w kazdym z kolejnych lat

stosujgc stata roczng stope wzrostu na poziomie ok. 2%.

poziom kosztéw operacvinvch w kazdvm z koleinych lat ustalono w oparciu o szacunek zwiazany z rozwoiem dziatalnosci handlowei dla Folpak Sp. z 0.0.
przeptywy pienigzne netto Folpak Sp. z 0.0. zalezaty i zaleze¢ beda od transakcji pomiedzy Spotka a ERG S.A. Bez tego wycena Spétki Folpak bytaby zdecydowanie nizsza lub rowna zero

$redniowazony koszt kapitatu wtasnego ustalony na bazie WACC ERG S.A. 5,04%,

8. 6 Kapitat wlasny

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe ERG S.A. za trzy kwartaty 2019 roku

Rodzaj Rodzaj PO - Sposéb
. . I - - . " Wartosc serii/ emisji wg 3 Data
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzy ogr Liczba akcji . N N pokrycia . B
o " wartosci nominalnej " rejestracji
akeji praw do akcji kapitatu
przeksztat
A na okaziciela brak brak 158 700 3174 cenie PP | 01.09.1994
B na okaziciela brak brak 55 000 1100 gotéwka 24.02.1999
C na okaziciela brak brak 180 000 3600 gotowka 31.03.2005
D na okaziciela brak brak 393 700 7874 gotéwka 10.04.2008
E na okaziciela brak brak 9918 198 gotowka 02.09.2016
F na okaziciela brak brak 78700 1574 gotéwka 26.04.2011
Liczba akcji, razem - - 876 018 ~ -
Kapitat zaktadowy, razem 17 520
Wszystkie akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 20,00 zt. Wszystkie akcje sg optacone.
kej iat iadajacy co iej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzier 30.09.2019 oraz na dzieri publikacji:
Akcjonariusz Liczba akgji % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 172942 19,74% 19,74%
ERG S.A. (akcje wtasne) 106 174 12,12% 12,12%
Grzegorz Tajak 80844 9,23% 9,23%
Metalsktad Sp. z 0. 0. 58 336 6,66% 6,66%
Pawet Knopik 45 547 5,20% 5,20%
Pozostaty akcjonariat 412175 47,05% 47,05%
Razem 876 018 100,00% 100,00%

Kapitat podstawowy

Wartosci nominalna 1 akcji w zt

Liczba akcji w szt.

Wartosci nominalna akcji razem w tys. zt

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej
RAZEM

Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy
RAZEM

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy
RAZEM

Akcje wtasne

Akcje wtasne
RAZEM

30 wrzesnia 2019
20,00

876 018

17 520

Stan na dzien:
31 grudnia 2018
20,00
876 018
17 520

30 wrzeénia 2019
13208
13208

Stan na dzien:
31 grudnia 2018
13208
13208

30 wrzesnia 2019
5263
5263

Stan na dzien:
31 grudnia 2018
5263
5263

30 wrzesnia 2019
1569
1569

Stan na dzien:
31 grudnia 2018

30 wrzesnia 2019

Stan na dzien:
31 grudnia 2018
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7 ienie stanu iadania akcji lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla kazdej z oséb

Ilosé posiadanych akcji przez osoby wchodzace w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych ERG S.A. na dzieri 30.09.2019 oraz na dzieri publikacji:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % gtoséw na WZA
Grzegorz Tajak 80844 9,23% 9,23%
Metalsktad Sp. z 0.0.* 58336 6,66% 6,66%
Maria Purgat 16 106 1,84% 1,84%
Anna Koczur-Purgat 13914 1,59% 1,59%
Marcin Agacki 6369 0,73% 0,73%

* posrednio posiadana ilos¢ akeji emitenta przez osoby wchodzace w skfad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

8 Informacia o odpisach aktualizuigcvch, rezerwach , aktywie i rezerwie z tytutu odroczonego podatku

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

Tytut réznic przejéciowych Stan na 01.01.2019 Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na 30.09.2019

Rezerwy na koszty 157 179 119 217

ZUS wynagrodzenia 79 86 79 86

Rezerwa na badanie finansowe 5 6 8 3

Bonusy 73 87 32 128
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 68 20 5 83

Nagroda jubileuszowa 17 0 2 15

Urlopy 20 20 0 40

Emerytalne 31 0 3 28
Aktualizacja wartosci udziatow 169 0 0 169

Udziaty FOLPAK 169 0 0 169
Rozmc,a w wartosci bilansowej i podatkowej a7 10 2 53
zapasow

Odpis aktualizujacy na zapasy 47 10 4 53
Rom.lca )N.wartoscl bilansowej i podatkowej 13 ° 1 12
naleznosci

Odpis na naleznosci 10 0 1 9

Odpis na oczekiwane straty kredytowe 3 0 0 3
A-ktuallzacja 'w.a‘rtosu sror.lkow trwatych i 2 ° 0 2
nieruchomosci inwestycyjnych

Odpis aktualizujacy na srodki ztej jakosci 8 0 0 8

Korekta wartosci nieruchomosci inwestycyjnej 16 0 0 16
Aktualizacja wartosci na odzyskiwalne naleznosci 447 0 0 447

Naleznosci przeterminowane 447 0 0 447

; \A_lartolsc]I j i 2 o 2 °

kredytéw, i

Kredyty, pozyczki i leasingi 2 0 2 0
Razem 927 209 131 1005

Rezerwy na podatek odroczony i inne

Wyszczegdlnienie Stan na 01.01.2019 Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na 30.09.2019

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 3790 205 251 3744

- réznica migdzy wartoscia ksieggowa a
. 2984 3 29 2958

podatkowg aktywéw trwatych

Podatek odroczony- srodki trwate 2984 3 29 2958
-réznica mledlzy w'artolsclq ksiegowa a 780 202 222 760

Nieruchomos¢ inwestycyjna POGORIA 210 0 0 210

Nieruchomos¢ inwestycyjna DREWNEX 307 0 0 307

Rabaty 263 202 222 243
- réznica migdzy vyavtnsuq ksiggowa a 2 ° ° 2

Zwigkszenie wartosci zapasow 26 0 0 26

Informacje o odpisach izuj i odpisach na straty kredy
Wyszczegdlnienie Stan na 01.01.2019 Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na 30.09.2019

Odpisy ak lizujgce aktywa 5523 102 26 5599
1. Naleznosci 3939 47 5 3981

- odpisy z tytutu naleznosci handlowych,

pozostatych oraz odsetek 2986 47 0 3033

- odpis na oczekiwane straty kredytowe 13 0 5 8

- odpisy na rezerwy z tytutu odsetek oraz

poreczen wekslowych 940 0 0 940
2. Udzielone pozyczki 303 0 0 303
3. Zapasy 248 55 21 282
4. Dtugoterminowe aktywa finansowe — akcje i
udziaty 889 0 0 889
5. Nieruchomosci inwestycyjne 100 0 0 100
6. Srodki trwate ztej jakosci 44 0 0 44
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Rezerwy z tytutu Swiadczer pracowniczych

Raport uprawnionego aktuariusza obejmuje wyliczenie rezerw na odprawy emerytalno-rentowe oraz nagrody jubileuszowe.

Wyszczegdlnienie Stan na 01.01.2019 Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na 30.09.2019
Rezerwy diugoterminowe 221 0 0 221
- $wiadczenia emerytalne 99 0 0 99
- $wiadczenia rentowe 41 0 0 41
- nagrody jubileuszowe 81 0 0 81
Rezerwy krétkoterminowe 135 107 24 218
- $wiadczenia emerytalne 16 0 16 0
- $wiadczenia rentowe 7 0 0 7
- nagrody jubileuszowe 8 0 7 1
- urlopy 104 107 1 210
9 Informacie o posiadanvch przez ERG S.A. instrumentach finansowych
Stan na dzieri:
ktadnil ywow fi y yceniany 30 wrzeénia 2019 31 grudnia 2018
w zamortyzowanym koszcie
- naleznosci handlowe 15433 13 686
w wartosci j
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1001 1715
Stan na dzieri:
b wyceniane: 30 wrzeénia 2019 31 grudnia 2018
w zamortyzowanym koszcie
- kredyt inwestycyjny, w tym: 875 3280
czes¢ dtugoterminowa 132 1821
czes¢ krétkoterminowa 743 1459
- zobowiazania handlowe 13228 11853
w wartosci godzi
- kredyt w rachunku biezacym 4486 7399
Stan na dzieri:
Zobowiazania z tytutu leasingu (w tym umowy bedace leasingiem w mysl MSSF 16): 30 wrzednia 2019 31 grudnia 2018
- zobowigzania z tytutu leasingu, w tym: 3948 3724
cze$¢ dtugoterminowa 2820 2411
czes¢ krétkoterminowa 1128 1313
10 Zobowiazania z tytutu leasingu fi oraz prawa wi uzy ia gruntéw
ol pozycji leasingowych na dzieri 30 wrze$nia 2019 roku
Nazwa I'Janku / m'stytucu Kwota umowy ) " ! Stan Termin sptaty Przedmiot leasingu
finansowej krétkoterminowe dtugoterminowe razem
Pekao Leasing . . "
2645 481 695 1176 12-02-2021 Linia produkcyjna do rozdmuchu folii
Sp. z 0.0. Warszawa
mleasing Sp.zo0.0. 2284 417 599 1016 15-02-2021 Linia produkcyjna do rozdmuchu folii
mleasing Sp.z0.0. 178 35 80 115 15-06-2022 Maszyna do recyklingu
mleasing Sp.zo.0. 377 73 176 249 31-07-2022  Uktad chtodzenia
mLeasing Sp.zo.0. 283 55 132 187 31-07-2022  System centralnego podawania surowca
Volkswagen Leasing 124 a2 54 96  16-12-2021 Samochéd osobowy
GmbH Sp. z 0.0.
ING Lease (Polska) Sp. 2 74 24 46 70 15-07-2022  Samochéd osobowy
0.0.
RAZEM 1127 1782 2909

W dniu 16.01.2019 r. pomigdzy ERG S.A. a Volkswagen Leasing GmbH Sp. z 0.0. Oddziat w Polsce zawarta zostata umowa leasingu, ktérej przedmiotem jest samochéd osobowy. taczna
warto$¢ umowy netto wynosi 111,3 tys. zt, roztozona na 36 rat leasingowych. Spotka rozpoczeta w lutym 2019 r. sptate rat kapitatowo-odsetkowych z tytutu niniejszego zobowigzania.

W dniu 28.06.2019 r. pomigdzy ERG S.A. a ING Lease Sp. z 0.0. zawarta zostata umowa leasingu, ktdrej przedmiotem jest samochdd osobowy. tgczna warto$¢ umowy netto wynosi 66 tys. zt
i roztozona jest na 36 rat leasingowych. Spétka rozpoczeta w lipcu 2019 r. sptate rat kapitatowo-odsetkowych z tytutu niniejszego zobowigzania. Przedmiot leasingu zostat wydany do
uzytkowania 08.07.2019 r.

W dniu 26.09.2019 r. pomigdzy ERG S.A. a ING Lease Sp. z 0.0. zawarta zostata kolejna umowa leasingu - zwrotnego. Przedmiotem jest kupiony pierwotnie przez ERG S.A. a nastepnie
sprzedany do ING Lease Polska Sp. z 0.0. samochdd osobowy. tgczna wartos¢ umowy netto wynosi 67,2 tys. zt i roztozona jest na 36 rat leasingowych. Spdtka rozpocznie w listopadzie 2019
r. sptate rat kapitatowo-odsetkowych z tytutu niniejszego zobowigzania. Przedmiot leasingu zostat wydany do uzytkowania 03.10.2019 r. Finalna sptata zobowigzania wg harmonogramu
nastgpi w pazdzierniku 2022 r.

Znaczace ienia uméw gowy
* okres leasingu wynosi zazwyczaj 5 lat,

* podstawe ustalania kwoty warunkowych optfat leasingowych stanowi WIBOR — dla uméw nominowanych w ztotych powigkszone o marze leasingodawcy,
¢ w umowach leasingowych zawarta jest opcja kupna przedmiotu leasingu po zakoriczeniu okresu umowy,

* z postanowien umownych nie wynikajg ograniczenia dotyczace dodatkowego zadtuzenia ani dodatkowych uméw leasingowych.

Prawo uzytkowania wieczystego jako leasing (MSSF 16) na dzier 30 wrzesnia 2019 roku

tuz Stan
krétkoterminowe  dtugoterminowe razem
Prawo uzytkowania wieczystego jako leasing
(MSSF 16) 1 1038 1039
RAZEM 1 1038 1039
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11 Kredyty i pozyczki

ie pozycji kredy ych i poz ych
Nazwa banku / instytucji Kwota pr zeni zeni Stan zeni N Oprocentowa . . .
) . . " . Termin sptaty N Zabezpieczenie transakcji
finansowej kredytu krétkoterminowe diugoterminowe razem nie
Zastaw rejestrowy na zapasach, cesja
4000 wierzytelnosci na wybranych kontrahentach,
WIBOR 1M + . N . .
Pekao S.A. (kredyt w rachunku 1203 0 1203 30-09-2019 . cesja praw z polisy ubezpieczenia
biezgcym) marza banku ,tawionych rejestrem zapaséw oraz
weksel in blanco
3500 Oswiadczenie o poddaniu sig egzekucji w
trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC, zastaw
ING Bank Slaski 5.4, (Kredvt w rachunku 3263 0 3263 05032020  WIBORIM* o ctrowy na dwdch maszynach ERG S.A.
biezgcym) marza banku

wraz z cesja praw z polisy ubezpieczenia
tych maszyn

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w
trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC, zastaw

¢ 2506 WIBOR 1M + rejestrowy na dwéch maszynach ERG S.A.
iS.A. 743 132 875 30-04-2021 . . .
ING Bank Slaski 5.A (kredyt inwestycyjny) marza banku bedacych przedmiotem finansowania wraz z
cesja praw z polisy ubezpieczenia tych
maszyn

saldo kredytowe kart

Pekao S.A. A
pracowniczych

20 0 20 - -

RAZEM 5229 132 5361

W dniu 18.04.2019 r. ERG S.A. dokonata przedterminowej, catkowitej sptaty kredytu inwestycyjnego w pozostatej wysokosci 1.619 tys.zt, ktérego pierwotny termin sptaty przypadat na
dziert 12.09.2021 r.

W dniu 02.08.2019 ERG S.A. zawarta aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym z Bankiem Pekao S.A. Aneks prolonguje dostepnos¢ srodkéw w ramach kredytu do dnia 30.09.2020 r.
na niezmienionych dotad waunkach finansowania i zabezpieczen.

12 T z
Spotka byta strong transakcji z podmiotami powigzanymi wg definicji zawartej w regulacji nr 1606/2002 i przepisami MSR 24, wg ktorych za podmioty powigzane uwazana jest Spétka:
Folpak Sp. z 0. 0. z siedziba w Dgbrowie Gérniczej, w ktérej ERG S.A. posiada 100 % udziatéw — konsolidacja.
W trzech kwartatach 2019 Spétka i podmioty powigzane dokonywaty wzajemnych transakcji o charakterze wynikajgcym z biezgcej dziatalnosci, na warunkach nie odbiegajacych od
warunkéw rynkowych. Obroty ksztattowaty sig jak ponizej:
Przychody -
Saldo 5
PP Saldo pozyczek i
. : Koszty - zakupy od ychody od j saldo naleznosci od | Saldo od jedn. pow. ztyt. | zobowigzar . pozy odsetki od
Podmiot powigzany N . . N 7 B
jedn. pow. odsetek od pozyczek wobec jedn. N N N
powigzanym pozyczek jedn.
pow.
pow.
Folpak Sp. z 0. 0. 337 3 0 0 151 0 0
RAZEM 337 3 0 0 151 o )
Pozostate jednostki powigzane posrednio z Akcjonariuszami spotki
Koszty - zakupy od ) saldo naleznosci od Saldo naleznosci od jedn. saldo saldo pozyczek Praychody -
. . . Przychody od jednostek N N o " B odsetki od udz.
Podmiot - b osob jedn. pow. o udzielonych jednostkom ook iod
b i b powigzanych osonowo osobowo niekonsolidowanych z tyt. odsetek od| WOPSCJEMN- | ooyyiazanym osobowo | POZYezekJjedn.
. ) niekonsolidowanych N . N pow. os. N . pow. os.
niekonsolidowanych niekonsolidowan. pozyczek R N niekonsolidowanym ! N
niekonsolid. niekonsolid.
Metalsktad Sp. z 0.0. 0 4 5 0 0 0 0
Firma BROKER 17 0 0 0 0 o o
Forfaktor Sp. z 0.0. 2 0 0 0 0 0 0
Kancelaria Radcy
Prawnego Grzegorza
Tajaka 56 0 0 0 17 0 0
RAZEM 75 4 5 0 17 0 0
13 Objasni d pr lania z przepty h

ERG S.A. sporzadza sprawozdanie z przeptywéw pienigznych przy zastosowaniu metody posredniej.

Podziat dziatalnosci na dziatalno$¢ operacyjna, inwestycyjna i finansowa przedstawia sie nastepujgco:

- do dziatalnosci operacyjnej zalicza sig transakcje i zdarzenia zwigzane z podstawowg i pomocniczg dziatalnoscig spotki nie wymienione w dziatalnosci finansowej i inwestycyjnej tj. sptaty
zobowigzan, wptywy gotdwki w zwigzku ze sprzedaza produktéw i towaréw,

- do dziatalnosci inwestycyjnej zalicza si¢ wptywy i wydatki zwigzane z zakupem lub sprzedaza rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych, aktywéw finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosci i dostepnych do sprzedazy,

- do dziatalnosci finansowej gtdwnie zalicza sie pozyskanie kapitatu wtasnego i kapitatéw obcych oraz jego zwrot i obstuge.
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14 Przychody z tytutu uméw z klientami i segmenty operacyine

Umowy z klientami

Spotka stosuje MSSF 15 w oparciu o piecioelementowg identyfikacje umow z klientami.
Umowy zawierane z klientami zawieraja tylko jedno i ie do wyk ia Swi
przyjecia MSSF 15 na ujmowanie przychoddw oraz wyniki finansowe Spétki z tytutu takich uméw nie jest istotny. Przychéd jest rozpoznawany w okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyska

— sprzedaz wyrobow lub towaréw lub ustugi. W zwigzku z tym ERG S.A. ocenia, ze wptyw

kontrole nad sprzedanym sktadnikiem zapaséw (co do zasady w momencie dostawy zgodnej z Incoterms). W Spdtce nie wystepuje dtugoterminowa sprzedaz, na ktérg mogtby sie sktadaé
szereg warunkoéw dajgcych jakiekolwiek pole do zmiany wielkosci przychodéw ze sprzedazy.

Wynagrodzenie zmienne

Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng (w zwiazku z udzielaniem upustéw, rabatéw zwrotéw wynagrodzenia, kredytdw, ustepstw
cenowych, dodatkéw, premii za wyniki, naktadaniem kar) jednostka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub
ustug na rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnej czg$¢ lub cato$¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobieristwo, ze nie

nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wezedniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

ERG S.A. stosuje wynagrodzenie zmienne tylko z tytutu udzielanych klientom rabatéw sprzedazowych dla swoich wyrobow. Celem okreslenia ich wysokosci Spétka przyjeta metode
oszacowania wartosci najbardziej prawdopodobnej na podstawie biezacej analizy spetniania umownych warunkéw rabatowych. Kwota rabatow jest elementem ceny transakcyjnej i w
okresie sprawozdawczym uwzgledniana jest w przychodach (ich zmniejszeniu) ze sprzedazy. Wptyw zmiennego elementu wynagrodzenia z tytutu rabatéw sprzedazowych na przychody ze

sprzedazy produktdw prezentuje ponizsza tabela (w tys. zt):

Przychody ze sprzedazy produktow z

Wyroby ERG S.A. Przychody ze sprzedazy produktéw w trzech kwartatach 2019 roku ~ Wynagrodzenie zmienne (rabaty sprzedazowe) uwzglednieniem rabatéw
sprzedazowych
Produkty foliowe 62781 411 62370
Produkty wtryskowe 3157 58 3099
RAZEM 65938 469 65 469

Spdtka w ramach swojej dziatalnosci operacyjnej sprzedaje standardowe produkty foliowe i wtryskowe, standardowe towary i materiaty oraz standardowe ustugi (poboczna dziatalno$é¢ ERG
S.A.). Zawarte z klientami umowy nie zawierajg dodatkowych klauzul, ktére mogtyby zmieni¢ ceng sprzedazy, a ptatnosci w ramach tych uméw nie przekraczajg 120 dni, a wiec 4 miesiecy.
Ponadto w zawartych umowach nie wystepujg zapisy, ktore mogtyby wprowadza¢ dodatkowe obowigzki stron, za wyjatkiem definiowanych przez MSSF 15 i wspomnianych powyzej
rabatéw sprzedazowych.

Segmenty operacvine
Spotka biorac pod uwage czynniki ekonomiczne, kwoty, terminy ptatnosci oraz niepewnos¢ przychodéw i przeptywdéw pienigznych dzieli umowy z klientami na trzy kategorie: rodzaj
dobra/ustugi, region geograficzny (podziat na sprzedaz krajowa i zagraniczna) oraz branze w jakich dziata klient:

*podziat wg kategorii rodzaju dobra/ustugi:

- segment wyrobdw foliowych

- segment wyrobow wtryskowych

- segment dziatalnosi handlowej - sprzedaz towardéw i materiatow
- segment pozostate - np. sprzedaz ustug

*podziat wg kategorii regionu geograficznego:
- sprzedaz krajowa - do klientéw majacych siedzibe na terenie RP
- sprzedaz eksportowa - do klientéw maijacych siedzibe poza RP, na terytorium Unii Europeiskiej oraz poza nia

*podziat wg kategorii branzy w jakiej dziata klient (zaprezentowany zostat w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ERG S.A.):
- branza przemystowa

- branza spozywcza

- branza automotive

- branza poligraficzna

- branza budowlana

-inne

Segmentacja wg kategorii rodzaju dobra/ustugi za trzy kwartaty 2019 roku

. . Wyroby Dziatalnos$é .
Rodzaj asortymentu Wyroby foliowe wiryskowe handlowa Pozostate Ogétem
Przychody ze sprzedazy 62370 3099 1141 287 66 897
Koszty segmentu (techniczny koszt wytworzenia) 52 462 3207 1088 0 56 757
2ysk / strata segmentu (marza brutto)* 9908 -108 53 287 10 140
Koszty ogélnego zarzadu i sprzedazy 9011
Pozostate przychody operacyjne 275
Pozostate koszty operacyjne 195
Przychody finansowe 7
Koszty finansowe 340
2Zysk / strata przed opodatkowaniem 876
Podatek dochodowy 92
2Zysk / strata netto 784
Aktywa nieprzypisane 68 798
Razem aktywa 68 798
Pasywa nieprzypisane 68 798
Razem pasywa 68 798
Segmentacja wg kategorii rodzaju dobra/ustugi za trzy kwartaty 2018 roku
. . Wyroby Dziatalnosé .
Rodzaj asortymentu Wyroby foliowe wiryskowe handlowa Pozostate Ogétem

Przychody ze sprzedazy 64093 2789 1259 304 68 445
Koszty segmentu (techniczny koszt wytworzenia) 50753 2908 1184 0 54 845
2Zysk / strata (marza brutto)* 13 340 -119 75 304 13 600
Koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy 11307
Pozostate przychody operacyjne 836
Pozostate koszty operacyjne 341
Przychody finansowe 18
Koszty finansowe 326
2ysk / strata przed i 2480
Podatek dochodowy 474
2ysk / strata netto 2006
Aktywa nieprzypisane 76 749
Razem aktywa 76 749
Pasywa nieprzypisane 76 749
Razem pasywa 76 749

* marza brutto (w tys. zt) wyliczona jest w oparciu o techniczny koszt wytworzenia zawierajacy koszty bezposrednio zwigzane z produkcja wyrobéw oraz ogdlne koszty wydziatéw
pre ch, nie ia ona iast p ych kosztow ogo ych.

Za okres:
1-9.2019 1-9.2018
Przychody ze 2y pr 6w, materiatow i 6w oraz ustug, w tym: 66 897 68 445
- sprzedaz krajowa 53497 52922
- sprzedaz na eksport 13 400 15523
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15 Koszty

j w uktal

dzie r

Wyszczegélnienie pozycji:

)

Za okres:
Koszty 1-9.2019 1-9.2018
Amortyzacja 2379 2172
Zuzycie materiatéw i energii 46 178 48 157
Ustugi obce 3404 3941
Podatki i optaty 696 894
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw 9605 9375
Pozostate koszty rodzajowe 524 616
Razem koszty wg rodzaju ogétem: 62 786 65 155
Zmiana stanu produktéw 1894 -187
Koszty rodzajowe po korekcie 64 680 64 968
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 55669 53661
Koszty sprzedazy 1814 2181
Koszty ogdlnego zarzadu 7197 9126
Razem koszty uktadu kalkul 64 680 64 968

16 Otrzymane dotacie

Wyszczegdlnienie:

1-9.2019

1-9.2018

Dotacja PARP na

ie zakupu §

trwatych:

1344

0

17 Cele i zasady zar

Otrzymana przez Spétke dotacja opisana zostata w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej ERG S.A.

rvzvkiem fi

Spétka narazona jest na ryzyko:
- plynnodci,

- kredytowe,

- stop procentowych,

- walutowe.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci zwigzane jest z mozliwoscig utraty zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan. Korzystanie z zewnetrznych zrédet finansowania powoduje wzrost tego ryzyka.
Jednocze$nie Spdtka narazona jest na ryzyko braku mozliwosci p

nowego fil

monitoruje ryzyko braku srodkéw pienigeznych na biezaco analizujgc sytuacje zwigzana z relacjg pomiedzy wptywami a wydatkami.

ERG S.A. na biezaco monitoruje ekspozycje na ryzyko ptynnosci, stosujac do tego m.in. analize wybranych

Ryzyko kredytowe

lia uzaleznionego od oceny zdolnosci kredytowej przez instytucje finansowe. ERG S.A.

{tuzenia do EBITDA.

ikow ptynnosci i

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z wiarygodnoscia kredytowa odbiorcéw ERG S.A. oraz instytucji finansowych, w ktérych Spétka deponuje srodki pienigzne.

Na dzieri bilansowy 30.09.2019 r. ERG S.A. wspdtpracowata z dwoma bankami w zakresie produktéw rozliczeniowych oraz kredytowych. Sa to banki o ugruntowanej pozycji na polskim

rynku oraz dobrym ratingu dtugoterminowym IDR (dane agencji Fitch Ratings):

- Bank Pekao S.A. (rating: BBB+),
- ING Bank $laski S.A. (rating: A),

Ryzyko stép procentowych

Spétka jest narazona na ryzyko zmian stép procentowych zaréwno w przypadku zaciggania kredytéw jak i udzielania pozyczek innym podmiotom.

Ryzyko walutowe

ERG S.A. narazona jest na ryzyko walutowe gtéwnie z tytutu prc

walutach innych niz waluta funkcjonalna Spétki (tylko w EUR).

Spétka zabezpiecza sig przed ryzykiem walutowym stosujac hedging naturalny, wyrazony m.in. w kompensowaniu wptywéw z wydatkami wyrazonymi w tej samej walucie obcej.

ia dziatalnosci p:

ERG S.A. przy zabezpieczaniu ryzyka walutowego nie korzysta z terminowych transakcji walutowych i tym podobnych.

ie sald Srodkéw pi w obcych zap ponizej:
Wartos¢ na dzieri | Wartos¢ na dzieri -
R Wptyw na wynik finansowy
Rachunki bankowe Waluta 30.09.2019 31.12.2018 .
) ) zmiany kursu walutowego o 5%
w walucie w walucie
ING Bank Slaski S.A. EUR 155 114 8
Bank Pekao S.A. EUR 30 0 2
Pekao S.A usD 19 0 1
I $ci i zobowigzarh w wal h obcych zaprezentowano ponizej:
Wartos¢ na dzieri | Wartos¢ na dzierd
i Wptyw na wynik finansow
Rozrachunki z tytufu Waluta 30.09.2019 31.12.2018 Py v v
dostaw i ustug N N zmiany kursu walutowego o 5%
w walucie w walucie
Naleznosci EUR 709 697 35
Naleznosci usD 1 0 [
Zobowigzania EUR -851 -668 -43
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8. 18 Informacje na temat ‘owania i zar i i ERGS.A.

Podstawowymi celami Spétki ERG S.A. w zakresie zarzadzania kapitatami sa:
1. Zabezpieczenie zdolnosci Spétki do prowadzenia dziatalnosci umozliwiajgcej stabilny rozwéj oraz umacnianie pozycji na obecnym rynku zbytu produktéw ERG S.A.,
2. Zapewnienie wzrostu wartosci firmy, co powinno zagwarantowac akcjonariuszom zwrot poczynionych przez nich inwestycji,

3. Rozszerzenie dotychczasowej oferty produktowej ERG S.A. oraz realizacja wiasciwej polityki cenowej na produkowane wyroby oraz $wiadczone ustugi, co pozwoli zapewnic¢ satysfakcje
oraz uzyskiwanie wymiernvch korzvci przez klientow ofertv handlowei Spétki.

ERG S.A. zarzadza kapitatem, uwzgledniajac wszelkie zmiany zachodzace w otoczeniu gospodarczym, a przede wszystkim biorgc pod uwage istotne czynniki ryzyka i zagrozer, jakie wigzq si¢
z prowadzong dziatalnoscig gospodarczg.
Na dzier 30.09.2019 roku na Spétce ERG S.A. nie ciaza zadne zewnetrzne ograniczenia (regulacje lub zasady) dotyczace zarzadzania kapitatem.

8. 19 Informacje o wartosci ni ych zaliczek, k y , pozy , 8 ji, poreczen i ych C: Zarzadu i Rady Nadzorczej

W omawianym okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielata zadnemu z Cztonkéw Rady Nadzorczej ani Zarzadu zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji i poreczen.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 Spétka nie wykazuje niesptaconych kredytéw, pozyczek, gwarancji i porgczen.

8. 20 Zdarzenia po 1] iu okresu spr

W dniu 16.10.2019 ERG S.A. powzieta informacje o przyznaniu Spétce dofinansowania dla projektu pn.: "Wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji poliolefinowej folii moletowanej o
wiasciwosciach antyadhezyjnych, powstatej w wyniku wtasnych prac B+R" w kwocie do 627,6 tys. 2t Wniosek o dofinansowanie realizacji projektu zostat ztozony w ramach RPO WSL 2014-
2020 Dziatanie 3.2 "Innowacje w MSP". Przedmiotowy projekt zaktada wdrozenie do produkcji innowacyjnych produktéw bedacych wynikiem przeprowadzonych wiasnych prac
rozwojowych.

W dniu 24.10.2019 r. ERG S.A. powzieta informacje o dokonaniu przez dostawce energii elektrycznej — spotke PGE Obrot S.A., korekty faktur obejmujacych cene za energie elektryczng
dostarczong Spotce w okresie od 01.01.2019 -30.06.2019 r. Dokonanie korekt nastgpito zwigzku z realizacjg przepiséw art. 5 ust. 1 ustawy z dnia 28 grudnia 2018 r. o zmianie ustawy o
podatku akcyzowym oraz niekt6rych innych ustaw, ustawe o efektywnosci energetycznej oraz ustawe o biokomponentach i biopaliwach ciektych (Dz. U. z 2018 poz. 2538; zm.: Dz. U. 2 2019
r. poz. 412 i poz. 1210) oraz par. 16 ust. 1 pkt 2 lit. a rozporzadzenia Ministra Energii z dnia 19 lipca 2019 r. w sprawie sposobu obliczania kwoty réznicy ceny i rekompensaty finansowej oraz
sposobu wyznaczania cen odniesienia (Dz. U. 2019 poz. 1369). taczna wartos¢ faktur korygujacych wynosi 659,4 tys. zt na korzys¢ ERG S.A. Wartos¢ przedmiotowych faktur korygujacych
uwzgledniona zostanie w wyniku finansowym Spétki za IV kwartat 2019 r. objety sprawozdaniem rocznym za rok 2019.

8. 21 Data zatwierdzenia do publikacii

Sprawozdanie finansowe ERG S.A. za okres od 1 stycznia 2018 do 30 wrzesnia 2018 roku zostato zatwierdzone do publikacji z dniem 6 listopada 2018 roku.
Sprawozdanie finansowe ERG S.A. za okres od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 roku zostato zatwierdzone do publikacji z dniem 30 kwietnia 2019 roku.

Sprawozdanie finansowe ERG S.A. za okres od 1 stycznia 2019 do 30 wrzesnia 2019 roku zostato zatwierdzone do publikacji z dniem 6 listopada 2019 roku.

Podpisy Zarzadu

6.11.2019 Grzegorz Tajak Prezes Zarzadu

Data Imie i nazwisko Stanowisko/ funkcja Podpis
6.11.2019 Tomasz Gwizda Cztonek Zarzadu

Data Imie i nazwisko Stanowisko/ funkcja Podpis

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

6.11.2019 Anna Szafarczyk-Kasicka ASK-Finance Sp. z 0.0.
Data Imie i nazwisko stanowisko/ funkcja podpis
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