_4-" . ii‘.\'/‘“‘._' TN
’ (-V ’ "i’- & -l B
/ N (I o

WARSZAWA, 14.11.2019

RAPORT KWARTALNY

11 BIT STUDIOS S.A.
ZA 1-11l KWARTAL 2019 ROKU.

7 seudias



PISMO ZARZADU. .. e e e e e e e e e e e e e T e T ke o s o s s saslasmsanaasion 2

WYBRANE DANE FINANSOWE ......ciiuiiiuiiieiieiineenaronatosessncesasosssossssnsssssossssssssssssnssssssssssssssasssnssssssnnss 3
516 PPN 3
RACHUNEK ZYSKOW 1 SEIat. ..t tuttitiet ittt ettt ettt ettt ettt et ee e e ete e aeeeeeenaeanseaneensaansaanseaseeaseenseenseesesnsesnsennenn 3
Rachunek przeptyWOW PIENIEZNYCN .. ... cuue ittt ettt ettt ettt e et e eaeteeeneeaneneaaenenanenn 3
1. INFORMAGCJE OGOLNE ......cuueennerneenernneeneenersnesnessessnssssssnssnsssnssssssssssessessessnssnsssnssnsssnennssnssnnns 4
1.1, Podstawowe iNfOrMACIE 0 SPOCE ..uvuuinintiniiet ittt ettt ettt e et e e eeteaeeeeaeneneeneeaeeneaeanenenens 4
1.2, OKIESY PrOZENEOWANE 1. iintuettetteeineteeteeanaeeeeeeesnnneeeseeenasseessesnnssseseessnnssesesessnnasessesssnnsseseenns 4
1.3.  Sktad organow Spotki wedtug stanu na 30.09.2019 FOKU ..ueuuinineininirtineint et ettt eneeeeeneneeeeneneanenenens 4
1.4.  Akcjonariat Spotki na dzien publikacji raportu KWartalnego .....o.eeeeeiieiiiiiitiieeiteeiteeieeeteeeteeaeeaaeanans 5
1.5.  Akcje Spotki w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien 30.09.2019......coevveirninenennenenen. 5
1.6. Informacje dotyczace liczy 0SOb ZatrudnionyCh.....c.uiieiiitiii i e e e e eeeeteeneeanaeanans 5
1.7.  Waluta funkcjonalna i waluta prezentacyjna.....o.ee e e eitiitii ittt eert et eee et eeneeaneeanenns 5
2.  SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 11 BIT STUDIOS S.A. ...ccevuuunreernnnnnneerenneneennnns 6
2.1. Srédroczny skrocony rachunek zyskow i strat oraz pozostatych catkowitych dochodow (PLN) ..................... 6
2.2. Srbdroczne skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej (PLN) ...oiuiiitiiitiiiiiiiiiiiii i e eieeieeeeeeneans 7
2.3.  Srodroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (PLN) c...cu.ee.inienieniniieieeeneieieienenas 8
2.4. Srodroczne skrocone sprawozdanie z przeptywow pienieZnych (PLN)........oeeniunininiinieniieeneieieeeenenas 10
3.  NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 11 BIT STUDIOS

1 11
3.1. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczesci Finansowej .........ccceeeuvennnnn. 11
3.2. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spotki w okresie sprawozdawczym ........coceevveiiniiiieniienneennnnns 12
T TR 074 Vo T |2 = ) TS PPN 13
3.4. Pozostate przychody i koszty 0peracyjne (PLN) .....uuieiuteiiitirittieiiterenteeeieeraneeeenneeeeneeeesneeeenneeenns 14
T TR V1 Vo) 4= Lot = = 10 ) S PPN 15
KT T U1 (0= o) o Lol { o I N I PPN 15
3.7.  Wynagrodzenia i Swiadczenia pracowniczZe (PLN) ......c.eiieiiitiritiitiie e eei et eeeeieeeieeaeeaseenseanaeaneans 15
3.8.  Przychody finanSOWE (PLN ) ...ceueiiiitiiiit it iei e ettt ettt eeteeenateeaneeeanaeeeaneeeenneeesnsesesneesennnennns 15
3.9, KOSZLY fINANSOWE (PLIN) . .tiiiiiiiittittitiiit ettt ettt teeteeetateeeseanaaeeeseesnnneeessesennnesessessnnnseesssnnnnes 16
3.10. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej (PLN) ......ceieiiiiiiiiiiiiiiiiieiieiieeieeaeeananns 16
KT B Y AV o - T | oy [ (I ) I PPN 17
3.12. RzeCzZOWE aKtyWa trwate (PLN) .. ..ueiiiiiiiit ittt et ittt et itte e e teaiaeeeeseeannneaessesannnnesssennnnes 18
3.13. Aktywa niematerialne (PLN) ...eeeeriiiiiiiittteeiiit et teei ittt e eeenaeeeeseannnnneseseennnnneessssnnnnessssnnnnns 19
3.14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate NaleZnoSCi (PLN) ..c.viriirirtiieiiiiieie e e e e ieeenaens 20
3.15. Aktywa finansowe dtugoterminOWe (PLN) ......ciiinuetttieiiiiettreeiitteeeeeennneeeeseeannnneessesonnneesssannnns 21
3.16. Aktywa finansowe KrotKoterminOWe (PLN) . .....cuiieiintiiteiitiet et teteeateeteaneeaseenseeneeasseaseeaseenaeaneens 21
3.17. Pozostate aktywa KrotkoterminOWe (PLN) ....ciuuiiiiintiitiiitiit et ie it et eeeeeteeaeeaneeaneeaseenseansennaens 21
3.18. Pozostate aktywa (PLN) ......c.ouninninii e 21
3.19. Srodki pienigzne i ich ekKWIiwalenty (PLN) .. ...oiiiriitetieiiiii et teeiiieereeenneeeeseeannneesssesnnnneesssennnns 22
3.20. Kapitat podstaWowWy (PLN) . ...c..ueetuteiitteiiteteiteeet et eeeteteaateraneerenaeeraneesennneseneesesnnesenneeenns 22
3.21. Zobowiagzania z tytutu UMOW Z KLENtAMI......eiieiiiiii i i i e e et et et eeeeeneeeneanaeanaaanann 22
3,22, Kredyty 1 POZYCZKI o eveneetetteeeetteteeeieteeeeeeaeeeeseananneesseesnneesssesssnnnesssssssnneessssssnnnessssennnns 22
3.23. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (PLN) .......cceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn. 22
3.24. Rozliczenia miedzyokresowe bierne z tytutu premii dla pracownikow i pozostate (PLN).........c.ccevveennnnnnn. 23
3.25. InStrumenty fiNANSOWE (PLN) ..uueriiiiiiiiiii ittt ettt ettt ettt e et teetaeeeeseeannaeaessesannnseessennnnes 23
3.26. Przychody przysztyCh oKreSOW (PLN) ...ciuuiiiiiiiiiiit it it e et it et eeeeeteeeseaaeaneeaneeaseanseanaennenn 24
3.27. Transakcje z jednostkami POWIGZanYMi .. ..ceuueeiiutirrtetiteeiteeeiteeeeeeanneeraneereaneeraneeeeaneerenneeenns 25
3.28. Informacje o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie .......coveuueieiiiiiiireerreiiiieereeeirneeereannnnns 26
3.29. Zobowigzania do poniesienia WYAAtKOW .......eeuieuirrirtiiiii e e e et e et it et eeateeaeaseaseneeneaneanennans 26
3.30. Zobowiagzania warunkowe i aktywa WarUnNKOWe .........ceieeeuutteereeineeeeereennneeeesesennnneeessesnnnnessssennnns 26
3.31. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do srodrocznej dziatalnosci Spotki ........ 26
3.32. Informacja o czynnikach i zdarzeniach w szczegdlnosci o nietypowym charakterze majacych wptyw na

0Siagniete WYNIKI fINANSOWE ...iiiiiii it e it ettt et eeennaeeeeseennnneeeessssnnnneeessssnnnnneess 26
3.33. Zdarzenia po dnil DilanSOWYM . ....eneeeiiitirit ittt ettt eteeeaateeeneerenaeesaneesennneseneeeeaneesennneenns 26
3.34. Czynniki majace wptyw na wyniki SPOtKi W PrzySztoSCi ...uieniiieiiiii i i ei e e e e e eaaeaans 26
3.35. Postepowanie toczace sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem

F=Ta [ e 1o} I =T ) I 010 0] A {4 1= PN 28
3.36. OSwiadczenie Zarzadu SPOtKI .....i.eiueenieeiit et eet et ettt ettt e e e et eat e et eaeeeeeanaaneaneateateaeaaeaneaaanans 28
3.37. Zatwierdzenie sprawozdania finaNSOWEE0 ....ueiieerueteereerrneeeeereerneeeeeeeesnnneeesesesnnneeesessnnneessssnnnns 28

Hblt

¥ studios



PISMO ZARZADU

Warszawa, 14 listopada 2019 roku

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy

Serdecznie zapraszamy Was do lektury Raportu kwartalnego 11 bit studios S.A. za I-Ill kwartat 2019 roku. Jestesmy
zadowoleni z osiagnie¢ biznesowych Spotki w tym okresie i wypracowanych wynikow finansowych. W pierwszych trzech
kwartatach 2019 roku 11 bit studios S.A. zanotowato 49,43 mln PLN przychodow ze sprzedazy, 17,84 mln PLN wyniku
EBITDA, 13,26 mln PLN zysku operacyjnego i 10,02 mln PLN zysku netto. Przypominamy rownoczesnie, ze nasz wynik netto
obciazaja niegotowkowe rezerwy tworzone w zwiazku z funkcjonujacym w Spotce Programem Motywacyjnym na lata 2017-
2019. W wynikach za pierwsze dziewie¢ miesiecy wspomniane rezerwy miaty wartos¢ blisko 6,2 mln PLN. Najlepszym
potwierdzeniem bardzo dobrej kondycji finansowej 11 bit studios S.A. sa przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej,
ktore w okresie I-1ll kwartatu 2019 roku wyniosty az 36,63 mln PLN, czyli byty o 5,48 proc. wieksze niz rok wczesniej,
mimo braku premier nowych gier. Dzieki temu, na koniec wrzesnia 2019 roku tagczna wartosc aktywow finansowych Spotki
(Srodki pieniezne, lokaty bankowe i naleznosci handlowe) wynosita juz 90,47 mln PLN, czyli 7,73 proc. wiecej niz na
koniec | pétrocza 2019 roku (83,98 mln PLN) i az 27,61 proc. wiecej niz na poczatku roku (70,90 min PLN).

Solidne wyniki finansowe 11 bit studios S.A. to efekt bardzo dobrej monetyzacji catego portfolio gier wtasnych, czyli
nFrostpunka” i ,This War of Mine” oraz produkcji zewnetrznych z naszego wydawnictwa, przede wszystkim
»Moonlightera”. Niewielki wktad do wynikow za pierwsze trzy kwartaty 2019 roku miato tez ,,Children of Morta”, ktoéra to
gra, w wersji na komputery PC, zadebiutowata 3 wrzesnia 2019 roku. Mamy mocne przekonanie, ze ostatni z tytutow, tak
jak wszystkie wymienione wczesniej, bedzie przez szereg kwartatow pozytywnie kontrybuowat do wynikow Spotki.

Przed nami ostatnie tygodnie 2019 roku, ktore zdecyduja o naszych catorocznych wynikach finansowych. Premiery
»Frostpunka” i ,,Children of Morta” na konsole Xbox One i PS4, ktore sa juz za nami, zblizajaca sie premiera (20 listopada
2019 roku) drugiej z gier na konsole Nintendo Switch, rozpoczecie sprzedazy serii dodatkéw do ,,Frostpunka” w ramach
tzw. ,,Season Pass” w potaczeniu z cyklicznymi akcjami promocyjno-wyprzedazowymi, w ktore obfituje koncowka roku,
powinny sprawic, ze tak jak zapowiadalismy wczesniej, IV kwartat bedzie dla 11 bit studios S.A. najlepszym kwartatem w
catym biezacym roku.

Nasze plany biznesowe siegaja jednak znacznie dalej niz biezacy kwartat czy rok. Pracujemy intensywnie nad produkcja
gry o roboczej nazwie ,,Projekt 8”, ktorej budzet szacowany jest na co najmniej 20 mln PLN, czyli jest dwa razy wiekszy
niz ,,Frostpunka”. Zespét zaangazowany w te produkcje liczy juz blisko 30 osob i jest systematycznie rozbudowywany.
Rozpoczelismy tez prace koncepcyjne nad kolejna gra - ,,Projektem 9” a jeszcze w tym roku uruchomimy podobny proces
dla ,,Projektu 10”. Znaczaco przyblizy to 11 bit studios S.A. do realizacji srednioterminowego (kilkuletniego) celu, czyli
jednej premiery (wtasnej gry) rocznie.

Duzo ciekawych rzeczy dzieje sie tez w pionie wydawniczym 11 bit publishing, ktory skupia sie na budowie portfela na
kolejne kwartaty i lata. Sukcesy finansowe ,,Moonlightera” i ,,Children of Morta”, w potaczeniu z bardzo dobrymi
recenzjami mediow i uzytkownikow, ktoére zbieraja oba tytuty, zdecydowanie wzmocnity pozycje Spotki jako liczacego sie
wydawcy w skali globalnej. Zespot 11 bit publishing prowadzi caty szereg obiecujacych rozmoéw i negocjacji, ktore maja
szanse przetozy¢ sie na umowy wydawnicze o daleko wiekszej wartosci i potencjale komercyjnym niz realizowane
dotychczas. Intencja Spotki jest, zeby jeszcze w 2019 roku upubliczni¢ wybrane informacje na temat nowych projektow
wydawniczych i tym samym udowodnic¢, Ze realizacja srednioterminowego (kilkuletniego) celu dla pionu wydawniczego,
czyli 3-4 premier rocznie (gier tworzonych przez zewnetrzne studia) jest w naszym zasiegu.

Zeby sprosta¢ wyzwaniom na kolejne lata 11 bit studios S.A. intensywnie rekrutuje nowych pracownikéw. Do konca
biezacego roku zatrudnienie w Spétce powinno siegnac ok. 140 osob. W 2020 roku ich liczba moze powigkszyc sie do nawet
180-200 osdb co nie wyczerpuje naszych planéw rekrutacyjnych szczegélnie, ze w nowym biurze przy ul. Brzeskiej 2 w
Warszawie, do ktérego 11 bit studios S.A. przeniesie sie w pierwszych miesiacach przysztego roku, znajdzie sie przestrzen
dla nawet 300 pracownikow.

Jeszcze raz dziekujemy za zaufanie, ktorym obdarzaja Panstwo nasza Spotke i zapraszamy do lektury raportu.

W imieniu Zarzadu,
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Grzegorz Miechowski Przemystaw Marszat Michat Drozdowski
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe zawarte w ponizszych tabelach zostaty przeliczone na EURO wedtug ponizszych zasad:
Pozycje aktywow i pasywow bilansu wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski:

- 4,3736 PLN,
- 4,3000 PLN.

e Kurs na dzien 30 wrzesnia 2019 roku
e Kurs na dzien 31 grudnia 2018 roku

Pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych wedtug kursu sredniego, obliczonego jako srednia
arytmetyczna kursow ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesiagca w danym okresie.

e Kurs za I-1ll kwartat 2019 roku - 4,3086 PLN,
e Kurs za I-1ll kwartat 2018 roku - 4,2535 PLN.
BILANS
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018
(PLN) (PLN) (EUR) (EUR)
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa razem 138 763 509 109 262 821 31727 526 25 409 959
Aktywa trwate 42 542 612 41 316 893 9727 138 9 608 580
Aktywa niematerialne 20 963 346 17 138 011 4793 156 3985 584
Aktywa obrotowe 96 220 897 67 945 928 22 000 388 15 801 379
Pozostate aktywa finansowe (TFI) 0 5094 282 0 1184 717
Lokaty bankowe powyzej 3 m-cy 69 208 652 27 000 000 15 824 184 6 279 070
Srodki pieniezne 13 848 871 24 250 681 3166 469 5639 693
Pasywa razem 138 763 509 109 262 821 31727 526 25 409 959
Kapitat wtasny 106 071 687 89911 573 24252 718 20909 668
Zobowiazania i rezerwy 32 691 822 19 351 249 7 474 808 4500 290
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
(PLN) (PLN) (EUR) (EUR)
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 49 430 023 59 620 481 11 472 409 14 016 805
Amortyzacja 4580 558 2 902 252 1063 120 682 321
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 13 259 962 35224 310 3 077 557 8281 253
EBITDA 17 840 520 38 126 562 4140 677 8963 574
Zysk (strata) brutto 13 914 950 36 376 318 3229 576 8 552 091
Zysk (strata) netto 10 021 232 28 518 085 2 325 867 6704 616
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
(PLN) (PLN) (EUR) (EUR)
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 36 630 048 34726 289 8 501 613 8174135
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci (45 777 069) (33 320 428) (10 624 581) (7 833 649)
inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1254 790) 0 (291 229) 0
Przeptywy pieniezne netto razem (10 401 811) 1 405 861 (2414 197) 330519
E bt
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1. INFORMACJE OGOLNE

Spotka 11 bit studios S.A. (dalej takze ,,Spotka”) zostata utworzona na podstawie umowy z dnia 7 grudnia 2009 roku w
kancelarii notarialnej Pawta Andrzeja Kani w Warszawie (Rep. Nr 16069/2009). Akcje Spotki znajduja sie w publicznym
obrocie.

1.1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Firma: 11 bit studios Spotka akcyjna

Nazwa skrocona: 11 bit studios S.A.

Siedziba Spotki: Warszawa, Polska

Adres siedziby: 03-472 Warszawa, ul. Bertolta Brechta 7

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: zgodnie z PKD - dziatalnos¢ zwiazana z oprogramowaniem 62.01.Z
Wtasciwy Sad prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000350888

NIP: 1182017282

Regon: 142118036

Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieograniczony.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci Spotki sa:

e produkcja multiplatformowych gier wideo,
e sprzedaz multiplatformowych gier wideo.

Spétka nie posiada podmiotow zaleznych, stowarzyszonych oraz udziatow we wspolnych przedsiewzieciach.

1.2. OKRESY PREZENTOWANE

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe 11 bit studios S.A. obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2019 roku i zawiera dane porownawcze:

e Sprawozdanie z sytuacji finansowej - na dzien 31 grudnia 2018 roku,

e Rachunek zyskow i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw - za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018
roku,

e Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym - za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku,

e Sprawozdanie z przeptywow pienieznych - za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku.

1.3. SKLAD ORGANOW SPOLKI WEDLUG STANU NA 30.09.2019 ROKU

Zarzad

e Grzegorz Miechowski - Prezes Zarzadu,
e Przemystaw Marszat - Cztonek Zarzadu,
e Michat Drozdowski - Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza

e Wojciech Ozimek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Jacek Czykiel - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Radostaw Marter - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Marcin Kuciapski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Piotr Wierzbicki - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu 11 bit studios S.A. Rada Nadzorcza Spétki na
posiedzeniu 23 maja 2019 roku wybrata dotychczasowy Zarzad Spotki na kolejna, trzyletnia kadencje. Kadencja Cztonkow
Zarzadu 11 bit studios S.A. uptywa z dniem zatwierdzenia przez walne zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za
rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2021 roku.

W okresie sprawozdawczym nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej 11 bit studios S.A. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, ktore odbyto sie 23 maja 2019 roku, wybrato Rade Nadzorcza Spotki na nowa,
trzyletnia kadencje. W jej sktad weszli: Wojciech Ozimek, Jacek Czykiel i Radostaw Marter (zasiadali w Radzie Nadzorczej
Spotki poprzedniej kadencji) a takze Marcin Kuciapski i Piotr Wierzbicki. Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu 18 czerwca
podjeta uchwate o powierzeniu funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Wojciechowi Ozimkowi oraz funkcji
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Jackowi Czykielowi. Kadencja Cztonkéw Rady Nadzorczej 11 bit studios S.A.
uptywa z dniem zatwierdzenia przez walne zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2021 roku. Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu 3 wrzesnia 2019 roku powotata Komitet Audytu w sktadzie:
Jacek Czykiel (przewodniczacy) oraz Radostaw Marter i Piotr Wierzbicki.
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1.4. AKCJONARIAT SPOLKI NA DZIEN PUBLIKACJI RAPORTU KWARTALNEGO

Podmiot Licz?ﬁ/i‘;ﬁ; w Ifa:(ijtza:lae‘ Liczba(\%/tc;szc'm * UdZ]itag\f;);&:

zaktadowym zgromadzenie
Grzegorz Miechowski 162 000 7,08 162 000 7,08
Przemystaw Marszat 118 000 5,16 118 000 5,16
Michat Drozdowski 89 630 3,92 89 630 3,92
NN TFI* 137771 6,02 137 771 6,02
Aviva Investors Polska TFI* 204 225 8,93 204 225 8,93
Pozostali Akcjonariusze 1575 573 68,89 1575 573 68,89
Razem 2 287 199 100,00 2 287 199 100,00

* - liczba akcji zarejestrowanych na ZWZA, ktore odbyto sie 23 maja 2019 roku

W okresie sprawozdawczym doszto do zmian w akcjonariacie 11 bit studios S.A.

W raporcie biezacym nr 1/2019 z dnia 2 stycznia 2019 roku 11 bit studios S.A. poinformowato, ze 2 stycznia 2019 roku do
Spotki wptyneto zawiadomienie zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt 1 w zwiazku z art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. a) Ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych ztozone przez Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej , Towarzystwo”)
dziatajace w imieniu zarzadzanego funduszu inwestycyjnego - Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej
»Fundusz”) o przekroczeniu progu 5 proc. gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy 11 bit studios S.A. Przyczyna
zmiany udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy 11 bit studios S.A. byto nabycie przez
Fundusz akcji Spotki w dniu 20 grudnia 2018 roku. Przed zmiana udziatu Fundusz posiadat tacznie 113 709 akcji 11 bit
studios S.A. co stanowito 4,97 proc. kapitatu zaktadowego Spotki. Wedtug stanu na dzien przekroczenia Fundusz posiadat
tacznie 115 839 akcji 11 bit studios S.A. co stanowito 5,06 proc. kapitatu zaktadowego Spotki.

W raporcie biezacym nr 18/2019 z dnia 19 sierpnia 2019 roku 11 bit studios S.A. poinformowato, ze 19 sierpnia 2019 roku
do Spotki wptyneto zawiadomienie zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt 1 w zwiazku z art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. a) Ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych ztozone przez Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej , Towarzystwo”)
dziatajace w imieniu zarzadzanego funduszu inwestycyjnego - Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej
,Fundusz”) o przekroczeniu (w dot) progu 5 proc. gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy 11 bit studios S.A.
Przyczyna zmiany udziatu w ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy 11 bit studios S.A. byto zbycie
przez Fundusz czesci akcji Spotki w dniu 13 sierpnia 2019 roku. Przed zmiana udziatu Fundusz posiadat tacznie 120 771
akcji 11 bit studios S.A. co stanowito 5,28 proc. kapitatu zaktadowego Spotki. Wedtug stanu na dzien przekroczenia Fundusz
posiadat tacznie 101 146 akcji 11 bit studios S.A. co stanowito 4,42 proc. kapitatu zaktadowego Spotki. Jednoczesnie
Towarzystwo poinformowato, ze fundusze Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty i Aviva Investors Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty dalej tacznie posiadaja ponad 5 proc. ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu

Spotki.

1.5. AKCJE SPOLKI W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH NA DZIEN 30.09.2019
Liczba akcji Liczba akcji Liczba akcji
Funkcia na dzien na dzien na dzien
J 31.12.2018 30.09.2019 przekazania
(w szt.) (w szt.) raportu (w szt.)
Grzegorz Miechowski Prezes Zarzadu 162 000 162 000 162 000
Przemystaw Marszat Cztonek Zarzadu 118 000 118 000 118 000
Michat Drozdowski Cztonek Zarzadu 89 630 89 630 89 630

1.6.

INFORMACJE DOTYCZACE LICZY OSOB ZATRUDNIONYCH

Na dzien publikacji sprawozdania na rzecz 11 bit studios S.A. pracuje lub wspotpracuje z nig na podstawie uméw o prace

oraz innych uméw cywilno-prawnych 123 osoby.

1.7. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACYJNA

Niniejsze Srodroczne skrdcone sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w polskich ztotych (PLN). Zarzad Spotki
uznat, ze polski ztoty jest waluta funkcjonalng i prezentacyjna Spotki. Wybor waluty funkcjonalnej w przypadku jednostki
prowadzacej dziatalno$¢ na rynkach miedzynarodowych i identyfikacja waluty, ktora nalezy uznac¢ za walute uzywana w
podstawowym sSrodowisku ekonomicznym, w jakim prowadzi dziatalnos¢ jednostka jest decyzja subiektywna. Spotka
monitoruje istotne zmiany w Srodowisku ekonomicznym, ktére mogtyby wptynac¢ na zmiane wyboru waluty funkcjonalnej

Spotki.
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2. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
11 BIT STUDIOS S.A.

2.1.
DOCHODOW (PLN)

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH

Nota | Okres 3 miesiecy | Okres 3 miesiecy | Okres 9 miesiecy | Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 3.3 18 691 058 13 895 109 49 430 023 59 620 481
Pozostate przychody operacyjne 3.4 193 852 133 263 347 794 596 656
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 18 884 910 14 028 372 49 777 817 60 217 137
Amortyzacja 3.5 (1 542 415) (1513 263) (4 580 558) (2 902 252)
Zuzycie surowcow i materiatow (96 592) (48 558) (315 543) (161 269)
Ustugi obce 3.6 (9 215 626) (4 752 405) (21 163 963) (11 683 219)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze 3.7 (3 163 489) (2 510 363) (9 348 731) (8 941 048)
Podatki i optaty (70 032) (24 745) (184 136) (159 060)
Pozostate koszty operacyjne 3.4 (216 685) (138 024) (918 567) (1092 296)
](rL‘J:trraut; ;&;rétv(jé;:iir:a/] ggx\(iﬁnie utraty wartosci 0 500 (6 357) (53 683)
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (14 304 839) (8 986 859) (36 517 855) (24 992 828)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 4580 071 5041 513 13 259 962 35224 310
Przychody odsetkowe 3.8 298 848 112 577 794 569 276 172
Przychody finansowe 150 573 (254 099) 150 573 876 784
Koszty finansowe 3.9 (85 798) (370) (290 155) (948)
Zysk przed opodatkowaniem 4943 695 4 899 621 13 914 950 36 376 318
Podatek dochodowy 3.10 1335718 1297 876 3893718 7 858 233
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 3 607 977 3 601 745 10 021 232 28 518 085
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
ZYSK NETTO 3.11 3 607 977 3 601 745 10 021 232 28 518 085
Zysk na akcje (w PLN na jedna akcje)
z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykty 3.11 1,58 1,57 4,38 12,47
Rozwodniony 3.11 1,49 1,49 4,15 11,80
Nota | Okres 3 miesigcy | Okres 3 miesigcy | Okres 9 miesigcy | Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
ZYSK NETTO 3.11 3 607 977 3 601 745 10 021 232 28 518 085
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0
Pozostate catkowite dochody netto razem 0 0 0 0
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 3.11 3 607 977 3 601 745 10 021 232 28 518 085
E bit
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2.2. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (PLN)
AKTYWA
Stan na Stan na
Nota 30.09.2019 31.12.2018
(niebadane) (badane)
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3.12 19 163 036 18 734 064
Aktywa niematerialne 3.13 20 963 345 17 138 011
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 345 140 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 054 875 158 033
Pozostate aktywa 3.18 16 215 192 503
Aktywa finansowe dtugoterminowe 3.15 0 5094 282
Aktywa trwate razem 42 542 611 41 316 893
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3.14 7412715 14 552 625
Zapasy - zaliczki na dostawy towarow i ustug 18 389 0
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3.10 3717 921 1845 130
Pozostate aktywa krotkoterminowe 3.17 2 014 350 297 492
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3.19 13 848 871 24 250 681
Aktywa finansowe krotkoterminowe 3.16 69 208 652 27 000 000
Aktywa obrotowe razem 96 220 898 67 945 928
AKTYWA RAZEM 138 763 509 109 262 821
PASYWA
Stan na Stan na
Nota 30.09.2019 31.12.2018
(niebadane) (badane)
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 3.20 228 720 228 720
Kapitat z nadwyzki wartosci emisyjnej ponad wartos¢ nominalng 4870 274 4870 274
Kapitat zapasowy 78 881 784 41 331 887
Kapitat rezerwowy z tytutu ptatnosci w akcjach 12 277 762 6 138 880
Zyski zatrzymane 9813 148 37 341 812
Kapitat wtasny razem 106 071 688 89 911 573
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne dtugoterminowe 3.24 10 824 905 11 340 000
Przychody przysztych okresow 3.26 542 562 677 555
Zobowiazania z tytutu leasingu - prawo wieczystego uzytkowania gruntu 335099 0
Zobowiazania dtugoterminowe razem 11 702 566 12 017 555
Zobowiazania kréotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 3.23 13 181 618 5122 519
Zobowiazania z tytutu umoéw z klientami 3.21 6 257 269 557 145
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne krotkoterminowe 3.24 1312 110 1452 203
Zobowiazania z tytutu leasingu - prawo wieczystego uzytkowania gruntu 12 653 0
Przychody przysztych okresow 3.26 225 605 201 826
Zobowiazania krotkoterminowe razem 20 989 255 7 333 693
Zobowiazania razem 32 691 821 19 351 248
PASYWA RAZEM 138 763 509 109 262 821
H bit




2.3. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (PLN)
Kapitat Kapitat Roznice
z nadwyzki rezerv?o kursowe Przypadajace Przypadajace
Kapitat wartosci Kapitat 7t tm z przeliczenia Zyski | akcjonariuszom udziatom Razem
podstawowy emisyjnej Zapasowy p’(at)r/wéci jednostek zatrzymane Jednostki niedajacym
ponad wgrtosc w akcjach z.qgramcznych Dominujacej kontroli
nominalng i inne korekty
Stan najfistyezni SO 228 720 4870274 | 41331887 6 138 880 o| 37341812 0 o| 89911573
(badane)
Zysk netto 0 0 0 0 0 10 021 233 0 0 10 021 233
Pozostate catkowite dochody za rok 0 0 0 0 0 0 0 0 0
obrotowy (netto)
Suma catkowitych dochodow 0 0 0 0 0 10 021 233 0 0 10 021 233
Przeniesienie wyniku na kapitat 0 0 37 549 897 0 0 (37 549 897) 0 0 0
Zapasowy
Lb’Je.C‘e 6] GEL G 0 0 0 6 138 882 0 0 0 0 6 138 882
azie akcji
pialligle0 wrzesniai2019iroku 228 720 4870274| 78881784| 12277762 0 9 813 148 0 0| 106071688
(niebadane)
Kapitat Kapitat Réznice
z nadwyzki rezervfow kursowe Przypadajace Przypadajace
Kapitat wartosci Kapitat 7t tutz z przeliczenia Zyski | akcjonariuszom udziatom Razem
podstawowy emisyjnej Zapasowy Y jednostek zatrzymane Jednostki niedajacym
ponad wartosc ptatnosci w zagranicznych Dominujacej kontroli
- akcjach <
nominalng i inne korekty
Stan na 1 stycznia 2018 roku
228 720 4870 274 37 914 547 0 0 3 209 255 0 0 46 222 796
(badane)
Zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 28 518 085 0 0 28 518 085
Pozostate catkowite dochody za rok 0 0 0 0 0 0 0 0 0
obrotowy (netto)
Suma catkowitych dochodow 0 0 0 0 0 28 518 085 0 0 28 518 085
Przeniesienie wyniku na kapitat
Zapasowy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
UeE S e aiG o e E e 0 0 3 417 340 4092 586 (3 417 340) 0 0 4092 586
bazie akcji
Stan na 30 wrzes$nia 2018 roku 228 720 4 870 274 41 331 887 4092 586 0 28 310 000 0 0 78 833 467
8
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Kapitat Kapitat Réznice
z nadwyzki P kursowe Przypadajace Przypadajace
. 2r . rezerwowy - . . . - -
Kapitat wartosci Kapitat 2 tvtutu z przeliczenia Zyski | akcjonariuszom udziatom Razem
podstawowy emisyjnej Zapasowy tatnogci W jednostek zatrzymane jednostki niedajacym
ponad wartosc¢ P 5 zagranicznych dominujacej kontroli
: akcjach -
nominalng i inne korekty
Stan na 1 stycznia 2018 roku 228 720 4 870 274 37 914 547 0 0 3209 255 0 0 46 222 796
Zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 37 549 897 0 0 37 549 897
Pozostate catkowite dochody za rok 0 0 0 0 0 0 0 0 0
obrotowy (netto)
Suma catkowitych dochodow 0 0 0 0 0 37 549 897 0 0 37 549 897
Przeniesienie wyniku na kapitat 0 0 3 417 340 0 0 (3 417 340) 0 0 0
Zapasowy
EJ‘?F‘e ptatnosci dokonywanych na 0 0 0 6 138 880 0 0 0 0 6 138 880
azie akcji
Stan na 31 grudnia 2018 roku 228 720 4 870 274 41 331 887 6 138 880 0 37 341 812 0 0 89 911 573
9
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2.4. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (PLN)

¥ studios

Okres Okres
Nota zakonczony zakonczony
30.09.2019 30.09.2018
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk za rok obrotowy 10 021 232 28 518 085
Korekty:
Amortyzacja 3.5 4580 558 2902 252
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 3893718 7 858 233
Aktualizacja wartosci aktywow niematerialnych 33959 0
Inne korekty 6 534 971 2 180 257
Zmiany w kapitale obrotowym:
ﬁ\;vlleeiknsgéege/zmmejszeme salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 7139 911 (1 859 538)
Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zapasow (18 389) 0
Zwiekszenie/zmniejszenie pozostatych aktywow (1 540 569) (39 839)
zmgl‘jzzezr;f/zmme]szeme salda zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 8 059 101 5 704 555
Zwigkszenie / zmniejszenie salda z tytutu uméw z klientami 5700 124 0
Zwigkszenie/zmniejszenie przychodéw przysztych okresow (111 216) (285 367)
Otrzymane odsetki - dyskonto z tytutu rozliczenia obligacji 0 (42 397)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 44 293 399 44 936 241
Zaptacony podatek dochodowy (7 663 351) (10 209 952)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 36 630 049 34726 289
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z tytutu wygasniecia lokat bankowych powyzej 3 miesiecy 68 000 000 6 000 000
Zbycie aktywow finansowych (jednostek TFl) 5094 282 0
Zatozenie lokat bankowych powyzej 3 miesiecy (110 000 000) (33 000 000)
Wptywy z tytutu wygasniecia obligacji 0 11 000 000
Zakup obligacji 0 (10 957 605)
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne (8 871 351) (6 362 823)
iSr:\?V(ilzlty;gejr::zne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalnoscia (45 777 069) (33 320 428)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
ijvr:;g‘%vr;’ls]cll)e i sptata kredytow i pozyczek (tacznie ze zrealizowanymi roznicami (945 000) 0
Sptata odsetek (309 790)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (1 254 790) 0
Zwiekszenie netto srodkow pienigeznych i ich ekwiwalentow (10 401 810) 1 405 860
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 24 250 681 28 176 333
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 13 848 871 29 582 193
H bit 10
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3.  NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 11 BIT STUDIOS S.A.

3.1. PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZESCI
FINANSOWEJ

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego.

Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe i sporzadza sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (,,MSSF”).

3.1.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz zwiazanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Spotka zastosowata MSSF wedtug stanu obowiazujacego na dzien 30 wrzesnia 2019 roku. Zasady (polityka) rachunkowosci
zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spotki za I-1ll kwartat 2019 roku sa spdjne z tymi,
ktore zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za 2018 rok, z wyjatkiem zmian
opisanych ponizej. Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego.

3.1.2. Zmiany do istniejacych standardow zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym
Spétki za 2019 rok

Nastepujace nowe standardy, zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacja wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w zycie po raz
pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spétki za 2019 rok:

e  MSSF 16 ,Leasing” - zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pozniej),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemna kompensata -
zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub pozniej),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu - zatwierdzone w UE
w dniu 13 marca 2019 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019
roku lub pozniej),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach”
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach - zatwierdzone w UE w dniu
8 lutego 2019 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub
pozniej),

e Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na
rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 14 marca 2019 roku (obowiazujace
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

e Interpretacja KIMSF 23 ,,Niepewnos$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” - zatwierdzona w UE w dniu
23 pazdziernika 2018 roku (obowiazujaca w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019
roku lub pdzniej).

Wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do standardow oraz interpretacja nie miaty istotnego wptywu na sprawozdania

finansowe Spotki za 2019 rok.

3.1.3. Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw, jakie zostaty juz wydane przez RMSR i
zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, nie wystepuja nowe standardy, zmiany do istniejacych standardow czy
interpretacje wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, a ktore wchodza w zycie w pézniejszym terminie.

3.1.4. Nowe standardy i interpretacje oraz zmiany do istniejacych standardéw wydane przez RMSR, ale
jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie roznia sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw oraz zmian do
standardow, ktore wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE
(ponizsze daty wejscia w zycie odnosza sie do standardow w wersji petnej):

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej) - Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu
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zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF
14,

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséow rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2021 roku lub pézniej),

e Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢” - definicja przedsiewziecia (obowigzujace w odniesieniu do
potaczen, w przypadku ktorych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajacego
sie 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywow, ktore nastapito w dniu rozpoczecia w/w
okresu rocznego lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz MSSF
7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - Reforma Referencyjnej Stopy Procentowej (obowiazujace w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszona lub wspolnym przedsiewzieciem oraz pozniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata
odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw wtasnosci),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedow” - Definicja istotnosci (obowiazujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pozniej),

e Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej).

Wedtug szacunkow Spotki, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéow nie miatyby

istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan
finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkow Spétki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzan finansowych
wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

3.1.5. Zmiana danych prezentowanych we wczesniejszych okresach sprawozdawczych, zmiany zasad
rachunkowosci oraz korekty btedéw

Nie wystapity zmiany w danych prezentowanych w okresach wczesniejszych, zmiany zasad rachunkowosci czy tez korekty
btedow.

3.1.6. Zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktore byty prezentowane w poprzednich okresach
sprawozdawczych jesli wywieraja one istotny wptyw na biezacy okres srodroczny.

W Spétce nie wystapity istotne zmiany wartosci szacunkowych kwot prezentowanych w poprzednich okresach
sprawozdawczych, ktdre miaty istotny wptyw na biezacy okres srddroczny.

3.2. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN SPOLKI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Pierwsze dziewie¢ miesiecy 2019 roku w 11 bit studios S.A. mineto pod znakiem skutecznej monetyzacji gry ,,Frostpunk”,
ktorej premiera, w wersji na komputery PC, miata miejsce 24 kwietnia 2018 roku. Utrzymujaca sie na satysfakcjonujacym
poziomie sprzedaz tytutu to konsekwencja szeregu inicjatyw podejmowanych przez Spétke, w tym promocyjno-
marketingowych, majacych na celu podtrzymanie zainteresowania flagowa produkcja i wydtuzenie cyklu jej zycia, co w
Swietle rosnacej konkurencji w swiatowej branzy growej jest coraz wiekszym wyzwaniem. Przyktadem tego typu dziatan
moga by¢ bardzo udane akcje wyprzedazowe ,,Frostpunka” na najwazniejszych swiatowych platformach sprzedajacych
gry w postaci cyfrowej, na czele ze Steam. Za szczegolnie udany nalezy oceni¢ Publisher Week Sale na Steam (w
pierwszych dniach lutego 2019 roku), ktory objat cate portfolio gier Spétki. Kolejna akcja tego typu miata miejsce w
pierwszych dniach pazdziernika 2019 roku, czyli juz po okresie sprawozdawczym. Innym przyktadem dziatan
podtrzymujacych zainteresowanie tytutem i jego sprzedaz jest dostarczanie graczom nowego kontentu (tresci) do gry
poprzez dodatki, w tym ptatne. 27 sierpnia 2019 roku Spotka rozpoczeta sprzedaz pakietu trzech ptatnych dodatkow, tzw.
»Season Pass” do ,,Frostpunka”. Pierwszy z nich - ,,The Rifts” trafit do klientéow 27 sierpnia 2019 roku. Dwa kolejne zostang
udostepnione w nadchodzacych miesigcach. Innego rodzaju inicjatywa jest przenoszenie (portowanie) gier na kolejne
platformy sprzetowe. 11 bit studios S.A. przez pierwsze kwartaty 2019 roku pracowato nad przygotowaniem ,,Frostpunka”
w wersji na konsole Xbox One i PS4, ktorych premiery miaty miejsce 11 pazdziernika 2019 roku, czyli po okresie
sprawozdawczym.

11 bit studios S.A. w I-1ll kwartale 2019 roku zajmowato sie rowniez dalszym rozwojem i monetyzacja starszych tytutow,
w tym ,, This War of Mine”. 6 sierpnia 2019 roku do sprzedazy trafit trzeci i zarazem ostatni z ptatnych dodatkow z serii
,» TWOM: Stories” noszacy tytut ,,TWoM: Stories - Fading Embers”. Zostat pozytywnie przyjety przez fandw, podobnie jak i
dwie wczesniejsze odstony z tej serii. 14 listopada 2019 roku, czyli w piata rocznice premiery ,,This War of Mine” Spétka
udostepnita graczom odswiezona (zremasterowana) wersje ,,TWoM” pod tytutem ,This War of Mine: Final Cut”
zawierajaca dodatkowy scenariusz i lokacje.
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W obszarze wydawniczym (pion 11 bit publishing) Spotka w pierwszych miesiacach 2019 roku przygotowywata sie do
premiery gry ,,Children of Morta”, ktorego deweloperem jest amerykanskie studio Dead Mage. Produkcja zadebiutowata
3 wrzesnia 2019 roku w wersji na komputery PC i bardzo spodobata sie recenzentom oraz fanom. Srednia ocen od mediéw
branzowych w serwisie Metacritic to 82/100 pkt a graczy 84/100 pkt. W serwisie Steam gra, na dzien publikacji
sprawozdania, ma note na poziomie 87/100 pkt. Premiera ,,Children of Morta” w wersji na konsole Xbox One i PS4 miata
miejsce juz po zakonczeniu Ill kwartatu 2019 roku - 15 pazdziernika 2019 roku. ,,Children of Morta” w wersji na konsole
Nintendo Switch zadebiutuje 20 listopada 2019 roku.

Pion wydawniczy 11 bit studios S.A. w I-lll kwartale 2019 roku pracowat tez nad dalszym rozwojem ,,Moonlightera”, gry
stworzonej przez hiszpanskie studio Digital Sun, ktéra zadebiutowata 29 maja 2018 roku. 23 lipca 2019 roku do sprzedazy
trafit pierwszy ptatny dodatku do gry (wczesniej ,,Moonlighter” rozbudowywany byt poprzez bezptatne DLC) o tytule
»Moonlighter - Between Dimensions”. Deweloper w okresie sprawozdawczym prowadzit tez prace nad wersja gry na
urzadzenia mobilne z systemami operacyjnymi iOS i Android, ktorej premiera planowana jest w kolejnych miesiacach. W
ocenie 11 bit studios S.A. podejmowane inicjatywy powinny wydtuzy¢ monetyzacje ,,Moonlightera”, ktory od premiery
ma istotny wptyw na wyniki Spotki. Na poczatku Il kwartatu 2019 roku Spotka za posrednictwem mediow
spotecznosciowych informowata, ze w ,,Moonlightera” zagrato juz ponad 1 mln graczy. Istotny wptyw na wolumen
sprzedazy ,,Moonlightera” miata wersja gry na platforme Nintendo Switch, ktora zadebiutowata w IV kwartale 2018 roku.
Platforma Nintendo Switch od | kwartatu 2019 roku stata sie gtéwna platforma sprzedazy ,,Moonlightera”, m.in. dzieki
rozpoczeciu sprzedazy na rynku japonskim, ktora to premiera (pod koniec marca 2019 roku) okazata sie duzym sukcesem
biznesowym.

Uzupetnieniem przychodéw pionu wydawniczego w I-1ll kwartale 2019 roku byty tez przychody ze sprzedazy gry ,,Beat
Cop”, ktorej premiera miata miejsce w | kwartale 2017 roku (w wersji na komputery PC). W | kwartale 2019 roku ,,Beat
Cop” trafit tez na konsole PS4, Xbox One i Nintendo Switch oraz urzadzenia mobilne z systemami operacyjnymi iOS i
Android.

Solidna sprzedaz ,,Frostpunka”, ,,Moonlightera”, ,,This War of Mine” oraz ,,Children of Morta” (w wersji na komputery PC)
przetozyty sie na dobre wyniki 11 bit studios S.A. w pierwszych dziewigciu miesigcach 2019 roku. W tym okresie 11 bit
studios S.A. zanotowato 49 430 023 PLN przychodow ze sprzedazy, czyli 17,09 proc. mniej niz rok wczesniej. Spadek
wynikat z wysokiej bazy poréwnawczej sprzed roku gdy premiery miaty ,,Frostpunk” i ,,Moonlighter”. O skutecznosci
dziatan podtrzymujacych sprzedaz gier z portfolio, zaréwno wtasnych jak i tworzonych przez zewnetrznych deweloperow
moga jednak $wiadczy¢ przychody ze sprzedazy osiagniete przez Spotke w Il kwartale 2019 roku. Wyniosty 18 691 058
PLN czyli byty o 34,52 proc. wigksze niz w analogicznym okresie 2018 roku. W pierwszych dziewieciu miesigcach 2019
roku koszty operacyjne Spotki siegnety 36 517 855 PLN. Byty o0 46,11 proc. wieksze niz w analogicznym okresie 2018 roku.
Gtowna pozycja kosztéw operacyjnych Spotki w pierwszych trzech kwartatach 2019 roku byty ustugi obce. Wyniosty
21 163 963 PLN czyli byty az o 81,15 wieksze niz rok wczesniej. Zdecydowanie najwieksza czescia ustug obcych byty
tantiemy wyptacone producentom ,,Moonlightera” i ,,Children of Morta” z tytutu bardzo dobrej sprzedazy gier w tym
okresie. Istotna pozycja kosztow operacyjnych 11 bit studios S.A. w I-1ll kwartale 2019 roku byty tez wynagrodzenia
(9 348 731 PLN wobec 8 941 048 PLN rok wczesniej). Warto podkresli¢, ze wspomniana pozycja uwzglednia réwniez
niegotowkowe rezerwy (ponad 6,2 mln PLN) tworzone na poczet kosztéw Programu Motywacyjnego na lata 2017-2019
roku. Spotka rozpoczeta tworzenie wspomnianej rezerwy poczawszy od Il kwartatu 2018 roku. Istotna sktadowa kosztow
operacyjnych Spotki byta tez amortyzacja. W pierwszych trzech kwartatach 2019 roku wyniosta 4 580 558 czyli byta o
57,83 proc. wieksza niz przed rokiem. Zmiana wynikata z objecia (poczawszy od Il kwartatu 2018 roku) amortyzacja
wydatkow poniesionych na stworzenie ,,Frostpunka” i ,,Moonlightera”.

Wyzsze koszty operacyjne w zestawieniu z nieco nizszymi niz rok wczesniej przychodami ze sprzedazy sprawity, ze zysk
operacyjny 11 bit studios S.A. w I-Ill kwartale 2019 roku siegnat 13 259 962 PLN wobec 35 224 310 PLN tok temu. Spadek
wyniost zatem 62,36 proc. W samym IIl kwartale 2019 roku zarobek w tej pozycji wyniost 4 580 071 PLN co oznaczato
zmniejszenie 0 9,15 proc. Na poziomie netto 11 bit studios S.A. w pierwszych dziewieciu miesiacach 2019 roku zarobito
10 021 232 PLN wobec 28 518 085 rok wczesniej. W Il kwartale 2019 roku czysty zysk zamknat sie kwota 3 607 977 PLN
co oznacza, ze byt 0 0,17 proc. wiekszy niz w analogicznym okresie 2018 roku.

Potwierdzeniem bardzo dobrej kondycji finansowej Spotki byty tez posiadane aktywa finansowe. W |-l kwartale 2019
roku przeptywy pieniezne 11 bit studios S.A. z dziatalnosci operacyjnej wyniosty az 36 630 049 PLN czyli 5,48 proc. wiecej
niz rok wczesniej. W konsekwencji, na koniec wrzesnia 2019 roku taczna wartos¢ aktywow finansowych 11 bit studios S.A.
wynosita juz 90 470 238 czyli 7,73 proc. wiecej niz na koniec | potrocza 2019 roku (83 978 337 PLN) i az 27,61 proc. wiecej
niz na poczatku roku (70 897 588 PLN). Na te kwote sktadaty sie srodki pieniezne (13 848 871 PLN), lokaty bankowe o
terminie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy (69 208 652 PLN) i naleznosci z tytutu dostaw i ustug (7 412 715 PLN).

3.3. PrzycHopy (PLN)

Analiza przychodow ze sprzedazy Spotki za okres sprawozdawczy przedstawia sie nastepujaco:

Okres zakonczony| Okres zakonczony
30.09.2019 30.09.2018
Przychody ze sprzedazy 49 430 023 59 620 481

Przychody Spotki w okresie sprawozdawczym prawie w catosci pochodzity ze sprzedazy gier wtasnych oraz gier tworzonych
przez zewnetrznych deweloperéw i wydawanych przez Spotke w ramach ustugi 11 bit publishing. Pozostate przychody
operacyjne Spotki (gtéwnie otrzymane dotacje) w okresie I-1ll kwartatu 2019 roku miaty zaledwie 0,7-proc. udziat w
przychodach ogdtem. W pierwszych dziewieciu miesigcach biezacego roku przychody 11 bit studios S.A. wyniosty
49 430 023 PLN wobec 59 620 481 PLN rok wczesniej. Spadek wynikat z wysokiej bazy porownawczej. W | pétroczu 2018
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roku miaty miejsce bardzo udane premiery gier ,,Frostpunk” i ,,Moonlighter” (odpowiednio 24 kwietnia i 29 maja). W I-1lI
kwartale 2019 roku Spotka koncentrowata sie na dalszej monetyzacji wymienionych tytutéw oraz gry ,,This War of Mine”,
a takze dodatkow (ptatnych). 27 sierpnia 2019 roku swoéj debiut rynkowy miat pierwszy z trzech ptatnych dodatkow do
»Frostpunka” - , The Rifts”, ktore wydawane beda w ramach tzw. Season Pass. Z kolei 23 lipca 2019 roku, do sprzedazy
trafit ptatny dodatek do ,,Moonlightera” - ,,Between Dimensions”. 6 sierpnia 2019 roku na rynku pojawit sie tez ptatny
dodatek do gry , This War of Mine” - ,Fading Embers” (trzecie i ostatnie DLC z serii ,,TWoM: Stories”). Wszystkie
wymienione dodatki zostaty pozytywnie przyjete przez graczy i pozytywnie kontrybuowaty do wynikow Spotki w Il
kwartale 2019 roku. Zauwazalny wptyw na wielkos¢ przychodow 11 bit studios S.A. w Il kwartale 2019 roku miata tez
premiera gry ,,Children of Morta”. Tytut, w wersji na komputery PC, zadebiutowat 3 wrzesnia 2019. Premiera gry na
konsole Xbox One i PS4 miata miejsce juz po okresie sprawozdawczym (15 pazdziernika 2019 roku).

3.3.1. Przychody w podziale na kategorie - regiony geograficzne (PLN)

Spotka dziata w szesciu gtownych obszarach geograficznych: w Polsce bedacej krajem jej siedziby, Unii Europejskiej, USA,
Japonii, Chinach i pozostatych krajach (w tym m.in. Kanada, Korea, Brazylia, Australia, itd.)

Ponizej przedstawiono przychody Spotki od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz informacje o
aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow:

Przychody od zewnetrznych klientow Aktywa trwate
Okres zakoniczony| Okres zakonczony Stan na Stan na
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 31.12.2018
Polska 956 372 2211 598 41 623 185 40 668 310
Unia Europejska 3 403 907 6 373 251 905 485 648 585
USA 35 864 995 50 092 952 0 0
Japonia 7 737 280 0 0 0
Chiny 787 161 759 185 0 0
Pozostate 680 308 183 495 13 941 0
Razem 49 430 023 59 620 481 42 542 611 41 316 895

3.3.2. Przychody w podziale na kategorie - kanaty dystrybucji

W przychodach z tytutu sprzedazy gier komputerowych w wysokosci 49 430 023 PLN (59 620 481 PLN - w okresie I-llI
kwartatu 2019 roku) uwzgledniono przychody w wysokosci 49 413 910 PLN (54 085 737 PLN - w analogicznym okresie 2018
roku) z tytutu sprzedazy produktow Spotki sprzedawanych na swiecie za posrednictwem: Steam (Valve Corporation),
Microsoft Corporation, Nintendo Co., Electronic Arts, Epic Games, Google, Apple, GOG.com i Humble Bundle - wiodacych
Swiatowych platform dystrybucji elektronicznej.

3.4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE (PLN)

3.4.1. Pozostate przychody operacyjne

Okres zakonczony| Okres zakonczony

30.09.2019 30.09.2018

Dotacje - otrzymane 277 670 573 777
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 20 627 0
Inne przychody operacyjne 49 497 22 879
Razem 347 794 596 656

Spadek pozostatych przychoddw operacyjnych (o 58,3 proc., do 347 794 PLN w pierwszych dziewieciu miesiacach 2019
roku) wynikat z wysokiej bazy porownawczej. W okresie I-1ll kwartatu 2018 roku Spotka otrzymata dotacje na prowadzone
projekty rozwojowe, w tym tworzenie nowych gier. Ich taczna wartos¢ wyniosta 573 777 PLN. W okresie sprawozdawczym
otrzymane dotacje miaty wartosc¢ 277 670 PLN.

3.4.2. Pozostate koszty operacyjne

Okres zakonczony| Okres zakonczony

30.09.2019 30.09.2018

Pozostate koszty (koszty spisanych nierozliczonych pozycji z lat ubiegtych) 33959 0
Darowizny przekazane 230 316 648 755
Pozostate koszty rodzajowe 654 292 443 541
Razem 918 567 1092 296

W okresie I-1ll kwartatu 2019 roku gtowna pozycje pozostatych kosztow operacyjnych stanowity pozostate koszty rodzajowe
(koszty delegacji, wyjazdow stuzbowych, reklamy i ubezpieczen). Wyniosty 654 292 PLN wobec 443 541 PLN w
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analogicznym okresie roku poprzedniego. Wzrost w tej pozycji wynikat m.in. z wiekszej aktywnosci Spétki, szczegolnie
pionu wydawniczego, jesli chodzi o uczestnictwo w targach i imprezach branzowych. W okresie sprawozdawczym istotna
pozycja pozostatych kosztow operacyjnych byta tez darowizna na rzecz fundacji War Child, ktora pomaga dzieciecym
ofiarom wojen, w kwocie 230 316 PLN (648 755 rok wczesniej). Niewielka czes¢ pozostatych kosztow operacyjnych
stanowity tez odpisy na zamkniete projekty. Wyniosty 33 959 PLN.

3.5. AMORTYZACJA (PLN)

Okres zakonczony| Okres zakonczony

30.09.2019 30.09.2018

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 372 155 250 184
Amortyzacja aktywow niematerialnych 4 452 560 2 672 253
Razem 4824 715 2922 437
Alokacja na koszty projektow (247 383) (20 185)
Pozostate koszty dotyczace rozliczen amortyzacji 3226 0
Razem 4580 558 2902 252
Wyzsza amortyzacja w okresie I-lll kwartatu 2019 roku, w porownaniu z poprzednim rokiem wynikata z rozpoczecia

amortyzacji (od Il kwartatu 2018 roku) wydatkow poniesionych na stworzenie gier ,,Frostpunk” i ,,Moonlighter”.

3.6. Ustual oBCE (PLN)

Okres zakonczony| Okres zakonczony

30.09.2019 30.09.2018

Ustugi obce 21 163 963 11 683 219
Wzrost kosztow ustug obcych w okresie I-1ll kwartatu 2019 roku, w poréwnaniu z analogicznym okresem 2018 roku, byt

pochodna bardzo dobrej sprzedazy gier: ,,Moonlighter” (tytut z wydawnictwa 11 bit publishing, trafit do sprzedazy 29
maja 2018 roku) i ,,Children of Morta” (tytut, w wersji na komputery PC, zadebiutowat 3 wrzesnia 2019 roku) i zwigzanych
z tym tantiem, ktore Spotka wyptacata deweloperom tej gry, czyli odpowiednio hiszpanskiemu studio Digital Sun oraz
amerykanskiemu studio Dead Mage. W pierwszych dziewieciu miesiacach 2019 roku tagczna wartos¢ wyptaconych tantiem
na rzecz Digital Sun, Dead Mage i w niewielkiej czesci na rzecz studia Pixel Crow, ktore stworzyto gre ,,Beat Cop” (11 bit
studios S.A. rowniez byto wydawca tej gry, ktora zadebiutowata wiosna 2017 roku) wyniosta 16 457 113 PLN. W okresie |-
Il kwartatu 2018 roku wyptacita tacznie 6 895 538 PLN tantiem.

3.7. WYNAGRODZENIA | SWIADCZENIA PRACOWNICZE (PLN)

Okres zakonczony
30.09.2019

Okres zakonczony
30.09.2018

Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze

9348 731

8941 048

Wzrost wydatkow na wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze w I-11l kwartale 2019 roku, w poréwnaniu z sytuacja sprzed
roku, wynikat z systematycznego wzrostu liczby zatrudnionych w 11 bit studios S.A. osob. Pozycja uwzgledniata rowniez
rezerwy, ktore Spotka zawiazuje co kwartat na poczet premii rocznych dla pracownikow, ktore wyptacane sa w IV kwartale
kazdego roku (system premii rocznych powiazanych z zyskiem funkcjonuje w Spétce od kilku juz lat). Wspomniane rezerwy
tworzone sa proporcjonalnie do zysku wypracowanego przez Spotke w danym okresie. Pozycja wynagrodzenia i
Swiadczenia pracownicze zawierata tez niegotowkowe rezerwy tworzone w zwiazku z funkcjonujacym w Spotce
Programem Motywacyjnym na lata 2017-2019. W wynikach za I-1ll kwartat 2019 roku wspomniane rezerwy miaty wartos¢
blisko 6,2 mln PLN wobec 4,1 mln PLN rok wczesniej.

3.8. PRzZYCHODY FINANSOWE (PLN)

Okres zakonczony| Okres zakonczony
30.09.2019 30.09.2018
Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe 794 570 276 172
Przychody finansowe:
Przychody z tyt. akt. wyceny aktywow finansowych 0 36 438
Wynik netto z tytutu réznic kursowych, w tym:
a) Zobowiazania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (56 746) 25 405
b) Pozyczki i naleznosci 37 820 798 836
c) Srodki pieniezne 169 499 16 105
Razem 945 142 1152 956
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Systematycznie rosnace zasoby gotowkowe Spotki (dzieki bardzo dobrej sprzedazy gier: ,,Frostpunk”, ,,Moonlighter”,
,,Children of Morta” i ,,This War of Mine”), ktére w zdecydowanej wiekszosci przechowywane sa na lokatach bankowych,
przetozyty sie na istotny, blisko trzykrotny wzrost przychodow odsetkowych, do 794 570 PLN (w I-1Il kwartale 2019 roku)
Z 276 172 PLN (rok wczesniej).

Pozytywny wptyw na wysokos¢ przychodow finansowych Spotki w I-11l kwartale 2019 roku, aczkolwiek daleko mniejszy niz
rok wczesniej, miaty tez przychody z tytutu przeszacowania wartosci posiadanych aktywow pienieznych denominowanych
w walutach innych niz ztoty polski. Byty pochodna korzystnych dla Spoétki zmian na miedzynarodowych rynkach
walutowych. W pierwszych dziewieciu miesiacach 2019 roku, szczegélnie w Il kwartale 2019 roku, polski ztoty tracit do
amerykanskiego dolara i euro co pozwolito Spotce wykazaé dodatkowe przychody z przeszacowania wartosci posiadanych
aktywow pienieznych.

3.9. KOSzZTY FINANSOWE (PLN)

Okres zakonczony| Okres zakonczony
30.09.2019 30.09.2018
Pozostate koszty odsetkowe:
a) Odsetki od naleznosci budzetowych 8963 948
Wynik netto na réznicach kursowych, w tym:
a) Zobowiazania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 0 0
b) Pozyczki i naleznosci 0 0
c) Srodki pieniezne 0 0
Koszty z tytutu aktualizacji wyceny aktywow finansowych 281192 0
Razem 290 155 948

W okresie sprawozdawczym nowa pozycja kosztow finansowych Spotki byty, nie wystepujace rok wczesniej, koszty
zwiazane z aktualizacja wyceny instrumentu IRS (Interest Rate Swap). Instrument zabezpiecza Spotke przed ryzykiem
zmiany stop procentowych w zwiagzku z kredytem inwestycyjnym, ktory Spotka zaciagneta w PKO BP S.A. na zakup nowego
biura. O szczegétach umowy kredytowej 11 bit studios S.A. informowato komunikatem biezacym z 19 grudnia 2018 roku.

3.10. PODATEK DOCHODOWY DOTYCZACY DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ

(PLN)

3.10.1. Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

Okres zakonczony| Okres zakonczony
30.09.2019 30.09.2018
Biezacy podatek dochodowy
Dotyczacy roku biezacego 5790 560 8 953 925
Odroczony podatek dochodowy
Dotyczacy roku biezacego (1 896 842) (1095 692)
Koszt podatkowy ujety w roku biezacym z dziatalno$ci kontynuowanej 3893718 7 858 233

W zakresie podatku dochodowego Spoétka podlega przepisom ogolnym w tym zakresie. Spotka nie stanowi podatkowej
grupy kapitatowej. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.

Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego ksztattuje sie nastepujaco:

Okres zakonczony| Okres zakonczony
30.09.2019 30.09.2018
Zysk (Strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 13 914 950 36 376 318
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2018: 19%) 2 643 840 6 911 501
Efekt podatkowy przychodéw niebedacych przychodami wedtug przepiséw podatkowych 0 (19 348)
Efekt podatkowy przychodéw bedacych przychodami wedtug przepisow podatkowych (27 277) (6 988)
Efekt podatkowy kosztow niestanowiacych kosztow uzyskania przychodow (NKUP) wedtug 5 080 067 2 165 603
przepisoéw podatkowych
Efekt podatkowy kosztow stanowiacych koszty uzyskania przychodéw wedtug przepisow (1 897 928) (96 843)
podatkowych
Pozostate zmiany (8 142) 0
Razem 5 790 560 8 953 925
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Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym uzgodnieniu na lata 2019 i 2018 wynosi 19 proc. i stanowi ono podatek
dochodowy od osob prawnych zgodnie z przepisami podatkowymi w Polsce.

3.10.2. Biezace naleznosci i zobowiazania podatkowe

Stan na Stan na

30.09.2019 31.12.2018

Nalezny zwrot podatku (2 265 124) (2 014 760)
Podatek dochodowy do zaptaty (1145 797) 169 630
Razem (3717 921) (1 845 130)

3.11. ZYSK NA AKCJE (PLN)

3.11.1. Podstawowy zysk na akcje

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30.09.2019 30.09.2018
Podstawowy zysk na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej 4,38 12,47
Podstawowy zysk na akcje ogotem 4,38 12,47
Zysk rozwodniony na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej 4,15 11,80
Zysk rozwodniony na akcje ogétem 4,15 11,80

Zysk i sSrednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje:

Okres zakonczony

Okres zakonczony

kontynuowanej

30.09.2019 30.09.2018
Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom 10 021 232 28 518 085
Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku przypadajacego na akcje ogotem 10 021 232 28 518 085
Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci 10 021 232 28 518 085

Okres zakonczony
30.09.2019

Okres zakonczony
30.09.2018

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku na akcje (w szt.)

2287 199

2287 199

3.11.2. Rozwodniony zysk na akcje

Okres zakonczony

Okres zakonczony

kontynuowanej

30.09.2019 30.09.2018
Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom 10 021 232 28 518 085
Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku przypadajacego na akcje ogotem 10 021 232 28 518 085
Zysk wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje z dziatalnosci 10 021 232 28 518 085

Ponizej srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do sredniej uzytej do

obliczenia zwyktego wskaznika w nastepujacy sposob:

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30.09.2019 30.09.2018

2Li(;gia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na 2 287 199 2 287 199
Akcje jakie zaktada sie, ze zostang wyemitowane :

Akcje emitowane w ramach Programu Motywacyjnego 130 000 130 000

grkitjigia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku rozwodnionego na 2 417 199 2 417 199
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3.12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE (PLN)

Wartos¢ bilansowa:

Stan na Stan na
30.09.2019 31.12.2018
Srodki trwate w budowie 251 953 316 654
Budynki i budowle 18 740 218 18 102 269
Maszyny i urzadzenia 62 184 71 336
Srodki transportu 96 531 226 800
Pozostate srodki trwate 12 150 17 005
Razem 19 163 036 18 734 064
Wartos¢ brutto:
. Budynki| Srodki trwal.e . Maszyny Srodki ) quostate Razem
i budowle w budowie i urzadzenia transportu| Srodki trwate
Stan na 1 stycznia 2019 roku 18 102 269 383 283 718 580 558 705 262 161 20 024 998
Nabycia 328 159 0 213 524 0 17 755 559 438
Sptata odsetek od kredytu 309 790 0 0 0 0 309 790
Reklasyfikacja 0 (39 406) 39 406 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 185 851 0 185 851
Stan na 30 wrzesnia 2019 roku 18 740 218 343 877 971 510 372 854 279 916 20 708 375
Skumulowane umorzenia i utrata wartosci:
. Budynki| Srodki trwat_e . Maszyqy Srodki ] quostale Razem
i budowle w budowie i urzadzenia transportu| srodki trwate
Stan na 1 stycznia 2019 roku 0 66 629 647 245 331905 245 156 1290 935
Koszty amortyzacji 0 25 295 265 224 59 026 22 610 372 155
Zmniejszenia 0 0 3143 114 608 0 117 751
Stan na 30 wrzesnia 2019 roku 0 91 924 909 326 276 323 267 766 1545 339
Dane porownywalne za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku.
Wartos¢ brutto:
_ Budynki| Srodki trwat_e . Maszyr!y Srodki ] quostate Razem
i budowle w budowie i urzadzenia transportu| Srodki trwate
Stan na 1 stycznia 2018 roku 0 326 849 576 200 558 705 262 161 1723915
Nabycia 18 102 269 56 434 145 387 0 0 18 304 091
Zmniejszenia 0 0 (3007) 0 0 (3007)
Stan na 31 grudnia 2018 roku 18 102 269 383 283 718 580 558 705 262 161 20 024 999
Skumulowane umorzenia i utrata wartosci:
) Budynki| Srodki trwat_e ) Maszyqy Srodki ) quostate Razem
i budowle w budowie i urzadzenia transportu| srodki trwate
Stan na 1 stycznia 2018 roku 0 26 585 426 229 220 164 236 605 909 583
Koszty amortyzacji 0 40 044 224 023 111 741 8 551 384 359
Zmniejszenia 0 0 (3 007) 0 0 (3007)
Stan na 31 grudnia 2018 roku 0 66 629 647 245 331905 245 156 1290935

W okresie I-1ll kwartatu 2019 roku Spotka nabyta maszyny i urzadzenia na kwote 213 524 PLN Spotka wydata tez 328 159
PLN na remont i modernizacje nieruchomosci przy ul. Brzeskiej 2 w Warszawie (przyszta siedzibe Spotki) a takze 309 790
PLN na obstuge kredytu zaciagnietego na zakup wspomnianej nieruchomosci. W 2018 roku Spotka przeznaczyta 18 102 269
PLN na zakup nieruchomosci na ul. Brzeskiej 2, 145 387 PLN na zakup maszyn i urzadzen oraz 56 434 PLN na doposazenie

i adaptacje biura przy ul. Brechta 7, w ktorym miesci sie obecna siedziba Spotki.

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych w okresie I-11l kwartatu 2019 roku wyniosta 372 155 PLN. W 2018 roku kwota

wyniosta 384 359 PLN.

Nie nastapita utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych w okresie I-11l kwartatu 2019 roku ani w catym 2018 roku.
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Spotka nie dokonywata odpisow aktualizujacych wartosc srodkow trwatych w w okresie I-1ll kwartatu 2019 roku ani w 2018
roku.

3.13. AKTYWA NIEMATERIALNE (PLN)

Koszty prac badawczych oraz rozwojowych, ktore nie spetnity kryterium kapitalizacji przy poczatkowym ujeciu nie
wystapity w okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownawczym.

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujacych aktywow
niematerialnych:

Zakoniczone prace rozwojowe:

Na zakonczone prace rozwojowe Game Engine wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2019 roku sktadaja sie prace
skapitalizowane w ramach czwartego etapu prac, dla ktorych pozostaty sredniowazony okres amortyzacji wynosi 19
miesiecy.

Na zakonczona produkcje gier komputerowych wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2019 roku sktadaja sie gry, dla ktorych
pozostaty sredniowazony okres amortyzacji wynosi 14 miesiecy.

Niezakonczone prace rozwojowe:

Naktady na niezakonczone prace rozwojowe na dzien 30 wrzesnia 2019 roku obejmowaty gtownie naktady na gry
komputerowe (w tym ,,Projekt 8”) i naktady na prace rozwojowe Game Engine (piaty etap).

Analiza potencjalnej utraty wartosci niezakonczonych prac rozwojowych:

Spotka na kazdy dzien bilansowy dokonuje analizy pod katem utraty wartosci niezakonczonych prac rozwojowych. W
wyniku przeprowadzonej analizy w roku zakonczonym 30 wrzesnia 2019 spisano w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych naktady na zaniechane prace w w kwocie 33 959 PLN. W analogicznym okresie roku poprzedniego Spotka nie
dokonywata odpisow tego typu.

Wartos¢ bilansowa:

Stan na Stan na

30.09.2019 31.12.2018

Zakonczone prace rozwojowe (Game Engine) 949 748 1399 543

Zakonczone prace rozwojowe (Gry) 10 242 313 10 624 149

Niezakonczone prace rozwojowe 9771 285 5112 644

Licencje 0 1675

Razem 20 963 345 17 138 011

Wartos¢ brutto:
Zakonczone prace| Zakonczone prace Niezakofczone
rozwojowe rozwojowe Licencje race rozwoiowe Razem
(Game Engine) (Gry) P )

Stan na 1 stycznia 2019 roku 2717 702 24 453 528 505 551 5112 644 32 789 425

ﬁ:’gi'cfsze"ia W wyniku odrebnych 0 0 13 141 8298 773 8311914

Przenigsienie zakonczonych prac 0 1841172 0 (1 841 172) 0
rozwojowych

Spisanie zaniechanych prac 0 0 0 (33 959) (33 959)

Stan na 30 wrzes$nia 2019 roku 2717 702 26 294 700 518 692 11 536 286 41 067 380

Skumulowane umorzenie i utrata wartosci:
Zakonczone prace| Zakonczone prace

Niezakonczone

rozwojowe rozwojowe Licencje . Razem

(Game Engine) (Gry) prace rozwojowe
Stan na 1 stycznia 2019 roku 1318 159 13 829 380 503 875 0 15 651 414
Koszty amortyzacji 449 795 3988 020 21 145 0 4 458 960
Inne zmniejszenia 0 (11) (6 328) 0 (6 339)
Stan na 30 wrzesnia 2019 roku 1767 954 17 817 389 518 692 0 20 104 035
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Dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku:
Wartos$¢ brutto:

Zakonczone prace

Zakonczone prace

Niezakonczone

rozwojowe rozwojowe Licencje race rozwoiowe Razem
(Game Engine) (Gry) P )
Stan na 1 stycznia 2018 roku 918 342 11 677 125 485 631 11 457 660 24 538 758
Zwiekszenia 0 0 19 920 8 247 868 8267 788
fgi@?ﬁ;@"c‘ﬁ zakonczonych prac 1799 360 12 776 403 0 (14 575 763) 0
Spisanie zaniechanych prac 0 0 0 (17 121) (17 121)
Stan na 31 grudnia 2018 roku 2717 702 24 453 528 505 551 5112 644 32789 425
Skumulowane umorzenie i utrata wartosci:
Zakonczone prace| Zakonczone prace Niezakohczone
rozwojowe rozwojowe Licencje race rozwoiowe Razem
(Game Engine) (Gry) P )
Stan na 1 stycznia 2018 roku 918 342 10 206 073 346 846 0 11 471 260
Koszty amortyzacji 399 818 3623 306 157 030 0 4180 154
Stan na 31 grudnia 2018 roku 1318 159 13 829 380 503 875 0 15 651 414

Koszty prac badawczych oraz rozwojowych, ktére nie spetnity kryterium kapitalizacji przy poczatkowym ujeciu nie
wystapity w okresie sprawozdawczym oraz okresach porownawczych.

3.14. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG | POZOSTALE NALEZNOSCI (PLN)

Stan na Stan na

30.09.2019 31.12.2018

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci, w tym: 7 469 523 14 609 432
Z tytutu podatkow, dotacji, cet i ubezpieczen spotecznych 636 516 4705 311
Inne 254 475 59 882
Odpis aktualizujacy naleznosci handlowe (56 807) (56 807)
Razem 7412716 14 552 625

3.14.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (PLN)

Sredni termin sptaty naleznoéci z tytutu sprzedazy towaréw i ustug wynosi 14 dni. Spotka utworzyta rezerwy w petni
pokrywajace naleznosci przeterminowane o ponad 360 dni, poniewaz z doswiadczen historycznych wynika, ze takie

naleznosci sa w zasadzie niesciaga

lne.

Wykazane salda naleznosci na dzien 30 wrzesnia 2019 roku obejmuja 7 412 716 PLN (14 552 625 PLN na dzien 31 grudnia
2018 roku). Gtowni klienci, ktorych saldo naleznosci na dzien 30 wrzesnia 2019 roku przekracza 5 proc. ogdlnej wartosci
naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa wymienieni w tabeli ponizej:

Wykazane salda naleznosci obejmuja naleznosci od:

Stan na Stan na

30.09.2019 31.12.2018

Valve Corporation 3 446 554 4302 492
Nintendo Co Ltd. 833 896 2 655 414
GOG Sp. z o.0. 408 178 573 641

Powyzej przedstawione salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug, nie zawieraja naleznosci (patrz ponizsza analiza
wiekowa), ktore sa przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego i na ktore Spoétka nie utworzyta odpisow

aktualizujacych.

Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych:
Stan na Stan na
30.09.2019 31.12.2018
60-90 dni 89 765 3435
91-120 dni 42 848 35 416
121-360 dni 126 430 32 327
powyzej 360 dni 0 9 200
Razem 259 043 80 378
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Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére utracity wartos¢:

Stan na Stan na

30.09.2019 31.12.2018

60-90 dni 0 0

91-120 dni 0 0

121-360 dni 0 0

powyzej 360 dni 56 807 56 807

Razem 56 807 56 807

3.15. AKTYWA FINANSOWE DLUGOTERMINOWE (PLN)

Stan na Stan na

30.09.2019 31.12.2018

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym PKO BP Ptynnosciowy SFIO 0 5094 282

Razem 0 5094 282
3.16. AKTYWA FINANSOWE KROTKOTERMINOWE (PLN)

Stan na Stan na

30.09.2019 31.12.2018

Lokaty bankowe z terminem zapadalnosci powyzej 3 miesiecy 69 000 000 27 000 000

Wycena- Lokaty bankowe z terminem zapadalnosci powyzej 3 miesiecy 208 652 0

Razem 69 208 652 27 000 000
3.17. POZOSTALE AKTYWA KROTKOTERMINOWE (PLN)

Stan na Stan na

30.09.2019 31.12.2018

Ubezpieczenia 8 827 25 692

Domeny, licencje, prenumerata 80922 122 727

Koszty nastepnego okresu 206 493 146 213

Gwarancje 1573 2 860

Podatek od nieruchomosci 23 144 0

Uzytkowanie wieczyste gruntu 3163 0

Tantiemy do rozliczenia w nastepnym okresie 1684 691 0

Pozostate 5537 0

Razem 2014 350 297 492

Na salda rozliczen miedzyokresowych czynnych sktadaja sie uiszczone z gory optaty zwiazane z obstuga imprez branzowych
(targow), w ktorych Spotka bedzie brata udziat w kolejnych okresach, optaty za domeny internetowe, ubezpieczenia
majatkowe, prenumeraty, optaty gietdowe oraz optaty zwiazane z nieruchomoscia na ul. Brzeskiej 2 w Warszawie, w tym
podatek od nieruchomosci. Najwieksza pozycja pozostatych aktywow krotkoterminowych na 30 wrzesnia 2019 roku byty

tantiemy nalezne deweloperom gier, dla ktorych Spotka swiadczy ustugi wydawnicze.

3.18. POzZOSTALE AKTYWA (PLN)

Stan na Stan na

30.09.2019 31.12.2018

Kaucje - dtugoterminowe 0 171729
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 215 20774
Razem 16 215 192 503

Gtowna pozycje pozostatych aktywow na koniec wrzesnia 2019 roku stanowity ptatnosci za domeny internetowe. Na koniec
2018 roku najwieksza pozycja pozostatych aktywow byta kaucja gwarancyjna na rzecz Mazovia Capital Sp. z 0.0. z tytutu

wynajmu biura - siedziby Spotki przy ul. Brechta 7 w Warszawie.
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3.19. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (PLN)

Stan na Stan na

30.09.2019 31.12.2018

Srodki pienigzne w banku i w kasie 6 848 871 16 250 681
Obligacje PKO BP Banku Hipotecznego 7 000 000 8 000 000
Razem 13 848 871 24 250 681

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2019 roku struktura walutowa posiadanych przez Spotke srodkow pienieznych w banku i kasie
oraz lokat bankowych prezentowata sie nastepujaco:

11 847 237,

263 574 USD (rownowartos¢ 1 054 295 PLN),
212 624 EUR (rownowartos¢ 929 931 PLN),
31 073 CNY (réwnowartosc 17 407 PLN).

Wedtug stanu na 31 grudnia 2018 roku struktura walutowa posiadanych przez Spotke srodkow pienieznych w banku i kasie
oraz lokat bankowych prezentowata sie nastepujaco:

15 741 025 PLN,

1210 231 USD (rownowartosc 4 550 444 PLN),
916 822 EUR (rownowartos¢ 3 942 335 PLN),
30 793 CNY (rownowartos¢ 16 878 PLN).

Obligacje PKO Banku Hipotecznego sa traktowane jako instrumenty do zarzadzania biezaca ptynnoscia finansowa Spotki i
nie maja charakteru inwestycyjnego.

3.20. KAPITAL PODSTAWOWY (PLN)

Stan na Stan na

30.09.2019 31.12.2018

Kapitat podstawowy 228 720 228 720
Razem 228 720 228 720

Kapitat podstawowy Spétki na dzien 30 wrzesnia 2019 roku sktadat sie z 2 287 199 akcji zwyktych majacych petne pokrycie
w kapitale w wysokosci 228 719,90 PLN.

3.21. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW Z KLIENTAMI

Na kwote zobowiazan z tytutu umoéw z klientami na dzien 30 wrzesnia 2019 roku sktadata sie zaliczki (6 257 269 PLN)
otrzymane przez Spotke od partnerdw biznesowych na poczet przysztej sprzedazy produktow (gier) Spotki.

3.22. KREDYTY | POZYCZKI

19 grudnia 2018 roku Spotka poinformowata o zawarciu z Powszechnag Kasa Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. umowy
kredytu inwestycyjnego na kwote 12 600 000,00 PLN z przeznaczeniem na sfinansowanie czesci zaptaty ceny zakupu
nieruchomosci zabudowanej potozonej w Warszawie przy ul. Brzeskiej 2. Termin sptaty kredytu mija 11 grudnia 2028
roku. Jest oprocentowany wedtug stawki WIBOR 1M powiekszonej o stata marze banku w wysokosci 0,9 p.p. Spotka,
wykorzystujac instrument IRS (Interest Rate Swap) zabezpieczyta wspomniany kredyt przed ryzykiem zmiany stop
procentowych. Oprocentowanie kredytu wynosi 3,4 proc. Zabezpieczeniem kredytu jest: weksel in blanco z wystawienia
Spotki wraz z deklaracja wekslowa, hipoteka umowna do kwoty 20 223 000,00 PLN ustanowiona na prawie uzytkowania
wieczystego Nieruchomosci oraz prawie wtasnosci posadowionego na niej budynku oraz przelew na rzecz PKO BP
wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia Nieruchomosci. Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku cze$¢ dtugoterminowa
kredytu miata wartos¢ 10 824 905 PLN a krotkoterminowa 1 312 110 PLN (uwzglednia wycene instrumentu IRS).

3.23. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA (PLN)

Stan na Stan na

30.09.2019 31.12.2018

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 333172 187 089
Kaucje gwarancyjne - Brzeska 76 784 0
Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 292 410 776 173
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 12 425 991 4154 023
Rozrachunki z pracownikami 11 466 5236
Pozostate 41795 0
Razem 13 181 618 5122 519
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Sredni termin zaptaty za zakup towaréw i ustug w Polsce wynosi érednio 14 dni. Spotka posiada zasady zarzadzania
ryzykiem finansowym zapewniajace regulowanie zobowiazan w wyznaczonym terminie.

3.24. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE Z TYTULU PREMII DLA PRACOWNIKOW | POZOSTALE (PLN)

Rezerwy na
cztonképvt;ezr?:iriafjdls wynzegzrceaziszan}Z Pozostale Razem

i pracownikow
Stan na dzien 1 stycznia 2019 241 513 165 841 3 746 669 4 154 023
Zwiekszenia: 401 839 315 747 17 543 481 18 261 067
Utworzenie 401 839 315747 17 543 481 18 261 067
Zmniejszenie: 0 44 283 9 944 816 9 989 099
wykorzystanie 0 44 283 11 242 443 11287 726
rozwiazanie 0 0 (1297 627) (1297 627)
Stan na dzien 30 wrzesnia 2019 643 352 437 305 11 345 334 12 425 991

Dane porownywalne za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku:

Rezerwy na
cztonképvrvezn;:gafjdla wynF;eng?)I;iszanz Pozostate Razem

i pracownikow
Stan na dzien 1 stycznia 2018 100 000 159 106 287 178 546 284
Zwiekszenia: 2 037 071 1114 765 11218 319 14 370 155
utworzenie 2 037 071 1114765 11218 319 14 370 155
Zmniejszenie: 1895 558 1108 030 7 758 828 10 762 416
wykorzystanie 1 895 558 1108 030 7 758 828 10 762 416
rozwiazanie 0 0 0 0
Stan na dzien 31 grudnia 2018 241 513 165 841 3746 669 4154 023

Na pozycje pozostate sktadaja sie, w zdecydowanej wiekszos¢, tantiemy ze sprzedazy gier nalezne producentom gier, dla

ktorych 11 bit studios S.A. $wiadczy ustugi wydawnicze.

3.25. INSTRUMENTY FINANSOWE (PLN)

Spoétka dokonat analizy klas instrumentéw finansowych. Na jej podstawie stwierdzono, ze wartosc bilansowa instrumentow

nie odbiega od ich wartosci godziwej zaréwno na dzien 30 wrzesnia 2019 roku jak i 31 grudnia 2018 roku.

Aktywa i zobowiazania finansowe

Aktywa finansowe:

¥ studios

Stan na Stan na
30.09.2019 31.12.2018
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - $rodki pieniezne 13 848 871 24 250 681
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - jednostki 0 5 094 282
uczestnictwa w TFI
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - lokaty bankowe powyzej 3 69 208 652 27 000 000
miesiecy
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7412 715 14 552 625
oraz pozostate naleznosci
Razem 90 470 238 70 897 588
Zobowiazania finansowe:
Stan na Stan na
30.09.2019 31.12.2018
Zobowiazania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 13 181 619 5122 519
oraz pozostate zobowigzania
Razem 13 181 619 5122 519
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Analiza wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan:

Stan na Stan na

30.09.2019 31.12.2018

Biezace 13181 619 5116 894
0 - 60 dni 0 5625
61-90 dni 0 0
91-120 dni 0 0
121-360 dni 0 0
powyzej 360 dni 0 0
Razem 13 181 619 5122519

3.25.1. Ryzyko kredytowe

Gtownymi aktywami finansowymi narazonymi na ryzyko kredytowe posiadanymi przez Spotke sa: kredyt inwestycyjny w
PKO BP, naleznosci handlowe i srodki pieniezne. Kwoty prezentowane w bilansie sa wartosciami netto, po pomniejszeniu
o odpisy aktualizujace, oszacowane przez kierownictwo Spotki na podstawie przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej
sytuacji ekonomicznej.

Termin sptaty kredytu inwestycyjnego w PKO BP, o zaciagnieciu ktérego 11 bit studios S.A. informowato komunikatem
biezacym nr. 29/2018 z 19 grudnia 2018 roku (z przeznaczeniem na zakup nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ul.
Brzeskiej 2) uptywa 11 grudnia 2028 roku. Kredyt jest oprocentowany wedtug stawki WIBOR 1M powiekszonej o stata marze
banku w wysokosci 0,9 p.p. Spotka, wykorzystujac instrument IRS (Interest Rate Swap) zabezpieczyta wspomniany kredyt
przed ryzykiem zmiany stop procentowych. Oprocentowanie kredytu jest stale i wynosi 3,4 proc.

Spétka nie stosuje obecnie ubezpieczenia naleznosci handlowych. Partnerami biznesowymi Spétki sa najwieksze swiatowe
korporacje, w tym Valve Corporation, Apple i Google, ktorych dobra kondycja finansowej nie pozostawia watpliwosci.
Terminy ptatnosci od platform za sprzedane gry nie przekraczaja 30 dni.

Koncentracja ryzyka kredytowego odnosnie naleznosci handlowych zostata przedstawiona w Nocie 3.14.1.

Spoétka wspotpracuje z instytucjami finansowymi o wysokim standingu finansowym. Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku Spotka
utrzymuje srodki pieniezne w dwach instytucjach, z czego 244 156 PLN w PayPal a pozostata czes¢ w grupie PKO BP.

Metody wyceny do wartosci godziwej

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego Spotka nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentow
finansowych. Wartos¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na
podstawie notowan rynkowych (tzw. Poziom 1). W pozostatych przypadkach, wartos¢ godziwa jest ustalana na podstawie
innych danych dajacych sie zaobserwowac¢ bezposrednio lub posrednio (tzw. Poziom 2) lub danych nieobserwowalnych
(tzw. Poziom 3).

Wartosc godziwa jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym jest ustalana w wysokosci ceny kupna na aktywnym
rynku.

Aktywa finansowe:

Stan na Stan na Hierarchia
30.09.2019 31.12.2018| wartosci godziwej
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym 0 5094 282 Poziom 1

Nie wystapity przeniesienia pomigedzy Poziomem 1 a Poziomem 2 w okresie sprawozdawczym.

3.26. PRzYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW (PLN)

Stan na Stan na

30.09.2019 31.12.2018

Dotacje rzadowe (a) 722 552 864 298
Pozostate (b) 45 615 15 083
Razem 768 167 879 381
Krotkoterminowe 225 605 201 827
Dtugoterminowe 542 562 677 554
Razem 768 167 879 381

Hblt 24

¥ studios




“41bit

sStudias

(a) Kwota powstata w wyniku swiadczenia uzyskanego w postaci:

e dotacji rzadowej (srodki z programéw unijnych) otrzymanej w 2014 roku na realizacje programu Media - rozwoj
technologii wtasnej. Przychdd zaczat byc rozliczany w 2018 roku. Na dzien 30.09.2019 kwota do rozliczenia wynosita
284 986 PLN. (419 979 PLN - 31.12.2018).

e dotacji rzadowej (srodki z programéw unijnych) otrzymanej w 2017 roku na realizacje programu Creative Media -
rozwoj programéw innowacyjnych “Projekt 8". Przychdd nie byt jeszcze rozliczany. Zostanie kalkulowany z kosztami
amortyzacji, ktore beda poniesione w kolejnych latach 437 566 PLN (437 566 PLN - 31.12.2018).

(b) Kwota wykazywana na dzien 30.09.2019 roku powstata z tytutu nabywania przez Spotke (w ramach lokowania
posiadanych nadwyzek gotowkowych) nieskarbowych papierow wartosciowych (obligacji PKO BP Banku Hipotecznego)
z dyskontem wobec ich ceny nominalnej.

3.27. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Do jednostek powiazanych ze Spotka zaliczani sa Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej i kluczowy personel Spotki
(kluczowe kierownictwo):

° Grzegorz Miechowski - Prezes Zarzadu,
° Przemystaw Marszat - Cztonek Zarzadu,
. Michat Drozdowski - Cztonek Zarzadu,

Piotr Sulima
Wojciech Ozimek

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej (do 23 maja 2019 roku),

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej (od 23 maja 2019 roku), Cztonek RN (do 23 maja 2019 roku),
Jacek Czykiel - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Radostaw Marter - Cztonek Rady Nadzorczej,

Agnieszka Maria Kruz - Cztonek Rady Nadzorczej (do 23 maja 2019 roku),

Marcin Kuciapski - Cztonek Rady Nadzorczej (od 23 maja 2019 roku),

Piotr Wierzbicki - Cztonek Rady Nadzorczej (od 23 maja 2019 roku).

Ponadto, do podmiotow powiazanych za posrednictwem kluczowego kierownictwa, zaliczani sa:

° Pawet Miechowski - Partnership Manager, brat Grzegorza Miechowskiego, Prezesa Zarzadu Spotki,
° Kancelaria Radcy Prawnego Agnieszki Rabenda-Ozimek. Agnieszka Rabenda-Ozimek jest zong Wojciecha Ozimka,
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.

3.27.1. Transakcje handlowe (PLN)

Poza ustugami $wiadczonymi przez Cztonkow Zarzadu Spotki opisanymi w Nocie 3.28.4. Spodtka zawarta nastepujace
transakcje z pozostatymi podmiotami powiazanymi w okresie I-lll kwartatu 2019 roku i w okresie I-11l kwartatu 2018 roku:

Okres zakonczony| Okres zakonczony

30.09.2019 30.09.2018

Arkona - Pawet Miechowski 123 975 113 369

Kancelaria Radcy Prawnego Agnieszka Rabenda - Ozimek 37 190 71 582

Razem 161 165 184 951
3.27.2. Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym

W okresie I-Ill kwartatu 2019 roku, podobnie jak i w okresie I-lll kwartatu 2018 roku, 11 bit studios S.A. nie udzielito

zadnych pozyczek jednostkom powigzanym.

3.27.3. Pozyczki od jednostek powigzanych

Spotka nie otrzymata pozyczek od jednostek powiazanych w okresie I-1ll kwartatu 2019 roku i w okresie I-1ll kwartatu 2018
roku.

3.27.4. Wynagrodzenia os6b wchodzacych w sktad organow zarzadzajacych, kluczowego personelu oraz
organéw nadzorujacych (PLN)

Kluczowy personel kierowniczy 11 bit studios S.A. stanowi Zarzad Spotki. Wynagrodzenia Cztonkoéw Zarzadu Spotki w
okresie I-11l kwartatu 2019 roku i okresie porownawczym z tytutu petnienia funkcji przedstawiaty sie nastepujaco:

Okres zakonczony| Okres zakonczony

30.09.2019 30.09.2018

Swiadczenia krotkoterminowe - Zarzad (razem z rezerwami na premie roczne) 1604 617 2 879 268
Swiadczenia krétkoterminowe - Rada Nadzorcza 111 240 133 015
Razem 1715 857 3012283
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Wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu Spotki okresla Rada Nadzorcza, w zaleznosci od wynikow uzyskanych przez poszczegélne
osoby oraz od trendéw rynkowych.

Cztonkom Zarzadu Spotki za okres I-lll kwartatu 2019 roku i I-lll kwartatu 2018 roku nie zostato wyptacone inne
wynagrodzenie na podstawie podziatu zyskow. Natomiast Cztonkowie Zarzadu Spotki uczestnicza w Programie
Motywacyjnym, ktory szczegotowo opisany zostat w Nocie 3.31. Rocznego Sprawozdania Finansowego 11 bit studios S.A.
za 2018 rok.

Dodatkowo Cztonkowie Zarzadu Spotki pobierali wynagrodzenie z tytutu s$wiadczenia ustug na podstawie umoéw o dzieto w
nastepujacej wysokosci:

Okres zakonczony| Okres zakonczony

30.09.2019 30.09.2018

Swiadczenia krotkoterminowe - Zarzad (umowy o dzieto i umowy zlecenie) 135 000 60 000
Razem 135 000 60 000

3.27.5. Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Poza opisanymi wyzej transakcjami Spotka nie zawierata innych transakcji z podmiotami powiazanymi.

3.28. INFORMACJE O WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDZIE

W okresie I-Ill kwartatu 2019 roku i I-1ll kwartatu 2018 roku Spotka nie wyptacata dywidendy.
3.29. ZOBOWIAZANIA DO PONIESIENIA WYDATKOW

Na dzien publikacji sprawozdania Spotka posiadata zobowiazania pozabilansowe do poniesienia wydatkow na kwoty
2625 000 EUR i 22 485 PLN. Wymienione zobowiazania wynikaja z umow wydawniczych, ktére Spotka zawarta
z zewnetrznymi studiami deweloperskimi.

3.30. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | AKTYWA WARUNKOWE

3.30.1. Zobowigzania warunkowe

Deklaracja wekslowa (weksel in blanco) na rzecz Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci stanowiaca zabezpieczenie
nalezytego wykonania zobowiazan wynikajacych z umowy na dofinansowanie POIR.03.03.03-14-0104/16-00.

Deklaracja wekslowa (weksel in blanco) na rzecz Fundacji Matych i Srednich Przedsiebiorstw/Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci stanowiaca zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowiazan wynikajacych z umowy na
dofinansowanie nr. UDA-POIG.08.02.00-14-153/13-00/.

Deklaracja wekslowa (weksel in blanco) na rzecz Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A. stanowiaca
zabezpieczeniem sptaty wszelkich zobowiazan Spoétki wynikajacych z umowy kredytu inwestycyjnego na zakup
nieruchomosci zabudowanej potozonej w Warszawie przy ul. Brzeskiej 2.

3.30.2. Aktywa warunkowe

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz we wczesniejszym okresie porownywalnym Spotka nie posiadata aktywow
warunkowych.

3.31. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI W ODNIESIENIU DO SRODROCZNEJ
DZIALALNOSCI SPOLKI

W okresie I-11l kwartatu 2019 roku nie wystapity nietypowe wahania sezonowe ani cykliczne.

3.32. INFORMACJA O CZYNNIKACH | ZDARZENIACH W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W I-1ll kwartale 2019 roku nie miaty miejsca zadne zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miaty wptyw na wyniki
finansowe wypracowane przez Spotke w tym okresie.

3.33. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Do 14 listopada 2019 roku, czyli do dnia zatwierdzenia przez Zarzad 11 bit studios S.A., nie wystapity zdarzenia majace
wptyw na Srodroczne sprawozdanie finansowe Spotki za I-11l kwartat 2019 roku.

3.34. CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI SPOLKI W PRZYSZLOSCI

Czynnikiem decydujacym o wynikach 11 bit studios S.A. w kolejnych kwartatach, w obszarze gier wtasnych, bedzie przede
wszystkim sprzedaz gry ,,Frostpunk”, ktorej premiera, w wersji na komputery PC, miata miejsce 24 kwietnia 2018 roku.
11 pazdziernika 2019 roku tytut zadebiutowat tez w wersjach na konsole Xbox One i PS4. 11 bit studios S.A., zeby

Hblt 26

¥ studios



podtrzymac zainteresowanie ,Frostpunkiem”, zamierza wypuszcza¢ kolejne dodatki i rozszerzenia do gry, ktorych
zadaniem bedzie rozbudowa rozgrywki i przyciagniecie nowych uzytkownikow. W Il kwartale 2019 roku do sprzedazy trafit
pierwszy (,,Frostpunk: The Rifts”) z trzech ptatnych dodatkow wydawanych w ramach tzw. Season Pass. Dwa kolejne
(»Frostpunk: Last Autumn” i ,Frostpunk: Project TVADGYCGJR” - nazwa robocza) trafiag do sprzedazy w kolejnych
miesigcach. Cena detaliczna Season Pass zostata wyznaczona na 24,49 EUR/USD. Gracze maja tez mozliwos¢ nabywania
pojedynczych dodatkéow wydawanych w ramach Season Pass. ,,Frostpunk” bedzie tez rozwijany poprzez dodawanie
kolejnych wersji jezykowych. Obecnie gra jest dostepna w 12 wersjach jezykowych. 11 bit studios S.A. oczekuje, ze
zaplanowane na najblizsze miesiace dziatania, m.in. premiery dodatkow do gry oraz akcje promocyjno-wyprzedazowe
beda miaty pozytywny wptyw na zainteresowanie ,,Frostpunkiem” i jego sprzedaz. Mniejszy, ale nadal zauwazalny wptyw
na wyniki Spotki w kolejnych kwartatach bedzie miata dalsza monetyzacja ,,This War of Mine”. 6 sierpnia 2019 roku, do
sprzedazy trafit trzeci, ptatny dodatek z serii ,,TWoM: Stories” - ,,TWoM: Stories - Fading Embers”. Dwa wczesniejsze
dodatki z tej serii zostaty bardzo pozytywnie przyjete przez graczy i podtrzymaty zainteresowanie tytutem. 14 listopada
2019 roku, w piata rocznice premiery ,,TWoM” (w wersji na komputery PC”) 11 bit studios S.A. udostepnito fanom
odswiezong (zremasterowang) wersje ,,TWoM” pod tytutem ,This War of Mine: Final Cut” zawierajaca dodatkowy
scenariusz i lokacje.

Istotny wptyw na rezultaty finansowe 11 bit studios S.A. w zblizajacych sie kwartatach bedzie tez miata sprzedaz gier
zewnetrznych deweloperow, dla ktorych Spotka swiadczy ustugi wydawnicze, przede wszystkim ,,Moonlightera” i ,,Children
of Morta”. Pierwszy z tytutow, ktdrego producentem jest hiszpanskie studio Digital Sun, zadebiutowat na rynku (w wersji
na komputery PC i konsole Xbox One i PS4) w ostatnich dniach maja 2018 roku. Pod koniec 2018 roku do sprzedazy trafita
tez wersja na konsole Nintendo Switch, ktéra spotkata sie z bardzo pozytywnym odbiorem. ,Moonlighter”, dzieki
dziataniom podejmowanych wspolnie przez producenta i wydawce cieszy sie, mimo dtugiej juz obecnosci na rynku, duzym
zainteresowaniem fanéw. Przyktadem wspomnianych dziatan moga byc¢ dodatki do ,,Moonlightera”, w tym ptatne
rozbudowujace rozgrywke. 23 lipca 2019 roku, do sprzedazy trafit ptatny dodatek do ,Moonlightera” - ,Between
Dimensions”, ktory spotkat sie z pozytywnym przyjeciem fandw. Deweloper pracuje tez nad przygotowaniem mobilnej
wersji ,,Moonlightera” na urzadzenia z systemami operacyjnymi i0OS i Android, ktéra powinna trafi¢ do sprzedazy w
perspektywie kilku miesiecy. Drugi z tytutdbw wydawniczych, czyli ,,Children of Morta” zadebiutowat, w wersji na
komputery PC, 3 wrzesnia 2019 roku. 15 pazdziernika na rynku pojawita sie wersja na konsole Xbox One i PS4. 20 listopada
do sprzedazy trafi wersja na Nintendo Switch. Pierwsze tygodnie sprzedazy ,,Children of Morta” wskazuja na to, ze tytut
moze miec réwnie duze znaczenie dla wynikow 11 bit studios S.A. (wolumeny sprzedanych kopii i przychody ze sprzedazy)
jak ,,Moonlighter”. Spotka, wspolnie z producentem gry (amerykanskie studio Dead Mage) ma juz zaplanowanych szereg
dziatan, w tym marketingowych, ktore maja sprawic, ze monetyzacja ,,Children of Morta” liczona bedzie w latach a nie
pojedynczych kwartatach.

W dtuzszym horyzoncie, oprdocz monetyzacji ,,Frostpunka” i ,,TWoM” oraz tytutow z wydawnictwa 11 bit publishing
(,,Moonlightera” i ,,Children of Morta”) o wynikach 11 bit studios S.A. decydowac beda kolejne tytuty wtasne i zewnetrzne.
Spétka prowadzi zaawansowane prace nad gra o roboczej nazwie ,,Projekt 8”. Zespot odpowiedzialny za stworzenie tytutu
liczy blisko 30 osob i jest systematycznie rozbudowywany, w tym o osoby spoza Polski. Docelowo w jego sktad wchodzito
bedzie co najmniej 60 osdb. Bedzie to zatem zespo6t porownywalny wielkoscig do zespotu, ktory stworzyt ,,Frostpunka”,
badz nawet nieco wiekszy. Wedtug obecnych zatozen, budzet produkcyjny ,,Projektu 8” wyniesie ok. 20 mln PLN. Do tej
kwoty nalezy doliczy¢ budzet marketingowy, ktdrego wielkos¢ jest w trakcie analiz. Spotka oczekuje, ze ,,Projekt 8”
zostanie wydany jednoczesnie w wersji na komputery PC i konsole PS4 i Xbox One co powinno, juz w dniu premiery (jej
data nie zostata jeszcze wyznaczona), znaczaco zwiekszy¢ jego potencjat komercyjny. Oprocz ,,Projektu 8” 11 bit studios
S.A., zgodnie z zapowiedziami, rozpoczeto w Ill kwartale 2019 roku prace koncepcyjne (wstepne) nad kolejna wtasna
produkcje - ,,Projektem 9” (tytut roboczy). Nad ,Projektem 9” na obecnym etapie pracuje niewielki, ok. 10-osobowy
zespot, ktory w miare przechodzenia do kolejnych etapow produkcji, bedzie powiekszany. 11 bit studios S.A. zainicjowato
tez prace nad kolejna wtasna produkcje ,,Projektem 10”. Jest we wstepnej fazie koncepcyjnej a zespo6t pracujacy nad
tym projektem liczy kilka osob. W srednioterminowej (kilkuletniej) perspektywie 11 bit studios S.A. chce mie¢ co najmniej
trzy porownywalne wielkoscia (55-60 osob) zespoty deweloperskie, z ktérych kazdy bedzie pracowat nad wtasnym tytutem
(IP), zeby zwiekszyc¢ liczbe realizowanych rownolegle projektow i w ten sposob zwiekszyc czestotliwosé premier. To
powinno przetozy¢ sie na stabilizacje wynikow finansowych, ktére w branzy gier komputerowych charakteryzuja sie duza
zmiennoscia.

Dziat wydawniczy 11 bit publishing, oprocz monetyzacji ,,Moonlightera” i ,,Children of Morta” (oraz starszych tytutow, w
tym ,,Beat Copa”) skupia sie na pozyskiwaniu nowych tytutow, ktore trafig do sprzedazy w kolejnych kwartatach i latach.
Zaktualizowana (po sukcesie ,,Moonlightera”) srednioterminowa (kilkuletnia) strategia 11 bit studios S.A. w tym obszarze
zaktada co kwartat premiere gry stworzonej przez zewnetrznego dewelopera. Spotka jest gotowa wydac na pojedyczny
projekt wydawniczy do 5-5,5 mln PLN (przed premiera ,,Moonlightera” limit wynosit 2 mln PLN) co znacznie poszerza
mozliwosci pozyskanie wartosciowych (od strony komercyjnej) projektow do portfela wydawniczego. 11 bit studios S.A.
nie wyklucza, ze w przypadku znalezienia ciekawego projektu, z duzym potencjatem komercyjnym, moze przeznaczyc na
taki projekt wiecej niz 5-5,5 mln PLN. Srednioterminowa (kilkuletnia) strategia 11 bit studios S.A. w obszarze
wydawniczym zaktada co kwartat premiere gry stworzonej przez zewnetrznego dewelopera. Zwigkszenie, do kilku rocznie,
liczby premier w ramach pionu 11 bit publishing powinno mie¢ pozytywny, zaréwno jesli chodzi o wielkos¢ jak i
stabilizacje, wptyw na wyniki Spotki. Na dzien sprawozdawczy 11 bit studios S.A. wspétpracuje (jako wydawca) przy kilku
nowych tytutach, o szczegotach ktorych bedzie informowac w kolejnych kwartatach.
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3.35. POSTEPOWANIE TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Wzgledem 11 bit studios S.A. nie tocza sie przed sadami ani organami administracji publicznej postepowania dotyczace
zobowiazan lub wierzytelnosci Spotki, ktorych taczna wartosc stanowi 10 proc. kapitatow wtasnych Spotki lub takich, ktore
w istotny i przewidywalny sposob moga miec istotny wptyw na wyniki finansowe Spotki w przysztosci.

3.36. OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych, Zarzad Spoétki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy,
niniejsze Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowiazujacymi 11 bit studios S.A. zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30 wrzesénia 2019 roku zostato przygotowane
zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé¢ finansowa oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. 2018 r. poz. 757).

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe 11 bit studios S.A. obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2019 roku
do 30 wrzesnia 2019 roku i zawiera dane poréwnawcze:

e Sprawozdanie z sytuacji finansowej - na dzien 31 grudnia 2018 roku,

e Rachunek zyskow i strat oraz pozostatych catkowitych dochodow - za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018
roku,

e Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym - za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku,

e Sprawozdanie z przeptywow pienieznych - za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Nie obejmuje
ono wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w Rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie z
Rocznym sprawozdaniem finansowym Spotki za 2018 rok obejmujacym noty za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia
2018 roku sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie podlega badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

3.37. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe 11 bit studios S.A. zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spotki w dniu 14 listopada 2019 roku.
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Grzegorz Miechowski Przemystaw Marszat Michat Drozdowski
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, 14 listopada 2019 roku
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