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Grupa ENEA w liczbach

ENEA to 16,9 tys. Pracownikow

WYDOBYCIE

21,6% udziatu w rynku wegla
energetycznego w Polsce

380 min ton potencjatu wydobywczego
3 obszaréw koncesyjnych

71 min ton produkcji netto wegla

\

/%

w pierwszych trzech kwartatach 2019 r.

DYSTRYBUCJA

2,6 min Odbiorcéw ustug dystrybucyjnych

122,8tys. km Mil dystrybucyjnych wraz
z przytgczami

20% powierzchni kraju — sie¢
dystrybucyjna ENEA Operator

Q

WYTWARZANIE

6,3 GW catkowitej mocy zainstalowane;j

443 MW mocy zainstalowanej w OZE

19,9 TWh catkowitego wytwarzania energii
netto w pierwszych trzech kwartatach 2019 .

OBROT

2.5 mln Klientéw

15,1 TWh sprzedazy energii elektrycznej
i paliwa gazowego Klientom detalicznym
w pierwszych trzech kwartatach 2019 r.



Pierwszy kwartat

* Podpisanie migdzy ENEA a Electric Power Research Institute (EPRI) umowy
0 wspotpracy przy projektach badawczych dotyczgcych magazynowania energii
oraz generacji rozproszone;j.

* LW Bogdanka uhonorowana nagrodg Gorniczy Sukces Roku w kategorii
Innowacyjnos¢ za technologie drgzenia wyrobiska.

* Rozpoczecie projektu badawczo — rozwojowego pt. ,System bilansowania mocy
i energii oraz monitorowania jakosci dostawy energii elektrycznej rozproszonych
zrodet i zasobnikow energii (MoBIiSys)” — realizacja przez ENEA Operator wspolnie
z Akademig Gorniczo-Hutnicza.

* Budowa elektrowni fotowoltaicznej wraz z przytaczami elektroenergetycznymi
(taczna moc znamionowa 420 kW) na terenie Zachodniopomorskiego Centrum
Onkologii w Szczecinie.

* LW Bogdanka pobita w styczniu 2019 r. rekord miesiecznego wydobycia — 903,5
tys. ton wegla handlowego (rekord z 2014 r.).

®* Wykonanie i uruchomienie przez ENEA Serwis szesciu stacji fadowania
samochodow elektrycznych, zlokalizowanych przy siedzibach Oddziatéw
Dystrybucji ENEA Operator.

* COgtoszenie przez ENEA Operator, Tauron Dystrybucja oraz PGE Dystrybucja
wspolnego przetargu na zakup ponad 235 tys. licznikéw energii elektrycznej. Na
ENEA Operator przypada 45 tys. licznikow.

* Podpisanie przez Polskie Sieci Elektroenergetyczne, ENEA Operator i Tauron
Dystrybucja porozumienia o koordynacji rozwoju sieci przesytowej i dystrybucyjnej,
w ramach ktoérego powstanie m.in. nowa stacja elektroenergetyczna w okolicach
Zagania, za$ w regionie rozbudowana zostanie sie¢ linii elektroenergetycznych.
taczna wartos¢ projektu przekroczy 100 min zt.

* Dostosowanie Obszaru Obrotu do nowych regulacji prawnych w zwigzku
z wejsciem w zycie Ustawy z dnia 28 grudnia 2018 r. o zmianie ustawy o podatku
akcyzowym oraz niektérych innych ustaw oraz Ustawy z dnia 21 lutego 2019 r.
zmieniajgcej ustawe o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych
innych ustaw, ustawe — Prawo ochrony s$rodowiska, ustawe o systemie
zarzadzania emisjami gazéw cieplarnianych i innych substancji, ustawe o zmianie
ustawy o biokomponentach i biopaliwach ciektych oraz niektérych innych ustaw
oraz ustawe o promowaniu energii elektrycznej z wysokosprawnej kogeneracji.

1. Najwazniejsze wydarzenia w pierwszych trzech kwartatach 2019 r.

Drugi kwartat

30 kwietnia 2019 r. ENEA S.A. zawarta porozumienie z Energa S.A. w sprawie
finasowania Projektu budowy nowego bloku weglowego — planowanej elektrowni
Ostroteka C w Ostrotece 0 mocy 1.000 MW brutto. Na mocy porozumienia ENEA S.A.
oraz Energa S.A. postanowity uszczegdtowi¢ zasady finansowania Projektu — ENEA
S.A. zobowigzata sie zapewni¢ nakfady finansowe na realizacije Projektu
w kwocie 819 min zt od stycznia 2021 r.

Przeprowadzono wybory przedstawicieli pracownikéw do Rady Nadzorczej ENEA S.A.
Do gtosowania uprawnieni byli wszyscy pracownicy Grupy Kapitatowej ENEA. Jako
przedstawiciele pracownikow do Rady Nadzorczej ENEA S.A. wybrani zostali Mariusz
Pliszka, Maciej Mazur oraz Michat Jaciubek.

16 maja 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwaty w przedmiocie powotania
na nowg wspolng kadencje:
+ Pana Mirostawa Kowalika na stanowisko Prezesa Zarzgdu ENEA S.A.,

+ Pana Piotra Adamczaka na stanowisko Czionka Zarzagdu ENEA S.A.
ds. Handlowych,

+ Pana Jarostawa Otowskiego na stanowisko Czionka Zarzadu ENEA S.A.
ds. Finansowych,

+ Pana Zbigniewa Pietke na stanowisko Czionka Zarzadu ENEA S.A.
ds. Korporacyjnych.

26 czerwca 2019 r. ENEA S.A. wyemitowata obligacie o wartosci 1 mid z
w ramach programu obligacji krajowych do maksymalnej kwoty 5 mid zt.

29 czerwca 2019 r. ENEA Wytwarzanie podpisata list intencyjny z gming Jedlinsk
dotyczgcy inwestycji w OZE na terenie gminy. To siédma gmina, z ktérg ENEA
sformalizowata wspotprace w kwestii odnawialnych zrédet energii.




Najwazniejsze wydarzenia w pierwszych trzech kwartatach 2019 r. — c.d.

Trzeci kwartat

MEC Pita ztozyta do Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki e |\ Bogdanka wraz z firmg ABB rozpoczeta projekt badawczo-rozwojowy

Wodnej wniosek o dofinansowanie projektu nowego kogeneracyjnego zrodfa ciepta wykorzystujgcy zaawansowang analize danych. Wprowadzane rozwigzanie ma
wspolpracujacego z instalacjg OZE. Instalacja oparta o trzy Zrodia gazowe pomoze poprawi¢ efektywno$é wydobycia poprzez zapewnienie wigkszej niezawodnosci maszyn
ograniczy¢ emisj¢ m.in. CO, i przeciwdziataC smogowi. Modernizacja jest gorniczych. Zakonczenie projektu planowane jest na luty przysztego roku.

wyceniana na 48 min 2t * ENEA Operator ukonczyta rozpoczetg szes$¢ lat temu gruntowng przebudowe linii 110

9 sierpnia 2019 r. podpisana zostata umowa ramowa pomigedzy Zachodnio- kV Morzyczyn — Drawski Miyn. Warto$¢ inwestycji, ktéra znaczaco poprawia
pomorskim Uniwersytetem Technologicznym w Szczecinie a ENEA Operator. bezpieczenstwo energetyczne | mozliwosci przytaczeniowe w  wojewddztwie
Wspdipraca dotyczy prac analityczno-koncepcyjnych i ustug doradczych. zachodniopomorskim, lubuskim i wielkopolskim, wyniosta ponad 127 min zt.

20 sierpnia 2019 r. ENEA Elektrownia Potaniec podpisata umowe z GE Power e ENEA Operator rozpoczeta modernizacje stacji energetycznej Warszéw (110/15 kV)
i StalSystems na modernizacje elektrofiltrow szesciu blokéw energetycznych. w Swinoujsciu. Warto$¢ projektu to 15,7 min zb. Inwestycja otrzyma rowniez
Inwestycja jest czescig programu dostosowania Elektrowni Potaniec do konkluzji dofinansowanie unijne w wysokosci ponad 8 min zt. Ukonczenie modernizacji stacji
BAT. Zmodernizowane elektrofiltry poprawig parametry $rodowiskowe catej planowane jest do konca 2021 .

instalacji. Zakonczenie prac wartych ponad 210 min zt brutto zaplanowano na

* 30 wrzesnia 2019 r. Zarzad ENEA S.A. podjat decyzje o zamiarze przeprowadzenia do

grudzien 2020r. dnia 14 pazdziernika 2019 r. przedterminowego odkupu obligacji serii ENEA0220
Podczas konferencji zorganizowanej 11 wrze$nia 2019 r. w Warszawie ENEA w celu ich umorzenia.

Operator, PGE Dystrybucja i PGE Systemy podpisaty porozumienie o wspotpracy
przy budowie sieci LTE 450 na potrzeby systemu elektroenergetycznego.

Zdarzenia po okresie sprawozdawczym

Podpisanie listu intencyjnego na rzecz rozwijania elektromobilnosci przez Grupe ENEA, Poczte Polskg i Kolejowe Zakfady tgcznosci podczas Kongresu 590. Gtéwne zatozenia
listu intencyjnego to wykorzystanie szans biznesowych i wspdlna realizacja projektdow oraz zobowigzanie do wymiany doswiadczen zwigzanych z eksploatacjg tadowarek
i pojazdow elektrycznych. Podpisany list intencyjny jest czescig Programu Rozwoju Elektromobilnosci w Grupie ENEA.

8 pazdziernika 2019 r. list intencyjny w sprawie budowy nowoczesnych farm fotowoltaicznych o mocy do ok. 30 MW na terenach kopalni Bogdanka podpisali Prezesi
ENEA S.A. i LW Bogdanka. To kolejny projekt wykorzystujgcy synergie potencjatu pomiedzy koncernem ENEA, wiekszosciowym udzialowcem Bogdanki, a lubelskg firma.
W ramach wspotpracy w najblizszych latach na tgcznej powierzchni ok. 55 ha powstang instalacje, ktére bedg mogty produkowac do ok. 30 000 MWh energii elektrycznej rocznie.
Catos¢ wytworzonej w ten bezemisyjny sposoéb energii trafi do Bogdanki, zasilajgc kopalnie i jej procesy produkcyjne.

Grupa ENEA i Krajowy Osrodek Wsparcia Rolnictwa nawigzujg wspotprace dla rozwoju fotowoltaiki w Polsce — 11 pazdziernika nastgpito podpisanie trojstronnego listu
intencyjnego pomiedzy ENEA S.A., ENEA Wytwarzanie i Krajowym Osrodkiem Wsparcia Rolnictwa, rozpoczynajgce wspotprace, ktorej efektem bedzie budowa
wielkoobszarowych farm fotowoltaicznych na nieruchomosciach rolnych. Inicjatywa ta przyczyni sie do wzrostu udziatu OZE w krajowym miksie energetycznym oraz promocji
zrodet odnawialnych na terenach wiejskich.

14 pazdziernika 2019 r. w wyniku zakonczenia procesu przedterminowego odkupu ENEA nabyta 1.218 szt. obligacji serii ENEA0220. W zwigzku z tym 15 pazdziernika 2019 r.
Zarzad ENEA S.A. podjgt uchwate w przedmiocie umorzenia tych obligacji. Pozostate nieodkupione obligacje serii ENEA0220 w ilosci 8.782 szt. pozostajg
w posiadaniu obligatariuszy i w dalszym ciggu beda notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez BondSpot S.A. Ich termin zapadalnosci przypada na
10 lutego 2020 r. 5



1.1. Podsumowanie operacyjne

W pierwszych trzech kwartatach 2019 r. Grupa Kapitatowa ENEA wypracowata wynik EBITDA na poziomie 2 556 min zt (wzrost r/r o 582 min zt). Najwyzsza EBITDA,
1 151 min z, zrealizowana zostata w obszarze Wytwarzania (wzrost r/r 0 488 min zt). Na wynik obszaru pozytywnie wptyngt wzrost przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej
i praw majgtkowych, mimo negatywnego odchylenia kosztow paliw i praw do emisji CO,. Obszar Wydobycia odnotowat wynik EBITDA na poziomie 612 min zt, co oznacza wzrost r/r
0 212 min zt. Wyzszy wynik segmentu to rezultat wyzszego poziomu produkcji i sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku oraz wyzszej ceny sprzedazy
wegla. W obszarze Dystrybucji osiggnieta zostata EBITDA nizsza r/r o 67 min zt (w pierwszych trzech kwartatach 2019 r. wyniosta 804 min zt). Wysokie $rednie ceny energii
elektrycznej przyczynity sie do wzrostu kosztow zakupu energii na potrzeby wtasne oraz na pokrycie réznicy bilansowej. Ponadto, w obszarze tym odnotowano spadek wyniku na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej, gtéwnie na skutek zmiany stanu rezerw dot. majgtku sieciowego oraz efektu wyzszych przychodéw od ubezpieczyciela
w analogicznym okresie roku poprzedniego (wyptaty odszkodowan z tytutu skutkdw wichur, ktére wystgpity w roku 2017). Obszar Obrotu odnotowat wynik EBITDA na poziomie
17 min zt (spadek r/r o 21 min z). Obrét detaliczny charakteryzowat sie wzrostem przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcéw koncowych, tgcznie
z szacowanymi przychodami z tytutu kwoty réznicy ceny. Poziom wzrostu nie pokryt rosngcych kosztéw zakupu energii oraz obowigzkow ekologicznych.

+ GK ENEA wydata na inwestycje 1 491 min zt.

na poziomie ponad 7 min ton.

« Produkcja i sprzedaz wegla handlowego ksztattowaty sie * Wozrost przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej
+ » Wazrost przychoddw ze sprzedazy wegla

* Grupa wytworzyta okoto 19,9 TWh energii elektrycznej. * Wazrost przychodow ze sprzedazy gazu

» Sprzedaz ciepta w segmencie Wytwarzanie wyniosta

4 575 TJ.
» Sprzedaz ustug dystrybucji odbiorcom koncowym *+ Spadek przychoddéw ze sprzedazy energii cieplnej
wyniosta 14,8 TWh. I * Wazrost kosztéw zakupu energii elektrycznej i gazu
« Wolumen SprzedaZy energii e|ektrycznej i pa”wa e Wozrost kosztow Zuzycia materiatow i surowcow

gazowego odbiorcom detalicznym wyniost 15,1 TWh.



2. Organizacja i dziatalnosé Grupy ENEA
2.1. Struktura Grupy

ENEAS.A.

| % liczba gtoséw na WZ/ZW w spétkach

| 100% |100% 100% 64,57%

ENEA Operator Sp. z 0.0. ENEA Elektrownia Potaniec S.A. ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. ENEA Trading Sp. z 0.0.

|

100%
| 1,43%
Centralny System 100% 99,93%  Przedsigbiorstwo Energetyki 100% 100%
Wymiany Informacji ———  ENEA Bioenergia Sp. z o.0. — © gety —_— ENEA Centrum Sp. z 0.0.

Sp. z 0.0. w likwidacji 2 Cieplnej Sp. z o.0.

ENEA Pomiary Sp. z 0.0  100%, NS AR S w MiejskalEnergetyka 100% | 100% ENEA Oswietlenie Sp. z 0.0
y=p. 20.0. Sp.zo.0. Cieplna Pita Sp. z 0.0. o
7.38% Zaktady Pomiarowo — Badawcze ) Zaktady Pomiarowo — Badawcze 100%
ENEA Serwis Sp. 7 0.0. ———  Energetyki Energopomiar [ 7.38%  Energetyki Energopomiar 2 ENEA Logistyka Sp. z 0.0.
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
. 9,91%  NZOZ Centrum Medyczne 100% Energo-Tour Sp. z 0.0.
99,94% ENEA Ciepto Sp. z 0.0. Sp.z 0.0. w likwidacji
4.89% Tarnobrzeska Agencja 10%
100% ENEA Ciepto Serwis Sp. z 0.0. ———  Rozwoju Regionalnego S.A. PGE EJ 1 Sp. z 0.0.
(TARR)
Annacond Enterprises 25% El e
ectroMobility Poland S.A.
61% Sp. 2 0.0. w likwidagii Y
16,48% .
EEEE— Polimex-Mostostal S.A.
) . o
Tocznia Met'a l.' FRI_ESST.A SA 2,76% 50% Elektrownia Ostroteka
w upadtosci likwidacyjnej [ S0 200
- Dystrybucja - Obrot Wytwarzanie/Ciepto . Innowacje . Wydobycie Pozostata dziatalno$é¢ p-z0.0.

] spotki w upadioscillikwidacii

. 2,69%
Bank Ochrony Srodowiska S.A. -

1) ENEA S.A. tgcznie z ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. posiada 65,999% liczby gtosow na WZ
2) 1 pazdziernika 2019 r. z KRS zostata wykreslona spotka Centralny System Wymiany Informacji Sp. z o.0.
3) Postanowienie o umorzeniu postepowania upadfto$ciowego / spdtka nie prowadzi dziatalno$ci gospodarcze;.



2.2. Zmiany w strukturze Grupy

Restrukturyzacja majatkowa

Po dokonaniu w latach poprzednich kluczowych zmian organizacyjnych w okresie trzech kwartatéw 2019 r. Grupa Kapitalowa ENEA, poza inicjatywami zwigzanymi
z planowanymi zmianami, nie realizowata istotnych dziatan w zakresie restrukturyzacji majgtkowe;.

Dezinwestycje kapitatowe

W okresie trzech kwartatéw 2019 r. nie prowadzono istotnych dziatan w zakresie dezinwestycji kapitatowych.

Zmiany w organizacji Grupy

W okresie trzech kwartatow 2019 r. Grupa ENEA kontynuowata dziatania ukierunkowane na realizacje Strategii Korporacyjnej Grupy.

Inwestycje kapitatowe
Szczegotowy opis procesdw zwigzanych z inwestycjami kapitatowymi zostat zamieszczony w srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 3 kwartaty 2019.

Zdarzenia w raportowanym okresie

20 grudnia 2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw ENEA Badania i Rozwoj Sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 5 850 000
zt do kwoty 7 855 000 zt poprzez utworzenie 117 000 nowych udziatbw o wartosci nominalnej 50 zt. ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. objeta 115 830 udziatow
w podwyzszonym kapitale o tgcznej wartosci 5 791 500 zt, natomiast ENEA S.A. objeta 1 170 udziatéw w podwyzszonym kapitale o tgcznej wartosci 58 500 zt. Podwyzszenie
kapitatu zostato pokryte gotowka. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS 12 marca 2019 r.

4 stycznia 2019 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw spotki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do
kwoty 912 482 100 zt, tj. o kwote 361 382 100 zt poprzez utworzenie 7 227 642 nowych rownych, niepodzielnych udziatéw, uprzywilejowanych co do gtosu w taki sposdb, ze na
jeden udziat przypada¢ bedg dwa gtosy, a uprzywilejowanie to wygasnie w przypadku zbycia udziatéw na rzecz osoby innej niz Gtéwny Wspdlnik tj. ENEA S.A. lub Energa S.A.
o wartosci nominalnej 50 zt kazdy i o tgcznej wartosci nominalnej 361 382 100 zt. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0., ENEA
S.A. 4 stycznia 2019 r. objeta 3 613 821 udziatow w kapitale zaktadowym o wartosci 180 691 050 zt. 4 stycznia 2019 r. ENEA S.A. wniosta wktad pieniezny na konto Spotki.
Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostato zarejestrowane w KRS 1 marca 2019 r.

6 marca 2019 r. Aktem Notarialnym zawigzano spétke ENEA Potaniec Serwis Sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 500 000 zt i dzieli sie na 1 000 udziatéw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy. Wszystkie udziaty zostaty objete przez ENEA Elektrownia Potaniec S.A. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest naprawa i konserwacja maszyn. Spoétka
zostata zarejestrowana w KRS 31 lipca 2019 r.

12 czerwca 2019 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spoétki ENEA Innowacje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, podjeto uchwate w sprawie pienieznego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o kwote 5 400 000 zt to jest z kwoty 3 805 000 zt do 9 205 000 zt poprzez utworzenie nowych 54 000 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy.
Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS w dniu 19 lipca 2019 r.

29 sierpnia 2019 r. Rada Nadzorcza ENEA S.A. wyrazita zgode Zarzgdowi ENEA S.A. na nabycie 126 083 udziatbw ENEA Ciepto Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 50 zt kazdy
i fgcznej wartosci nominalnej 6 304 150 zt za tgczng cene w wysokosci 34 539 078,78 zt. 4 wrzesnia 2019 r. ENEA S.A. i ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. zawarty Umowe
Sprzedazy 126 083 udziatéw ENEA Ciepto Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 50 zt kazdy i fgcznej wartosci nominalnej 6 304 150 zt za tgczng cene w wysokosci 34 539 078,78 zt.,
zgodnie z ktérg przejscie wtasnosci udziatow z ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. na ENEA S.A. miato nastgpi¢ w dniu dokonania przez ENEA S.A. na rzecz ENEA Wytwarzanie Sp.
Z 0.0. zaptaty ceny za udziaty. Ptatnos¢ ENEA S.A. na rzecz ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. z tego tytutu nastgpita 11 wrzesnia 2019 r. W zwigzku z powyzszym, od 11 wrzes$nia
2019 r. ENEA S.A. posiada 3 019 288 udziatéw w kapitale zaktadowym ENEA Ciepto Sp. z 0.0. co stanowi blisko 99,94% udziatu w kapitale zaktadowym spotki, pozostate udziaty
nalezg do pracownikéw Spotki.

10 wrzesnia 2019 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw ENEA Centrum Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki oraz zmiany
umowy spotki. Podwyzszono kapitat zaktadowy spotki ENEA Centrum Sp. z 0.0. z kwoty 3 929 000 zt do kwoty 103 929 000 zt poprzez utworzenie nowych 1 000 000 udziatéw
o wartosci nominalnej 100 zt kazdy i tgcznej wartosci nominalnej 100 000 000 zt. Nowo utworzone udziaty zostaty 10 wrzesnia 2019 r. objete przez jedynego wspdlnika — ENEA
S.A. i pokryte wktadem niepienieznym w postaci wierzytelnosci o tgcznej wartosci 162 000 000 zt przystugujgcej ENEA S.A. wobec ENEA Centrum Sp. z 0.0. z tytutu udzielonych
pozyczek w ramach dwéch uméw pozyczek zawartych w 2014 r. oraz w 2015 r. Kwota 62 000 000 zt stanowi nadwyzke wartosci wkfadu niepienieznego nad warto$cig nominalng
objetych udziatéw i przekazana zostata na kapitat zapasowy ENEA Centrum Sp. z 0.0. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 8 listopada 2019 r.




Zdarzenia w raportowanym okresie — c.d.

24 wrzesnia 2019 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw ENEA Innowacje Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie gotdwkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki
oraz zmiany umowy spotki. Podwyzszono kapitat zaktadowy spétki z kwoty 9 205 000 zt do kwoty 17 060 000 zt poprzez utworzenie nowych 78 550 udziatéw o wartosci
nominalnej 100 zt kazdy i tgcznej wartosci 7 855 000 zt. 27 wrzesnia 2019 r. ENEA S.A. objeta wszystkie nowoutworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym ENEA
Innowacje Sp. z 0.0. Podwyzszenie kapitatu zakladowego oczekuje na wpis do KRS.

27 wrzesnia 2019 r. pomiedzy ENEA S.A. i ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. a ENEA Innowacje Sp. z 0.0. zostata zawarta umowa zbycia 100% udziatéw Spotki ENEA Badania
i Rozwdj Sp. z 0.0. Z dniem 27 wrzesnia 2019 r. ENEA S.A. zbyta na rzecz ENEA Innowacje Sp. z 0.0. 1 571 udziatbw ENEA Badania i Rozwoj Sp. z 0.0. za cene 78 550 zi,
a ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. zbyta na rzecz ENEA Innowacje Sp. z 0.0. 155 529 udziatéw ENEA Badania i Rozwdj Sp. z 0.0. za cene 7 776 450 zt.

2.3. Obszary biznesowe Grupy ENEA

Obroét detaliczny

e Obrét energig elektryczng i paliwem gazowym na rynku detalicznym
e Oferta produktowa i ustugowa dostosowana do potrzeb Klientow
e Kompleksowa Obstuga Klienta

Obroét hurtowy
Wydobycie
e  Optymalizacja portfela kontraktow
hurtowych energii elektrycznej
i paliwa gazowego
e Dziatania na rynkach produktowych
e  Zapewnienie dostepu do rynkow
Hurtowych

e Produkcja wegla kamiennego

e Sprzedaz wegla kamiennego

e  Zabezpieczenie bazy surowcowej dla
Grupy

Wytwarzanie )
Dystrybucja

e Wytwarzanie energii elektrycznej _ ) _
w oparciu o wegiel kamienny, biomase, e Dostarczanie energii elektrycznej

gaz, wiatr, wode i biogaz o Z:/z?r?/vgﬁg;tjer:ezjapewnianie rozbudowy sieci
e  Wytwarzanie ciepfa ' . -
o  Przesytanie i dystrybucja ciepta e Eksploatacja, konserwacja i remonty sieci

. . dystrybucyjnej
D CLIOIER IO U] e  Zarzadzanie danymi pomiarowymi




2.3.1. Wydobycie

W Grupie ENEA dziatalno$¢ w przemysle wydobywczym prowadzona jest przez spotke zalezng Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. (dalej: LW Bogdanka). LW Bogdanka jest jednym
z lideréw rynku producentéw wegla kamiennego w Polsce, wyrdzniajgcych sie na tle branzy pod wzgledem osigganych wynikéw finansowych, wydajnosci wydobycia wegla
kamiennego oraz planéw inwestycyjnych zaktadajgcych udostepnienie nowych ztéz. Sprzedawany przez Spoétke wegiel kamienny energetyczny stosowany jest przede wszystkim
do produkcji energii elektrycznej, cieplnej i produkcji cementu. Odbiorcami Spotki sg w gtdwnej mierze firmy przemystowe, przede wszystkim podmioty prowadzace dziatalnos¢
w branzy elektroenergetycznej zlokalizowane we wschodniej i pétnocno-wschodniej Polsce.

Wyszczegolnienie 1-3 kw. 2018 1-3 kw. 2019 Zmiana 3 kw. 2018 3 kw. 2019 Zmiana
Produkcja netto [tys. ton] 6 820 7127 4,5% 2 302 2301 -
Sprzedaz wegla [tys. ton] 6 788 7 061 4,0% 2447 2292 -6,3%
Zapasy (na koniec okresu) [tys. ton] 57 153 168,4% 57 153 168,4%
Roboty chodnikowe [km] 28,6 21,7 -24,1% 8,9 7.5 -15,7%

2.3.2 Wytwarzanie

2.3.2.1 Aktywa wytwoércze Grupy ENEA

Wyszczegélnienie Moc zainstalowana elektryczna Moc osiggana elektryczna Moc zainstalowana cieplna Moc zainstalowanaw OZE

[MW,] [MW,] [MW] [MW,]
Elektrownia Kozienice 4071,8 4016,0 125,4 -
Elektrownia Potaniec 1837,0 1882,0 130,0 230,0
PR
Biogazownie Liszkowo i Gorzestaw 3,8 3,8 3,1 3,8
Elektrownie Wodne 58,8 55,8 0,0 58,8
MEC Pita 10,0 10,0 135,4 -
PEC Oborniki 0,0 0,0 30,4 -
ENEA Ciepto 203,5 156,6 684,1 78,5
Razem [brutto] 6 256,5 6194,3 11084 4427
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Dane dotyczace ENEA Wytwarzanie 9

Wyszczegodlnienie 1-3 kw. 2018 1-3 kw. 2019 Zmiana 3 kw. 2018 3 kw. 2019 Zmiana
Catkowite wytwarzanie energii elektrycznej (netto)

[GWh], w tym:

\I:’Vrg,(?#kqa netto ze zrédet konwencjonalnych [GWh], 11 931 12 788 7.2% 4272 4792 12.2%
ENEA Wytwarzanie 11 884 12 742 7,2% 4260 4779 12,2%
MEC Pita 47 a7 - 12 13 8,3%
Produkcja z odnawialnych zrédet energii netto [GWh], 210 231 10,0% 62 58 -6.5%
w tym:

ENEA Wytwarzanie — Segment OZE (elektrownie wodne) 126 95 -24,6% 29 22 -24,1%
ENEA Wytwarzanie — Segment OZE (farmy wiatrowe) 80 133 66,3% 32 35 9,4%
ENEA Wytwarzanie — Segment OZE (biogazownie) 4 3 -25,0% 1 1 -
Produkcja ciepta brutto [TJ] 800 712 -11,0% 69 76 10,1%
Blok 11 Elektrowni Kozienice 1-3 kw. 2018 1-3 kw. 2019 Zmiana 3 kw. 2018 3 kw. 2019 Zmiana
Produkcja energii elektrycznej netto [GWh] 8752 4232 12,8% 1359 1250 -8,0%
Srednie miesieczne obcigzenie netto [MW] 717 787 9,8% 777 772 -0,6%
1)Zmiana prezentacyjna dotyczaca ENEA Ciepto (Elektrocieptowni Biatystok) za trzy kwartaty 2018 r.

Dane dotyczace ENEA Elektrownia Potaniec

Wyszczegolnienie 1-3 kw. 2018 1-3 kw. 2019 Zmiana 3 kw. 2018 3 kw. 2019 Zmiana

Catkowite wytwarzanie energii elektrycznej (netto) [GWh],

w tym:

ENEA Elektrownia Potfaniec — produkcja netto ze zrédet

: 6 432 5344
konwencjonalnych
ENEA Elektrownia Potaniec — produkcja z odnawialnych
.. - L . 1017 1074
Zrodet energii (spalanie biomasy — Zielony Blok)
ENEA Elektrownia Potaniec — produkcja z odnawialnych
.. - . o 111 183
zrédet energii (wspotspalanie biomasy)
Produkcja ciepta brutto [TJ] 1792 1810

-16,9%

5,6%

64,9%

1%

2328

423

18

564

1793

436

45

565

-23%

3,1%

150%

0,2%
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Dane dotyczace ENEA Ciepto

Wyszczegolnienie 1-3 kw. 2018

Catkowite wytwarzanie energii elektrycznej (netto) [GWh]

w tym:

Produkcja netto ze zZrédef konwencjonalnych

[GWh] — z wytgczeniem spalania biomasy 27
Produkcja z odnawialnych zrédet energii netto 112
— spalanie biomasy [GWh]

Produkcja ciepta brutto [TJ] (razem z Cieptownia Zachéd) 2634

1-3 kw. 2019 Zmiana

130 2,4%
127 13,4%
2562 -2,7%

3 kw. 2019 Zmiana
53,3%

0 -

69 53,3%

422 10,5%

2.3.2.2. Emisja CO,

Kozienice — Elektrownia [t]

Przydziat bezptatnych uprawnien CO, [t]

Koszty z tytutu uprawnien [z{]

1-3 kw. 2018 10 698 228
1-3 kw. 2019 11 357 162
MEC Pita

1-3 kw. 2018 55419
1-3 kw. 2019 52 842
Bialystok — Elektrocieptownia

1-3 kw. 2018 195 373
1-3 kw. 2019 205 119
Bialystok — Cieptownia Zachéd

1-3 kw. 2018 17 084
1-3 kw. 2019 8967
Potaniec — Elektrownia

1-3 kw. 2018 6 203 702
1-3 kw. 2019 5287 124
Razem 1-3 kw. 2018 17 169 806
Razem 1-3 kw. 2019 16 911 214

1 Ujecie ksiegowe
2) Jednorazowy przydziat bezptatnych uprawnien na rok 2018
3) Jednorazowy przydziat bezptatnych uprawnien na rok 2019

1625 888

12884591

Przydziat bezptatnych uprawnien CO,
11 682

9850

Przydziat bezptatnych uprawnien CO,
104 8342

87 1809

Przydziat bezptatnych uprawnien CO;
6962

6823

Przydziat bezptatnych uprawnien CO;
129 3212

126 0997

1872421

1512 270

263 564 327,68

639 454 233,491

Koszty z tytutu uprawnien [z}]
3574732,71

4 257 468,63

Koszty z tytutu uprawnien [z{]
12 967 215,43

12 548 148,11

Koszty z tytutu uprawnien [z{]
334 504,72

1019 916,14

Koszty z tytutu uprawnien [z}]
160 179 614

321968 824

440 620 394,54

979 248 590,37
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2.3.2.3. Zaopatrzenie w paliwa

Podstawowym paliwem uzywanym do wytwarzania energii elektrycznej dla ENEA Wytwarzanie — Elektrownia Kozienice oraz Elektrowni Potaniec jest wegiel kamienny
w asortymencie miat. Podstawowymi paliwami uzywanymi w ENEA Ciepto Sp. z 0.0. (Elektrocieptownia Biatystok) w okresie trzech kwartatéw 2019 r. byty: wegiel i biomasa — gtéwnie

w postaci zrebki z drewna energetycznego, zrebki z wierzby i topoli energetycznej oraz pozostatosci z produkcji rolne;j.

I'n\ Elektrownia Kozienice ﬂﬂ ENEA Elektrownia Potaniec
dh I

n:l ENEA Ciepto

Gtéwni dostawcy wegla w okresie trzech
kwartatow 2019 r.

LW Bogdanka (83,6%)
PGG (6,9%)

LW Bogdanka (51%)
PGG (37%)

LW Bogdanka (95,2%)

ENEA Wytwarzanie — Elektrownia Kozienice ENEA Elektrownia Potaniec

ENEA Cieplo — Elektrocieptownia Bialystok

Typ paliwa 1-3, I,<w. 2018 1-3’Ifw. 2019 1-3 kW 2018 1-3 kW 2019 1-3 kW 2018 1-3 kW 2019
llos¢ Koszt 1) llos¢ Koszt 1) llos¢ Koszt V) llos¢  KosztV llose Koszt 1) llos¢  Koszt V)
[tys. ton] [min z{] [tys. ton] [min zH] [tys. ton] [min zt] [tys. ton] [mIn zi] [tys. ton] [min z{] [tys. ton] [min zi]
Wegiel kamienny 5185 1160 5473 1414 3136 705 2965 736 83 26 97 31
Biomasa - - - - 931 197 1144 333 223 42 236 56
Olej opatowy (ciezki) 2 5 7 7 11 6 10 5 10
Olej opatowy (lekki) ¥ 6 18 4 11 0,19 0,5 0,27 0,8
Gaz [tys. m 3 ¥ 11897 14 11 876 18
Razem 1199 1454 4073 912 4114 1079 306 69 333 88

1) Wegiel i biomasa z transportem

2) Paliwo rozpatkowe w Elektrowni Kozienice bl. 1-10

3) Paliwo rozpatkowe Bloku 11

4 Uzywany do produkciji energii elektrycznej i cieplnej w MEC Pita oraz energii cieplnej w PEC Oborniki

2.3.2.4. Transport wegla

ENEA Elektrownia Potaniec

I'Dn\ Elektrownia Kozienice ﬂﬂ

I:"n | ENEA Ciepto

Gtéwny realizujgcy w okresie trzech

kwartalow 2019 r. PKP Cargo S.A. (83,6%)

PKP Cargo S.A. (88%)

PKP Cargo S.A. (100%)
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2.3.3. Dystrybucja

Sprzedaz ustug dystrybucyjnych [GWh]

\:14 035 | 14778]

Tarn

J

‘:%Mn 264\‘ \:3807:\\/ 3717\\
{3496\“?3514:‘ "1081\‘\?1094:\

Odbiorcy biznesowi Gospodarstwa domowe Razem Odbiorcy biznesowi Gospodarstwa domowe

1-3 kw. 2018 m1-3 kw. 2019 3 kw. 2018 m3kw. 2019

Liczba Odbiorcéw (w tys.)

‘: 2616 ‘

(2579 | 104,94 — Dhugo$¢ linii [tys.km]

1-3 kw. 2018 ®m1-3 kw. 2019

Razem

17,88 — Dtugosc¢ przytaczy [tys.km]
38,01 — Liczba stacji elektro-energetycznych [tys. szt.]
847,90 — Liczba przytgczy [tys. szt.]
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2.3.4. Obrot

Sprzedaz energii elektrycznej i paliwa gazowego odbiorcom detalicznym zrealizowana przez ENEA S.A.

W pierwszych trzech kwartatach 2019 r. w stosunku do analogicznego okresu 2018 r. nastgpit spadek tgcznego wolumenu sprzedazy o 766 GWh, tj. o ok. 5%. Spadek dotyczyt
sprzedazy energii elektrycznej w segmencie odbiorcéw biznesowych (o 873 GWh, tj. o ok. 7%). Byt on spowodowany zmiang portfela klientéw strategicznych. Natomiast
w segmencie gospodarstw domowych nastgpit wzrost wolumenu sprzedazy energii elektrycznej (o 68 GWh, tj. o ok. 2%). Zwiekszeniu ulegt réwniez wolumen sprzedazy paliwa

gazowego w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (o0 39 GWh, tj. o0 ok. 6%).

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej w pierwszych trzech kwartatach 2019 r. uwzgledniajg dostosowanie przez Spotke do zapisow Ustawy z dnia 28 grudnia 2018 r.
0 zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektorych innych ustaw, w zakresie stosowania odpowiednich cen i stawek dla Taryfy dla energii elektrycznej dla odbiorcow z grup
taryfowych G zatwierdzanej przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (tj. na poziomie cen z 31 grudnia 2018 r.), jak i pozostatych cennikow (dla grup taryfowych A, B, C,

R oraz cennikéw produktowych dla klientéw z grup taryfowych G).

taczne przychody ze sprzedazy w pierwszych trzech kwartatach 2019 r. wzrosty w stosunku do analogicznego okresu 2018 r. 0 129 min zt, tj. o ok. 4 %. Zwiekszeniu ulegty

przychody zaréwno ze sprzedazy energii elektrycznej jak i paliwa gazowego.

Sprzedaz energii elektrycznej i paliwa gazowego
odbiorcom detalicznym ENEA S.A. [GWh]

15 862
15 096
12 507 744
11 673
705
744
14 352
11 802 e

3 355 3423

SIS55 3423

1-3 kw. 2018 1-3kw. 2019 @ 1-3 kw.2018 1-3 kw. 2019 | 1-3 kw. 2018 1-3 kw. 2019

Odbiorcy biznesowi Gospodarstwa domowe RAZEM

tacznie energia

m Energia elektryczna Gaz elektryczna i gaz

Sprzedaz energii elektrycznej i paliwa gazowego
odbiorcom detalicznym ENEA S.A. [min zi]

3499 3628
62 85
2 666 2782
62 85
3437 3543
2 604 2697 833 846
833 846

1-3 kw. 2018  1-3kw. 2019 | 1-3 kw.2018  1-3kw.2019 = 1-3 kw.2018  1-3 kw. 2019

Odbiorcy biznesowi Gospodarstwa domowe RAZEM

tacznie energia

| ] i .
Energia elektryczna Gaz elektryczna i gaz
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2.4. Strategiarozwoju

WIZJA:
ENEA jest wiodgcym dostawcg zintegrowanych produktéw i ustug
surowcowo-energetycznych oraz innych innowacyjnych ustug dla
szerokiego grona Klientéw, cenionym za jakos¢, kompleksowo$¢
i niezawodnosc.

MISJA:
ENEA dostarcza stale doskonalone produkty i ustugi, wyprzedzajgc oczekiwania
Klientéw dzieki zmotywowanym zespotom pracujgcym
w przyjaznej, bezpiecznej i innowacyjnej organizaciji.

Stopien realizacji Strategii Rozwoju Grupy Kapitatowej ENEA w perspektywie do 2030 r.

Sprzedaz energii elektrycznej do Zainstalowane konwencjonalne

klientow koncowych [TWh]

Wskaznik rentownosci kapitatu Wskaznik rentownosci
(ROE) aktywow (ROA)

10,0%

moce wytworcze [GW]

[ ]
6,8%
3,4%
20151 LTM 2 2025 20151 LTM 2 2025 20151 LTM 2 2025 20150 Stan na koniec 2025

3 kw. 2019

. . Wskaznik zuzycia wegla kamiennego
Wskaznik strat sieciowych

Wskaznik SAIDI [minuty] Wskaznik SAIFI w dystrybuci z wtasnych aktywow wydobywczych na
potrzeby wiasne
434 6,86%
5,50 5.61% 5,90%
126 1,69
20151 LTM 2 20151 LTM 2 2025 20151 LTM 2 2025 20151 LT™M 2 2025

1 Rok odniesienia

2) LTM obejmujacy okres 4 kw. 2018 r. — 3 kw. 2019 r.
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2.5. Realizowane dziatania i inwestycje
2.5.1. Naktady inwestycyjne

Wykonanie 3 kw. 2019/

Wykonanie 1-3 kw. 2019/

Naktady inwestycyjne [min zi] 3 kw. 2018 3 kw. 2019 Plan 3 kw. 2019 1-3kw. 2018  1-3 kw. 2019 Plan 1-3 kw. 2019 Plan 2019
Wytwarzanie 95,6 66,7% 221,3 288,4 77,1% 610,8
Dystrybucja 269,4 79,7% 570,3 678,3 101,5% 10115
Wydobycie 96,6 86,2% 296,0 2947 89,3% 511,5
Wsparcie i inne 18,7 28,5% 46,1 48,8 47,0% 144,0
Inwestycje kapitatowe 150,1 - 321,1 181,2 100,0% 218,3
Razem wykonanie planu 630,5 74,9% 1454.8 14914 89,9% 2496,1
2.5.2. Realizacje kluczowych projektow
Obszar Dane szczegétowe Zdarzenie
L Inwestycje rozwojowe ©® Pole Ostrow - prace projektowe ® Zakup dobr gotowych, maszyn i urzagdzen
ydobycie
Inwestycje operacyjne ® Nowe wyrobiska i modernizacja istniejgcych — w trzecim kwartale 2019 r. wykonano 7,5 km chodnikéw
* Zabudowa instalacji katalitycznego odazotowania spalin wraz
z modernizacjg elektrofiltrow dla kottéw AP-1650 blokéw nr 9 i 10 — Elektrofiltr bloku nr 1 — Prace modernizacyjne zostang
w ramach Programu modernizacji blokéw 2 x 500 MW - wykonane w trakcie postoju bloku w roku 2020.
kont)./lr)ugclja ‘ homieni Zrtt)alalll(zowan; . pratI:e . WSC“;[Opn'U — Elektrofiltr bloku nr 2 — Prace zakonczono. Odbiér koncowy
umoziiwiajgcym uruchomienie bioku nr-=, mste} acja oraz przeprowadzono w dniu 24 wrzes$nia 2019 r.
zmodernizowany elektro filtr na bloku nr 9 jest w rozruchu ) ] . ;
goracym — Elektrofiltr bloku nr 7 — Prace zakonczono. Odbioér koncowy
' rzeprowadzono w dniu 15 maja 2019 r.
® Modernizacja bloku nr 9 w ramach Programu modernizacji blokow przeprow ) . . o o
2 x 500 MW — kontynuacja z 2018 r. Obecnie blok jest 2. Zabudowa instalacji redukcji metali ciezkich ze sciekéw 10S
uruchomiony, prace zostaty zakorczone. — zakonczono badania jakosci sciekow z poszczegodlnych
i i o L : I0S, dokonano analiz nikow badan oraz okreslono pola
Wytwarzanie ~ ENEA Wytwarzanie s Modernizacja bloku nr 7 — Blok po modernizacji uruchomiono 15 y wyhikow P

kwietnia 2019 r., przekazano do eksploatacji 4 lipca 2019 r.

®* Modernizacja bloku nr 2 — 31 lipca 2019 r. uruchomiono blok

zgodnie z harmonogramem.

* Dostosowanie ENEA Wytwarzanie Sp. z o0.0.
Elektrownie Systemowe do konkluzji BAT:
1. Modernizacja elektrofiltru blokunr 1, 2, 4,517
— Elektrofiltr bloku nr 4 i 5 — w roku 2019 zostang ogtoszone
przetargi na modernizacje. Prace modernizacyjne zostang 5.
wykonane w trakcie postojow blokéw w roku 2020.

Segment 4

potencjalnych przekroczen pod katem BAT.

Modernizacja instalacji odsiarczania spalin 10S | -
Zrealizowano zakres prac na obiekcie. Odebrano
dokumentacje projektowg i wykonawczg.

Dostarczono i odebrano rewizje dokumentacji
powykonawczej. Projekt na etapie ukonczenia. Do
wykonania pozostaty pomiary gwarancyjne oraz ruch probny
i regulacyjny.

Staty monitoring NH3, HCL, HF oraz Hg na kominie.
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Obszar

Dane szczego6towe

Zdarzenie

ENEA Elektrownia

Wytwarzanie Polaniec * Modernizacja bloku numer 5 — projekt FENIKS Bloku 5 » Dostosowanie EEP do konkluzji BAT
* Upgrade systemu Experion PKS na blokach i uktadach
. . * Modernizacja elektrofiltru kotta K8 pozablokowych oraz bazy PHD
Wytwarzanie ENEA Ciepto * Odtworzenie chtodni wentylatorowej TZ4 » Odtworzenie turbozespotu TZ3
» Konwersja kotta K-1 na paliwo gazowe
Obszar Zdarzenie

®* Budowa i modernizacja szeregu elementow infrastruktury sieciowej, takich jak
Zakonczenie realizacji szeregu inwestycji zwigzanych z rozbudowg linie wysokiego, sredniego i niskiego napigcia oraz stacje transformatorowe,
i modernizacjg sieci elektroenergetycznych, w tym zwigzanych  zwigzana z realizacjg nastepujacych celdw: realizacja obowigzku publiczno-
z przytagczeniem do sieci, jak réwniez przebudowa catej linii LN_110 kv~ prawnego, zapewnienie bezpieczenstwa energetycznego regionu, poprawa
relacji Morzyczyn - Drawski Miyn, przebudowa linii LN_110 kV Watcz — niezawodnosci i jakosci dostaw energii elektrycznej — automatyzacja sieci, zmiana
Walcz Pétnoc — Mirostawiec, przebudowa linii LN_110 kV Rectaw —  struktury sieci SN z napowietrznej na kablowa, dziatania zmierzajgce do

Goleniow oraz budowa Rozdzielni Sieciowej WN Janikowo  Osiagnigcia w sieci standardu ,smart grid”.
(Kotodziejewo). * Implementacja obowigzkéw ustawowych ENEA Operator w zakresie
Kontynuacja istniejgcych i rozpoczecie nowych inwestycji, ktorych elektromobilnosci. Celem projektu jest wdrozenie w ENEA Operator rozwigzan
realizacja bedzie prowadzona w trakcie 2019 r. i w latach nastepnych. I produktow odpowiadajgcych na wymagania stawiane przez OSD w Ustawie

Zrealizowany projekt badawczo — rozwojowy - ,Projekt pilotazowy e el e U el ) s

ograniczenia strat mocy w uzytkowanych i nowo instalowanych ® Kontynuacja rozwoju narzedzi informatycznych wspomagajgcych zarzgdzanie

transformatorach SN/nn poprzez zastosowanie algorytmu optymalizacji siecig oraz automatyke sieci w tym m.in.:
doboru transformatora do warunkow rzeczywistego obcigzenia stacii + wdrozenie na szerszg skale modutu FDIR w systemie SCADA, ktéry pozwala
poprzez relokacije jednostek z uwzglednieniem efektow oddziatywania na na automatyczne wykrycie awarii, wydzielenie miejsca uszkodzenia oraz
: srodowisko”. Projekt byt realizowany w ramach programu priorytetowego wznowienie dostaw do tych obszarow sieci, dla ktdrych istnieje taka

Dystrybucja Wsparcie dla Innowaciji sprzyjajgcych zasobooszczednej i niskoemisyjnej

gospodarce Czes¢ 1) Sokdt — wdrozenie innowacyjnych technologii
Srodowiskowych — Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej.

Dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa i innowacyjna jako narzedzie
wspierajgce wzrost efektywnosci dziatania Obszaru Dystrybucji oraz
odpowiadajgce na wyzwania zwigzane z rolg OSD w nowym modelu
rynku energii elektrycznej w tym m.in.:

* Innowacyjne ustugi systemowe magazyndw energii zwiekszajgce
jakosé i wydajnos¢ wykorzystania energii elektrycznej;

+ System bilansowania mocy i energii oraz monitorowania jakosci
dostawy energii elektrycznej rozproszonych zrédet i zasobnikéw
energii;

» Elastyczny system zwiekszania kompetencji pracownikéw stuzb
technicznych z zastosowaniem technik rzeczywistosci wirtualnej

mozliwosg¢;

» wdrozenie Centralnego Systemu Akwizycji Danych Pomiarowych;

« zakonczone wdrozenie systemu EMS (Energy Management System), ktory
umozliwia wspomaganie zarzadzania siecig WN oraz generacjg przytgczong
do sieci dystrybucyjnej;

» realizacja wdrozenia systemu DOL (Dynamiczna Obcigzalnos¢ Linii)
umozliwiajgcego bezpieczne wykorzystanie petnych mozliwosci przesytowych
sieci 110 kV, wynikajgcych z biezacych warunkéw pogodowych panujgcych
w miejscu zainstalowania linii;

» wdrozenie systemu SCADA na niskim napieciu, ktéry bedzie umozliwiat
zarzadzanie siecig nn w zakresie linii nn, stacji SN/nn oraz generacjg
rozproszong i OZE przytgczonymi do sieci dystrybucyjnej nn. System umozliwi
monitorowanie w czasie rzeczywistym pracy sieci nn oraz pojedynczych
urzadzen w sieci nn w poszczegolnych Rejonach Dystrybuciji. Ponadto
wdrozenie pozwoli na przekazywanie danych o przerwach w sieci nn do
systemu bilingowego w celu wyliczenia naleznych bonifikat.
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Obszar

Zdarzenie

Kluczowym projektem realizowanym w ramach obszaru Handlu Detalicznego byt projekt dotyczacy dostosowania GK ENEA do nowych regulacji prawnych
zawartych w Ustawie z 28 grudnia 2018 r. o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz zmianie niektorych innych. Projekt obejmuje zaréwno procesy biznesowe,
jak i narzedzia oraz systemy informatyczne.

Obszar Handlu
Detalicznego

Obszar Obstugi
Klienta

Obszar Handlu
Hurtowego

W ramach Projektu:

Zaktualizowano warunki umow Klientom, ktérych objety regulacje
Ustawy i aktow wykonawczych.
Dokonano stosownej korekty rozliczen.

Zakonczenie najwazniejszej czesci projektu nowej wizualizacji Biur
Obstugi Klienta tj. otwarcie zmodernizowanego ostatniego biura
w Gnieznie. Zwizualizowane sg wszystkie 32 biura obstugi klienta.
Kontynuacja prac nad wprowadzeniem automatyzacji proceséw
obstugowych, z wykorzystaniem m.in. robotyzacji procesow
biznesowych (RPA), ktéra przetozy sie na terminowg realizacje
kluczowych wskaznikéw w ramach realizowanych proceséw.

Projekt ,Stworzenie systemu obstugi logistycznej dostaw biomasy
przez porty morskie do ENEA Elektrownia Potaniec Spoétka
Akcyjna”.

Dokonano modyfikacji systeméw informatycznych pod katem sporzadzenia wniosku
do Zarzadcy Rozliczen o zwrot réznicy cen z tytutu stosowania cen i stawek optat
zgodnych z zapisami Ustawy.

Zmodyfikowano procesy biznesowe.

Zakonczenie wdrozenia we wszystkich Biurach Obstugi Klientéw elektronicznego
dtugopisu do podpisywania umoéw w Biurze Obstugi Klientéw w celu uproszczenia
procesu obstugi i minimalizaciji ilosci drukowanych dokumentéw

Modernizacja IVR na Infolinii 611 111 111 — prostszego i czytelniejszego dla Klienta
oraz wprowadzenie nowego serwisu samoobstugowego ,brak pradu
w lokalu”.

Uruchomienie serwiséw samoobstugowych po godzinach pracy Infolinii (po godzinie
22:00 oraz w dni wolne od pracy).

Wdrozenie nowych szablonéw odpowiedzi na maile oraz chaty klientéw celem
poprawy jakosci obstugi klienta.

Projekt ,Aukcja gtébwna mocy 2024 i rynek wtérny”, ktérego gtdéwnym celem jest
przygotowanie aktywow GK ENEA do certyfikacji ogdlnej oraz opracowanie
i wdrozenie strategii uczestnictwa w aukcji gtéwnej na rok 2024, aukcjach
dodatkowych na 2021 oraz dziatan na rynku wtérnym.

2.5.3. Zawarte umowy

2.5.3.1. Umowy istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej ENEA

W okresie trzech kwartatow 2019 r. spotki z Grupy Kapitatowej nie zawieraty umoéw istotnych, przy czym we wskazanym okresie zawarto:

» aneks do Wieloletniej Umowy sprzedazy mutu pomiedzy ENEA Wytwarzanie a JSW S.A., na mocy ktérego catos¢ zakontraktowanych dla ENEA Wytwarzanie na rok 2019
dostaw mutu przekazano do realizacji przez ENEA Elektrownia Pofaniec,

* umowe z PKP Cargo na ustuge przewozu 5,9 min ton wegla energetycznego z LW ,Bogdanka” S.A. dla ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0.,

» aneks do Wieloletniej Umowy na dostawe wegla energetycznego pomiedzy ENEA Wytwarzanie a LW Bogdanka S.A., na mocy ktdrego zwiekszony zostat wolumen dostaw
wegla do ENEA Wytwarzanie w roku 2019,

* umowe pomiedzy ENEA Elektrownia Potaniec a GE Power i Stal-Systems na modernizacje elektrofiltrow szesciu blokdw energetycznych w celu dostosowania do konkluzji BAT,

+ umowe pomiedzy ENEA Elektrownia Potaniec a REMAK — ENERGOMONTAZ Spétka Akcyjna na zaméwienia ,Modernizacja absorberéw C i D Instalacji 10S w ENEA
Elektrownia Potaniec S.A. w celu dostosowania do nowych norm srodowiskowych okreslonych w BREF/BAT w zakresie emisji SO, oraz pytu”.
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2.5.3.2. Zrédta finansowania programu inwestycyjnego

ENEA S.A. finansuje program inwestycyjny wykorzystujgc nadwyzki finansowe z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej oraz zadtuzenie zewnetrzne. Grupa Kapitatowa ENEA
realizuje model finansowania inwestycji, w ktorym ENEA S.A. pozyskuje $rodki finansowe ze zrodet zewnetrznych i dystrybuuje je do spétek zaleznych. W dalszych dziataniach ENEA
S.A. bedzie koncentrowac¢ sie na zapewnieniu odpowiedniej dywersyfikacji zewnetrznych zrédet finansowania dla inwestycji zaplanowanych w Strategii Grupy Kapitatowej ENEA
w celu optymalizowania wysokosci kosztéw i termindw spiaty zadtuzenia. 26 czerwca 2019 r. ENEA S.A. wyemitowata piecioletnie obligacje serii ENEA0624 o wartosci
1 mid zt w ramach programu obligacji krajowych do maksymalnej kwoty 5 mid zt. Celem emisji jest refinansowanie zadtuzenia wynikajgcego z wyemitowanych przez Emitenta obligaciji
serii ENEA0220 (Obligacje). 30 wrzesnia 2019 r. Zarzad ENEA S.A. podjat decyzje o zamiarze przeprowadzenia do dnia 14 pazdziernika 2019 r. przedterminowego odkupu Obligacji
w celu ich umorzenia. Zadtuzenie nominalne ENEA S.A. z tytulu wyemitowanych obligacji oraz zaciggnietych kredytow na 30 wrzesnia 2019 r. wyniosto tgcznie
9 032 min zt.

2.5.3.3. Udzielone poreczenia i gwarancje

W trakcie trzech kwartatéw 2019 spotki z Grupy Kapitatowej ENEA nie udzielaty poreczen i gwarancji o znaczacej wartosci. Na 30 wrzesnia 2019 r. fgczna warto$¢ poreczen
i gwarancji korporacyjnych udzielonych przez ENEA S.A. na zabezpieczenie zobowigzan spétek z Grupy Kapitatowej ENEA wyniosta 56,9 miIn zi, natomiast tgczna wartosé
gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie ENEA S.A. i stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan spotek z Grupy Kapitatowej ENEA wyniosta 481,7 min zt.

2.5.3.4. Transakcje zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej

W ramach realizacji Polityki Zarzadzania Ryzykiem Stép Procentowych, w okresie trzech kwartatdbw 2019 r. ENEA S.A. zawarta transakcje zabezpieczajgcg ryzyko stopy
procentowe] (Interest Rate Swap) dla ekspozycji o wartosci 489 min zt.

2.5.3.5. Programy emisji obligacji spétek zaleznych

Grupa Kapitatowa ENEA przyjeta model finansowania inwestycji prowadzonych przez spoétki zalezne od ENEA S.A. poprzez finansowanie wewngtrzgrupowe. ENEA S.A. pozyskuje na
rynku finansowym dtugoterminowe $rodki pieniezne poprzez zacigganie kredytéw lub emisje obligacji, ktére nastepnie dystrybuuje wewnatrz Grupy Kapitatowej ENEA. Aktualnie
ENEA S.A. w obszarach Wytwarzanie i Dystrybucja ma zawarte wewnatrzgrupowe programy emisji obligacji o fgcznej wartosci 7 861 min zt. Programy te sg w catosci wykorzystane
i czesciowo wykupywane w ratach. Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. fgczne nominalne zaangazowanie z tytutu objetych przez ENEA S.A. obligacji emitowanych w ramach w/w
programéw wyniosto 6 873 min zt. ENEA S.A. w latach ubieglych zawarta takze wewnatrzgrupowe umowy programowe emisji obligacji ze spdtkami zaleznymi, ktore stuzg
finansowaniu inwestycji w segmencie OZE i segmencie Ciepto. L.gczna kwota obligacji do wykupu w ramach tych programéw na 30 wrzes$nia 2019 r. wynosita 20 min zt.

2.5.3.6. Kredyty i pozyczki zaciagniete przez Spétki Grupy ENEA ze zrédet zewnetrznych

taczna suma zewnetrznego zadtuzenia nominalnego z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek przez spoétki z Grupy Kapitatowej ENEA (z wytgczeniem ENEA S.A)
na 30 wrzesnia 2019 r. wyniosta 79,3 min zt. W 2019 r. Spotki z Grupy ENEA nie wypowiadaty umow kredytow oraz pozyczek.

2.5.3.7. Pozyczki udzielone przez ENEA S.A.

11 lipca 2019 roku ENEA S.A. zawarta z ENEA Operator Sp. z 0.0. umowe pozyczki na kwote 425 min zt. Oprocentowanie pozyczki oparte jest o stawke bazowg powiekszong
0 marze. Pozyczka zostata catkowicie wykorzystana. Termin jej sptaty strony ustality na 20 grudnia 2021 r. 19 lipca 2019 roku ENEA S.A. zawarta z ENEA Centrum Sp. z 0.0.
umowe pozyczki na kwote 40 min zt. Oprocentowanie pozyczki oparte jest o stawke bazowg powiekszong o marze. Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. pozyczka nie zostata uruchomiona.
Termin jej sptaty strony ustality na 30 czerwca 2030 r. 30 wrzesnia 2019 r. ENEA S.A. zawarta z ENERGA S.A. umowe rozporzgdzajgca cesji wierzytelnosci, na mocy ktérej ENEA
S.A. stata sie wierzycielem Elektrowni Ostroteka Sp. z o0.0. z tytulu pozyczki w kwocie 29 min zt. Termin spfaty pozyczki przypada na koniec 2019 r.
10 wrzesnia 2019 r. podwyzszono kapitat zaktadowy spotki ENEA Centrum Sp. z 0.0. Nowo utworzone udziaty zostaty 10 wrzesnia 2019 r. objete przez jedynego wspdlnika - ENEA
S.A. i pokryte wkiadem niepienieznym w postaci wierzytelnosci o fgcznej wartosci 162 min zt przystugujacej ENEA S.A. wobec ENEA Centrum Sp. z o.0.
z tytutu udzielonych pozyczek w ramach dwdch uméw pozyczek zawartych w 2014 r. oraz w 2015 r. o tacznej wartosci 162 min zt. Stan zadluzenia nominalnego spoétek na
30 wrzesnia 2019 r. wynosit tgcznie 465 min zt.

2.5.3.8. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie trzech kwartatéw 2019 r. ENEA oraz jednostki od niej zalezne nie zawieraty z podmiotami powigzanymi transakcji na warunkach nierynkowych. Informacje
o transakcjach z podmiotami powigzanymi zawartych przez ENEA lub jednostke od niej zalezng znajdujg sie w nocie 24 do skréconego s$rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ENEA za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2019 r.

20



2.6. Otoczenie rynkowe

Ceny wegla na rynku polskim i Swiatowym

ztIGJ min ton

12,50
12,00 o

37,9 37,6
11,50 34,4
11,00
10,50 @
10,00
9,50 4.4
.
9,00 .
IV Vo VEVIVIEIX X XEXIL T 10 1V Vo VIEVIEVIE X Wydobycie wegla Sprzedaz wegla Stan zapasow wegla
energetycznego energetycznego energetycznego
2018 2019 gety g gety g gety g
e |ndeks PSCMI - mialy e==energetyka zawodowa-miaty 1-3 kw. 2018 m1-3 kw. 2019
Po 9 miesigcach 2019 r. $rednia warto$é indeksu PSCMI 1 wzrosta o 10% r/r W ciggu 9 miesigcy 2019 roku polskie kopalnie wydobyty 37,0 min ton wegla
i wyniosta 11,94 z/GJ. W tym okresie $rednia cena zbytu miatéw do energetyki energetycznego wobec 37,9 min ton w porownywalnym okresie 2018 roku. W tym samym
zawodowe]j wyniosta 11,40 zt/GJ (wzrost r/r 0 9,1%). okresie sprzedaz surowca wyniosta 34,4 min ton a stan zapasow zwiekszyt sie istotnie do

poziomu 4,4min ton wobec niespetna 1,5 min ton rok wczes$nie;j.

Srednie ceny na rynkach $wiatowych w trzecim kwartale i pierwszych dziewieciu
miesigcach 2019 r.:

. Amsterdam - Rotterdam - Antwerpia: 62,14 USD/t - 69,70 USD/t
. Richards Bay: 65,01 USD/t — 74,55 USD/t
*  Newcastle: 71,15 USD/t — 78,61 USD/t
. Baltic Ports:

52,58 USD/t — 53,47 USD/t
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BASE_Y_18/19/20
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Zrédto: TGE, ceny rozliczeniowe

Na hurtowym rynku terminowym energii elektrycznej cena produktu BASE Y-20 wzrosta
0 7% do poziomu 276,07 zt/MWh w stosunku do analogicznego produktu (tj. BASE
Y-19) w trzecim kwartale 2018 roku.

Ceny BASE Y-20 w trzecim kwartale 2019 roku, charakteryzowaty sie duzg
zmiennoscig. Pomimo wzrostu cen z pozioméw okoto 275,00 z{/MWh na poczatku
kwartatu do pozioméw zblizonych do 285,00 zt/MWh, w drugiej czesci kwartatu ceny
spadty nawet ponizej 270,00 z/MWh.

Na ksztaltowanie sie ceny BASE Y-20 w trzecim kwartale 2019 roku gtéwnie wptyw
miaty zmiany cen uprawnien do emisji CO,.

Srednia cena energii elektrycznej na rynku SPOT w trzecim kwartale 2019 roku byta
nizsza o 1% w poréwnaniu do tego samego okresu w 2018 r. Do tego niewielkiego
spadku gtdwnie przyczynita sie znaczgco nizsza wycena miesigca wrzesnia niz
w analogicznym okresie w 2018 r.

Na poziom cen energii elektrycznej na rynku SPOT w trzecim kwartale 2019 roku wptyw
miaty nastgpujgce czynniki:

= wysokie ceny uprawnien do emisji CO, (czynnik pro-wzrostowy),

* wyzsze niz planowane poziomy ubytkbw mocy w Krajowym Systemie
Elektroenergetycznym (KSE) (czynnik pro-wzrostowy),

* wysoka generacja wiatrowa (czynnik pro-spadkowy),

* $rednie zapotrzebowanie na moc w KSE na nizszym poziomie w poréwnaniu do tego
samego okresu w 2018 r. (czynnik ograniczajacy wzrost cen),

e wyzszy niz w trzecim kwartale 2018 roku import energii z krajow sasiadujgcych
(czynnik pro-spadkowy).

RDN BASE

z/MWh

2530 o456 pa0p 2501

210,7 218,7

184,6

163,0 166,1
154,9 1478

1 kw. 2 kw. 3 kw. 4 kw. 1 kw. 2 kw. 3kw. 4 kw. 1 kw. 2 kw. 3 kw.
2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019

Zrédto: TGE, ceny rozliczeniowe
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Uprawnienia do emisji CO, (Dec-19)
EURI/t
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Zrédto: ICE, ceny rozliczeniowe

Do konca trzeciego kwartatu 2019 r. nie odbyta sie zadna aukcja uprawnien do emisji
CO, przeznaczonych dla Wielkiej Brytanii (UK). Byto to zwigzane z decyzjg KE
0 zawieszeniu przydziatu darmowych uprawnien i aukcji dla Wielkiej Brytanii od
poczatku 2019 roku. Niepewnos¢ w sprawie ,brexitu” determinowata wysokg
zmienno$¢ cen uprawnien do emisji CO,. W lipcu br. wartos¢ uprawnien do emis;ji
osiggnefa historyczne maksimum 29,77 EUR/t, po czym nastgpita silna korekta
spadkowa. Po wyborze Borisa Johnsona na premiera UK coraz bardziej
prawdopodobny wydawat sie scenariusz bezumownego wyjscia Wielkiej Brytanii z UE.
We wrzesniu br. rzad Niemiec przedstawit projekt nowej strategii klimatycznej stuzacej
realizacji 55% celu redukcyjnego Niemiec (do 2030 r.).

W przypadku praw majgtkowych ,zielonych” w trzecim kwartale 2019 r. utrzymany
zostat trend boczny zapoczgtkowany w kwartale drugim, po gwattownym wzro$cie cen
z poziomu okoto 80 z/MWh do poziomu oscylujgcego wokot 130 z/MWh. Dynamiczny
spadek cen praw majgtkowych ,zielonych” w pierwszym kwartale 2019 r. byt zwigzany
z publikacjg projektu nowelizacji ustawy o OZE, w ktérym powigzano optate zastepczag
z ceng energii elektrycznej. Po wycofaniu sie ME 2z proponowanych zmian
w naliczaniu optaty zastepczej rynek zareagowat ponownie dynamiczng zmiang
w przeciwnym kierunku — tj. znacznym wzrostem cen.

29 sierpnia weszta w zycie ustawa z 19 lipca 2019 r. 0 zmianie ustawy o odnawialnych
zrodtach energii, ktéra przewiduje m.in. przeprowadzenie jeszcze w 2019 r. kolejnych
aukcji dla zrodet odnawialnych.

Na koniec trzeciego kwartatu 2019 r. liczba nieumorzonych praw na rejestrze wyniosta
33,7 TWh.

Ceny praw majatkowych ,,zielonych” (PMOZE_A)
z/MWh
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74,0

42,6 435
34,6
27,7

1kw. 2kw. 3kw. 4kw. Tkw. 2kw. 3kw. 4kw. 1kw. 2kw. 3kw.
2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019

Zrédto: TGE, indeksy z rynku sesyjnego

23



3. Sytuacja finansowa
3.1. Skonsolidowane wybrane danefinansowe

[tys. zi] 1-3 kw. 2018 1-3 kw. 2019 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy oraz inne

dochody 9 384 198 12 168 789 2 784 591 29,7%
Zysk / (strata) z dziafalnosci 920 248 1428 643 508 395 55,2%
operacyjnej

Zysk / (strata) przed 0,
opodatkowaniem 763 780 1277 110 513 330 67,2%
Zysk [ (strata) netto okresu 0
sprawozdawczego 620 289 989 911 369 622 59,6%
EBITDA 1973 339 2 555 616 582 277 29,5%
Przeptywy pieniezne netto z:

dziatalnosci operacyjnej 2 834 248 2 967 896 133 648 4,7%
dziatalno$ci inwestycyjnej -1 754 164 -1788 331 -34 167 -1,9%
dziatalnosci finansowej -454 223 553 487 1007 710 221,9%
Stan srodkéw pienigznych

na koniec okresu 3312987 4383 890 1070 903 32,3%
Zysk netto przypadajacy na

akcjonariuszy jednostki 584 117 891 537 307 420 52,6%
dominujgcej

Sredniowazona liczba akgji [szt.] 441 442 578 441 442 578 - -
Zysk netto na akcje [zt] 1,32 2,02 0,70 53,0%
Rozwodniony zysk na akcje [z1] 1,32 2,02 0,70 53,0%
[tys. zi] 31 grudnia 2018 30 wrzesnia 2019 Zmiana  Zmiana %
Aktywa razem 29 965 625 32 249 814 2 284 189 7,6%
Zobowigzania razem 14 916 463 16 259 212 1342 749 9,0%
Zobowigzania 10 109 857 10 032 733 77 124 -0,8%
dtugoterminowe

Zobowigzania 4 806 606 6226479 1419873 29,5%
krétkoterminowe

Kapitat wtasny 15 049 162 15 990 602 941 440 6,3%
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018 - -
Wartosc ksiegowa na 34,09 36,22 2,13 6.2%
akcje [z1]

Rozwodniona warto$¢ 34,09 36,22 213 6.2%

ksiegowa na akcje [zi]

[tys. zi] 3 kw. 2018 3 kw. 2019 Zmiana Zmiana %
FIEEES ) O SREEtRy CRE 3344643 4149 213 804 570 24,1%
inne dochody
Zysk  (strata) z dziatalnosci 287 365 502 750 215 385 75,0%
operacyjnej
S (SITEIE) (7S 205 524 534 338 328 814 160,0%
opodatkowaniem
Zysk/ (strata) netto okresu 158 259 410 466 252 207 159,4%
sprawozdawczego
EBITDA 669 275 889 799 220 524 32,9%
Zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki 152 927 385 749 232 822 152,2%
dominujacej
Shistellentie ) e 441 442 578 441 442 578 - -
akciji [szt.]
Zysk netto na akcje [zi] 0,35 0,87 0,52 148,6%
ROV BT 2T 0,35 0,87 0,52 148,6%
akcje [zf]
min zt
2 556
1973
990
EBITDA Wynik netto

1-3 kw. 2018 m1-3 kw. 2019
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3.2. Kluczowe dane operacyjne i wskazniki V)

J.m. 1-3 kw. 2018 1-3 kw. 2019 Zmiana Zmiana % 3 kw. 2018 3 kw. 2019 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody tys. zt 9 384 198 12 168 789 2784 591 29,7% 3 344 643 4149 213 804 570 24,1%
EBITDA tys. zt 1973 339 2 555 616 582 277 29,5% 669 275 889 799 220 524 32,9%
EBIT tys. zt 920 248 1428 643 508 395 55,2% 287 365 502 750 215 385 75,0%
Zysk netto tys. zt 620 289 989 911 369 622 59,6% 158 259 410 466 252 207 159,4%
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki tys. zt 584 117 891 537 307 420 52,6% 152 927 385 749 232 822 152,2%
dominujgcej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej tys. zt 2834 248 2 967 896 133 648 4,7% 940 420 986 134 45714 4,9%
CAPEX tys. zt 1454 803 1491 406 36 603 2,5% 630 391 442 407 -187 984 -29,8%
Dtug netto / EBITDA D - 1,7 1,7 - - 1,7 1,7 - -
Rentownos¢ aktywow (ROA) 1) % 2,8% 4,1% 1,3 p.p. @ 2,1% 5,1% 3,0 p.p. -
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE) 1 % 5,5% 8,3% 2,8 p.p. - 4,2% 10,3% 6,1 p.p. -
Obrot
Sprzedaz energii elekirycznej I paliwa gazowego GWh 15 862 15 096 766 4,8% 5207 4881 -326 -6,3%
odbiorcom detalicznym
Liczba odbiorcéw (Punkty Poboru Energii) tys. 2471 2524 58 2,1% 2471 2524 58 2,1%
Dystrybucja
Sprzedaz ustug dystrybucji odbiorcom koncowym GWh 14 935 14 778 -157 -1,1% 4 888 4811 =77 -1,6%
Liczba klientéw (stan na koniec okresu tys. 2579 2616 37 1,4% 2579 2616 37 1,4%
sprawozdawczego)
Wytwarzanie
\,Cvatg(rz\:/vite wytwarzanie energii elektrycznej netto, GWh 19 940 19 878 62 -0.3% 7147 7103 46 0.6%
ze zrédet konwencjonalnych GWh 18 490 18 263 -227 -1,2% 6 599 6 584 -15 -0,2%
z odnawialnych zrédet energii GWh 1450 1615 165 11,4% 548 608 60 11,0%
Wytwarzanie ciepta brutto TJ 5226 5084 -142 -2,7% 1015 1063 46 4,6%
Sprzedaz energii elektrycznej, w tym: 2 GWh 26 962 22 921 -4 041 -15,0% 9520 7997 -1523 -16,0%
ze zrédet konwencjonalnych GWh 18 490 18 263 -227 -1,2% 6 599 6 584 -15 -0,2%
z odnawialnych zrédet energii GWh 1450 1615 165 11,4% 548 608 60 11,0%
z zakupu GWh 7022 3043 -3979 -56,7% 2373 805 -1 568 -66,1%
Sprzedaz ciepta TJ 4703 4 575 -128 -2,7% 879 935 57 6,5%
Wydobycie
Produkcja netto tys. t 6 820 7127 307 4,5% 2302 2301 -1 0,0%
Sprzedaz wegla tys. t 6 788 7061 273 4,0% 2447 2292 -155 -6,3%
Zapas na koniec okresu tys. t 57 153 96 168,4% 57 153 96 168,4%
Roboty chodnikowe km 28,6 21,7 -6,9 -24,1% 8,9 7,5 -1,4 -15,7%

1) Definicje wskaznikow zamieszczone zostaty na str. 56
2)Zmiana prezentacyjna

25



3.3. Wyniki finansowe GK ENEA w 1-3 kwartale 2019 .

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat w 1-3 kwartale 2019 r.

[tys. zi] 1-3 kw. 2018 1-3 kw. 2019 Zmiana  Zmiana %
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 6 717 906 8803270 2085 364 31,0%
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 248 544 246 121 -2 423 -1,0%
Przychody ze sprzedazy gazu 77 627 105 089 27 462 35,4%
Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych 1986 165 2083 727 97 562 4,9%
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 3239 15 436 12 197 376,6%
Przychody ze sprzedazy praw do emisji CO, 25977 - -25 977 -100,0%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 61171 78 663 17 492 28,6%
Przycho'dy ze sprzedazy pozostatych 111 914 121 193 9279 8.3%
produktow i ustug

Przychody ze sprzedazy wegla 151 655 194 930 43 275 28,5%
Przycho_dy z tytutu leasingu i subleasingu . 13783 13 783 100,0%
operacyjnego

Przychody ze sprzedazy netto 9384198 11662212 2278014 24,3%
Rekompensaty - 506 577 506 577 100,0%
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 9384198 12168789 2784591 29,7%
Amortyzacja 1104 456 1131 252 26 796 2,4%
Koszty Swiadczen pracowniczych 1235 498 1334 713 99 215 8,0%
Zuzycie matena’fow'| surowcow oraz wartos¢ 1845 163 2506 510 661 347 35.8%
sprzedanych towaréw

Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy 3087 195 4419831 1332636 43,2%
Ustugi przesytowe 308 325 330 109 21784 7,1%
Inne ustugi obce 636 404 658 884 22 480 3,5%
Podatki i optaty 310 102 331 261 21 159 6,8%
Koszty uzyskania przychodow ze sprzedazy 8527 143 10712560 2185417 25,6%
Pozostate przychody operacyjne 140 680 101 995 -38 685 -27,5%
Pozostate koszty operacyjne 106 695 158 188 51 493 48,3%
Zml_arTa rezerwy dotyczgcej umoéw rodzacych ) 60 702 60 702 100,0%
obcigzenia

Strata’na sprzedazy i likwidacji rzeczowych 29 157 36 374 14 217 64.2%
aktywow trwatych

deyroceme odpisu z t}/tu’fu utraty wartosci 51 365 4979 -47 086 91.7%
niefinansowych aktywow trwatych

Zysk operacyjny 920 248 1428 643 508 395 55,2%
Koszty finansowe 255 045 243 860 -11 185 -4,4%
Przychody finansowe 48 443 91 986 43 543 89,9%
_Ud2|a’l w wynikach jednostek stowarzyszonych 49 704 140 .49 564 -99.7%
i wspoétkontrolowanych

Przychody z tytutu dywidend 430 201 =229 -53,3%
Zysk przed opodatkowaniem 763 780 1277 110 513 330 67,2%
Podatek dochodowy 143 491 287 199 143 708 100,2%
Zysk netto okresu sprawozdawczego 620 289 989 911 369 622 59,6%
EBITDA 1973 339 2 555 616 582 277 29,5%

1-3 kwartat 2019 r.
Czynniki zmiany EBITDA GK ENEA:

4e

wzrost przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej o 2 085 min zt wynika gtéwnie z wyzszego
wolumenu sprzedazy o 1 585 GWh, wzrostu $redniej ceny sprzedazy o 23% oraz z wyzszych
przychodéw z Regulacyjnych Ustug Systemowych
spadek przychodéw ze sprzedazy energii cieplnej o 2 min zt wynika z nizszego wolumenu sprzedazy
0 124 TJ, przy jednoczesnym wzroscie $redniej ceny sprzedazy o 2%
wzrost przychodéw ze sprzedazy gazu o 27 min zt gtéwnie w wyniku wyzszego wolumenu sprzedazy
0 162 GWh oraz wyzszej $redniej ceny sprzedazy o 14%
wzrost przychodéw ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych o 98 min zt w efekcie wyzszych stawek
w zatwierdzonej taryfie na 2019 rok
wzrost przychodoéw z tyt. Swiadectw pochodzenia o 12 min zt w efekcie wyzszego wolumenu transakcji
zewnatrzgrupowych przy wyzszej cenie
spadek przychodéw ze sprzedazy praw do emisji CO, 0 26 min zt wynika z braku realizacji sprzedazy
na rynku SPOT w 2019.
wzrost przychodéw ze sprzedazy towaréw i materiatdbw o 17 min zt wynika z wiekszego popytu na
towary i urzgdzenia elektrotechniczne u kontrahentéw zewnetrznych
wzrost przychoddéw z tytutu sprzedazy pozostatych produktéw i ustug o 9 min gtéwnie w wyniku
wyzszych przychodéw z ubocznych produktéw spalania oraz wyzszych przychoddéw z ustug transportu
wegla
wzrost przychodéw ze sprzedazy wegla o 43 min z wynika z wyzszego wolumenu dostaw
zewngtrzgrupowych przy wyzszej cenie
przychody z tyt. leasingu i subleasingu operacyjnego 14 min zt — zmiana prezentacji leasingu
(wdrozenie MSSF 16 od 1 stycznia 2019r.)
oszacowana kwota réznicy ceny za 1 p6t. 2019 r. i rekompensaty za 3 kw. 2019 r. w tgcznej wysokosSci
507 min zt — warto$¢ pokrycia réznicy cen miedzy cenami stosowanymi w rozliczeniach z klientami
w 9 miesigcach 2019 r. a cenami okreslonymi jako wartosci referencyjne do kwoty réznicy cen,
wynikajacymi ze stosowania zapisow ustawy o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz aktow
wykonawczych do niej
wzrost kosztow swiadczen pracowniczych o 99 min zt spowodowany gtéwnie wzrostem sredniego
zatrudnienia oraz zmiang stanu rezerw
wzrost kosztow zuzycia materiatdw i surowcow oraz wartosci sprzedanych towaréw o 661 min zt
wynika gtéwnie z wyzszych kosztéw zakupu wegla, biomasy i uprawnien do emisji CO, dla catego
Segmentu Wytwarzanie
wzrost kosztéw zakupu energii elektrycznej i gazu o 1 333 min zt wynika gtéwnie ze wzrostu $rednich
cen zakupu:

- energia elektryczna: cena: +30%; wolumen: +1.983 GWh

- gaz ziemny: cena: +16%; wolumen: +162 GWh
wzrost kosztéw ustug przesytowych o 22 min zt giéwnie w wyniku wyzszych stawek w zatwierdzonej
taryfie na 2019r.
wzrost kosztéw ustug obcych o 22 min zt wynika m.in. ze zmiany zakresu prac zleconych firmom
zewnetrznym, przy jednoczesnym wzroscie stawek za te ustugi oraz wyzszych kosztéw ustug
bezposrednich wynikajacych z wyzszego poziomu sprzedazy oraz innego portfela zlecen
wzrost podatkéw i opfat 0 21 min zt wynika m.in. z wyzszej optaty eksploatacyjnej w zwigzku z wyzszg
produkcjg wegla oraz z wyzszego podatku od nieruchomosci zwigzanego z zakonczonymi procesami
inwestycyjnymi
zmiana stanu rezerw dotyczacych uméw rodzacych obcigzenia w kwocie 61 min zt — wykorzystanie
rezerwy dotyczacej 9 miesigcy 2019 roku, ktéra zawigzana zostata na koniec 2018 roku i dotyczyta
ujecia w kosztach skutkéw finansowych zwigzanych z wejsciem w zycie Ustawy o zmianie ustawy
0 podatku akcyzowym oraz niektorych innych ustaw z 28 grudnia 2018 roku
spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 104 min zt:

- aktualizacja wyceny kontraktéw CO, 0 35 min zV)

- nizsze przychody z tytutu odszkodowan, kar i grzywien o 24 min zt

- wyzsze rezerwy na potencjalne roszczenia o 19 min zt

- nizsze saldo zwrotéw od ubezpieczyciela o 16 min zt

- wyzsza strata na likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych o 14 min zt

Y wycena kontraktow CO, prezentowana jest czg$ciowo w: pozostatej dziatalnosci operacyjnej (w zaleznosci od wyniku jest to pozostaty przychod operacyjny albo pozostaty koszt operacyjny), w dziatalnosci finansowej (w zakresie 26
zrealizowanych i zarachowanych réznic kursowych) oraz w kosztach uzyskania przychodéw ze sprzedazy (w pozycji zuzycie materiatéw i surowcow oraz warto$¢ sprzedanych towardw)



Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat w 3 kwartale 2019r.

[tys. zi] 3 kw. 2018 3 kw.2019 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 2498 607 3154 495 6 55 888 26,3%
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 51071 54 769 3698 7,2%
Przychody ze sprzedazy gazu 23412 26 692 3280 14,0%
Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych 643 614 707 400 63 786 9,9%
Przychody z tytutu Swiadectw pochodzenia 1145 4030 2885 252,0%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 23518 26 285 2767 11,8%
il’;g/ucgody ze sprzedazy pozostatych produktow 37 125 36 996 129 -0,3%
Przychody ze sprzedazy wegla 66 151 57 711 -8 440 -12,8%
(Ij;);gt;;ﬁlig;ytulu leasingu i subleasingu . 4659 4659 100,0%
Przychody ze sprzedazy netto 3344643 4073037 728 394 21,8%
Rekompensaty - 76 176 76 176 100,0%
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 3344643 4149213 804 570 24,1%
Amortyzacja 381 910 387 049 5139 1,3%
Koszty $wiadczen pracowniczych 409 841 461 563 51722 12,6%
f:rzzy:ézr:*;i:]et':)a\fv‘;";’é';“m""COW oraz wartose 696 964 859129 162 165 23,3%
Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy 1200875 1413407 212 532 17,7%
Ustugi przesytowe 103 935 117 461 13 526 13,0%
Inne ustugi obce 226 117 223 467 -2 650 -1,2%
Podatki i optaty 94 076 104 565 10 489 11,1%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 3113718 3566641 452 923 14,5%
Pozostate przychody operacyjne 50 823 -14 152 -64 975 -127,8%
Pozostate koszty operacyjne -13 919 71637 85 556 614,7%
ig:}igr;z I:?eazerwy dotyczacej umoéw rodzacych . 19 698 19 698 100,0%
:&:;ﬁéwtiz;z*;gﬁzy i likwidacji rzeczowych 8302 13731 5 429 65,4%
Zysk operacyjny 287 365 502 750 215 385 75,0%
Koszty finansowe 68 917 37912 -31 005 -45,0%
Przychody finansowe -39 093 64 816 103 909 265,8%
iUWd:;Jag*lvo\r/]vt{g:(l;?vcahni/e(inostek stowarzyszonych 25 954 4583 21371 -82.3%
Przychody z tytutu dywidend 215 101 -114 -53,0%
Zysk przed opodatkowaniem 205 524 534 338 328 814 160,0%
Podatek dochodowy 47 265 123 872 76 607 162,1%
Zysk netto okresu sprawozdawczego 158 259 410 466 252 207 159,4%
EBITDA 669 275 889 799 220 524 32,9%

3 kwartat 2019 r.
Czynniki zmiany EBITDA GK ENEA:

wzrost przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej o 656 min zt wynika gtéwnie z wyzszego
wolumenu sprzedazy o 20 GWh, wzrostu $redniej ceny sprzedazy o 23% oraz z wyzszych przychodéw
z Regulacyjnych Ustug Systemowych
wzrost przychodéw ze sprzedazy energii cieplnej o 4 min zt wynika gtéwnie z wyzszego wolumenu
sprzedazy o0 74 TJ
wzrost przychodéw ze sprzedazy gazu ziemnego o 3 min zt gtéwnie w wyniku wyzszego wolumenu
sprzedazy o 19 GWh oraz wyzszej $sredniej ceny sprzedazy o 6%
wzrost przychodéw ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych o 64 min zt w efekcie wyzszych stawek
w zatwierdzonej taryfie na 2019 rok
wzrost przychodow z tytutu sprzedazy Swiadectw pochodzenia o 3 min zt wynika z wyzszego
wolumenu transakcji zewnatrzgrupowych przy wyzszej cenie
wzrost przychoddw ze sprzedazy towaréw i materiatéw o 3 min zt wynika gtéwnie z wigkszego popytu
na towary i urzadzenia elektrotechniczne u kontrahentéw zewnetrznych
spadek przychodow ze sprzedazy wegla o 8 min zt wynika z nizszego wolumenu dostaw
zewnatrzgrupowych przy wyzszej cenie
przychody z tyt. leasingu i subleasingu operacyjnego 5 min zt — zmiana prezentacji leasingu (wdrozenie
MSSF 16 od 1 stycznia 2019 r.)
oszacowana wartos¢ rekompensaty 76 min zt — warto$¢ pokrycia réznicy cen miedzy cenami
stosowanymi w rozliczeniach z klientami w trzecim kwartale 2019 r. a cenami okreslonymi jako
wartosci referencyjne do kwoty réznicy cen, wynikajgcymi ze stosowania zapiséw ustawy o zmianie
ustawy o podatku akcyzowym oraz aktéw wykonawczych do niej
wzrost kosztow Sswiadczen pracowniczych o 52 min zt — gtéwnie wyzsze koszty wynagrodzen wraz
z narzutami
wzrost kosztéw zuzycia materiatdw i surowcow oraz wartosci sprzedanych towaréw o 162 min zt
wynika z wyzszych kosztéw zakupu wegla, biomasy i uprawnien do emisji CO, dla catego Segmentu
Wytwarzanie
wzrost kosztéw zakupu energii elektrycznej i gazu o 213 min zt wynika gtéwnie ze wzrostu $rednich
cen zakupu:

- energia elektryczna: cena: +14%; wolumen: +267 GWh

- gaz ziemny: cena: 7%; wolumen: +19 GWh
wzrost kosztéw ustug przesytowych o 14 min zt giéwnie w wyniku wyzszych stawek w zatwierdzonej
taryfie na 2019r.
spadek kosztéw innych ustug obcych o 3 min zt wynika gtéwnie ze zmiany zakresu prac zleconych
firmom zewnetrznym
wzrost podatkéw i optat 0 10 min zt wynika m.in. z wyzszego podatku od nieruchomosci zwigzanego
z zakonczonymi procesami inwestycyjnymi oraz z wyzszych optat srodowiskowych
zmiana stanu rezerw dotyczacych uméw rodzacych obcigzenia w kwocie 20 min zt — wykorzystanie
rezerwy dotyczacej trzeciego kwartatu 2019 roku, ktéra zawigzana zostata na koniec 2018 roku
i dotyczyta ujecia w kosztach skutkéw finansowych zwigzanych z wejsciem w zycie Ustawy o zmianie
ustawy o podatku akcyzowym oraz niektoérych innych ustaw z 28 grudnia 2018 roku
spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 156 min zk:

- aktualizacja wyceny kontraktéw CO, o 144 min zt9

- wyzsze rezerwy na potencjalne roszczenia o 12 min zt

D wycena kontraktéw CO, prezentowana jest czesciowo w: pozostatej dziatalnosci operacyjnej (w zaleznosci od wyniku jest to pozostaty przychdd operacyjny albo pozostaty koszt operacyjny), w dziatalnosci finansowej (w zakresie
zrealizowanych i zarachowanych réznic kursowych) oraz w kosztach uzyskania przychodéw ze sprzedazy (w pozycji zuzycie materiatéw i surowcéw oraz warto$¢ sprzedanych towaréw)
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Wyniki finansowe GK ENEA w 1-3 kwartale i w 3 kwartale 2019 r.

EBITDA [tys. z{]

Obrot

Dystrybucja

Wytwarzanie

Wydobycie

Pozostata dziatalnos¢

Pozycje nieprzypisane i wytgczenia

EBITDA Razem

min zt
872 go4
38 17
Obroét Dystrybucja

1-3 kw. 2018
37 822
871717

663 494

399 849

61 807

-61 350
(ROFSISSY

1151

663 612

400

Wytwarzanie

1-3 kw. 2018 m1-3 kw. 2019

Wydobycie

1-3 kw. 2019
17 059

804 290
1151 443
612 128

91 649

-120 953

2 555 616

62 92
[ ]

Pozostata

dziatalnosé

Zmiana
-20 763
-67 427
487 949
212 279

29 842
-59 603
582 277

Zmiana % 3 kw. 2018
-54,9% 8724
-7,7% 291 907
73,5% 226 878
53,1% 126 300
48,3% 26 721
-97,2% -11 255
29,5% 669 275
minzt
292 289
9
|
-18
Obrot Dystrybucja

3 kw. 2018 =3 kw. 2019

3 kw. 2019
-17 858
289 436
421 769
177 647

31 266
-12 461
889 799

422

227

Wytwarzanie

Zmiana Zmiana %
-26 582 -304,7%
-2471 -0,8%
194 891 85,9%
51 347 40,7%
4 545 17,0%
-1 206 -10,7%
220 524 32,9%
178
126
27 31
[ |
Wydobycie Pozostata
dziatalnosc¢
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Obszar Obrotu

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej realizowana jest przez ENEA S.A. Handel hurtowy realizowany jest przez ENEA Trading Sp. z o.0.

[tys. zf] 1-3 kw. 2018 1-3 kw. 2019 Zmiana Zmiana % 3 kw. 2018 3 kw. 2019 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 6 344 763 6 020 706 -324 057 -5,1% 2 344 824 2 067 207 -277 617 -11,8%
Rekompensaty - 506 577 506 577 100,0% - 76 176 76 176 100,0%
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 6 344 763 6 527 283 182 520 2,9% 2 344 824 2143 383 -201 441 -8,6%
EBIT 37 337 15799 -21 538 -57,7% 8532 -18 298 -26 830 -314,5%
Amortyzacja 485 1260 775 159,8% 192 440 248 129,2%
EBITDA 37 822 17 059 -20 763 -54,9% 8724 -17 858 -26 582 -304,7%
CAPEXY 1806 36 -1 770 -98,0% 1393 & -1 390 -99,8%
Udziat przychodow ze sprzedazy segmentu 41% 37% -4 p.p. - 42% 37% -5 p.p. -
1) Bez inwestycji kapitatowych ENEA S.A.
min zt min zt
37,8 506,6 60,7 17,1 o/
——— ' ' — - 14,7 ' - ' ' T 197 N B
-23,4 ' 76,2 :
e 48 17,9
-549,9 -109,9
1-3Ion, 2018 marga | pokyaa (knota Gy | dobczacaumow  comki 13l 2019 JEBITOA Skongowana Rekompensaly Kosely wiasne Zmiana ezow  Pozostale  EBITOA
ceny) rodlza_cyclh pokrycia umow
- obcigzenia o rodzacych
1-3 kw. 2019 r. Czynniki zmiany EBITDA: 3 kw. 2019 r. Czynniki zmiany EBITDA: obcigZenia

Marza | pokrycia

(-) wzrost $redniej ceny zakupu energii 0 35,4%

(-) wzrost kosztéw obowigzkéw ekologicznych o 3,6%

(-) spadek wolumenu sprzedazy energii o 5,3%

(+) wzrost $redniej ceny sprzedazy energii 0 8,9%

(+) wzrost wyniku na obrocie paliwem gazowym

(-) wzrost kosztéw rezerw z tytutu roszczen wypowiedzianych uméw PM OZE
(-) aktualizacja czesciowej wyceny kontraktow CO,2)

Rekompensaty (kwota réznicy ceny)

(+) oszacowana kwota réznicy ceny za 1 pot. 2019 r. i rekompensaty za 3 kw. 2019 r. w fgcznej wysokosci 506,6 min zt,
stanowigca wartos$¢ pokrycia réznicy cen miedzy cenami stosowanymi w rozliczeniach z klientami za 9 miesiecy 2019 r.
a cenami okreslonymi jako wartoéci referencyjne do kwoty réznicy cen, wynikajgcymi ze stosowania zapisow Ustawy
0 zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz aktéw wykonawczych do niej

Koszty wiasne

(-) wyzsze koszty bezposrednie sprzedazy o 15,7 min zt
(-) wyzsze koszty ustug wspolnych o 5,6 min zt

(-) wyzsze koszty ogdlnego zarzadu o 2,1 min zt

Zmiana rezerw dotyczgca umow rodzacych obcigzenia

(+) wykorzystanie rezerwy dotyczacej 9 miesigcy 2019 roku w wysokosci 60,7 min zi, ktéra zawigzana byta na koniec 2018 r.
i dotyczyta skutkow finansowych zwigzanych z wejsciem w zycie Ustawy o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz
niektorych innych ustaw z dnia 28 grudnia 2018 r. (warto$¢ rezerwy ujetej w kosztach na koniec 2018 r. 79 min zt)

Pozostate czynniki

(-) wyzsze koszty rezerw na przewidywane straty i potencjalne roszczenia 0 5,7 min zt
(-) wyzsze odpisy aktualizujgce naleznosci 0 2,3 min zt

(-) wyzsze koszty sktadek na rzecz instytucji, do ktérych przynaleznosé nie jest obowigzkowa o 1,0 min zt
(-) nizsze przychody z optat licencyjnych zwigzanych z markg ENEA o 1,5 min zt

(-) nizsze przychody w tytutu $wiadczenia ustug w zakresie handlu hurtowego o 1,6 min zt
zwigksza wynik finansowy.

Marza | pokrycia
(-) wzrost $redniej ceny zakupu energii 0 29,2%

(-) spadek wolumenu sprzedazy energii 0 6,8%

(+) spadek kosztow obowigzkéw ekologicznych o 3,1%

(+) wzrost $redniej ceny sprzedazy energii 0 16,6%

(+) wzrost wyniku na obrocie paliwem gazowym

(-) wzrost kosztéw rezerw z tytutu roszczen wypowiedzianych uméw PM OZE
(-) aktualizacja czesciowej wyceny kontraktow CO,2

Rekompensaty

(+) oszacowana warto$¢ rekompensaty w wysokosci 76,2 min zt stanowigca warto$¢ pokrycia réznicy cen miedzy cenami
stosowanymi w rozliczeniach z klientami w 3 kw. 2019 r. a cenami okreslonymi jako wartosci referencyjne do kwoty
roznicy cen, wynikajgcymi ze stosowania zapisow ustawy o zmianie Ustawy o podatku akcyzowym oraz aktow
wykonawczych do niej

Koszty wiasne

(-) wyzsze koszty bezposrednie sprzedazy o 5,4 min zt

(-) wyzsze koszty ustug wspodinych o 1,5 min zt

(-) wyzsze koszty ogolnego zarzadu o 0,9 min zt

Zmiana rezerw dotyczgca uméw rodzacych obcigzenia

(+) wykorzystanie rezerwy dotyczacej 3 kw. 2019 roku w wysokosci 19,7 min zt, ktéra zawigzana byta na koniec 2018 r.
i dotyczyta skutkéw finansowych zwigzanych z wejsciem w zycie Ustawy o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz
niektorych innych ustaw z dnia 28 grudnia 2018 r.

Pozostate czynniki

(-) wyzsze koszty rezerw na przewidywane straty i potencjalne roszczenia o 1,7 min zt

(-) wyzsze odpisy aktualizujgce naleznosci o 1,7 min zt

(-) nizsze przychody w tytutu Swiadczenia ustug w zakresie handlu hurtowego o 0,9 min zt

2 W skorygowanej marzy | pokrycia prezentowana jest czesciowa wycena praw do emisji CO, wykazywana w dziatalnosci operacyjnej. Nalezy jednak 29
zaznaczy¢, ze wycena CO, w zakresie zrealizowanych

i zarachowanych réznic kursowych prezentowana jest w dziatalnosci finansowej i w tej czesci



Obszar Wytwarzania

[tys. zi] 1-3 kw. 2018 1-3 kw. 2019 Zmiana Zmiana % 3 kw. 2018 3 kw. 2019 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 5302089 6026387 724298 13,7% 1910208 2101935 191727 100% v obszarze Wytwarzania prezentowane s3 dane
i finansowe ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. wraz z jej
energia elektryczna 4858093 5517502 659 409 13,6% 1775375 1946334 170 959 9.6%  gpéikami zaleznymi, ENEA Cieplo Sp. z 0.0.,
Swiadectwa pochodzenia 147 634 212 744 65110 44,1% 75 318 90 227 14 909 19,8% ENEA Ciepto Serwis Sp. z o0.0., ENEA
sprzedaz uprawnien do emisji CO, 26 019 21780 -4239 -16,3% - - - - Elektrownia Potaniec S.A. i ENEA Bioenergia Sp.
ciepto 244 796 ) 241496 -3 300 -1,3% 50 288 ¥ 53762 3474 6,9% 20.0.
1) 1
pozostate 25 547 32 865 7 318 28,6% 9227 11 612 2385 25,8% ENEA Wytwarzanie posiada i, 11
EBIT 307 797 739 092 431 295 140,1% 94 346 283 791 189 445 200,8% Wysokosprawnych i Zmodernizowanych blokow
Amortyzacja 407 062 412 351 5289 1,3% 132 532 137 978 5 446 4,1% energetycznych w Elektrowni Kozienice. Natomiast
Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty ENEA Elektrownia Potaniec posiada 7 blokéw
wartosci niefinansowych aktywoéw 51 365 - -51365 -100,0% - - - - weglowych o tacznej mocy brutto 1.657 MW oraz
trwatych najwiekszy na sSwiecie blok opalany wylacznie
EBITDA 663 494 1151 443 487 949 73,5% 226 878 421769 194 891 85,9% biomasg o zainstalowanej mocy brutto 225 MW.
CAPEX 221 312 288434 67 122 30,3% 95 560 77551 -18 009 -18,8% o .
. . . Roczne zdolnosci produkcyjne w tym obszarze
Udziat przychoddw ze sprzedazy k 38 TWh i elekt .
obszaru w przychodach ze 34% 37% 3p.p. - 34% 38% 4 p.p. - wynosz3 oK. energi efextryczney.

sprzedazy netto Grupy

1) Zmiana prezentacyjna danych za 2018 rok w zakresie ujmowania przychodéw

min zt

60,9
I
-8,6
663,5
EBITDA Segment Segment Ciepto Segment OZE EBITDA
1-3 kw. 2018 Elektrownie Systemowe 1-3 kw. 2019

1-3 kw. 2019 r. Czynniki zmiany EBITDA:

Segment Elektrownie Systemowe — wzrost EBITDA o0 435,7 min zt

(+) wzrost marzy na wytwarzaniu o 331,5 min zt

(+) wzrost marzy na obrocie i na Rynku Bilansujgcym o0 110,8 min zt

(+) wzrost przychodéw z Regulacyjnych Ustug Systemowych o 10,4 min zt
(-) wzrost kosztéw statych o 28,0 min zt

Segment Ciepto — spadek EBITDA o 8,6 min zt

(-) wzrost kosztéw zuzycia materiatow i surowcow o 21,8 min zt, w tym wzrost kosztéw zuzycia maczki wapiennej
i wapna o 1,9 min zt, zuzycia wegla o 5,3 min z}, zuzycia biomasy o 13,2 min z}, zuzycia gazu o 0,7 min z}, zakupu
ciepta 0 0,3 min zt

(-) wzrost kosztéw $wiadczen pracowniczych o 4,4 min zt

(-) spadek przychodoéw ze sprzedazy ciepta 0 3,4 min zt

(-) wzrost kosztéw ustug obcych 0 0,7 min zt

(-) ENEA Elektrownia Potfaniec -8,3 min zt

(-) MEC Pita 8,0 min zt

(+) wzrost przychodoéw ze sprzedazy energii elektrycznej o 23,4min zt

(+) wzrost przychoddéw ze $wiadectw pochodzenia o 12 min zt

(+) wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych o 1,6 min zt

(+) spadek kosztow podatkoéw i optat 0 0,5 min zt

(+) ENEA Ciepto Serwis 1,5 min zt

Segment OZE — wzrost EBITDA o 60,9 min zt

(+) Obszar Biomasa (Zielony Blok) 39,8 min zt (w tym 2,5 min zt ENEA Bioenergia Sp. z 0.0.) wyzsza marza na
produkcji energii z OZE o 51,7 min z}, nizsza marza ZB na sprzedazy/aktualizacji zapasu zielonych certyfikatow
01,1 min zt, wyzsze koszty state 0 13,2 min zt

(+) Obszar Wiatr (+24,0 min z}): wzrost przychodéw z energii elektrycznej o 12,5 min zt, wzrost przychodéw ze
$wiadectw pochodzenia o 10,5 min zt, wyzszy o 3,4 min zt wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej, wzrost
kosztow statych 0 2,4 min zt

(-) Obszar Woda (-2,0 min zt): spadek przychodéw z energii elektrycznej o 3,1 min zt, wzrost przychodéw ze $wiadectw
pochodzenia o 0,7 min zt, spadek kosztéw wynagrodzen o 0,4 min zt,

(-) Obszar Biogaz (-0,9 min zt): spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 0,6 min zt, spadek przychodéw
ze $wiadectw pochodzenia o 0,4 min zt
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Obszar Wytwarzania 3 kw. 2019 r. Czynniki zmiany EBITDA:

Segment Elektrownie Systemowe — wzrost EBITDA o 175,9 min zt
(+) wzrost marzy na wytwarzaniu o 86,8 min zt
(+) wzrost marzy na obrocie i na Rynku Bilansujgcym o 82,5 min zt
13,2 59 421,8 (+) wzrost przychoddéw z Regulacyjnych Ustug Systemowych o 15,2 min zt
— (-) wzrost kosztéw statych o 21,6 min zt

175,9

Segment Ciepto — wzrost EBITDA o 13,2 min zt

(+) wzrost przychoddéw ze sprzedazy energii elektrycznej o 10,9 min zt

(+) wzrost przychodéw ze $wiadectw pochodzenia 0 9,2 min zt

(+) wzrost przychoddéw ze sprzedazy ciepta 0 2,5 min zt

(+) ENEA Ciepto Serwis 0,7 min zt

(-) wzrost kosztéw zuzycia materiatéw i surowcow o 4,5 min zt, w tym zuzycia biomasy o 10,0 min zt przy
jednoczesnym spadku kosztéw emisji CO, 0 5,6 min zt

(-) wzrost kosztow podatkéw i optat 0 0,5 min zt

(-) ENEA Elektrownia Potaniec -2,5 min zt

(-) MEC Pita 1,5 min zt

226,9

EBITDA Segment Segment Ciepto Segment OZE EBITDA Segment OZ_E - wzros_t EBITDA 0 5,9 min zt ) )
3kw. 2018  Elektrownie Systemowe 3 kw. 2019 (+) Obszar Biomasa (Zielony Blok) +8,4 miIn zt (w tym +0,4 mIn zt ENEA Bioenergia Sp. z 0.0.) wyzsze

koszty state o0 3,3 min zt, wyzsza marza na produkcji energii z OZE o0 11,4 min zt

(+) Obszar Wiatr (+0,4 min zt): wzrost przychodéw ze $wiadectw pochodzenia o 1,3 min zt, wzrost
przychodow z energii elektrycznej o 0,8 min zt, nizszy o 0,8 min zt wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej, wzrost kosztéw ustug obcych o 0,8 min zt, wzrost kosztéw wynagrodzen o 0,1 min zt

(-) Obszar Woda (-2,8 min z): spadek przychodow z energii elektrycznej o 2,0 min zt, spadek
przychoddéw ze $wiadectw pochodzenia o 0,3 min zt, wzrost kosztéw statych +0,5 min zt

(-) Obszar Biogaz (-0,2 min zt): spadek przychoddéw ze swiadectw pochodzenia o 0,2 min zt
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Obszar Dystrybucji

[tys. zf] 1-3 kw. 2018 1-3kw.2019 Zmiana Zmiana% 3kw.2018 3kw.2019 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 2 032 058 2122 481 90 423 4,4% 661 081 720781 59 700 9,0% ENEA Operator Sp. z 0.0. odpowiada za
. . N dystrybucje energii elektrycznej do 2,6 min
E;’;}“g{;\gﬁgybucwne do odbiorcow 1920524 2000473 79949 42% 624435 670064 45629 7,3% R T B e W
Polsce na obszarze 58,2 tys. kmZ.
optaty za przytaczenie do sieci 41 336 46 886 5550 13,4% 11 677 19 962 8 285 71,0%
pozostate 70 198 75122 4924 7,0% 24 969 30755 5786 23,2% Podstawowym zadaniem ENEA Operator jest
dostarczanie  energii w  sposob  ciaglty
EBIT 479 567 365675 -113 892 -23,7% 154 523 136 013 -18 510 -12,0% i niezawodny, przy zachowaniu odpowiednich
Amortyzacja 392 150 442894 50 744 12,9% 137384 153423 16039 11,7% PRI LB
O_dv_vrécenie odpisu z t}/t. utraty wartosci ) 4279 4279 100,0% . . . : W obszarze Dystrybucji prezentowane sg dane
niefinansowych aktywow trwatych finansowe Spétek:
EBITDA 871717 804290  -67 427 7,7% 291 907 289436  -2471 -0,8% + ENEA Operator Sp. z 0.0.
 ENEA Serwis Sp.zo0.0.
CAPEX 570 268 678 270 108 002 18,9% 269 387 221789 -47 598 -17,7% .
« ENEA Pomiary Sp.z o.0.
Udziat przychodow ze sprzedazy * Annacond Enterprises Sp. z 0.0.
obszaru w przychodach ze 13% 13% - - 12% 13% 1p.p. -
sprzedazy netto Grupy
min zt 1-3 kw. 2019 r. Czynniki zmiany EBITDA:
950 - . . - . )
Marza z dzialalnosci koncesjonowanej
14,3 0,2 (+) wyzsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koricowym o 80 min zt
871,7 [ | (+) wyzsze przychody z tyt. optat za przytgczenie do sieci 0 6 min zt
287 (-) wyzsze koszty zakupu energii elektrycznej na pokrycie roznicy bilansowej (saldo)
' 804,3 048 min z
800 + 533 (-) wyzsze koszty zakupu ustug przesytowych i dystrybucyjnych (saldo) o 22 min zt
Koszty operacyjne
(-) wyzsze koszty swiadczen pracowniczych o 13 min zt
(-) wyzsze koszty podatkéw i optat 0 9 min zt
650 A (-) wyzsze koszty ustug obcych o 8 min zt
Pozostata dziatalnos¢ operacyjna
(-) zmiana stanu rezerw dotyczacych majgtku sieciowego o 34 min zt
(-) nizsze przychody od ubezpieczyciela z tytutu usuwania skutkéow szkod losowych
500 T T T T 025 min zt
EBITDA Marza z Dziatalnosc¢ Koszty Pozostata EBITDA (+) wyzsze przychody z tytutu kolizji o 5 min zt
1-3 kw. 2018 dziatalnosci  koncesjonowana  operacyjne dziatalnos$¢ 1-3 kw. 2019
koncesjonowanej operacyjna
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Obszar Dystrybucji

min zt 3 kw. 2019 r. Czynniki zmiany EBITDA:

350 - Marza z dziatalnosci koncesjonowanej
30,6 0.0 (+) wyzsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koncowym o 46 min zt
’ (+) wyzsze przychody z tyt. optat za przytgczenie do sieci o 8 min zt
(-) wyzsze koszty zakupu ustug przesytowych i dystrybucyjnych (saldo) o 13 min zt
289,4 (-) wyzsze koszty zakupu energii elektrycznej na pokrycie réznicy bilansowej (saldo)
0 10 min zt

4 291,9
300 195

-13,7 )
Koszty operacyjne

(-) wyzsze koszty $wiadczen pracowniczych o 12 min zt
(-) wyzsze koszty podatkéw i optat o 4 min zt

(-) wyzsze koszty ustug obcych o 3 min zt

250 A

Pozostata dziatalnos¢ operacyjna
(-) zmiana stanu rezerw dotyczacych majatku sieciowego o 12 min zt
EBITDA Marza z Dziatalno$é Koszty Pozostata EBITDA (-) nizsze przychody od ubezpieczyciela z tytutu usuwania skutkow szkdd losowych
3 kw. 2018 dziatalnosci  koncesjonowana  operacyjne dziatalnos$¢ 3 kw. 2019 06 min zt
koncesjonowane;j operacyjna (+) wyzsze przychody z tytutu kolizji 0 2 min zt

200
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Obszar Wydobycia

[tys. zf] 1-3kw. 2018 1-3 kw.2019 Zmiana Zmiana% 3kw.2018 3kw.2019 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 1 335 640 1626 111 290 471 21,7% 479 688 527 775 48 087 10,0%
wegiel 1299 855 1590019 290 164 223% 467757 518050 50 293 10,8% W obszarze Wydobycia prezentowane s3 wyniki
: : finansowe GK LW Bogdanka 2z jednostka
pozostate produkty i ustugi 21 901 22268 367 1,7% 7180 6003 -1177 -16,4% Hominujrca e LD SRt Wegiol N BogdankarReIA
towary i materiaty 13 884 13 824 -60 -0,4% 4751 3722 -1029 -21,7% oraz jej spotkami zaleznymi.
EBIT 125 002 351 345 226 343 181,1% 25013 88570 63557 254,1% - .. .
LW Bogdanka dzieli swoj asortyment sprzedazy
Amortyzacja 274 847 260 783 -14 064 -5,1% 101 287 89 077 -12210 -12,1% na miat energetyczny, ktory stanowi 99%, oraz na
groszek i orzech.
EBITDA 399 849 612 128 212 279 53,1% 126 300 177 647 51 347 40,7%
Gtownymi odbiorcami jest energetyka zawodowa
CAPEX 296 053 294688  -1365 -0,5% 96603 127676 31073 32,2% i przemystowa.
Udziat przychodow ze sprzedazy
obszaru w przychodach ze 9% 10% 1p.p. - 9% 9% - -

sprzedazy netto Grupy

1-3 kw. 2019 r. Czynniki zmiany EBITDA:

(+) rentownos$¢ EBITDA 37,6% w 1-3 kw. 2019 wobec 29,9% w 1-3 kw. 2018
(+) wzrost przychoddéw ze sprzedazy wegla: wieksza sprzedaz ilosciowa (+274 tys. t) oraz wyzsza
o ok. 15% cena
(+) nizsze o 341 tys. ton wydobycie urobku (-3,0%) — spadek kosztéw produkc;ji
(-) wzrost $redniego zatrudnienia w Kopalni, wprowadzenie PPE oraz dodatkowego pakietu
medycznego
(-) wyzsza optata eksploatacyjna w zwigzku z wyzszg produkcjg wegla handlowego
(-) wzrost stawek za ustugi swiadczone przez firmy obce oraz zmiana zakresu zlecanych prac
firmom obcym
(+) w 1-3 kw. 2019 roku wzrost wartosci zapaséw 0 10,4 min zt (spadek kosztow), w 1-3 kw. 2018
roku wzrost wartosci zapaséw o 1,8 min zt (spadek kosztow)
Inne zdarzenia jednorazowe:
- w 2018 rozliczenie ugody zawartej pomiedzy LWB a konsorcjum firm Mostostal Warszawa SA
oraz Acciona Infraestructuras (+28,7 min zt) oraz rozliczenie ugody z firmg Wonam (+2,5 min zt)
- w 2019 rozwigzanie rezerwy na sporne roszczenia ZUS (+16,4 min z})
- wyzsza warto$c¢ likwidacji rzeczowych aktywow trwatych - gtéwnie wartos¢ netto zlikwidowanych
wyrobisk (ostatnie metry)

Roéznice prezentacyjne dot. sprawozdawczosci finansowej GK ENEA i GK LW Bogdanka
w zakresie amortyzacji.

3 kw. 2019 r. Czynniki zmiany EBITDA:

(+) rentownos$¢ EBITDA 33,7% w 3 kw. 2019 wobec 26,3% w 3 kw. 2018

(+) wzrost przychodow ze sprzedazy wegla: nizsza sprzedaz ilosciowa (-155 tys. t, -6,3%), przy
wyzszej cenie

(-) spadek przychodéw ze sprzedazy towaréw i materiatdw — nizsza sprzedaz ziomu
pochodzgcego z likwidacji chodnikow

(+) nizsze o0 163 tys. ton wydobycie urobku (-4,4%) — spadek kosztéw produkcji

(-) wzrost $redniego zatrudnienia w Kopalni, wprowadzenie PPE oraz dodatkowego pakietu
medycznego

(-) wzrost stawek za ustugi $wiadczone przez firmy obce oraz zmiana zakresu zlecanych prac
firmom obcym

(-) wyzsza wartos¢ likwidacji rzeczowych aktywow trwatych - gtéwnie wartos¢ netto
zlikwidowanych wyrobisk (ostatnie metry)

(-) zmiana stanu zapasow: 3 kw. 2018 -25,9 miIn zt (zwiekszenie kosztéw), 3 kw. 2019 +2,0 min
zt (zmniejszenie kosztow)

Roznice prezentacyjne dot. sprawozdawczosci finansowej GK ENEA i GK LW Bogdanka
w zakresie amortyzacji.
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Obszar Pozostalej dziatalnosci

[tys. zi] 1-3 kw. 2018 1-3 kw. 2019 Zmiana Zmiana % 3 kw. 2018 3 kw. 2019 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 441 658 482 907 41 249 9,3% 155 976 166 735 10 759 6,9%
EBIT 22701 46 298 23 597 103,9% 13 089 15 960 2871 21,9%
Amortyzacja 39 106 45 351 6 245 16,0% 13 632 15 306 1674 12,3%
EBITDA 61 807 91 649 29 842 48,3% 26 721 31 266 4545 17,0%
CAPEX 44 264 48 733 4 469 10,1% 17 388 15 336 -2 052 -11,8%

Udziat przychodow ze sprzedazy obszaru

0, 0, - - 0, 0, - -
w przychodach ze sprzedazy netto Grupy 3% 3% 3% 3%

W obszarze Pozostatej dziatalnosci prezentowane sa spétki z obszaréw:

» wsparcia dla pozostatych spotek w Grupie Kapitatowej:
ENEA Centrum Sp. z 0.0. — stanowigca Centrum Ustug Wspdlnych w Grupie w zakresie ksiegowosci, kadr, teleinformatyki, obstugi klienta
ENEA Logistyka Sp. z 0.0. — spotka wyspecjalizowana w zakresie dziatalnosci logistycznej, magazynowej, zaopatrzeniowej

» dziatalnosci towarzyszacej:
ENEA Oswietlenie Sp. z 0.0. — spétka wyspecjalizowana w o$wietleniu wewnatrz i na zewnatrz budynkéw; projektuje, buduje oswietlenie drogowe, iluminacje przestrzeni miejskich, podswietlanie budynkéow
zabytkowych i uzytecznosci publicznej, a takze $wiadczy ustugi budowy i kompleksowej obstugi elektrowni fotowoltaicznych.

Analiza wskaznikowa v

1-3 kw. 2018 1-3 kw. 2019 3 kw. 2018 3 kw. 2019
Wskazniki rentownosci
ROE -rentownos$¢ kapitatu wtasnego 5,5% 8,3% 4,2% 10,3%
ROA -rentownos¢ aktywow 2,8% 4,1% 2,1% 5,1%
Rentownos$¢ netto 6,6% 8,1% 4,7% 9,9%
Rentownos$¢ operacyjna 9,8% 11,7% 8,6% 12,1%
Rentownos¢ EBITDA 21,0% 21,0% 20,0% 21,4%
Wskazniki ptynnosci i struktury
finansowej
Wskaznik biezgcej ptynnosci 15 1,3 15 1,3
Pokrycie majatku trwatego kapitatami wtasnymi 66,0% 67,0% 66,0% 67,0%
Wskaznik zadtuzenia ogolnego 49,5% 50,4% 49,5% 50,4%
Dtug netto / EBITDA 1,7 1,7 1,7 1,7
Wskazniki aktywnosci gospodarczej
Cykl _rotacji naleznosci krétkoterminowych 57 52 53 50
w dniach 2
pykl rotacji zobowigzan z tyt. Fiostaw 77 79 69 80
i ustug oraz pozostatych w dniach ¥
Cykl rotacji zapaséw w dniach 38 41 34 41

1) Definicje wskaznikéw zamieszczone zostaty na str. 56
2)Naleznosci z tyt. dostaw i ustug — handlowe, aktywa z tyt. uméw z klientami i koszty doprowadzenia do zawarcia umowy
3)Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug — handlowe, zobowigzania z tyt. umow z klientami
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Sytuacja majgtkowa — struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitatowej ENEA

Strukturarzeczowych aktywow trwatych

Aktywa [tys. zi] Nadzien:
ywa [tys. 31 grudnia 2018 30 wrzesnia 2019 Zmiana Zmiana % 210272 211702
Aktywa trwate 23 037 274 23 873 633 836 359 3,6%
Rzeczowe aktywa trwate 21027 393 21169 704 142 311 0,7% Ao 42 g9, 44:0%
Uzytkowanie wieczyste gruntow - do 2018 105 141 - 4105 141 -100,0% 42.1%
Prawo do korzystania ze sktadnika aktywow " - 351 198 351 198 100,0% )
m Dystrybucja
Wartosci niematerialne 435712 450 345 14 633 3,4%
. J . m Wytwarzanie
Nieruchomosci inwestycyjne 25 864 23 221 -2 643 -10,2%
; ; : = Wydobycie
Inwestycje v_VJedn’ostkach zaleznych, 734 268 915 099 180 831 24,6%
stowarzysz i wspéizal. 134
4%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 487 272 523 665 36 393 7.5%
dochodowego
Akty\{va f_mansowe wyceniane w wartosci 49 442 56 638 7196 14,6%
godziwej
Dtuz kt fi rt
o SN INARSOmE W zamoryonanym 7741 7741 - - 31 grudnia 2018 30 wrzesnia 2019
- - 2 w tym wytgczenia
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 23 257 237 662 214 405 921,9%  Czynniki zmian aktywoéw trwatych (wzrost 836 min zi):

pozostate naleznosci

) ) . 246 min z wplyw nowego ujecia leasingu operacyjnego oraz prawa
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy 12 905 11 797 -1 108 -8,6%

wieczystego uzytkowania gruntéw (wdrozenie MSSF 16 od 1 stycznia

Naleznosci 21)1\/1“*“ leasingu i subleasingu i 755 755 100.0% 2019 r.), w tym: -105 min zt uzytkowanie wieczyste gruntéw, +351 min zt
f’mansowego prawo do korzystania ze sktadnikéw aktywow (nowa pozycja bilansowa)
S_VOd_ki zg.romadz’one w ramach Funduszu 128 279 125 808 2471 1.9% . 181 min zt  wzrost inwestycji w jednostkach  zaleznych
Likwidacji Kopalr i wspotkontrolowanych — wynika gtéwnie z objecia nowych udziatéw
Aktywa obrotowe 6928 351 8376 181 1447 830 20,9% o wartosci 181 min zt w Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0.
Prawa do emisji CO, 586 236 54 181 -532 055 -90,8% s 214 min zt wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zapasy 1264 870 1434 533 169 663 13,4% naleznosci - wieksza wartos¢ depozytéw zabezpieczajgcych dotyczacych

>nosci i kontraktéw na emisje CO
Naleznosci z ty.tu’fu’d.ostaw i ustug oraz 1874 505 2 096 894 222 389 11,9% je O, ) . .
pozostate naleznosci . 142 min zt wzrost rzeczowych aktywow trwatych — w tym: wzrost wartosci
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy 16 948 12 097 -4 851 -28,6% srodkow trwatych o 982 min zt, przy jednoczesnym wzroscie wartosci
Aktywa z tytutu uméw z klientami 327 980 296 452 31528 -9,6% umorzenia 0 845 min zt
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 93 659 84792 58 867 -62,9% Czynniki zmian aktywéw obrotowych (wzrost o 1 448 min zi):

7NoSCi i i i . 1 733 min zt wzrost $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow — emisja
Naleznosm z tytutu leasingu i subleasingu . 942 942 100,0% (oo T st prenigznych 1 nt ’J
finansowego' obligacji o wartosci 1 mld z oraz zmiana wysokosci depozytéw
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci zabezpieczajgcych na rynku uprawnien do emisji CO,
godziwej 112536 82137 -80 399 -714% . 222 min zt wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Dtuzne aktywa finansowe w zamortyzowanym naleznosci - gtownie wptyw otrzymanych rekompensat, przy
koszcie 234 29719 29 485 12600,4% jednoczesnym spadku wartosci naleznosci handlowych
Inne inwestycje krotkoterminowe 545 544 1 -0,2% . 170 min zt _wzrost wartoéci_ zapasow — gtownie wyzsze zapasy Swiadectw

pochodzenia, wegla oraz biomasy

Srodki pienieZne iich ekWiwaIenty 2 650 838 4 383 890 1733 052 65,4% . 532 min z Spadek praw do em|SJ| Coz — umorzenie praw do em|SJ| za rok
Razem aktywa 29 965 625 32 249 814 2284 189 7,6% 2018

) Nowe pozycje bilansowe wynikajgce z wprowadzenia MSSF 16 od 1 stycznia 2019 r.
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Sytuacja majatkowa — struktura aktywoéw i pasywoéw Grupy Kapitatowej ENEA

Na dzien:
Pasywa [tys. zi] Zmiana Zmiana %
31 grudnia 2018 30 wrzesnia 2019
Razem kapital wiasny 15 049 162 15 990 602 941 440 6,3%
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018 - -
Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng 3632 464 3632 464 - -
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych -16 295 -16 295 - -
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych -16 024 -23 488 -7 464 -46,6%
Zyski zatrzymane 9908 842 10 805 034 896 192 9,0%
Udziaty niekontrolujgce 952 157 1 004 869 52 712 5,5%
Razem zobowigzania 14 916 463 16 259 212 1342 749 9,0%
Zobowigzania dtugoterminowe 10 109 857 10 032 733 =77 124 -0,8%
Zobowigzania krétkoterminowe 4 806 606 6 226 479 1419 873 29,5%
Razem pasywa 29 965 625 32249 814 2284 189 7,6%
Struktura zobowigzan dtugoterminowych Struktura zobowiazan krétkoterminowych
- 2000 4000 6 000 8 000 - 1000 2000 3000

Kredyty. pozycek  duzne papiery wartoscion e 7 574

Zobowigzania leasingowe g 4235

7571

Kredyty, pozyczki i diuzne papiery wartosciowe _356_ 1538

1307

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji oraz ustug

Rezerwy na pozostate zobowigzaniaiinne s 657
obcigzenia -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku mm 368
dochodowego -,
815
835
lochodu z ! B 198
modernizacji o$wietlenia drogowego Y

Pozostate |' 95
6.

31 grudnia 2018 m30 wrzesnia 2019

Czynniki zmian zobowigzan dlugoterminowych (spadek o 77 min zl)

402 min zt spadek pozycji kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe - emisja obligacji
o wartosci 1 mld =z, przy jednoczesnej reklasyfikacji zobowigzan dtugoterminowych
na krotkoterminowe

231 min zt wzrost zobowigzan leasingowych — zmiana prezentacji ujecia leasingu operacyjnego
oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntow, w zwigzku z wej$ciem w zycie od 1 stycznia 2019
r. MSSF 16

94 min zt wzrost pozostatych zobowigzan dtugoterminowych: wzrost rezerw na pozostate
zobowigzania i inne obcigzenia o 48 min zi, wzrost rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego o 40 min zt, wzrost zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych o 20 min zt

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia I 1 678

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate G 2 535

zobowigzania I 2 213

. . . . . W 65
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami P

; ; i - ; I 420
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych —— e

Pozostate = 1125%

m 31 grudnia 2018 m 30 wrzesnia 2019

Czynniki zmian zobowigzan krétkoterminowych (wzrost o 1 420 min z})

+ 1 182 min zt wzrost pozycji kredyty, pozyczki i diuzne papiery wartosciowe — gtéwnie
reklasyfikacja zobowigzan dtugoterminowych na krétkoterminowe

* 371 min zt wzrost rezerw na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia - gtéwnie wzrost rezerwy
na zakup praw do emisji CO,

* 322 min zt spadek zobowigzan z tyt. dostaw i ustug: -343 miIn zt spadek zobowigzan z tytutu
zakupu rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych, +56 min zt wzrost zobowigzan
z tytutu podatkéw (z wytgczeniem podatku dochodowego), -35 min zt spadek pozostatych
zobowigzan
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Sytuacja pieniezna Grupy Kapitatowej ENEA

Rachunek przeptywoéw pienieznych [tys. zi] 1-3 kw. 2018 1-3 kw. 2019 Zmiana Zmiana %
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2834 248 2 967 896 133 648 4,7%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1754 164) (1788 331) -34 167 -1,9%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (454 223) 553 487 1007 710 221,9%
Zwigkszenie / (Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych 625 861 1733052 1107 191 176,9%
Stan srodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 2 687 126 2 650 838 -36 288 -1,4%
Stan $rodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 3312 987 4383 890 1070 903 32,3%

Przeptywy pieniezne 1-3 kw. 2019 r. Wydatki inwestycyjne ) GK ENEA w 1-3 kwartale 2019r.

min zt 1000 min zt
498 181
1131
- 362 49 -
4 384 —
-1782 104
990 760
431
Wytwarzanie  Dystrybucja ~ Wydobycie Pozostate Inwestycje

kapitatowe

Gotowka
1 stycznia 2019
Zysk netto
Amortyzacja
Kapitat obrotowy
Finansowanie
zewnetrzne
Pozostate
Gotéwka
30 wrzesnia 2019

Wydatki inwestycyjne »

1) Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych oraz nabycie jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych skorygowane o nabyte $rodki pieniezne
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4. Akcje i akcjonariat

4.1. Struktura kapitatu i akcjonariatu

Wysoko$¢ kapitatu zakltadowego ENEA S.A. na dzien publikacji raportu za trzeci
kwartat 2019 r. wynosi 441.442.578 zt i dzieli sie na 441.442.578 akcji zwyktych
na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Ogdlna liczba gtoséw wynikajgcych
ze wszystkich wyemitowanych akcji Emitenta odpowiada liczbie akcji i wynosi
441.442.578 gtosow.

Wszystkie akcje Spodtki sg akcjami  zdematerializowanymi  na
zarejestrowanymi w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych.

okaziciela
Od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego nie miaty miejsca zmiany
w strukturze akcjonariuszy Emitenta.

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu ENEA S.A. na dzien publikaciji
raportu okresowego za trzeci kwartat 2019 r., tj. na 21 listopada 2019 r.

Udziat w kapitale

AKCionariusz Liczbaakcji zaktadowym
J I liczba gtoséw na WZ [ udziat w ogélnej liczbie
glosoéw

Skarb Panstwa 227 364 428 51,5%
Pozostali 214 078 150 48,5%
RAZEM 441 442 578 100,0%

4.2. Notowania akcji ENEA S.A. na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych

Akcje ENEA S.A. notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych (GPW)
od 17 listopada 2008 r. Udziat akcji Spotki w indeksach na 30 wrzesnia 2019 r.:

WIGED OWIET WIGEIETE  WIGLTET]

0,7% 3,4% 14,2% 0,7%

W trzecim kwartale 2019 r. kurs akcji ENEA S.A. spadt z 9,38 zt do 8,595 z, t.
0 0,785 zt, czyli o 8,4%. Najwyzszy kurs zamkniecia w okresie lipiec-wrzesieh 2019 r.
akcje ENEA S.A. osiaggnety 15 lipca 2019 r. (10,07 z), natomiast najnizszy — 16
sierpnia 2019 r. (8,00 zt).

Ponizsza tabela przedstawia dane dotyczace akcji Spotki w trzech kwartatach 2019 r.

Dane 1-3 kw. 2019
Liczba akcji [szt.] 441 442 578
Minimum [zi] 7,39
Maximum [z{] 11,28
Kurs na koniec okresu [zi] 8,595
Kurs na koniec poprzedniego okresu [z1] 9,9
Sredni wolumen [szt.] 604 005

Zmianakursu akcji ENEA S.A. w poréwnaniu do zmian indekséw
WIG-Energia i WIG30

25%
20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%
-15%
-20%
-25%

-30%

01.01.2019 01.03.2019 01.05.2019 01.07.2019 01.09.2019

——ENEA ——WIG30 —— WIG-Energia
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5. Wiladze

Skitad osobowy Zarzadu ENEA S.A.

16 maja 2019 r. Rada Nadzorcza ENEA S.A. powotala na nowg, wspoélng kadencje,
z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENEA S.A. zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za 2018 rok, tj. od dnia 21 maja 2019 r. nastepujgcych
Cztonkow Zarzgdu:

* Mirostawa Kowalika na stanowisko Prezesa Zarzadu,

» Jarostawa Otowskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Finansowych,

» Piotra Adamczaka na stanowisko Cztonka Zarzgdu ds. Handlowych,

* Zbigniewa Pietke na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Korporacyjnych.

Ww. sklad Zarzadu jest aktualny na dzien przekazania niniejszego raportu
okresowego.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej ENEA S.A.

20 maja 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. powotato ze skutkiem
od dnia 21 maja 2019 r. Cztonkéw Rady Nadzorczej na wspdlng, X kadencje.
Sktad Rady Nadzorczej przedstawia sig¢ nastepujgco:

» Stanistaw Kazimierz Hebda — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

« Pawet Jabtonski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

* Michat Dominik Jaciubek — Sekretarz Rady Nadzorczej,

* Maciej Mazur — Cztonek Rady Nadzorczej,

» Pawet Koroblowski — Czlonek Rady Nadzorczej,

* Ireneusz Kulka — Cztonek Rady Nadzorczej,

* Piotr Mirkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

* Mariusz Pliszka — Cztonek Rady Nadzorczej,

* Roman Stryjski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Zgodnie z postanowieniami Regulaminu Rady Nadzorczej w ramach Rady Nadzorczej
funkcjonujg nastepujace komitety state: Komitet ds. Audytu oraz Komitet ds. Nominacji
i Wynagrodzen.

Sktad Komitetu ds. Audytu przedstawia sie nastepujgco:
Komitet ds. Audytu

Imie i nazwisko Funkcja
Ireneusz Kulka 1)2)3) Przewodniczacy
Maciej Mazur Cztonek
Piotr Mirkowski 1 3) Cztonek
Mariusz Pliszka ? Cztonek
Roman Stryjski ¥ Czlonek

1) Cztonek niezalezny w rozumieniu art. 129 ust. 1 pkt 3 Ustawy z 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym i w rozumieniu zasad fadu korporacyjnego ujetych w zbiorze
Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016,

2) Czlonek posiadajacy wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych,

3) Czlonek posiadajacy wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata emitent.

Sktad Komitetu ds. Nominacji i Wynagrodzen przedstawia sie nastepujgco:

Komitet ds. Nominacji i Wynagrodzen

Imie i nazwisko Funkcja
Pawet Jabtonski Przewodniczacy
Stanistaw Kazimierz Hebda Czilonek
Michat Jaciubek Czionek
Pawet Koroblowski Czitonek
Piotr Mirkowski V) Cztonek

1 Czlonek niezalezny w rozumieniu art. 129 ust. 1 pkt 3 Ustawy z 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym i w rozumieniu zasad fadu korporacyjnego ujetych w zbiorze
Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016.

Wykaz akcji i uprawnien do akcji ENEA S.A. w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujgcych

Liczba akcji
ENEA S.A. na 30
wrzesnia 2019 r.

Liczba akcji
ENEA S.A. na 21
listopada 2019 r.

Imie i nazwisko Funkcja

Cztonek Rady

Mariusz Pliszka ) 3880 3880
Nadzorczej

Mlcha% Dominik Czionek RaQy 5020 5020

Jaciubek Nadzorczej

Na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego pozostate osoby zarzadzajgce
oraz nadzorujgce nie posiadajg akcji ENEA S.A. Na dzien przekazania niniejszego
raportu okresowego osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie posiadajg uprawnien do
akcji ENEA S.A.
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6. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji emitenta

6.1. Otoczenie regulacyjne

Dziatalno§¢ ENEA S.A. oraz jej spotek zaleznych prowadzona jest w otoczeniu podlegajgcym szczegdlnej regulacji prawnej, zarowno na poziomie krajowym, jak réwniez Unii
Europejskiej (reglamentowana dziatalno$¢ gospodarcza). Szereg regulacji prawnych dotyczacych przedsigbiorstw energetycznych jest pochodng decyzji o charakterze politycznym.
Z tego powodu regulacje te sg przedmiotem czestych zmian, ktérych Spoétka nie jest w stanie przewidzie¢, a co za tym idzie ustali¢ ich skutkéw dla prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej. Niezaleznie od powyzszego ENEA S.A. oraz jej spotki zalezne (,Grupa ENEA”) podlegajg regulacjom pranym w zakresie systemu podatkowego, ochrony konkurenciji
i konsumentow, prawa pracowniczego czy ochrony srodowiska. Nie mozna wykluczy¢, iz zmiany w ww. obszarach tak na gruncie konkretnych aktow prawnych, jak i indywidualnych
interpretacji odnoszacych sie do istotnych obszaréw dziatalnosci Grupy ENEA, moga sta¢ sie zrodiem potencjalnych ryzyk dla tej dziatalnosci.

6.1.1. Wpltyw Ustawy o0 zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych innych ustaw

Szczegodtowe informacje o wptywie Ustawy o zmianie ustawy o podatku akcyzowym zostaty szczegdtowo opisane w ,Skréconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej ENEA za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 r.” w punkcie 26.1.

-

-
-




6.1.2. Wewnetrzny rynek energii elektrycznej

W 2018 r. zakonczyly sie negocjacje (tzw. trilogi) w zakresie ostatecznych zapiséw tzw. Pakietu Zimowego, ktére majg fundamentalne znaczenie dla funkcjonowania sektora
energetycznego. W szczegdlnosci nalezy zwréci¢ uwage, ze zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/943 z dnia 5 czerwca 2019 r. w sprawie
wewnetrznego rynku energii elektrycznej, wprowadzono brak wsparcia z krajowych rynkéw mocy dla jednostek wytwdrczych niespetniajgcych tzw. standardu emisyjnosci 550 g
CO,/kWh. W ramach kompromisu, o ktéry zabiegata polska delegacja, przewidziano jednakze wyjgtek sprowadzajgcy sie do nieobjecia limitami emisyjnymi obowigzkéw mocowych
powstatych w wyniku wygrania aukcji gtéwnych (zawarcia uméw mocowych) do dnia 31 grudnia 2019 r. Zgodnie z tym wyjatkiem, jednostki takie mogg otrzymywac¢ wynagrodzenie
za wykonanie obowigzku mocowego w catym okresie, na ktéry uzyskano wsparcie z rynku mocy. Jest to bardzo istotny kompromis w zwigzku z tym, ze rynek mocy jest
instrumentem pomocy publicznej, ktory wymagat zatwierdzenia przez Komisje Europejskg i musi funkcjonowa¢ zgodnie z regulacjami rynku wewnetrznego Unii Europejskie;.
Ponadto w toku trilogdw doszto do ustalenia w tzw. dyrektywnie RED II (Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/2001 z dnia 11 grudnia 2018 r. w sprawie
promowania stosowania energii ze zrodet odnawialnych) unijnego celu udziatu odnawialnych zrédet energii w finalnym zuzyciu energii brutto w roku 2030 na poziomie 32% oraz
mozliwos$¢ wsparcia dla nowych jednostek biomasowych o mocy powyzej 100 MW w przypadku osiggniecia sprawnosci elektrycznej na poziomie 36%. Natomiast w stosownej
dyrektywie o efektywnosci energetycznej ustalono zmniejszenie zuzycia energii w UE o 32,5% do 2030 r. W rozporzadzeniu o zarzgdzaniu unig energetyczng (Rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1999 z dnia 11 grudnia 2018 r. w sprawie zarzadzania unig energetyczng i dziataniami w dziedzinie klimatu, zmiany rozporzadzen
Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 663/2009 i (WE) nr 715/2009, dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady 94/22/WE, 98/70/WE, 2009/31/WE, 2009/73/WE, 2010/31/UE,
2012/27/UE i 2013/30/UE, dyrektyw Rady 2009/119/WE i (EU) 2015/652 oraz uchylenia rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 525/2013) wprowadzono
obowigzek sporzgdzania Krajowego Planu na rzecz Energii i Klimatu jako elementu realizacji unii energetycznej obejmujgcej 5 wymiaréw: bezpieczenstwo energetyczne,
wewnetrzny rynek energii, efektywnos$¢ energetyczna, obnizenie emisyjnosci, a takze badania naukowe, innowacje i konkurencyjnos¢. Gtdwnym celem mechanizmu zarzadzania
unig energetyczng jest umozliwienie osiggniecia celdéw unii energetycznej, a zwtaszcza celdw polityki klimatyczno-energetycznej do 2030 r., jesli chodzi o ograniczenie emisji gazéw
cieplarnianych, energie ze zrédet odnawialnych i efektywno$c energetycznag. W styczniu 2019 r. Ministerstwo Energii przedstawito do konsultacji projekt dokumentu ,Krajowy plan na
rzecz energii i klimatu na lata 2021-2030” (,KPEiIK 2030”). Zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1999 do dnia 31 grudnia 2019 r., nastepnie do
dnia 1 stycznia 2029 r. i dalej co dziesie¢ lat kazde panstwo cztonkowskie zgtasza Komisji zintegrowany krajowy plan w dziedzinie energii i klimatu.

6.1.3. Zapotrzebowanie na energie elektryczng

Wedtug prognoz ujetych w dokumencie ,Aktualizacja prognozy zapotrzebowania na paliwa i energie do 2030” zapotrzebowanie na energie elektryczng w najblizszych latach bedzie
rosto we wszystkich sektorach gospodarki. Zgodnie z ww. dokumentem produkcja energii elektrycznej netto wzrosnie do 2030 r. do 193,3 TWh.

Jednoczes$nie zgodnie z dokumentem ,Whnioski z analiz prognostycznych dla sektora energetycznego” 1 stanowigcym zatgcznik do projektu Polityki energetycznej Polski do 2040
roku krajowe zapotrzebowanie na energie elektryczng siegnie blisko 200 TWh w 2030 r. i 230 TWh w 2040 r. Jednoczesnie catkowity wzrost zapotrzebowania na energie
elektryczng w latach 2020-2040 wynosi 40,4%. Zapotrzebowanie na moc szczytowg w tym okresie wzrosnie o 35,5%.

6.1.4. Rynek Mocy

Szczegoétowe informacje o zakontraktowanych mocach dla Grupy ENEA zostaty opisane w ,Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci ENEA S.A. oraz Grupy Kapitatowej ENEA
w 2018 r.” w rozdziale 6.

6.1.5. Europejski system EU ETS

8 kwietnia 2018 r. weszta w zycie Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/410 wprowadzajgca zmiany w systemie handlu uprawnieniami do emisji gazoéw
cieplarnianych.

W ramach powyzszego dyrektywa ustanawia m.in. dwa mechanizmy finansowe:

* Fundusz Modernizacyjny — dla celéw modernizacji systemow energetycznych w krajach cztonkowskich o niskim dochodzie. Z zatozenia ma by¢ on finansowany wptywami
z aukcji uprawnien w latach 2021 do 2030 Fundusz ma stuzy¢ przede wszystkim wspieraniu rozwoju efektywnosci energetycznej i inwestycji w OZE.

» Fundusz Innowacyjny — dla zapewnienia wsparcia finansowego rozwoju OZE, wychwytywania i sktadowania dwutlenku wegla oraz innowacyjnych projektéw niskoemisyjnych. Ma
by¢ zasilany sSrodkami z uprawnien, ktére w przeciwnym razie miatyby by¢ przydzielone bezptatnie badz sprzedane poprzez aukcje.

U https://www.gov.pl/documents/33372/436746/Wnioski_z_analiz_do_PEP2040_2018-11-23.pdf/1481a6a9-b87f-a545-4ad8-e1ab467175cf
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Ponadto zostaty ustanowione ramy funkcjonowania IV fazy systemu EU ETS, a takze nowe zasady dziatania mechanizmu stabilizacji rynkowej (MSR). Zgodnie z nimi od poczatku
2019 r. wskaznik redukcji uprawnien znajdujgcych sie w obiegu wzrést z 12% do 24%. Uprawnienia sg stopniowo przenoszone z systemu aukcyjnego do rezerwy stabilnosci rynkowe;.
Poczawszy od 2024 r. przywrdcony zostanie wskaznik 12%. W IV fazie systemu EU ETS, ktora rozpocznie si¢ z poczatkiem 2021 r. i potrwa do roku 2030, zostanie takze zwiekszony
liniowy wspotczynnik redukcji z dotychczasowych 1,74% do 2,2%. Oba te elementy majg wplyw na zmniejszenie podazy na rynku EU ETS, a tym samym na obserwowany
w 2018 r. wzrost cen uprawien do emisji CO,. W kulminacyjnym momencie zwyzek, notowania uprawnien do emisji CO, wzrosty ponad 3-krotnie wzgledem poczatku roku. Wzrost
zmiennosci na rynku uprawnien do emisji CO, wptynat takze znaczgco na zwiekszong zmiennos¢ na rynkach energii w catej Europie, takze w Polsce.

6.1.6. Udziat w programie budowy elektrowni atomowej

15 kwietnia 2015 r. KGHM, PGE, TAURON i ENEA zawarty Umowe Nabycia Udziatéow w PGE EJ 1. KGHM, TAURON oraz ENEA nabyly od PGE po 10% udziatéw (tgcznie 30%
udziatéw) w PGE EJ 1. ENEA zaptacita za nabyte udziaty 16 min zt. Zgodnie z Umowg WspdInikéw, zaangazowanie finansowe ENEA S.A. w okresie Fazy Wstepnej nie przekroczy
kwoty ok. 107 min zt. tgczne naktady ENEA S.A. wynikajgce z nabycia udziatdow i podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki wyniosty dotychczas 32 544 tys. zt.
W dniu 28 listopada 2018 r. PGE S.A. wyrazita wstepne zainteresowanie nabyciem wszystkich udziatéw w spoétce PGE EJ 1. Z informacji przedstawionych przez PGE S.A. wynikato,
ze realizacja transakcji bedzie mozliwa po przeprowadzeniu wyceny przez niezaleznego doradce oraz uzyskaniu zgdd korporacyjnych przez wszystkie zaangazowane podmioty.
W dniu 4 grudnia 2018 r. ENEA wyrazita wstepne zainteresowanie sprzedazg wszystkich posiadanych udziatéw w spotce PGE EJ 1. Wstepne zainteresowanie sprzedazg udziatow
w spotce PGE EJ 1 wyrazili takze pozostali wspdlnicy tj. TAURON oraz KGHM. W dniu 17 kwietnia 2019 r. PGE S.A. podjeta decyzje o odstgpieniu od procesu nabycia udziatéw
bedgcych w posiadaniu pozostatych Wspdlnikéw.

6.1.7. Nowelizacja ustawy o OZE

29 sierpnia 2019 r. weszta w zycie ustawa 0 zmianie ustawy o odnawialnych zrédiach energii oraz niektérych innych ustaw. Wprowadzita ona zmiane w ustawie
o OZE i w Prawie energetycznym nazwy prosumenta na prosumenta energii odnawialnej. Obecnie prosumentem energii odnawialnej moze by¢ kazdy odbiorca koncowy
wytwarzajgcy energie elektryczng wylgcznie z odnawialnych zrédet energii na wtasne potrzeby w mikroinstalacji (0 mocy zainstalowanej elektrycznej nie wigkszej niz 50 kW albo
mocy osiggalnej cieplnej w skojarzeniu nie wiekszej niz 150 kW) pod warunkiem, ze w przypadku odbiorcy koncowego niebedgcego odbiorcg energii elektrycznej
w gospodarstwie domowym, nie stanowi to przedmiotu przewazajgcej dziatalnosci gospodarczej, okreslonej zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 40 ust. 2 ustawy
z dnia 29 czerwca 1995 r. o statystyce publicznej. Zmieniono definicje i zasady rozliczen ze spétdzielniami energetycznymi — obecnie spoétdzielnie energetyczne bedg rozliczane
podobnie jak prosumenci energii odnawialnej, jednak przy zastosowaniu wspoétczynnika energii wprowadzonej do sieci do energii pobranej z sieci, wynoszacym 1:0,6.

Nowelizacja ustawy o OZE umozliwi objecie publicznymi mechanizmami wsparcia takze wieksze instalacje. W aukcjach, zaplanowanych do przeprowadzenia w 2019 r., wsparciem
bedg mogty zosta¢ objete odnawialne zrédta energii o mocy do 3,4 GW — w tym 2,5 GW ma przypas¢ energetyce wiatrowej w koszyku wiatrowo-fotowoltaicznym dla projektéw
o0 mocy ponad 1 MW, natomiast okoto 0,7 GW ma przypas¢ inwestorom planujgcym zgtoszenie ofert w koszyku wiatrowo-fotowoltaicznym o jednostkowej mocy do
1 MW. Nowelizacja wydtuzyta maksymalny czas na uruchomienie produkcji energii z elektrowni wiatrowych, objetych wsparciem w tegorocznej aukcji, z 24 do 33 miesiecy,
a z elektrowni fotowoltaicznych — z 18 do 24 miesiecy. W przypadku innych technologii stosowany bedzie okres wynoszacy teraz 42 miesigce, a nie 36 jak przed nowelizacjg ustawy
o OZE.

Ustawa natozyta na przedsiebiorstwa energetyczne obowigzek dostosowania postanowien umow zawartych z prosumentami energii odnawialnej do zmienionych przepiséw ustawy
o OZE oraz umow zawartych z prosumentami energii odnawialnej i wytwércami energii elektrycznej w instalacjach odnawialnego zrédta energii do zmienionych przepiséw Prawa
energetycznego, w terminie 3 miesiecy od dnia wejscia w zycie ustawy zmieniajgcej, tj. do 29 listopada 2019 r.

6.1.8. Taryfa dla ustug dystrybucji energii elektrycznej 2019

Decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki opublikowang w biuletynie branzowym URE ,Energia elektryczna” nr 86(2721) z 22 marca 2019 r., zatwierdzona zostata taryfa dla
ustug dystrybucji energii elektrycznej na okres do dnia 31 grudnia. Taryfa obowigzywa¢ zaczeta od 6 kwietnia 2019 r., z wyjgtkiem stawek optaty przejSciowej i optaty OZE
zatwierdzonych decyzjg Prezesa URE z 14 stycznia 2019 r., ktére obowigzujg od 1 stycznia 2019 r. oraz stawki optaty kogeneracyjnej zatwierdzonej decyzjg Prezesa URE
i obowigzujgcej od 25 stycznia 2019 r.
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6.1.9. Rozporzadzenie o Ochronie Danych Osobowych (RODO)

RODO jest unijnym aktem prawnym, ktéry obowigzuje od 25 maja 2018 r. we wszystkich krajach czlonkowskich. Wprowadza nowe zasady przetwarzania danych osobowych
i naktada na administratorow danych nowe obowigzki. Grupa Kapitatowa ENEA w swojej dziatalnosci uwzglednia wymagania nowych przepisow, w tym zapewnia odpowiedni
poziom bezpieczenstwa dla przetwarzanych danych osobowych, majgc przede wszystkim na uwadze ochrone praw i wolnosci oséb, ktérych dane przetwarza.

6.1.10. Postepowania sagdowe i administracyjne

Na dzieh przekazania niniejszego raportu nie toczg sie istotne postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych strong bytaby ENEA S.A. lub jednostka zalezna.
Szczegodtowy opis postepowan zamieszczony jest w nocie 26 skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ENEA za okres od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 r.

6.1.11. Postepowania sgdowe zwigzane z powdédztwami o stwierdzenie niewaznosci, ewentualnie uchylenie uchwat walnego
zgromadzenia

Spotka jest strong trzech postepowan zwigzanych z powoddztwami o stwierdzenie niewaznosci, ewentualnie uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia. Ponizej zamieszczono
podsumowanie informacji nt. poszczegoélnych postepowan.

Powéd Przedmiot pozwu (literalne brzmienie) Status postepowania

1) Postanowieniem z 20 czerwca 2018 r. Sgd Okregowy w Poznaniu oddalit
wniosek o zabezpieczenie.

2) Wyrokiem z 26 marca 2019 r. Sad Okregowy w Poznaniu oddalit powddztwo.
3) 15 maja 2019 r. Powdd ztozyt za posrednictwem Sadu Okregowego
w Poznaniu apelacje od wyroku z 26 marca 2019 r.

Pozew o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego
zgromadzenia Spotki ewentualnie o uchylenie uchwaty
walnego zgromadzenia Spoétki wraz z wnioskiem
o zabezpieczenie powddztwa

Miedzyzaktadowy Zwigzek Zawodowy
Synergia Pracownikéw Grupy
Kapitatowej ENEA

31 lipca 2019 r. Sad Okregowy w Poznaniu wydat wyrok stwierdzajgcy, ze
uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy pozwanej
Pozew o stwierdzenie niewaznosci lub ewentualnie spétki ENEA S.A. w Poznaniu z dnia 24 wrzesnia 2018 r. w sprawie wyrazenia
ustalenie nieistnienia lub ewentualnie o uchylenie kierunkowej zgody na przystgpienie do etapu budowy w ramach projektu
uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki Akcyjnej 2 Ostroteka C jest niewazna. 17 wrzesnia 2019 r. petnomocnik ENEA S.A. ztozyt
apelacje od wyroku Sadu Okregowego w Poznaniu. Sprawa na etapie Il instancji,
toczaca sie obecnie przed Sgdem Administracyjnym w Poznaniu.

Fundacja "CLIENTEARTH Prawnicy
dla Ziemi"

Miedzyzaktadowy Zwigzek Zawodowy Pozew o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego
Synergia Pracownikéw Grupy zgromadzenia Spotki, ewentualnie uchylenie uchwaty Sprawa w toku — postepowanie w | instanciji
Kapitatowej ENEA 2 walnego zgromadzenia Spotki 2)

D dotyczy uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENEA S.A. z 28 maja 2018 roku w sprawie przyjecia zmian w § 23 Statutu Spotki ENEA S.A.
2) dotyczy uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENEA S.A. z 24 wrze$nia 2018 roku w sprawie wyrazenia kierunkowej zgody na przystapienie do Etapu Budowy w ramach projektu Ostroteka C.

6.1.12. Spory zbiorowe

Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego w zadnej z kluczowych spoétek wchodzgcych w sktad GK ENEA nie ma sporéw zbiorowych.

6.1.13. Zatrudnienie

Grupa Kapitatowa ENEA na dzierh 30 wrzesnia 2019 roku zatrudniata na umowe o prace 16 982 osoby. ENEA S.A. na dzien 30 wrze$nia 2019 roku zatrudniata na umowe
0 prace 396 osob.

44



6.1.14 Operator Ustugi Kluczowej

W mysl zapiséw Ustawy o Krajowym Systemie Cyberbezpieczenstwa z dnia 5 lipca 2018 r. spotki z Grupy Kapitatowej ENEA tj. ENEA S.A., ENEA Operator Sp. z 0.0., ENEA
Wytwarzanie Sp. z 0.0., ENEA Elektrownia Pofaniec Sp. z 0.0., ENEA Ciepto Sp. z 0.0. i MEC Pita Sp. z 0.0. zostaty uznane za Operatoréw Ustugi Kluczowej. ENEA Operator
przystgpita do projektu zainicjowanego przez Ministerstwo Energii i podpisata porozumienie dotyczace wspotpracy sektora energetycznego na rzecz zwiekszenia
cyberbezpieczenstwa kraju. Dotyczy wspolnego dziatania w kierunku zwigekszania bezpieczenstwa informatycznego obszaru dystrybucji energii oraz zabezpieczania go przed
potencjalnymi atakami z zewnatrz. Porozumienie podpisaty: ENEA Operator, Tauron Dystrybucja, PGE Dystrybucja oraz Energa Operator.

6.1.15. Analizy przesytania i odbioru paliwa gazowego z sieci przesytlowej przez ENEA Wytwarzanie

ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. prowadzi rozmowy z GAZ-SYSTEM S.A. w celu zawarcia porozumienia dotyczgcego stworzenia warunkéw do przesytania i odbioru paliwa gazowego
z sieci przesylowej przez ENEA Wytwarzanie, umozliwiajgcych zasilanie urzadzenh i instalacji gazowych, zlokalizowanych na terenie bezposrednio przylegtym do ENEA
Wytwarzanie. Trwajg analizy w zakresie ewentualnego wykorzystania istniejgcych instalacji weglowych do zasilania paliwem gazowym.

6.1.16. Nowa umowa spoteczna

W kwietniu 2019 r. Pracodawcy i przedstawiciele Strony Spotecznej kilkunastu spotek z Grupy Kapitalowej ENEA zawarli tzw. nowg umowe spoteczng. Dokument ten
w szczegolnosci reguluje kwestie stabilizacji zatrudnienia w spotkach Grupy Kapitatowej ENEA, ktore przystgpity do przedmiotowej umowy, a takze umozliwia pracownikom
korzystanie na rownych zasadach z dodatkowych $wiadczeh. Porozumienie dotyczy takich zagadnien jak stabilizacja zatrudnienia, taryfa pracownicza, abonamentowe swiadczenie
medyczne, odpis ha ZFSS czy uroczyste dni branzowe traktowane jako dni wolne od pracy. Ustalenia umowy spotecznej bedg wigczone m.in. do zaktadowych uktadéw zbiorowych
pracy, regulaminéw wynagradzania tak, aby korzysciami wynikajgcymi z nowej umowy spotecznej byli objeci wszyscy pracownicy spétek Grupy Kapitatowej ENEA, ktore przystgpity
do przedmiotowej umowy.

6.1.17. Zmiany w Zarzadach Spétek kluczowych

ENEA Wytwarzanie — 28 czerwca 2019 r. decyzjg Zwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow oraz Rady Nadzorczej ENEA Wytwarzanie funkcje wiceprezes ds. pracowniczych penié
zaczagt Marcin tukasiewicz, ktory wybrany zostat przez pracownikow spotki podczas wyborow kandydata na cztonka Zarzgdu ENEA Wytwarzanie wybieranego przez pracownikow
na kadencje w latach 2019-2022.

ENEA Operator — od dnia 22 lipca 2019 r. Zarzagd ENEA Operator funkcjonuje w nastepujgcym sktadzie: Andrzej Kojro — Prezes Zarzadu, Wojciech Drozdz — Wiceprezes Zarzadu
ds. Innowacji i Logistyki, Marek Szymankiewicz — Wiceprezes Zarzadu ds. Infrastruktury Sieciowej, Jozef Aleszczyk — Wiceprezes Zarzgadu ds. Ekonomiczno-Finansowych, Michat
Cebula — Wiceprezes ds. Pracowniczych.

6.1.18. Zasady sporzadzenia sprawozdan finansowych

Skrocone sprawozdania finansowe odpowiednio ENEA S.A. oraz Grupy Kapitatowej ENEA zawarte w ramach rozszerzonego skonsolidowanego raportu ENEA S.A. za okres
trzeciego kwartatu 2019 r. sporzadzone zostaty zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢
finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Skrécone sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Spdtki nie stwierdza
na dzien podpisania skroconych sprawozdan finansowych faktow i okolicznosci, ktoére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bgadz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. Dane finansowe
zaprezentowane w sprawozdaniach, jezeli nie wskazano inaczej, zostaty wyrazone w tys. zt.

6.1.19. Prognozy wynikéw finansowych

Zarzad ENEA S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2019 .
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6.2. Srodowisko Naturalne
6.2.1. Ograniczenie emisji zanieczyszczen
Zgodnie z regulacjami unijnymi, a w szczegolnosci Dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z 24 listopada 2010 r. w sprawie emisji przemystowych -IED
(zintegrowane zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola), od 1 stycznia 2016 r. obowigzujg nowe, zaostrzone normy ochrony srodowiska. W zwigzku z powyzszym wszyscy
producenci energii elektrycznej w Polsce, ktdrzy wykorzystujg przede wszystkim wysokoemisyjne technologie weglowe, sg zobligowani dostosowac¢ bloki energetyczne do nowych
wymagan srodowiskowych. Prawo, wychodzgc naprzeciw problemom przedsiebiorcow, przewiduje mozliwos¢ skorzystania z mechanizméw derogacyjnych. Ztagodzenie wymagan
dyrektywy IED w postaci derogacji pozwala zyska¢ dodatkowy czas na dostosowanie jednostek wytworczych do zaostrzonych norm emisji zanieczyszczen do powietrza. 17 sierpnia
2017 r. w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej opublikowano tzw. konkluzje BAT (kBAT) dla duzych obiektow energetycznego spalania (Decyzja wykonawcza Komisji (UE)
2017/1442 z 31 lipca 2017 r. ustanawiajgca konkluzje dotyczgce najlepszych dostepnych technik (BAT) w odniesieniu do duzych obiektdw energetycznego spalania zgodnie
z dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE). Opublikowane KBAT wprowadzajg m.in. bardziej restrykcyjne (niz w dyrektywie IED) wymogi dla takich zanieczyszczen,
jak: dwutlenek siarki, tlenki azotu i pyt. Dopuszczalnymi poziomami emisji (BAT — AELSs) objete zostaly takze dodatkowe substancje: rte¢, chlorowodér, fluorowoddr i amoniak.
Konkluzje BAT beda obowigzywaty od dnia 18 sierpnia 2021 r., po zakonczeniu 4-letniego okresu dostosowawczego.
I\ . o .
H Elektrownia Kozienice — bloki 1-10
SO, NO, Pyt CO,
— — — —— Produkcja energii
Lata Emisja Wskaznik Opfata za EmisjaNO, Wskaznik  Optata za Emisja pytu Wskaznik Optataza Emisja CO, VVskaznik elektrycznej
SO, [Mg] emisji SO, emisje SO, [Mg] emisjiNO, emisjeNO, [Mg] emisji pytu emisje [Mg] emisji CO, brutto [MWh]
2 [kg/MWh] [tys. zi] [kg/MWh] [tys. zf] [ka/MWh]  pytu [tys. zi] [ka/MWh]
1-3kw. 2019  5561,0 0,603 3003,0 6 330,2 0,687 3418,3 359,9 0,039 129,6 7919 822,6 859 9215 693,3
1-3kw. 2018 6 266,9 0,710 3321,5 6 030,4 0,683 3196,1 197,3 0,022 69,1 7 615 747,0 863 8828 872,2
Zmiana % -11,3 -15,1 -9,6 5,0 0,6 7,0 82,4 77,3 87,6 4,0 -0,5 4,4
W 2019 r. nastgpit wzrost stawek opfat za emisje:
SO, : 0,53 zt/kgw 2018r. » 0,54 zt/kg w 2019 .
NO, : 0,53 zt/kgw 2018 r.  » 0,54 zi/kg w 2019 .
Pyt:0,352zl/kgw 2018 r.  » 0,36 zt/kg w 2019 .
I'Dn\ Elektrownia Kozienice — blok 11 vs. bloki 1-10
SO, NO, Pyt COo, Produkcja
Lata EmisjaSO, W'sk.gzmk Op’:fata “a Emisja ng?znlk OP*?ta “ Emisja pytu W§K§zn|k Op’rata'\ z.a EmisjaCO, W_sk"azmk energll
Mg] emisji SO, emisje SO, NO, [Mg] emisjiNO, emisje NO, Mg] emisji pytu emisje [Mg] emisji CO, elektrycznej
9 kgiMwh]  [tys. Z4] VMO gmmwny qtys. 4] 9 [kg/MWh] pytu [tys. 21 9 kgiMwh]  brutto [MWh]
1-3 kw. 201
Slo\livllol) ? 1363,5 0,294 736,3 1739,7 0,375 939,4 64,9 0,014 23,4 3437 338,5 740 4644 609,5
l_§|§\|iv'1iol>18 897,02 0217 47547 14276 0346% 756,67 77,3 0,019 27,1 308248087 747 4126 367,0
1-83|<|)(ril.1?gég 5561,0 0,603 3003,0 6 330,2 0,687 3418,3 359,9 0,039 129,6 7919 822,6 859 9215 693,3
1-B3I(I)<|\(/\i/.1ﬁ)cl)8 6 266,9 0,710 3321,5 6 030,4 0,683 3196,1 197,3 0,022 69,1 7 615 747,0 863 8828 872,2

1) Dane dla bloku 11 uwzgledniajg emisje i opfaty dla kottowni rozruchowej.

2) Zmiana w stosunku do informacji przekazanej w 2018 roku wynika ze zmiany wartosci emisji NO,.

3) Zmiana w stosunku do informacji przekazanej w 2018 roku wynika z aktualizacji wskaznikéw dla kotlowni rozruchowej 46
4 Zmiana w stosunku do informacji przekazanej w 2018 roku wynika z korekty parametrow wegla, ktdre majg wptyw na wielko$¢ wyliczanej emisji CO,



L ENEA Elektrownia Potaniec

SO, NO, Pyt CO,
Wekaznik * Wekaznik ' . . Wekaznik Produkcja energii
Lata EmisjaSo, . oo Oplata za EmisjaNO, skaznik  Opfata za Emisja pytu Wskaznik  Optataza EmisjaCo, o a2 elektrycznej brutto
[Mg] emisji SO, emisje SO, Mg] emisjiNO, emisjeNO, [Mg] emisji pytu emisje [Mg] emisji CO, [MWh]
9 kg/Mwh]  ftys. Zf] 9 kgMwh]  [tys. 21 9 [kg/MWh] pytu [tys. 21 9 [kg/Mwh]
1-3 kw. 2019 4578,7 0,63 24725 4894 0,68 26427 384,9 0,05 138,6 5287 124 730 7 230 260,2
1-3 kw. 2018 6 890,7 0,83 3652,1 5870,1 0,71 3111,2 460,7 0,06 161,2 6 203 702 750 8261 608,1
Zmiana % -33,5 -24,1 -32,3 -16,6 -4,2 -15,1 -16,4 -16,7 -14,0 -14.8 -2,7 -12,5
ﬂﬂ Elektrocieptownia Biatystok
S0, NO, Pyt co,
_ _ - —  Produkcjaenergii
Lata Emisja SO, Wskaznik  Opfata za EmisjaNO, Wskaznik  Optata za Emisja pytu Wskaznik  Optataza EmisjaCO, Wskaznik  elektrycznej brutto
[Mg] emisji SO, emisje SO, [Mg] emisjiNO, emisjeNO, [Mg] emisji pytu emisje Mg] emisji CO, [MWh]
9 kgMwh]  tys. 4] 9 kgMwh]  qtys. zf] 9 kg/MWh] pytu [tys. Z1] 9 kg/Mwh]
1-3 kw. 2019 175,5 0,176 94,8 258,3 0,259 1415 22,5 0,023 8,1 205 119,4 205,3 314 229
1-3 kw. 2018 123,9 0,127 65,7 232,4 0,237 123,1 6,2 0,006 2,1 194 483,3 198,6 295530
Zmiana % 41,6 38,6 44,3 11,1 9,3 14,9 262,9 283,3 285,7 55 3,4 6,3
—| Cieptownia Zachod Biatysto
[\ Cieptownia Zachéd Biatystok
SO, NO, Pyt CO,
Wskaznik  Opt Wskaznik  Optat kaznik  Opt Wskaznik Produkcja energil
i cmieso, PETI OPRES cmmano, NRSR OPARE crisapis ST OV cmaco, MR leacang bt
[ka/MWh] [tys. zl] [ka/MWh] [tys. zi] [ka/MWh] pytu [tys. zt] [kg/MWh]
1-3 kw. 2019 17,0 - 9,2 8,2 - 4,4 1,2 - 0,4 8967,0 - -
1-3 kw. 2018 14,6 - 7,7 18,9 - 10,0 2,7 - 0,9 15 869,2 - -
Zmiana % 16,4 - 19,5 -56,6 - -56,0 -55,6 - -55,6 -43,5 - -
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7. CSR - Spoteczna Odpowiedzialnos¢ Biznesu

Wazne wydarzenia:

Grupa ENEA opublikowata ésmy raport zrownowazonego rozwoju. Tak jak w latach Mo . SERSE Sy o gl R G
ubiegtych, w trosce o srodowisko naturalne, jest on dostepny tylko w wersji online. e - = . y
Dokument, przygotowany zgodnie z miedzynarodowymi standardami, opisuje wyniki
Srodowiskowe, spoteczne i ekonomiczne Grupy za 2018 rok. Raport po raz pierwszy
odnosi realizowane przez ENEA projekty do zobowigzan, ktoére podjeta na rzecz
realizacji 17 Celéw Zréwnowazonego Rozwoju Agendy 2030 Organizacji Narodow

Zjednoczonych (ONZ). Realizacja tych zobowigzan przez Grupe ENEA odzwierciedla PopfCIs ETYKA | ROWNOUPRAWNIENIE
nie tylko jej troske o jakosc¢ zycia, Srodowisko naturalne, bezpieczenstwo energetyczne \
Polski, ale takze swiadomos¢ globalnych wyzwan. \
Nagrody:
Podczas Forum Dialogu 2019, ktére zostato zorganizowane z okazji 30 rocznicy (39,0,“," . W
. . L. . . ~ ODPOWIEDZIALNEGO THINKTANK
gospodarki wolnorynkowej w Polsce, Grupa ENEA zostata wyrdzniona uznaniem BIZNESU
projektu pn. ,Nie taki prad straszny” jako jednej z najbardziej kluczowych lokalnych NIETAKI PRAD STRASZNY
inicjatyw w ostatnim trzydziestoleciu. Grupa ENEA projekt ,Nie taki prad straszny” -. 180 noml ych proj I
realizuje poprzez wolontariat pracowniczy od 2011 roku. 30-lecle/ GOSRODARKI
. WOLONORYNKOWEJ W POLSCE. BIZNESIE,
CO DALEJ?

Akcje Charytatywne:

oD, THINKIANK
o

* Grupa ENEA kolejny raz stata sie sponsorem charytatywnego biegu sztafetowego,
wystawiajgc jednoczesnie najliczniejszg grupe zawodnikdw - biegaczy -
Pracownikow Grupy ENEA. 145 oso6b staneto na starcie biegu, a ich udziat zasilit
pule punktdw w charytatywnej akcji Grupy ENEA pn. ,Biegamy — Zbieramy —
Pomagamy”.

* Poprzez Fundacje ENEA wirtualnie zaadoptowaliSmy psy, ktére przebywajg
w  Schronisku dla zwierzat W Gaju” k. Sremu w wojewddztwie
wielkopolskim.Wirtualng adopcjg objeto 10 podopiecznych schroniska. Na
przestrzeni roku organizowane bedg wydarzenia specjalne z aktywnym udziatem
Wolontariuszy ENEA i ich rodzin, podczas ktérych realizowane bedg dziatania na
rzecz bezdomnych psow.




7. CSR - Spoteczna Odpowiedzialnos¢ Biznesu (c.d.)

Projekty edukacyjne:

* We wrzesniu zostata podsumowana Il edycja ENEA Akademii Talentéw oraz
zainaugurowana |ll edycja konkursu. Podczas konferencji prasowej rozdano
statuetki Laureatom ubiegtorocznej edycji konkursu oraz przedstawiono zmiany
w zasadach realizacji Ill edycji. W tegorocznej edycji o stypendia w wysokosci
3 000 zt na realizacje swoich pasji i zainteresowan mogg ubiegac sie utalentowani
uczniowie szkot podstawowych (od IV klasy) i ponadpodstawowych, ktdrzy majg
udokumentowane osiggniecia i rozwijajg swoje talenty w nauce, sztuce lub
sporcie. Do udziatu zachecamy réwniez organizacje z inicjatywg, w tym: publiczne
szkoty podstawowe i ponadpodstawowe, organizacje pozarzgdowe (m.in. fundacje
i stowarzyszenia), kluby sportowe, uczniowskie Kkluby sportowe oraz zwigzki
sportowe, panstwowe i samorzgdowe instytucje kultury, ktore przedstawig
propozycje autorskich programéw edukacyjnych dla mtodych ludzi. Na realizacje
projektow wspierajgcych rozwoj zainteresowan i umiejetnosci mozna zdobyc¢

10 000 zt.

« W tym roku Grupa ENEA byta obecna na najwiekszej imprezie edukacyjnej
w Poznaniu, ktérg co roku organizuje Politechnika Poznanska pn. ,Noc
naukowcow”. Na stoisku prezentowata strefy zwigzane z cierpliwoscig, logika,
kreatywnoscig oraz programowaniem. Podczas wydarzenia stoisko odwiedzito
tysigce zwiedzajacych.

Rozwdj stalych projektow CSR:

* ENEA Eko Projekty — realizacja statej akcji pro srodowiskowej;
» Realizacja grantowego konkursu Potega poMocy

znﬁzs
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8. Zatgczniki

Zalacznik nr 1 — Rachunek zyskéw i strat ENEA Operator Sp. z 0.0. w 1-3 kwartale 2019.

[tys. zi] 1-3 kw. 2018  1-3 kw. 2019 Zmiana Zmiana %
Przychody ze 'sprzedazy ustug dystrybucyjnych 1927 115 2 006 069 78 954 2%
odbiorcom koncowym

Przychody z tytutu optat dodatkowych 4159 3935 -224 -5%
Przychod)_/_ ze sprzedazy niezafakturowanej ustug 6591 5596 095 15%
dystrybucji

Rozliczenie rynku bilansujgcego 1694 14 798 13104 774%
Optaty za przytgczenie do sieci 41 336 46 886 5 550 13%
Przychod z_tytu’fu nielegalnego poboru energii 4815 4100 715 15%
elektrycznej

Przychody z tytutu ustug 21 464 21 007 -456 -2%
Sprzedaz ustug dystrybucji innym podmiotom 13 635 13534 -101 -1%
Sprzedaz towaréw i materiatéw oraz inne 1 498 2190 692 26%
przychody

Przychody ze sprzedazy 2009 126 2106 924 97 798 5%
Amortyzacja srodkow trwatych i WNiP 386 694 437 440 50 746 13%
Koszty $wiadczen pracowniczych 310 646 323 467 12 821 4%
Zuzycie materla%ow’l surowcow oraz wartosc 23025 23 585 560 204
sprzedanych towaréw

Z_akl_Jp energii na potrzeby wiasne oraz straty 174 243 235 369 61126 3506
sieciowe

Koszty ustug przesytowych 305 713 327 821 22 108 7%
Inne ustugi obce 201 237 209 302 8 065 4%
Podatki i optaty 156 416 165 634 9218 6%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 1557974 1722618 164 644 11%
Pozostate przychody operacyjne 62 204 34 431 -27 773 -45%
Pozostate koszty operacyjne 29 545 52 506 22 961 78%
Zysk / (strata) na sprzedaZy i likwidaciji (5 805) (8 330) 2525 43%
rzeczowych aktywow trwatych

Zysk [ (strata) operacyjny 478 006 357 901 -120 105 -25%
Przychody finansowe 2400 1802 -598 -25%
Koszty finansowe 49 686 59 286 9 600 19%
Zysk / (strata) brutto 430 720 300 417 -130 303 -30%
Podatek dochodowy 78 911 60 681 -18 230 -23%
Zysk [ (strata) netto 351 809 239 736 -112 073 -32%
EBITDA 864 700 795 341 -69 359 -8%

1-3 kw. 2019 r.:
Czynniki zmiany EBITDA ENEA Operator Sp. z 0.0. (spadek o 69 min zi):

wyzsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom korcowym o
80 min zt sg gtéwnie konsekwencjg wyzszych stawek w zatwierdzonej taryfie
na 2019 rok

wyzsze koszty zakupu ustug przesytowych i dystrybucyjnych (saldo) o 22
min zt sg konsekwencjg wyzszych stawek w zatwierdzonej taryfie na 2019
rok

wyzsze koszty zakupu energii elektrycznej na pokrycie réznicy bilansowej
(saldo) o 48 min zt wynikajg przede wszystkim z wyzszej Sredniej ceny
energii elektrycznej

wyzsze koszty operacyjne o 31 min zt wynikajg gtéwnie z wyzszych kosztow
Swiadczen pracowniczych, podatkéw i optat oraz ustug obcych

nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 53 min z wynika
gtéwnie z nizszych przychodéw od ubezpieczyciela z tytutu usuwania
skutkéw szkod losowych oraz zmiany stanu rezerw dotyczacych majatku
sieciowego




Zatgcznik nr 2 - Rachunek zyskéw i strat ENEA Operator Sp. z 0.0. w 3 kwartale 2019 .

[tys. zi] 3 kw. 2018 3 kw. 2019 Zmiana Zmiana % 3 kw. 2019 r.:

: ; Czynniki zmiany EBITDA ENEA Operator Sp. z 0.0. (spadek o 2 min z#):
Prz;_/chody ze ’sprzedazy ustug dystrybucyjnych 631 443 672 788 41 345 7%
odbiorcom korncowym
Przychody z tytutu optat dodatkowych 1422 1445 22 2% wyzsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koricowym

o (o ; 46 min zt sg gtéwnie konsekwencjg wyzszych stawek w zatwierdzonej
Przychody ze sprzedazy niezafakturowanej ustug C a9 AR 2S2Y, J
dystrybucji -7 008 -2724 4284 -61% taryfie na 2019 rok
Rozliczenie rynku bilansujgcego 16 9 996 9980 62 375% wyzsze koszty zakupu. us{ug przesylowych i dyst_rybucyjn)_lch (s_aldo) 013

min zt sg konsekwencjg wyzszych stawek w zatwierdzonej taryfie na 2019
Optaty za przytaczenie do sieci 11 677 19 962 8 284 71% rok
Przychdéd z tytutu nielegalnego poboru energii 1 484 1312 172 120 wyzsze koszty zakupu energii elektrycznej na pokrycie réznicy bilansowej
elektrycznej (saldo) o 10 min zt wynikajg przede wszystkim z wyzszej $redniej ceny
Przychody z tytutu ustug 7021 6976 -44 1% Sl ek'ektWCZ”el e .
% oszty operacyjne o 19 min ikaj dwni Z t6
Sprzedaz ustug dystrybucji innym podmiotom 4578 4620 42 1% \fvy.zsze . Zy op ) 4 . Z. WYTIRAUR GIOWIIC 2 WY=SZyCh KOsZIOW
Swiadczen pracowniczych, podatkéw i optat oraz ustug obcych

Sprzedaz towaréw i materiatow oraz inne 508 505 87 17% nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 14 min zt wynika
przychody gtéwnie z nizszych przychodéw od ubezpieczyciela z tytutlu usuwania
Przychody ze sprzedazy 651 142 714 971 63 828 10% skutkow szkoéd losowych, zmiany stanu rezerw dotyczacych majatku
Amortyzacja $rodkéw trwaltych | WNiP 135 408 151 600 16 192 12% SRR a2 pedieden 2 i Lelz]
Koszty swiadczen pracowniczych 98 192 110 149 11 957 12%
Zuzycie materla’row’l surowcow oraz wartosé 7 436 7748 312 4%
sprzedanych towarow
Z_akL_Jp energii na potrzeby wiasne oraz straty 57 024 76 664 19 640 34%
sieciowe
Koszty ustug przesytowych 103 086 116 581 13 495 13%
Inne ustugi obce 67 229 70 092 2 863 4%
Podatki i optaty 45 748 49 484 3736 8%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 514 123 582 318 68 195 13%
Pozostate przychody operacyjne 28 122 15 940 -12 182 -43%
Pozostate koszty operacyjne 9198 11 065 1867 20%
Zysk / (strata) na sprzedazy i likwidaciji (2 934) (2 564) 370 13%
rzeczowych aktywow trwatych hea
Zysk / (strata) operacyjny 153 009 134 964 -18 046 -12% Uit
Przychody finansowe 781 792 11 1%
Koszty finansowe 16 402 20 962 4 560 28%
Zysk / (strata) brutto 137 388 114 794 -22 595 -16%
Podatek dochodowy 27 189 23278 -3911 -14%
Zysk / (strata) netto 110 199 91 516 -18 684 -17%
EBITDA 288 417 286 564 -1 854 -1%
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Zatacznik nr 3 - Rachunek zyskéw i strat ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. w 1-3 kwartale 2019rr.

[tys. zi] 1-3 kw. 2018 1 1-3 kw. 2019 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 3 069 457 3561 029 491 572 16,0%
koncesja na wytwarzanie 2 608 615 3381 936 773 321 29,6%
koncesja na obrot 460 842 179 093 -281 749 -61,1%
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 15720 26 210 10 490 66,7%
Erg:ehody ze sprzedazy uprawnien do emisji 26 019 0 26 019 -100,0%
Przychody ze sprzedazy ciepta 1755 650 -1 105 -63,0%
Przychody z tytutu ustug 7147 7367 220 3,1%
sr;)zr;f::;ytowaréw i materiatow oraz inne 9445 12 254 2809 20.7%
Podatek akcyzowy 1 0 -1 -100,0%
Przychody ze sprzedazy netto 3129 542 3607 510 477 968 15,3%
Amortyzacja srodkéw trwatych i WNiP 324 749 324 011 -738 -0,2%
Koszty Swiadczen pracowniczych 183 699 187 402 3703 2,0%
S;‘rzz’::c';r:;::]etr;avt‘;"rvé';”rowcow oraz wartose 1493 841 2119663 625822 41,9%
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 899 472 380 758 -518 714 -57,7%
Ustugi przesytowe 398 336 -62 -15,6%
Inne ustugi obce 93 027 97 206 4179 4,5%
Podatki i optaty 55 585 64 448 8 863 15,9%
Koszty uzyskania przychodow ze sprzedazy 3050 771 3173 824 123 053 4,0%
Pozostate przychody operacyjne 20 807 26 370 5563 26,7%
Pozostate koszty operacyjne 14 971 3327 -11 644 -77,8%
ER R @210
e 125 o sas  0on
Zysk [ (strata) operacyjny 133 759 456 904 323 145 241,6%
Przychody finansowe 4 425 9673 5248 118,6%
Koszty finansowe 111 018 114 996 3978 3,6%
Przychody z tytutu dywidend 1217 465 =752 -61,8%
Zysk [ (strata) brutto 28 383 352 046 323 663 1 140,3%
Podatek dochodowy 34 768 69 020 34 252 98,5%
Zysk [ (strata) netto -6 385 283 026 289 411 -4 532,7%
EBITDA 407 143 780 915 373772 91,8%

1) W zwigzku z wydzieleniem z dniem 30 listopada 2018 r. Elektrocieptowni Biatystok z ENEA Wytwarzanie nastgpita zmiana prezentacji danych za 2018 r. Z danych za 2018 r. wydzielono Elektrocieptownie Biatystok

1-3 kw. 2019 r.

Czynniki zmiany EBITDA ENEA Wytwarzanie Sp. z o0.0.

(wzrost

0 374 min zi):

Elektrownia Kozienice (wzrost EBITDA o 352,6 min z}):

+
4L
4L

wzrost marzy na wytwarzaniu o 275,7 min zt

wzrost marzy na obrocie i na Rynku Bilansujgcym o 81,9 min zt

pozostate czynniki +17,5 min zt (gtéwnie wzrost wyniku na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej +14,4 min zt)

wzrost kosztow statych o 13,0 min zt

nizsze przychody z Regulacyjnych Ustug Systemowych o 9,5 min zt

Segment OZE (wzrost EBITDA o 21,1 min zi):

4L

Obszar Wiatr (+24,0 min zl): wzrost przychodéw z energii elektrycznej
0 12,5 min zt, wzrost przychodéw ze swiadectw pochodzenia o 10,5 min zt,
wyzszy 0 3,4 min zt wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wzrost
kosztow statych o 2,4 min zt

Obszar Woda (-2,0 min zt): spadek przychodoéw z energii elektrycznej
0 3,1 min z, wzrost przychodoéw ze swiadectw pochodzenia o 0,7 min z,
spadek kosztéw wynagrodzen o 0,4 min zt,

Obszar Biogaz (-0,9 min z): spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej o 0,6 min zt, spadek przychodéw ze sSwiadectw pochodzenia
00,4 min zt

52



Zatgcznik nr 4 - Rachunek zyskow i strat ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. w 3 kwartale 2019 .

[tys. zi] 3 kw. 2018 V 3 kw. 2019 Zmiana Zmiana % 3 kw. 2019 r.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 1127981 1294 116 166 135 14,7% szgg”ikli Z';“ia”y EBITDA ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. (wzrost
0 min zt):

koncesja na wytwarzanie 963 508 1261 040 297 532 30,9%

koncesja na obrét 164 473 33076 131 397 -79.9% Elektrownia Kozienice (wzrost EBITDA o 168,9 min zf):

+ wzrost marzy na wytwarzaniu o 96,4 min zt

+ wzrost marzy na obrocie i na Rynku Bilansujgcym o 66,1 min zt

Przychody ze sprzedazy ciepta 138 125 -13 -9,4% + pozostate czynniki +12,8 min zt (gtdwnie wzrost wyniku na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej +9,7 min zt)

Przychody z tytutu Swiadectw pochodzenia 6 790 7747 957 14,1%

P hody z tytutu ust 251 2384 -1 -5,4% .
rzychody z tytuiu usiug 519 38 35 5.4% + wyzsze przychody z Regulacyjnych Ustug Systemowych o 9,0 min zt
; SW i iatd i - wzrost kosztéw statych o 15,5 min zt
Sprzedaz towaréw i materiatéw oraz inne 384 4282 998 30,4% y
przychody
. Segment OZE (spadek EBITDA o 2,6 min zi):
Przychody ze sprzedazy netto 1140 712 1308 654 167 942 14,7%

- Obszar Woda (-2,8 min zl): spadek przychodoéw z energii elektrycznej

Amortyzacja srodkéw trwatych i WNiP 103 560 107 965 4 405 4,3% 0 2,0 min z, spadek przychodéw ze Swiadectw pochodzenia o 0,3 min zt,
wzrost kosztow statych +0,5 min zt

- Obszar Biogaz (-0,2 min zt): spadek przychodéw ze swiadectw pochodzenia

Zuzycie materialow i surowcoéw oraz wartosé 00,2 min zt

sprzedanych towaréw L A 1 e SR + Obszar Wiatr (+0,4 min zt): wzrost przychodéw ze Swiadectw pochodzenia

0 1,3 min zl, wzrost przychodéw z energii elektrycznej o 0,8 min zi, nizszy

Koszty Swiadczen pracowniczych 54 694 65 564 10 870 19,9%

Zakup energii na potrzeby sprzedazy 365 261 101 820 -263 441 72,1% 0 0,8 min zt wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wzrost kosztow
Ustugi przesytowe 179 83 96 -53,6% ustug obcych o 0,8 min zt, wzrost kosztéw wynagrodzen o 0,1 min zt

Inne ustugi obce 34 205 35 865 1660 4,9%

Podatki i optaty 15125 21241 6116 40,4%

Koszty uzyskania przychodow ze sprzedazy 1104 463 1121 426 16 963 1,5%

Pozostate przychody operacyjne 14 528 13 664 -864 -5,9%

Pozostate koszty operacyjne 10 954 1133 -9 821 -89,7%

n

Zysk / (strata) na sprzedazy i likwidaciji

rzeczowych aktywéw trwatych (e, s Y LB %}
AN
Zysk [ (strata) operacyjny 37 872 199 788 161 916 427,5% :
Przychody finansowe 1709 7019 5310 310,7%
Koszty finansowe 38 753 37 076 -1 677 -4,3%
Zysk / (strata) brutto 828 169 731 168 903 20 398,9%
Podatek dochodowy -5 438 32 705 38 143 -701,4%
Zysk / (strata) netto 6 266 137 026 130 760 2 086,8%
EBITDA 141 432 307 753 166 321 117,6%

1 W zwigzku z wydzieleniem z dniem 30 listopada 2018 r. Elektrocieptowni Biatystok z ENEA Wytwarzanie nastgpita zmiana prezentacji danych za 2018 r. Z danych za 2018 r. wydzielono Elektrocieptownig Biatystok
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Zatacznik nr 5 - Rachunek zyskéw i strat ENEA Elektrownia Potaniec w 1-3 kwartale 2019.

[tys. zi]
Przychody ze sprzedazy energii elekirycznej
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej

Przychody ze sprzedazy pozostatych produktow
i ustug

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia
Przychody ze sprzedazy praw do emisji CO,
Przychody ze sprzedazy netto

Amortyzacja srodkow trwatych i WNiP
Koszty swiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatéw i surowcow oraz wartosc
sprzedanych towarow

Zakup energii na potrzeby sprzedazy
Ustugi przesytowe

Inne ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk / (strata) operacyjny
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Przychody z tytutu dywidend

Zysk [ (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk [ (strata) netto

EBITDA

1-3 kw. 2018

1731 937

41 121

3796

2332
110 562

0

1889 748

41918

44 595

1121215

361 761
0

152 426
30 029
1751 944
1332
602

138 534
1976
36 549
215

104 176
20 112
84 064
180 452

1-3 kw. 2019
1874 631

41 728

4 039

344
158 638

21780

2101 160

44 435

55 795

1334914

223 216
248

172 131
27 161
1 857 900
6 145
1295
248 110
2412
1194
2077
251 405
48 314
203 091
292 545

Zmiana

142 694

607

243

-1 988

48 076

21780

211 412

2517

11 200

213 699

-138 545
248

19 705
-2 868
105 956
4813
693
109 576
436

-35 355
1862
147 229
28 202
119 027

112 093

Zmiana %

8%

1%

6%

-85%

43%

11%

6%

25%

19%

-38%

13%
-10%
6%
361%
115%
79%
22%
-97%
141%
140%
142%

62%

1-3 kw. 2019 r.:
Czynniki zmiany EBITDA ENEA Elektrownia Potaniec S.A. (wzrost
0 112 min zi):

Segment Elektrownie Systemowe (wzrost EBITDA o 83,0 min z}):
+ wyzsza marza na wytwarzaniu o 55,8 min zt
+ wyzsza marza na obrocie i RB 0 28,9 min zt

+ wyzsze przychody ze sprzedazy Regulacyjnych Ustug Systemowych o 19,9
min zt

- wyzsze koszty state 0 15 min zt
- korekta kontraktow terminowych na zakup CO, na potrzeby alokacji ceny
nabycia -6,6 min zt

Segment OZE (wzrost EBITDA o 37,4 min zt):

+ wyzsza marza na produkcji energii z OZE o 51,7 min zt

- nizsza marza ZB na sprzedazy/ aktualizacji zapasu zielonych certyfikatow
01,1 min zt

- wyzsze koszty state 0 13,2 min zt

Segment Ciepto (spadek EBITDA o 8,3 min zi):

- nizsza marza na cieple o 7,6 min zt z tytutu: wyzszego kosztu CO, - 6,6 min
zt oraz wzrostu kosztow wegla -1,5 min zt

- wyzsze koszty state 0 0,7 min zt

54



Zalacznik nr 6 - Rachunek zyskow i strat ENEA Elektrownia Potaniec w 3 kwartale 2019 .

[tys. zi] 3 kw. 2018 3 kw. 2019 Zmiana Zmiana % 3 kw. 2019 r.:

Czynniki zmiany EBITDA ENEA Elektrownia Poftaniec S.A. (wzrost
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 635 020 628 654 -6 366 -1% y ) y (

0 13 min z#):
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 13 293 13 377 84 1%

Przychody ze sprzedazy pozostalych produktow i Segment Elektrownie Systemowe (wzrost EBITDA o0 6,9 min zi):

ustug 1245 1408 163 13% - nizsza marza na wytwarzaniu o 9,6 min zt
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1 066 125 -941 -88% R G L) U I O Rl 0 e Tl
+ wyzsze przychody ze sprzedazy Regulacyjnych Ustug Systemowych o 6,6
Przychody z tytutu Swiadectw pochodzenia 59 841 66 122 6 281 10% min zt
Przychody ze sprzedazy netto 710 465 709 686 779 0% - wyzsze koszty state 0 6,1 min zt
Amortyzacja srodkow trwatych i WNiP 14 714 15 090 376 3% Segment OZE (wzrost EBITDA o 8,1 min zi):
Koszty $wiadczen pracowniczych 14 798 16 206 1408 10% + wyzsza marza na produkeji energii z OZE o0 11,4 min zt

. P . . - wyzsze koszty state 0 3,3 min zt
Zuzycie materiatow i surowcow oraz warto$é

. 419 896 466 038 46 142 11%
sprzedanych towarow

Segment Ciepto (spadek EBITDA o 2,5 min z}):
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 130 438 65618 -64 820 -50% - nizsza marza na cieple 0 2,5 min zt z tytutu: wyzszego kosztu CO, -2,1 min
zt oraz wzrostu kosztéw wegla -0,5 min zt

Ustugi przesytowe 0 80 80 -
Inne ustugi obce 49 673 54 648 4975 10%
Podatki i optaty 9 664 8 833 -831 -9%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 639 183 626 513 -12 670 -2%
Pozostate przychody operacyjne 176 347 171 97%
Pozostate koszty operacyjne 182 117 -65 -36%
Zysk / (strata) operacyjny 71276 83 403 12 127 17%
Przychody finansowe 561 936 375 67%
Koszty finansowe 109 315 266 244%
Przychody z tytutu dywidend 215 101 -114 -
Zysk / (strata) brutto 71943 84 065 12 122 17%
Podatek dochodowy 13794 15 950 2 156 16%
Zysk / (strata) netto 58 149 68 115 9 966 17%
EBITDA 85 990 98 493 12 503 15%
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9. Stownik poje¢ i skrotéw

Ponizej zamieszczono stownik poje¢ i wykaz skrétow uzywanych w tresci niniejszego raportu.

Wskaznik

Wyszczegodlnienie

EBITDA

Rentownosc¢ kapitatu witasnego (ROE)

Rentownos¢ aktywéw (ROA)

Rentownosé netto

Rentownos¢ operacyjna

Rentownosé EBITDA

Wskaznik biezacej ptynnosci

Pokrycie majatku trwatego kapitatami wlasnymi

Wskaznik zadtuzenia ogdinego

Dtug netto / EBITDA

Cykl rotacji naleznosci krétkoterminowych w dniach

Cykl rotacji zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostatych w dniach

Cykl rotacji zapaséw w dniach

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw

Zysk (strata) operacyjny + amortyzacja + odpis z tyt. utraty wartosci niefinansowych aktywéw trwatych

Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego
Kapitat wkasny

Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego
Aktywa catkowite

Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody

Zysk (strata) operacyjny
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody

EBITDA
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wiasny
Aktywa trwate

Zobowigzania ogétem
Aktywa catkowite

Zobowigzania oprocentowane - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBITDALTM

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate x liczba dni
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody

Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych x liczba dni
Koszt sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw

Sredni stan zapaséw x liczba dni
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

Zuzycie materiatow i surowcow oraz wartos¢ sprzedanych towaréw; Zakup energii na potrzeby sprzedazy; Ustugi
przesytowe; inne ustugi obce, podatki i optaty, podatek akcyzowy
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Skroét/pojecie Petna nazwal/wyjasnienie

BAT Best Available Techniques — najlepsze dostepne techniki, dokument formutujgcy wnioski dotyczace najlepszych dostepnych technik dla instalacji nim objetych,
a takze wskazujgcy poziomy emisji powigzane z najlepszymi dostepnymi technikami.

CAPEX Capital expenditures - naktady inwestycyjne

E;eg:lguroszczytu Cena kontraktu z dostawg takiego samego wolumenu energii w euroszczycie (tj. w godzinach od 7:00 do 22:00 w dni robocze)

ée:ng)asma Cena kontraktu z dostawg takiego samego wolumenu energii w kazdej godzinie doby

CER Certified Emission Reduction - jednostka poswiadczonej redukcji emis;ji

EUA EU Emission Allowance - uprawnienie do emisji w ramach Europejskiego Systemu Handlu Emisjami

Europejski

System Handlu
Emisjami EU ETS

ICE
Instalacja SCR
Kogeneracja
MW,

MWh

MW,

NO,

OSsD

OSP

OZE

PM ,zielone”
PMOZE

Rynek bilansujgcy

Rynek SPOT
Rynek terminowy

Europejski system wspierajgcy redukcje emisji gazéw cieplarnianych

Platforma obrotu umozliwiajgce handel uprawnieniami do emisji CO, (EUA) oraz jednostkami poswiadczonej redukcji emisji (CER) na rynku futures
Instalacja katalitycznego odazotowania spalin

Proces technologiczny jednoczesnego wytwarzania energii elektrycznej i uzytkowej energii cieplnej w elektrocieptowni
Megawat mocy elektrycznej

Megawatogodzina (1 GWh = 1.000 MWh)

Megawat mocy cieplnej

Tlenki azotu

Operator Systemu Dystrybucyjnego

Operator Systemu Przesytowego

Odnawialne zrodta energii

Tozsame z PMOZE

Prawa majgtkowe ze $wiadectw pochodzenia energii z odnawialnych zrodet energii

Rynek techniczny prowadzony przez OSP. Jego celem jest bilansowanie w czasie rzeczywistym zapotrzebowania na energie elektryczng z jej produkcjg
w krajowym systemie elektroenergetycznym (KSE)

Rynek kasowy (biezacy)
Rynek energii elektrycznej, na ktérym notowane sg produkty typu forward

System Average Interruption Duration Index - wskaznik przecietnego systemowego czasu trwania przerwy dtugiej i bardzo dtugiej (wyrazanyw minutach na

SAIDI Klienta)

SAIFI System Average Interruption Frequency Index - wskaznik przecietnej systemowej czestosci przerw dtugich w dostawie energii (wyrazany w liczbie przerw na
Klienta)

SO, Dwutlenek siarki

TGE Towarowa Gietda Energii

URE Urzad Regulacji Energetyki

Ustawa Prawo Ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo Energetyczne

Energetyczne
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