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KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA
GRUPY KAPITALtOWEJ ELEKTROBUDOWA

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

sporzadzona zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.



KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALtOWEJ ELEKTROBUDOWA
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Okres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony 30 od 1 lipca do 30 zakonczony 30 od 1 lipca do 30

Nota wrzesnia 2019 roku wrzesnia 2019 wrzesnia 2018 wrzesnia 2018
(niebadane i roku (niebadanei roku (niebadane roku (niebadane
niepodlegajace niepodlegajace i niepodlegajace i niepodlegajace
przegladowi) przegladowi) przegladowi) przegladowi)
Przychody ze sprzedazy 28.1 381591 125181 513583 212 333
Koszt wtasny sprzedazy 29 (407 603) (122 970) (577 172) (205 078)
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy (26 012) 2210 (63 589) 7 255
Koszty sprzedazy 29 (901) (258) (727) (230)
Koszty ogdlnego zarzadu 29 (25 395) (8 594) (14 739) (4 705)
Pozostate przychody operacyjne 30 7534 5296 22 304 6108
Pozostate koszty operacyjne 31 (20 880) (7 224) (10 538) (3 330)
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej (65 654) (8571) (67 289) 5098
Przychody finansowe 32 - - 43 -
Koszty finansowe 33 (1 454) (620) (1 145) (377)
Udziat w zysku (stracie) jednostek
stowarzyszonych 1003 1361 1399 1405
Zysk / (strata) brutto (66 105) (7 830) (66 992) 6 126
Podatek dochodowy 23.1 (53 074) (1 040) 11 895 (1283)
Zysk / (strata) netto (119 179) (8 870) (55 096) 43844

Zysk / (strata) netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy ELEKTROBUDOWA SA (119 179) (8 870) (55 096) 4844
- udziaty niekontrolujace - - - -

Zysk / (strata) na akcje (wyrazony w

ztotych na jedna akcje)

- podstawowy (25,10) (0,19) (11,61) 0,10
- rozwodniony (25,10) (0,19) (11,61) 0,10

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres 9 miesiecy  Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony 30 od 1 lipca do 30 zakonczony 30  od 1 lipca do 30

wrze$nia 2019 wrzesnia 2019 wrzes$nia 2018 wrzesnia 2018
roku (niebadanei roku (niebadanei roku (niebadane roku (niebadane
niepodlegajace niepodlegajagce iniepodlegajace iniepodlegajace
przegladowi) przegladowi) przegladowi) przegladowi)
Zysk / (strata) netto (119 179) (8 870) (55 096) 43844
Sktadniki, ktére mogg zostac przeniesione w
poiniejszych okresach do rachunku zyskow i
strat:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
dziatajacych za granica 1575 1370 (851) (966)
Rdznice kursowe z przeliczenia udziatéw
niekontrolujgcych - - (3) -
Inne catkowite dochody 1574 1370 (854) (966)
taczne catkowite dochody (117 604) (7 500) (55 950) 3878
taczne catkowite dochody netto przypadajgce
na:
- akcjonariuszy ELEKTROBUDOWA SA (117 604) (7 500) (55 947) 3878
- udziaty niekontrolujgce - - (3) -




KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ ELEKTROBUDOWA

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwe;j

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozostate aktywa niefinansowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych

Pozostate aktywa niefinansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

AKTYWA RAZEM

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z wyceny aktywdw finansowych wycenianych do wartosci
godziwej

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica
Zyski zatrzymane / (niepokryte straty)

Razem kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy
ELEKTROBUDOWA SA

Udziaty niekontrolujace

Zobowigzania razem

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obciazenia
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Pozostate zobowigzania niefinansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM

Nota

10
11
12
13
23.2
15.1

16
14

28.2
15.2
17

18
19.1

19.2

19.3

24
25

21.1

20.2

28.2
22
24
25

21.2
26

Stan na dzien 30
wrzesnia 2019
roku (niebadane i

Stan na dzien 31
grudnia 2018

niepodlegajace roku
przegladowi)

160 997 209 202
91703 87 309
40571 41974
16 503 15 255

227 227
2105 2100
8909 61 095

979 1242

420 546 564 050
65 326 73171

225443 342 608

1055 11 052
91474 108 438
9636 5525
27 612 23 255

581 543 773 252

172 929 290534
10003 10003

303 288 370143

177 177

(11 261) (12 836)

(129 278) (76 954)

172 929 290534

408 614 482 718
33783 26 311

5601 5601
15 861 16 013
12 321 4 696

374 831 456 407

146 320 206 866

198 194

139003 150548

42 119 18 694
6531 8 609
5023 21964

35486 48 158

151 1374

581543 773 252




KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALtOWEJ ELEKTROBUDOWA
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Przypadajace na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWA SA

Kapitat z

wvcen Réznice
v ’y kursowe Zyski
5 . aktywow . . Razem
Kapitat Kapitat . z przeliczenia zatrzymane / .
finansowych . N kapitat
podstawowy zapasowy . jednostek (niepokryte
wycenianych dziatajacych straty) whasny
do wartosci a rlaani‘c,: ¥
godziwej g 3
Nota 18 19.1 19.2 19.3
Stan na dzien
1 stycznia 2019 roku 10 003 370 143 177 (12 836) (76 954) 290 534
Zysk (strata) netto - - - - (119 179) (119 179)
Réznice kursowe z przeliczenia - - - 1575 - 1575
Catkowite dochody ogétem - - - 1575 (119 179) (117 605)
Rozliczenie wyniku finansowego z lat
ubiegtych - (66 855) - - 66 855 -
Stan na dzien 30 wrzesnia 2019 roku
(niebadane i niepodlegajace przegladowi) 10 003 303 288 177 (11 261) (129 278) 172 929
Przypadajace na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWA SA
Kapitat Roznice .
2 wveen kursowe Zyski Razem
Kapitat Kapitat . v y z przeliczenia zatrzymane / Udziaty .
inwestyciji i R . . kapitat
podstawowy zapasowy jednostek (niepokryte niekontrolujace
dostepnych . wiasny
. dziatajacych straty)
do sprzedazy .
za granica
Nota 18 19.1 19.2 19.3
Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku 10 003 367 963 180 (11 852) 46 851 (23) 413 122
Zysk (strata) netto - - - - (55 096) - (55 096)
Réznice kursowe
z przeliczenia - - - (851) - (3) (854)
Catkowite dochody ogétem - - - (851) (55 096) (3) (55 950)
Rozliczenie wyniku finansowego
z lat ubiegtych - 2180 - - (2 180) - -
Dywidenda - - - - (49 849) - (49 849)
Inne - - - - 26 26
Stan na dzien 30 wrzesnia 2018
roku (niebadane i niepodlegajace
przegladowi) 10 003 370 143 180 (12 703) (60 274) - 307 349




KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ ELEKTROBUDOWA

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk / (strata) brutto

Korekty

Udziaty w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci

Amortyzacja

(Zysk) / strata z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) / strata z dziatalnosci inwestycyjnej

(Zwiekszenie) /zmniejszenie stanu zapasdéw

(Zwiekszenie) /zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostatych naleznosci

Zwiekszenie /( zmniejszenie) stanu zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych zobowigzan

Zwrdcony (zaptacony) podatek dochodowy

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu pozostatych aktywdéw

niefinansowych

Zwiekszenie /( zmniejszenie) stanu rozliczert miedzyokresowych

Zwiekszenie /( zmniejszenie) stanu z tytutu wyceny kontraktow

dtugoterminowych
Inne korekty

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdw

niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych oraz aktywow

niematerialnych
Dywidendy otrzymane
Inne wyptywy

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

Otrzymane kredyty

Odsetki zaptacone od kredytéw i leasingu
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Prowizje od kredytow

Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu netto srodkéw pienigznych

i ich ekwiwalentéw

Zmiana stanu réznic kursowych netto z tytutu wyceny srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow
Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek

okresu

STAN SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW NA

KONIEC OKRESU

Nota

35

35
35

35

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2019 roku

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2018 roku

(niebadane i (niebadane i
niepodlegajace niepodlegajace
przegladowi) przegladowi)

(66 105) (66 992)
52 066 2632
(1003) (1402)
14 630 12 243

(32) (3 751)
1180 662
(368)

7 845 (38 727)
119 489 125192
(98 712) (84 351)
8702 (10 480)
(3711) 6796
(1168) 2609
5419 (6 565)
(573) 774
(14 039) (64 360)
880 1008
(2729) (13 479)
- 10912

(1 849) (1559)
23 405 19277
(730) (79)
(2033) (2 251)
(431) (558)

- (24 925)
20211 (8 536)
4323 (74 455)
32 3751
23227 116 727
27 550 42 272
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ZASADY POLITYKI RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJAS'NIAJACE
1. Sktad Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z jednostki dominujacej ELEKTROBUDOWA SA
(,,jednostka dominujaca”, ,Spdtka”,”Emitent”) oraz jej spotki zaleznej i spotek stowarzyszonych.

1.1 Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA jest szeroko rozumiane wykonywanie
kompletnych obiektow i instalacji elektrycznych oraz produkcja urzgdzen elektroenergetycznych.

1.2 Jednostka dominujaca
1.2.1 Podstawowe informacje

ELEKTROBUDOWA SA zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 9 stycznia 1992 roku sporzgdzonego w Kancelarii

Notarialnej nr 18 w Warszawie (Repertorium nr 225/92). Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa

panstwowego o nazwie Przedsiebiorstwo Montazu Elektrycznego ,,ELEKTROBUDOWA” z siedzibg w Katowicach.

Siedziba Spétki miesci sie w Katowicach, ul. Porcelanowa 12, 40-246 Katowice. ELEKTROBUDOWA SA jest aktualnie zarejestrowana

w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym Katowice - Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy pod numerem

KRS: 0000074725. Spotce nadano numer statystyczny REGON 271173609 oraz nr NIP 634-01-35-506.

Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki, wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 4321Z), jest wykonywanie instalacji

elektrycznych.

Akcje ELEKTROBUDOWA SA s3g notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Sektor wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie - budownictwo.

Dziatalnos¢ gospodarcza ELEKTROBUDOWA SA obejmuje:

- produkcje urzadzen elektroenergetycznych i ich sprzedaz;

- kompleksowg realizacje ustug w zakresie projektowania, kompleksowej realizacji przedsiewzie¢ inwestycyjnych, kompletacji
dostaw, obrotu towarowego, nadzoru, pomiaréw elektrycznych, kontrolnych i gwarancyjnych, rozruchu oraz eksploatacji
urzadzen elektroenergetycznych i automatyki, napraw serwisowych.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30.09.2019 roku Spoétka prowadzita dziatalno$¢ poza granicami kraju przez
zarejestrowany zaktad (oddziat) w Finlandii. Zaktad zagraniczny zostat powotany w nastepstwie podpisanej umowy na realizacje
dtugoterminowego kontraktu. Dziatalnos¢ oddziatu zostata zarejestrowana w Finlandii zgodnie z obowigzujgcg umowg
o unikaniu podwaéjnego opodatkowania, ktorej strong jest Polska.

1.2.2 Sktad Zarzadu

Do dnia 8 stycznia 2019 roku w sktad Zarzagdu jednostki dominujgcej wchodzili:

Przybyt Roman - Prezes Zarzadu
Swigulski Adam - Wiceprezes Zarzadu
Paleczny Wojciech - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 8 stycznia 2019 roku podjefa uchwate w sprawie odwotania Wojciecha Palecznego ze
sktadu Zarzgdu Spétki, w tym ze sprawowanej funkcji Wiceprezesa Zarzadu. Na tym samym posiedzeniu Rada Nadzorcza podijeta
uchwate o zmianie liczebnosci Cztonkéw Zarzagdu ELEKTROBUDOWY SA w kadencji rozpoczynajacej sie dnia 27 kwietnia 2018 roku
rozszerzajac sktad Zarzadu do pieciu Cztonkdéw. Rdwnoczesnie Rada Nadzorcza Spétki w dniu 8 stycznia 2019 roku., na wniosek
Prezesa Zarzadu, powotata Huberta Staszewskiego oraz Krzysztofa Czajke na Cztonkdw Zarzadu Spétki ELEKTROBUDOWY SA
aktualnej X kadencji ze skutkiem na dzien 8 stycznia 2019 roku.

Ponadto Rada Nadzorcza w dniu 8 stycznia 2019 r., na wniosek Prezesa Zarzadu, powotata Stawomira Staszaka na Cztonka Zarzadu
Spétki ELEKTROBUDOWY SA aktualnej X kadencji ze skutkiem na dzier 31 stycznia 2019 roku.
W dniu 31 stycznia 2019 roku Stawomir Staszak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki.
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Od dnia 1 lutego 2019 roku sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Przybyt Roman - Prezes Zarzadu
Swigulski Adam - Wiceprezes Zarzadu
Staszewski Hubert - Cztonek Zarzadu
Czajka Krzysztof - Cztonek Zarzadu

Dnia 22 lipca 2019 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie odwotania Romana Przybyta z funkcji Prezesa Zarzadu
Spotki. Réwnoczesnie Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie oddelegowania Jacka Podgérskiego — Przewodniczacego
Rady Nadzorczej do czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce tj. do dnia 20
pazdziernika 2019 r.

W zwigzku z powyzszym od 22 lipca 2019 roku sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do czasowego

Jacek Podgorski ) petnienia funkcji Prezesa Zarzadu

Swigulski Adam - Wiceprezes Zarzadu
Staszewski Hubert - Cztonek Zarzadu
Czajka Krzysztof - Cztonek Zarzadu

Dnia 18 pazdziernika 2019 roku Jacek Podgorski zostat powotany ze skutkiem od dnia 21 pazdziernika 2019 roku na Prezesa
Zarzadu Spotki.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzgdu nie zmienit sie.

1.2.3 Skiad Rady Nadzorczej

Do dnia 8 stycznia 2019 roku w sktad Rady Nadzorczej ELEKTROBUDOWA SA wchodzili:

Zbikowski Karol - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Mosiek Tomasz - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Krystek Grzegorz - Cztonek Rady Nadzorczej

Matek Artur - Cztonek Rady Nadzorczej

Hernik Konrad - Cztonek Rady Nadzorczej

Staszewski Hubert - Cztonek Rady Nadzorczej

Hubert Staszewski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki z dniem 8 stycznia 2019 roku.

W dniu 22 maja 2019 roku Pan Tomasz Mosiek ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, tj. 13 czerwca 2019 roku. W dniu 13 czerwca 2019 roku, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki, podjeto uchwaty o odwotaniu z Rady Nadzorczej Pana Karola Zbikowskiego i Artura Matka.
Réwnoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej Spétki biezacej Pandw: Jacka
Podgorskiego, Pawta Laskowskiego — Fabisiewicza, Krzysztofa Szlage (Szlaga) oraz Ryszarda Trepczynskiego. Od dnia 13
czerwca 2019 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Jacek Podgérski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Ryszard Trepczynski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Krystek Grzegorz - Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Laskowski - Fabisiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Konrad Hernik - Cztonek Rady Nadzorczej

Dnia 22 lipca 2019 roku Pan Jacek Podgdrski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej zostat oddelegowany do czasowego
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spétki na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce tj. do dnia 20 pazdziernika 2019 roku.

Dnia 23 wrzesnia 2019 roku odwotano Konrada Hernika ze sktadu Rady Nadzorczej i powotato do petnienia cztonkdéw
Rady Nadzorczej Spétki Pandw: Tomasza Mazurczaka i Tomasza Rogale.
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Dnia 18 pazdziernika 2019 r. Pan Jacek Podgorski ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka i Przewodniczacego Rady
Nadzorczej z dniem 20 pazdziernika 2019 r. Rezygnacja zostata ztozona w zwigzku z powotaniem Pana Jacka
Podgorskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

Ryszard Trepczynski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pawet Laskowski - Fabisiewicz - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Grzegorz Krystek - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Szlaga - Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Mazurczak - Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Rogala - Cztonek Rady Nadzorczej

1.5 Podmioty zalezne i stowarzyszone wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej

Procentowy
Jednostka Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci udziat Spotki mett?da ..
. konsolidacji
w kapitale
ustugi zwigzane z budowa, modernizacjgy
i eksploatacjg obiektéw elektroenergetycznych,
produkcja urzadzen do przetwarzania informacji
oraz aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii spotka zalezna
ENERGOTEST sp. z 0.0. Gliwice elektrycznej 100% metoda petna
produkcja urzadzen elektrycznych oraz czesci spotka
Zaktad Produkcji Urzadzen aparatury elektroprézniowe;j, produkcja stowarzyszona
Elektroenergetycznych Wotkirisk rozdzielnic i stacji transformatorowych sredniego metoda praw
VECTOR sp. z 0.0. Rosja napiecia 49% wiasnosci
Rijad sprzedaz systemdéw elektrycznych wysokiego, spotka
Krélestwo Sredniego i niskiego napiecia, prace montazowe, stowarzyszona
SAUDI Arabii naprawcze i konserwacyjne dla systeméw metoda praw
ELEKTROBUDOWA sp. z 0.0. Saudyjskiej sterowania i dystrybucji energii elektrycznej 33% wtasnosci

1.3 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W okresie 9 miesiecy zakoniczonym dnia 30 wrzesnia 2019 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
(,skonsolidowane sprawozdanie”, ,kwartalna informacja finansowa”, ,Srddroczne skrécone sprawozdanie”,
,skonsolidowany raport kwartalny”) nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej.

2. Podstawa sporzadzenia i prezentacji

Niniejszy skonsolidowany raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” (,MSR 34”) oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz.U. z dnia 20 kwietnia 2018 roku poz.757).

Na dzier zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE
proces wprowadzania Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz prowadzong przez Grupe
Kapitatowg dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe Kapitatowg zasad rachunkowosci MSSF, MSSF réznig sie
od MSSF zatwierdzonych przez UE (,,MSSF UE”).

Grupa Kapitatowa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie. Zarzad jednostki dominujacej jest w trakcie analizy ich wptywu
na stosowane przez Grupe Kapitatowg zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszte sprawozdania finansowe.
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3. Kontynuacja dziatalnosci

Najistotniejszym czynnikiem majgcym wptyw na kontynuacje dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA jest sytuacja
ptynnosciowa jednostki dominujgcej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po dniu
30 wrzesnia 2019 roku.

Kluczowga kwestig z perspektywy mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Grupy jest utrzymanie ptynnosci finansowej oraz w
dalszej perspektywie, po ustabilizowaniu sytuacji ptynnosciowej, zapewnienie odpowiedniego portfela zamowien (portfel
zamoéwien jednostki dominujacej na dzier 30 wrzesnia 2019 roku wynosit 597 min zt) i zapewnienie wystarczajacych zrodet
finansowania ich realizacji.

Jak juz wskazano najistotniejszym czynnikiem majgcym wptyw na kontynuacje dziatalnosci Grupy jest sytuacja ptynnosciowa
jednostki dominujgcej w zwigzku z tym ponizszy opis dotyczy sytuacji jednostki dominujace;j.

W okresie 9 miesiecy 2019 roku Instytucje Finansujgce (tj. Banki i Ubezpieczyciele zwane dalej ,,Instytucjami”), ograniczyty
wspotprace z Emitentem w zakresie udostepnienia limitéw kredytowych i gwarancyjnych. Byto to spowodowane w
szczegolnosci dokonang przez te Instytucje oceng ryzyka kredytowego w zwigzku z pogorszeniem sie niektdrych wskaznikéw
finansowych Spotki.

Osiaggniete przez Spoétke wyniki finansowe w roku obrotowym 2018 oraz okresie 9 miesiecy 2019 r. skutkujg miedzy innymi
naruszeniem czesci zawartych w umowach z Bankami kowenantéw finansowych, w szczegdlnosci grupy wskaznikow
uwzgledniajacych poziom EBITDA oraz poziom kapitatéw witasnych. W zwigzku z powyzszym Zarzad zawart umowe z
Bankami oraz Zaktadami Ubezpieczenn w sprawie finansowania dziatalnosci Spétki (,umowa w sprawie finansowania”
»standstill”). Na dzien publikacji sprawozdania obowigzuje umowa zmieniajgca do umowy w sprawie finansowania
wydtuzajgca termin jej obowigzywania do dnia 30 listopada 2019 roku.

Na dziert 30 wrzesnia 2019 roku limit kredytowy w Bankach z ktérymi Spétka wspdtpracuje wynosit 44,5 min ztotych (z czego
31,9 min zt. dotyczy limitu odnawialnego a 12,6 min zt. limitu nieodnawialnego w banku PKO BP S.A. uruchomionego w
zwigzku z wyptatg gwarancji). Wykorzystanie limitdw na dzierh 30 wrzesnia 2019 roku wyniosto 42,1 min ztotych (patrz nota
22). Na dzien 31 pazdziernika 2019 roku limit byt wykorzystany w kwocie 42,4 min ztotych oraz dodatkowo w wysokosci
24,4 min zt w zwigzku z wyptatg gwarancji dla PKN Orlen S.A. a zasady ich sptaty bedzie regulowata docelowa umowa w
sprawie restrukturyzacji finansowania.

Dominujaca role w zawartych umowach z Instytucjami Finansujagcymi odgrywaja linie gwarancyjne. Na dzien 30 wrzesnia
2019 roku nominalna warto$¢ limitéw (zgodnie z podpisanymi umowami) wynosita 342,9 min zt. Ze wzgledu na
obowigzywanie umowy w sprawie finansowania, do czasu wypracowania docelowych warunkéw wspétpracy, wartosé
dostepnych limitdw gwarancyjnych w ramach umoéw byta ograniczona do poziomu ich wykorzystania, ulegata
automatycznemu obnizeniu w przypadku wygasniecia gwarancji udzielonej w ramach tych limitéw (limity nieodnawialne) i
na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wynosita 204,6 min ztotych.

Nominalne limity gwarancyjne na dziert 31 pazdziernika 2019 roku wynosity 322,5 min zt (odpowiednio limit gwarancji
bankowych wynosit 200,9 min zt i limit gwarancji ubezpieczeniowych wynosit 121,6 min zt), ich wykorzystanie wynosito
202,2 min zt. Jak wspomniano wartos$¢ dostepnych limitéw gwarancyjnych w ramach umow jest ograniczona do poziomu
ich wykorzystania i ulega automatycznemu obnizeniu w przypadku wygasniecia gwarancji udzielonej w ramach tych limitéw
(limity nieodnawialne).

Brak dostepu do limitdw gwarancyjnych ma negatywny wptyw na sytuacje ekonomiczng Spétki, poniewaz miedzy innymi
ogranicza mozliwos¢ pozyskiwania nowych zlecen oraz zabezpieczania kredytéw kupieckich oferowanych Spétce przez
dostawcow.

Luka finansowa (tj. rdznica pomiedzy srodkami pienieznymi, ktorymi Spdétka moze swobodnie dysponowaé, a
przeterminowanymi zobowigzaniami) na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wynosita okoto 89,2 min zt a na dzien 31 pazdziernika
2019 roku wynosita okoto 85,9 min zt. Spétka planuje pozyskaé niezbedny dla ograniczenia luki finansowej dodatkowy
kapitat i srodki finansowe w wysokosci 60-80 mIn PLN, poprzez:

e otrzymanie dodatkowych wptywéw gotédwkowych z tytutu zwolnienia srodkédw zablokowanych z tytutu rozliczen w
ramach kontraktéw i zabezpieczern bankowych w kwocie do ok. 30 min PLN., z czego ok 24,4 min zt z tytutu
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zawartego porozumienia z dnia 8.11.2019 z PKN Orlen S.A. w zakresie zwolnienia srodkéw pod warunkiem
przedstawienia gwarancji nalezytego wykonania.

o wplywow z emisji akcji serii F w wysokosci ok. 50 min PLN.

e  emisje obligacji zabezpieczonych majgtkiem spotki w wysokosci ok. 10 min PLN.

Ponadto Spotka zaktada, ze w ramach obecnie negocjowanej z Instytucjami Finansujacymi docelowej umowy w sprawie
restrukturyzacji finansowania, kwota limitéw gwarancyjnych udzielonych przez Finansujgcych powinna zosta¢ przywrécona
do poziomu nie nizszego niz 340 min zi, natomiast limity kredytowe powinny zosta¢ utrzymane co najmniej na obecnym
poziomie (tj. 44,5 min zt z czego 31,9 min zt to limity odnawialne a 12,6 min zt limit nieodnawialny oraz dodatkowo w
wysokosci 24,4 min zt w zwigzku z wyptatg gwarancji dla PKN Orlen S.A. dotyczaca kontraktu budowy instalacji Metateza)

Ograniczenie poziomu luki finansowej w kolejnych okresach jest bezposrednio uzaleznione od skutecznego zrealizowania
dziatan opisanych powyzej. Budowanie ksiegi popytu, rozpocznie sie po podpisaniu uméw z bankami i zaktadami
ubezpieczenn. Zachowanie takiej kolejnosci umozliwi inwestorom podjecie decyzji bazujgcej na mozliwie petnych
informacjach w zakresie aktualnej i przysztej sytuacji finansowej Elektrobudowy.

Majac na uwadze uwarunkowania prawne i formalne tych dziatan, w tym niezbedne, niezalezne od Zarzadu, zgody
akcjonariuszy Spoétki oraz Instytucji Finansujgcych, wptywajgce na harmonogram ich realizacji i mozliwe do realizacji daty
pozyskania srodkéw finansowych, podjecie kluczowych decyzji jest wymagane w najblizszych tygodniach (tj. w pierwszej
potowie grudnia 2019 roku).

Tym samym przesuniecie tych decyzji w czasie, a w efekcie przesuniecie pozyskania lub niepozyskanie finansowania na
zatozonym poziomie wzgledem zatozonego harmonogramu wptynie negatywnie na dziatalnos¢ spétki i w konsekwencji na
jej zdolnos¢ do kontynuacji dziatalnosci.

Podsumowanie

W ocenie Zarzadu Spotki, realizacja dziatann opisanych w tej nocie, umozliwi ustabilizowanie sytuacji Spotki, w tym
ograniczenie luki finansowej, zapewnienie prawidtowej realizacji kontraktéw, stopniowa stabilizacje rozliczer z dostawcami
i podwykonawcami oraz docelowo odbudowe portfela zamowien.

Majac na uwadze powyzsze, zamiarem Zarzadu Spotki jest przede wszystkim:

e uzgodnienie dtugoterminowych zasad wspdtpracy z Instytucjami Finansujgcymi, pozwalajacych Spdtce na
korzystanie z produktéw finansowych oraz ubezpieczeniowych na poziomie wskazanym powyzej, zapewniajacym
dostep do kapitatu obrotowego oraz instrumentéw gwarancyjnych wymaganych z punktu widzenia dziatalnosci
Spotki, w tym zwiekszenia mozliwosci pozyskiwania nowych zaméwien w przysztosci.

e pozyskanie finansowania poprzez dokapitalizowanie Spétki w ramach emisji akcji serii F w kwocie okoto 50 min zt
przeznaczonych na finansowanie dziatalnosci operacyjne;j.

W przypadku niezrealizowania i braku pozadanych efektow powyiszych dziatan moze dojs¢ do dalszego ograniczenia
mozliwosci Spotki w zakresie finansowania biezacej dziatalnosci operacyjnej i w efekcie do zwiekszenia luki finansowe;.
Majac to na uwadze nalezy stwierdzié, ze zachodzi istotna niepewnos¢ spowodowana zdarzeniami lub uwarunkowaniami,
ktore moga budzié¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci jednostki dominujacej do kontynuacji dziatalnosci i z tego wzgledu
Grupa moze nie moc w przysztosci spieniezaé aktywdw i sptacaé zobowigzan w toku zwyktej dziatalnosci.

Jednoczesnie w zwigzku z wydtuzajgcymi sie pracami i uzgodnieniami dotyczacymi docelowego ksztattu przysztej struktury
finansowania Spétki, ktérych efektem bedzie wypracowanie docelowej umowy restrukturyzujgcej finansowanie, Spoétka
aktualizuje szacunkowy poziomom przysztych danych finansowych na rok 2019 oraz odwotata szacunkowe poziomy
przysztych danych finansowych na 2020 rok.

Intencjg Spotki pozostaje pozyskanie srodkéw finansowych w formule obejmujacej emisje akcji serii F, emisje obligacji
zabezpieczonych oraz udostepnienie nowych limitéw gwarancyjnych przez instytucje finansowe, przy czym z uwagi na
mozliwos¢ wystapienia okolicznosci zewnetrznych na ktére Spoétka nie ma wptywu zaktadane kwoty srodkéw finansowych,
ktérych pozyskanie planowane jest w ramach poszczegdlnych powyiszych instrumentdw moga ulegaé ewentualnym
zmianom w poréwnaniu z zatozeniami wskazanymi w raporcie biezgcym nr 96/2019 z dnia 10 wrze$nia 2019 .

Szacunkowe poziomy wybranych danych finansowych do korica 2019 roku o ktérych Spoétka informowata raportem
biezacym nr 141/2019 sporzadzone w oparciu o szereg zatozen zwigzanych z ksztattowaniem sie zaktadanej sytuacji
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finansowej Spotki oraz jej relacjami z otoczeniem biznesowym w perspektywie kolejnych okreséw sprawozdawczych, ktére
zostaty wskazane w szczegdlnosci w raporcie biezgcym nr 96/2019 z 10 wrzesnia 2019 roku zaktadajg przychody ze
sprzedazy za 2019 rok na poziomie ok. 523,4 min zt oraz EBIDTA za 2019 rok (54,0) min zt

4. Zasady rachunkowosci

W niniejszym $rédrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zastosowane przez Grupe istotne
zasady rachunkowosci oraz istotne wartosci oparte na osgdach i szacunkach byty takie same jak opisane w poszczegdlnych
notach objasniajacych do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2018 za wyjatkiem przyjetego nowego
standardu MSSF 16 Leasing - opisanego w nocie 4.1

4.1 Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
Wdrozenie MSSF 16

MSSF 16 ,Leasing” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie. Nowy
standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje leasingu
skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym
samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden
model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce.

Grupa kazdorazowo ocenia, czy umowa jest leasingiem, czy zawiera leasing. Umowa jest leasingiem lub zawiera leasing,
jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres
w zamian za wynagrodzenie. Proces identyfikacji umowy odbywat sie na podstawie drzewka decyzyjnego zgodnie z MSSF 16
pkt B.31
Grupa ustala wartos¢ prawa do uzytkowania sktadnika aktywdow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Prawo do uzytkowania
sktadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio amortyzowane. Aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania wycenione zostaty sie wedtug kosztu. Koszt sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania
obejmuje:
e  kwote poczgtkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu;
e wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane
zachety leasingowe;
e poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z zawarciem umowy leasingu;
e szacunek kosztéw, ktdre majg zostaé¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z obowigzkiem demontazu
i usuniecia bazowego skfadnika aktywoéw lub przeprowadzenia renowacji.

Zobowigzania z tytutu leasingu wyceniane sg poczatkowo w wartosci biezacej optat leasingowych ptatnych w okresie
leasingu, zdyskontowanej o kraricowg stope procentowa. Krancowa stopa procentowa to stopa, jaka leasingobiorca
musiatby zaptaci¢, aby na podobny okres i przy podobnych zabezpieczeniach pozyczy¢ srodki niezbedne do zakupu sktadnika
aktywow o podobnej wartosci co sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w podobnym srodowisku gospodarczym.
W celu oszacowania wysokosci kraricowej stopy procentowej jednostka wzieta pod uwage nastepujgce parametry umowy:
e waluta umowy determinujgca przyjmowang w modelu krzywa dochodowosci;
e ryzyko rynkowe kalkulowane zostato dla kazdej umowy i zalezy od $redniowazonego rocznego okresu trwania
umowy leasingowej;
. do ryzyka rynkowego zostato dodane zostato ryzyko specyficzne oszacowane dla Grupy ELEKTROBUDOWA;
e ryzyko specyficzne skorygowane zostato nastepnie o wptyw rodzaju aktywa bedgcego przedmiotem umowy
leasingowe;j.
Na date poczgtkowego ujecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja nastepujgce
rodzaje optat za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywdw przez okres trwania leasingu:
e state optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe;
e zmienne optaty leasingowe uzaleznione od indekséw rynkowych;
e  kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej przedmiotu leasingu;
e cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscia zatozy¢, ze zostanie ona zrealizowana;

e pfatnosci kar umownych za wypowiedzenie leasingu jezeli okres leasingu odzwierciedla wykorzystanie przez
leasingobiorce opcji wypowiedzenia umowy.
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Grupa korzysta z uproszczen dotyczacych leasingdw krétkoterminowych (ponizej 12 miesiecy) oraz leasingow,
w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywdéw ma niskg wartos¢ (ponizej 15 000 PLN) i dla tych umoéw nie bedzie
ujmowata zobowigzan finansowych i odnosnych aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania. Optaty leasingowe z tego tytutu
ujmowane s3 jako koszty metoda liniowg w trakcie okresu leasingu.

Grupa zastosuje rowniez ponizsze rozwigzania praktyczne w odniesieniu do poszczegdlnych leasingdw:

e  Grupa zdecydowata o nierozpoznawaniu zobowigzan z tytutu leasingdw i aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania do
leasingdw, ktorych okres leasingu konczy sie po uptywie 12 miesiecy od dnia pierwszego zastosowania. W tym
przypadku leasingobiorca:

» ujmuje te leasingi jako leasingi krétkoterminowe;

» przedstawia koszty zwigzane z tymi leasingami w ramach ujawniania informacji dotyczacych kosztow
odnoszacych sie do leasingu krétkoterminowego w rocznym okresie sprawozdawczym, ktory obejmuje dzien
pierwszego zastosowania.

Wptyw wdrozenia MSSF 16 na sprawozdanie finansowe Grupy jest nastepujacy (tys. zt):

\I_\Ipfyw na .sprawozdame z sytuacji 31.12..2018 (dane Wplyw MSSF 16 01.01.2019
finansowej zatwierdzone)

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 87 308,72 11 109,85 98 418,57
ZOBOWIAZNIA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania finansowe

dtugoterminowe 4 696,33 5847,81 10 544,14
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania finansowe

krétkoterminowe 206 865,67 5262,03 212 127,70

Zmiana wartosci zobowigzan leasingowych oraz prawa do uzytkowania aktywéw w stosunku do wartosci oczekiwanych
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2018 rok w nocie 3.1 wynika ze zmniejszenia sie
wartosci zdyskontowanych opfat za prawo wieczystego uzytkowania gruntow.

Spotka zastosowata standard MSSF 16 prospektywnie, tj. zaprezentowano faczny efekt zastosowania standardu w dniu
1 stycznia 2019 roku i w zwigzku z tym nie przeksztatcono danych poréwnywalnych.

4.2 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg sprawozdawczg niniejszego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest polski ztoty. Wszystkie
wartosci zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Walutami funkcjonalnymi jednostki dominujacej oraz krajowych jednostek zaleznych jest ztoty polski. Walutg funkcjonalng
spotki stowarzyszonej Zaktad Produkcji Urzadzen Elektroenergetycznych ,VECTOR” sp. z 0.0. rubel rosyjski, natomiast spofki
stowarzyszonej SAUDI ELEKTROBUDOWA sp. z o0.0. rial saudyjski. Pozycje sprawozdania finansowego spétek zagranicznych
przeliczane sg przy uzyciu odpowiednich kurséw wymiany na walute prezentacji Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zastosowane przez Grupe Kapitatowg istotne wartosci oparte

na profesjonalnym osgdzie i szacunkach byty takie same jak opisane w poszczegdlnych notach objasniajgcych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku.
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6. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem nie ulegty zmianie w sposéb istotny, w stosunku do prezentowanych w nocie 6
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku.

7. Sezonowos¢ dziatalnosci lub cyklicznos¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j

Dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej nie ma charakteru sezonowego istotnie wptywajgcego na wynik finansowy. Uwarunkowania
rynku na ktdrym dziata Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA, swiadczac kompleksowe ustugi budowlano - montazowe i realizujac
inwestycje zwigzane z przemystem energetycznym, chemicznym oraz budownictwem obiektéw uzytecznosci publicznej
w systemie pod klucz, wptywaja na periodyzacje wykonywanych prac, a tym samym poziom sprzedazy. Poczatek roku zwykle
generuje nizsze poziomy przychodéw co jest uwarunkowane przede wszystkim cyklem inwestycyjnym i budzetowym
strategicznych inwestorow branzowych - z poczatkiem roku rozpoczynajg kontraktowanie inwestycji planowanych na dany rok.

8. Dane segmentowe

Dla celéw zarzadczych, w celu umozliwienia przeprowadzenia oceny wynikow dziatalnosci obszaru organizacyjnego oraz
podejmowania decyzji, dziatalnos¢ operacyjna Grupy prowadzona jest w ramach:

Segmentu Produkcji - dziatalno$¢ produkcyjna urzadzen elektroenergetycznych rozdzielnic i aparatury wysokich, srednich
i niskich napiec oraz stacji i systemow elektroenergetycznych.

Segmentu Realizacji Projektow - kompleksowe instalacje elektroenergetyczne oraz budowa kompletnych obiektéw pod klucz.
Segmentu Automatyki - ustugi zwigzane z budowg, modernizacjg i eksploatacjg obiektow elektroenergetycznych, produkcja
urzadzen do przetwarzania informacji, produkcja aparatury rozdzielczej, sterowniczej energii elektrycznej i innej, dziatalnos¢
ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej aparatury rozdzielczej i sterowniczej, badania i analizy
techniczne.

Pozostate aktywnosci - dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, ktéra nie wchodzi w zakres wymieniony w Segmencie Produkcji
i Segmencie Realizacji Produkcji, jak np. przychody z tytutu wynajmu.

Zarzad jednostki dominujgcej monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkow tych alokacji oraz wynikdéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow dziatalnosci
jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej i s3 mierzone jak zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Finansowanie Grupy Kapitatowej (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane
na poziomie segmentéw operacyjnych i do nich alokowane.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane na poziomie Grupy Kapitatowej.

Grupa Kapitatowa rozlicza sprzedaz i transfery miedzy segmentami w oparciu o biezace ceny rynkowe, podobnie jak przy
transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

15



KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALtOWEJ ELEKTROBUDOWA
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

8.1 Dane segmentowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2019 roku lub na dziers 30 wrze$nia 2019 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana
Segment

S Segment Segment Pozostate

Realizacji Produkgji Automatyki aktywnosci Razem

Projektow
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody
w tym:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 250103 95 262 36 080 147 381591
Sprzedaz miedzy segmentami 3973 23 600 2753 6252 36578
Przychody segmentéw ogdtem 254 076 118 862 38 833 6399 418 170
Zysk / (strata) operacyjna (42 641) (26 804) 3307 484 (65 654)
Wynik dziatalnosci finansowej (884) (2391) - 1822 (1 454)
Udziaty w zyskach (stratach) netto - 1003 - - 1003
jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk / (strata) brutto (43 525) (28 192) 3307 2305 (66 105)
przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy (34 348) (21 752) (713) 3739 (53 074)
Zysk / (strata) netto okresu obrotowego (77 874) (49 944) 2595 6 045 (119 179)
z dziatalnosci kontynuowanej
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 273401 248 166 31592 28 384 581 543
Zobowigzania segmentu 234 337 151 256 10 105 12916 408 614
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Amortyzacja 4076 6 390 1494 2671 14 630
Naktady inwestycyjne 1178 2996 1288 4439 9901
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych (4134) (1 565) 17 - (5 682)
naleznosci
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych (897) (8 001) 8 - (8 890)
zapasy
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8.2 Dane segmentowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2018 roku lub na dzien 31 grudnia 2018 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana

Segment
. Segment Segment Pozostate

Realizacji Produkgji Automatyki aktywnosci Razem

Projektow
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody
w tym:
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 393 465 89 804 30158 157 513 583
Sprzedaz miedzy segmentami 3313 26 558 3877 5986 39734
Przychody segmentéw ogdtem 396 777 116 362 34 035 6143 553 317
Zysk / (strata) operacyjna (65 299) (2 700) 1554 (843) (67 289)
Wynik dziatalnosci finansowej (784) (377) - 60 (1102)
Udziaty w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda
praw wtasnosci - 1399 - - 1399
Zysk / (strata) brutto
przed opodatkowaniem (66 083) (1679) 1554 (784) (66 992)
Podatek dochodowy 11719 467 (351) 60 11 895
Zysk / (strata) netto okresu obrotowego
z dziatalnosci kontynuowanej (54 363) (1212) 1202 (723) (55 096)
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 459 249 148 156 27 742 138 105 773 252
Zobowigzania segmentu 373 104 78 581 6 387 24 646 482 718
Pozostate informacje dotyczgce segmentu
Amortyzacja 3404 5766 939 2135 12 244
Naktady inwestycyjne 1800 6 549 1345 1771 11 465
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych
naleznosci (5780) (78) (19) 210 (5 667)
Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych zapasy 73 (927) (16) - (870)
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8.3 Przychody ze sprzedazy wedtug odbiorcow, ktorzy przekraczajg 10% ogétu przychodéw Grupy Kapitatowej

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2019 roku w przychodach z tytutu sprzedazy bezposredniej w dziatalnosci
Segmentu Realizacji Projektow uwzgledniono przychody z tytutu sprzedazy do dwdéch najwiekszych klientow Grupy Kapitatowej:

- W wysokosci 37 033 tys. zt, stanowigce 9,70% wartosci przychoddw Grupy Kapitatowej,

- w wysokosci 32 390 tys. zt, stanowigce 8,49% wartosci przychoddw Grupy Kapitatowej,

W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku w przychodach z tytutu sprzedazy bezposredniej w dziatalnosci
Segmentu Realizacji Projektéw uwzgledniono przychody z tytutu sprzedazy do trzech najwiekszych klientéw Grupy Kapitatowe;j:

- w wysokosci 108 693 tys. zt, stanowigce 21,2% wartosci przychodéw Grupy Kapitatowej,

- w wysokosci 54 208 tys. zt, stanowigce 10,6% wartosci przychoddw Grupy Kapitatowej,

- w wysokosci 33 647 tys. zt, stanowigce 6,6% wartosci przychoddéw Grupy Kapitatowe;.

9. Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate w leasingu

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku Grupa Kapitatlowa uzytkowata aktywa trwate na podstawie umow leasingu finansowego
o wartosci poczgtkowej 19 020 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 4 923 tys. zt), w tym: prawo do uzytkowania wieczystego
uzytkowania gruntdw 2 025 tys. zt, budynki i budowle 9 446 tys. zt, Srodki transportu 7 322 tys. zt, urzgdzenia techniczne i
maszyny 113 tys. zt i inne $rodki trwate 114 tys. zt. Zwiekszenie wartosci poczgtkowej w poréwnaniu do 31 grudnia 2018
roku spowodowane jest w gtdwnej mierze wprowadzeniem od 1 stycznia 2019 roku MSSF 16.

Wartos¢ umorzenia srodkéw trwatych w leasingu wynosita na dzieri bilansowy 2 802 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku:
991 tys. zt), w tym miedzy innymi: prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 63 tys. zt, budynki i budowle 1 944 tys. zt, srodki
transportu 754 tys. zt, urzadzenia techniczne i maszyny 25 tys. zt i inne srodki trwate 16 tys. zt.

Zwiekszenie wartosci umorzenia w poréwnaniu do 31 grudnia 2018 roku spowodowane jest w gtdwne] mierze
wprowadzeniem od 1 stycznia 2019 roku MSSF 16.

Opis zabezpieczen ustanowionych na srodkach trwatych

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku na nieruchomosciach, ktérych Grupa Kapitatowa byta wiascicielem lub uzytkownikiem
wieczystym, ustanowiono hipoteki kaucyjne do maksymalnej kwoty 205 600 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku
do maksymalnej kwoty 205 600 tys. zt). Wartos$¢ bilansowa zabudowanych nieruchomosci gruntowych obcigzonych hipoteka

wynosita na dziert 30 wrzesnia 2019 roku 49 401 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku 46 067 tys. zt).

Ruchome rzeczowe aktywa trwate, na ktérych ustanowiono zastawy rejestrowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na
dzier 30 wrzesnia 2019 roku wynoszg 2 444 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku 2 795 tys. zt).

Pozostate informacje dotyczace rzeczowych aktywoéw trwatych

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wartos¢ netto inwestycji w obcych Srodkach trwatych wynosita 892 tys. zt (na dzien 31 grudnia
2018 roku 1 162 tys. zt).

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2019 roku i w 2018 roku nie dokonano odpiséw z tytutu utraty
wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

Grupa Kapitatowa nie posiadata rzeczowych aktywoéw trwatych o ograniczonym prawie uzytkowania.

18



KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALtOWEJ ELEKTROBUDOWA

za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Budynki

Grunty i obiekty Urzqd.zenia érodki 'Inne. Srodki Za!iczki .na Rzeczowe

(w tym .. .. techniczne srodki trwate srodki

PWUG*) |nzyn|er!| i maszyny transportu trwate w budowie trwate aktywa trwate

ladowej

Wartosc brutto srodkéw trwatych na dzien 1 stycznia 2019 roku 4966 72149 62 990 32335 27 259 1740 26 201 463
Zmiany polityki rachunkowosci Nota 4.1 2261 8 848 - - - - - 11110
Wartos¢ brutto Srodkéw trwatych na dzien 1 stycznia 2019 roku
(przeksztatcony) 7 227 80997 62 990 32335 27 259 1740 26 212573
Zwiekszenia (z tytutu): 9 2136 1518 3583 181 (1 244) 51 6235
- zakupu - - 1272 - 181 479 51 1982
- przyjecia z inwestycji - 813 133 - - (946) - -
- przyjecia z leasingu 9 1324 113 3584 - (780) - 4250
- inne - - - - - 3 - 3
Zmniejszenia (z tytutu): (246) (888) (649) (4 350) (157) (6) - (6 296)
- sprzedazy - - (39) (4 350) (2) (6) - (4 398)
- likwidacji - (92) (591) - (147) - - (830)
- inne (246) (795) (19) - (8) - - (1 068)
Wartosc brutto srodkéw trwatych na dzien 30 wrzesnia 2019 roku 6991 82 246 63 858 31568 27 283 489 77 212512
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 1 stycznia 2019 roku - (24 499) (46 532) (21 907) (20 903) - - (113 840)
Amortyzacja biezaca za okres (83) (3843) (3429) (2 495) (1783) - - (11 634)
Zmniejszenie z tytutu sprzedazy, likwidacji sSrodkéw trwatych - 77 623 4079 140 - - 4918
Inne - 38 15 - 7 - - 61
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzier 30 wrzesnia 2019
roku (83)  (28226) (49 324) (20 324) (22 539) (120 495)
Stan odpisu aktualizujgcego na dzier 1 stycznia 2019 roku - - (197) - (117) - - (314)
Stan odpisu aktualizujgcego na dzierh 30 wrzesnia 2019 roku - - (197) - (117) - - (314)
Wartosc netto srodkéw trwatych na dzien 30 wrzesnia 2019 roku 6 908 54 020 14534 11 245 4744 490 77 91703

*Prawo wieczystego uzytkowania gruntu
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KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALtOWEJ ELEKTROBUDOWA
za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Budynki Urzadzenia < < Rzeczowe
Grunty (w i obiekty . Srodki Inne $rodki Srodki trwate Zaliczki na
s techniczne . . . aktywa
tym PWUG) inzynierii . transportu trwate w budowie srodki trwate
. i maszyny trwate

ladowej
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na dzien 1
stycznia 2018 roku 4967 72197 58 876 31964 26 048 196 30 194 279
Zwiekszenia (z tytutu): - 154 4147 2653 867 627 17 8 464
- zakupu - - 4006 746 839 (444) 1219 6 366
- wykonania we wtasnym zakresie - - - - - 63 - 63
- przyjecia z inwestycji - 154 140 - 28 (194) - 128
- rozliczenia z zaliczek - - - - - 1202 (1202) -
- przyjecia z leasingu - - - 1907 - - - 1907
Zmniejszenia (z tytutu): - (580) (1288) (3 138) (123) - - (5 130)
- sprzedazy - (580) (147) (3127) - - - (3 855)
- likwidacji - - (992) - (91) - - (1083)

wystgpienie ze spdétki ELEKTROBUDOWA
UKRAINA sp. z 0.0. - - (167) (39) (24) - - (230)

- inne - - 18 28 (8) - - 38
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na dzien 30
wrzesnia 2018 roku 4967 71770 61 735 31478 26 792 823 47 197 612
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
dzien 1 stycznia 2018 roku - (22 124) (43 663) (22 990) (18 663) - - (107 439)
Amortyzacja biezgca za okres - (1818) (3081) (2128) (1799) - - (8826)
Zmniejszenie z tytutu sprzedazy, likwidacji
Srodkow trwatych - 148 1137 2932 81 - - 4298
Zmniejszenie z tytutu wystgpienia ze spotki
ELEKTROBUDOWA UKARINA sp. z 0.0. - - 93 29 24 - - 146
Inne - - (10) (21) (5) - - (36)
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
dzieri 30 wrzeénia 2018 roku - (23 794) (45 524) (22 178) (20 361) - - (111 858)
Stan odpisu aktualizujacego na dzien 1
stycznia 2018 roku - - (197) - (117) - - (314)
Stan odpisu aktualizujacego na dzien 30
wrzes$nia 2018 roku - - (197) - (117) - - (314)
Wartosc netto srodkéw trwatych na dzien 30
wrzes$nia 2018 roku 4967 47 976 16 013 9 300 6314 823 47 85441
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KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALtOWEJ ELEKTROBUDOWA
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

10. Aktywa niematerialne
Wartos¢ firmy jednostek podporzagdkowanych

Wartos¢ firmy wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku
w kwocie 15 010 tys. zt sktada sie z wartosci firmy w catosci dotyczacej ENERGOTEST sp. z 0.0.

Opis zabezpieczen ustanowionych na aktywach niematerialnych

Aktywa niematerialne nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan Grupy Kapitatowej na dziert 30 wrzesnia 2019 roku i 31 grudnia
2018 roku.

Pozostate informacje dotyczace aktywow niematerialnych

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2019 roku dokonano odpiséw aktualizujgcych aktywa niematerialne w
wysokosci 545 tys. zt. W okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku nie byly dokonywane odpisy.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata aktywdw niematerialnych o ograniczonym
prawie uzytkowania.
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KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALtOWEJ ELEKTROBUDOWA

za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Koszty Konct-.;;s:':;":.a tenty, Koszty Wartosé . Aktyw.al Aktywa
zakoriczonych . e . niezakoriczonych _artosc nle.materla ne niematerialne
prac rozwojowych { oprogramowanie prac rozwojowych firmy nu_e oddane . razem
komputerowe do uzytkowania

Wartosc brutto aktywow niematerialnych na dzien 1 stycznia 2019
roku 32485 15 805 11 699 22164 6 757 88 910
Zwiekszenia (z tytutu): 7320 7166 (4 255) - (6 561) 3669
- zakupu - 67 - - 537 604
- wykonania we wtasnym zakresie - - 3065 - - 3065
- przyjecia z inwestycji 7 320 7 099 (7 320) - (7 099) -
Zmniejszenia (z tytutu): (1529) (27) - - - (1557)
- sprzedaz, likwidacja - (24) - - - (24)
- inne (w tym: pokrycie z dotacji) (1529) (3) - - - (1532)
Wartosc brutto aktywow niematerialnych na dzien 30 wrzesnia 2019
roku 38 275 22944 7 444 22 164 196 91 023
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzier 1 stycznia 2019 roku (22512) (14 833) ) ) ) (37 345)
Amortyzacja biezaca (2 308) (688) - - - (2 996)
Zmniejszenia - sprzedaz - 24 - - _ 24
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 30 wrzesnia 2019
roku (24 820) (15 496) - - - (40 316)
Stan odpisu aktualizujgcego na dzien 1 stycznia 2019 roku - - (2437) (7 154) - (9 591)
Zwiekszenia - - (545) - - (545)
Stan odpisu aktualizujgcego na dzien 30 wrzesnia 2019 roku - - (2 982) (7 154) - (10 136)
Wartosc netto aktywoéw niematerialnych na dzien 30 wrzesnia 2019
roku 13 455 7448 4461 15010 195 40 571
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KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALtOWEJ ELEKTROBUDOWA

za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Koszty Koncef»je, pa tenty, Koszty .. . Aktyw.a Zaliczki na Aktywa
zakonczonych . licencje . niezakonczonych W_artosc nle_materlalne wartosci niematerialne
. i oprogramowanie A firmy nie oddane . A
prac rozwojowych prac rozwojowych . . niematerialne razem
komputerowe do uzytkowania

Wartosc brutto aktywow niematerialnych na
dzien 1 stycznia 2018 roku 31081 14 863 7 219 22 164 3907 - 79 235
Zwiekszenia (z tytutu) 1351 875 1914 - 749 20 4909
- zakupu - 875 - - 749 20 1644
- wykonania we wtasnym zakresie - - 3265 - - 3265
- przyjecia z inwestycji 1351 - (1351) - - -
Zmniejszenia z tytutu wystgpienia ze spotki
ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z 0.0. - (6) - - - (6)
Wartos¢ brutto aktywéw niematerialnych na
dzien 30 wrzes$nia 2018 roku 32432 15732 9133 22 164 4 656 20 84 138
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
dzien 1 stycznia 2018 (19 472) (13 493) - - - (32 965)
Amortyzacja biezaca (2 271) (1 146) - - - (3417)
Zmniejszenie z tytutu wystgpienia ze spotki
ELEKTROBUDOWA UKARINA sp. z 0.0. - 6 - - - 6
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
dzien 30 wrzesnia 2018 roku (21 743) (14 633) - - - 2 (36 376)
Stan odpisu aktualizujacego na dzien 1
stycznia 2018 roku - - - - - - -
Stan odpisu aktualizujgcego na dzier 30
wrzesnia 2018 roku - - - - - - -
Wartos¢ netto aktywow niematerialnych na
dzien 30 wrze$nia 2018 roku 10 688 1099 9133 22 164 4 656 22 47 762
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KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALtOWEJ ELEKTROBUDOWA
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

11. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Zaktad Produkcji Urzadzen SAUDI
Elektroenergetycznych ELEKTROBUDOWA sp. z 0.0.
VECTOR sp. z 0.0. Rijad Krélestwo
Wotkirisk Rosja Arabii Saudyjskiej
Udziat w kapitale zakladowym
na dzien 30 wrzesnia 2019 roku 49% 33%
Cena nabycia 13 805 97
Podwyzszenie kapitatu w 2009 roku 7711 -
Wycena udziatu w kapitale (5013) (97)
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
na dzien 30 wrzesnia 2019 roku (niebadane i
niepodlegajace przegladowi) 16 503 -
Wybrane dane na dzien 30 wrze$nia 2019 roku
Wartosc¢ aktywow 63 190 416
Kapitaty wtasne 33681 (265)
Stan zobowigzan 28 300 681
Przychody ze sprzedazy 59 805 -
Zysk netto 2047 -

Na dziert 30 wrzesnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku jednostka dominujaca posiadata dwie jednostki stowarzyszone, ktére
zostaty wycenione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw wtasnosci.

Na dziert 30 wrzesnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe Kapitatowa
w podmiotach stowarzyszonych byt rowny udziatowi Grupy Kapitatowej w kapitatach tych jednostek.

12. Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej

Stan na dzien 30

wrzesnia 2019 roku Stan na dzief 31

‘(nlebadan'e ! grudnia 2018 roku
niepodlegajace
przegladowi)
Udziaty w spétkach nienotowanych na gietdzie 227 227
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej 227 227

13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci dtugoterminowe

Stan na dzien 30

wrzesnia 2019 roku Stan na dzien 31

_(nlebadan-e I grudnia 2018 roku
niepodlegajace

przegladowi)
Kaucje 2105 2100
Dlugoter.mlnowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2105 2100
aktywa finansowe netto
Dyskonto kaucji 131 113
Dtugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
aktywa finansowe brutto 2236 2213

Wartos¢ godziwa dtugoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych aktywoéw finansowych jest zblizona do ich
wartosci bilansowe;j.
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KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALtOWEJ ELEKTROBUDOWA
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

14. Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz krétkoterminowe pozostate naleznosci finansowe

Stan na dzien 30
wrzesnia 2019 roku

Stan na dzien 31

.(nlebadan.e I grudnia 2018 roku
niepodlegajace

przegladowi)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 187 832 306 596
Pozostate naleznosci finansowe, w tym: 37611 36011
- kaucje 34 341 33492
- naleznosci z tytutu wykonanych pozostatych ustug - 763
- naleznosci z tytutu wptaconego wadium 653 556
- inne 2618 1200
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz krotkoterminowe pozostate naleznosci finansowe netto 225 443 342 608
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 44 048 40 851
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto
oraz krétkoterminowe pozostate naleznosci finansowe brutto 269 491 383 459

Wartos$¢ godziwa krotkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz krotkoterminowych pozostatych naleznosci

finansowych jest zblizona do ich wartosci bilansowej.

W naleznosciach z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosciach finansowych ujete zostaty w petnej wysokosci
naleznosci przystugujgce Spdtce od PKN Orlen S.A. z tytutu realizacji kontraktu Metateza, w wysokosci ok. 80,9 min zt wg
stanu na dziert 30 wrzesnia 2019 roku z czego 56,6 min zt dotyczyto naleznosci z tytutu dostaw i ustug a 24,3 min zt
dotyczyto kaucji. Spotka obnizyta cene umowng kontraktu i zaprezentowata rezerwe na potencjalng kare z tytutu realizacji
tego kontraktu w wysokosci 61,4 min w pozycji zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych.

Okres 9 miesiecy
zakorniczony 30
wrzesnia 2019 roku

Okres 9 miesiecy
zakoniczony 30

wrzes$nia 2018 roku

(niebadane i (niebadane i
niepodlegajace niepodlegajace
przegladowi) przegladowi)
Odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci finansowe na poczatek okresu 40 851 45 338
Utworzenie 5731 3936
Wykorzystanie (716) -
Rozwigzanie (1819) (8 049)
Rozwigzanie z tytutu wystgpienia ze spdtki ELEKTROBUDOWA UKRAINA
Sp. z 0.0. - (843)
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci na koniec okresu, w tym: 44 048 40 383
- nanaleznosci z tytutu dostaw i ustug 26 445 25129
- na pozostate naleznosci finansowe 17 603 15253
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KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ ELEKTROBUDOWA

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

15. Pozostate aktywa niefinansowe

15.1 Diugoterminowe pozostate aktywa niefinansowe

Stan na dzien 30
wrzesnia 2019 roku
(niebadane i

Stan na dzien 31 grudnia

. . 2018 roku
niepodlegajace

przegladowi)
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 979 1242
- optaty od gwarancji ubezpieczeniowych 787 946
- optaty za utrzymanie i aktualizacje licencji 36 24
- pozostate 156 272
Dtugoterminowe pozostate aktywa niefinansowe 979 1242

15.2 Krétkoterminowe pozostate aktywa niefinansowe

Stan na dzier 30 wrzesnia
2019 roku (niebadane i
niepodlegajace przegladowi)

Stan na dzien 31
grudnia 2018 roku

Zaptacone zaliczki na dostawy 6728 2680
Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami ZFSS 343 -
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 2565 2 845
- opfaty za utrzymanie i aktualizacje licencji 501 1186
- polisy ubezpieczenia robét budowlanych 652 255
- opfaty od gwarancji ubezpieczeniowych 474 647
- ubezpieczenie samochoddéw 452 328
- koszty rozliczane w czasie dotyczace Zaktadu zagranicznego 203 160
- ubezpieczenie majatku 41 24
- ubezpieczenie osobowe 51 67
- prenumerata 1 28
- prowizje i optaty bankowe - 9
- inne 192 141
Krétkoterminowe pozostate aktywa niefinansowe 9636 5525
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KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ ELEKTROBUDOWA

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

16. Zapasy

Stan na dzien 30
wrzesnia 2019 roku

Stan na dzien 31 grudnia

-(nlebadan.e i 2018 roku
niepodlegajace

przegladowi)
Pétprodukty i produkty w toku 46 025 35408
Materiaty 15 402 23 266
Produkty gotowe 3899 14 496
Zapasy 65 326 73171

Okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia
2019 roku (niebadane i
niepodlegajace

Okres 12 miesiecy
zakoriczony 31 grudnia

przegladowi) 2018 roku
Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 6535 6 624
utworzenie 8898 95
rozwigzanie (8) (184)
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 15 425 6 535
Wartosc brutto zapaséw na koniec okresu 80 751 79 706

Grupa Kapitatowa okresowo analizuje wartos¢ zapasow i mozliwos¢ ich wykorzystania. Grupa Kapitatowa nie posiada kredytow
bankowych ani innych zobowigzan, ktore bytyby zabezpieczone na zapasach.

17. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é¢ zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Najczesciej stosowang formg lokowania wolnych srodkéw pienieznych sg

depozyty overnight.

Niewykorzystane przyznane $rodki kredytowe w rachunku biezgcym opisane zostaty w nocie 22.

Stan na dzien 30 wrzesnia

2019 roku (niebadane i Stan na dzien 31 grudnia

niepodlegajace 2018 roku
przegladowi)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 27 612 23 255
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 612 23 255

W pozycji srodki pieniezne Grupa prezentuje srodki pieniezne ulokowane na osobnych rachunkach bankowych w zwigzku z
podzielong ptatnosciag z tytutu rozliczen VAT w wysokosci 3 121 tys. zt oraz kaucjami/depozytami stanowigcymi
zabezpieczenie w wysokosci 14 279 tys. zt dla ktérych mozliwos$é dysponowania jest ograniczona.

W jednym z bankéw ustanowiono zastaw rejestrowy i zastaw finansowy na rachunkach natomiast w drugim banku zastaw
rejestrowy na rachunkach. Grupa ma swobodng mozliwos¢ dysponowania tymi srodkami.
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18. Kapitat podstawowy

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku stan kapitatu podstawowego wynosit 10 003 tys. ztotych i nie ulegt zmianie w stosunku do
stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Struktura kapitatu podstawowego

Akcje zwykte majace petne pokrycie w kapitale, o wartosci nominalnej 2,00 zt dajg prawo do wykonywania pojedynczego
glosu na Walnym Zgromadzeniu ELEKTROBUDOWA SA. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane
co do dywidendy oraz zwrotu kapitatu. Wszystkie akcje byty objete za wktad gotéwkowy. ELEKTROBUDOWA SA nie posiada
akcji wiasnych. Spotki zalezne i stowarzyszone nie posiadajg akcji ELEKTROBUDOWA SA.

. Rodzaj Wartos¢ serii
Seria Rodzaj ograniczenia /emisji Data Prawo
L. Rodzaj akcji uprzywilejowania 8 Liczba akcji ) L . A . do dywidendy
/emisja .. praw wg wartosci rejestracji
akcji .. . . (od daty)
do akcji nominalnej
A zwykte nieuprzywilejowane brak 3248750 6 497 07.06.1995 01.01.1995
na okaziciela
B zwykte nieuprzywilejowane brak 722 250 1953 11.12.1995 01.01.1995
na okaziciela
C zwykte nieuprzywilejowane brak 249 096 498 06.12.2006 01.01.2006
na okaziciela
D zwykte nieuprzywilejowane brak 527512 1055 23.01.2008 01.01.2008
na okaziciela
4747 608 10 003

Informacje o Akcjonariacie ELEKTROBUDOWA SA

Na dzien 30 wrzesnia 2019 oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania struktura akcjonariuszy Elektrobudowa SA wg
informacji posiadanych przez Spétke przedstawiata sie nastepujgco:

Struktura akcjonariuszy ELEKTROBUDOWA SA liczba akcji réwna liczbie gtoséw procent
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Ztota Jesien" 561 000 11,82%
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny 470313 9,91%
AXA Otwarty Fundusz Emerytalny 446 553 9,41%
pozostali akcjonariusze 3269 742 68,86%
taczna liczba akcji w kapitale podstawowym 4747 608,00 100,00

Od daty publikacji ostatniego raportu okresowego (tj. 20 wrzesnia 2019 roku) do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
wedtug wiedzy Spoétki nie nastgpity zmiany w strukturze akcjonariatu.

Informacje o akcjach i uprawnieniach do akcji ELEKTROBUDOWA SA bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Cztonek Zarzadu Krzysztof Czajka posiadat
150 akcji ELEKTROBUDOWA SA.

Od daty publikacji ostatniego raportu okresowego (tj. 20 wrzesnia 2019 roku) do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
wedtug wiedzy Spétki nie nastgpity zmiany w posiadaniu akcji i uprawnien do akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce. Pozostate osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce Spétki SA nie posiadaty, na dzien sporzadzania niniejszego
sprawozdania, akcji ani uprawnien do akcji ELEKTROBUDOWA SA.
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19. Pozostate kapitaty

19.1 Kapitat zapasowy

Stan na dzien 30
wrzesnia 2019 roku

Stan na dzien 31

(niebadane i grudnia 2018 roku
niepodlegajace

przegladowi)
Kapitat zapasowy utworzony zgodnie ze statutem, ponad wymagana
ustawowo (minimalng) wartos¢ 195 086 261941
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 100 676 100 676
Kapitat zapasowy utworzony ustawowo 3334 3334
Pozostaty kapitat zapasowy 4191 4191
Kapitat zapasowy 303 288 370 143

19.2 Kapitat z wyceny inwestycji wycenianych do wartosci godziwej

Stan na dzien 30 wrzesnia

2019 roku (niebadane i

Stan na dzien 31 grudnia

niepodlegajace 2018 roku
przegladowi)
Wycena aktywdw finansowych wycenianych do wartosci
godziwych 219 219
Podatek odroczony (42) (42)
Kapitat z wyceny aktywoéw finansowych wycenianych do
wartosci godziwych 177 177
19.3 Zyski zatrzymane
Stan na dzien 30
wrz;a:ir:;azd(;l:erioku Stan na dzien 31
. . grudnia 2018 roku
niepodlegajace
przegladowi)
Zysk / (strata) netto przypadajgce na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWA
SA (119 179) (71 747)
Zysk / strata z lat ubiegtych (9323) (4 431)
Zyski / straty aktuarialne (777) (777)
Zyski zatrzymane (niepokryte straty) (129 278) (76 954)
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20. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe

20.1 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe

Stan na dzien 30

wrzesnia 2019 roku

Stan na dzien 31 grudnia

_(nlebadan.el 2018 roku
niepodlegajgce

przegladowi)
Kaucje 1604 2384
Zobowigzania z tytutu leasingu 10717 2312
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania finansowe netto 12321 4696
Dyskonto kaucji 127 129
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania finansowe brutto 12 448 4825

Zwiekszenie stanu zobowigzan z tytutu leasingu w czesci dtugoterminowe;j jest spowodowane wdrozeniem MSSF 16 i wg

stanu na dzien 1.1.2019 r. zobowigzania te wynosity 5 943 tys. zt.

20.2 Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz krétkoterminowe pozostate zobowigzania finansowe

Stan na dzien 30 wrzesnia

2019 roku (niebadane i

Stan na dzien 31 grudnia

niepodlegajace 2018 roku
przegladowi)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 113 506 182219
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: 32814 24 647
- niezafakturowane koszty 15767 4269
- kaucje 9997 16 677
- zakup aktywoéw trwatych 852 1883
- potracenia z listy ptac 62 384
- zobowigzania z tytutu leasingu 6013 1238
- inne 123 196
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz krotkoterminowe pozostate zobowigzania finansowe 146 320 206 866

Wartos¢ godziwa krétkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz krétkoterminowych pozostatych zobowigzan

finansowych jest zblizona do ich wartosci bilansowe;j.

Zobowigzania dotyczace kaucji z tytutu umoéw o budowe sg nieoprocentowane, warunki i terminy pfatnosci reguluja zawarte

z podwykonawcami umowy.
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21. Pozostate zobowigzania niefinansowe

21.1 Krétkoterminowe pozostate zobowigzania niefinansowe

Stan na dzien 30
wrzesnia 2019 roku

Stan na dzien 31

'(nlebadan.e : grudnia 2018 roku
niepodlegajace

przegladowi)
Zaliczki otrzymane na dostawy 10923 10765
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 10432 7951
Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych 14 131 29 443
Swiadczen, w tym:
- podatek VAT (*) 5070 18 706
- podatek dochodowy od o0séb fizycznych 1934 2362
- ubezpieczenia spoteczne 6 960 8203
- PFRON 166 170
- inne 2
Krotkoterminowe pozostate zobowiazania niefinansowe 35 486 48 158

* kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardw i ustug jest ptacona
wtasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

21.2 Gwarancja zwrotu zaliczki

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku zaliczki otrzymane na dostawy zostaly zabezpieczone gwarancjami bankowymi w kwocie
6 981 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 37 007 tys. zt).

22. Kredyty

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym oraz po dniu sprawozdawczym, nie wystgpity przypadki
niewywigzania sie ze sptaty kapitatu badz odsetek z tytutu kredytéw. Grupa wspiera finansowanie kredytami w rachunkach
biezacych.

Osiagniete przez Spotke wyniki finansowe w okresie 9 miesiecy 2019 roku oraz za rok obrotowy 2018, skutkuja naruszeniem czesci
zawartych w umowach z Bankami kowenantéw finansowych, w szczegdlnosci grupy wskaznikdw uwzgledniajgcych poziom EBITDA
oraz poziom kapitatéw wtasnych. W zwigzku z powyzszym Zarzad zawart umowe w sprawie finansowania dziatalnosci Spétki o
czym w nocie nr 3 niniejszego sprawozdania.

Opisane naruszenie kowenantéw nie wptywa negatywnie na pozostate produkty bankowe, w tym na waznos$¢ udzielonych
i otrzymanych dotychczas gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych, ktére majg charakter bezwarunkowy i nieodwotalny.
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Kredyty - stan na dzieri 30 wrzesnia 2019 roku

Kwota kredytu

Nazwa (firma) s Kwota_ kred.ytu /pozyczki/ Warunki (?kres . . .
jednostki Siedziba /pozyczki/ pozostata oprocentowania obowigzywania Zabezpieczenia
wg umowy umowy
do sptaty
w tys. zt waluta w tys. zt waluta
ING BANK SLASKI cesja wierzytelnosci z kontraktow handlowych; zastawy rejestrowe
S.A. Katowice na urzadzeniach wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej;
kredyt w rachunku 8945 zt 8 402 zt WIBOR 1M do 4.12.2019r. hipoteka kaucyjna do wysokosci 3 000 tys. zt wraz z cesjg praw z
biezacym (limit + marza banku polisy ubezpieczeniowej
krzyzowy
z gwarancjami)
BANK HANDLOWY cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych; hipoteka do
S.A. Warszawa wysokosci 26 200 tys. zt wraz z cesjg praw z polisy
kredyt w rachunku 15 000 zt 14 957 zt WIBOR 1M do 2.12.2019r. ubezpieczeniowej; 1 weksel in blanco wraz z Porozumieniem
biezagcym + marza banku
limit kart zt zt
kredytowych
mBank S.A. Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych; hipoteka do
kredyt w rachunku 8 000 zt 6 095 zt WIBOR ON do 29.11.2019. wysokosci 4 000 tys. zt wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,
biezagcym + marza banku zastaw rejestrowy na rachunku banku, 5 weksli in blanco.
PKO BP S.A. Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych; hipoteka do
kredyt w rachunku 12 633 zt 12 633 zt WIBOR 1M do 30.11.2019r. wysokosci 150.000 tys. zt wraz z cesjg praw z polisy
biezgcym + marza banku ubezpieczeniowej
BGZ BNP PARIBAS weksel in blanco, cesja generalna z tytutu istniejacych i przysztych
BANK wierzytelnosci od dtuznikéw, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji
POLSKA S.A. Warszawa
kredyt w rachunku 1170 zt 33 zt WIBOR 1M do 03.10.2019
biezgcym + marza banku
45 748 42119

* Przedmiotowe kredyty sq kredytami krétkoterminowymi bez okreslonego terminu sptaty, a wymienione daty sq datami obowigzywania umow.
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Kredyty - stan na dzien 31 grudnia 2018 roku

Kwota kredytu

Kwota kredytu . . . Okres
Nazwa (firma) jednostki Siedziba /pozyczki/ [pozyczki/ Warunki . obowigzywania Zabezpieczenia
Wg umowy pozostata oprocentowania umowy
do sptaty
w tys. zt waluta w tys. zf waluta
ING BANK SLASKI S.A. Katowice cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych; zastawy
kredyt w rachunku biezgcym 10 000 zt 4997 zt WIBOR 1M do 30.05.2020r. rejestrowe na urzadzeniach wraz z cesjg praw z polisy
(limit krzyzowy z gwarancjami) + marza banku ubezpieczeniowej; hipoteka kaucyjna do wysokosci 3 000
tys. zt wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

BANK HANDLOWY S.A. Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych; hipoteka
kredyt w rachunku biezgcym 15 000 zt 10 709 zt WIBOR 1M do 07.11.2019 . do wysokosci 26 200 tys. zt wraz z cesjg praw z polisy

+ marza banku ubezpieczeniowej; 2 weksle in blanco zabezpieczone
limit kart kredytowych 200 zt - wyzej wymieniong hipoteka.
BANK PEKAO S.A. Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych; hipoteka
kredyt w rachunku biezagcym 7 500 zt - zt WIBOR 1M do 30.04.2019 r. kaucyjna do wysokosci 22 400 tys. zt wraz z cesjg praw z

+ marza banku polisy ubezpieczeniowej, 2 weksle in blanco.
PKO BP S.A. Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktdw handlowych; hipoteka
kredyt w rachunku biezagcym 15 000 zt - zt WIBOR 1M do 28.02.2019r. do wysokosci 150.000 tys. zt wraz z cesjg praw z polisy

+ marza banku ubezpieczeniowej
mBank S.A. Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych; hipoteka
kredyt w rachunku biezagcym 10 000 zt 2970 zt WIBOR ON do 31.10.2019 . do wysokosci 4 000 tys. zt wraz z cesjq praw z polisy

+ marza banku ubezpieczeniowej, 6 weksli in blanco.
BGZ BNP PARIBAS BANK weksel in blanco, cesja generalna z tytutu istniejacych i
POLSKA S.A. Warszawa przysztych wierzytelnosci od dtuznikéw, o$wiadczenie o
kredyt w rachunku biezgcym 1170 zt 18 zt WIBOR 1M do 03.10.2019r. poddaniu sie egzekucji

+ marza banku

58 870 18 694

* Przedmiotowe kredyty sq kredytami krétkoterminowymi bez okreslonego terminu sptaty, a wymienione daty sq datami obowigzywania umow.

33



KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALtOWEJ ELEKTROBUDOWA
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

23. Podatek dochodowy
23.1 Obcigzenia podatkowe
Gtoéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 9 miesiecy zakonczonego dnia 30 wrzesnia 2019 roku oraz

zakonczonego dnia 30 wrzesnia 2018 roku, jak rdwniez za okres 3 miesiecy od 1 kwietnia do 30 wrzesnia 2019 roku i
analogicznego okresu 2018 roku, przedstawiajg sie nastepujaco:

Okres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy od Okres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakoriczony 30 1 lipca do 30 zakoriczony 30 od 1 lipca do 30
wrzesnia 2019 roku wrzesnia 2019 roku wrzes$nia 2018 roku wrzesnia 2018
(niebadane i (niebadane i (niebadane i roku (niebadane i
niepodlegajace niepodlegajace niepodlegajace niepodlegajace
przegladowi) przegladowi) przegladowi) przegladowi)
Podatek biezgcego roku obrotowego (172) (167) (38) (24)
Podatek odroczony (51299) (1102) 13526 (709)
Podatek od zagranicznych Zaktadow (1 603) 230 (1636) (549)
Korekty dotyczace podatku z lat - - 44 -
ubiegtych
(Obcigzenie)/uznanie wyniku (53 074) (1 040) 11 895 (1283)

finansowego

Majac na uwadze trudng sytuacje finansowa jednostki dominujgcej, wynikajacg przede wszystkim z aktualnego braku
dostepu do finansowania zewnetrznego oraz zwigzanej z tym niepewnosci co do przysztych wynikéw finansowych, kierujac
sie zasadg ostroznej wyceny, w okresie 9 miesiecy 2019 roku Grupa utworzyta odpis aktualizujgcy na aktywa z tytutu
podatku dochodowego w wysokosci 63,6 min zt.
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23.2 Podatek dochodowy odroczony
Struktura odroczonego podatku dochodowego

Koszty p Aktualizacja
Wycena kontraktow Rezerwy Srodki L Kary Strata
kontraktow przysztych i RMK trwate warto§C| i odszkodowania podatkowa Inne Razem
. aktywow
okresow
stan na poczatek okresu 33 644 20743 12 970 1607 7553 - 12 008 604 89128
Aktywa - zmiany odniesione na wynik finansowy (732) (6 780) (5290) (329) 1667 - 19 263 579 8377
stan na koniec okresu 32912 13 962 7 679 1278 9220 - 31270 1182 97 505
stan na poczatek okresu (23 859) - (5) (508) (764) (1816) - (1081) (28 033)
Rezerwy - zmiany odniesione na wynik finansowy 3487 - - 106 1 (456) - (59) 3079
stan na koniec okresu (20 373) - (5) (401) (763) (2272) - (1 140) (24 954)
Podatek dochodowy odroczony na dzier 30 wrzesnia 2019
roku (niebadane i niepodlegajace przegladowi) 12 539 13 962 7674 877 8 457 (2272) 31270 43 72 551
Odpis aktualizujacy (13 625) (13 426) (1517) - (3 848) - (31 226) - (63 642)
Podatek dochodowy odroczony na dzier 30 wrzesnia 2019
roku po odpisie (niebadane i niepodlegajace przegladowi) (1086) 536 6 157 877 4609 (2272) 45 43 8909
Koszt s
Wycena kontra kZéw Rezerwy Srodki Aktualnzlatfja Kary Strata
kontraktow przysztych i RMK trwate wartosru i odszkodowania podatkowa Inne Razem
s aktywow
okresow
stan na poczatek okresu 31143 22 355 15451 645 7 070 - 354 347 77 364
Aktywa zmiany odniesione na wynik finansowy (6112) 2980 (2 829) 26 1121 - 18 309 29 13524
- zmiany odniesione na kapitat -
stan na koniec okresu 25031 25335 12 622 671 8191 - 18 662 376 90 888
stan na poczatek okresu (31 046) - (5) (550) (762) (1416) - (329) (34 109)
Rezerwy - zmiany odn?esione na wyr14ik finansowy 127 - - 13 0 (154) - (134) (148)
- zmiany odniesione na kapitat - -
stan na koniec okresu (30 920) - (5) (538) (762) (1570) - (463) (34 257)
Podatek dochodowy odroczony na dzien 30 wrzesnia 2018 roku
(niebadane i niepodlegajace przegladowi) (5 889) 25335 12 616 133 7429 (1570) 18 662 (87) 56 631
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24, Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych

Okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia

2019 roku (niebadane i
niepodlegajace

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia
2018 roku (niebadane i
niepodlegajace

przegladowi) przegladowi)

Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych

na poczatek okresu 14 220 20 602
Utworzenie 4414 8111
Wykorzystanie (6 238) (7 813)
Rozwigzanie (264) (8 121)
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych

na koniec okresu 12132 12 780
- dtugoterminowe 5601 5334
- krotkoterminowe 6531 7 446

Zgodnie z Regulaminem wynagradzania pracownicy maja prawo do $wiadczern po okresie zatrudnienia. Pracownikom
przechodzacym na rente inwalidzkg lub emeryture przystuguje jednorazowa odprawa w wysokosci ustalonej zgodnie
z wewnetrznymi regulacjami spoétki. Wartos$é biezgca tych zobowigzan jest ustalona w oparciu o prognoze zobowigzan,
obliczong przez niezaleznego aktuariusza na ostatni dzier roku obrotowego. Dodatkowo na saldo sktada sie réwniez rezerwa na
niewykorzystane urlopy oraz pozostate rezerwy.

25. Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia

Rezerwy na koszty

o Rezerwy na gwarancje, Rezerwy na .
gwarancji zwigzane Ogodtem stan
. kary sprawy
ze sprzedaig i inne ryzyka sadowe rezerw
produktow

Stan na dzien 1 stycznia 2019 roku 810 29 798 7 370 37978
utworzenie - 2457 1200 3657
wykorzystanie (275) (12 981) - (13 256)
rozwigzanie - (7 115) (381) (7 496)
Stan na dzien 30 wrzesnia 2019 roku
(niebadane i niepodlegajace
przegladowi) 535 12 160 8189 20 883
- dtugoterminowe - 7672 8189 15 861
- krotkoterminowe 535 4488 - 5023
Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku 1008 52777 2 000 55 785
utworzenie 840 3215 2 689 6744
wykorzystanie (813) (738) - (1551)
rozwigzanie - (26 526) - (26 526)
Stan na dzien 30 wrzesnia 2018 roku
(niebadane i niepodlegajace
przegladowi) 1036 28728 4689 34453
- dtugoterminowe - 7 205 - 7 205
- krotkoterminowe 1036 21523 4 689 27 248

W zwigzku z uruchomieniem gwarancji przez Banka Polska Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. na rzecz Tauron Ciepto sp. z
0.0. i ujecia jej w ciezar kredytu obrotowego, utworzona w poprzednich okresach rezerwa w wysokosci 12,6 min zt, zostata
wykorzystana w trzecim kwartale 2019 roku i w zwigzku z tym uruchomienie gwarancji nie miato wptywu na wynik

finansowy 2019 roku.
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Grupa Kapitatowa tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota przysztych naktadow
nie s3 pewne.

Grupa tworzy rezerwy zwigzane ze skutkami toczgcego sie postepowania sgdowego, wowczas gdy przeciwko Grupie
whniesiono pozew, a prawdopodobienstwo wyroku niekorzystnego jest wieksze niz prawdopodobienstwo wyroku
korzystnego. Podstawg oceny tego prawdopodobienstwa jest przebieg postepowania sgdowego oraz opinie prawnikow.

26. Rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzien 30 wrzesnia

2019 roku (niebadane i Stan na dzien 31 grudnia 2018
niepodlegajace roku
przegladowi)
Przychody przysztych okreséw 151 1374
Rozliczenia miedzyokresowe 151 1374
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27. Instrumenty finansowe

Kategorie i klasy aktywow finansowych wg MSSF 9

Stan na dzien 30 wrzesnia 2019 roku
(niebadane i niepodlegajace przegladowi)

Kategorie i klasy aktywow finansowych wg MSR 39

Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku

wartos$¢
wartosc bilansowa godziwa wartos¢ bilansowa wartos$¢ godziwa
1. Aktywa finansowe wycenianie wedtug zamortyzowanego 227 548 227 548 1. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 344708 344708
kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 225 443 225 443 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 342 608 342 608
finansowe krétkoterminowe naleznosci finansowe krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2105 2105 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2100 2100
finansowe dtugoterminowe naleznosci finansowe dtugoterminowe
2. Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej 27 839 27 839 2. Aktywa dostepne do sprzedazy 230 230
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej 227 227 Udziaty Energotest - Diagnostyka sp. z 0.0. 230 230
Srodki pieniezne 27 612 27 612
3. Aktywa finansowe wytaczone z zakresu MSSF 9 16 503 - 3.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 255 23 255
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych - - 4. Aktywa finansowe wytaczone z zakresu MSR 39 15 255 -
Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych 16 503 - Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych - -
Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych 15 255 -
Razem aktywa finansowe 271891 - Razem aktywa finansowe 383 448 -
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Stan na dzien 30 wrzesnia 2019 roku

(niebadane i niepodlegajace Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku

Kategorie i klasy zobowigzan finansowych wg MSSF 9 Kategorie i klasy zobowigzan finansowych wg MSR 39

przegladowi)
wartos¢ bilansowa wartos¢ godziwa wartosc¢ bilansowa wartos¢ godziwa

1. Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug 200 760 200 760 1. Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug 230 256 230 256

zamortyzowanego kosztu zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12321 12321 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4 696 4 696

zobowigzania finansowe dtugoterminowe zobowigzania finansowe dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 146 320 146 320 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 206 866 206 866

zobowigzania finansowe krétkoterminowe zobowigzania finansowe krétkoterminowe

Kredyty 42119 42119 Kredyty 18 694 18 694
2. Zobowiazania finansowe wytaczone z zakresu MSSF 9 16 730 - 2. Zobowiazania z tytutu gwarancji, factoringu i wytaczone z 3550 -

zakresu MSR 39

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 16 730 - Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3550 -

Razem zobowigzania finansowe 217 489 - Razem zobowigzania finansowe 233 806 -
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28. Przychody ze sprzedazy oraz umowy o ustuge budowlang

28.1 Przychody ze sprzedazy

28.1.1 Przychody ze sprzedazy - struktura rzeczowa

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2019

Okres 3 miesiecy
od 1 lipca do 30
wrzesnia 2019

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2018

Okres 3 miesiecy od 1
lipca do 30 wrzesnia

roku (niebadanei roku (niebadanei roku (niebadanei 20%8 .roku (n|eb.adane
. R . R . . i niepodlegajace

niepodlegajace niepodlegajace niepodlegajace .

przegladowi) przegladowi) przegladowi) przegladowi)
Ustugi budowlano - montazowe 266 169 85501 413 288 170535
Wyroby elektrotechniczne 93188 31825 82438 36 377
Pozostate ustugi 20767 7 618 16 449 4918
Sprzedaz materiatow 1467 237 1408 503
Przychody ze sprzedazy 381591 125181 513 583 212333

Przychody ze sprzedazy dotyczace spotek powigzanych zostaty ujawnione w nocie 36.1 niniejszego skonsolidowanego

raportu kwartalnego.

28.1.2 Przychody ze sprzedazy w ukfadzie geograficznym

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakornczony 30
wrzesnia 2019 roku

Okres 3 miesiecy od 1
lipca do 30 wrzesnia
2019 roku (niebadane

zakonczony 30
wrzesnia 2018 roku

Okres 3 miesiecy od 1
lipca do 30 wrzesnia
2018 roku (niebadane i

(niebadane i . i (niebadane i . R
niepodlegajace ! nlepodlegajz.lce niepodlegajace nlepodlegaqu €
przegladowi) przegladowi) przegladowi) przegladowi)
Kraj 331057 106 577 445 475 190 730
Zagranica, w tym: 50534 18 604 68 108 21603
- Finlandia 33287 13563 56 939 19720
- Stowenia - - 2 657 1
- Peru 1566 1566 2176 353
- Rosja 489 58 1740 7
- Kuwejt - - 939 (1)
- Republika Czeska - - 903 597
- Algieria 623 623 811 190
- Kolumbia 61 61 320 320
- Wielka Brytania 47 47 264 38
- Niemcy 172 21 165 165
- Turcja 3826 (14) - -
- Szwajcaria - - 84 -
- Arabia Saudyjska 4207 - - (4)
- Indonezja 2192 - - -
- inne 4064 2679 1111 218
Przychody ze sprzedazy 381591 125181 513 583 212 333
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28.2 Umowy o ustuge budowlang

Grupa Kapitatowa rozpoznaje przychody z tytutu realizowanych kontraktéw wykorzystujgc metode stopnia zaawansowania
kosztéw polegajacg na ustaleniu udziatu kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychoddw
w catkowitych kosztach wynikajgcych z aktualnego globalnego budzetu kontraktu z uwzglednieniem wynagrodzenia

zmiennego.

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2019 roku
(niebadane i
niepodlegajace
przegladowi) oraz na
dzien 30 wrzesnia
2019 roku (niebadane i
niepodlegajace

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2018 roku
(niebadanei
niepodlegajace
przegladowi) oraz na
dzien 30 wrzesnia
2018 roku (niebadane
i niepodlegajace

przegladowi) przegladowi)
Przychody szacowane (narastajgco) 2179979 2568 371
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (narastajaco) 11157 143 482
Poniesione koszty (narastajgco) 2168 822 2 424 889
Naleznosci uwarunkowane wykonaniem umowy (zafakturowana
sprzedaz narastajgco) 2213378 2532016
AKTYWA
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych 91474 145 938
PASYWA
Wycena kontraktéw dtugoterminowych (124 873) (96 789)
Rezerwa na straty na kontraktach (14 130) (7 646)
Zobowiazania z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych (139 003) (104 434)
Ujete w wycenie kontraktow szacunki kar i innych ryzyk zwigzanych
z ich realizacja - (12 795)
Zaliczki otrzymane na realizowane kontrakty 9340 22494
Kaucje zatrzymane przez odbiorcow z tytutu realizowanych
kontraktow 27 885 26 148
Przychody szacowane (za okres sprawozdawczy) 266 169 413 288
Poniesione koszty (za okres sprawozdawczy) 280 816 471821
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (za okres sprawozdawczy) (14 647) (58 533)

W okresie 9 miesiecy 2019 roku zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2019 roku nastgpita aktualizacja wyceny kontraktéw, w wyniku
ktérej najistotniejsze zmiany dotyczyty wyceny kontraktu realizowanego w Turowie (dla Budimex S.A.), Opolu (dla Polimex-
Mostostal S.A.) oraz Koninie (dla Polskie Sieci Elektroenergetyczne SA), co skutkowato pogorszeniem wyniku finansowego brutto o

kwote okofo 32 min zt.
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29. Koszty wedtug rodzaju

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30

wrzesnia 2019 roku

Okres 3 miesiecy od

1 lipca do 30

wrzesnia 2019 roku

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2018

Okres 3 miesiecy
od 1 lipca do 30
wrzesnia 2018

(niebadane i (niebadane i roku (niebadanei roku (niebadane i
niepodlegajace niepodlegajace niepodlegajace niepodlegajace
przegladowi) przegladowi) przegladowi) przegladowi)
Ustugi obce 169 623 56 706 241 352 93322
Zuzycie materiatow i energii 147 389 43 697 236 753 80119
Wynagrodzenia 102 751 34744 107 668 34 588
Ubezpieczenia spoteczne i Swiadczenia 28 789 9206 26 376 7949
Amortyzacja 14 630 4 857 12 243 4110
Podatki i optaty 2 867 874 3296 1017
Pozostate koszty rodzajowe 8180 2 064 9596 1559
Koszty wedtug rodzaju razem 474 229 152 149 637 285 222 665
Zmiana stanu produktéow
(38 341) (19 957) (42 636) (12 011)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne
potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) (*) (3 065) (616) (3 326) (1 094)
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) (901) (258) (727) (230)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna) (25 395) (8 594) (14 739) (4 705)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1076 246 1316 454
Koszt wtasny sprzedazy 407 603 122 970 577 172 205 078

* Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby dotyczyt naktadéw na prace rozwojowe i rzeczowe aktywa trwate,
ktore zostaty zrealizowane sitami wtasnymi Grupy Kapitatowey.
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30. Pozostate przychody operacyjne

Oczekiwane zyski (straty) kredytowe MSSF 9
(odpisy aktualizujace naleznosci handlowe i

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2019

roku (niebadane i
niepodlegajace

przegladowi)

Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy

od 1 lipca do 30
wrzesnia 2019
roku (niebadane
i niepodlegajace
przegladowi)

zakonczony 30
wrzesnia 2018
roku (niebadane
i niepodlegajace
przegladowi)

Okres 3 miesiecy
od 1 lipca do 30
wrze$nia 2018
roku (niebadane i
niepodlegajace
przegladowi)

pozostate naleznosci) 17 - 5667 (618)
- straty- utworzenie odpiséw (33) - (3962) (2470)
- zyski-rozwigzanie odpisow 49 - 9630 1853
Roznice kursowe 989 989 1552 (990)
Przedawnione zobowigzania - - 2740 740
Kary i odszkodowania 3767 3690 3360 1699
Rozwigzanie rezerwy na kary i odszkodowania - - 4671 4671
Zwrot gwarancji bankowej - - 941 -
Odpis aktualizujacy zapasy 8 5 870 3
Odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych 19 4 745 127
Odsetki z tytutu nieterminowej zaptaty

rozrachunkéw 720 6 356 5
Ujawnienie zapasow 331 - -
Koszty sadowe 386 141 368 81
Otrzymane odszkodowania z polis

ubezpieczeniowych 523 247 305 52
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw

trwatych 95 11 297 88
Inne 678 203 431 249
Pozostate przychody operacyjne 7534 5296 22304 6108
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31. Pozostate koszty operacyjne

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2019

roku (niebadane i
niepodlegajace

przegladowi)

Okres 3 miesiecy
od 1 lipca do 30
wrzes$nia 2019

roku (niebadane i
niepodlegajace

przegladowi)

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzes$nia 2018

roku (niebadane i
niepodlegajace

przegladowi)

Okres 3 miesiecy od

1 lipca do 30

wrzesnia 2018 roku

(niebadane i
niepodlegajace
przegladowi)

Kary i odszkodowania, w tym: 4402 9 2 859 495
kary zwigzane z niedotrzymaniem warunkow

" umownych 4402 9 2859 495

Umorzenie naleznosci z tytutu zaliczki - - 2226

Utworzenie rezerw na sprawy sgdowe - 917 917

Prowizje i optaty od gwarancji bankowych i

ubezpieczeniowych 642 131 608 (48)

Opfaty sadowe 623 322 1137 931

Koszty likwidacji szkéd 4 45 (702)

Darowizny 17 - - (24)

Oczekiwane zyski (straty) kredytowe MSSF 9 (odpisy

aktualizujace naleznosci handlowe i pozostate

naleznosci) 3929 2515 -

- straty- utworzenie odpisow 5699 4285 -

- zyski-rozwigzanie odpiséw (1770) (1770) -

Réznice kursowe (798) -

Odpis aktualizujgcy zapasy 8 898 3978 -

Odpis aktualizujgcy prace rozwojowe 545 - -

Koszty odpraw i odszkodowan pracowniczych - - 2359 2 359

Odsetki z tytutu nieterminowej zaptaty

rozrachunkow 1129 816 - -

Inne 690 251 385 (600)

Pozostate koszty operacyjne 20 880 7224 10538 3330

32. Przychody finansowe

Okres 9 miesiecy

Okres 3 miesiecy od

Okres 9 miesiecy

Okres 3 miesiecy od

zakonczony 30 1 lipca do 30 zakonczony 30 1 lipca do 30
wrzes$nia 2019 roku  wrzesnia 2019 roku wrze$nia 2018 roku wrzesnia 2018 roku
(niebadane i (niebadane i (niebadane i (niebadanei
niepodlegajace niepodlegajace niepodlegajace niepodlegajace
przegladowi) przegladowi) przegladowi) przegladowi)
Zysk ze zbycia inwestycji - 43 -
Przychody finansowe - - 43 -
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33. Koszty finansowe

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2019

Okres 3 miesiecy od 1
lipca do 30 wrzesnia
2019 roku (niebadane

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2018

Okres 3 miesiecy
od 1 lipca do 30
wrzesnia 2018 roku

roku (niebadane i L . roku (niebadane i (niebadane i
X R i niepodlegajace . R . R
niepodlegajace . niepodlegajace niepodlegajace

przegladowi) przegladowi) przegladowi) przegladowi)
Prowizje od kredytu obrotowego 444 176 558 129
Odsetki obliczone od istotnego komponentu
finansowania 59 38 482 160
Odsetki od leasingu 291 100 25 8
Odsetki od kredytow 659 305 79 79
Koszty finansowe 1454 620 1145 377

34. Informacja o wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendzie, w przeliczeniu na jedng akcje jednostki dominujacej

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 roku jednostka dominujagca nie wyptacata dywidendy. Zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa dywidenda moze by¢ wyptacona jedynie z zysku pojedynczych jednostek wchodzacych w sktad
Grupy, a nie w oparciu o skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowej.

35. Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy zmianami wynikajagcymi ze skonsolidowanych sprawozdan z sytuacji
finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze skonsolidowanych sprawozdan z przeptywoéw pienieznych

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakonczony 30 zakonczony 30
wrzesnia 2019 roku wrzesnia 2018 roku
(niebadane i (niebadane i
niepodlegajace niepodlegajace
przegladowi) przegladowi)
Zmiana bilansowa stanu naleznosci, w tym: 127 170 120 646
- dtugoterminowych pozostatych aktywéw finansowych (5) 1682
- krotkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci finansowych
oraz krétkoterminowych pozostatych naleznosci finansowych 117 165 127 575
- krétkoterminowych naleznosci z tytutu podatku dochodowego 9998 (8 569)
* naleznosci inwestycyjnych (netto) 13 (42)
(Zwrécony)/zaptacony podatek dochodowy (8 904) 8677
Naleznosci z tytutu dywidendy 1901 -
MSSF 15 - 1 styczer 2018 roku - (4 275)
Inne (679) 144
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci 119 489 125192
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Okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2019 roku

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2018 roku

(niebadane i (niebadane i
niepodlegajace niepodlegajace
przegladowi) przegladowi)
Zmiana bilansowa stanu zobowigzan, w tym: (84 765) (59 489)
- dtugoterminowych pozostatych zobowigzan finansowych 7 625 (1 885)
- dtugoterminowych pozostatych zobowigzan niefinansowych - (3 687)
- krotkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 5733
oraz krétkoterminowych pozostatych zobowigzan finansowych (60 546)
- krétkoterminowych pozostatych zobowigzan niefinansowych (12 672) (30 499)
- zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych (2.078) (7 819)
- rezerw na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia (17 094) (21 332)
oraz zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu dywidendy - (24 925)
Zobowigzania z tytutu leasingu (2 005) 343
MSSF 16 - 1 styczen 2019 roku (11 175) -
MSSF 15 - 1 styczen 2018 roku - (2 160)
Zmiana stanu zobowigzan netto z tytutu wydatkéw inwestycyjnych (573) 2054
Inne (193) (174)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostatych zobowigzan (98 711) (84 351)

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2019 roku
(niebadane i
niepodlegajace
przegladowi)

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2018 roku
(niebadane i
niepodlegajace
przegladowi)

Biezgcy podatek dochodowy (172) (38)
Podatek dochodowy (w tym od oddziatéw zagranicznych) 8904 (1765)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego od oséb

prawnych 4 (25)
Zaliczka na podatek dochodowy (30) (8677)
Inne (4) 25
Zaptacony podatek dochodowy 8702 (10 480)

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2019 roku

Okres 9 miesiecy
zakorniczony 30 wrzesnia
2018 roku (niebadane i

(niebadane i . .
. . niepodlegajace
niepodlegajace rzegladowi)
przegladowi) przegla
Roznice kursowe z przeliczenia Zaktadu w Finlandii (573) 810
Inne - (37)
Inne korekty (573) 774
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36. Transakcje z podmiotami powigzanymi, Cztonkami Zarzadu i Radg Nadzorcza

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

36.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmiot powigzany

Okres 9 miesiecy
zakonczony dnia

Sprzedaz
na rzecz podmiotéw
powigzanych

Zakupy
od podmiotow
powiazanych

Jednostka dominujaca:

30 wrzesnia 2019 roku 400 400
ELEKTROBUDOWA SA 30 wrzesnia 2018 roku 1740 507
Pozostate podmioty powigzane:
Zaktad Produkcji Urzadzer Elektroenergetycznych 30 wrzesdnia 2019 roku 400 -
VECTOR sp. z 0.0. 30 wrzesnia 2018 roku 1740 -

30 wrzesnia 2019 roku - -
SAUDI ELEKTROBUDOWA sp. z 0.0. 30 wrzesnia 2018 roku - 132

30 wrzesnia 2019 roku - 400
Energotest Diagnostyka Sp. z 0.0. (*) 30 wrzesnia 2018 roku - 375
(*) Spdtka posrednio zalezna od Elektrobudowa SA

Sprzedaz Zakupy

Podmiot powigzany

Okres 3 miesiecy

na rzecz podmiotow
powigzanych

od podmiotéw
powigzanych

Jednostka dominujaca:

ELEKTROBUDOWA SA

Okres od 1 lipca do 30

wrzesnia 2019 roku

Okres od 1 lipca do 30

wrzesnia 2018 roku

58

269

375

Zaktad Produkcji Urzadzen Elektroenergetycznych
VECTOR sp. z 0.0.

Okres od 1 lipca do 30

wrzesnia 2019 roku

Okres od 1 lipca do 30

wrzesnia 2018 roku

58

SAUDI ELEKTROBUDOWA sp. z 0.0.

Okres od 1 lipca do 30

wrzesnia 2019 roku

Okres od 1 lipca do 30

wrzesnia 2018 roku

Energotest Diagnostyka Sp. z 0.0.

Okres od 1 lipca do 30

wrzesnia 2019 roku

Okres od 1 lipca do 30

wrzesnia 2018 roku

269

375
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Zobowigzania
wobec
podmiotéw
powiazanych

Naleznosci
Podmiot powigzany Stan na dzien od podmiotéw
powigzanych

Jednostka dominujaca

30 wrzesnia 2019 roku 257 -
ELEKTROBUDOWA SA 31 grudnia 2018 roku 73 147
Pozostate podmioty powigzane
Zaktad Produkcji Urzadzen Elektroenergetycznych 30 wrzesnia 2019 roku 257 -
VECTOR sp. z 0.0. 31 grudnia 2018 roku 73 -

30 wrzesnia 2019 roku - -
SAUDI ELEKTROBUDOWA sp. z 0.0. 31 grudnia 2018 roku - -

30 wrzesnia 2019 roku - -
Energotest Diagnostyka Sp. z 0.0. 31 grudnia 2018 roku - 147

(*) Spotka posrednio zalezna od Elektrobudowa SA

36.2 Istotne transakcje z udziatem Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zgodnie z informacjg posiadang przez jednostke dominujgca w okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2019 roku
i w 2018 roku, nie wystgpity istotne transakcje z udziatem Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej.

36.3 Pozyczka udzielona Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2019 roku i w 2018 roku Grupa Kapitatowa nie udzielata pozyczek Cztonkom
Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

37. Naleznosci i zobowigzania warunkowe
37.1 Gwarancje, weksle, poreczanie kredytu lub pozyczki

Stan na dzien 30 wrzesnia

2019 roku (niebadane i Stan na dzien 31 grudnia

. . . 2018 roku
niepodlegajace przegladowi)

Zobowigzania warunkowe 215 940 334 338
Zobowigzania warunkowe na rzecz pozostatych

jednostek, w tym: 215940 334338
- udzielone gwarancje 210940 334338
- poreczenia 5000 -
Zobowigzania warunkowe (215 940) (334 338)

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji to przede wszystkim gwarancje wystawione przez banki i
towarzystwa ubezpieczeniowe na rzecz kontrahentéw Grupy Kapitatowej na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do
Grupy kapitatowej z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych. Gwarancje udzielane zleceniodawcom Grupy
Kapitatowej stanowia alternatywny, w odniesieniu do zatrzymywanych kaucji gwarancyjnych, sposéb zabezpieczenia
ewentualnych roszczen zleceniodawcéw z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 roku i w 2018 roku Grupa Kapitalowa nie udzielata gwarancji
bankowych i ubezpieczeniowych, poreczen kredytu lub pozyczki, ktérych tgczna wartos¢ w stosunku do jednego kontrahenta
przekroczyta 10% wartosci kapitatu wtasnego.
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37.2 Zobowigzania umowne z tytutu zakupu $rodkéw trwatych i aktywow niematerialnych

Grupa Kapitatowa na dziert 30 wrzesnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku nie posiadata istotnych zobowigzan umownych z tytutu
zakupu srodkéw trwatych i aktywow niematerialnych.

38. Informacja o udzielonych gwarancjach bankowych i ubezpieczeniowych

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 roku Grupa Kapitatowa przedstawita kontrahentom gwarancje bankowe
i ubezpieczeniowe na taczng kwote 9 145 tys. zt, w tym na zabezpieczenie:

- dobrego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek 8712 tys. zt,
- wadium przetargowego 80 tys. zt,
- gwarancji zaptaty 353 tys. zt.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku Grupa Kapitatowa przedstawita kontrahentom gwarancje bankowe
i ubezpieczeniowe na taczng kwote 76.534 tys. zt, w tym na zabezpieczenie:

- dobrego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek 59480 tys. zt,
- wadium przetargowego 9043 tys. zt,
- zwrotu zaliczek 8004 tys. zt.

39. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spor z Finskim Zwigzkiem Zawodowym Pracownikéw Branzy Elektrycznej

Sprawa sgdowa, toczy sie przed Sgdem Rejonowym dla prowincji Satakunta w Pori, w ktorej stronami s3 ELEKTROBUDOWA
SA oraz Finski Zwigzek Zawodowy Pracownikéw Branzy Elektrycznej (,Zwigzek Zawodowy”), ktéra rozpoczeta sie
wytoczeniem powddztwa przeciwko Elektrobudowa SA w dniu 8 sierpnia 2011 roku oraz w dniu 3 stycznia 2012 roku.
Roszczenie dotyczy doptat do wynagrodzen pracownikéw za prace swiadczong w okresie zatrudnienia przy budowie
Elektrowni Atomowej OLKILUOTO 3 w Finlandii.

Dnia 17 grudnia 2018 roku Sad Rejonowy dla prowincji Satakunta w Pori w Finlandii wydat wyrok w ktérym zasadzit
od Spotki na rzecz Zwigzku Zawodowego kwote ok. 4,72 min euro w sprawie L 11/9634 oraz ok. 3,24 min euro w sprawie
L 12/100, powiekszone o nalezne odsetki za opdznienie, a ponadto kwote ok. 0,4 min euro kosztéw procesu oraz
ok. 0,1 min euro odszkodowania (,Wyrok”). Przedmiotowy Wyrok zostat wydany w pierwszej instancji i jest
nieprawomocny. Spotka nie zgadza sie z Wyrokiem co do zasady, jak réwniez co do wysokosci poszczegdlnych roszczen.

W dniu 8 marca 2019 roku zostata ztozona w wymagalnym terminie apelacja od Wyroku sadu | instancji w sporze sgdowym
ze Zwigzkiem Zawodowym. W apelacji Spétka kwestionuje Wyrok co do zasady, jak rowniez co do wysokosci. Podniesiono
szereg zarzutdw materialnych i procesowych. Czescig apelacji jest wniosek do sadu o skierowanie do Trybunatu
Sprawiedliwosci wniosku o wydanie orzeczenia w trybie prejudycjalnym w przedmiocie wyktadni przepiséw prawa Unii
Europejskiego w zakresie powszechnosci obowigzywania finskich uktadéw zbiorowych oraz ich jasnosci i przejrzystosci.
Wyrok w ocenie Spotki narusza zasady prawa europejskiego, a takze podstawowe zasady porzadku prawnego w Polsce i z
tych wzgleddw Spétka podjeta decyzje o jego zaskarzeniu. Podstawy apelacji dotycza fundamentalnych kwestii i koncentruja
sie na:

e  braku rozstrzygniecia sporu w oparciu o prawo wfasciwe-sgd nie wskazat w uzasadnieniu wyroku jakie prawo
stosuje (tj. czy maja zastosowanie przepisy prawa finskiego, przepisy prawa polskiego czy przepisy prawa
europejskiego);

e niezgodnosci finskiego systemu uktaddéw zbiorowych pracy z dyrektywg 96/71/WE dotyczacej delegowania
pracownikéw w ramach $wiadczenia ustug;

e nieistnieniu badz niewaznosci umoéw cesji pomiedzy pracownikami a Zwigzkiem Zawodowym, cesje miaty dotyczy¢
przeniesienia potencjalnych naleznosci ze stosunku pracy na rzecz Zwigzku Zawodowego;

e nierozpatrzeniu zarzutu przedawnienia roszczen;

e  szeregu zarzutdéw dotyczacych oceny dowoddw oraz naruszenia przepisow prawa finskiego, w przypadku gdyby
w jakims$ zakresie sad uznat je za witasciwe.

Spotka utworzyta rezerwe na roszczenia w kwocie okoto 3,6 min zt, odnoszaca sie do tej czesci roszczenia, do ktorej istnieje
prawdopodobierstwo zdaniem Spétki koniecznosci jego wyptaty, jak rowniez utworzyta rezerwe na koszty obstugi prawnej
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przedmiotowego sporu w wysokosci 1,3 min zt. Na chwile obecng Spétka oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy sadu Il
instancji w Finlandii.

Spor z Tauron Ciepto Sp. z 0.0.

Pomiedzy Elektrobudowg o Spo6tka Tauron Ciepto Sp. z 0.0. (,,Tauron Ciepto”) w dniu 12.07.2019 roku powstat spdér sagdowy
w zwigzku z potencjalng wadg w przedmiocie umowy w zwigzku z realizacjg przez Spoétke kontraktu budowlanego pn.
"Budowa nowego bloku cieptowniczego z kottem fluidalnym, turbing cieptowniczo-kondensacyjng wraz z gospodarkami
towarzyszacymi w Tauron Ciepto S.A. Zaktad Wytwarzania Tychy." Spor dotyczy okresowej niedroznosci zsypdéw wegla do
kotta. Spotka celem zazegnania ewentualnego sporu wykonata prace dodatkowe w obrebie zsypow. Zdaniem Tauron Ciepto
prace te miaty okaza¢ sie nieskuteczne i wobec tego zatrzymat czes¢ wynagrodzenia naleznego Elektrobudowie w wysokosci
12,3 min zt. Nastepnie pomiedzy stronami zostata wszczeta mediacja majgca na celu zawarcie ugody. Do zawarcia ugody nie
doszto, a wobec braku przedtuzenia terminu waznosci bankowej gwarancji zaptaty, Elektrobudowa zazadata wyptaty z
bankowe]j gwarancji zaptaty kwoty 12,3 min zt i wyptata zostata zrealizowana. Nastepnie Tauron Ciepto zazgdat obnizenia
wynagrodzenia o kwote ok 12,3 miIn zt. Elektrobudowa nie zgodzita sie z tym zgdaniem. Wobec tego Tauron Ciepto dokonat
wyptaty z bankowej gwarancji usuniecia wad i usterek kwoty ok 12,6 min zt. Elektrobudowa wystgpita do sadu z
zawezwaniem do proby ugodowej w zakresie wycofania przez Tauron Ciepto ztozonego zgdania wyptaty z gwarancji
bankowej usuniecia wad i usterek i naprawienie szkody. Nastepnie Tauron Ciepto wystgpit do sgdu z zawezwaniem do préby
ugodowej w zakresie m.in. usuniecia rzekomej wady poprzez wykonanie dalszych prac w obrebie zsypow wegla. W
miedzyczasie, Elektrobudowa wystgpita do sadu z wnioskiem o zabezpieczenie roszczenia poprzez zakazanie bankowi
dokonywania wyptaty sumy gwarancji, ale nie zdotata uzyskac oczekiwanego efektu. Spétka otrzymata od Banku Polska Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. informacje o wyptacie na rzecz Tauron Ciepto sp. z 0.0. w ciezar kredytu obrotowego
nieodnawialnego kwoty ok. 12,6 min zt na podstawie posiadanej przez Tauron Ciepto sp. z o0.0. gwarancji. Wobec
powyzszego Spodtka ztozyta do sgdu pozew o ustalenie, iz Tauron Ciepto nie przystugiwato uprawnienie do zgdania wypfaty
sumy gwarancyjnej. W zwigzku z uruchomieniem gwarancji i ujecia jej w ciezar kredytu obrotowego, utworzona w latach
wczesniejszych rezerwa w wysokosci 12,6 min zt zostata wykorzystana w trzecim kwartale 2019 roku i w zwigzku z tym
uruchomienie gwarancji nie miato wptywu na wynik finansowy 2019 roku.

W dniu 31 pazdziernika 2019 r. na posiedzeniu wyznaczonym w sprawie zawezwania do proby ugodowej przed Sadem
Rejonowym w Katowicach z wniosku TAURON Ciepto sp. z 0.0 nie doszto do zawarcia ugody. Niezaleznie od powyzszego, na
dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Spdtka i TAURON Ciepto pozostajg w trakcie rozméw ugodowych,
ktorych celem jest wypracowanie rozwigzania kornczgcego spor pomiedzy Stronami.

Spor z Polskim Koncernem Naftowym Orlen S.A.

W dniu 23 kwietnia 2019 roku Spétce doreczono wniosek o zawezwanie do proby ugodowej ztozony w imieniu Polskiego
Koncernu Naftowego ORLEN S.A., w ktérym PKN Orlen wnosi o zawezwanie Spotki do préby ugodowe;.

W dniu 30 kwietnia 2019 r. Spétka po uzyskaniu pozytywnych wynikdw Ruchu Regulacyjnego oraz Ruchu Testowego
podpisata z PKN Orlen protokét przejecia instalacji do eksploatacji. Podpisanie protokotu potwierdza zakoriczenie realizacji
procesu inwestycji budowy instalacji Metatezy w Zaktadzie Produkcyjnym w Ptocku.

Niezaleznie od wystawionych not obcigzeniowych w dniu 27 maja 2019 r. doreczono Spodfce oswiadczenie Polskiego
Koncernu Naftowego ORLEN S.A. z siedzibg w Ptocku, na mocy ktérego Zamawiajacy zada obnizenia wynagrodzenia
naleznego Spodtce. W zwigzku z wystgpieniem w trakcie realizacji przedmiotu umowy wad fizycznych, polegajacych na
wykonaniu  robdét  zamiennych za  zgoda Zamawiajacego, w  sposéb  odmienny od  wskazanych
w pierwotnej dokumentacji projektowej, wynagrodzenie Spétki, zgodnie z wnioskiem Zamawiajgcego, miatoby zostac
obnizone do kwoty 132,4 min zt oraz 22,6 min EUR (tj. o kwote 11 tys. zt oraz 3,7 min EUR - co stanowi kwote
ok 15,9 min zt). Spétka wystosowata do Zamawiajacego projekt porozumienia, ktory wedtug Spotki powinien by¢ podstawa
ostatecznego i kompleksowego rozliczenia Umowy, celem zawarcia ugody. Kwoty wskazane w oswiadczeniu Zamawiajgcego
sq odpowiednio ujete w projekcie porozumienia wystanym przez Spétke i wzajemnie sie kompensuja ze zgtoszonymi
wczesniej przez Spotke roszczeniami z tytutu robdt dodatkowych zrealizowanych przez Spétke w zwigzku z wykonywaniem
Umowy. Spétka nie dokonata obnizenia wynagrodzenia.

W dniu 31 maja 2019 roku, Spétka powzieta informacje o wystawieniu przez Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. noty
obcigzeniowej z tytutu zaptaty kar umownych w wysokosci 15,5 min zt oraz 3,0 min EUR, co stanowi facznie kwote ok. 28,4
min zt (przeliczona wg $redniego kursu NBP z dnia 31 maja 2019 r.) w zwigzku z niedotrzymaniem terminu podpisania
Protokotu Przejecia Instalacji do Eksploatacji Tym samym taczna wartos¢ otrzymanych not od Zamawiajacego wynosi 33,1
min zt oraz 5,7 min EUR, co tacznie stanowi kwote ok. 57,4 min zt.
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W dniu 17 czerwca 2019 roku, Spétka poinformowata, iz otrzymata od Banku Handlowego w Warszawie S.A. informacje o
ztozeniu przez Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. Zzadania natychmiastowe] zaptaty przez Bank Handlowy kwot
odpowiednio ok. 13,24 miIn zt oraz 2,63 mIn EUR [w przeliczeniu ok. 11,22 min zi] tj. w sumie na kwote 24,46 min zt, na
podstawie posiadanych przez Zamawiajgcego a wystawionych przez Bank Handlowy dwdch gwarancji bankowych dobrego
wykonania umowy o projektowanie, dostawy i budowe w systemie pod klucz Instalacji Metatezy w zaktadzie produkcyjnym
Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. w Ptocku.

W dniu 27 czerwca 2019 roku, Spotka poinformowata, ze powzieta informacje o wydaniu przez Sad Okregowy w todzi
w sgdowym postepowaniu zabezpieczajgcym datowanym na dzien 25 czerwca 2019 r. postanowienie o zabezpieczeniu
w sprawie dotyczacej ztozonych przez PKN Orlen S.A. zadan zaptaty z dwdoch gwarancji bankowych dobrego wykonania
umowy o projektowanie, dostawy i budowe na kwoty odpowiednio ok. 13,24 miIn zt oraz 2,63 min EUR poprzez zakazanie
wystawcy gwarancji tj. Bankowi Handlowemu S.A. wyptaty wskazanych powyzej kwot do czasu prawomocnego
rozstrzygniecia postepowania w sprawie. Postanowienie jest wykonalne od daty wydania postanowienia.

W dniu 27 czerwca 2019 roku, Spétka poinformowata, ze ztozyta do sadu odpowiedZ na wniosek o zawezwanie do proby
ugodowej ztozony w imieniu Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A.. Jednoczesnie, w ramach tego samego pisma z dnia
27 czerwca 2019 r. Spoétka ztozyta wniosek wzajemny o zawezwanie do préby ugodowej PKN Orlen w sprawie rozliczenia
kwoty ok. 122,1 mIn PLN. W ztozonej odpowiedzi z dnia 27 czerwca 2019 r. Spotka wskazata na istotne, w jej ocenie,
argumenty przemawiajace za potrzebg odniesienia sie do sformutowanych pod jej adresem przez PKN Orlen S.A. roszczen.
W jej ocenie bowiem szereg okolicznosci powotanych na uzasadnienie wskazanego we wniosku o zawezwanie do préby
ugodowej przez PKN Orlen nie pozwalato na pozostawienie ich bez zajecia wtasnego, merytorycznego stanowiska w
sprawie. Niezaleznie od powyiszego, we whniosku wzajemnym zgtosita rowniez argumenty przemawiajace za ztozeniem
przez nig wtasnego zawezwania do préby ugodowej wobec PKN Orlen co do rozliczenia wskazanej powyzej kwoty. W jej
ocenie istniejg bowiem po stronie PKN Orlen wobec Spétki niezaspokojone roszczenia powstate na tle umowy zawartej z
PKN Orlen dotyczacej realizacji projektu Metateza.

Dnia 12 lipca 2019 roku odbyto sie przed Sadem Rejonowym Katowice — Wschdd w Katowicach posiedzenie w sprawie
zawezwania do proby ugodowej ztozone przez Polski Koncern Naftowy Orlen S.A. ("PKN Orlen"), na ktérym PKN Orlen
zawiadomit, ze zgodnie z decyzjg PKN Orlen na obecnym etapie nie jest w stanie zawrze¢ ugody w ksztatcie
zaproponowanym przez Spétke i tym samym powyzsza decyzja konczy postepowanie wszczete na podstawie powyzszego
zawezwania. Jednoczesnie odpowiedz Spotki na zawezwanie do préby ugodowej, ztozone w dniu 27 czerwca 2019 r., w
ktorym Spoétka wezwata do préby ugodowej PKN Orlen co do kwoty ok. 122,1 mIn PLN, zostato wydzielone do odrebnego
rozpoznania.

W dniu 24 pazdziernika 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze Sad Apelacyjny w todzi w dniu 21 pazdziernika
2019 r. na skutek zazalenia PKN Orlen S.A. w sprawie zabezpieczenia zgdan zaptaty dwdch gwarancji bankowych dobrego
wykonania umowy o projektowanie, dostawy i budowe w systemie pod klucz Instalacji Metatezy w Ptocku, oddalit wniosek
Spotki o udzielenie zabezpieczenia.

W dniu 25 pazdziernika 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze Bank Handlowy w Warszawie S.A. wyptacit na
rzecz PKN Orlen S.A. kwot: ok. 13,2 mIn zt oraz 2,6 mIn euro na podstawie gwarancji bankowych dobrego wykonania
umowy o projektowanie, dostawy i budowe w systemie pod klucz Instalacji Metatezy w Ptocku. Wyptacona gwarancja
zostata rozliczona przez PKN Orlen z wczesniej wystawionymi notami z tytutu kary umownej dotyczacej opdznienia w
realizacji kontraktu budowy Instalacji Metatezy. Elektrobudowa SA na dzien 30.0.2018 roku przeszacowata wycene
kontraktu w wysokosci 61,4 min zt, w zwigzku z ryzykiem potencjalnych kar, wiec tym samym wyptacona gwarancja nie
wptywa na wynik finansowy 2019 roku i zostanie potraktowana w czwartym kwartale 2019 roku jako wykorzystanie
wczesniej utworzonej rezerwy z tego tytutu ujetej w wycenie tego kontraktu.

W dniu 8 listopada 2019 roku Jednostka Dominujaca poinformowata, ze zawarte zostato porozumienie z PKN Orlen S.A. w
sprawie zwolnienia zatrzymanej czesci wynagrodzenia z umowy z dnia 1 sierpnia 2016 r. o projektowanie, dostawe oraz
budowe w systemie pod klucz instalacji Metatezy w Ptocku. Porozumienie przewiduje zwolnienie zatrzymanej przez PKN
Orlen czesci wynagrodzenia w wysokosci ok. 16,63 min zt oraz ok. 2,94 min euro pod warunkiem przedtozenia przez Spotke
gwarancji nalezytego wykonania. Do dnia opublikowania niniejszego raportu kwartalnego Spdtka nie przedstawita tej
gwarancji i bedzie to mozliwe po uzgodnienia z Instytucjami Finansowymi docelowej umowy w sprawie restrukturyzacji
finansowania, o czym szerzej w nocie nr 3 niniejszego sprawozdania. Niezaleznie od zawarcia porozumienia, Spotka
poinformowata réwniez, ze w dniu 8 listopada 2019 roku zawarty zostat z PKN Orlen S.A. zapis na sgd polubowny na mocy,
ktorego strony beda uczestniczy¢ w postepowaniu arbitrazowym dotyczacym wszystkich sporéw i roszczen powstatych na
tle Umowy, a postepowanie bedzie prowadzone przez Sad Arbitrazowy przy Stowarzyszeniu Inzynierow Doradcow i
Rzeczoznawcow w Warszawie.
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Podsumowujac Zarzad Spotki podejmuje dziatania zmierzajace do uzgodnienia warunkéw ostatecznego rozliczenia
kontraktu, w tym przede wszystkim dotyczace kwestii wydtuzenia terminu realizacji i zwigzanych z tym uprawnienn PKN
Orlen S.A. do naliczenia kar umownych oraz rozliczenia prac dodatkowych i zamiennych (na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu kwartalnego PKN Orlen S.A. zada obnizenia wynagrodzenia o 15,9 min zi, ktéra to kwota wzajemnie sie kompensuje
ze zgtoszonymi wczesniej przez Elektrobudowa SA roszczeniami w zakresie zwiekszenia wynagrodzenia z tytutu prac
dodatkowych)

40. Stanowisko Zarzadu jednostki dominujacej ELEKTROBUDOWA SA odnosnie wcze$niej ogtoszonych prognoz
Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2019 rok.

41. Opis czynnikdw i zdarzen (w tym o nietypowym charakterze) majacych znaczacy wptyw na wyniki finansowe Grupy
ELEKTROBUDOWA za 9 miesiecy 2019 roku

41.1. Dziatalno$¢ Grupy w okresie 9 miesiecy 2019 roku

W okresie 9 miesiecy 2019 roku Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA wygenerowata strate netto z dziatalnosci
kontynuowanej na poziomie 119 179 tys. zt wobec straty netto wynoszacego 55 096 tys. zt w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Gtowne czynniki wptywajgce na rezultaty finansowe Grupy w okresie 9 miesiecy 2019 roku, to:
e  objecie odpisem aktualizujgcym aktywa z tytutu podatku odroczonego,
e  przeszacowanie marz na kontraktach,
e  spadek przychodow ze sprzedazy,
e wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu,
e strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej,

Przychody ze sprzedazy
W przychodach Grupy 91% stanowig przychody osiggniete przez jednostke dominujgcg ELEKTROBUDOWA SA.

W okresie 9 miesiecy 2019 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 381 591 tys. zt, w poréownaniu z 513 583 tys. zt
w analogicznym okresie poprzedniego roku, co stanowi spadek o 25,70%. Spadek przychoddéw, w poréwnaniu do okresu
9 miesiecy 2018 roku wynika gtéwnie z:
® mniejszej wartosci pozyskanych zamdwien na realizacje projektéw w formie generalnego wykonawstwa oraz
dostawe instalacji elektrycznych,
e istotnych ograniczen ze strony instytucji finansowych w dostepie Grupy do niezbednych gwarancji finansowych,
wymaganych w procesie zdobywania zamoéwien i ich realizacji.

Koszty

Gtowny element kosztéw Grupy ELEKTROBUDOWA (35,77% catosci kosztéw rodzajowych) stanowity koszty ustug obcych
i dotyczyty prac zleconych podwykonawcom. W okresie 9 miesiecy 2019 roku wyniosty one 169 623 tys. zt i byty 0 29,72%
nizsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Znaczny udziat w strukturze kosztéw Grupy posiadaty wydatki na materiaty i energie — uksztattowaty sie one na poziomie
147 389 tys. zt (31,08% kosztéw dziatalnosci operacyjnej) i spadty o 37,75% w relacji do 9 miesiecy 2018 roku.

Koszty wynagrodzen zamknety sie kwotg 102 751 tys. zt (21,67% kosztéw dziatalnosci operacyjnej), co stanowi spadek
04,57 % w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Znaczne spadki poszczegdlnych kosztéw rodzajowych (wytaczajac koszty amortyzacji i ubezpieczen spotecznych) wynikaja
przede wszystkim z mniejszej liczby realizowanych kontraktow.

taczne koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzgdu w okresie 9 miesiecy 2019 roku wyniosty 26 296 tys. zt, natomiast w
okresie 9 miesiecy 2018 roku wyniosty 15 466 tys. zt. Udziat powyzszych kosztéw w przychodach ze sprzedazy w okresie 9
miesiecy 2019 roku wyniést 6,89% (w analogicznym okresie 2018 roku wynidst 3,01%).
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Pozostate przychody i koszty operacyjne

W okresie trzech kwartatéw 2019 roku wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt ujemny i wynidst 13 346 tys. zi.
Pozostate przychody operacyjne obejmowaty m.in.: kary i odszkodowania w kwocie 3 767 tys. zt, otrzymane odsetki z tytutu
nieterminowych ptatnosci w wysokosci 720 tys. zt, otrzymane odszkodowania z polis ubezpieczeniowych w kwocie 523 tys.
zt, ujawnione zapasy w kwocie 331 tys. zt, zwrot poniesionych kosztéw sgdowych w wysokosci 386 tys. zt. Wsrod
pozostatych kosztow operacyjnych najistotniejsze pozycje stanowity: odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw w kwocie 8 898
tys. zt, oczekiwane straty kredytowe w zwigzku z MSSF 9 w wysokosci 3 929 tys. zt, kary zwigzane z niedotrzymaniem
warunkéw umownych w kwocie 4 402 tys. zt, odsetki w tytutu nieterminowej zaptaty zobowigzan w kwocie 1 129 tys. zt
oraz prowizje i optaty od gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych w wysokosci 642 tys. zt

Dla poréwnania w analogicznym okresie 2018 roku wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt dodatni i wyniost
11 766 tys. zt. Pozostate przychody operacyjne obejmowaty gtdwnie: oczekiwane zyski w zwigzku z MSSF 9 w wysokosci
5667 tys. zt, zysk wynikajacy z rozwigzania rezerwy na kary i odszkodowania w kwocie 4 671 tys. zt., uzyskane przychody z
tytutu odszkodowan i kar umownych w kwocie 3 360 tys. zt, przedawnione zobowigzania w wysokosci 2 740 tys. zt.

Wynik na dziatalnosci finansowej

W okresie 9 miesiecy 2019 roku Grupa poniosta strate z dziatalnosci finansowej w kwocie 1 454 tys. zt, natomiast w tym
samym okresie roku poprzedniego - strate w wysokosci 1 102 tys. zt.

Koszty finansowe w okresie 3 kwartatéw 2019 roku stanowity przede wszystkim odsetki od kredytéw i leasingu w kwocie
950 tys. zt. oraz prowizje od kredytow w kwocie 444 tys. zt.

Z kolei koszty finansowe w okresie 9 miesiecy 2018 roku stanowity przede wszystkim prowizje od kredytéw w kwocie
558 tys. zt, oraz odsetki od otrzymanych dtugoterminowych zaliczek w kwocie 482 tys. zt, ktére zgodnie z przyjetg polityka
rachunkowosci stanowig istotny element finansowania i ujmuje sie podobnie do dtugu i nalicza koszt odsetkowy wedtug
krancowej stopy procentowej.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy w okresie 9 miesiecy 2019 roku wynidst (53 074) tys. zt, w tym:
e czesc biezgca w wysokosci (1 775) tys. zt
e czes¢ odroczona w wysokosci (51 299) tys. zt

Majac na uwadze trudng sytuacje finansowa jednostki dominujacej, wynikajgcg przede wszystkim z aktualnego braku
dostepu do finansowania zewnetrznego oraz zwigzanej z tym niepewnosci co do przysztych wynikéw finansowych, kierujac
sie zasadg ostroznej wyceny, Grupa utworzyta w 2019 roku odpis aktualizujacy na aktywa z tytutu podatku dochodowego w
wysokosci 63,6 min zt.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

30 wrzesnia 2019 roku aktywa ogdétem Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA wyniosty 581 543 tys. zt i byty 0 24,79% nizsze
w poréwnaniu ze stanem na koniec 2018 r.

Gtowne elementy aktywéw Grupy to:

e  krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe, w tym kaucje
w wysokosci 225 443 tys. zt czyli 38,77 % catosci aktywdw. Wartosc ich spadta w porédwnaniu do stanu na koniec
2018 roku o 34,20%,

e naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych w wysokosci 91 474 tys. zt (spadek o 15,64%
w poréwnaniu do stanu na koniec 2018 roku).

e Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 91 703 tys. zt stanowigce 15,77 % aktywdw. Wartos¢ wzrosta w relacji do
stanu na koniec 2018 roku o 5,03% gtéwnie w wyniku wdrozenia MSSF 16

Gtownym powodem spadku aktywdw ogdétem Grupy jest zmniejszenie sie wartosci aktywdw z tyt. PDOP, w zwigzku z
dokonanym odpisem aktualizujgcym oraz spadkiem stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
finansowych.
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Na dziern 30 wrzesnia 2019 roku kapitaty wtasne wyniosty 172 929 tys. zt wobec 290 534 tys. zt na koniec 2018 roku
(spadek o 40,48%). Zmiany w wartosci kapitatéw wtasnych wynikaty przede wszystkim z ujemnych catkowitych dochodéw
w wysokosci 117 604 tys. zt.

Ponadto znaczny udziat w sumie bilansowej Grupy miaty nastepujace pozycje:
e  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania w wysokosci 146 320 tys. zt (25,16% pasywow)
byty 0 29,27% nizsze niz na dzien 31 grudnia 2018 roku,
e zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych w wysokosci 139 003 tys. zt (23,90% pasywow) i
byto nizsze 0 7,67%,
e  kredyty i pozyczki wynosity 42 119 tys. zt (10,12% pasywdw) i byty o 23 426 tys. zt wyzsze niz na koniec roku 2018.

Przeptywy pieniezne

W ciggu 9 miesiecy 2019 roku Grupa ELEKTROBUDOWA zanotowata dodatnie przeptywy pieniezne na poziomie 4 323 tys. zt.
Ztozyly sie na nie:
e ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 14 039 tys. zt gtéwnie w zwigzku z ujemnym
zyskiem brutto,
e ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 1 849 tys. zt gtdwnie z tytutu nabycia
rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywdw niematerialnych,
e dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 20 211 tys. zt z tytutu otrzymanych kredytow.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku Grupa posiadata srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysokosci 27 612 tys. zt wobec
23 255 tys. zt na dzien 31 grudnia 2018 roku.

41.2. Czynniki, ktore beda miaty wptyw na osiggniete wyniki Grupy Kapitatowej w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Niezaleznie od czynnikdw opisanych ponizej, jedng z kluczowych kwestii istotnych dla rozwoju Grupy ELEKTROBUDOWA
bedzie prawidtowa realizacja umowy w sprawie finansowania dziatalnosci Spotki z instytucjami finansujacymi Spétki oraz
uzgodnienie w perspektywie nastepnych miesiecy dtugoterminowych zasad wspétpracy z Instytucjami Finansowymi oraz
towarzystwami ubezpieczeniowymi, pozwalajacych Spoétce na korzystanie z produktéw finansowych oraz
ubezpieczeniowych na poziomie umozliwiajagcym pozyskanie dodatkowego kapitatu obrotowego oraz instrumentéw
gwarancyjnych wymaganych z punktu widzenia dziatalnosci Spoétki, jej rozwoju, w tym zwiekszenia mozliwosci pozyskiwania
oraz obstugi nowych zamdwien i kontraktéw w przysztosci.

Do innych istotnych czynnikéw, mogacych mie¢ wptyw na osiggniete wyniki Grupy w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu nalezy zaliczy¢:

- trudna sytuacja w zakresie ptynnosci mogaca przetozy¢ sie na terminowos¢ realizacji kontraktéw,

- ryzyko zwigzane z nieuzyskaniem niezbednych gwarancji finansowych umozliwiajacych pozyskanie i realizacje
kontraktow,

- spér z PKN Orlen S.A. w sprawie kar z tytutu opdznien w realizacji kontraktu na projektowanie, dostawe oraz
budowe w systemie pod klucz instalacji ,,Metatezy”,

- opodznienia i zmiany termindw realizacji kontraktéw, w tym wynikajace ze zmian zakresu rzeczowego robét, decyzji
administracyjnych, jakosci prac podwykonawcéw i innych czynnikéw dotyczacych prowadzonych prac, dla ktérych
wprowadzenie zmian w tresci kontraktu wymaga dodatkowych ustalen i negocjacji z zamawiajgcym,

- poziom cen robocizny, materiatéw i ustug budowlanych wptywajgcych na wysokos¢ kosztdw bezposrednich
realizowanych kontraktow,

- zdolno$¢ do uzyskania zaktadanego wzrostu efektywnosci i wydajnosci w procesie reorganizacji,

- poziom konkurencji w przetargach,

- ksztattowanie sie kursu ztotego do EUR, bowiem znaczace zmiany kursu euro mogg miec istotny wptyw na zmiane
rentownosci realizowanych kontraktéw denominowanych w EUR,

- sytuacja finansowa i pozycja rynkowa klientéw, podwykonawcéw i dostawcow Grupy Kapitatowej
ELEKTROBUDOWA,

- wywigzywanie sie zleceniodawcow z termindéw ptatnosci,

- wyniki toczgcych sie spraw sgdowych,

- prawidtowa realizacja kontraktéw sktadajacych sie na portfel zamdwien.
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42. Najwazniejsze zdarzenia w okresie 9 miesiecy 2019 roku zakoriczonym w dniu 30 wrzesnia 2019 roku

= W dniu 6 lutego 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata o wptynieciu do ELEKTROBUDOWY SA odpisu pozwu
ztozonego przez Miejskie Przedsiebiorstwo Komunikacyjne w Poznaniu sp. z o.0. (,Powdd”) w Sadzie Okregowym w
Poznaniu datowanego na dzien 7 stycznia 2019 roku. Powdd domagat sie zasadzenia od ELEKTROBUDOWY SA oraz ZUE
S.A., solidarnie, kwoty okoto 20,18 min ztotych wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie oraz kosztami procesu.
Powodd wywodzit swoje roszczenie z umowy na wykonanie robdt budowlanych, prac i innych czynnosci niezbednych
i koniecznych do petnego wykonania zadania polegajacego na budowie zajezdni tramwajowej Franowo w Poznaniu.
Umowa ta zawarta zostata w lipcu 2011 roku przez Spotke i ZUE w konsekwencji udzielenia im jako konsorcjantom
przez MPK zamdwienia publicznego w trybie przetargu nieograniczonego, do ktérego zastosowanie miaty przepisy
ustawy z dnia 29 stycznia 2004 roku Prawo zamdwien publicznych.

= W dniu 13 lutego 2019 roku Jednostka Dominujgca otrzymata z Banku Handlowego w Warszawie S.A. obustronnie
podpisany aneks do Umowy Ramowej o Linie rewolwingowg na udzielanie gwarancji bankowych z dnia 23 wrzesnia
2005 roku. Na mocy Aneksu wysokos¢ odnawialnego limitu zaangazowania, w ramach ktérego Bank moze udzielaé
Spotce okreslonych w Umowie gwarancji, zostata obnizona z kwoty 105 min ztotych do 95 min ztotych.

= W dniu 28 lutego 2019 roku Jednostka Dominujgca zawarta aneks do umowy kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego z dnia 24 lutego 2006 roku z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim Spdtka Akcyjng z siedzibg w
Warszawie. Na podstawie Aneksu zmniejszona zostata kwota limitu kredytowego wielocelowego ze 100 miIn ztotych do
wysokosci 42 min ztotych. Ponadto Spdtka musiata ustanowi¢ dodatkowe zabezpieczenia w formie zastawu rejestrowego i
finansowego na wszystkich rachunkach w PKO BP SA. Dodatkowo, strony przedtuzyty okres, na ktéry zostat udzielony limit
do dnia 26 kwietnia 2019 roku.

= W dniu 4 marca 2019 roku Jednostka Dominujgca otrzymata pismo od ING Bank Slaski S.A. zawiadamiajace o podjeciu
dziatan w zwigzku ze stwierdzeniem przypadkéw naruszenia przez Spotke warunkéw Umowy Wieloproduktowej nr
687/2011/00004937/00 z dnia 25 marca 2011 roku. W zwigzku z powyzszym Bank obnizyt kwote dostepnego limitu
kredytowego z 50 min ztotych do wysokosci 40,35 min ztotych oraz zgodnie z umowa ustanowit dodatkowe zabezpieczenie w
formie kaucji na kwote 6 min ztotych (15% zaangazowania) oraz poinformowat, ze na rachunek biezacy Spotki nie bedg
przekazywane srodki wptywajgce na rachunki cesyjne.

= W dniu 14 marca 2019 roku Jednostka Dominujgca otrzymata z mBank S.A. obustronnie podpisany Aneks do Umowy
Ramowej nr 11/234/06/Z/PX z dnia 25 wrzesnia 2006 roku. Na podstawie zawartego Aneksu ulegt obnizeniu
dotychczasowy limit na finansowanie biezgcej dziatalnosci z kwoty 120,0 min ztotych do kwoty 85,0 min ztotych.
Termin obowigzywania umowy nie ulegt zmianie. Jednoczesnie podpisany zostat aneks do Umowy o kredyt w rachunku
biezagcym, zawartej w ramach Umowy Ramowej, obnizajacy limit z kwoty 10,0 min ztotych do kwoty 8,0 min ztotych z
terminem obowigzywania od dnia 15 marca 2019 roku do dnia 31 pazdziernika 2019 roku. Zabezpieczenie wierzytelnosci
Banku: Umowa hipoteki, w ktorej wysokos$¢ ustanowionego zabezpieczenia zostata obnizona do kwoty 85,0 min ztotych
stosownie do kwoty podpisanego aneksu oraz umowy o cesje naleznosci z kontraktéw. Dodatkowo Bank wprowadzit
zabezpieczenie w formie zastawu rejestrowego na prawach do Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Spétki
prowadzonych w Banku.

= W dniu 9 kwietnia 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze uzgodniono zasady finalizacji oraz rozliczen
wynagrodzenia oraz kosztéw realizacji zadania "Rozbudowa i modernizacja stacji Byczyna wraz z wprowadzeniem linii
400 kV" ze spotka Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. W oparciu uzgodnienia, termin odbioru koricowego dla prac
zwigzanych z realizacjg Projektu zostat okreslony na drugi kwartat 2019 roku. Zamawiajacy zobowigzat sie do zwrotu na
rzecz Wykonawcy poniesionych przez niego uzasadnionych i nalezycie udokumentowanych kosztéw zwigzanych z
pozostawaniem w gotowosci do pierwszej synchronizacji bloku 910 MW Elektrowni Jaworzno z siecig oraz prac
zwigzanych z realizacjg ,pomiaru, testéw, rozruchdéw oraz uruchomienia” w przedtuzonym okresie realizacji. W ramach
wzajemnych rozliczern Emitent zostat zobowigzany do zaptaty Zamawiajgcemu kary umownej z tytutu nieterminowej
realizacji czesci prac w wysokosci okoto 2,1 min ztotych, a jednocze$nie Zamawiajacy do zaptaty Spétce dodatkowego
wynagrodzenia z tytutu wykonania ponadumownych robdét w kwocie okoto 0,5 min ztotych. W pozostatym zakresie
warunki realizacji Projektu oraz Umowy nie ulegty istotnym zmianom.

= W dniu 17 kwietnia 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze zostat podpisany kolejny aneks do umowy z dnia 3
stycznia 2008 roku zawartej z firmg AREVA GmbH z siedzibg w Erlangen - Niemcy na wykonanie montazu instalacji
elektrycznych, w tym montaz kabli i urzgdzen rozdzielczych, aparatury kontrolno - pomiarowej i automatyki oraz udziat w
rozruchu dla czesci reaktorowej w budowanej elektrowni atomowej OLKILUOTO 3 w Finlandii.

= W dniu 23 kwietnia 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze w dniu 23 kwietnia 2019 roku do Spétki wptynety
aneksy do umowy zawartej z firmg Wood Environment & Infrastructure Solutions, Inc. z siedzibg w USA na wykonanie, wraz
z dostawami, instalacji elektrycznych i teletechnicznych zwigzanych z budowa Etapowego, adaptacyjnego podejscia do
obrony przeciwrakietowej w Europie, Etap lll, Aegis Ashore Poland, w Redzikowie.

= W dniu 23 kwietnia 2019 roku Jednostce Dominujacej doreczono wniosek o zawezwanie do préby ugodowej ztozony w
imieniu Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A., w ktérym wnosi on o zawezwanie Spotki do préby ugodowej w sprawie

55



KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALtOWEJ ELEKTROBUDOWA
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

zaptaty przez Spétke na rzecz PKN ORLEN kwoty 15,1 min ztotych wraz z odsetkami ustawowymi. Roszczenie PKN
ORLEN wynika z kar umownych naliczonych na podstawie wezwania w zwigzku z realizacjg kontraktu na projektowanie,
dostawy oraz budowe w systemie pod klucz Instalacji Metatezy w Zaktadzie Produkcyjnym Zamawiajacego w Ptocku.

= W dniu 24 kwietnia 2019 roku wptynat do Jednostki Dominujacej aneks do umowy kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego z dnia 24 lutego 2006 roku z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim Spotkg Akcyjng z
siedzibg w Warszawie. Na podstawie Aneksu, strony przedtuzyty do dnia 27 maja 2019 roku okres, na jaki zostat
udzielony limit kredytowy. Pozostate istotne warunki umowy nie ulegty zmianie.

= W dniu 30 kwietnia 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze po uzyskaniu pozytywnych wynikéw Ruchu
Regulacyjnego oraz Ruchu Testowego strony podpisaty protokét przejecia instalacji do eksploatacji dla realizacji
kontraktu na projektowanie, dostawy oraz budowe w systemie pod klucz Instalacji Metatezy (Instalacja) w Zaktadzie
Produkcyjnym Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. Podpisanie protokotu potwierdza zakoriczenie realizacji
procesu inwestycji budowy Instalacji Metatezy w Zaktadzie Produkcyjnym w Ptocku.

= W dniu 15 maja 2019 roku Jednostka Dominujaca poinformowata, ze Zarzagd ELEKTROBUDOWA SA podjat uchwate
okreslajgcg warunki emisji akcji serii E (poprzez przyjecie projektu uchwaty walnego zgromadzenia) wraz z
uzasadnieniem wytgczenia prawa poboru oraz sposobu ustalenia ceny emisyjne;j.

= W dniu 16 maja 2019 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej pozytywnie zaopiniowata propozycje Zarzadu w
sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie nizszg niz 2 ztote, ale nie wiekszg niz 1 899 040 ztotych
poprzez emisje nowych akcji zwyktych serii E, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru
wszystkich akcji nowej emisji serii E, dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji nowej
emisji serii E i praw do akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zmiany Statutu Spétki.

= W dniu 27 maja 2019 roku wptynat do Jednostki Dominujgcej aneks do umowy limitu kredytowego wielocelowego z
dnia 24 lutego 2006 roku z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim Spétkg Akcyjng z siedzibg w Warszawie.
Na podstawie Aneksu, strony przedtuzyty do dnia 31 lipca 2019 roku okres, na jaki zostat udzielony limit kredytowy
wielocelowy do kwoty 42 min ztotych wykorzystywany na gwarancje bankowe. Ponadto na mocy Aneksu, w ramach
obowigzujgcego limitu udzielony zostat Kredyt Obrotowy Nieodnawialny przeznaczony na sptate zadtuzenia
powstatego z tytutu ewentualnych wyptat roszczen z gwarancji udzielonych przez Bank. W zwigzku z powyzszym Bank
bedzie dokonywat wyptat z gwarancji na rzecz uprawnionych beneficientéw w ciezar Kredytu Obrotowego
Nieodnawialnego.

= W dniu 27 maja 2019 roku doreczono Spodice oswiadczenie Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. z siedzibg w
Ptocku, na mocy ktérego PKN ORLEN S.A. zada obnizenia wynagrodzenia naleznego spoétce z tytutu realizacji umowy
o projektowanie, dostawy i budowe w systemie pod klucz Instalacji Metatezy w zaktadzie produkcyjnym PKN ORLEN
S.A. w Ptocku. W zwigzku z wystgpieniem w trakcie realizacji przedmiotu umowy wad fizycznych, polegajacych na
wykonaniu robét zamiennych wynagrodzenie Spotki, zgodnie z wnioskiem PKN ORLEN S.A., miatoby zosta¢ obnizone do
kwoty 132,4 min ztotych oraz 22,6 min EUR (tj. o kwote 11 tys. ztotych oraz 3,7 min EUR - co stanowi kwote ok 15,9
min zt).

= W dniu 28 maja 2019 roku Jednostka Dominujgca zawarta z grupg instytucji finansowych umowe w sprawie
finansowania Spétki. Umowa okresla: (i) zasady zapewnienia Spétce ptynnosci przez Instytucje Finansowe, (ii) zmiany w
dotychczasowych umowach finansowania zawartych przez Spétke z Instytucjami Finansowymi, (iii) zobowigzania
Instytucji Finansowych w odniesieniu do ich wierzytelnosci w stosunku do Spoétki, (iv) zobowigzania Spotki w
odniesieniu do prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, finansowej oraz inwestycyjnej, (v) warunki rozwigzania Umowy
oraz zdarzenia uzasadniajgce rozwigzanie Umowy przez Instytucje Finansowe oraz (vi) czas trwania Umowy, w tym
date koricowa obowigzywania Umowy oraz warunki rozwigzujagce Umowe.

= W dniu 31 maja 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze Zarzad Spétki powzigt informacje o wystawieniu
przez Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. noty obcigzeniowej z tytutu zaptaty kar umownych w wysokosci 15,5 min
ztotych oraz 3,0 min EUR, co stanowi tgcznie kwote ok. 28,4 min ztotych (przeliczona wg $redniego kursu NBP z dnia 31
maja 2019 roku) w zwigzku z niedotrzymaniem terminu podpisania Protokotu Przejecia Instalacji do Eksploatacji
zwigzanego z realizacja umowy na projektowanie, dostawy oraz budowe w systemie pod klucz Instalacji Metatezy w
Zaktadzie Produkcyjnym Zamawiajgcego w Ptocku.

= W dniu 11 czerwca 2019 roku Jednostka Dominujaca poinformowata, ze zostat podpisany z ING Bankiem Slgskim S.A.
kolejny aneks do Umowy. Na mocy, przedmiotowego aneksu termin udostepnienia limitu z przeznaczeniem na i)
sublimit w wysokosci 30,1 mlIn ztotych na gwarancje bankowe, promesy gwarancje bankowe i akredytywy ii) sublimit w
wysokosci okoto 8,9 min ztotych na limit w rachunku biezgcym zostat zmieniony do dnia 5 sierpnia 2019 roku, a termin
jego sptaty do dnia 6 sierpnia 2019 roku.

= W dniu 17 czerwca 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze otrzymata od Banku Handlowego w
Warszawie S.A. informacje o ztozeniu przez Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. zagdania natychmiastowej zaptaty przez
Bank Handlowy kwot odpowiednio okoto 13,24 min ztotych oraz 2,63 min EUR [co stanowi réwnowartos¢ okoto 11,22
min z{] na podstawie posiadanych przez Zamawiajacego a wystawionych przez Bank Handlowy dwdch gwarancji bankowych
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dobrego wykonania umowy o projektowanie, dostawy i budowe w systemie pod klucz Instalacji Metatezy w zaktadzie
produkcyjnym Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. w Ptocku.

= W dniu 27 czerwca 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze powzieta informacje o wydaniu przez Sad
Okregowy w todzi w sadowym postepowaniu zabezpieczajgcym datowanym na dzien 25 czerwca 2019 roku
postanowienie o zabezpieczeniu w sprawie dotyczacej ztozonych przez PKN Orlen S.A. zadan zaptaty z dwoch gwarancji
bankowych dobrego wykonania umowy o projektowanie, dostawy i budowe na kwoty odpowiednio okoto 13,24 min
ztotych oraz 2,63 min EUR poprzez zakazanie wystawcy gwarancji tj. Bankowi Handlowemu S.A. wyptaty wskazanych
powyzej kwot do czasu prawomocnego rozstrzygniecia postepowania w sprawie.

= W dniu 27 czerwca 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze ztozyta do sadu odpowiedz na wniosek o zawezwanie
do proby ugodowej ztozony w imieniu Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. i doreczony Spétce w dniu 23
kwietnia 2019 roku. Jednoczesnie, w ramach tego samego pisma z dnia 27 czerwca 2019 roku. Spétka ztozyta wniosek
wzajemny o zawezwanie do proby ugodowej PKN Orlen S.A. w sprawie rozliczenia kwoty okoto 122,1 min ztotych w
ztozonej odpowiedzi z dnia 27 czerwca 2019 roku.

= W dniu 2 lipca 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, iz otrzymata od Banku Polska Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A. informacje o ztozeniu przez Tauron Ciepto sp. z 0.0. zgdania niezwtocznej, zaptaty przez Bank kwoty okoto 12,6
min ztotych na podstawie posiadanej przez Kontrahenta a wystawionej przez Bank Gwarancji Bankowej Dobrego
Wykonania Umowy z dnia 20 czerwca 2013 roku wystawionej w zwigzku z realizacjg przez Spoétke kontraktu
budowlanego pn. "Budowa nowego bloku cieptowniczego z kottem fluidalnym, turbing cieptowniczo - kondensacyjng
wraz z gospodarkami towarzyszacymi w Tauron Ciepto S.A. Zaktad Wytwarzania Tychy." Zgodnie z informacja
przekazang przez Bank, zadanie zostato ztozone do Banku w dniu 2 lipca 2019 roku, a zatem termin wyptaty srodkéw z
Gwaranc;ji uptywa w dniu 9 lipca 2019 roku, pod warunkiem uznania, ze zgdanie wyptaty z Gwarancji jest uprawnione.

= W dniu 8 lipca 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze zostat podpisany z Bankiem Handlowym w
Warszawie S.A. kolejny aneks do Umowy. Na mocy przedmiotowego aneksu termin udostepnienia limitu w rachunku
biezgcym zostat okreslony na dzien 6 sierpnia 2019 roku, jako data ostatecznej sptaty kredytu (dotychczas byt to 7
listopada 2019 roku). Pozostate istotne warunki Umowy o Kredyt w Rachunku Biezagcym nie ulegty zmianie.

= W dniu 12 lipca 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze odbyto sie przed Sgdem Rejonowym Katowice -
Wschdéd w Katowicach posiedzenie w sprawie zawezwania do proby ugodowej ztozone przez Polski Koncern Naftowy
Orlen S.A., na ktérym zawiadomit, ze zgodnie z decyzjag PKN Orlen na obecnym etapie nie jest w stanie zawrze¢ ugody w
ksztatcie zaproponowanym przez Spdtke i tym samym powyzsza decyzja koniczy postepowanie wszczete na podstawie
powyziszego zawezwania. Jednoczesnie odpowiedz Spoétki na zawezwanie do proby ugodowej, w ktérym Spdtka wezwata
do préby ugodowej PKN Orlen co do kwoty okoto 122,1 min ztotych, zostato wydzielone do odrebnego rozpoznania, przy
czym, termin posiedzenia dla rozpoznania powyzszej odpowiedzi nie zostat wyznaczony.

= W dniu 16 lipca 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze otrzymata od Banku Polska Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A. informacje o wyptacie na rzecz Tauron Ciepto sp. z 0.0. w ciezar kredytu obrotowego nieodnawialnego kwoty
okoto 12,6 min ztotych

= W dniu 25 lipca 2019 roku Jednostka Dominujaca poinformowata, ze doreczono jej wniosek Tauron Ciepto sp. z 0.0. z dnia
19 czerwca 2019 roku o zawezwanie Spotki do proby ugodowej.

= W dniu 26 lipca 2019 roku Jednostka Dominujaca poinformowata, ze nadal trwaja prace zwigzane z realizacjg umowy z
Wood Environment & Infrastructure Solutions, Inc. z siedzibg w USA na wykonanie wraz z dostawami, instalacji
elektrycznych i teletechnicznych zwigzanych z budowa Etapowego, adaptacyjnego podejscia do obrony przeciwrakietowej w
Europie, Etap llI, Aegis Ashore Poland, w Redzikowie.

= W dniu 31 lipca 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze w ramach postepowania z powddztwa Miejskiego
Przedsiebiorstwa Komunikacyjnego w Poznaniu sp. z 0.0. przeciwko Spodtce oraz ZUE S.A. z siedzibg w Krakowie,
toczgcego sie przed Sagdem Okregowym w Poznaniu, o zaptate kwoty okoto 20,18 min ztotych wraz z ustawowymi
odsetkami za opdZnienie oraz kosztami procesu, w ramach czynno$ci mediacyjnych, Spoétka zawarta tréjstronng ugode
z MPK oraz ZUE. Zgodnie z ugoda, jej zawarcie konczy wszelkie postepowania pomiedzy MPK, Spdtka oraz ZUE w
zwigzku z realizacjg kontraktu budowy zajezdni tramwajowej Franowo w Poznaniu.

= W dniu 31 lipca 2019 roku Jednostka Dominujaca poinformowata, ze wptynat kolejny aneks do umowy limitu
kredytowego wielocelowego z dnia 24 lutego 2006 roku z Powszechng Kasa Oszczednosci Bankiem Polskim Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Na podstawie Aneksu, strony przedtuzyty do dnia 20 wrzesnia 2019 roku okres, na jaki
zostat udzielony limit kredytowy wielocelowy nieodnawialny do kwoty 42 min ztotych. Pozostate istotne warunki
umowy nie ulegty zmianie.

= W dniu 2 sierpnia 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, 7e zostat podpisany z ING Bankiem Slgskim S.A.
kolejny aneks do Umowy. Na mocy przedmiotowego aneksu, strony przedtuzyty do dnia 19 wrzesnia 2019 roku
umowny termin udostepnienia produktéw w ramach nieodnawialnego limitu Umowy Wieloproduktowej, a termin jego
sptaty do dnia 20 wrzesnia 2019 roku (dotychczas odpowiednio 5 i 6 sierpnia 2019 roku). Pozostate istotne warunki
Umowy Wieloproduktowej nie ulegty zmianie.

= W dniu 7 sierpnia 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze do Spétki wptynat podpisany z Bankiem
Handlowym w Warszawie S.A. kolejny aneks do Umowy, datowany na 6 sierpnia 2019 roku. Na mocy przedmiotowego
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aneksu, termin udostepnienia limitu w rachunku biezgcym zostat okreslony na dziert 17 wrzesnia 2019 roku, jako data
ostatecznej sptaty kredytu (dotychczas byt to 6 sierpnia 2019 roku). Pozostate postanowienia Umowy nie ulegly
zmianie.

= W dniu 7 sierpnia 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 76/2019 z dnia 1
sierpnia 2019 roku w sprawie zawarcia umowy zmieniajgcej do umowy w sprawie finansowania dziatalnosci, ze zawarta
z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim Spdtkg Akcyjng ["Bank"] aneks do umowy przelewu wierzytelnosci
zawartej pomiedzy Spotka a Bankiem, na podstawie ktorego przedmiotem zabezpieczenia stajg sie réwniez wszelkie
wierzytelnosci sporne Spoétki wzgledem Tauron Ciepto S.A. zwigzane z umowg z dnia 20 czerwca 2013 roku, o ktorej
mowa W raporcie biezgcym 63/2019.

= W dniu 7 sierpnia 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze w odpowiedzi na otrzymana w dniu 7 sierpnia
2019 roku oferte objecia akcji Spotki w ramach podwyiszenia kapitatu zaktadowego o nowg emisje akcji Emitent
rozpocznie proces negocjacji z Zarmen sp. z 0.0. W przedmiocie szczegétowych parametréw potencjalnej transakcji
dokapitalizowania Spoétki, w tym jej parametréw cenowych, struktury transakcji jak rowniez warunkéw wspotpracy
operacyjnej Emitenta z Inwestorem.

= W dniu 15 sierpnia 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, w nawigzaniu do raportu biezacego nr 82/2019 z
7 sierpnia 2019 roku w sprawie aktualizacji informacji nt. procesu przegladu dostepnych opcji finansowania dziatalnosci
w zakresie m.in. rozpoczecia etapu rozmow z potencjalnymi inwestorami branzowymi, ze w godzinach wieczornych w
dniu 14 sierpnia 2019 roku otrzymat wstepng oferte objecia akcji Spotki w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego
o nowg emisje akcji i rozpoczat proces negocjacji z PG Energy Capital Management Sp. z o.o0. ["Inwestor"] w
przedmiocie szczegétowych parametréw potencjalnej transakcji dokapitalizowania Spotki, w tym jej parametréow
cenowych, struktury transakcji jak réwniez warunkdéw wspodtpracy operacyjnej Emitenta z Inwestorem i jego spétkami
zaleznymi. Emitent przypomina, iz w toku realizacji opcji pozyskiwania inwestora branzowego planuje réwniez
prowadzenie analogicznych rozmoéw z alternatywnymi inwestorami w przypadku przedstawiania przez nich
satysfakcjonujgcej oferty objecia akcji.

= W dniu 30 sierpnia 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze w dniu 30 sierpnia 2019 roku zostat podpisany
aneksy do umowy z Wood Environment & Infrastructure Solutions, Inc. z siedzibg w USA na wykonanie wraz z
dostawami, instalacji elektrycznych i teletechnicznych zwigzanych z budowg Etapowego, adaptacyjnego podejscia do
obrony przeciwrakietowej w Europie, Etap lll, Aegis Ashore Poland, w Redzikowie. Przedmiotem aneksu jest wydtuzenie
terminu realizacji umowy do 31 grudnia 2019 roku. Pozostate warunki Umowy nie ulegty zmianie.

= W dniu 13 wrzesnia 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze w zwigzku z uptywem wyznaczonego terminu na
sktadanie ofert wigzacych objecia akcji Spotki w ramach podwyzszenia kapitatu zakladowego o nowg emisje akcji, Emitent
otrzymat w dniu 13 wrzesnia 2019 roku:

- oferte wigzacg od jednego z inwestordéw, tj. Zarmen sp. z 0.0.,

- pismo od drugiego z inwestoréw, PG Energy Capital Management sp. z 0.0. wyjasniajace, iz ztozenie oferty wigzacej i
realizacja transakcji na warunkach i harmonogramie przewidywanym przez Spétke nie jest mozliwa, réwniez ze
wzgledu na konieczno$¢ pozyskania przez PG Energy odpowiedniego finansowania oraz brak mozliwosci realizacji
zatozen inwestycyjnych, przy czym w przypadku mozliwosci realizacji potencjalnej transakcji w innych ramach
czasowo - organizacyjnych, podmiot ten potwierdzit zainteresowanie udziatem w procesie restrukturyzacji i
dokonaniem inwestycji w akcje Spofki.

= W dniu 14 wrzesnia 2019 roku Jednostka Dominujagca poinformowata, ze w dniu 13 wrzesnia 2019 roku
powzieta informacje od Bankéw i Ubezpieczycieli bedacych strong umowy o finansowanie, iz: i] w kontekscie rozméw nt.
restrukturyzacji zadtuzenia Spoétki, Finansujacy oczekuja, ze nowy inwestor branzowy [ktéry zgodnie z otrzymang
informacja nie zostat w Zzaden sposéb zidentyfikowany, wskazany, zarekomendowany lub zasugerowany przez
Finansujacych] obejmie pakiet kontrolny akcji Spotki; ii] trwajg negocjacje pomiedzy Spétka i Finansujgcymi w przedmiocie
wspominanej restrukturyzacji finansowej i tym samym nie zostaty podjete ostateczne decyzje, a Finansujacy nie sa
zobowigzani do restrukturyzacji istniejagcego zadtuzenia. Emitent wskazuje, iz mozliwo$¢ zaangazowania sie inwestora
branzowego, ktéry obejmie pakiet kontrolny akcji Spétki uzalezniona jest od decyzji dotychczasowych akcjonariuszy Spétki, w
tym w pierwszej kolejnosci poprzez poddanie pod gtosowanie oraz uchwalenie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spétki, ktérego obrady zostang wznowione w dniu 23 wrzesnia 2019 roku, uchwaty umozliwiajgcej realizacje emisji akcji serii F
o parametrach przewidujgcych pojawienie sie nowego akcjonariusza, ktéry obejmie pakiet kontrolny akcji Spotki.

= W dniu 16 wrzesnia 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata o przekazaniu najistotniejszych postanowien
warunkowej oferty ztozonej przez Starhedge S.A.

= W dniu 16 wrzesnia 2019 roku Jednostka Dominujaca poinformowata, ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
ELEKTROBUDOWY SA podjeto uchwate w sprawie zarzadzenia kolejnej przerwy w obradach Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia. Wznowienie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROBUDOWY SA nastgpi w dniu 23
wrzesnia 2019 roku o godzinie 10:30.

= W dniu 17 wrzesnia 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze w dniu 17 wrzesnia 2019 roku na posiedzeniu
wyznaczonym w sprawie zawezwania do préby ugodowej ztozonej przez Tauron Ciepto sp. z o0.0. przed Sgdem
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Rejonowym w Katowicach na zgodny wniosek stron posiedzenie w przedmiocie zawarcia ugody zostato odroczone do dnia
21 pazdziernika 2019 roku. Odroczenie terminu posiedzenia zostato dokonane w zwigzku z podjetymi przed terminem
posiedzenia rozmowami, ktérych celem jest wypracowanie rozwigzania konczgcego spér pomiedzy Stronami. Na
posiedzeniu obie Strony wyrazity wole zawarcia ugody, ktdrej warunki bedg uzgadniane do nowego terminu
posiedzenia.

W dniu 19 wrzesnia 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze zostat podpisany z Bankiem Handlowym w
Warszawie S.A. kolejny aneks do Umowy. Na mocy przedmiotowego aneksu termin udostepnienia limitu w rachunku
biezagcym zostat okreslony do dnia 30 wrzesnia 2019 r. jako ostateczna data sptaty kredytu (dotychczas byt to 17
wrzesnia 2019 r.) Pozostate postanowienia nie ulegty zmianie.

W dniu 20 wrzes$nia 2019 roku Jednostka Dominujaca poinformowata o odstgpieniu przez Zarmen sp. z o0.0. od
dalszego udziatu w procesie dokapitalizowania w drodze emisji akcji serii F.

W dniu 20 wrze$nia 2019 roku Jednostka Dominujaca poinformowata, ze zostat podpisany z ING Bankiem Slgskim S.A.
kolejny aneks do Umowy Wieloproduktowej. Na mocy przedmiotowego aneksu strony przedtuzyty do dnia 2
pazdziernika 2019 r. umowny termin udostepnienia produktow w ramach limitu Umowy Wieloproduktowej, a termin
jego sptaty do dnia 3 pazdziernika 2019 roku (dotychczas odpowiednio 19 i 20 wrzesnia 2019 r.). Pozostate istotne
warunki Umowy Wieloproduktowej nie ulegty zmianie.

W dniu 20 wrzesnia 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata o decyzji Banku PKO BP S.A. w sprawie braku
zgody na przedtuzenie umowy limitu kredytowego wielocelowego z dnia 24 lutego 2006 r.

W dniu 30 wrzesnia 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze zostata podpisana umowa zmieniajaca i
ujednolicajgca do umowy (warunkowa) w sprawie finansowania dziatalnosci Spétki z dnia 28 maja 2019 r. Data
koncowa zostata zmieniona na dzien 30 pazdziernika 2019 r.

Wykaz najwazniejszych wydarzen od 1 pazdziernika 2019 roku do dnia publikacji

W dniu 2 pazdziernika 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze zostat zawarty z Bankiem Handlowym w
Warszawie S.A. kolejny aneks do Umowy o kredyt w rachunku biezgcym jak rowniez informacji nt. podpisania kolejnej
umowy zmieniajgcej w sprawie finansowania dziatalnosci Spotki. Na mocy przedmiotowego aneksu termin
udostepnienia limitu w rachunku biezgcym zostat okreslony do dnia 30 pazdziernika 2019 r. jako ostateczna data sptaty
kredytu (dotychczas byt to 30 wrzesnia 2019 r.) Pozostate postanowienia nie ulegty zmianie.

W dniu 4 pazdziernika 2019 roku Jednostka Dominujaca poinformowata, ze zostat zawarty z ING Bankiem Slaskim S.A.
aneksu do Umowy Wieloproduktowej. Na mocy przedmiotowego aneksu, strony przedtuzyty do dnia 3 listopada 2019
r. termin udostepnienia produktéw w ramach nieodnawialnego limitu Umowy Wieloproduktowej, a termin jego sptaty
do dnia 4 listopada 2019 r. (dotychczas odpowiednio 2 i 3 pazdziernika 2019 r.). Pozostate istotne warunki Umowy nie
ulegty zmianie.

W dniu 4 pazdziernika 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze Zarzad Spoétki podjat uchwate w sprawie
przystagpienia do realizacji emisji akcji serii F. Jednoczesnie w tym samym dniu Zarzad Spétki postanowit odstgpi¢ od
wykonania uchwaty w sprawie emisji akcji serii E.

W dniu 24 pazdziernika 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze Sad Apelacyjny w todzi w dniu 21
pazdziernika 2019 r. na skutek zazalenia PKN Orlen S.A. w sprawie zabezpieczenia zadan zaptaty dwdch gwarancji
bankowych dobrego wykonania umowy o projektowanie, dostawy i budowe w systemie pod klucz Instalacji Metatezy
w Ptocku, oddalit wniosek Spétki o udzielenie zabezpieczenia.

W dniu 25 pazdziernika 2019 roku Jednostka Dominujaca poinformowata, ze Bank Handlowy w Warszawie S.A.
wyptacit na rzecz PKN Orlen S.A. kwot: ok. 13,2 min zt oraz 2,6 min euro na podstawie gwarancji bankowych dobrego
wykonania umowy o projektowanie, dostawy i budowe w systemie pod klucz Instalacji Metatezy w Ptocku.

W dniu 29 pazdziernika 2019 roku Jednostka Dominujaca poinformowata, ze do Spétki wptynat obustronnie podpisany
aneks do umowy ramowej z mBank S.A. z dnia 25 wrzesnia 2006 roku, na podstawie ktdrego ulegt obnizeniu
dotychczasowy limit na finasowanie biezgcej dziatalnosci do kwoty ok. 66,5 min zt. Obnizenie limitu wynika z redukcji
wartosci czynnych gwarancji zwigzanego z wygasaniem termindw waznosci, na ktore zostaty wystawione gwarancje.
Ponadto termin obowigzywania umowy ustalono do dnia 29 listopada 2019 roku. Jednoczesnie do Spétki wptynat
obustronnie podpisany aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym, zawartej w ramach Umowy Ramowej,
podtrzymujacy limit w wysokosci 8 min zt z nowym terminem obowigzywania/sptaty przypadajagcym do dnia 29
listopada 2019 roku. W pozostatym zakresie warunki Umowy Ramowej nie ulegty istotnym zmianom.

W dniu 31 pazdziernika 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze na posiedzeniu wyznaczonym w sprawie
zawezwania do préby ugodowej przed Sgdem Rejonowym w Katowicach z wniosku TAURON Ciepto sp. z 0.0. nie doszto
do zawarcia ugody.

W dniu 31 pazdziernika 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze do Spétki wptyng podpisany z Bankiem
Handlowym w Warszawie S.A. kolejny aneks do Umowy, na mocy ktdrego termin udostepnienia limitu w rachunku
biezgcym zostat okreslony do dnia 15 listopada 2019 r., jako ostateczna data spfaty kredytu (dotychczas byt to 30
pazdziernika 2019 r.). Pozostate postanowienia Umowy nie ulegty zmianie.
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= W dniu 4 listopada 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze zostat podpisany z ING Bankiem Slaskim S.A.
kolejny aneks do Umowy. Na mocy przedmiotowego aneksu, strony przedtuzyty do dnia 19 listopada 2019 r. umowny
termin udostepnienia produktéw w ramach limitu Umowy Wieloproduktowej, a termin jego sptaty do dnia 20
listopada 2019 r. (dotychczas odpowiednio 3 i 4 listopada 2019 r.) Pozostate istotne warunki Umowy
Wieloproduktowej nie ulegty zmianie.

= W dniu 6 listopada 2019 roku Jednostka Dominujaca poinformowata, ze zostat podpisany z AREVA GmbH z siedzibg w
Erlangen — Niemcy kolejny aneks do Umowy na wykonanie montazu instalacji elektrycznych w budowanej elektrowni
atomowej OLKILUOTO 3 w Finlandii. Przedmiotem aneksu jest uregulowanie rozliczern dotychczas wykonanych oraz
dodatkowych prac, jak réwniez zwiekszenie tacznej wartosci Umowy o kwote preliminowang w wysokosci ok. 4,1 min
euro netto oraz wydtuzenia terminu realizacji do korica grudnia 2019 r.

= W dniu 7 listopada 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze zostat podpisany z Polimex Opole sp. z 0.0. sp.
k. aneks na wykonanie dodatkowych prac oraz innych swiadczen zwigzanych z realizacjg przez Polimex Opole dwdch
blokéw energetycznych nr 5 i 6 w PGE GIiEK S.A. oddziat Opole na kwote ok. 2,2 min zt netto. Uwzgledniajac stan
dotychczasowych rozliczern oraz zakres rzeczowy przedmiotu Umowy strony uzgodnity, ze zawarcie ww. aneksu
dokonuje sie bez koniecznosci zmiany dotychczasowej orientacyjnej ceny. Dodatkowo Spétka informuje, ze wstepnie
ustalita rowniez z Polimex Opole warunki Swiadczenia przez Spétke ustug w zakresie prac elektroinstalacyjnych na
kwote ok. 2 min zt netto dotyczacych dalszej realizacji okreslonego zakresu prac jaka jest potrzebna do zakonczenia
realizacji przedmiotu Umowy. Termin zakonczenia prac zostat ustalony do konca listopada 2019 r.

= W dniu 8 listopada 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze zawarte zostato porozumienie z PKN Orlen S.A.
w sprawie zwolnienia zatrzymanej czesci wynagrodzenia z umowy z dnia 1 sierpnia 2016 r. o projektowanie, dostawe
oraz budowe w systemie pod klucz instalacji Metatezy w Ptocku. Porozumienie przewiduje zwolnienie zatrzymanej
przez PKN Orlen czesci wynagrodzenia w wysokosci ok. 16,63 min zt oraz ok. 2,94 min euro pod warunkiem
przediozenia przez Spodtke gwarancji nalezytego wykonania. Niezaleznie od zawarcia porozumienia, Spotka
poinformowata réwniez, ze w dniu 8 listopada 2019 roku zawarty zostat z PKN Orlen S.A. zapis na sad polubowny na
mocy, ktérego strony bedg uczestniczy¢ w postepowaniu arbitrazowym dotyczacym wszystkich sporow i roszczen
powstatych na tle Umowy, a postepowanie bedzie prowadzone przez Sad Arbitrazowy przy Stowarzyszeniu Inzynieréw
Doradcéw i Rzeczoznawcow w Warszawie.

= Dnia 15 listopada 2019 roku podpisano umowe zmieniajagcg do umowy w sprawie finansowania wydtuzajgcg termin jej
obowigzywania do dnia 30 listopada 2019 roku.

= Zawarto aneksy wydtuzajacy umowy z Bankiem Handlowym w Warszawie oraz ING Bank Slaski S.A. odpowiednio do
dnia 2 grudnia 2019 roku oraz do dnia 4 grudnia 2019 roku.

43, Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta

W ocenie Zarzadu Emitenta poza okolicznosciami i wydarzeniami opisanymi w niniejszym raporcie nie istniejg inne
informacje istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.
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Rachunek zyskow i strat

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2019 roku

Okres 3 miesiecy od 1

lipca do 31
pazdziernika 2019

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2018 roku

Okres 3 miesiecy od 1

lipca do 31

pazdziernika 2018

(niebadane i roku (niebadane i (niebadane i roku (niebadane i
niepodlegajace niepodlegajace niepodlegajace niepodlegajace
przegladowi) przegladowi) przegladowi) przegladowi)
Przychody ze sprzedazy 346 988 112 271 484 167 202 540
Koszt wiasny sprzedazy (379 670) (113 278) (552 307) (197 302)
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy (32 683) (1 007) (68 139) 5239
Koszty sprzedazy (567) (99) (583) (145)
Koszty ogdlnego zarzadu (22 399) (7 536) (11 813) (3 744)
Pozostate przychody operacyjne 7433 5270 21997 6 008
Pozostate koszty operacyjne (20 715) (7171) (10 452) (3299)
Zysk / (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (68 930) (10 544) (68 991) 4058
Przychody finansowe 4334 - 13914
Koszty finansowe (1 454) (620) (1 145) (377)
Zysk / (strata) brutto (66 050) (11 163) (56 221) 3682
Podatek dochodowy (52 124) (247) 10126 (1 053)
Zysk / (strata) netto (118 174) (11 411) (46 095) 2629
Zysk / (strata) na akcje (wyrazony
w ztotych na jedna akcje)
- podstawowy (24,89) (2,40) (9,71) 0,55
- rozwodniony (24,89) (2,40) (9,71) 0,55

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2019 roku

Okres 3 miesiecy od
1lipca do 31
pazdziernika 2019

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2018 roku

Okres 3 miesiecy od
1lipcado 31
pazdziernika 2018

(niebadane i roku (niebadane i (niebadane i roku (niebadane i
niepodlegajace niepodlegajace niepodlegajace niepodlegajace
przegladowi) przegladowi) przegladowi) przegladowi)
Zysk / (strata) netto (118 174) (11 411) (46 095) 2629
Sktadniki, ktére moga zostac przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku
zyskow i strat:
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
dziatajacych za granica (573) 693 719 (79)
Inne catkowite dochody netto (573) 693 719 (79)
taczne catkowite dochody netto (118 746) (10 718) (45 377) 2549
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien 30 wrzesnia
2019 roku (niebadane i

Stan na dzien 31

niepodlegajace grudnia 2018 roku
przegladowi)

AKTYWA
Aktywa trwate 177 287 230 225
Rzeczowe aktywa trwate 86 636 85636
Aktywa niematerialne 21410 23 697
Inwestycje w jednostkach zaleznych 36 200 36 200
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 21516 21516
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
finansowe 2084 2 064
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8462 59 870
Pozostate aktywa niefinansowe 979 1242
Aktywa obrotowe 397 915 541 546
Zapasy 62072 69 854
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
finansowe 220588 332570
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1026 10 639
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych 83984 103 666
Pozostate aktywa niefinansowe 9262 5288
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20984 19529
AKTYWA RAZEM 575 202 771771
KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny 176 693 295 439
Kapitat podstawowy 10 003 10 003
Kapitat zapasowy 304 660 371515
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica (1584) (1011)
Zyski zatrzymane / (niepokryte straty) (136 386) (85 069)
Zobowigzania razem 398 508 476 332
Zobowigzania dlugoterminowe 29 764 25937
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 5321 5321
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obciagzenia 15 861 16 013
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
finansowe 8582 4603
Zobowigzania krétkoterminowe 368 745 450 395
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe 145 056 206 186
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 199 195
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych 137 644 149 040
Kredyty i pozyczki 42 086 18 676
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 5623 7 906
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 4847 21775
Pozostate zobowigzania niefinansowe 33139 45241
Rozliczenia miedzyokresowe 151 1374
PASYWA RAZEM 575 202 771771
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Réznice kursowe

Zyski zatrzymane

Kapitat Kapitat z przeliczenia R Razem kapitat
podstawowy zapasowy jednostki (niepokryte wiasny
zagranicznej straty)
Stan na dzien 1 stycznia 2019 roku 10 003 371515 (1011) (85 069) 295 439
Zysk (strata) netto - - - (118 174) (118 174)
Roznice kursowe z przeliczenia - - (573) - (573)
Catkowite dochody ogétem - - (573) (118 174) (118 746)
Rozliczenie wyniku finansowego z lat
ubiegtych - (66 856) - 66 856 -
Stan na dzien 30 wrzesnia 2019 roku
(niebadane i niepodlegajace przegladowi) 10 003 304 660 (1584) (136 386) 176 693
Rdéznice kursowe Zyski
Kapitat Kapitat z przeliczenia zatrzymane Razem kapitat
podstawowy zapasowy jednostki (niepokryte wiasny
zagranicznej straty)
Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku 10 003 369 335 (2 184) 33839 410993
Zysk (strata) netto - - (46 095) (46 095)
Roznice kursowe z przeliczenia - - 719 - 719
Catkowite dochody ogotem - - 719 (46 095) (45 377)
Rozliczenie wyniku finansowego
z lat ubiegtych - 2180 - (2 180) -
Dywidenda - - - (49 850) (49 850)
Stan na dzien 30 wrzesnia 2018 roku
(niebadane i niepodlegajace przegladowi) 10 003 371515 (1 466) (64 286) 315 766
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Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2019 roku
(niebadanei
niepodlegajace

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2018

roku (niebadane i
niepodlegajace

przegladowi) przegladowi)
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)J
Zysk (strata) brutto (66 050) (56 221)
Korekty 47 009 (10 860)
Amortyzacja 13136 11 304
(Zysk) / strata z tytutu réznic kursowych (32) (3751)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (3153) (13 252)
(Zysk) / strata z dziatalnosci inwestycyjnej 13 (262)
(Zwiekszenie) /zmniejszenie stanu zapasow 7782 (38 929)
(Zwiekszenie) /zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych naleznosci 113 877 118 773
Zwiekszenie /(zmniejszenie) stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzan (96 295) (82 444)
Zwrdcony (zaptacony) podatek dochodowy 8904 (10 173)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu pozostatych aktywow niefinansowych (3711) 6716
Zwiekszenie /(zmniejszenie) stanu rozliczer miedzyokresowych (1223) 2554
Zwiekszenie /(zmniejszenie) stanu z tytutu wyceny kontraktéw
dtugoterminowych 8285 (2219)
Inne korekty (573) 823
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (19 040) (67 082)
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNE)J
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 867 510
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych (1295) (12 134)
Dywidendy otrzymane - 13914
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (428) 2291
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
Otrzymane kredyty 23 390 19 232
Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli - (24 925)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1339) (2 251)
Prowizje od kredytow (430) (558)
Odsetki zaptacone od kredytéw i leasingu (730) (79)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 20 891 (8 581)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu netto srodkéw pienigznych
i ich ekwiwalentéw 1422 (73 372)
Zmiana stanu réznic kursowych netto z tytutu wyceny srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw 32 3751
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 19501 113 525
SRODKI PIENIEiNE 1 ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU 20923 40 153
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Data Podpis
Jacek Podgorski Prezes Zarzadu 26.11.2019r.
Adam Swigulski Wiceprezes Zarzadu 26.11.2019r
Krzysztof Czajka Cztonek Zarzadu 26.11.2019r
Hubert Staszewski Cztonek Zarzadu 26.11.2019r

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Data Podpis

Tomasz Piotrowski Gtowny Ksiegowy 26.11.2019r
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