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1. Wybrane dane finansowe Grupa Mercator Medical

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT)

EBITDA*

Zysk / strata brutto

Zysk / strata netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w sztukach
Liczba rozwadniajacych potecjalnych akcji zwyktych
Zysk / strata na jedng akcje

Rozwodniony zysk / strata na jedna akcje

Rzeczowe aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci

Srodki pienigzne

Aktywa razem

Kapitat zaktadowy

Kapitat wtasny

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

( j ie) netto § 6 ych

Sredni kurs EUR/PLN w okresie
Kurs EUR/PLN na koniec okresu

* Wynik na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje

w tys. PLN w tys. EUR
za okres 9 za okres 12 za okres 9 za okres 9 za okres 12 za okres 9
e S e e P P
kon ych 30 zakon ch 31 zakon ych 30 kon ych 30 zakon ych 31 zakon ych 30
wrzesnia grudnia wrzesnia wrzesnia grudnia wrzesnia
2018 2018 2019 2018 2018 2019
288 702 420410 402 431 67 874 98 528 93 402
13168 16 631 4196 3096 3898 974
23070 30564 17 025 5424 7163 3951
7821 8348 -75 1839 1956 -17
7551 7776 -1405 1775 1822 -326
10589 100 10589 100 10589 100 10589 100 10589 100 10589 100
0 0 0 0 0 0
0,71 0,73 -0,13 0,17 0,17 -0,03
0,71 0,73 -0,13 0,17 0,17 -0,03
w tys. PLN w tys. EUR
30 wrze$nia 2018 31 grudnia 2018 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2018 30 wrzesnia 2019
172 888 175 653 196 106 40 476 40 850 44 839
97 654 97224 73891 22862 22610 16 895
72279 78 967 84498 16 922 18364 19320
11246 16 206 18 839 2633 3769 4307
362298 376 092 382698 84 819 87463 87 502
10589 10589 10589 2479 2463 2421
126 364 128 040 137 509 29584 29777 31441
96 146 83664 93483 22509 19457 21374
135794 159520 144 189 31791 37098 32968
235934 248 052 245189 55236 57 687 56 061
w tys. PLN w tys. EUR
za okres 9 za okres 12 za okres 9 za okres 9 za okres 12 za okres 9
T o e T e T
2018 2018 2019 2018 2018 2019
-13 209 -8215 37682 -3105 -1925 8746
-42217 -42943 -14 887 -9925 -10 064 -3455
45 883 46 575 -20162 10787 10915 -4 679
-9543 -4583 2633 -2244 -1074 611
za okres 9 za okres 12 za okres 9
i .1 A iesi i .1 y
2018 2018 2019
4,2535 4,2669 4,3086
4,2714 4,3000 4,3736
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2. Wybrane dane finansowe Mercator Medical S.A.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw
Zysk / strata na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA*

Zysk / strata brutto

Zysk / strata netto

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w sztukach
Liczba rozwadniajacych potecjalnych akcji zwyktych
2Zysk na jedng akcje

Rozwodniony zysk na jedng akcje

Dtugoterminowe aktywa finansowe
Zapasy

Naleznosci

Srodki pieniezne

Aktywa razem

Kapitat zaktadowy

Kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

netto § ych

Sredni kurs EUR/PLN w okresie
Kurs EUR/PLN na koniec okresu

* Wynik na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje

w tys. PLN w tys. EUR
za okres 12 za okres 12
za okres 9 miesigcy miesigcy za okres 9 miesigcy za okres 9 miesigcy miesigcy za okres 9 miesigcy
koriczonych 30 zakorczonych 31  zakoh ch 30 kor ch30 zakoriczonych 31 zakoriczonych 30
wrzesnia grudnia wrzesnia wrzesnia grudnia wrzesnia
2018 2018 2019 2018 2018 2019
189174 256 993 207376 44 475 60229 48131
3993 834 -311 939 195 -72
5329 2619 1501 1253 614 348
8522 5405 715 2004 1267 166
7415 4571 499 1743 1071 116
10589 100 10589 100 10589 100 10589 100 10589 100 10589 100
0 0 0 0 0 0
0,70 043 0,05 0,16 0,10 0,01
0,70 0,43 0,05 0,16 0,10 0,01
w tys. PLN w tys. EUR
30 wrzesnia 2018 31grudnia 2018 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018 31grudnia 2018 30 wrzesnia 2019
45 405 45 406 44773 10630 10 560 10237
71531 67712 46 400 16 746 15747 10609
56 553 54 805 54 085 13 240 12745 12 366
504 4541 4381 118 1056 1002
221470 221148 206 177 51850 51430 47 141
10589 10589 10589 2479 2463 2421
109 415 106 602 107 104 25616 24791 24489
24671 8301 11530 5776 1930 2636
84440 103 365 82909 19769 24038 18957
112 055 114 546 99073 26234 26 639 22653
w tys. PLN w tys. EUR
za okres 9 miesigcy za okres 12 za okres 9 miesiecy za okres 9 miesiecy za okres 12 za okres 9 miesiecy
koriczonych 30 iesi koriczonych 30 kor h 30 iesie koriczonych 30
2018 2018 2019 2018 2018 2019
-23833 -15023 10 355 -5603 -3521 2403
-2757 -1192 -1676 -648 -279 -389
12 049 5711 -8 839 2833 1338 -2051
-14 541 -10 504 -160 -3419 -2462 -37
za okres 9 miesigcy za okres 12 za okres 9 miesigcy
kon ch 30 iesit zakoriczonych 30
2018 2018 2019
4,2535 4,2669 4,3086
4,2714 4,3000 4,3736
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3.

3.1.

Informacje o organizacji grupy

Struktura Grupy Mercator Medical

Podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej Mercator Medical jest Mercator Medical S.A.

(,Spoétka”, ,,Emitent”) z siedzibg w Krakowie, przy ulicy H. Modrzejewskiej 30.

Emitent zostat powotany w dniu 7 lutego 1996 r. W dniu 31 sierpnia 2001 r. zostat wpisany do rejestru

przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w
Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy KRS pod numerem 0000036244. Spétka posiada numer
indentyfikacyjny REGON: 350967107 oraz numer NIP: 677-10-36-424.

Emitent posiada oddziat na Wegrzech.

Spdétka zajmuje sie gtdéwnie prowadzeniem dystrybucji rekawic medycznych oraz koordynacjg realizacji

strategii Grupy Kapitalowej (w tym politykg inwestycyjng, aranzowaniem finansowania oraz

optymalizacja dziatalnosci).

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku w sktad grupy kapitatowej Mercator Medical S.A. (,,Grupa Kapitatowa”,
»Grupa Mercator Medical”, ,,Grupa”) wchodzity nastepujgce podmioty zalezne:

Mercator Medical (Thailand) Ltd. z siedzibg w Tajlandii. Emitent posiada ponad 99,99%
udziatéw w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw).
Cztonkami Zarzadu spétki s3 m.in. Monika Zyznowska i Wiestaw Zyznowski — cztonkowie
Zarzadu Emitenta. Spotka ta koncentruje swojg dziatalno$¢ na produkcji i sprzedazy rekawic
lateksowych i nitrylowych.

Merkator Medikal TOB z siedzibg na Ukrainie. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdow. Spotka ta koncentruje
swojg dziatalnos¢ na dystrybucji rekawic medycznych oraz wyrobdéw z wtdkniny.

Mercator Medical s.r.l. z siedzibg w Rumunii. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdow. Spotka ta koncentruje
swojg dziatalnosé na dystrybucji rekawic medycznych, opatrunkéw oraz produktéw z wtdkniny.
Brestia Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Spoétka ta zajmuje sie
sprzedazg rekawic medycznych do niektérych klientow zagranicznych. Prezesem Zarzadu
spotki jest Witold Kruszewski, cztonek Zarzadu Emitenta.

Mercator Medical Kft z siedzibg na Wegrzech. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spétka ta koncentruje
swojg dziatalnos¢ na dystrybucji rekawic medycznych, opatrunkéw oraz produktéw z wtdkniny.
LeaderMed B.V. z siedzibg w Holandii. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Jednym z dyrektorow
spotki jest Witold Kruszewski — cztonek Zarzadu Emitenta. Poprzez ten podmiot Emitent
kontroluje spdtke Merkator Medikal OOO opisang ponizej.

Mercator Medical LLC z siedzibg w USA. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Spétka ta nie prowadzi
dziatalnosci operacyjne;j.
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Merkator Medikal OOO z siedzibg w Rosji. Emitent posiada posrednio 55,00% udziatow w
kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Spodtka ta
koncentruje swojg dziatalnos¢ na dystrybucji rekawic medycznych.

Mercator Medical s.r.o. z siedzibg w Czechach. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikédw. Spotka ta koncentruje
swojg dziatalnosé na dystrybucji rekawic medycznych, opatrunkdéw oraz produktéw z wtdkniny.
Mercator Medical Italia s.r.l. z siedzibg we Wtoszech. Emitent posiada bezposrednio 100,00%
udziatéw w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw.
Przedmiotem dziatalnosci spétki jest dystrybucja rekawic medycznych, opatrunkéw oraz
produktow z wtdkniny.

Mercator Medical GmbH z siedzibg w Niemczech. Emitent posiada bezpos$rednio 100,00%
udziatéw w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw.
Przedmiotem dziatalnosci spdtki jest dystrybucja rekawic medycznych, opatrunkéw oraz
produktéw z wtdkniny.

Mercator Opero sp. z 0.0. z siedzibg w Pikutkowie. Emitent posiada 100,00% udziatéw w
kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Prezesem
Zarzadu spotki jest Dariusz Krezymon, cztonek Zarzadu Emitenta, a prokurentem — Witold
Kruszewski, cztonek Zarzagdu Emitenta. Spdétka ta zajmuje sie produkcjg wyrobédw medycznych
z wtdkniny. W dniu 9 wrzesnia 2019 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o zawieszeniu z koricem
2019 r., dziatalnosci fabryki wyrobéw medycznych z wtdkniny nalezgcej do Mercator Opero, co
zostato szerzej opisane Raporcie za | potrocze 2019 roku.

Trino sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Emitent posiada 100,00% udziatéow w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosdw na zgromadzeniu wspélnikéw. Prezesem Zarzadu spotki
jest Witold Kruszewski, cztonek Zarzadu Emitenta. Spotka ta prowadzi dziatalnosé¢ w zakresie
zarzadzania prawami do znakéw towarowych.

Trino 1 sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Emitent posiada bezposrednio 100,00% udziatéw w
kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Prezesem
Zarzadu spotki jest Witold Kruszewski, cztonek Zarzadu Emitenta. Spétka ta nie prowadzi
dziatalnosci operacyjne;j.

W zakresie organizacji Emitenta i jego Grupy Kapitatowe] nie nastgpity istotne zmiany w okresie 9

miesiecy 2019 roku, poza zawigzaniem spétki w Niemczech, ktdra zostata wpisana do rejestru w

czerwcu 2019rr.

Czas trwania Emitenta oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony,

jedynie spotka Mercator Medical Italia s.r.l. zostata zawigzana na czas okreslny do 31 grudnia 2050 r.

3.2.

Opis podmiotow objetych konsolidacja

Zgodnie ze stanem na dzien 30 wrzesnia 2019 roku konsolidacjg objety zostat Emitent jako podmiot

dominujacy (w tym takze oddziat Emitenta na Wegrzech) oraz nastepujace jednostki zalezne,

wszystkie metoda petna:

Mercator Medical (Thailand) Ltd. z siedzibg w Tajlandii,
Merkator Medikal TOB z siedzibg na Ukrainie,

6
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e Mercator Medical s.r.l. z siedzibg w Rumunii,

e Mercator Medical Kft z siedzibg na Wegrzech,

e Brestia Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,

e LeaderMed B.V. z siedzibg w Holandii,

e Merkator Medikal OO0 z siedzibg w Rosji,

e Mercator Medical s.r.o. z siedzibg w Czechach,

e Mercator Opero sp. z 0.0. z siedzibg w Pikutkowie,

e Trino sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,

e Trino 1 sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,

e Mercator Medical Italia s.r.l. z siedzibg we Wtoszech,

e Mercator Medical GmbH z siedzibg w Niemczech.

Mercator Medical LLC z siedzibg w USA nie zostata objeta konsolidacjg z uwagi na brak istotnego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta i jego Grupy Kapitatowej w
okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen

Wazrost sprzedazy

W 1l kwartale 2019 r. Grupa Mercator Medical zwiekszyta przychody ze sprzedazy w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego o 30,2% (33,6 min zt), przy czym:

e Przychody ze sprzedazy produktéow (gtownie produkowane w zaktadzie w Tajlandii rekawice
diagnostyczne) wzrosty o ponad 21,9% (12,7 min zt). To m.in. efekt uruchamiania nowych mocy
produkcyjnych w fabryce rekawic w Tajlandii;

e Przychody ze sprzedazy towaréw (nabywane od dostawcow spoza Grupy rekawice, opatrunki
i widknina) wzrosty o ponad 39,2% (21,0 min zt) r/r, a gtdwny wptyw miat wzrost sprzedazy
rekawic diagnostycznych o 51,3% (21,9 min zt) przy jednoczesnym spadku przychodow ze
sprzedazy opatrunkow o 23,1% (-0,7 min z), co jest konsekwencjg decyzji o ograniczeniu oferty
tej grupy produktowej.

Narastajgco za trzy kwartaty 2019 r. przychody Grupy wzrosty o 39,4%, co pokazuje, ze utrzymuje sie
wysokie tempo wzrostu sprzedazy. Geograficznie wzrost skonsolidowanej sprzedazy w omawianym
okresie 3 kwartatdéw w poréwnaniu do analogicznego okresu 2018 roku zostat dokonany gtéwnie w
nastepujacych krajach: USA 0 59,1 min zi, tj. 110,4% (gtéwnie sprzedaz produktédw z wtasnej fabryki),
Polska o 18 min zt, tj. 18,6%, Chiny o 9,6 min zi, tj. ponad 20-krotnie oraz Ukraina, Rosja, Izrael,
Rumunia, Wtochy i Wegry. Spadki zanotowano m.in. w Hiszpanii i Arabii Saudyjskiej.

Wozrost kosztow

Wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej za trzy kwartaty 2019 r. w poréwnaniu do zesztego roku byt o
5,2 pkt. proc. wyzszy niz wzrost przychoddw i wynidst 44,6%, co w naturalny sposéb przetozyto sie na
osiggane marze. Wzrost ten zwigzany jest z funkcjonowaniem fabryki w Tajlandii z petnymi mocami
produkcyjnymi od czwartego kwartatu 2018 r. i wiekszym zuzyciem surowcéw do produkcji rekawic
(koszty materiatdw i energii), wyzszymi wynagrodzeniami oraz zwiekszong amortyzacjy. Wzrosty
poszczegdlnych grup kosztowych w catej Grupie wyniosty:

o dla kosztéw materiatéw i energii - 47,8 min zt (49,1%),

e dla wartosci sprzedanych towardw i materiatéw — 47,3 min zt (38,0%),

o dla kosztow wynagrodzen wraz z narzutami — 11,4 min zt (35,7%),

e dla kosztéw ustug obcych — 5,0 min zt (35,9%),

e dla kosztéw amortyzacji — 2,9 min zt (29,6%).
Koszty sprzedazy oraz ogdlnego zarzadu wyniosty za trzy kwartaty 2019 r. 48,3 min zt i byty o0 28,3%
wyzsze niz przed rokiem, co jest zwigzane z funkcjonowaniem tajlandzkiej fabryki z petnymi mocami
produkcyjnymi oraz rozwojem struktur sprzedazowych w Europie Zachodniej. Jednak koszty te
stanowity 12,0% przychodoéw, czyli o 1,0 pkt proc. mniej niz rok wczesniej.

Marza brutto na sprzedazy towarow

Za trzy kwartaty 2019 r. marza brutto uzyskana ze sprzedazy towardw i materiatéw wyniosta 19,6%, co
oznacza spadek o 3,4 pkt. proc. Jednak znacznie wyzsze przychody sprawity, iz wartoSciowo marza jest
wyzsza o 4,8 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu 2018 r. Spadek procentowy marzy to w

gtéwnej mierze efekt sytuacji z korica 2018 r. i poczatku 2019 r., kiedy sprzedawano rekawice nitrylowe
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nabywane jeszcze w 2018 r. (po wyzszych cenach), przy réwnoczesnym ostabieniu ztotego wzgledem
dolara amerykanskiego — szersza informacja na ten temat znajduje sie w czes$ci opisowej raportu za
pierwszy kwartat 2019 r.

Marza w kolejnych miesigcach ulegata poprawie i w samym trzecim kwartale 2019 r. wyniosta 20,9%,
bedac o 3,2 pkt proc. wyzsza niz w pierwszym kwartale br. oraz 0 0,9 pkt proc. wyzsza niz w drugim
kwartale 2019 roku. Marza w samym trzecim kwartale 2019 r. byta rdwniez o 1,6 pkt proc. wyzsza niz
w trzecim kwartale 2018 r. Ksztattowanie sie marz w segmencie dystrybucyjnym w kolejnych
miesigcach bedzie mocno uzaleznione od kursu USD/PLN. Sredni kurs w trzecim kwartale 2019 roku
byt o ponad 4,9% wyzszy od sredniego kursu w analogicznym okresie 2018 roku (za okres 3 kwartatéw
2019 r. $redni kurs USD/PLN jest wyzszy o 7,5% w poréwnaniu do 3 kwartatéw 2018).

Marza brutto na sprzedazy produktow

Zrealizowana marza brutto na produkowanych w Tajlandii rekawicach zmalata z 10,5% za 3 kwartaty
2018 r. do 5,7% za 3 kwartaty br., przy czym po trzech kwartatach w poréwnaniu do marzy osiaggniete;j
po pierwszym potroczu 2019 roku nastgpita poprawa marzy o 1,4 pkt proc. (z 4,3% w pierwszym
potroczu 2019). Wptyw na nizszg marze w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2018 miata m.in.
zwiekszona podaz rekawic nitrylowych z Chin na poczatku 2019 r. oraz umacnianie sie wartosci
tajlandzkiego bata do dolara amerykanskiego. W samym trzecim kwartale 2019 r. marza wyniosta
8,1%, co oznacza wzrost o 1,9 pkt proc. wzgledem wartosci za drugi kwartat oraz wzrost o0 5,8 pkt proc.
wzgledem wartosci za pierwszy kwartat. Stato sie tak pomimo faktu, ze w trzecim kwartale 2019 r.
kontynuowany byt trend negatywnego wptywu wzrostu wartosci bata tajlandzkiego, ktéry w relacji do
dolara amerykanskiego umocnit sie (wiecej w pkt 5).

Dwucyfrowy wzrost przychodéw ze sprzedazy r/r oraz pogorszenie marz przetozyty sie na 4,2 min
zysku na poziomie wyniku operacyjnego. Wynik na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o
amortyzacje (EBITDA) wynidst za 3 kwartaty 2019 r. 17,0 min zt i stanowit 73,8% wyniku
z analogicznego okresu roku poprzedniego, co z kolei oznacza, ze rentownos¢ na tym poziomie
wyniosta 4,2% i byta o 3,8 pkt proc. nizsza niz przed rokiem. Jednoczes$nie zgodnie z oczekiwaniami
Zarzadu Emitenta nastepuje poprawa generowanych wynikow z kwartatu na kwartat. Grupa
Mercator Medical wypracowata w trzecim kwartale zysk operacyjny na poziomie 4,5 min zt wobec
2,3 min zysku w drugim kwartale i 2,5 mlin zt straty w | kw. 2019, a takze zanotowata wzrost wyniku
EBITDA do 8,4 min zt (6,9 min w Il kwartale oraz 1,8 min zt w | kw. 2019), co stanowito 115% rezultatu
z trzeciego kwartatu 2018 r.

Segmenty operacyjne
Produkcja

Sprzedaz segmentu produkcyjnego za 3 kwartaty 2019 r. wyniosta 184,7 miIn zt i byta 0 53,2% wyzsza
niz przed rokiem, co byto mozliwe dzieki oddaniu do uzytkowania nowych linii produkcyjnych w
tajlandzkiej fabryce. Rentownosé EBITDA wyniosta w tym czasie 4,7%, ulegajac obnizeniu o 4,2 pkt
proc. r/r, co byto pochodng zwiekszonej podazy rekawiczek z Chin na poczatku 2019 r. oraz
niekorzystnego ksztattowania sie kursu THB/USD. Analizujgc rentownosé EBITDA k/k widoczne jest jej
pogorszenie w trzecim kwartale 2019 r o 1,8 pkt proc. — przyczyn nalezy upatrywaé w umocnieniu THB
w relacji do USD. Wptyw tego czynnika bytby jeszcze wiekszy gdyby nie podjete inicjatywy
oszczednosciowe.
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Dystrybucja

Przychody ze sprzedazy za 3 kwartaty 2019 r. w segmencie dystrybucyjnym wyniosty 227,2 min zt, co
oznacza wzrost 0 13,8% r/r, a rentownos$¢ EBITDA obnizyta sie z 6,2% za 3 kwartaty 2018 r. do 3,7% za
trzy kwartaty br. Nie sprzyjaty tu w gtéwnej mierze takie czynniki jak kurs ztotego do dolara
amerykanskiego oraz wyprzedaz towaréw zmagazynowanych na koniec 2018 r. Widoczna jest znaczna
poprawa rentownosci EBITDA na przestrzeni roku 2019 — z 0,6% w kwartale pierwszym, poprzez 3,7%
w kwartale drugim, az do 6,5% w kwartale trzecim. To efekt pracy nad cenami sprzedazy i zakupu,
ktorym nie przeszkodzity negatywnie uktadajace sie kursy.

Koszty finansowe netto

Saldo kosztow finansowych (nadwyzka kosztéw nad przychodami) za 3 kwartaty 2019 r. wyniosto 4,3
min zt i byto o prawie 1,1 mIn zt nizsze niz w za 3 kwartaty 2018 r., kiedy to wyniosto 5,3 min zt. Wptyw
na tg znaczacg poprawe miato w gtdwnej mierze umocnienie sie bata tajlandzkiego do dolara
amerykanskiego, co wptyneto na wycene zobowigzan Grupy denominowanych w walucie
amerykanskiej (gtéwnie kredytéw w Tajlandii).

Efektywna stopa opodatkowania

Pomimo odnotowanej straty na poziomie wyniku brutto, wartos¢ podatku jest dodatnia. To efekt
zmniejszenia aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 1,7 min zt, co jest efektem aktualizacji
wartosci aktywa podatkowego, zgodnie z zasadg ostroznej wyceny. Jest to zdarzenie o charakterze
jednorazowym i niegotéwkowym, zwigzane z nizszg od zaktadanej marzg na produkcji rekawic. Zarzad
Emitenta ocenia, ze w kolejnych kwartatach realizowane marze w zaktadzie produkcyjnym w Tajlandii
powinny rosng¢, a jako ze Grupa zachowuje prawo do wykorzystania ulg podatkowych w Tajlandii w
przysztosci (potencjalne zwiekszenie aktywa podatkowego, zwiekszajgcego wynik netto), odpis moze
zostaé odwrdcony. Istnieje jednakze réwniez ryzyko, ze aktualizacja wartosci aktywa podatkowego
bedzie negatywna na koniec biezgcego roku (potencjalne przyszte zdarzenie jednorazowe o
charakterze niegotéwkowym).

Wynik netto za 3 kwartaty 2019 r., w slad za ujemnym wynikiem brutto i dodatnig wartoscig podatku,
miat warto$¢ minus 1,3 mlin zt przy zysku netto w wysokosci 7,4 min zt za 3 kwartaty ubiegtego roku. To
efekt obnizenia marz w obu segmentach operacyjnych (dystrybucja i produkcja) oraz zwiekszonych
kosztow obstugi zadtuzenia i opodatkowania.

Sytuacja finansowa

Suma bilansowa na przestrzeni roku zwiekszyta sie o prawie 5,6%, z 362,3 min zt na koniec wrzesnia
2018 r. do 382,7 miIn zt rok pdzniej. O prawie 13,5% wzrosta warto$¢ aktywow trwatych, na co wptyw
miato przede wszystkim oddanie do uzytkowania nowej fabryki w Tajlandii. Z kolei warto$¢ aktywow
obrotowych zmniejszyta sie 02,2% r/r, posrod ktérych naleznosci handlowe wzrosty o blisko 17%,
zapasy zmniejszyty sie o ponad 24%, a srodki pieniezne wzrosty o 67,5%. W poréwnaniu do korca
czerwca 2019 r. suma aktywow wzrosta o ponad 4,6%, na co wptyw miaty nizsze zapasy (o ponad 11%)
i wyzsza wartosc aktywow trwatych (o ponad 7,2%, efekt zmiany metody wyceny rzeczowych aktywéw
trwatych) oraz wyzsza wartos¢ srodkéw pienieznych o 41%.

Finansowanie majatku na koniec wrzesnia 2018 i 2019 roku odbywato sie gtdwnie przy udziale

finansowania zewnetrznego — zobowigzania i rezerwy na zobowigzania zwiekszyty sie o 9,3 min zt
10
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(3,9%) przy jednoczesnym wzroscie kapitatow wtasnych o 11,1 min zt (8,8%). Zwiekszenie pasywow
wzgledem konca czerwca 2019 r. nastgpito w obrebie zyskéw zatrzymanych — o ponad 14% - na co
wptyw miata m.in. zmiana metody wyceny rzeczowych aktywéw trwatych oraz w obszarze zobowigzan
—wzrost o prawie 3,8% - poprzez zwiekszenie kredytow dtugo i krétkoterminowych.

Kapitat pracujacy

Wartosc¢ kapitatu pracujgcego na koniec wrzesnia 2019 r. wyniosta 76,1 min zti byta 0 13,1 min zt nizsza
niz rok wczesniej oraz o 6,4 min zt wyzsza niz na koniec czerwca br. Do wzrostu wzgledem drugiego
kwartatu przyczynit sie wzrost naleznosci (o 14,0%) przy réwnoczesnym spadku wartosci zapaséw (o
11,2%) oraz zobowigzan handlowych (0 9,7%). Cykl konwersji gotowki na koniec wrzesnia 2019 r.
wynidst 57 dni i pozostat na poziomie sprzed 3 i 6 miesiecy, jednoczesnie skracajac sie o prawie potowe
wzgledem konca wrzesnia ubiegtego roku. Dzieki znacznej poprawie kapitatu obrotowego na
przestrzeni roku, doszto rowniez do znaczgcej poprawy przeptywow gotdwkowych z dziatalnosci
operacyjnej — Grupa zanotowata saldo +37,7 min zt przy -13,2 min zt rok wczesniej.

Dtug netto

Na 30 wrzesnia 2019 r. dtug netto miat wartos¢ 133,9 min zt i byt na podobnym poziomie jak przed
rokiem oraz byt o niecate 11,7 min zt wyzszy niz na koniec czerwca 2019 r. Utrzymanie poziomu dtugu
na przestrzeni roku to gtéwnie efekt obnizania kapitatu pracujgcego i poprawy cyklu operacyjnego przy
jednoczesnym wzroscie aktywow trwatych. Wskaznik dtug netto/EBITDA za ostatnie cztery kwartaty
wynidst 5,46 i jest w petni akceptowany przez finansujgce Grupe banki.

11
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5. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiggniete skonsolidowane wyniki finansowe w trzecim kwartale 2019 oraz
mogace rzutowac na efekty osiggane w okresach kolejnych

Rozwdj Grupy Mercator Medical S.A. warunkujg zaréwno czynniki zewnetrzne, niezalezne od Grupy,
jak i czynniki wewnetrzne, zwigzane bezposrednio z jej dziatalnoscig. W ocenie Zarzgdu Emitenta,
wymienione nizej czynniki i zdarzenia nalezg do tych, ktére wywarty najwiekszy wptyw na osiggniete
wyniki w Il kwartale 2019 roku, jak rowniez ich ksztattowanie bedzie rzutowaé na wyniki osiggane w
okresach kolejnych.

Czynniki i zdarzenia zewnetrzne

Sytuacja makroekonomiczna. Popyt na produkty oferowane przez Grupe w pewnym stopniu jest
uzalezniony od dynamiki produktu krajowego brutto w krajach, do ktérych dokonywana jest sprzedaz.

Nowe prognozy Komisji Europejskiej* mowig, ze PKB Polski wzro$nie w 2019 roku o 4,1 proc. (przy 5,1%
w roku 2018), w przysztym roku wzros$nie o 3,3 proc. a w 2021 r. réwniez o 3,3 proc. Prognoza Komisji
Europejskiej opublikowana latem mdéwita o wzroscie gospodarczym w Polsce wynoszgcym 4,4 proc. w
2019 r.i 3,6 proc. w 2020 r.

Wedtug Raportu Komisji Europejskiej PKB Eurolandu wzro$nie 2019 roku o 1,1 proc., a w 2020 0 1,2
proc. Wyzsze wzrosty anizeli srednia dla UE spodziewane sg w wiekszosci krajow europejskich
bedacymi gtéwnymi rynkami zbytu dla Grupy. W 2019 r. oraz 2020 roku krajami UE o najszybszym
wzroscie gospodarczym majg by¢ m. innymi Wegry (4,6 proc. dla 2019 2,8 % w 2020), Polska (4,1 proc.
dla 2019 oraz 3,3 proc. dla 2020), Rumunia (4,1 proc. i 3,6 proc.), Hiszpania (1,9 proc. i 1,5 proc.)
nalezagce do pierwszej dziesigtki rynkow zbytu Grupy. Wedtug wspomnianego raportu Komisji
Europejskiej prognoza PKB dla USA, tj. drugiego najwiekszego rynku zbytu po 3 kwartatach 2019 roku
wynosi 2,3 proc. dla 2019 roku oraz 1,8% dla 2020 roku.

Oprdcz wymienionych powyzej krajéw w pierwszej 10 najwazniejszych rynkéw zaliczamy Rosje i
Ukraine. Miedzynarodowy Fundusz Walutowy (MFW) przewiduje wzrost rosyjskiego PKB w 2019 roku
o 1,2 proc. (w 2018 roku byto to 2,3 proc), a prognoza na 2020 rok moéwi o 1,9 proc. W przypadku
Ukrainy (trzeci w rankingu najwazniejszych rynkéow zbytu) po 3 kwartatach 2019 roku Miedzynarodowy
Fundusz Walutowy spodziewa sie wzrostu PKB w 2019 roku o 3,0%. MFW potwierdzit swojg prognoze
dla Ukrainy na 2020 rok na poziomie 3,0%, co odpowiada szacunkom ogtoszonym w kwietniu.

Ksztattowanie sie kursow walutowych. Grupa jest importerem netto, przy czym:

e w dziatalnosci dystrybucyjnej sprzedaje towary gtdwnie za polskiego ztotego i inne waluty
srodkowoeuropejskie, nabywajac je za dolary amerykanskie; w trzecim kwartale 2019 r.
nastgpito dalsze umocnienie dolara ($redni kwartalny kurs USD/PLN wzrdst o 4,9% wzgledem
Il kwartatu 2018 r.), co przetozyto sie na osiggane nizsze marze na sprzedazy towaréw w
porownaniu do analogicznego okresu 2018 roku. Kontynuacja umacniania dolara

1 Raport Komisji Europejskiej, European Economic Forecast Autumn 2019”
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amerykanskiego wobec polskiego ztotego moze niekorzystnie oddziatywa¢ na uzyskiwane
marze. Ewentualny negatywny wptyw na marze spowodowany niekorzystnym ksztattowaniem
kurséw walutowych bedzie neutralizowany dalszym optymalizowaniem asortymentu pod
katem jego rentownosci, czego efekty byty juz widoczne w 2 i 3 kwartale 2019 roku.

Sredni kurs USD/PLN przedstawia ponizszy wykres:
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w dziatalnosci produkcyjnej nabywa surowiec do produkcji za baty tajlandzkie (fabryka rekawic
z lateksu naturalnego) oraz dolary amerykanskie (fabryka rekawic z lateksu syntetycznego), a
przychody ze sprzedazy produktéw realizowane sa w dolarach amerykanskich. Sredni kurs bata
do dolara w trzecim kwartale 2019 r. byt 0 7,3% wyzszy w poréwnaniu do trzeciego kwartatu
roku poprzedniego. Umacnianie bata do dolara miato negatywny wptyw na marze
w segmencie produkcyjnym. Dalsze umacnianie bata do dolara moze rzutowac na obnizanie
marz, a temu niekorzystnemu zjawisku znaczaco beda przeciwdziata¢ wdrazane w biezgcym

roku inicjatywy oszczednosciowe.

Ksztattowanie kursu w parze walutowej USD/THB obrazuje ponizszy wykres:

Kurs THB/USD [Bank of Thailand]
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Koszty surowca do wyrobu rekawic medycznych.
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Gtéwnym sktadnikiem kosztu wytworzenia najwazniejszego produktu oferowanego przez Grupe

(rekawica lateksowa) jest lateks: naturalny oraz syntetyczny.

W przypadku rekawic produkowanych z lateksu naturalnego jego udziat w cenie rekawic wynosi
ok. 40 - 60%. Jest to surowiec notowany na gietdach, jego $rednia cena wzrosta w trzecim kwartale
2019 r. w stosunku do tego samego okresu roku poprzedniego o nieco ponad 10%, a kwartat do
kwartatu $rednia cena jest nizsza o okoto 8,2%. Wzrost cen r/r ma wptyw na pogorszenie marz na
sprzedazy rekawic z lateksu naturalnego, a odnotowane obnizenie cen lateksu naturalnego w
trzecim kwartale 2019 roku w poréwnaniu do drugiego kwartatu 2019 roku pozytywnie wptyneto

na wzrost marzy kw/kw.

Ksztattowanie cen lateksu naturalnego obrazuje ponizszy wykres:

Cena lateksu Bulk [Sen/kg] na Malaysian Rubber Exchange
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W przypadku rekawic produkowanych z lateksu syntetycznego (NBR) udziat surowca w koszcie wytworzenia
wynosi ok. 30 - 40%. Po okresie pozostawania na w miare statym stabilnym poziomie w pierwszych 2 kwartatach
biezgcego roku, w trzecim kwartale 2019 r. zaobserwowano wzrost cen lateksu syntetycznego o okoto 5% kw/kw.

Inne czynniki ktére wptywaty i beda miaty wptyw na osiggane wyniki to zwtaszcza konkurencja ze strony innych
podmiotéw oraz ogdlnokrajowe wydatki na stuzbe zdrowia na poszczegdlnych rynkach zbytu.

Czynniki i zdarzenia wewnetrzne

Uruchomienie nowych linii produkcyjnych. W trakcie roku 2018 uruchamiane byty kolejne linie produkcyjne
w nowym zakfadzie produkcyjnym w Tajlandii, nalezgcym do Mercator Medical (Thailand) Ltd. Ostatnia, 6sma
linia, zostata uruchomiona pod koniec wrzesnia 2018 r. a tym samym od czwartego kwartatu 2018 r. nowa fabryka
rekawic nitrylowych NBR produkuje na petnych mocach. Pozostate prowadzone do stycznia 2019 r. prace
w projekcie rozbudowy nie majg wptywu na wielko$¢ produkcji. Jednoczesnie dokonany wzrost mocy
produkcyjnych przektada sie na wzrost kosztow sprzedazy oraz ogdlnego zarzadu.

Rozwadj sieci dystrybucji. W IIl kw. 2019 r. Grupa kontynuowata rozwaj geograficzny sieci dystrybucji w Europie,
oraz umacniata swojg pozycje na rynku na dotychczasowych rynkach zbytu, a ponadprzecietne wzrosty

odnotowano w USA.

Wazrost kosztow jako efekt ekspansji, w tym zwtaszcza budowanych struktur. W zwigzku z dynamicznym
rozwojem segmentu dystrybucji, szczegdlnie w Europie Zachodniej, Grupa stale zwieksza zaréwno geograficzny
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zakres swojej dziatalnosci, jak i intensywnos¢ operacji handlowych na dotychczasowych rynkach. Powoduje to
wzrost kosztéw zespotdw handlowych, logistycznych, specjalistéw produktowych, jak rowniez kosztéow osob
zarzadzajacych. Znajduje to swoje odbicie we wzroscie kosztéw sprzedazy oraz ogdlnego zarzadu.

Perspektywy rozwoju
Budowa fabryki jednorazowych rekawic nitrylowych w Tajlandii (rozbudowa mocy produkcyjnych).

Celem inwestycji byto poszerzenie oferty wyrobéw produkowanych przez Grupe Emitenta o rekawice
syntetyczne, wytwarzane z lateksu nitrylowego NBR (pochodna ropy naftowej). Rynek rekawic
nitrylowych jest najszybciej rosngcym segmentem rynku rekawic jednorazowego uzytku — Zarzad
Grupy szacuje, ze do 2020 r. zapotrzebowanie na rekawice nitrylowe zwiekszy sie co najmniej
dwukrotnie w stosunku do poziomu z roku 2016, natomiast zapotrzebowanie na rekawice wytwarzane
z lateksu naturalnego utrzyma sie mniej wiecej na dotychczasowym poziomie.

Inwestycja objeta uruchomienie ogétem 8 nowych linii do produkcji rekawic o tgcznej wydajnosci ok.
150 min sztuk rekawic miesiecznie (ok. 1,8 mld rocznie) wraz z infrastruktura. Koszt inwestycji wynidst
117,4 min zt i zostat sfinansowany kredytem bankowym w okoto 67% oraz, w pozostatej czesci - ze
srodkéw wiasnych, w tym srodkéw pozyskanych z przeprowadzonej przez Emitenta we wrzesniu 2016
r. oferty publicznej akcji. W wyniku inwestycji moce produkcyjne Mercator Medical (Thailand) Ltd.
wzrosty o okoto 150% w stosunku do poziomu z roku 2016, czyli do okoto 3 mld sztuk rekawic rocznie.

Prace budowlane rozpoczety sie w styczniu 2017 r., a uruchamianie linii produkcyjnych w nowym
zaktadzie wytwdrczym zakonczyto sie na koniec wrzesnia 2018 r. Inwestycja zostata zakoriczona.

Budowa fabryki wyrobow medycznych z wiékniny.

Celem inwestycji byto uzupetnienie i cze$ciowe zastgpienie produktéw sprowadzanych z Azji, a przez
to znaczacy wzrost sprzedazy i zwiekszenie udziatu Grupy w rynku medycznych materiatéw
wtdkninowych jednorazowego uzytku w Polsce. Koszt inwestycji w wysokosci 3,9 min zt sfinansowany
zostat kredytem bankowym (ok. 70%) i ze Srodkdw wtasnych (ok. 30%). Inwestycja zrealizowana zostata
na nalezgcej do Grupy nieruchomosci w wojewddztwie kujawsko-pomorskim, w bezposredniej okolicy
centrum logistycznego Mercator Medical w Brzesciu Kujawskim. Grupa uzyskata wsparcie inwestycji w
postaci ulgi w podatku od nieruchomosci. Inwestycja zostata zakoiczona. W dniu 9 wrze$nia 2019 r.
Zarzad Emitenta podjat decyzje o zawieszeniu dziatalnosci fabryki wyrobow medycznych z wtdkniny z
koncem 2019 r. Powodem tej decyzji s w szczegdlnosci niezadowalajgce wyniki sprzedazy
asortymentu widkninowego produkowanego w zaktadzie w Pikutkowie, majgce negatywny wptyw na
rentownos$¢ Grupy Emitenta. Kredyt zaciggniety na inwestycje zostat sptacony.

Ekspansja dystrybucyjna w wybranych krajach Europy Zachodniej

Przed 2016 r. Grupa sprzedawata swoje produkty i wyroby innych producentéw do odbiorcow w ok.
40 krajach na catym Swiecie. Zorganizowang dystrybucje prowadzita jednak tylko na wybranych
rynkach Europy Srodkowej i Wschodniej (Polska, Rosja, Ukraina, Rumunia, Wegry i Czechy), gdzie
Grupa utworzyta spoétki celowe i prowadzita sprzedaz zwykle z lokalnego magazynu w lokalnej walucie
w oparciu o regionalnych menedzeréw handlowych. Mercator Medical postanowit rozszerzy¢ ten
model dziatalnosci na wybrane kraje Europy Zachodniej. Atutem Grupy jest doswiadczenie przy
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wchodzeniu na rynki zagraniczne, szeroka oferta wyrobdéw, dla ktérych Grupa posiada niezbedne
dopuszczenia i certyfikaty oraz posiadany status wytworcy i wtasna fabryka w Tajlandii. Do korica roku
2018 Mercator Medical uruchomit zorganizowang sprzedaz rekawic pod wiasnymi markami w
Niemczech, Wtoszech i Wielkiej Brytanii, dzieki czemu przychody osiggane z dystrybucji w Europie
Zachodniej wzrosty z 2,4 mIn zt w roku 2016 do 12,1 mIn zt w roku 2018. Projekt ten byt finansowany
ze srodkow wtasnych Grupy. W okresie trzech kwartatéw 2019 r. sprzedaz do krajow Europy Zachodniej
wyniosta ogétem 15,9 min zt, co stanowi wzrost o0 72,1% w poréwnaniu do okresu pierwszych trzech
kwartatow roku 2018. W | kw. 2019 r. Grupa ,zamrozita” projekt rozwoju dystrybucji w Wielkiej
Brytanii z uwagi na niestabilng sytuacje zwigzang z tzw. Brexitem (dotyczyto to jednak tylko dystrybucji
zorganizowanej, gdyz Grupa caty czas realizuje rownolegle dostawy petnokonterowe z tajlandzkiej
fabryki do swojego klienta z Wysp Brytyjskich). Ponadto Grupa rozpoczeta sprzedaz na terenie
Beneluksu. Zarejestrowana zostata tez spotka zalezna Emitenta w Niemczech.

Osiggniecie pozycji jednego z trzech najwiekszych graczy na rynku rekawic medycznych na
wszystkich rynkach dystrybucyjnych Grupy w Europie Srodkowej i Wschodniej

Grupa umocnifa swoja pozycje na rynkach Europy Srodkowej i Wschodniej. Aktualnie Grupa jest
liderem na rynku polskim oraz jednym z trzech najwiekszych graczy w Rumunii, na Ukrainie i na
Wegrzech. Najwiekszym wyzwaniem jest rynek rosyjski, gdzie Grupa Mercator Medical w ciggu roku
od uruchomienia w 2015 r. sprzedazy poprzez spotke zalezng osiggneta w 2018 r. ok. 8% udziatu
w rynku.

Swoje perspektywy rozwoju w zakresie dystrybucji Grupa ocenia bardzo pozytywnie, gtdwnie ze
wzgledu na rozbieznosci pomiedzy wydatkami na zdrowie w krajach rozwijajgcych sie (bedacych
gtéwnymi rynkami zbytu) w stosunku do krajow rozwinietych (USA, UE). Wraz ze wzrostem tych
wydatkéw oraz wiekszg swiadomoscig zasad BHP intensywnie rosngé bedzie zuzycie jednorazowych
rekawic medycznych, stanowigcych trzon oferty Grupy.

Strategia Grupy na kolejne lata nie zostata ogtoszona.
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6. Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta i jego Grupy
Kapitatowej w prezentowanym okresie

Nie wystepuje istotna cyklicznos¢ lub sezonowos¢ dziatalnosci Grupy.

7. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktore majg istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowijzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s3g ujete w wartosci
godziwej

Nie wystgpity w trzecim kwartale 2019 r.

8. Informacja o emisji, wykupie i splacie nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

Nie wystgpity w trzecim kwartale 2019 r.
9. Informacja o dywidendzie

Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 7 czerwca 2019 r. podjeto uchwate o przeznaczeniu catego zysku
z roku 2018 na kapitat zapasowy.

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na rok 2019

Emitent nie publikowat prognoz dotyczgcych wynikéw roku 2019.
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11. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i
ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Wg wiedzy Emitenta, akcjonariuszami posiadajgcymi na dzien przekazania raportu bezposrednio lub
posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Mercator Medical S.A. s3:

Na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego Na dzien przekazania poprzedniego raportu
okresowego
Liczba Udziat w Liczba Udziat w Liczba Udziat w Liczba Udziat w
akcji kapitale glosow ogdlnej akgji kapitale glosow ogdlnej
liczbie liczbie
glosow glosow
Anabaza Ltd. 6.375.964 60,21% 10.482.714 71,33% 6.375.964 60,21% 10.482.714 71,33%

Anabaza Ltd. jest kontrolowana przez Wiestawa Zyznowskiego, ktéry posiada 100% udziatéw Anabaza
Ltd. i tyle samo gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw tej spotki. Uwzgledniajgc akcje bedace w
posiadaniu podmiotu kontrolowanego (Anabaza Ltd.) oraz osdéb, co do ktdrych istnieje domniemanie
istnienia porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 w zw. z art. 87 ust. 4 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, Wiestaw Zyznowski posiada bezposrednio i posrednio 6.685.814
akcje Emitenta, co stanowi ogétem 63,14% w kapitale zaktadowym Emitenta, zapewniajgcych ogétem
10.792.564 gtoséw, co stanowi ogdtem 73,44% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Informacje powyzej podane zostaty na podstawie zawiadomien otrzymanych przez Emitenta od
akcjonariuszy, w szczegdlnosci na podstawie art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych oraz na podstawie art. 19 Rozporzadzenia MAR.
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12. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego,
odrebnie dla kazdej z os6b

Wg wiedzy Emitenta stan posiadania akcji Emitenta przez cztonkdédw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Emitenta jest nastepujacy:

Liczba akcji na dzien Liczba akcji na dzien
przekazania niniejszego przekazania poprzedniego
raportu raportu okresowego
Zarzad
Wiestaw Zyznowski 288.296 248.654
Dariusz Krezymon 500 --
Witold Kruszewski 13.500 9.800
Monika Zyznowska 4.280 4.280
Rada Nadzorcza
Urszula Zyznowska 17.274 17.274
Piotr Solorz 3.466 1.864
Gabriela Stolarczyk-Zadecka 0 0
Jarostaw Karasinski 0 0
Marian Stowiaczek 0 0

Cztonkowie Zarzadu Monika Zyznowska, Dariusz Krezymon i Witold Kruszewski s3 objeci programem
motywacyjnym przyjetym uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 12
kwietnia 2018 r. Po ziszczeniu sie warunkéw okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia i uchwale
Rady Nadzorczej, kazda z tych oséb bedzie uprawniona do objecia maksymalnie od 12.000 do 16.010
warrantéw subskrypcyjnych, z ktérych kazdy uprawnia¢ bedzie do objecia jednej akcji zwyktej
Emitenta. Na podstawie wynikow finansowych uzyskanych w roku 2018, cztonkowie Zarzadu jako
beneficjenci programu sg uprawnieni do objecia nastepujacej liczby warrantéw: Monika Zyznowska —
3.031, Witold Kruszewski — 796, Dariusz Krezymon — 2.155. Kazdy warrant daje prawo do objecia jedne;j
akcji serii H po cenie emisyjnej 17,5 zt za sztuke (znacznie powyzej obecnego kursu akcji na GPW).

13. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowiazan
albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej

Emitent jest strong szeregu postepowan sgdowych i egzekucyjnych dotyczacych wierzytelnosci od
odbiorcéw, gtdwnie zaktaddéw opieki zdrowotnej. W zdecydowanej wiekszosci postepowania te koriczg
sie zasgdzeniem i wyegzekwowaniem naleznosci Emitenta wraz z odsetkami.

W dniu 26 lipca 2018 roku Emitent otrzymat postanowienia Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Krakowie o przeksztatceniu prowadzonych wczeséniej kontroli celno-skarbowych w
zakresie podatku dochodowego od 0sdb prawnych za lata 2015 i 2016 w postepowania podatkowe. W
dniu 27 listopada 2019 r. Emitent otrzymat decyzje okres$lajace zobowigzania podatkowe Emitenta w
podatku od oséb prawnych za lata 201512016, w ktérych organ ten stwierdzit zanizenie przez Emitenta
podatku w tych latach o ogétem 1.038.343 zt. Organ zakwestionowat prawo do uznania jako koszty
uzyskania przychodu, poniesionych w 2015 i w 2016 roku wydatkéw z tytutu optat licencyjnych i optat
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za sporzadzenie wyceny znakdéw towarowych. Emitent nie zgadza sie ze stanowiskiem organu i planuje

odwotac sie od ww. decyzji. Rezerwa z tytutu powyzszego dodatkowego zobowigzania podatkowego
nie zostata utworzona.

Poza tym Emitent ani jednostki zalezne Emitenta nie sg stronami innych postepowan, ktérych wynik
miaty zasadnicze znaczenie dla dziatalnosci Grupy.

14. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczy Emitent i spotki z Grupy Kapitatowej nie zawieraty z podmiotami
powigzanymi umow na warunkach innych niz rynkowe.
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15. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest istotna

Emitent ani jednostki zalezne Emitenta nie udzielaty na rzecz oséb trzecich poreczen lub gwarancji o
znaczacej wartosci.

Zarzgd Mercator Medical S.A.:

Prezes Zarzadu PP PP
Wiesfaw Zyznowski

(Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)

Czionek Zarzgdu e ————————
Monika Zyznowska
(Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)
CztoneK Zarzgdu
Dariusz Krezymon
(Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)
CzioneK Zarzgdu

Witold Kruszewski

(Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)
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