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Wybrane dane finansowe
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.1  SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2019 - 01.01.2018 -
. 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
SPRAWOZDNIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 1198 2478 278 583
Zysk (strata) ze sprzedazy (7 484) (16 038) (1737) (3771)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (11 202) (18 881) (2 600) (4 439)
Zysk (strata) netto (10 570) (16 249) (2 453) (3 820)
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (8 155) (11913) (1893) (2 801)
Udziatom niekontrolujacym (2 415) (4 336) (561) (1019)
Zysk (strata) na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej
(wyrazony w ztotych / euro na jedng akcje)
- podstawowy (0,62) (1,60) (0,14) (0,38)
- rozwodniony (0,62) (1,60) (0,14) (0,38)
Catkowite dochody ogétem (11 389) (16 482) (2 643) (3 875)
Catkowity dochdod ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (8974) (12 146) (2 083) (2 856)
Udziatom niekontrolujgcym (2 415) (4 336) (561) (1019)
tys. PLN tys. EUR
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ . .
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 77 331 68 118 17 681 15841
Aktywa obrotowe 5714 14 635 1306 3403
spél;t(;/:;; trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do 268 412 61 %
Aktywa ogétem 83 045 82752 18 988 19 245
Kapitat wtasny ogotem 53 681 53994 12 274 12 557
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 40 354 38044 9227 8847
Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace 13327 15950 3047 3709
Zobowigzania dtugoterminowe 18 162 15552 4153 3617
Zobowigzania krétkoterminowe 11202 13 206 2 561 3071
Pasywa ogétem 83 045 82752 18 988 19 245
tys. PLN tys. EUR
01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2019 - 01.01.2018 -
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2 400) (7 885) (557) (1 854)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9773) (5471) (2 268) (1 286)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 11167 11994 2592 2 820
Przeptywy pieniezne netto razem (1 006) (1362) (233) (320)
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.2 JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2019 - 01.01.2018 -
. 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
SPRAWOZDNIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 1507 3131 350 739
Zysk (strata) ze sprzedazy (1674) (2 002) (389) (472)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 144 (15 270) 33 (3 602)
Zysk (strata) netto (579) (13 699) (134) (3 231)
Zysk (strata) na akcje
(wyrazony w ztotych / euro na jedng akcje)
- podstawowy (0,04) (1,35) (0,01) (0,32)
- rozwodniony (0,04) (1,35) (0,01) (0,32)
Catkowite dochody ogétem (579) (13 699) (134) (3 231)
tys. PLN tys. EUR
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ i .
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 144 418 139112 33020 32352
Aktywa obrotowe 2034 1711 465 398
Aktywa ogétem 146 452 140 823 33 485 32750
Kapitat wtasny 129 280 120294 29 559 27 975
Zobowigzania dtugoterminowe 9516 8555 2176 1990
Zobowigzania krétkoterminowe 7 656 11974 1751 2785
Pasywa ogétem 146 452 140 823 33 485 32750
tys. PLN tys. EUR
01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2019 - 01.01.2018 -
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIF,iNYCH 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2 830) 550 (657) 130
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5328) (7 463) (1237) (1 760)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7 968 6 862 1849 1619
Przeptywy pieniezne netto razem (190) (51) (44) (12)

Powyzsze wybrane dane finansowe, odpowiednio skonsolidowane i jednostkowe, przeliczone zostaty na walute Euro w

nastepujacy sposob:

e  Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty
wedtug kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy tj. 30 wrzes$nia 2019 r. (1 EUR = 4,3736 PLN) i

na dzien 31 grudnia 2018 r. (1 EUR=4,3000 PLN).

e  Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego rachunku zyskdw i strat, skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczone zostaty po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez NBP
na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca w danym okresie sprawozdawczym tzn. dla okresu od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2019 r. (1 EUR = 4,3086 PLN) oraz dla okresu od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2018 r. (1 EUR = 4,2535 PLN).
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Srodroczne skrécone skonsolidowane

Investments
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.1 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

sprawozdanie finansowe Adiuvo

01.01.2019 -
Nota  30.09.2019

(niebadane)

01.07.2019 -
30.09.2019

(niebadane)

01.01.2018 -
30.09.2018

(niebadane)

01.07.2018 -

30.09.2018

(niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 8 1198 413 2478 1025
Koszty dziatalnosci operacyjnej (8 682) (1564) (18 516) (5 366)
Zmiana stanu produktow 418 28 219 (152)
Amortyzacja (770) (199) (981) (267)
Zuzycie materiatéw i energii (690) (74) (725) 216
Ustugi obce (5301) (563) (9 945) (3 400)
Podatki i optaty (19) 8 (424) (170)
Wynagrodzenia (1845) (577) (5639) (1443)
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia (147) (40) (416) (28)
Pozostate koszty rodzajowe (102) (17) (207) 253
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw (226) (130) (398) (375)
Zysk (strata) ze sprzedazy (7 484) (1151) (16 038) (4 341)
Pozostate przychody operacyjne 9.1 632 85 171 (115)
Pozostate koszty operacyjne 9.1 (1 436) (563) (1322) (749)
Utrata wartosci naleznosci (118) (12) (183) (109)
Przychody finansowe 9.2 441 (7) 935 (600)
Koszty finansowe 9.2 (2267) (457) (1092) (178)
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych (970) (444) (1352) (469)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (11 202) (2 549) (18 881) (6 561)
Podatek dochodowy 632 179 2632 (18)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (10 570) (2370) (16 249) (6 579)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej _ - _ _
Zysk (strata) netto (10 570) (2370) (16 249) (6 579)
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (8 155) (2011) (11913) (4 694)
Udziatom niekontrolujagcym (2 415) (357) (4 336) (1 885)
Zysk (strata) na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 10
w trakcie okresu
(wyrazony w ztotych / euro na jedng akcje)
- podstawowy (0,62) (0,15) (1,60) (0,89)
- rozwodniony (0,62) (0,15) (1,60) (0,89)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2019 r. (dane w tys.
zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralng czesc.
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1.2 SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

ADIUVO

Investments «

01.01.2019 -

Nota  ~35.09.2019

(niebadane)

01.07.2019 -
30.09.2019

(niebadane)

01.01.2018 -
30.09.2018

(niebadane)

01.07.2018 -
30.09.2018

(niebadane)

Zysk (strata) netto (10570) (2370) (16 249) (6 579)
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane do wyniku
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych (351) - 165 (63)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (468) (722) (398) 173
Inne dochody catkowite netto (819) (722) (233) 110
Catkowite dochody ogétem (11 389) (3 092) (16 482) (6 469)
Catkowity dochdd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (8974) (2733) (12 146) (4 584)
Udziatom niekontrolujagcym (2 415) (357) (4 336) (1 885)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2019 r. (dane w tys.
zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralng czesc.

7



ADIUVO

Investments «

1.3 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWE)

Nota 30.09.2019 31.12.2018
(niebadane) (badane)

AKTYWA
Aktywa trwate 77 331 68 118
Rzeczowe aktywa trwate 12 2767 369
Wartosci niematerialne 13 35362 32 443
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 12 243 9058
Pozyczki udzielone 351 -
Pozostate aktywa finansowe - 77
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 831 12 626
Aktywo kontraktowe 13.1 13777 13545
Aktywa obrotowe 5714 14 635
Zapasy 14 2137 3296
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14 2888 5288
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 421 1454
Aktywo kontraktowe 13.1 R 4185
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 268 412
AKTYWA OGOLEM 83 045 82752

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2019 r. (dane w tys.
zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc.
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ADIUVO

Investments «

Nota 30.09.2019 31.12.2018
(niebadane) (badane)

PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 53 681 53994
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 40 354 38044
Kapitat akcyjny 15 1318 1178
Nalezne wptaty na kapitat akcyjny (2) (2)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 116 911 104 541
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 16 4243 4243
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych 17 1927 2278
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (492) (24)
Zyski zatrzymane (83 551) (74 170)
Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace 13 327 15950
Zobowiazania dtugoterminowe 18 162 15552
Oprocentowane pozyczki i kredyty 5376 4875
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 21 557 497
Dotacje otrzymane 22 1613 1646
Zobowigzania leasingowe 2707 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7909 8534
Zobowigzania krétkoterminowe 11 202 13 206
Oprocentowane pozyczki i kredyty 2848 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 5104 6657
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 54 89
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 21 573 467
Rezerwy 21 1493 914
Dotacje otrzymane 22 1015 1015
Inne zobowigzania (Factoring) - 4064
Zobowigzania leasingowe 115 -
PASYWA OGOLEM 83 045 82752

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2019 r. (dane w tys.
zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc.
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1.4

ADIUVO

Investments o

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nadwvika ze Udziat w innych Réznice Razem
Za okres 01.01.2019 - . . Nalezne wptaty y .. Kapitat z wyceny dochodach kursowe z . przypadajace Przypadajace na
. . Niezarejestrowany ) sprzedazy akcji e . N . Zyski A N N
30.09.2019 Kapitat akcyjny X . na kapitat . P opcji catkowitych przeliczenia akcjonariuszom udziaty Razem
A kapitat akcyjny . powyzej wartosci . . . zatrzymane . . . .
(niebadane) akcyjny X . pracowniczych jednostek jednostek jednostki  niekontrolujace
nominalnej R .
stowarzyszonych zagranicznych dominujacej
Stan na 01.01.2019 1178 - (2 104 541 4243 2278 (24) (74 170) 38 044 15 950 53994
Stan na 01.01.2019 po 1178 ; ) 104 541 4243 2278 24)  (74170) 38044 15 950 53994
zmianach
Zysk (strata) netto - - - - - - - (8 155) (8 155) (2 623) (10 778)
Inne dochody
catkowite . - - - - (351) (468) - (819) - (819)
Catkowite dochody . . - . - (351) (468) (8 155) (8974) (2 623) (11597)
ogotem
Emisja akcji 139 - - 12 370 - - - - 12 509 - 12 509
Transakcje w
jednostkach zaleznych ) ) ) ) ) ) ) )
bez utraty kontroli (1226) (1226) (1226)
(nota 11)
Stan na 30.09.2019 1318 - (2) 116 911 4243 1927 (492) (83 551) 40 354 13 327 53 681

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019 r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do érédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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Investments o

Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nadwvika ze Udziat w innych Réznice Razem
Za okres 01.01.2018 - . . Nalezne wptaty y .. Kapitat z wyceny dochodach kursowe z . przypadajace Przypadajace na
. . Niezarejestrowany . sprzedazy akcji .. . . . Zyski . . .
30.09.2018 Kapitat akcyjny N A na kapitat . . . opcji catkowitych przeliczenia akcjonariuszom udziaty Razem
. kapitat akcyjny . powyzej wartosci . . . zatrzymane . . . .
(niebadane) akcyjny nominalnei pracowniczych jednostek jednostek jednostki  niekontrolujace
) stowarzyszonych zagranicznych dominujacej
Stan na 01.01.2018 1016 (2) 88 614 3129 684 491 (57 292) 36 640 14913 51553
wdrozenie MSSF 9 - - - - - - (263) (263) (124) (387)
wdrozenie MSSF 15 - - - - - - 4540 4540 6102 10 642
Stan na 01.01.2018 po 1016 - ) 88614 3129 684 491  (53015) 40917 20891 61808
zmianach
Zysk (strata) netto - - - - - - - (11913) (11913) (4 336) (16 249)
Inne dochody
catkowite ) - - - - 165 (398) - (233) - (233)
Catkowite dochody - - ; ; ; 165 (398)  (11913) (12 146) (4 336) (16 482)
ogotem
Ulgcle programu - - - - 712 - - - 712 - 712
motywacyjnego
Emisja akcji - 162 - - - - - - 162 - 162
Transakcje w
jednostkach zaleznych - - - - - - - 1297 1297 (69) 1228
bez utraty kontroli
Stan na 30.09.2018 1016 162 (2) 88 614 3841 849 93 (63 631) 30942 16 486 47 428

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019 r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do érédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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ADIUVO

Investments «

1.5 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2019 - 01.01.2018 -
30.09.2019 30.09.2018
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy (11 202) (18 881)
Korekty zysku brutto:
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych 970 1352
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 301 349
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w wyniku 872 (1 659)
(Zyski) / straty z inwestycji ujete w wyniku 473 190
Zmiana stanu rezerw 120 555
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 167 460
Amortyzacja 770 981
Aktywa umowne 4056 (73)
Wycena programu motywacyjnego - 712
Rozliczenie dotacji (143) 408
Inne korekty 9 322
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 3089 456
Zmiana stanu zapaséw 1176 762
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan (3 000) 6202
Zaptacony podatek dochodowy (58) (21)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2 400) (7 885)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywdw trwatych (41) (135)
Whptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 25 35
Woydatki na pokrycie kosztow prac rozwojowych (5 225) (2 630)
Nabycie jednostek zaleznych, pomniejszone o przejete srodki pieniezne 3 (5)
Nabycie jednostek stowarzyszonych (4 505) (2 744)
Udzielone pozyczki (30) -
Sptata udzielonych pozyczek _ 8
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9773) (5 471)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z emisji akcji 12 370 8
Whptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek 3937 7924
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek (1035) (1058)
Whptywy z tytutu dotacji 110 1015
Factoring (4 064) 4105
Leasing (151) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 11167 11994
Przeptywy pieniezne netto razem (1 006) (1362)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019r. (dane w tys.
2, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesc. 12



Investments «

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1454 3699
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym (1033) (1 435)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (27) (73)
- przeptywy pieniezne netto (1 006) (1362)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 421 2264

- tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019r. (dane w tys.
2, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng czesc.
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ADIUVO

Investments «

1.6 INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1 Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Adiuvo Investments (,,Grupa”, ,,Grupa kapitatowa”) sktada sie ze spétki Adiuvo Investments S.A. (,,Spotka”,
»Jednostka dominujaca”, ,Spotka dominujaca”) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2).

Jednostka dominujgca Adiuvo Investments S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 12 lipca 2012 r. (Rep A Nr
4933/2012). Pierwotna firma Jednostki dominujgcej brzmiata Castine Investments Spdtka Akcyjna. Uchwatg Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 3/22.07.2013 z dnia 22 lipca 2013 r. dokonano zmiany firmy na Adiuvo Investment
Spoétka Akcyjna. W 2015 r. zarejestrowano zmiany w statucie Jednostki dominujgcej przyjete uchwatg Zwyczajnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dn. 30 czerwca 2015 r., obejmujace m.in. zmiane firmy spétki na Adiuvo Investments Spotka
Akcyjna. Siedziba Spotki dominujacej miesci sie w Warszawie przy ul. Stominskiego 15 lok. 509.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000430513.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 146271705.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowe] jest dziatalnos¢ w obszarze selekcji, rozwoju, finansowania
i komercjalizacji innowacyjnych projektéw biomedycznych na rynku miedzynarodowym. Dzieki zapewnieniu globalnej
ochrony wiasnosci intelektualnej, potwierdzeniu dziatania (walidacji) technologii w badaniach naukowych (na ludziach i
zwierzetach) oraz pozyskiwaniu certyfikatéw dopuszczajgcych produkty do obrotu w skali globalnej, Adiuvo Investments S.A.
jest w stanie komercjalizowac projekty w réznorodnym modelu biznesowym i w skali miedzynarodowe;.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgce;j jest:

e  dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

e pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych,

e  dziatalnos¢ firm centralnych (head office) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych,
e  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania,

e badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.

Czas trwania Jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony. Grupa
wywiera znaczacy wptyw na Joint Polish Investment Fund CV z siedzibg w Holandii (,JPIF”, ,Fundusz”), ktéry posiada
ograniczony 10-letni okres trwania.

Podmiotem dominujgcym spotki Adiuvo Investments S.A. jest Orenore Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiotem
dominujgcym catej Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019r. (dane w tys.
2, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesc. 14



ADIUVO

Investments «

Nota 2 Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostki zalezne

W sktad Grupy na dzien bilansowy wchodzi Adiuvo Investments S.A. oraz nastepujace spétki zalezne:

Udziat w kapitale zaktadowym %
Lp. Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci
30.09.2019 31.12.2018

1. Adiuvo Management Sp.zo0.0.  Warszawa Dziatalnos$¢ zwigzana z zarzgdzaniem 100% 100%
2. Airway Medix S. A. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 42,66% 42,66%
3. Algaelabs Sp. z o.0. Wroctaw Badania naukowe i prace rozwojowe 65.85% 65.85%
4, Biovo Technologies Ltd (1) Izrael Badania naukowe i prace rozwojowe 42,66% 42,66%
5. Cambridge .Chocolate USA Handel hurtowy i detaliczny 67,88% 67,88%

Technologies Inc (2)

Cambridge Chocolate Badania naukowe i prace 0 0
6. Technologies S. A. (2) Warszawa rozwojowe/Handel hurtowy i detaliczny 67,88% 67,88%

Cambridge Chocolate Wielka . . o o
7. Technologies Ltd (2) Brytania Handel hurtowy i detaliczny 67,88% 67,88%
8. Snack Magic Brand Inc. (2) USA Handel hurtowy i detaliczny 67,88% 67,88%

Carocelle Cambridge Micelle Wielka . . o o

9. Technology Ltd (3) Brytania Handel hurtowy i detaliczny 95% 95%
10. Carocelle S.A. (3) Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 95% 95%
11. Endo Medical Sp. z 0.0. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 100% 100%
12. Glia Sp. zo.0. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 80% 80%
13. IMMD Sp. z 0.0. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 50% 50%
14. Marmar Investment Sp. z o.o0. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 100% 100%
15. Peptaderm Sp. z 0.0. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 75,91% 75,91%

(1) Biovo Technologies Ltd jest jednostkq bezposrednio kontrolowanq przez Airway Medix S.A., ktdra posiada 99,90% udziatu w kapitale
zaktadowym.

(2) Cambridge Chocolate Technologies S.A. jest bezposrednim udziatowcem, posiadajgcym 100% udziatu w kapitale zaktadowym Cambridge
Chocolate Technologies Ltd, Cambridge Chocolate Technologies Inc. oraz Snack Magic Brand Inc.

(4) Carocelle S. A. posiada 100% udziatéw w Carocelle Cambridge Micelle Technology Ltd.

Na dzier 30 wrzesnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2018 r. udziat w ogdlne;j liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach
zaleznych byt rowny udziatowi Grupy w kapitale zaktadowym tych jednostek. Wszystkie sp6tki zalezne wchodzace w sktad
Grupy na dzien 30 wrzesnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2018 r. podlegaty konsolidacji metodg petna.

Jednostki znajdujace sie pod znaczacym wptywem Grupy

Oprocz powyzszych jednostek zaleznych Grupa wywiera znaczacy wptyw na Joint Polish Investment Fund CV z siedzibg w
Holandii (,,JPIF”, ,Fundusz”). Opis powigzan z Funduszem zamieszczono w ostatnim opublikowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2018.

Zmiany w sktadzie Grupy

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta (Spotki przejmujacej) w dniu 17 grudnia 2018 podjeto uchwaty o potaczeniu
Spotki ze Spotkami zaleznymi (Spotki przejmowane): Biovo Sp. z 0.0., StokPL Sp. z 0.0, Oryx Sp. z 0.0. oraz Nutra Sp. z 0.0. W
dniu 11 lutego 2019 r. Emitent powziat informacje o dokonaniu przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 4 lutego 2019 r. wpisu potgczenia Emitenta z wyzej
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wymienionymi Spotkami zaleznymi. Potgczenie zostato dokonane w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH poprzez przeniesienie na
Spoétke przejmujgcy catego majatku Spotek przejmowanych. Z uwagi na fakt, ze Spotka przejmujaca jest jedynym wspélnikiem
poszczegdlnych Spotek przejmowanych, potgczenie odbyto sie bez podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz bez zmiany
statutu Spoétki.

24 stycznia 2019 roku spotka Joint Polish Investment Fund C.V., ktérej komandytariuszem jest Adiuvo Management Sp. z 0.0.
podpisata umowe sprzedazy spotki z funduszu. Spétka Manta Instruments Inc. zostata sprzedana spotce HORIBA Instruments
Incorporated z siedzibg w Californi, US, na kwote okoto 2 mIn USD, z czego 800 tys USD zostato przelane pierwsza transza w
styczniu 2019. Na tgczng cene sprzedazy w wysokosci maksymalnie ok. 9,8 min USD sktada sie pierwsza transza ptatnosci,
ktéra zostata dokonana oraz kolejnych sze$¢ ptatnosci w formule earnout w piecioletnim okresie, ktéorych wyptata
uzalezniona bedzie od poziomu sprzedazy produktéw zrealizowanej przez Manta Instruments. Maksymalna, tgczna wartosé¢
ptatnosci przystugujacych JPIF z tytutu jego zaangazowania w Manta Instruments stanowi¢ bedzie ok. 1,94 min USD. Cena
sprzedazy uwzgledni réwniez ewentualne korekty zwigzane z wysokoscig posiadanego kapitatu pracujgcego Manta
Instruments dokonane po Dacie Zamkniecia. Emitent wskazuje, iz zaangazowanie finansowe JPIF w Manta Instruments w
okresie trwania inwestycji wyniosto ok. 1,3 min USD. Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu w ramach transakcji wptyneta
na konto Joint Polish Investment Fund C.V. kwota 760.404,07 USD.

Nota 3 Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

3.1 Zarzad

Na dzien sporzadzenia oraz na dzien publikacji niniejszego Srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sktad Zarzadu Jednostki dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu,
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. sktad Zarzadu Spotki dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu,
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu.

26 marca 2018 r. Rada Nadzorcza Spotki dziatajgc na podstawie § 14 ust. 2 lit. d_ oraz § 15 ust. 1 Statutu Spoétki powotata
Pana Marka Orfowskiego oraz Paniag Anne Aranowska-Bablok do Zarzadu Spétki na kolejng piecioletnig kadencje
rozpoczynajaca sie dnia 1 stycznia 2018 r. i koriczgcg z dniem 31 grudnia 2022 r. Pan Marek Ortowski petni funkcje Prezesa
Zarzadu, Pani Anna Aranowska-Bablok funkcje Cztonka Zarzadu.

3.2 Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia oraz na dzien publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:

- Filip Elzanowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Wojciech Napidérkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pawet Nauman - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Krzysztof Laskowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Dariusz Zimny - Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Wojciech Napidérkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Pawet Nauman - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Krzysztof Laskowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Dariusz Zimny - Cztonek Rady Nadzorczej.

Dnia 25 lutego 2019 roku do Spétki wptyneta od Pana Tomasza Poninskiego petnigcego funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Emitenta rezygnacja z t3 samg datg z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Emitenta niezawierajgca przyczyn
ztozenia tego dokumentu. Dnia 26 lutego 2019 roku Walne Zgromadzenie Spotki powotato do Rady Nadzorczej Mec. Filipa
Elzanowskiego. 09 kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki jednogtosnie powotata Mec. Filipa Elzanowskiego na
Przewodniczgcego Rady oraz Mec. Krzysztofa Laskowskiego na Wiceprzewodniczacego.
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Nota 4 Podpisanie srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (skonsolidowane sprawozdanie finansowe) nie podlega
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. Srédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzad Adiuvo Investments S.A. oraz w
przypadku wyznaczenia, osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych. Niniejsze $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 29 listopada 2019 r.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie krdtszy niz 12 kolejnych miesiecy od dnia bilansowego. Opis
zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci oraz przyjetych zatozen co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe i
Spoétke zamieszczono ponizej.

Nota 5 Zasady przyjete przy sporzadzaniu srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1 Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze érédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$é finansowa”. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 r. oraz dane poréwnywalne obejmujgce okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 r., a w
przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej — dane wedtug stanu na dzier 30 wrzes$nia 2019 r. i dane poréwnawcze wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2018 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére ujawniane sg w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze Srédroczne skrdocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej za rok 2018.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem tych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Na dzien bilansowy nie wystagpity
aktywa i zobowigzania, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

5.2 Zatozenia dot. kontynuacji dziatalnosci

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy i Jednostke dominujgcg w okresie kolejnych 12 miesiecy.

Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze najczestszg forma komercjalizacji projektéw rozwijanych przez Grupe jest zawieranie przez
spotki zalezne umdw sprzedazy technologii licencyjnych lub na dostawe finalnych produktéow z wyselekcjonowanymi
partnerami regionalnymi (nutraceutyki) lub globalnymi (urzadzenia medyczne), ktdrzy nastepnie sprzedaja te produkty pod
swojg markg korzystajac z wtasnej sieci sprzedazy i/lub dystrybucji. Powyzszy model biznesowy jest mozliwy, jesli produkty
majg zabezpieczong globalnie wtasnos¢ intelektualng, a ich skutecznos¢ jest potwierdzona badaniami dokumentujgcymi
przewagi konkurencyjne, co zaowocuje certyfikatem dopuszczajgcym produkt (lub produkt z oswiadczeniem zdrowotnym)
do rynku. Jednostka dominujaca skupia sie na doprowadzeniu produktéw spétek zaleznych do tego etapu.

Biorgc pod uwage powyzszy model biznesowy, Spdtka dostrzega ryzyko wystgpienia opdzniern w monetyzacji (rozumianej
jako wptyw srodkow pienieznych na konto danej spotki) poszczegdlnych projektdw, co ostatecznie moze wptyngé na utrate
ptynnosci Grupy i Jednostki dominujgcej rozumiane jako brak wystarczajacych srodkéw pienieznych lub ptynnych aktywdéw
do prowadzenia biezgcej dziatalnosci bez koniecznosci jej istotnego ograniczenia lub —w najbardziej negatywnym scenariuszu
- zakonczenia. W zwigzku z tym Spétka, po uzyskaniu wptywow z emisji akcji serii P, nie zaprzestata promocji portfolio Grupy,
prowadzi rozmowy z przedstawicielami polskiego oraz zagranicznych rynkéw kapitatowych o potencjalnej wspétpracy, o
pozyskaniu finasowania dtuznego dla jednostki dominujacej i spotek z Grupy oraz stale prowadzi dziatania zmierzajgce do
optymalizacji kosztow operacyjnych Grupy. Ponadto, spétki portfelowe Grupy prowadzg szereg aktywnosci zmierzajacych do
zwigzania strategicznej wspotpracy i/lub pozyskania dtugoterminowego finansowania.

Spoétka dominujgca oraz Spotki zalezne na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania prowadzg zaawansowane rozmowy
z zainteresowanymi partnerami. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze na dzien publikacji niniejszego Srédroczne skonsolidowane
sprawozdania finansowego zadne z prowadzonych rozméw (w zakresie pozyskania finansowania dtuznego w jednostce
dominujacej oraz partnerstwa w Spétkach celowych) nie zostaty sfinalizowane.
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5.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski
ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane
w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

w PLN Kurs na dzien 30.09.2019 Kurs na dzien 31.12.2018 ofzr:'sz.;eldgn_l :gj)kgr;;ig ofzr:'sz.;elin_l ;f:)l(grzs(;is
EUR 4,3736 4,3000 4,3021 4,2491
usbD 4,0000 3,7597 3,8287 3,5599
GBP 4,9313 4,7895 4,8713 4,8062
LS 1,1514 1,0008 1,0674 1,0005

Niektore dane finansowe zawarte w niniejszym srddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektdrych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie
lub wierszu moze réznic sie nieznacznie od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

5.4 Polityka rachunkowosci

Niniejsze Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktdre zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakoniczony 31 grudnia 2018, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 r.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego za wyjgtkiem zmian wprowadzonych przez MSSF 16
obowigzujgce od 1 stycznia 2019 r. Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe Kapitatowg zostat
przedstawiony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments S.A. za 2018 r.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Od 1 stycznia 2019 r. obowigzujg nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej.

e  MSSF 16 Leasing
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 r. i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 r. lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie
zmienia podejscie do umdw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcg wykazywanie w bilansach
aktywow i zobowigzan z tytutu zawartych umdw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Wszystkie umowy leasingowe s3 rozliczane poprzez ujecie sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz
zobowigzania z tytutu leasingu, za wyjgtkiem:

e umdw leasingowych dotyczacych aktywow o niskiej wartosci;

e umdw leasingowych obejmujgcych okres leasingu 12 miesiecy lub krotszy.

Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie wedtug wartosci biezacej optat leasingowych na rzecz leasingodawcy przez okres
leasingu, gdzie stope dyskonta ustala sie na podstawie stopy procentowej leasingu, chyba ze (jak to ma zwykle miejsce) nie
jest ona tatwa do ustalenia, w ktérym to przypadku stosuje sie krancowa stope procentowg grupy na dzien rozpoczecia
leasingu. Zmienne optaty leasingowe sg uwzgledniane w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu tylko wtedy, gdy zalezg od
indeksu lub stawki. W takich przypadkach, poczgtkowa wycena zobowigzania z tytutu leasingu zakfada, ze element zmienny
pozostanie taki sam przez caty okres leasingu. Pozostate zmienne optaty leasingowe sg odnoszone w koszty w okresie,
ktérego dotycza.

W momencie poczgtkowego ujecia wartos¢ bilansowa zobowigzania z tytutu leasingu obejmuje takze:

e kwoty, ktorych zaptata jest oczekiwana w ramach gwarantowanej wartosci koricowej;
e cene wykonania opcji kupna przyznanej spotce/grupie, jesli istnieje wystarczajgca pewnosé, ze Grupa z tej opcji
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skorzysta;
e wszelkie kary za wypowiedzenie umowy leasingu, jezeli okres leasingu zostat oszacowany z zatozeniem, ze opcja
wypowiedzenia moze zosta¢ wykonana.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg poczatkowo wyceniane w kwocie zobowigzania z tytutu leasingu, pomniejszonej
o wszelkie otrzymane zachety leasingowe, i powiekszonej o:

e  opfaty leasingowe zaptacone w momencie lub przed rozpoczeciem leasingu;

e  poniesione poczatkowe koszty bezposrednie; oraz

e  kwote ujetej rezerwy w przypadku gdy Grupa jest umownie zobowigzana do demontazu, usuniecia lub renowacji
leasingowanego sktadnika aktywow (zniszczenia przedmiotu leasingu).

Po poczatkowej wycenie, zobowigzania z tytutu leasingu wzrastajg w rezultacie naliczenia odsetek wedtug statej stopy
procentowe]j od niezaptaconego salda oraz zmniejszajg sie w rezultacie wnoszonych optat leasingowych. Aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania podlegaja amortyzacji metodg liniowa przez pozostaty okres leasingu lub przez pozostaty okres
uzytecznosci ekonomicznej sktadnika aktywdéw, jezeli, co jest rzadkoscia, jest on oceniany jako krotszy niz okres leasingu.

Gdy Grupa dokonuje rewizji szacunku okresu jakiegokolwiek leasingu (poniewaz, przyktadowo, dokonata ponownej oceny
prawdopodobieristwa wykonania opcji przedtuzenia lub rozwigzania umowy), dokonuje korekty wartosci bilansowej
zobowigzania z tytutu leasingu aby odzwierciedli¢ optaty, ktérych nalezy dokonaé do korica zmienionego okresu leasingu,
ktére sg dyskontowane tg sama stopa dyskonta, ktdra zostata zastosowana przy rozpoczeciu leasingu. Wartos¢ bilansowa
zobowigzan z tytutu leasingu jest zmieniana w podobny sposdb, gdy modyfikacji ulega element zmienny przysztych optat
leasingowych zalezacy od indeksu lub stawki. W obu przypadkach dokonuje sie odpowiedniej korekty wartosci bilansowej
aktywa z tyt. prawa do uzytkowania, a zmieniona wartos¢ bilansowa podlega amortyzacji przez pozostaty (zmodyfikowany)
okres leasingu.

W przypadku, gdy Grupa renegocjuje warunki umowy leasingowej z leasingodawca, ujecie ksiegowe zalezy od charakteru
modyfikacji:

e jezeli renegocjacje skutkuja dodatkowym leasingiem jednego lub wiecej sktadnikow aktywdéw za kwote
wspotmierng do ceny jednostkowej pozyskanych dodatkowych praw do uzytkowania, to modyfikacja rozliczana
jest jako odrebny leasing zgodnie z powyzsza polityka,

e we wszystkich innych przypadkach, gdy renegocjacje poszerzajg zakres leasingu (czy to poprzez przedtuzenie jego
okresu czy przez dodanie jednego lub wiecej sktadnikéw aktywdéw), zobowigzanie z tytutu leasingu jest wyceniane
ponownie przy uzyciu stopy dyskonta z daty uzgodnienia zmiany, a sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do
uzytkowania zostaje skorygowany o te sama kwote,

e jesli renegocjacje skutkuja zmniejszeniem zakresu leasingu, to zaréwno wartos$¢ bilansowa zobowigzania z tytutu
leasingu, jak i wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania zostaje redukowana w tej
samej proporcji w celu odzwierciedlenia czesciowego lub catosciowego zakornczenia leasingu, a wynikajgca rdznica
zostaje ujeta w zysku lub stracie. Zobowigzanie z tytutu leasingu podlega nastepnie dalszej korekcie w celu
zapewnienia, ze jego wartos¢ bilansowa odzwierciedla renegocjowane optaty przez okres renegocjowanego okresu
leasingu, gdzie zmodyfikowane optaty leasingowe dyskontuje sie przy uzyciu stopy dyskonta z daty uzgodnienia
zmiany. Sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania zostaje skorygowany o te sama kwote.

Grupa przeprowadzita analize skutkéw wdrozenia niniejszego standardu na date bilansowg. W wyniku przeprowadzone;j
analizy ponizej przedstawiono wptyw zastosowania MSSF 16 na dane finansowe Grupy:

31.12.2018

AKTYWA
Aktywa trwate 2526
Rzeczowe aktywa trwate 2526
AKTYWA OGOLEM 2526
31.12.2018

PASYWA

Kapitat wtasny ogétem -

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019r. (dane w tys.
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Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zyski zatrzymane -

Zobowiazania dtugoterminowe 2526

Zobowigzania leasingowe 2526

Zobowiazania krétkoterminowe -

Zobowigzania leasingowe -

PASYWA OGOLEM 2526

Srednia wazona krancowej stopy procentowej zastosowanej do zobowigzah z tytutu leasingu na dzien
1 stycznia 2019 r. wynosita 3,75 %.
Stosujgc zmodyfikowane podejscie retrospektywne, Grupa wykorzystata nastepujgce utatwienia praktyczne :

e Do portfeli leasingowych o wystarczajgco podobnych cechach zastosowano jedna stope dyskonta.
e  Utrata wartosci aktywow z tytutu prawa do uzytkowania na dzien 1 stycznia 2019 zostata wyceniona na podstawie
kwoty rezerwy na leasing rodzacy obcigzenia ujetej na dzien 31 grudnia 2018 r.

e KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobéw ujmowania podatku dochodowego
Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 r. i ma zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposéb ujgé w sprawozdaniach
finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejgce przepisy podatkowe mogg pozostawiac pole do interpretacji
i réznicy zdan pomiedzy jednostkg i organami podatkowymi.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

e  Zmiana w MSR 28: Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzieciach
Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 r. i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach w sytuacji, gdy nie sg one wyceniane metodg praw wtasnosci.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

e  Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017)
W dniu 12 grudnia 2017 r. w wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych
standardoéw:

- MSSF 3 Potfaczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia kontroli jednostka ponownie wycenia
posiadane udziaty we wspdlnym dziataniu,

- MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia wspotkontroli jednostka nie
wycenia ponownie posiadanych udziatéw we wspdinym dziataniu,

- MSR 12 Podatek dochodowy, wskazujac, ze wszelkie podatkowe konsekwencje wyptat dywidend nalezy ujmowac w taki
sam sposob,

- MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, nakazujac zalicza¢ do zrédet finansowania o charakterze ogdlnym réwniez te
kredyty i pozyczki, ktére pierwotnie stuzyty finansowaniu powstajacych aktywéw — od momentu, gdy aktywa sg gotowe do
wykorzystania zgodnie z zamierzonym celem (uzytkowanie lub sprzedaz).

Majg one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdzniej.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

e Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu
Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowana w dniu 7 lutego 2018 r. i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 r. lub pdZniej. Zmiany dotycza sposobu ponownej wyceny programéw zdefiniowanych swiadczen w
przypadku, gdy ulegaja one zmianie. Zmiany w standardzie oznaczaja, ze w przypadku ponownej wyceny
aktywa/zobowigzania netto z tytutu danego programu nalezy zastosowac zaktualizowane zatozenia w celu okreslenia
biezgcego kosztu zatrudnienia i kosztdw odsetek dla okresdw po zmianie programu. Do tej pory, MSR 19 tego nie wyjasniat
precyzyjnie.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019r. (dane w tys.
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Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
opublikowanych standarddw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

o MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 r. i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczgcymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania
aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie
decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczekaé na docelowy standard.

e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 r. i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2021 r. lub pdzZniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem rownoczesnego zastosowania
MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace umow ubezpieczeniowych (MSSF 4).

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2021 r.

e  Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 r. i majg zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty
poczatkowej). Zmiany doprecyzowuja rachunkowosé transakcji, w ktérych jednostka dominujgca traci kontrole nad jednostka
zalezng, ktdra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potgczenia jednostek”, w drodze sprzedazy
wszystkich lub czesci udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia
ujmowanego metodg praw wtasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie
tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych
standardéw.

e  Zmiana w MSSF 3 Potaczenia jednostek

Zmiana w MSSF 3 zostata opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 r. i ma zastosowanie do okresdow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 r. lub pdznie;j.

Celem zmiany byto doprecyzowanie definicji przedsiewziecia (ang. business) i tatwiejsze odrdznienie przejec , przedsiewziec¢”
od grup aktywoéw dla celdw rozliczenia potaczen.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2020 r.

e  Zmiany w MSR 1 i MSR 8: Definicja okreslenia ,istotny”

Zmiany w MSR 1 i MSR 8 zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 r. i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 r. lub pdznie;j.
Celem zmian byto doprecyzowanie definicji ,istotnosci” i utatwienie jej stosowania w praktyce.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2020 r.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty przyjete do stosowania
przez kraje UE:

e  MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 r. (wstrzymany proces przyjecia do
stosowania przez kraje UE),

e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017 r.,

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019r. (dane w tys.
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e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 r. (wstrzymany proces
przyjecia do stosowania przez kraje UE),

e Zmiana w MSSF 3 Pofaczenia jednostek opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 r.,

e Zmiany w MSR 1 i MSR 8: Definicja okreslenia , istotny” opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 r.

5.5 Niepewnos¢ szacunkéw

Przy sporzadzaniu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki dominujacej
kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére maja wptyw na stosowane zasady rachunkowosci
oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddw oraz kosztdw. Faktycznie zrealizowane wartosci moga réznic
sie od szacowanych przez Zarzad.

W niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osgdy
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i gtéwne zrédta szacowania niepewnosci byty takie same jak
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2018 rok, z wyjatkiem nowych szacunkéw i osgdow
wynikajacych ze zmian wprowadzonych poprzez zastosowanie MSSF 16 (okres leasingu, stopa procentowa, wykorzystanie
opcji wypowiedzenia/przedtuzenia umowy).

Nota 6 Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonata
korekty wczesniej opublikowanych sprawozdan finansowych. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany stosowanych
zasad rachunkowosci, z wyjatkiem zastosowania zmian standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2019 r. Szczegdty dotyczgce zmian i ich wptyw na sprawozdanie finansowe przedstawiono
powyzej.

Nota 7 Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Zaréwno cyklicznosc jak i sezonowo$é nie dotyczg dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Nota 8 Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Grupa za segment uznaje kazdg ze spotek wchodzgcych w sktad Grupy, z wyjatkiem spoétek Airway Medix i Biovo Technologies,
ktére sg uznawane za jeden segment, ze wzgledu na Scistg wspotzaleznosé prowadzonej przez nie dziatalnosci. Dla celéw
sprawozdawczych, bioragc pod uwage kryteria progdw prezentacji okreslone w MSSF 8, Grupa wyodrebnia 4 segmenty
sprawozdawcze:

e Segment Platforma nutraceutyczna (Algaelabs, Marmar Investment, Carocelle, Carocelle Cambridge Micelle
Technologies Ltd., Endo Medical, Cambridge Chocolate Technologies Ltd, Cambridge Chocolate Technologies Polska
S.A., Cambridge Chocolate Technologies Inc., IMMD, Snack Magic Brands Inc),

e  Segment Platforma urzadzen medycznych ( Airway Medix, Biovo Technologies, Adiuvo Management),
e  Segment Projekty eksploracyjne (Peptaderm, Glia),
e  Segment Pozostate (Adiuvo Investments).

Platforma nutraceutyczna. Produkty rozwijane w ramach tej platformy w zamysle Spétki adresujg rosngce zapotrzebowania
klientéw na wysokiej jakosci produkty bez recepty, o potwierdzonej klinicznie skutecznosci, stuzgce do poprawy stanu
zdrowia i opdzniajgce poczatki choroby i/ lub objawy starzenia. W ramach tej platformy Grupa rozwija nowoczesne
suplementy diety i zywnos¢ funkcjonalng, o udokumentowanej biodostepnosci i badaniach skutecznosci. Produkty te sg
przede wszystkim dedykowane prewencji choréb i poprawie biomarkeréw ryzyka (obnizanie indeksu glikemicznego, stresu
oksydacyjnego, poprawa utlenowania tkanek, prewencja infekcji grypowych, wzmacnianie odpornosci (immunomodulacja),
ochrona skéry przed starzeniem, prewencja choréb w okulistyce, klinicznie potwierdzona suplementacja w cigzy i podczas
karmienia, obnizanie poziomu tréjglicerydow).

Platforma urzadzen medycznych. W ramach tej platformy Grupa rozwija technologie medyczne, w szczegdlnosci w
obszarach: monitorowania zdrowia (gtéwnie poprzez nieinwazyjne technologie nasobne), ktére w medycynie juz zaczynajg
by¢ wykorzystywane do zarzadzania procesem leczenia pacjentow (poprzez optymalizacje dawki leku, monitorowanie

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019r. (dane w tys.
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objawdw, gromadzenie duzej ilosci danych w celu personalizacji leczenia), optymalizacji badan klinicznych (z wykorzystaniem
tzw. Real World Data w odréznieniu od ewaluacji stanu pacjenta podczas wizyt kontrolnych u lekarza) oraz zarzgdzania stylem
zycia, zaréwno chorych, jak i 0séb z grup ryzyka.

Takze w ramach urzadzen medycznych dziata grupa Airway Medix, ktéra rozwija urzadzenia stosowane na oddziatach
intensywnej terapii oraz anestezjologii, opracowywane w oparciu o zatozenia ,high innovation — low tech” tj. urzgdzenia
nieuzywajace zaawansowanych technologii elektronicznych, lecz adresujace podstawowe problemy wystepujgce w
Srodowisku szpitalnym takie jak odrespiratorowe zapalenie ptuc.

Projekty eksploracyjne. Inwestycje w te projekty majg charakter oportunistyczny - sg indywidualnie oceniane wedtug profilu
ryzyka, gdzie istotnym elementem jest uzyskanie znacznego, bezzwrotnego wsparcia grantowego. Charakteryzuja sie one
wyzszym ryzykiem oraz dtuzszym horyzontem czasowym prowadzenia prac badawczych (do 15 lat). Na dzien bilansowy do
Projektéow Eksploracyjnych nalezaty spotki Peptaderm oraz Glia

Grupa nie zmienita podstawy wyodrebniania segmentdéw oraz ustalania wyniku segmentéw w poréwnaniu z ostatnim
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, z wyjatkiem skutkdéw potgczen, ktdre miaty miejsce w okresie trzech
kwartatéw 2019 r. Wyniki spétek, ktore potgczyty sie z Adiuvo Investment S. A., zostaty zaprezentowane w pozostatych
segmentach.

Za okres od 01.01.2019 do 30.09.2019

Urzadzenia Platforma Projekty Pozostate Korekty .
medyczne nutraceutyczna eksploracyjne segmenty konsolidacyjne Ogdtem
Przychody ze sprzedazy 146 1346 - 1507 (1801) 1198
- w ramach segmentu - 462 - 1505 (1801) 166
- od klientéw zewnetrznych 146 884 - 2 - 1032
Koszty dziatalnosci operacyjnej (1713) (6 701) (200) (3181) 3113 (8 682)
Pozostata dziatalnos$¢ operacyjna netto 374 (3171) 1 1884 (10) (922)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1193) (8 526) (199) 210 1302 (8 406)
Przychody finansowe 789 115 - 5758 (6221) 441
Koszty finansowe (2 396) (3167) (624) (2 324) 6244 (2 267)
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych - - - - (970) (970)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2 800) (11 578) (823) 3644 355 (11 202)
Podatek dochodowy 537 963 - (723) (145) 632
Zysk (strata) netto (2 263) (10 615) (823) 2921 210 (10 570)
Za okres od 01.01.2018 do 30.09.2018
Urzadzenia Platforma Proje!(ty Pozostate .Kore!(ty Ogétem
medyczne nutraceutyczna eksploracyjne segmenty konsolidacyjne
Przychody ze sprzedazy 848 1831 - 3141 (3342) 2478
- w ramach segmentu - 201 - 3141 (3342) -
- od klientéw zewnetrznych 848 1630 - - - 2478
Koszty dziatalnosci operacyjnej (2 856) (13 599) (524) (5199) 3661 (18 516)
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna netto (1056) (189) - (251) 162 (1334)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (3 064) (11 957) (524) (2 309) 481 (17 373)
Przychody finansowe 1002 2 864 - 5087 (8018) 935
Koszty finansowe (1015) (5 629) (579) (19 660) 25791 (1 092)
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych - - - - (1352) (1352)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3077) (14 722) (1103) (16 882) 16 902 (18 881)
Podatek dochodowy 158 534 - 1940 - 2632
Zysk (strata) netto (2919) (14 188) (1103) (14 942) 16 902 (16 249)
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Za okres dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2019 roku Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy ustug w kwocie
146 tys. PLN oraz ze sprzedazy produktéw w kwocie 1 052 tys. PLN (za okres dziewieciu miesiecy zakoriczonych

30 wrzesnia 2018 r.: odpowiednio 848 tys. PLN i 1 630 tys. PLN).

9.1 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Przychody z tytutu refaktur

Przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych

Odwrécenie odpisu na zwrot dotacji

Otrzymane dotacje

Odwrdécenie odpisu aktualizujgcego naleznosci
Reklasyfikacja przychodu uzyskanego w ramach projektu CSS

Inne

Razem

Pozostate koszty operacyjne

Zwrot dotacji

Likwidacja inwestycji w obcym srodku trwatym
Badania i rozwéj

Koszty z tytutu refaktur

Spisanie naleznosci

Odpisy aktualizujace naleznosci

Odpisy aktualizujgce zapasy

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Inne

Razem

9.2 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe
Przychody odsetkowe z tytutu:
Kredytow i pozyczek
Pozostate odsetki
Réznice kursowe
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

Razem

Koszty finansowe
Koszty odsetkowe z tytutu:
Kredytow i pozyczek
Pozostate odsetki
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

Rdznice kursowe

01.01.2019 - 30.09.2019

01.01.2018 - 30.09.2018

2 313

3 -
243 226
70 73
37 -

- (480)
277 39
632 171

01.01.2019 - 30.09.2019

01.01.2018 - 30.09.2018

(238) (133)

- (41)

- (464)

- (423)

(31) -
(19) -
(537) -
(148) -
(463) (261)
(1436) (1322)

01.01.2019 - 30.09.2019

01.01.2018 - 30.09.2018

30 40
7 40
23 -
- 895
411 -
441 935

01.01.2019 - 30.09.2019

01.01.2018 - 30.09.2018

(455)
(239)
(216)

(1217)

(594)
(594)

(287)
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Optaty bankowe (29) -
Potracenie pozyczek (566) -
Zaliczki na obligacje - (211)
Razem (2 267) (1 092)

Nota 10 Zysk (strata) przypadajacy/-a na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy Spétki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych
w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace liczby akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego
zysku (straty) na jedna akcje:

01.01.2019 - 30.09.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Sredniowazona liczba akcji w okresie 13174 346 10 754 647

Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - -

Sredniowazona rozwodniona liczba akcji w okresie 13 174 346 10 754 647

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa prowadzita
programy opcji menedzerskich, ktére szczegétowo zaprezentowano w nocie 16.

Transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych, ktére miaty miejsce w biezagcym okresie
sprawozdawczym zostaty przedstawione w nocie 15.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019r. (dane w tys.
2, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesc. 25
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Nota 11 Potaczenia i inne zmiany w strukturze Grupy w okresie srédrocznym

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta (Spétki przejmujacej) w dniu 17 grudnia 2018 r. podjeto uchwaty o potaczeniu
Spotki ze Spétkami zaleznymi (Spotki przejmowane): Biovo Sp. z 0.0., StokPL Sp. z 0.0, Oryx Sp. z 0.0. oraz Nutra Sp. z 0.0..
W dniu 11 lutego 2019 r. Emitent powziat informacje o dokonaniu przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 4 lutego 2019 r. wpisu potgcznia Emitenta z wyzej
wymienionymi Spotkami zaleznymi. Potgczenie zostato dokonane w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH poprzez przeniesienie na
Spoétke przejmujgcy catego majatku Spotek przejmowanych. Z uwagi na fakt, ze Spotka przejmujaca jest jedynym wspdlnikiem
poszczegdlnych Spotek przejmowanych, potgczenie odbyto sie bez podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz bez zmiany
statutu Spétki przejmujgcej. Potaczenie zostato dokonane w trybie uproszczonym na podstawie art. 516 § 6 KSH.

W wyniku potaczenia w ksiegach Emitenta nastgpity zmiany w szczegdlnosci w obszarze wartosci posiadanych inwestycji,
udzielonych pozyczek oraz w strukturze kapitatéw, w tym zyskdw (strat) z lat ubiegtych.

Zmiany te prezentuje ponizsza tabela (dane w tys. zt).

Przed potaczeniem Po potaczeniu
Inwestycje (udziaty) 57 379,00 58 138,00
Udzielone pozyczki 99 996,00 90 373,00
Kapitat z potgczenia 0,00 8 670,00
Wynik z lat ubiegtych -12 290,00 -22 941,00

Wptyw na zmiane wartosci inwestycji miaty przejete udziaty w Spétkach: Cambridge Chocolate Technology S.A.(8 200 tys. zt),
Carocelle S.A. (130 tys. zt) oraz Airway Medix S.A. (22 916 tys. zt). Natomiast w wyniku przejecia wartos¢ udziatéw Emitenta
w Biovo Sp. z .0.0 (25 654 tys. zt) oraz Nutra Sp. z 0.0. (4 722 tys. zt) zostata wyksiegowana.

Zmiana wartosci udzielonych pozyczek spowodowana byta przede wszystkim przez przejecie pozyczek udzielonych
Cambridge Chocolate Technology S.A. (8 736 tys. zt) oraz Carocelle S.A. (32 866 tys. zt), a takze wyksiegowanie wartosci
pozyczki udzielonej Spotce przejetej Nutra Sp. z 0.0. (50 248 tys. zt).

Na powstanie kapitatu z potaczenia miaty wptyw przede wszystkim wartosci kapitatow przejetych od Biovo Sp. z 0.0. (26 805
tys. zt), StokPl sp. z 0.0. (5 tys. zt), Oryx Sp. z 0.0. (1 364 tys. zt), Nutra Sp. z 0.0. (4 724 tys. zt), a takze korekta posiadanych
przez Emitenta udziatéw w Biovo Sp. z 0.0. (25 654 tys. zt) i Nutra Sp. z 0.0. (4 722 tys. zt).

Wynik z lat ubiegtych ulegt zmianie ze wzgledu na uwzglednienie w ksiegach Emitenta wynikow Spétek przejetych tj. Biovo
Sp. z 0.0. (3 901 tys. zt), Nutra Sp. z 0.0. (1 144 tys. zt), Oryx Sp. z 0.0. (5 585 tys. zt) oraz StokPI (21 tys. zt).

Nabycie, utworzenie oraz reorganizacja spotek zaleznych w Grupie Kapitatowej
Nie wystgpity.
Transakcje w spotkach zaleznych bez utraty kontroli

Jednostka zalezna Cambridge Chocolate Technologies S.A. prowadzi programy ptatnosci na bazie akcji opisane szczegétowo
w nocie 16.

Jednostka zalezna Airway Medix S.A. prowadzi programy motywacyjne opisane szczegétowo w nocie 16.

Nota 12 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 30.09.2019 31.12.2018
Urzadzenia techniczne 249 272
Wyposazenie 55 46
Pozostate Srodki trwate 19 30
Srodki trwate w budowie 21 21
Prawo do uzytkowania 2423 -
Razem 2767 369

W okresie dziewieciu miesiecy 2019 r. Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate na kwote 41 tys. PLN (2018 rok: 117 tys. PLN)
oraz dokonata zbycia rzeczowych aktywdw trwatych o wartosci 19 tys. PLN (2018 rok: 0 tys. PLN).

Zgodnie z MSSF 16 rozpoznano prawo do uzytkowania w kwocie 2 423 tys. PLN.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019r. (dane w tys.
2, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesc. 26
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Nota 13 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne 30.09.2019 31.12.2018
Niezakoniczone prace rozwojowe 29 865 26 353
Zakoriczone prace rozwojowe 3425 3720
Inne wartosci niematerialne 2072 2370
Razem 35 362 32443

W okresie dziewieciu miesiecy 2019 r. Grupa nabyta wartosci niematerialne na kwote 5 225 tys. PLN (2018 rok: 3 582 tys.
PLN). Powyzsze naktady obejmujg skapitalizowane koszty rozwijanych technologii.

Wartosc¢ skapitalizowanych prac rozwojowych i innych aktywoéw o nieokreslonym okresie uzytkowania jest testowana pod
katem utraty wartosci raz do roku lub czesciej, jezeli wystepuja przestanki utraty wartosci.

Airway Medix S.A.

Na dziern bilansowy Spétka przeprowadzita testy na utrate wartosci niezakoriczonych prac rozwojowych. Kierujac sie
podejsciem ostroznosciowym do kalkulacji przyjeto parametry realizacji pesymistycznego scenariusza, dla ktérego punktem
odniesienia byty testy przeprowadzone na dziert 31.12.2018 r. W stosunku do parametréw przyjetych do testéw z korica roku
2018, testy przeprowadzone na 30.09.2019 r. zaktadaja: realizacje transakcji sprzedazy poszczegdlnych technologii o wartosci
nizszej niz faktyczne szacunki Spoétki, podwyiszenie kosztow dotyczacych prac optymalizacyjnych przed zakoriczeniem
transakcji oraz wyzsze koszty transakcyjne niz wynikatoby to z dotychczasowych doswiadczen Spotki. Analiza
przeprowadzonych testow przy przedstawionych pesymistycznych parametrach niezmiennie potwierdza, ze transakcje
pozostajq rentowne oraz ze nie ma przestanek do dokonania odpiséw aktualizacyjnych.

Cambridge Chocolate Technologies S.A.

Kierujgc sie podejsciem ostroznosciowym na dzien bilansowy Spodtka przeprowadzita testy na utrate wartosci
niezakonczonych prac rozwojowych. Parametry przyjete do przeprowadzenia testéw na dzien 30.09.2019 r. nie zostaty
zmienione w stosunku do parametréw przyjetych do testow na dziert 31.12.2018 r. gdyz w ocenie Spotki nie zaistniaty
przestanki do ich zmiany.

Carocelle S.A.
Na dzien bilansowy Spotka ocenita, ze nie ulegty sytuacji kalkulacje przeprowadzone na koniec Il kwartatu 2019.

Na podstawie przeprowadzonej analizy na koniec czerwca 2019 roku opartej na posiadanej wiedzy, szacunkach i przekonaniu
co do przysztych prawdopodobnych zdarzen, Spoétka uznata, ze zaistniaty przestanki, aby przeprowadzi¢ testy na utrate
wartosci skapitalizowanych prac rozwojowych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Po przeprowadzonych testach i
dokonanej analizie ich wynikéw Spdtka uznata, ze konieczne jest dokonanie odpiséw aktualizacyjnych czterech produktéw
na tgczng kwote 1,8 min PLN. Kluczowa przestanka do przeprowadzenia testéw sg prowadzone obecnie negocjacje przez
Spoétke z wiascicielem praw do technologii / produktéw w celu zmiany obecnych warunkéw wspotpracy na bardziej korzystne
z punktu widzenia ekonomicznego dla Spoétki. Przy przyjetym przez Spétke scenariuszu, konieczne byto dokonanie rewizji
potencjatu sprzedazowego poszczegdlnych produktéw planowanych do wprowadzenia na rynek w kolejnych latach.
Konsekwencjg tej analizy byta zmiana wolumendw sprzedazowych wybranych produktéw co z kolei doprowadzito decyzji o
dokonaniu odpiséw. Poza dokonanymi odpisami nie miaty miejsca inne do dnia publikacji biezacego raportu.

13.1. Aktywa kontraktowe oraz pozostate aktywa finansowe

Dnia 3 pazdziernika 2017 r. dokonano transakcji sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa tj. zespotu sktadnikéw
materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci w zakresie rozwoju, wytwarzania, dystrybucji
oraz sprzedazy technologii dotyczacej zamknietego systemu do czyszczenia rurek intubacyjnych (closed suction catheter
airway maintenance system) ("Technologia CSS”) ("ZCP”). W ramach przedmiotowe] transakcji Spoétka zbyta na rzecz
kupujacego , Technologie CSS” za cene wynoszacq 10.500.000 EUR (,,Cena Sprzedazy”). Cena Sprzedazy zostata podzielona
na dwie transze 60% oraz 40% Ceny Sprzedazy.

W dniu zamkniecia transakcji Kupujgcy dokonat ptatnosci kwoty w wysokosci 5.355.000 EUR. Zaptacona kwota jest réwna
pierwszej transzy Ceny Sprzedazy pomniejszonej o kwote zatrzymang przez Kupujacego na zabezpieczenie ewentualnych
roszczen z tytutu Umowy Sprzedazy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019r. (dane w tys.
2, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesc. 27
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W sierpniu 2018 r. Spdétka uzyskata refinansowanie kwoty zatrzymanej— 945 tys. EUR — poprzez zawarcie umowy z mBank S.A.
Warunki refinansowania przewidywaty sptate pozyczki po sptacie naleznosci przez Kupujacego. Warunki refinansowania —
EURIBOR wtasciwy dla okresu finansowania + marza banku.

4 kwietnia 2019 r. Kupujacy, wobec braku roszczen, dokonat terminowej ptatnosci 15% pierwszej transzy za Technologie CSS
w kwocie 945 tys. EUR, co stanowi réwnowartoé¢ ok. 4,06 mln PLN. Zobowigzanie wobec mBank tym samym wygasto.

W wyniku analizy przy wdrozeniu MSSF 15 (01.01.2018 r.) oszacowano prawdopodobienstwo zrealizowania sie drugiej,
warunkowej ptatnosci zwigzanej ze sprzedazg technologii Airway Medix CSS. Ze wzgledu na prawidtowg realizacje umdéw
zawartych pomiedzy kupujgcym a Airway Medix w okresie pomiedzy egzekucjg umowy a datg niniejszego sprawozdania,
prawdopodobienstwo to oszacowano na poziomie 75%, co przetozyto sie na ujecie kwoty 3 150 tys. EUR (30 wrzesnia 2019
r.:13 777 tys. PLN) zaprezentowanej w bilansie jako aktywo kontraktowe. W wyniku ujecia aktywa kontraktowego, w bilansie
Spétki rozpoznano réwniez rezerwe z tyt. podatku odroczonego w wysokosci 2 618 tys. PLN.

W okresie trzech kwartatow 2019 r. i na dzien bilansowy nie dokonano zmiany szacunku prawdopodobienstwa w zakresie
ujecia przychoddw z tytutu drugiej warunkowej ptatnosci zwigzanej ze sprzedaza technologii CSS.

Nota 14 Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

Zmiany odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow i przedstawia ponizsza tabela:

Odpisy aktualizujace wartos$¢ zapaséw w okresie 01.01.2019 - 30.09.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 1492 52
Utworzony odpis w pozostatych kosztach operacyjnych 568 1424
Odwrdcony odpis w pozostatych kosztach operacyjnych (31) 16
Stan na koniec okresu 2029 1492

Zmiany odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci przedstawia ponizsza tabela:

01.01.2019 - 01.01.2018 -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w okresie 30.09.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 800 56
Utworzony odpis w pozostatych kosztach operacyjnych 1255 394
Wdrozenie MSSF 9 - 483
Odwrdécony odpis w pozostatych kosztach operacyjnych (1137) -
Wykorzystanie odpisu - (133)
Stan na koniec okresu 918 800

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019r. (dane w tys.
2, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesc. 28
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Nota 15 Kapitat podstawowy

Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej sktadat sie z wyemitowanych akcji nastepujgcych serii:

Liczba akcji (udziatéow) wg serii emisji 30.09.2019 31.12.2018
Seria A 1 000 000 1 000 000
Seria B 4529160 4529 160
Seria C 297 550 297 550
Seria D 364 166 364 166
Seria E 495 970 495970
Seria F 250 000 250 000
Seria G 200 000 200 000
Seria H 500 000 500 000
Seria | 1 500 000 1500 000
SeriaJ 297 500 297 500
Seria M 730 000 730 000
Seria O 1620000 1620 000
Seria P 1390 000 -
Razem liczba akcji (udziatow) 13174 346 11784 346

W okresie sprawozdawczym na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 20 sierpnia
2018 r. zostata przeprowadzona subskrypcja akc;ji serii P. Subskrypcja odbyta sie 24 stycznia 2019 r., natomiast przydziat akgji
nastgpit 31 stycznia 2019 r. Cena emisyjna ustalona przez Zarzad spotki wyniosta 9 zt. Subskrypcja zostato objetych 1 390 000
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Kapitat zaktadowy emitenta zostat podwyzszony o 139 000 zt.

Akcje zostaty objete przez 3 osoby, a wartos¢ subskrypcji wyniosta 12 510 000 zt. Nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscig
nominalng akcji w kwocie 12 371 000 zt zostata odniesiona na kapitat zapasowy Spotki.

W dniu 14 maja 2019 r. Zarzad Spoétki powziat informacje o dokonaniu przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (Sad) w dniu 10 maja 2019 r. wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w zwiagzku z emisja akcji serii P.

Zobowiazania warunkowe dotyczace kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej
W nocie 16 przedstawiono informacje dotyczace emisji potencjalnych akcji zwyktych z tytutu opcji na akcje Jednostki
dominujgcej oferowanych w ramach programéw motywacyjnych.

Nie wystgpity inne transakcje warunkowego podwyzszenia kapitatu podstawowego Jednostki Dominujace;j.
Prawa akcjonariuszy

Na dzierr 30 wrzesnia 2019 r. 1.700.000 akcji serii B byto akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposdb, ze na kazda
akcje przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Pozostate akcje nie sa uprzywilejowane.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019r. (dane w tys.
2, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesc. 29
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Struktura akcjonariatu

Na dzien publikacji niniejszego skréconego $rdodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego struktura
akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujgco:

% posiadanego % posiadanych

Podmiot Siedziba Liczba akcji Liczba gtoséw kapitatu praw glosu

Porozumienie Akcjonariuszy 7727 259 9427 259 58,65% 63,38%
w tym: Orenore Sp. z 0.0. Warszawa 5373519 7 073519 40,79% 47,56%
w tym: Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. Warszawa 605 320 605 320 4,59% 4,07%
w tym: Bogustaw Sergiusz Bobula - 1527 420 1527 420 11,59% 10,27%
w tym: Maciej Zajac - 21000 21000 0,16% 0,14%
w tym: Aleksandra Ellert - 200 000 200 000 1,52% 1,34%
Investors TFI Warszawa 722 530 722 530 5,48% 4,86%
Aviva OFE BZ WBK Warszawa 1233591 1233591 9,36% 8,29%
Pozostali - 3490 966 3490 966 26,50% 23,47%

Suma 13 174 346 14 874 346 100% 100%

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2019 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujaco:

0, H 0, H
Podmiot Siedziba Liczba akcji Liczba gtosow % posiadanego % posiadanych

kapitatu praw gtosu
Porozumienie Akcjonariuszy 7 728 259 9428 259 58,66% 63,39%
w tym: Orenore Sp. z 0.0. Warszawa 5373519 7073519 40,79% 47,56%
w tym: Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. Warszawa 605 320 605 320 4,59% 4,07%
w tym: Bogustaw Sergiusz Bobula - 1528 420 1528 420 11,60% 10,28%
w tym: Maciej Zajac - 21 000 21 000 0,16% 0,14%
w tym: Aleksandra Ellert - 200 000 200 000 1,52% 1,34%
Investors TFI Warszawa 722 530 722 530 5,48% 4,86%
Aviva OFE BZ WBK Warszawa 1233591 1233591 9,36% 8,29%
Pozostali - 3489 966 3489 966 26,49% 23,46%
Suma 13174 346 14 874 346 100% 100%

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej przedstawiata sie nastepujgco:

0, i 0, i
Podmiot Siedziba Liczba akcji Liczba gtoséw % posiadanego % posiadanych

kapitatu praw gtosu
Orenore Sp. z 0.0. i Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. 5978 839 7 678 839 50,74% 56,95%
w tym: Orenore Sp. z 0.0. Warszawa 5373519 7073519 45,60% 52,46%
w tym: Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. Warszawa 605 320 605 320 5,10% 4,50%
Investors TFI Warszawa 722 530 722 530 6,10% 5,40%
Aviva OFE BZ WBK Warszawa 1233591 1233591 10,50% 9,10%
Pozostali - 3 849 386 3 849 386 32,70% 28,50%
Suma 11 784 346 13 484 346 100% 100%

Dodatkowe informacje nt. zmian w strukturze akcjonariatu znajdujg sie w rozdziale IV.5.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019r. (dane w tys.
2, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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Akcje w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych na dzier 30 wrzesnia 2019 r.

Wartos¢
Funkcja Imie i nazwisko Liczba akcji Liczba gtosow nominalna
akcji
Prezes Zarzadu* Marek Ortowski 5978 839 7 678 839 597 883,90
Cztonek Zarzadu Anna Aranowska-Bablok 128 000 128 000 12 800,00
Czlonek Rady Dariusz Zimny 243763 243763 24376,30
Nadzorczej
Czlonek Rady Wojciech Napidrkowski 12 000 12 000 1200
Nadzorczej

*uwzgledniajqc posredni stan posiadania akcji poprzez Orenore sp. z 0. o. (podmiot bezposrednio zalezny od Marka Orfowskiego) oraz Morluk
spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp. k.

Akcje w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego

Wartos¢
Funkcja Imie i nazwisko Liczba akcji Liczba gtosow nominalna
akcji
Prezes Zarzadu* Marek Ortowski 5978 839 7 678 839 597 883,90
Cztonek Zarzadu Anna Aranowska-Bablok 128 000 128 000 12 800,00
Cztonek Rady Dariusz Zimny 243763 243763 24376,30
Nadzorczej
Cztonek Rady
Nadzorczej Wojciech Napidrkowski 12 000 12 000 1200

*uwzgledniajgc posredni stan posiadania akcji poprzez Orenore sp. z 0. 0. (podmiot bezposrednio zalezny od Marka Ortowskiego) oraz Morluk
spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp. k.

W okresie dziewieciu miesiecy 2019 roku nie nastgpity zmiany w liczbie posiadanych akcji u oséb zarzgdzajgcych
i nadzorujacych.

Pozostate osoby nadzorujace nie posiadajg akcji Emitenta.

Nota 16 Programy ptatnosci na bazie akgji

Szczegdty dotyczace programoéw akcji pracowniczych przedstawiono w nocie 20.2 do Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za 2018 r. Pomiedzy 31 grudnia 2018 r. a datg bilansowa nie miaty miejsce zmiany w warunkach
programow akcji pracowniczych.

Programy ptatnosci na bazie akcji w Jednostce dominujacej

Wartosc godziwa catego programu wynosi 3 548 tys. PLN. W biezgcym okresie sprawozdawczym ujeto w sprawozdaniu Grupy
kwote 0 tys. PLN ( 2018: 1 114 tys. PLN) rozliczong proporcjonalnie do uptywu okresu nabywania uprawnien.

W dniu 31 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej podjeta uchwate w sprawie uchwalenia programu opcji
menedzerskich. Program opcji menedzerskich Adiuvo Investments S. A. przewiduje nastepujace istotne warunki:

1) Spotka emituje nie wiecej niz 167.000 warrantdw subskrypcyjnych serii A imiennych, wydawanych w formie dokumentu;
2) Osobg uprawniong do objecia wszystkich warrantow subskrypcyjnych serii A jest cztonek Zarzagdu Anna Aranowska-Bablok;
3) Warranty subskrypcyjne serii A nabywane sg nieodptatnie;

4) Kazdy warrant subskrypcyjny serii A uprawnia do nabycia 1 Akcji serii K;

5) Posiadacz warrantdéw subskrypcyjnych serii A uprawniony jest do ich zamiany na Akcje serii K po uptywie 12 miesiecy od
dnia ich objecia, chyba ze w tym terminie:

a) posiadacz warrantéw subskrypcyjnych przestanie by¢ cztonkiem Zarzadu, niezaleznie od przyczyny utraty mandatu (np.
$mier¢, odwotanie czy rezygnacja), lub

b) posiadaczowi warrantéw subskrypcyjnych zostang postawione zarzuty dotyczgce popetnienia przez niego przestepstwa
okreslonego w art. 18 § 2 KSH.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019r. (dane w tys.
2, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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6) Cena emisyjna Akcji serii K wynosi 17,21 zt;

7) Prawo do zamiany warrantdw subskrypcyjnych serii A na Akcje serii K wygasa, jezeli nie zostanie ono wykonane w terminie
4 (czterech) lat od dnia jego powstania. Zamiana warrantdw subskrypcyjnych serii A na Akcje serii K nastepuje jednorazowo
lub w 2 réwnych czesciach;

8) Warunkiem koniecznym zamiany warrantdéw subskrypcyjnych serii A na Akcje serii K jest wptata ceny emisyjnej;

9) W terminie 4 miesiecy od objecia Akcji serii K albo 7 miesiecy, jezeli wymagane bedzie sporzadzenie i zatwierdzenie
prospektu emisyjnego, Adiuvo Investments zobowigzana jest do dopuszczenia i wprowadzenia objetych Akcji serii K do
obrotu na rynku regulowanym, na ktérym notowane sg pozostate Akcje. W przypadku czesciowego obejmowania Akcji serii
K, zobowigzanie to dotyczy kazdej obejmowanej czesci osobno. Zobowigzanie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim wygasa,
jezeli w terminie 2 tygodni od dnia otrzymania wezwania do ztozenia dokumentu Akcji serii K w Spoétce w celu ich rejestracji
w depozycie papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art. 5 Ustawy o Ofercie akcjonariusz uprawniony z Akcji serii K nie
wykona wezwania;

10) Po objeciu Akcji serii K i ich wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym, akcjonariusz uprawniony z Akgji serii K
zobowiazuje sie do niezbywania tych Akcji na tym rynku, az do uptywu terminu 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania
Akcji na rynku regulowanym, nie dtuzej niz do 30 wrzesnia 2016 .

Zarzad dokonat wyceny opisanych wyzej opcji menadzerskich. Wycena zostata dokonana przy uzyciu modelu Blacka —
Scholesa na podstawie warunkdw programu opisanych powyzej. W wycenie przyjeto zmiennos¢ cen akcji obliczong na
podstawie analizy zwrotow z akcji podobnych spétek z polskiej gietdy. Parametry przyjete do wyceny przestawia ponizsza
tabela:

Zatozenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwej opcji:

Oczekiwana zmiennos¢ akcji (%) 60%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 1,57%
Prognozowany czas trwania (zycia) opcji (w latach) 1

26 lutego 2019 roku Zarzad podjgt uchwate o zmianie terminu na objecie akcji serii K w wykonaniu praw z warrantu
subskrypcyjnego serii A na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 grudnia 2014 r. Ustalono,
ze objecie akcji serii K powinno nastgpi¢ w zamian za wktad pieniezny w terminie 10 lat od ich objecia przez osobe
uprawniong. 26 lutego 2019 roku Zarzadu podjat uchwate w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych w ilosci nie wiekszej
niz 250.000 z przeznaczeniem dla oséb wskazanych przez Zarzad Spétki z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 25.000 zt z wytaczeniem prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz w sprawie zmiany statutu Spétki. Objecie warrantdw nastgpi¢ ma nie
pdzniej niz w terminie 3 lat od podjecia uchwaty, natomiast cena emisyjna zostanie ustalona przez Zarzad Spétki. Warranty
mogg byc¢ rowniez emitowane nieodptatnie. Zgodnie z podjetg uchwatg jeden warrant subskrypcyjny uprawnia do objecia
jednej akcji Spotki oznaczonej jako seria R, wyemitowanej na podstawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki. Objecie akcji serii R w wykonaniu praw z warrantu subskrypcyjnego serii B powinno nastgpi¢ w zamian za wktad
pieniezny nie pdzniej niz w terminie 10 lat od dnia powziecia uchwaty. Szczegétowe zasady oraz warunki objecia warrantéw
subskrypcyjnych serii B oraz ich wymiany zostang ustalone w regulaminie uchwalonym przez Zarzad i zaakceptowanym przez
Rade Nadzorczg Spoétki. W celu przyznania praw do objecia akcji serii R. Zgromadzenie postanowito warunkowo podwyzszy¢
kapitat zaktadowy Spdtki o kwote nie wyzszg niz 25.000 zt. Zarzad Spétki zostat upowazniony takze do okreslenia ceny
emisyjnej akgji serii R z zastrzezeniem, ze cena emisyjna nie moze by¢ nizsza niz 12 zt za akcje. Ustalono, ze akcje serii R od
chwili powstania bedga uczestniczy¢ w dywidendzie na zasadach réwnych z dotychczas istniejagcymi akcjami Spétki. Wytagczono
takze prawo poboru warrantéw subskrypcyjnych oraz prawo poboru akgcji serii R dotychczasowym akcjonariuszom.

Programy motywacyjne w Jednostce zaleznej Airway Medix

Wartos¢ godziwa catego programu dla VP Business Development wynosi 614 tys. PLN. W biezagcym okresie sprawozdawczym
ujeto w sprawozdaniu Grupy kwote 0 tys. PLN (31 grudnia 2018 r.: 90 tys. PLN) rozliczong proporcjonalnie do uptywu okresu
nabywania uprawnien.

Programy motywacyjne w Jednostce zaleznej Cambridge Chocolate Technologies

Wartos¢ godziwa catego programu dla Lycotec Ltd. wynosi 5 743 tys. PLN. W biezgcym okresie sprawozdawczym ujeto
w sprawozdaniu Grupy kwote 897 tys. PLN (31 grudnia 2018 r.: 1 972 tys. PLN) rozliczong proporcjonalnie do uptywu okresu
nabywania uprawnien.

Do daty bilansowej, pozostate warranty nie zostaty przydzielone przez Zarzad, ktory réwniez nie okreslit ich szczegétowych
warunkoéw subskrypcji, w tym ceny emisyjnej akcji Spoétki zwigzanych z ww. warrantami.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019r. (dane w tys.
2, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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Nota 17 Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych

Grupa posiada udziaty w jednostce stowarzyszonej JPIF. Cena nabycia udziatéw w jednostce stowarzyszonej JPIF wyniosta na
dzien bilansowy 22 731 tys. zt (31.12.2018: 18 226 tys. zt). Na dzien bilansowy udziaty w jednostce stowarzyszonej zostaty
wycenione metoda praw witasnosci. Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej wyniost (970) tys. zt
(01.01-31.12.2018: (4 147) tys. zt), natomiast udziat Grupy w innych dochodach catkowitych jednostki stowarzyszonej
wynidst (351) tys. zt (01.01-31.12.2018: 1 594 tys. zt). tgczny wptyw wyceny metodg praw wtasnosci na catkowite dochody
Grupy wyniost zatem (1 321) tys. zt (01.01-31.12.2018: (2 553) tys. zt). Warto$¢ udziatéw w jednostce stowarzyszonej
wyceniona metodg praw wtasnosci wynosi na dziert 30.09.2019 r. 12 243 tys. zt (31.12.2018: 9 058 tys. zt).

Informacje finansowe dotyczace jednostki stowarzyszonej prezentuje ponizsza tabela:

JPIF
Udziat w jednostce stowarzyszonej* 44,44%
Przychody ze sprzedazy -
Zysk (strata) netto (2 183)
Pozostate catkowite dochody -
Catkowite dochody ogétem (2 183)
Aktywa trwate 25 246
Aktywa obrotowe 11 854
Zobowigzania dtugoterminowe -
Zobowigzania krétkoterminowe 338
Kapitat wiasny 36 762

* udziat Adiuvo Management w zysku lub stracie oraz dochodach catkowitych JPIF

Nota 18 Dywidendy

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spétka dominujaca
nie dokonywata wyptaty dywidendy.

Nota 19 Emisja i wykup papieréow dtuznych

W okresie objetym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie podjeto decyzji o emisji
obligacji. Po dniu bilansowym nie miaty miejsca emisje dtuznych papieréw wartosciowych.

Niemniej w dniu 27 czerwca 2018 r. Emitent zawart z jedynym obligatariuszem posiadajacym 80.000 obligacji imiennych serii
B/2017 tj. ze spotky zalezng Airway Medix S.A. porozumienie zmieniajgce warunki emisji Obligacji, na mocy ktérego termin
wykupu Obligacji zostat przesuniety na dzien 31 grudnia 2019 r. W pozostatym zakresie warunki emisji Obligacji nie ulegty
zmianom.

8 sierpnia 2018 r. Jednostka dominujgca zawarta z mBank S.A. (Bank) umowe dyskonta wierzytelnosci z regresem (Umowa)
na podstawie, ktorej Bank nabedzie od Emitenta wierzytelnosci handlowe przystugujace Airway Medix S.A. od Teleflex
Medical Europe Ltd. (Kontrahent) jako klauzule odszkodowawcze z tytutu umowy dotyczacej sprzedazy technologii
zamknietego systemu do czyszczenia rurek intubacyjnych (Wierzytelnos¢) tj. wierzytelnosci w wysokosci 15% Pierwszej
Transzy Ceny sprzedazy ww. technologii. Zaangazowanie Banku z tytutu nabycia Wierzytelnosci nie przekroczyto kwoty
0,945 mIn EUR. Dnia 5 kwietnia 2019 r. na konto Emitenta wptyneto 15% Pierwszej Transzy Ceny sprzedazy ww. technologii
tj. 0,945 min EUR. W zwigzku z otrzymang ptatnoscig dyskonto wierzytelnosci zostato sptacone, a umowa pomiedzy Bankiem
a Emitentem przestata obowigzywac.

W okresie objetym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dnia 28 lutego 2019 r. miata
miejsce sptata obligacji przez Adiuvo Investments S.A. Zostata sptacona potowa posiadanych obligacji tj. 40 000 o tgcznej
wartosci nominalnej 4 min PLN. Wraz z czeScig kapitatowa zostaty réwniez sptacone odsetki w wysokosci 467 tys. PLN.
Ponadto w dniu 26 marca 2019 r. Emitent zawart z Adiuvo Investments porozumienie zmieniajgce warunki emisji pozostatych
40.000 obligacji o wartosci nominalnej 100 zt kazda, na mocy ktérego termin wykupu tych obligacji zostat przesuniety z
29 marca 2019 r. na dzier 31 grudnia 2019 r. Nawet w przypadku ewentualnej mozliwosci zmiany terminu wykupu tych
obligacji, Zarzad Emitenta nie dostrzega na dzien publikacji niniejszego raportu istotnego ryzyka niesptacalnosci zobowigzan
Adiuvo Investments S.A. wzgledem Airway Medix S.A. z tytutu wyemitowanych obligacji.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019r. (dane w tys.
2, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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Wiekowanie zobowigzan z tytutu leasingu PLN
do 1 roku 115508
od 1 roku do 3 lat 244 173
powyzej 3 lat 2462619
Razem 2 822 300

Nota 20 Naruszenie postanowiern umoéw (kredyty i pozyczki)

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity
naruszenia postanowien umoéw z tytutu kredytow lub pozyczek.

Nota 21 Rezerwy i $wiadczenia pracownicze

Zmiane stanu rezerw w biezacym okresie sprawozdawczym prezentuje ponizsza tabela:

Zmiana stanu rezerw w okresie 01.01.2019 - 30.09.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 914 1070
Utworzenie rezerw w koszty 2 895 244
Wykorzystanie rezerw (2057) (132)
Rozwigzanie rezerw (259) (268)
Stan rezerw na koniec okresu, w tym: 1493 914
Rezerwy krétkoterminowe 1493 914

Wartosc zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych nie ulegta istotnej zmianie w poréwnaniu do 31.12.2018 r. Strukture
Swiadczen pracowniczych na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

Swiadczenia pracownicze 30.09.2019 31.12.2018
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 330 275
Zobowigzania tytutu odpraw emerytalnych 97 97
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopow 243 192
Zobowigzania z tytutu innych swiadczen 460 400
Razem zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych, w tym: 1130 964
Zobowigzania dtugoterminowe 557 497
Zobowigzania krotkoterminowe 573 467

Nota 22 Dotacje

Grupa uzyskuje dotacje pieniezne gtéwnie na pokrycie prowadzonych prac badawczych i rozwojowych. Zmiany stanu dotacji
w biezagcym okresie sprawozdawczym przedstawia ponizsza tabela:

Zmiana stanu dotacji w okresie 01.01.2019 - 30.09.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 2661 3014
Otrzymanie dotacji przez Grupe w okresie sprawozdawczym 110 -
Kwota rozliczonej dotacji ujeta w pozostatych przychodach operacyjnych (143) (99)
Kwota zwréconej dotacji ujeta w pozostatych kosztach operacyjnych - (254)
Stan dotacji na koniec okresu, w tym: 2628 2661
Dotacje dtugoterminowe 1613 1646
Dotacje krétkoterminowe 1015 1015

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019r. (dane w tys.
2, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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Nota 23 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

Airway Medix S.A.

Spotka jest strong postepowan administracyjnych wszczetych przez Instytucje Publiczne. Szczegdtowy opis kazdego z nich
przedstawiono ponizej.

1.  Projekt: CPR

Postepowanie wszczete z urzedu przez NCBiR w sprawie zwrotu srodkdw pozyskanych przez Airway Medix S.A. w zwigzku
zumowg o dofinasowanie projektu pn. ,Opracowanie oraz wdrozenie na rynkach globalnych urzadzenia stuzacego do
automatycznego kontrolowania cisnienia w mankiecie rurki intubacyjnej oraz zapobiegania przedostawaniu sie
zainfekowanych tresci do ptuc u pacjentéw intubowanych (CPR). Zapobieganie uszkodzeniom tchawicy powodowanym zbyt
wysokim cisnieniem mankietu mocujacego rurke intubacyjna”. tagczna wartos¢ srodkoéw objetych postepowaniem wynosita
706.750,67 PLN wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych. W pazdzierniku 2018 r. umorzono
w catosci przedmiotowe postepowanie administracyjne.

2. Projekt: OC

Postepowanie wszczete z urzedu przez NCBiR na podstawie art. 61 § 4 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. Kodeksu
postepowania administracyjnego i art. 207 ust. 9 pkt 1 ustawy o finansach publicznych z dnia 27 sierpnia 2009 r. w sprawie
zwrotu srodkow pozyskanych przez Airway Medix S.A. w zwigzku z umowg o dofinasowanie projektu w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj nr POIR.01.01.01-00-0732/15-00 z dnia 17 marca 2016 r. pn. Prowadzenie prac badawczo-
rozwojowych oraz miedzynarodowe wdrozenie rynkowe opatentowanego systemu czyszczenia jamy ustnej (ang. Oral Care
— 0C) w zastosowaniu szpitalnym, ograniczajgcego liczbe przypadkéw odrespiratorowego zapalenia ptuc. Spotka zostata
zawiadomiona o wszczeciu ww. postepowania postanowieniem z dnia 28 listopada 2017 r. o sygnaturze DP.0250.3.2017.Mt.
Wartos¢ srodkéw objetych niniejszym postepowaniem wynosi: 1.230.542,72 (stownie: jeden milion dwiescie trzydziesci
tysiecy piecset czterdziesci dwa ztote 72/100) PLN wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych.
Postepowanie zakonczyto sie wydaniem decyzji z dnia 30 maja 2018 roku nakazujgcej zwrot kwoty 252 925,46 PLN wraz z
odsetkami liczonymi w sposéb wskazany w tej decyzji.

W dniu 14 wrzesnia 2018 r. zostata wydana decyzja NCBR dot. odroczenia ww. ptatnosci do lipca 2019 r. oraz ulgi
prolongacyjnej w wysokosci 11 500,00 zt. Optata prolongacyjna zostata optacona w catosci w dniu lipcu 2019 r. W dniu 22
maja 2019 r. Emitent ztozyt kolejny wniosek o udzielenie ulgi w sptacie naleznosci (o odroczenie terminu sptaty, lub
alternatywnie o roztozenie naleznosci na raty).

W dniu 26 czerwca 2019 r. zostata wydana odmawiajgca udzielenia kolejnej ulgi.

W dniu 8 lipca 2019 r. Emitent ztozyt kolejny wniosek do NCBR o udzielenie ulgi w sptacie naleznosci (wniosek z dnia 5 lipca
2019 r. o odroczenie i roztozenie na dwie ptatnosci kwoty naleznosci).

W dniu 11 lipca 2019 r. zostato wszczete przez NCBR postepowanie na wniosek Emitenta z dnia 5 lipca 2019r. w sprawie
udzielenia ulgi w sptacie naleznosci.

Emitent w dniu 16 lipca 2019 r. ztozyt odwotanie do Ministra Inwestycji i Rozwoju za posrednictwem NCBR od negatywnej
Decyzji nr 16/2019 odmawiajgcej przyznania ulgi zgodnie z wnioskiem Beneficjenta z dnia 22 maja 2019 r. W dniu 21
pazdziernika 2019 r. wydana zostata decyzja NCBR umarzajgca postepowanie w sprawie wniosku o przyznanie ulgi ztozonym
przez Emitenta w dniu 5 lipca 2019 r.

W dniu 8 listopada 2019 r. Emitent wnidst odwotanie do Ministra Inwestycji i Rozwoju od ww. decyzji umarzajace;j.
Przewidywany termin zatatwienia sprawy przez MIR mija 9 grudnia 2019 .
3. Projekt: Go Global

W zwigzku z umowa dot. projektu Go Global, ktdrej przedmiotem byt projekt pt.: ,Opracowanie oraz weryfikacja strategii
rozszerzenia dystrybucji opatentowanego systemu do czyszczenia rurek intubacyjnych o rynek amerykanski” nie wszczeto
formalnego postepowania. W zwigzku z przeprowadzong w sierpniu 2017 r. kontrolg finansowg oraz kontrolg merytoryczng,
NCBR poinformowat Emitenta, ze zaistniaty przestanki do zwrotu 5-krotnosci otrzymanego dofinansowania. Kwota
dofinansowania wynosi 77 523,13 PLN. Na dzie sporzadzenia niniejszej informacji NCBR nie wszczeto w tej sprawie
postepowania administracyjnego.

Na podstawie umowy z 1 lipca 2016 r. pomiedzy spdtka zalezng Airway Medix S.A., a osobg petnigcg funkcje VP Business
Development (,,VP BD”), Airway Medix S.A. wyptaci VP BD 3,0% wartosci transakcji sprzedazy wartosci intelektualnej, ktéra
dojdzie do skutku dzieki posrednictwu VP BD w okresie pomiedzy 1 lipca 2016 a 1 czerwca 2018. Wynagrodzenie wyptacane
jest z tytutu transakcji sprzedazy technologii CSS w kazdym przypadku, gdy srodki od Kupujgcego zasilaja konto Spétki.

W wyniku wykonania umowy sprzedazy technologii Airway Medix CSS w ramach ZORG, Grupa weszta w posiadanie naleznosci
warunkowej wynoszacej 4,2 min EUR tj. réznicy pomiedzy wartoscig catkowitg transakcji wynoszacej 10,5 min EUR a

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019r. (dane w tys.
2, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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wartoscia, ktora wptyneta do spotki w czwartym kwartale 2017 r. w wysokosci 5,4 min EUR oraz wartoscia rozpoznang jako
naleznos¢ w wysokosci 0,9 min EUR. Na dzien 31 grudnia 2017 r. kwote te ujeto jako nalezno$¢ warunkowa.

Na dzien 1 stycznia 2018 r. w zwigzku z zastosowaniem MSSF 15 kwote te po uwzglednieniu prawdopodobienstwa ptatnosci
i wartosci pienigdza w czasie uznano jako przychdd i ujeto w zyskach zatrzymanych. Dnia 4 kwietnia 2019 r. Kupujacy, wobec
braku roszczer, dokonat terminowej ptatnosci 15% pierwszej transzy za technologie CSS w kwocie 0,945 min EUR, co stanowi
réwnowartoéé ok. 4,06 min PLN.

Carocelle S.A.
Spotka jest strong postepowania administracyjnego wszczetego przez NCBR.

1. Projekt: LYCOMEGA

We wrzesniu 2019 roku zostato wszczete postepowanie z urzedu w sprawie zwrotu srodkéw przekazanych na podstawie
umowy o dofinansowanie Projektu pn. ,Suplement diety LYCOMEGA dla oséb zagrozonych chorobami uktadu krazenia,
bazujgcych na klinicznie zweryfikowanej technologii Lycosome™, ktory dzieki znaczaco zwiekszonej biodostepnosci likopenu
i kwasow omega-3 obniza poziom trojgliceryddw oraz oksydacje LDL, na poziomie nieosiggalnym w produktach
konkurencyjnych” w ramach Dziatania 1.1 Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014-2020 wspoétfinansowanego ze
srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.

Narodowe Centrum Badan i Rozwoju wezwato Beneficjenta do zwrotu catosci otrzymanego dofinansowania w kwocie
354 135,83 PLN wraz z odsetkami liczconymi jak od zalegtosci podatkowych w terminie do 11 kwietnia 2019 r. W dniu 18
wrzesnia 2019 r. NCBiR wszczat postepowanie administracyjne w sprawie zwrotu srodkéw w kwocie 354 135,83 zt.
Postanowieniem z dnia 20 listopada 2019 r. NCBiR przedtuzyt termin rozpatrzenia sprawy do 31 grudnia 2019 r.

Przyznane dofinansowanie: max 5 549 136,60 PLN.

Przekazane dofinansowanie: 354 135,83 PLN (niniejsza kwota zostata wskazana w wezwaniu organu do zwrotu catosci
dofinansowania).

2.  Projekt: Mito-Sport
Postepowanie wszczete z urzedu przez Dolnoslgska Instytucje Posredniczacg w sprawie zwrotu srodkéw pozyskanych przez
Carocelle S.A. w zwigzku z umowa o dofinasowanie projektu pn. ,,MITO-SPORT, suplement diety dla sportowcéw-amatoréw
poprawiajgcy metabolizm miesni szkieletowych i funkcjonowanie mitochondriéw, dzieki istotnie zwiekszonej biodostepnosci
astaksantyny i epikatechin, wynikajacej z opatentowanej technologii Lycosome" (dalej jako ,,Projekt”).

Spotka zostata zawiadomiona o wszczeciu ww. postepowania pismem z kwietnia 2018 r. taczna wartos¢ srodkéw objetych
niniejszym postepowaniem wynosi: 1 014 676,78 zt wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych.
W listopadzie 2018 r. Dolnoslaska Instytucja Posredniczaca wydata decyzje nakazujgca zwrot kwoty 1 014 676,78 zt wraz z
odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych. Spoétka wniosta odwotanie od tej decyzji w dniu 3 grudnia
2018r.

W wyniku odwotania Spétki w kwietniu 2019 r. zostata wydana Decyzja Zarzagdu Wojewddztwa Dolnoslaskiego o uchyleniu

zaskarzonej decyzji w catosci i przekazaniu sprawy do ponownego rozpatrzenia organowi | instancji. Przewidywany termin
rozpatrzenia sprawy ponownie przez DIP mija 20 stycznia 2020 roku.

Nota 24 Informacje o podmiotach powigzanych
24.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono tgczne kwoty transakcji zawartych przez Grupe z podmiotami powigzanymi w okresie
objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i w okresie poréwnywalnym.

01.01.2019 - 30.09.2019

przychody ze przychody z tytutu

Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym sprzedazy refaktur przychody odsetkowe
- jednostce dominujacej 9 - -
- pozostatym podmiotom powigzanym 166 - -
- kluczowemu personelowi kierowniczemu - - 7

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019r. (dane w tys.
2, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym 175 - 7

01.01.2018 - 30.09.2018

. . . przychody ze przychody z tytutu

Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym sprzedazy refaktur przychody odsetkowe
- pozostatym podmiotom powigzanym 6 - -
- kluczowemu personelowi kierowniczemu - -
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym 6 -
01.01.2019 - 30.09.2019

L . zakup ustug i zakup aktywow
Zakupy od podmiotow powigzanych towaréw trwatych koszty odsetkowe
- jednostki dominujacej - - (217)
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych - - (217)
01.01.2018 - 30.09.2018

L . zakup ustug i zakup aktywow
Zakupy od podmiotow powigzanych towaréw trwatych koszty odsetkowe
- jednostki dominujace;j (415) - (382)
- kluczowego personelu kierowniczego - - (2)
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych (415) - (384)

Przychody dotyczg ustug zarzadczych od jednostki dominujgcej (Orenore Sp. z 0.0.) oraz pozostatych spétek powigzanych. W
ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkdw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych 30.09.2019 31.12.2018
- od jednostki dominujacej 25 14
naleznosci handlowe 25 14

- od jednostek zaleznych - R

- od kluczowego personelu kierowniczego 76 -
udzielone pozyczki 23 -
naleznosci pozostate 53 R

- od podmiotéw pod znaczagcym wptywem - -

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 2
naleznosci handlowe 2
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 103 16
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 30.09.2019 31.12.2018
- wobec jednostki dominujacej 5013 4827
otrzymane pozyczki 5013 4827

- wobec jednostek zaleznych - -
- wobec kluczowego personelu kierowniczego - -

- wobec podmiotéw pod znaczagcym wptywem - -

- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych - 3
otrzymane pozyczki - 3
Razem zobowigzania od podmiotéw powigzanych 5013 4830

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019r. (dane w tys.
2, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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24.2 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowy personel kierowniczy Grupy obejmuje cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej oraz cztonkéw
Zarzadu jednostki sprawujgcej kontrole nad Adiuvo Investments — tj. Orenore Sp. z 0.0.

W notach 3.1 i 3.2 przedstawiono sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej na dzien bilansowy i w okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem.

Strukture swiadczen przedstawia ponizsza tabela:

Swiadczenia pracownicze dla kluczowego personelu

. . 01.01.2019 - 30.09.2019 01.01.2018 - 30.09.2018
kierowniczego
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze -
wynagrodzenia - 1259
Razem - 1259

Wynagrodzenia brutto cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujgcej przedstawia ponizsza tabela.

Zarzad
Razem:
Za okres od 01.01.2019 do 30.09.2019 Marek Ortowski Anna Aranowska-Bablok
Wynf—,ugrf)dze?nle z tytutu petnionej funkcji w Jednostce 378 281 659
Dominujgcej
Dochody osiggniete w spotkach zaleznych i 132 209 341
stowarzyszonych
taczne dochody - Zarzad 510 490 1000
Zarzad
Razem:
Za okres od 01.01.2018 do 30.09.2018 Marek Ortowski Anna Aranowska-Bablok
Wynz.agr?dze.nle z tytutu petnionej funkcji w Jednostce 370 264 634
Dominujace;j
Dochody osiggniete w spotkach zaleznych i 124 300 424
stowarzyszonych
Inne tytuty 22 17 39
taczne dochody - Zarzad 516 581 1097

Wynagrodzenia brutto cztonkdéw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 wrzesnia
2019 r. wraz z okresem poréownawczym prezentuje ponizsza tabela.

01.01.2019 - 30.09.2019 01.01.2018 - 30.09.2018

Wynagrodzenie z Wynagrodzenie z

Dochody osiggniete w Dochody osiggniete w

Rada Nadzorcza tyz‘.‘u fu petnione; spotkach zaleznych i taczne tyEu fu petnione;j spotkach zaleznych i taczne

funkcji w Jednostce dochody funkcji w Jednostce dochody

IR stowarzyszonych R stowarzyszonych
Dominujacej* Dominujacej*

Elzanowski Filip 21 - 21 - - -
Laskowski Krzysztof 27 6 33 28,2 7 35,2
Napidrkowski Wojciech 27 - 27 28,2 - 28,2
Nauman Pawet 27 2 29 28,2 1 29,2
Poninski Tomasz 6 6 12 28,2 7 35,2
Zimny Dariusz 27 6 33 27 4 31
Kalkusinski Adam - - - 1,2 2 3,2
RAZEM 135 20 155 141 21 162

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019r. (dane w tys.
2, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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*Wynagrodzenie brutto bez kosztéw pracodawcy

24.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Nota 25 Instrumenty finansowe

Kategorie instrumentow finansowych

Aktywa finansowe wg Zobowigzania finansowe

Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na dzien

30.09.2019 zamortyzowanego wg zamortyzowanego Ogodtem
kosztu kosztu

. . . . 2847 - 2847
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 421 - 421
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) 351 - 351
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 5376 5376
Kredyty i pozyczki zaciggniete (krétkoterminowe) - 2 848 2 848
Zpbowazama z tytutu dostaw i ustug i inne i 5 096 5 096
finansowe
Razem 3619 13320 16 939

Kategorie instrumentéw finansowych
. A . ., Aktywa finansowe wg Zobowiazania finansowe
Klasy instrumentow finansowych wg stanu na dzien ,
zamortyzowanego wg zamortyzowanego Ogétem
31.12.2018
kosztu kosztu

o ) o 3398 - 3398
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1454 - 1454
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) 77 - 77
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 4875 4875
Z.obowuqzanla z tytutu dostaw i ustug i inne i 5 882 5 882
finansowe
Razem 4929 10 757 15 686

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych jest réwna ich wartosci bilansowej. W okresie objetym srédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zmiany okolicznosci biznesowych lub ekonomicznych majacych
wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktérych podstawa wyceny jest
wycena w wartosci godziwej. W zwigzku z powyiszym w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym nie prezentuje sie informacji nt. hierarchii wartosci godziwej.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019r. (dane w tys.
2, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesc. 39
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Nota 26 Zdarzenia po dniu bilansowym

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, poza kwestiami ujetymi w niniejszym raporcie, nie wystapity istotne zdarzenia
z punktu widzenia Emitenta.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019r. (dane w tys.
2, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesc. 40
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lll.  Jednostkowe srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Adiuvo Investments
S.A.

.1 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2019- 01.07.2019- 01.01.2018- 01.07.2018 -

Nota 30.09.2019  30.09.2019  30.09.2018  30.09.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1507 448 3131 765
Koszty dziatalnosci operacyjnej (3181) (836) (5133) (1 190)
Amortyzacja (21) 3) (31) (9)
Zuzycie materiatéw i energii (22) ) (52) (10)
Ustugi obce (1583) (352) (2 384) (519)
Podatki i optaty (9) _ (139) (23)
Wynagrodzenia (1341) (824) (2 295) (712)
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia (117) (34) (176) 31
Pozostate koszty rodzajowe (88) (16) (56) 52
Zysk (strata) ze sprzedazy (1674) (388) (2 002) (425)
Pozostate przychody operacyjne 3.1 2 - 21 3
Utrata wartosci naleznosci (59) (12) (206) (47)
Pozostate koszty operacyjne 3.1 (240) (202) (65) 1
Przychody finansowe 3.2 5758 1960 5202 1682
Koszty finansowe 3.2 (3 643) (752) (18 220) (933)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 144 606 (15 270) 281
Podatek dochodowy (723) (141) 1571 (769)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (579) 465 (13 699) (488)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej _ - - _
Zysk (strata) netto (579) 465 (13 699) (488)
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (579) 465 (13 699) 13211
Udziatom niekontrolujgcym - _ - _
Zysk (strata) na akcje
(wyrazony w ztotych / euro na jedng akcje)
- podstawowy (0,04) (0,00) (1,35) (0,05)
- rozwodniony (0,04) (0,00) (1,35) (0,05)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019r. (dane w tys.
2, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesc. 41
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Nota 01.01.2019- 01.07.2019- 01.01.2018- 01.07.2018 -

30.09.2019  30.09.2019  30.09.2018  30.09.2018

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zysk (strata) netto (579) 465 (13 699) (488)
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane do

wyniku
Inne dochody catkowite netto _ _ _ _
Catkowite dochody ogélem (579) 465 (13 699) (488)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019r. (dane w tys.
2, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng czesc.
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1.3 SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Nota 30.09.2019 31.12.2018
(niebadane) (badane)

AKTYWA
Aktywa trwate 144 418 139112
Rzeczowe aktywa trwate 4 28 43
Inwestycje w jednostki zalezne 10 53 813 52942
Pozyczki udzielone 85916 81225
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4661 4902
Aktywa obrotowe 2034 1711
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2027 1528
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 183
AKTYWA OGOLEM 146 452 140 823
Nota 30.09.2019 31.12.2018
(niebadane) (badane)

PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 129 280 120 294
Kapitat akcyjny 1317 1178
Nalezne wptaty na kapitat akcyjny ) 2)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 154 455 142 085
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 4243 4243
Kapitat z potaczenia pod wspdlng kontrolg 8670 _
Zyski zatrzymane (39 403) (27 210)
Zobowiazania dtugoterminowe 9516 8 555
Oprocentowane pozyczki i kredyty 5328 4 849
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 6 83 83
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4105 3623
Zobowigzania krétkoterminowe 7 656 11974
Obligacje krotkoterminowe 4701 8804
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1942 2741
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 6 214 92
Rezerwy 6 799 337
PASYWA OGOLEM 146 452 140 823

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019r. (dane w tys.
2, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng czesc.
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.4 SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Nadwyika ze

Naleine wptaty Kapitat z wyceny Kapitat z

Za okres 01.01.2019 - . . Niezarejestrowany ) sprzedazy akcji . . Zyski

Kapitat akcyjny X . na kapitat . P opcji  potaczenia pod Razem
30.09.2019 (badane) kapitat akcyjny . powyzej wartosci . h zatrzymane

akcyjny X . pracowniczychwspélng kontrolg
nominalnej

Stan na 01.01.2019 1178 (2) 142 085 4243 - (27 210) 120 294
Stan na 01.01.2019 po 1178 - 2) 142 085 4243 - (27 210) 120294
zmianach
Zysk (strata) netto - - - - - (579) (579)
Inne dochody catkowite - - - - - - -
Catkowite dochody ogétem - - - - - (579) (579)
Emisja akgji 139 - - 12370 - - - 12 509
Potaczenie spotek - - - - - 8670 (11 614) (2 944)
Stan na 30.09.2019 1317 - (2) 154 455 4243 8670 (39 403) 129 280

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢. 44
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Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nadwyika ze

Nalezne wptaty Kapitat z wyceny Kapitat z

Za okres 01.01.2018 - . . Niezarejestrowany . sprzedazy akcji . . Zyski

Kapitat akcyjny . . na kapitat . . L. opcji  potaczenia pod Razem
30.09.2018 (badane) kapitat akcyjny . powyzej wartosci . . zatrzymane

akcyjny . . pracowniczychwspélng kontrolg
nominalnej

Stan na 01.01.2018 1016 (2) 126 158 3129 - (9 857) 120 445
Korekta btedu - - - - - - -
wdrozenie MSSF 9 i MSSF 15 - - - - - - -
Stan na 01.01.2018 po 1016 ; 2) 126 158 3129 ; (9857) 120 445
zmianach
Zysk (strata) netto - - - - - - (13 699) (13 699)
Inne dochody catkowite - - - - - - - -
Catkowite dochody ogétem - - - - - - (13 699) (13 699)
Ujecie programu ) ) ) ) 712 ) ) 712
motywacyjnego
Emisja akcji - 162 - - - - 162
Inne zmiany - - - - (2433) (2433)
Stan na 30.09.2018 1016 162 (2) 126 158 3841 - (25 989) 105 187

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢. 45
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.5 SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2019 - 01.01.2018 -
30.09.2019 30.09.2018
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy 144 (15 270)
Korekty zysku brutto:
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (5148) (4 213)
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w wyniku (10) (286)
(Zyski) / straty z inwestycji ujete w wyniku 1187 17 117
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 123 311
Amortyzacja 21 31
Wycena programu motywacyjnego - 712
Aktywa umowne _ 412
Zmiany w kapitale obrotowym:
na|ezn02§:;iana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 3191 (5 824)
ZObOWi::;i:na stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (7 338) 7560
Zaptacony podatek dochodowy - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2830) 550
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywdw trwatych (6) 1
Whpltywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych _ 35
Nabycie jednostek zaleznych, pomniejszone o przejete srodki pieniezne 3 _
Udzielone pozyczki (6575) (12 661)
Sptata udzielonych pozyczek 1248 5162
Otrzymane odsetki 2 _
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5328) (7 463)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu emisji akcji 12 370 -
Wptywy z tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek 1100 7941
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pozyczek (1035) (1077)
Wptywy z tytutu sptaty obligacji (4 467) )
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7 968 6 862
Przeptywy pieniezne netto razem (190) (51)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 183 48
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym (176) (47)
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 14 4
- przeptywy pieniezne netto (190) (51)
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty na koniec okresu 7 1

- tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019r. (dane w tys.
2, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesc. 46
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.6 INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1 Zasady przyjete przy sporzadzaniu oraz podpisanie srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Zasady przyjete przy sporzadzaniu $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w nocie 4
oraz nocie 5 srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W niniejszym $rédrocznym skréoconym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady w zakresie
stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci i gtdwne Zrédta szacowania niepewnosci byty takie same jak zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym za 2018 r., z wyjatkiem nowych osgdéw i szacunkéw zwigzanych w zastosowaniem po raz
pierwszy MSSF 16. Szczegéty omowiono w nocie 5.4 do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Nota 2 Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie dokonata korekty wczesniej
opublikowanych sprawozdan finansowych, z wyjgtkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji

obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 r.

Nota 3 Przychody i koszty

Za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2019 roku Spétka osiggneta przychody ze sprzedazy w kwocie 1 507
tys. PLN (za okres dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2018 r.: 3 131 tys. PLN).

3.1 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2019 - 30.09.2019

01.01.2018 - 30.09.2018

Zysk z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych - 4
Inne 2 17
Razem 2 21

Pozostate koszty operacyjne

01.01.2019 - 30.09.2019

01.01.2018 - 30.09.2018

Likwidacja inwestycji w obcym srodku trwatym - (41)
Spisanie naleznosci (31) -
Utworzenie rezerw (188) -
Inne (21) (25)
Razem (240) (65)

3.2 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

01.01.2019 - 30.09.2019

01.01.2018 - 30.09.2018

Przychody odsetkowe z tytutu: 5754 5202
Kredytow i pozyczek 5751 5202
Pozostate odsetki 3 -

Inne 4

Razem 5758 5202

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019r. (dane w tys.
2, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng czesc.
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Koszty finansowe 01.01.2019 - 30.09.2019 01.01.2018 - 30.09.2018
Koszty odsetkowe z tytutu: (640) (991)
Kredytow i pozyczek (603) (991)
Pozostate odsetki (37) -
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych (1179) (17 117)
Rdznice kursowe (295) (112)
Potracenie pozyczek (1528) -
Inne (1)
Razem (3 643) (18 220)

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych wynika z dokonanych odpisdw pozyczek.

Nota 4 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 30.09.2019 31.12.2018
Urzadzenia techniczne 7 22
Srodki trwate w budowie 21 21
Razem 28 43

W okresie dziewieciu miesiecy 2019 r. Spotka nabyta rzeczowe aktywa trwate na kwote 6 tys. PLN (2018 rok: 22 tys. PLN).
W biezagcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zbycia rzeczowych aktywow trwatych (2018 rok: 3 tys. PLN) oraz nie
miata miejsca likwidacja rzeczowych aktywoéw trwatych (2018 rok: 41 tys. PLN).

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Nota 5 Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow.

Zmiany odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci przedstawia ponizsza tabela:

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w okresie 01.01.2019 - 30.09.2019  01.01.2018 - 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 115 50
Utworzony odpis w pozostatych kosztach operacyjnych 591 115
Odwrdécony odpis w pozostatych kosztach operacyjnych (531) -
Wykorzystanie odpisu - (50)
Stan na koniec okresu 175 115

Nota 6 Rezerwy i Swiadczenia pracownicze

Zmiane stanu rezerw w biezacym okresie sprawozdawczym prezentuje ponizsza tabela:

Zmiana stanu rezerw w okresie

Stan na poczatek okresu

Utworzenie rezerw w koszty
Rozwigzanie rezerw

Wykorzystanie rezerw

Stan rezerw na koniec okresu, w tym:

Rezerwy krétkoterminowe

01.01.2019 - 30.09.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

337 351
2771 9
(3) -

(2 306) (23)
799 337
799 337

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019r. (dane w tys.
2, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng czesc.
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Strukture swiadczen pracowniczych na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

Swiadczenia pracownicze 30.09.2019 31.12.2018
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 101 -
Zobowigzania tytutu odpraw emerytalnych 83 83
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopow 113 92
Razem zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych, w tym: 297 175
Zobowigzania dtugoterminowe 83 83
Zobowigzania krotkoterminowe 214 92

Nota 7 Zobowiazania i naleznosci warunkowe

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne zobowigzania

warunkowe, poza ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym za rok 2018.

Nota 8 Informacje o podmiotach powigzanych

8.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono taczne kwoty transakcji zawartych przez Spétke z podmiotami powigzanymi w okresie

objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym i w okresie porownywalnym.

01.01.2019 - 30.09.2019

. . . przychody ze przychody z tytutu
Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym sprzedazy refaktur przychody odsetkowe
- jednostce dominujacej 9 - -
- jednostkom zaleznym 1330 - 5740
- pozostatym podmiotom powigzanym 166 - -
- kluczowemu personelowi kierowniczemu - - 7
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym 1505 - 5747
01.01.2018 - 30.09.2018

: . . przychody ze przychody z tytutu
Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym sprzedazy refaktur przychody odsetkowe
- jednostkom zaleznym 3131 - -
- kluczowemu personelowi kierowniczemu - -
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym 3131 -
01.01.2019 - 30.09.2019

L . zakup ustug i zakup aktywow

Zakupy od podmiotow powigzanych towaréw trwatych koszty odsetkowe
- jednostki dominujace;j - - (217)
- jednostkom zaleznym - - (366)
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych - - (583)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019r. (dane w tys.
2, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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01.01.2018 - 30.09.2018

Zakupy od podmiotéw powigzanych zab;:vsat:sg:’g i zak:fwaalf‘;\é\;‘véw koszty odsetkowe

- jednostki dominujace;j - - (382)
- jednostek zaleznych - - (605)
- kluczowego personelu kierowniczego (2)
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych - - (989)

Przychody dotyczg ustug zarzagdczych od jednostki dominujgcej (Orenore Sp. z 0.0.) oraz pozostatych spétek powigzanych.

W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych 30.09.2019 31.12.2018
- od jednostki dominujacej 25 14
naleznosci handlowe 25 14
- od jednostek zaleznych 87 467 82109
udzielone pozyczki 85672 81219
naleznosci handlowe 1721 879
naleznosci pozostate 74 11
- od kluczowego personelu kierowniczego 76 -
udzielone pozyczki 23 -
naleznosci pozostate 53 -

- od podmiotéw pod znaczagcym wptywem - -

- od pozostatych podmiotéw powigzanych - 1
naleznosci handlowe - 1
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 87 568 82124
Zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych 30.09.2019 31.12.2018
- wobec jednostki dominujacej 5013 4777
otrzymane pozyczki 5013 4777
- wobec jednostek zaleznych 6 026 10 294
otrzymane pozyczki - 72
obligacje 4701 8804
zobowigzania handlowe 68 -
zobowigzania pozostate 1257 1418

- wobec kluczowego personelu kierowniczego - -
- wobec podmiotéw pod znaczagcym wptywem - -

- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych - -

Razem zobowigzania od podmiotéw powigzanych 11 039 15 071

8.2 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowy personel kierowniczy Grupy obejmuje cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej oraz cztonkéw
Zarzadu jednostki, sprawujacej kontrole nad Adiuvo Investments —tj. Orenore Sp. z 0.0.

W notach 3.1 3.2 $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiono sktad Zarzadu i
Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien bilansowy i w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019r. (dane w tys.
2, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesc. 50
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W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Swiadczenia pracownicze na rzecz
kluczowego personelu kierowniczego wyniosty 659 tys. PLN (01.01-30.09.2018: 634 tys. PLN), w tym dla Marka Ortowskiego
378 tys. PLN (01.01-30.09.2018: 370 tys. PLN) oraz dla Anny Aranowskiej-Bablok 281 tys. PLN (01.01-30.09.2018: 264 tys.

PLN).

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym swiadczenia na rzecz Rady Nadzorczej wyniosty 135 tys. PLN
(01.01-30.09.2018: 141 tys. PLN), w tym wynagrodzenie brutto dla: Tomasza Poninskiego 6 tys. PLN, Wojciecha
Napidrkowskiego 27 tys. PLN, Filipa Elzanowskiego 21 tys. PLN, Krzysztofa Laskowskiego 27 tys. PLN, Pawta Naumanna 27

tys. PLN, Dariusza Zimnego 27 tys. PLN.

Szczegotowe informacje dotyczgce programu ptatnosci w formie akcji zostaty zaprezentowane w nocie 16 skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
8.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Nota 9 Instrumenty finansowe

Kategorie instrumentéw finansowych

Klasy instrumentoéw finansowych wg stanu na dzien

Aktywa finansowe wg Zobowiazania finansowe

30.09.2019 zamortyzowanego wg zamortyzowanego Ogétem
kosztu kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 2027 - 2027
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 - 7
Inwestycje w jednostkach zaleznych 53813 - 53813
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) 85916 - 85916
Obligacje wyemitowane (krétkoterminowe) - 4701 4701
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 5328 5328
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 1942 1942
Razem 141 763 11971 153 734
Kategorie instrumentéw finansowych
Klasy instrumentow finansowych wg stanu na dzien Aktywa finansowe wg Zobowiazania finansowe ,
31.12.2018 zamortyzowanego wg zamortyzowanego Ogétem
kosztu kosztu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 974 - 974
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 183 - 183
Inwestycje w jednostkach zaleznych 52942 - 52942
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) 81225 - 81225
Obligacje wyemitowane (krétkoterminowe) - 8 804 8 804
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 4849 4849
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 2296 2296
Razem 135324 15 949 151 273

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019r. (dane w tys.
2, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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Zdaniem Zarzadu na dzien 30 wrzesnia 2019 oraz 31 grudnia 2018 wartos¢ godziwa instrumentdéw finansowych byta zblizona
do ich wartosci bilansowe;j.

Spétka nie ujawnia wartosci godziwej dla udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych, ktére zgodnie z polityka rachunkowosci
Spotki wyceniane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci W okresie objetym
Srédrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany okolicznosci biznesowych lub ekonomicznych
majacych wptyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Spoétki.

Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktérych podstawa wyceny jest
wycena w wartosci godziwej. W zwigzku z powyzszym w Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym nie prezentuje sie informacji nt. hierarchii wartosci godziwe;j.

Nota 10 Inwestycje w jednostkach zaleznych

Zmiane stanu inwestycji w jednostkach zaleznych w biezgcym okresie sprawozdawczym przedstawia ponizsza tabela:

Zmiana stanu inwestycji w jednostki zalezne w okresie 01.01.2019 - 30.09.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

Udziaty, akcje w cenie nabycia

Stan na poczgtek okresu 54439 56873
Zmiany: 759 (2 434)
Potgczenie spotek 759 -
Likwidacja spotki zaleznej - (2 940)
Inne zmiany - 507
Stan na koniec okresu 55198 54439

Korekty aktualizujgce wartos¢ udziatéw, akgcji: - -
Korekty ujete w innych dochodach catkowitych - -

Stan na poczgtek okresu - -

Stan na koniec okresu - -

Odpisy aktualizujgce ujete w wyniku finansowym - -

Stan na poczqtek okresu (1496) (1496)
Korekta udziatéw (potaczenie spotek) 112 -
Stan na koniec okresu (1384) (1496)
Wartosc bilansowa inwestycji w jednostki zalezne 53 814 52 942

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta (Spétki przejmujacej) w dniu 17 grudnia 2018 r. podjeto uchwaty o potaczeniu
Spotki ze Spotkami zaleznymi (Spétki przejmowane): Biovo Sp. z 0.0., StokPL Sp. z 0.0, Oryx Sp. z 0.0. oraz Nutra Sp. z o.0.
W dniu 11 lutego 2019 r. Emitent powzigt informacje o dokonaniu przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 4 lutego 2019 r. wpisu potfacznia Emitenta z wyzej
wymienionymi Spotkami zaleznymi. Potgczenie zostato dokonane w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH poprzez przeniesienie na
Spoétke przejmujgcy catego majatku Spotek przejmowanych. Z uwagi na fakt, ze Spotka przejmujaca jest jedynym wspdlnikiem
poszczegdlnych Spotek przejmowanych, potgczenie odbyto sie bez podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz bez zmiany
statutu Spétki przejmujgcej. Potaczenie zostato dokonane w trybie uproszczonym na podstawie art. 516 § 6 KSH.

W wyniku potaczenia w ksiegach Emitenta nastgpity zmiany w szczegdlnosci w obszarze wartosci posiadanych inwestycji,
udzielonych pozyczek oraz w strukturze kapitatéw, w tym zyskdw (strat) z lat ubiegtych.

Zmiany te prezentuje ponizsza tabela (dane w tys. zt).

Przed potaczeniem Po potaczeniu
Inwestycje (udziaty) 57 379,00 58 138,00
Udzielone pozyczki 99 996,00 90 373,00
Kapitat z potaczenia 0,00 8 670,00
Wynik z lat ubiegtych -12 290,00 -22 941,00

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019r. (dane w tys.
2, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng czesc.
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Wptyw na zmiane wartosci inwestycji miaty przejete udziaty w Spétkach: Cambridge Chocolate Technology S.A.(8 200 tys. zt),
Carocelle S.A. (130 tys. zt) oraz Airway Medix S.A. (22 916 tys. zt). Natomiast w wyniku przejecia wartos¢ udziatéw Emitenta
w Biovo Sp. z.0.0 (25 654 tys. zt) oraz Nutra Sp. z 0.0. (4 722 tys. zt) zostata wyksiegowana.

Zmiana wartosci udzielonych pozyczek spowodowana byta przede wszystkim przez przejecie pozyczek udzielonych
Cambridge Chocolate Technology S.A. (8 736 tys. zt) oraz Carocelle S.A. (32 866 tys. zt), a takze wyksiegowanie wartosci
pozyczki udzielonej Spotce przejetej Nutra Sp. z 0.0. (50 248 tys. zt).

Na powstanie kapitatu z potgczenia miaty wptyw przede wszystkim wartosci kapitatow przejetych od Biovo Sp. z 0.0. (26 805
tys. zt), StokPl sp. z 0.0. (5 tys. zt), Oryx Sp. z 0.0. (1 364 tys. zt), Nutra Sp. z 0.0. (4 724 tys. zt), a takze korekta posiadanych
przez Emitenta udziatéw w Biovo Sp. z 0.0. (25 654 tys. zt) i Nutra Sp. z 0.0. (4 722 tys. zt).

Wynik z lat ubiegtych ulegt zmianie ze wzgledu na uwzglednienie w ksiegach Emitenta wynikow Spétek przejetych tj. Biovo
Sp. z 0.0. (3 901 tys. zt), Nutra Sp. z 0.0. (1 144 tys. zt), Oryx Sp. z 0.0. (5 585 tys. zt) oraz StokPI (21 tys. z1).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019r. (dane w tys.
2, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesc. 53
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IV. Pozostate informacje nt. dziatalnosci oraz sytuacji finansowej Grupy Adiuvo
Investments w okresie trzech kwartatéw 2019 roku

IV.1 OPIS SYTUACIJI FINANSOWEJ

IV.1.1 Omodwienie wynikow operacyjnych i sytuacji finansowej z uwzglednieniem czynnikéw o nietypowym
charakterze

0Od poczatku powstania Adiuvo Investments skupia swoje aktywnosci na pracach badawczo-rozwojowych i komercjalizacji
technologii w ramach Platformy Nutraceutycznej oraz Platformy Urzadzen Medycznych. W okresie, ktérego dotyczy raport
Grupa kontynuowata rozwdj produktéw z portfolio.

W ciagu trzech kwartatow 2019 r. odnotowano 1 198 tys. zt przychoddw ze sprzedazy osiggnietych przez Grupe. Sprzedaz ta
zostata wygenerowana przez spotki zalezne Adiuvo Investments: Airway Medix S.A., spdtki grupy kapitatowej Cambridge
Chocolate Technologies, Carocelle S.A. oraz Marmar Investment Sp. z 0.0. oraz przez spotke powigzang.

Poziom kosztéw operacyjnych z wytaczeniem amortyzacji, w poréwnaniu z analogicznym okresem w roku 2018 spadt 0 9 834
tys. zt. Spadek ten wynikat gtdwnie z nastepujgcych czynnikéw:

e zmniejszenia kosztu ustug obcych o 4 644 tys. zt (5 301 tys. zt. za okres trzech kwartatéw 2019 r. vs 9 945 tys. zt za
okres trzech kwartatéw 2018 r.) oraz kosztu wynagrodzer o 3 794 tys. zt (1 845 tys. zt za okres trzech kwartatéw
2019 r. vs 5 639 tys. zt w analogicznym okresie w roku poprzednim)

e zmniejszenia kosztu zuzycia materiatow i energii o 35 tys. zt (690 tys. zt. za okres trzech kwartatéw 2019 r. vs. 725
tys. zt za okres trzech kwartatéw 2018 r.)

e zmniejszenia kosztu ubezpieczen spotecznych i innych Swiadczen o 269 tys. zt (147 tys. zt za okres trzech kwartatéw
2019 r. vs. 416 tys. zt za okres trzech kwartatow 2018 r.)

e zmniejszenia kosztu podatkdw i optat o 405 tys. zt (19 tys. zt za okres trzech kwartatow 2019 r. vs. 424 tys. zt za
okres trzech kwartatow 2018 r.)

e zmniejszenia pozostatych kosztéw rodzajowych o 105 tys. zt (102 tys. zt za okres trzech kwartatéw 2019 r. vs 207
tys. zt w analogicznym okresie w roku poprzednim).

Zarzad Jednostki dominujacej zwraca uwage na fakt, ze koszty R&D, ktdre dotycza prac rozwojowych przeprowadzanych w
Grupie wyniosty 5 225 tys. zt i zostaty ujete w bilansie Spotki jako zwiekszenie pozycji wartosci niematerialne.

IV.1.2 Informacje dotyczace segmentdow dziatalnosci

Grupa za segment uznaje kazdg ze spétek wchodzacych w sktad Grupy, z wyjatkiem spétek Airway Medix i Biovo Technologies,
ktére sg uznawane za jeden segment, ze wzgledu na Scistg wspdtzaleznos¢ prowadzonej przez nie dziatalnosci. Dla celéow
sprawozdawczych, biorgc pod uwage kryteria progdw prezentacji okreslone w MSSF 8, Grupa wyodrebnia 4 segmenty
sprawozdawcze:

e Segment Platforma nutraceutyczna (AlgaelLabs, Marmar Investment, Carocelle, Carocelle Cambridge Micelle
Technologies Ltd., Endo Medical, Cambridge Chocolate Technologies Ltd, Cambridge Chocolate Technologies Polska
S.A., Cambridge Chocolate Technologies Inc., IMMD, Snack Magic Brands Inc),

e  Segment Platforma urzgdzen medycznych ( Airway Medix, Biovo Technologies, Adiuvo Management),
e  Segment Projekty eksploracyjne (Peptaderm, Glia),
e  Segment Pozostate (Adiuvo Investments).

Platforma nutraceutyczna. Na dzien bilansowy do platformy nutraceutycznej nalezaty spotki AlgaeLabs, Marmar Investment,
Carocelle, Carocelle Cambridge Micelle Technology Ltd., Endo Medical, Cambridge Chocolate Technologies S.A., Cambridge
Chocolate Technologies Ltd, Cambridge Chocolate Technologies Inc. Produkty rozwijane w ramach tej platformy w zamysle
Spotki adresujg rosngce zapotrzebowania klientow na wysokiej, jakosci produkty bez recepty, o potwierdzonej skutecznosci,
stuzgce do poprawy stanu zdrowia i opdzniajgce poczatki choroby i / lub objawy starzenia. W ramach tej platformy Grupa
rozwija nowoczesne suplementy diety i zywno$¢ funkcjonalna, o udokumentowanej biodostepnosci i badaniach
bioskutecznosci przeprowadzanych w standardzie farmaceutycznym. Produkty te sg przede wszystkim dedykowane
prewencji choréb i poprawie biomarkeréow ryzyka (obnizanie indeksu glikemicznego, stresu oksydacyjnego, poprawa
utlenowania tkanek, prewencja infekcji grypowych, wzmacnianie odpornosci (immunomodulacja), ochrona skéry przed
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starzeniem, prewencja choréb w okulistyce, klinicznie potwierdzona suplementacja w cigzy i podczas karmienia, obnizanie
poziomu trojgliceryddow.

Platforma urzadzen medycznych i , digital health”. Na dzien bilansowy do platformy urzagdzen medycznych nalezg: Airway
Medix, Biovo Technologies oraz Adiuvo Management. W ramach tej platformy Grupa rozwija technologie medyczne, w
szczegdlnosci w obszarach: monitorowania zdrowia (gtéwnie poprzez nieinwazyjne technologie nasobne), ktére w medycynie
juz zaczynaja by¢ wykorzystywane do zarzadzania procesem leczenia pacjentow (poprzez optymalizacje dawki leku,
monitorowanie objawdw, gromadzenie duzej ilosci danych w celu personalizacji leczenia), optymalizacji badan klinicznych (z
wykorzystaniem tzw. Real World Data w odrdznieniu od ewaluacji stanu pacjenta podczas wizyt kontrolnych u lekarza) oraz
zarzadzania stylem zycia, zaréwno chorych, jak i 0séb z grup ryzyka.Natomiast grupa Airway Medix rozwija urzgdzenia
stosowane na oddziatach intensywnej terapii oraz anestezjologii, opracowywane w oparciu o zatozenia ,high innovation —
low tech” tj. urzadzenia nieuzywajace zaawansowanych technologii elektronicznych, lecz adresujgce podstawowe problemy
wystepujgce w srodowisku szpitalnym takie jak odrespiratorowe zapalenie ptuc.

Projekty eksploracyjne. Inwestycje w te projekty majg charakter oportunistyczny - sg indywidualnie oceniane wedtug profilu
ryzyka, gdzie istotnym elementem jest uzyskanie znacznego, bezzwrotnego wsparcia grantowego. Charakteryzuja sie one
wyzszym ryzykiem oraz dtuzszym horyzontem czasowym prowadzenia prac badawczych (do 15 lat). Na dzien bilansowy do
Projektéw Eksploracyjnych nalezaty spotki Peptaderm oraz Glia.

Do segmentu Pozostate zakwalifikowana zostata spétka nierozwijajgce samodzielnie produktow (Adiuvo Investments).

IV.1.3 Prognozy wynikéw finansowych

Spétka nie podawata do publicznej wiadomosci w jakikolwiek sposdb prognoz wynikéw ani wynikéw szacunkowych za rok
2019 ani inne okresy.

IV.1.4 Informacje o stosowanych zasadach rachunkowosci

Informacje dotyczace stosowanych zasad rachunkowosci przedstawiono w Nocie 5 do s$rédrocznego skrdoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

IV.2 INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWE)

Szczegdtowe informacje nt. opisu Jednostki Dominujacej, sktadu Grupy Kapitatowej oraz zmian w obrebie Grupy Kapitatowej
jakie miaty miejsce w okresie sprawozdawczym zostaty zaprezentowane w notach 1-2 do s$rddrocznego skréconego
sprawozdania finansowego Adiuvo Investments S.A.

IV.3 OPIS DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)

Opis Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments oraz zmiany w jej sktadzie zostaty zaprezentowane w nocie 2 do srédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego Adiuvo Investments S.A.

IV.3.1 Wykaz istotnych zdarzen
Grupa Kapitatowa Adiuvo Investments

Zmiany w sktadzie struktury Grupy zostaly zaprezentowane w nocie 2 do $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego Adiuvo Investments S.A.
W minionym okresie grupa kontynuowata prace rozwojowe dla produktéw w portfolio.

Adiuvo Investments

W lutym 2019 r Spétka przeprowadzita subskrypcje zwigzang z emisjg akcji serii P. W wyniku przeprowadzonego procesu
objetych zostato 1.390.000 akcji serii P po cenie emisyjnej rownej 9,00 PLN za akcje.

Airway Medix

Closed Suction System. W pierwszych trzech kwartatach 2019 r. Grupa kontynuowata wspétprace z Kupujagcym technologie
CSS (Partner) w szczegdlnosci w zakresie optymalizacji produktu CSS oraz transferu technologii do Partnera. 4 kwietnia 2019
r. Kupujacy dokonat ptatnosci 15% pierwszej transzy za technologie CSS w kwocie 0,945 min EUR, co stanowi réwnowartos¢
ok. 4,06 min PLN. Wskazana powyzej kwota zostata pierwotnie zatrzymana przez Kupujacego na zabezpieczenie
ewentualnych roszczen z tytutu umowy sprzedazy technologii CSS, natomiast wobec braku roszczeri ze strony Kupujacego
zaptata zatrzymanej kwoty na rzecz Spoétki nastgpita w petnej wysokosci bez opdznien. Po okresie bilansowym Kupujacy
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zaproponowat kontynuowanie wspétpracy przy produkcie CSS w kolejnych okresach. Aktualnie trwajg rozmowy miedzy
stronami o zakresie i warunkach potencjalnej wspotpracy.

B-Care - Oral Care. W raportowym okresie, na podstawie uzyskanych informacji zwrotnych od przedstawicieli jednostek
klinicznych w Europie (lekarze i pielegniarki), dokonano znaczacych optymalizacji produktu, w szczegdélnosci w zakresie jego
funkcjonalnosci oraz znacznego obnizenia kosztow produkcji, co jest czynnikiem kluczowym w procesie komercjalizacji. Po
okresie bilansowym rozpoczety sie przygotowania do testéw uzytkowych w Europie i Stanach Zjednoczonych (takze we
wspotpracy z przedstawicielami branzy), ktérych zakonczenie planowane jest w pierwszej potowie 2020 roku.

Cuffix — Cuff Pressure Regulator. Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu produkt jest po pierwszej fazie testéw
uzytkowych w szpitalach w Europie. Finalnie opracowane w okresie sprawozdawczym urzadzenie zebrato pozytywne opinie
srodowisk medycznych oraz przedstawicieli lideréw branzowych. Po okresie bilansowym Spoétka ztozyta dokumentacje do
Urzedu amerykanskiego (Federal Drug Administration) w celu dopuszczenia produktu do sprzedazy na rynku amerykanskim.

W raportowym okresie Spotka kontynuowata takze prace nad platformg technologiczng HyperForm zwigzang z grupg
patentéw dotyczacych miedzy innymi maski laryngologicznej (LMA).

W dniach 09-12 listopada 2019 r. portfolio spotki zaprezentowane zostato na kongresie American Association Respiratory
Care (AARC). Spétka odbyta tam szereg wczesniej umdwionych spotkan z przedstawicielami branzy prezentujac postepy prac
dla poszczegdlnych produktéw. Rozmowy w zakresie potencjalnej wspotpracy po kongresie sg kontynuowane.

28 lutego 2019 r. Adiuvo Investments dokonato wykupu 40.000 obligacji o wartosci nominalnej 100 PLN kazda i tacznej
wartosci nominalnej 4 min PLN powiekszonej o kwote odsetek zgodnie z warunkami emisji. W zakresie pozostatych 40.000
obligacji o wartosci nominalnej 100 PLN kazda termin wykupu tych obligacji zostat przesuniety z 29 marca 2019 r. na dzien
31 grudnia 2019 r. W pozostatym zakresie warunki emisji obligacji nie ulegty zmianom.

Cambridge Chocolate Technologies

W okresie dziewieciu miesiecy 2019 r. Spotka kontynuowata sprzedaz produktéow Esthechoc oraz Rechoc. Sprzedaz
realizowana byta gtdwnie na rynkach w Unii Europejskiej, Tajwanie oraz Wielkiej Brytanii, gdzie spétka Cambridge Chocolate
Technologies zrealizowata zaméwienie dla Domu Handlowego Harrods na 200 sztuk pudetek czekolady Esthechoc.

W modelu dystrybucyjnym dla produktéw Esthechoc oraz ReChoc kontynuowano wspoétprace z lokalnymi partnerami. Na
rynku Wielkiej Brytanii podejmowano takze dziatania marketingowe dla Esthechoc, m.in. w czerwcu 2019 marka Esthechoc
zostata zaproszona do udziatu w obchodach z okazji 100-lecia firmy Bentley Motors oraz London Press Club Ball, gdzie
prezentowata swoje produkty.

W marcu 2019 roku zostata wypowiedziana umowa dystrybucyjna z dystrybutorem na rynek chinski. Wypowiedzenie umowy
zwigzane byto z faktem, ze Jednostka Dominujaca posiada nowego potencjalnego partnera, ktéry do dnia publikacji
niniejszego raportu ztozyt pierwsze zamdwienie na 1 000 szt. produktu Esthechoc.

Grupa w minionym okresie kontynuowata takze prace umozliwiajace wdrozenie produktow z wysoka zawartoscia polifenoli
na rynku amerykanskim w partnerstwie z lokalnymi managerami. Prowadzono dalsze prace nad finalng formulacjg produktu
z obnizong zawartosciag cukru oraz kontynuowano rozmowy z potencjalnymi inwestorami. W przypadku sukcesu
prowadzonych rozméw, pozyskane srodki finansowe umozliwig wdrozenie pierwszych produktéw z linii w najwiekszych
sieciach detalicznych w ciggu kilku miesiecy od zakonczenia rundy inwestycyjnej wsrdd inwestoréw amerykanskich.

Ponadto Grupa prowadzi rozmowy z lokalnymi partnerami zainteresowanymi dystrybucja produktéw na kolejnych rynkach
azjatyckich i europejskich.

W dniu 6 listopada 2019 roku Spétka powzieta informacje o wyznaczeniu ,,biegtego do spraw szczegdélnych” dla Spétki celem
sporzadzenia pisemnej opinii dotyczacej wybranych zagadnien zwigzanych z prowadzeniem spraw Emitenta dotyczacych
sytuacji finansowej Spoétki oraz posiadanej przez nig wtasnosci intelektualnej, a takze innych zagadnien wyszczegdlnionych
we wniosku o wyznaczenie biegtego ztozonym przez CP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie. W ocenie
Spotki postanowienie Sadu w przedmiotowe] sprawie zostato wydane z razgcym naruszeniem przepisdw powszechnie
obowigzujgcego prawa, w tym w szczegdlnosci przepisow ustawy o ofercie.

Z kolei w dniu 8 listopada 2019 roku Spétka powzieta informacje o ustanowieniu rewidenta do spraw szczegélnych w celu
sporzadzenia opinii dotyczacej zagadnien, ktére mogg odnosic¢ sie do (i) przeprowadzonych lub przeprowadzanych badan
okreslanych przez Spétke mianem ,klinicznych”, ktére majq potwierdzac konkretne wtasciwosci produktow, (ii) technologii
wykorzystywanych przez Spoétke oraz (iii) informacji kierowanych do nabywcéw / konsumentéw na temat produktéw.
Podobnie jak w przypadku ww. ,biegtego do spraw szczegdlnych” zaistniaty stan rzeczy jest dla Spotki niezrozumiaty
zwtaszcza w sytuacji, gdy powotanie rewidenta ds. szczegdlnych jest w jej ocenie pozbawione podstaw formalnych jak i
merytorycznych oraz moze nosi¢ znamiona szantazu korporacyjnego.

Szczegbtowe informacje w powyzszym zakresie Spétka opublikowata raportami biezgcymi EBI odpowiednio nr 19/2019 oraz
20/2019.
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Marmar Investments

W minionym okresie sp6tka podpisata trzy kolejne umowy dystrybucyjne. 22 stycznia 2019 roku MarMar Investments Sp z
0.0. podpisata wytgczng umowe dystrybucyjng z S&J Global Lanka (pvt) Ltd. Podpisana umowa upowaznia partnera do
wyltacznej sprzedazy produktu Tribitor na terytorium SriLanka. 17 kwietnia 2019 roku MarMar Investments Sp z 0.0. podpisata
wylaczng umowe dystrybucyjng z Health and Welness Solutions. Podpisana umowa upowaznia partnera do wytgcznej
sprzedazy produktu Tribitor na terytorium Arabii Saudyjskiej, Egiptu, UAE, Bahrain, Kuwejtu i Jordanu. 27 maja 2019 roku
MarMar Investments Sp z 0.0. podpisata wytaczng umowe dystrybucyjng z Bio-Xin. Podpisana umowa upowaznia partnera
do wytgcznej sprzedazy produktu Tribitor na terytorium Bangladeszu.

Manta Instruments

24 stycznia 2019 spoétka Joint Polish Investment Fund C.V., ktérej komandytariuszem jest Adiuvo Management Sp. z o.0.
podpisata umowe sprzedazy spotki z funduszu. Spdétka Manta Instruments Inc. zostata sprzedana przez Joint Polish
Investment Fund C.V. sp6tce HORIBA Instruments Incorporated z siedzibg w Californi, US, za kwote okoto 2 min USD, z czego
800 tys .USD zostato przelane pierwszg transzg w styczniu 2019. Na faczng cene transakcji sprzedazy w wysokosci
maksymalnie ok. 9,8 min USD sktada sie pierwsza transza ptatnosci, ktéra zostata dokonana oraz kolejnych szes$¢ ptatnosci w
formule earnout w piecioletnim okresie, ktérych wyptata uzalezniona bedzie od poziomu sprzedazy produktow zrealizowanej
przez Manta Instruments. Maksymalna, tagczna wartos$¢ ptatnosci przystugujacych JPIF z tytutu jego zaangazowania w Manta
Instruments stanowi¢ bedzie ok. 1,94 min USD. Cena sprzedazy uwzgledni rowniez ewentualne korekty zwigzane z
wysokoscig posiadanego kapitatu pracujgcego Manta Instruments dokonane po Dacie Zamkniecia. Emitent wskazuje, iz
zaangazowanie finansowe JPIF w Manta Instruments w okresie trwania inwestycji wyniosto ok. 1,3 min USD. Na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu w ramach transakcji wptyneta na konto Joint Polish Investment Fund C.V. kwota 760.404,07
usD.

FixNip

W minionym okresie sprawozdawczym Spdtka przeszta dwuetapowy audyt 1SO, ktéry zakorczyt i nie wykazat zastrzezen
regulatora. Pozytywny wynik audytu umozliwit ztozenie przez Spétke dokumentacji dopuszczenia produktu do sprzedazy na
rynku Europejskim. Na dzien raportu Spétka oczekuje na decyzje urzedu w tym zakresie. W pierwszej potowie roku spotka
zakonczyta takze badania na zwierzetach a w pazdzierniku, po okresie bilansowym przeprowadzita pierwszy test na pacjentce.
W minionym okresie zoptymalizowano takze proces produkcji urzadzenia oraz opracowano plan redukcji kosztow produkcji
(COGS). Spdtka jest w trakcie rozmow z przedstawicielami branzy o potencjalnej wspétpracy. Rozpoczeta takze rozmowy z
zainteresowanymi inwestorami o inwestycji w Spotke.

Smartmedics

W raportowym okresie Spétka opracowata 18-odprowadzeniowe plastry EKG, ktore przeszty pierwsze badania uzytkowe w
szpitalu Warszawskiego Uniwersytetu Medycznego. Po okresie bilansowym produkty otrzymaty dopuszczenie do sprzedazy
na rynku europejskim (CE) i amerykarskim (FDA). Spotka kontynuuje takze prace nad bezprzewodowgq wersjg urzadzenia. W
minionym okresie Spotka rozpoczeta takze rozmowy z przedstawicielami branzy o potencjalnej wspodtpracy. Partnerzy
przeprowadzili zaawansowane testy przy uzyciu plastréw SmartMedics w swoich laboratoriach w USA i wykazali wyzszos¢
urzgdzen Spotki pod wzgledem uzytkowym, ale takze jakosci sygnatu.

HealthUp Sp. z 0.0.

17 kwietnia 2019 r. HealthUp sp. z 0.0. zawarta z krajowym liderem branzy farmaceutycznej list intencyjny. Na podstawie
Listu strony zobowigzaty sie wspdlnie prowadzi¢ przedsiewziecie w zakresie technologii medycznej polegajagce w
szczegdlnosci na przeprowadzeniu badan dotyczacych systemu do zdalnego monitorowania i diagnostyki choréb uktadu
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oddechowego (w tym astmy i przewlektej obturacyjnej choroby ptuc (POChP)). Mimo uptywu okresu wytacznosci rozmowy

sg kontynuowane.

28 czerwca 2019 r. HealthUp sp. z 0.0. zawarta ze $wiatowym liderem branzy urzadzen medycznych umowe wspdtpracy przy

przeprowadzeniu pilotazowych badan uzytkowych na jednym z rynkéw europejskich. Réwnolegle do planowanego pilotazu

Partner rozpoczat rozmowy ze Spdtka o podpisaniu uméw dystrybucyjnych na wybranych rynkach swiatowych.

Spotka jest w trakcie rundy inwestycyjnej.

IV.3.2 Informacja nt. umoéw dystrybucyjnych

W ramach komercjalizacji poszczegdlnych produktow spoétki z Grupy Kapitatowej zawierajg tzw. umowy dystrybucyjne na
podstawie ktorych za posrednictwem kontrahentdw realizowana jest dystrybucja (w znakomitej wiekszosci przypadkéw
wytgczna) okreslonych produktéw na wskazanych rynkach geograficznych.

Na koniec trzeciego kwartatu 2019 r. ponizsze spétki Grupy miaty podpisane umowy dystrybucyjne na wybranych rynkach :

e  Grupa Cambridge Chocolate Technologies S.A.: Polska, Tajwan, Arabia Saudyjska, Wegry, Republika Czeska,
Stowacja, Szwajcaria, Ukraina,Hiszpania, Rosja, Benelux, Rumunia, Wiochy, Watykan, San Marino, Stowenia,
Chorwacja, Dom handlowy Harrods oraz Selfridges,

. Marmar Investments: Polska, Czechy, Macedonia, Portugalia, Arabia Saudyjska, Egipt, UAE, Bahrain, Kuwait,
Jordan, Sri Lanka, Bangladesz,

e  Grupa Carocelle: Polska, Tajwan, Hong Kong, Makao.

IV.3.3 Sezonowos¢ dziatalnosci

Zaréwno cyklicznos¢ produkcji jak i jej sezonowos¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowej.

IV.3.4 Istotne czynniki ryzyka w perspektywie kolejnego kwartatu

Czynniki zewnetrzne

1)

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng. Sytuacja finansowa Grupy jest uzalezniona od sytuacji
makroekonomicznej panstw, w ktérych Grupa prowadzi prace badawczo-rozwojowe oraz panstw, w ktdrych sg i beda
sprzedawane produkty Grupy do koricowych klientéw. W pierwszym przypadku jest to w najwiekszym stopniu Polska,
Wielka Brytania, Izrael i inne kraje Europy oraz Stany Zjednoczone Ameryki, gdzie zlokalizowane sg laboratoria, jednostki
badawcze lub zaktady produkcyjne prowadzgce badania nad rozwojem rozwigzan Grupy lub tez ich wytwarzaniem. W
drugim przypadku s3 to potencjalnie wszystkie kraje na $wiecie, ale w szczegdlnosci s to kraje najbardziej rozwiniete:
Stany Zjednoczone Ameryki, Skandynawia, kraje Europy Zachodniej oraz Australia — gtéwne rynki docelowe dla
produktéw lub technologii Grupy. Bezposredni i posredni wptyw na wyniki finansowe uzyskane przez Grupe majg m.in.:
dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna i podatkowa panstwa, poziom bezrobocia, charakterystyka
demograficzna populacji w tych krajach. Zaréwno wyzej wymienione czynniki, jak i kierunek oraz poziom ich zmian, majg
wptyw na realizacje zatozonych przez Grupe celéw. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie jednego lub wielu czynnikdéw
makroekonomicznych w wymienionych krajach moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg,
perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa akcji Jednostki dominujace;j.

Ryzyko zwigzane z krajowym i miedzynarodowym otoczeniem prawnym. Grupa zamierza sprzedawac swoje produkty
lub technologie za posrednictwem partneréw do korcowych klientéw na terenie catego Swiata, czesciowo poprzez
umowy dostawy produktéw, umowy dystrybucyjne oraz umowy przekazania technologii lub podobne. Jest w zwigzku z
powyzszym narazona na ryzyko zmian regulacji w otoczeniu prawnym tych krajow, w ktorych Grupa prowadzi dziatalnosé
lub dziatalno$¢ prowadzg jej partnerzy, lub w ktorych sprzedawane beda produkty Grupy. Regulacje prawne moga ulegac
zmianom, a przepisy prawa nie zawsze s3 stosowane przez sady oraz organy administracji publicznej w sposéb jednolity.
Niektére budza watpliwosci interpretacyjne ze wzgledu na ich niejednoznacznos$¢, co rodzi ryzyko natozenia kar
administracyjnych lub finansowych w przypadku przyjecia niewtasciwej wyktadni prawnej. Przepisy prawne dotyczace
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, ktére w ostatnich latach ulegaty czestym zmianom, to przede wszystkim: prawo
podatkowe, prawo pracy, prawo ubezpieczen spotecznych oraz prawo handlowe. Zaréwno wyzej wymienione zmiany,
jak i kierunek tych zmian, maja wptyw na realizacje celéw zatozonych przez Grupe. Grupa prowadzi swojg dziatalnos¢ w
obszarach biomedycyny i ochrony zdrowia, ktére sg szczegétowo regulowane. Duze znaczenie dla przysztych wynikéw
finansowych Grupy ma potwierdzenie dziatania oraz uzyskanie zezwolen regulacyjnych dla rozwijanych przy udziale
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Grupy innowacyjnych produktéw z branzy biomedycznej, zaréwno na rynku amerykarskim, na terenie Unii Europejskiej
jak i w innych krajach. Istotnym z punktu widzenia dziatalnosci Grupy rynkiem jest rynek USA, na ktérym regulacje
dotyczace wyrobow z branzy biomedycznej sg wyjatkowo surowe. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw w tym
zakresie jak rowniez ryzyko znaczgcego wydtuzenia procedury dopuszczenia. Wystgpienie jednego lub kilku z powyzszych
ryzyk moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub
cene rynkowag akcji Jednostki dominujace;j.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemie podatkowym i ubezpieczen spotecznych. Jednym z czynnikdw, ktére mogg
mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Grupy s3: zmiany przepisow podatkowych oraz przepisow dotyczacych ubezpieczen
spotecznych w krajach, gdzie dziata Grupa, ale takze gdzie oferowane bedg finalnie produkty lub technologie Grupy.
Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepisow w taki sposéb, ze nowe regulacje mogg okazac sie mniej korzystne dla Grupy,
co moze przetozyc¢ sie w sposéb bezposredni lub posredni na jej dziatalnosé, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe
i perspektywy rozwoju. Ponadto wiele z obecnie obowigzujgcych przepiséw podatkowych nie zostato sformutowanych w
sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Moze to powodowac réznice interpretacyjne
pomiedzy Grupg, a organami skarbowymi. Nie mozna, wiec wykluczy¢ ryzyka, ze zeznania podatkowe, deklaracje
podatkowe oraz deklaracje dotyczgce sktadek na ubezpieczenia spoteczne (rdwniez te ztozone za poprzednie lata)
zostang zakwestionowane przez odpowiednie instytucje, zas nowy wymiar podatku lub optat bedzie znacznie wyzszy od
zaptaconego. Konieczno$¢ uregulowania ewentualnych tak powstatych zalegtosci podatkowych lub zobowigzan systemu
ubezpieczen spotecznych wraz z odsetkami mogtaby miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowg Grupy. W Polsce wystepujg czeste zmiany przepiséw prawa, w tym przepiséw podatkowych
oraz ubezpieczen spotecznych. Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepiséw podatkowych oraz dotyczacych ubezpieczen
spotecznych w taki sposob, ze nowe regulacje moga okaza¢ sie mniej korzystne dla Grupy, co moze miec istotny
negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowga akcji
Jednostki dominujace;j.

Ryzyko zwigzane z wystgpieniem efektéw ubocznych produktéw Grupy. Dziatalnos¢ Grupy koncentruje sie miedzy
innymi na zastosowaniu nowych produktow lub innowacyjnych technologii w leczeniu przebiegu réznych choréb i stanéw
chorobowych oraz na potrzeby diagnostyczne. W zwiagzku z charakterem prowadzonej dziatalnosci niektére produkty
Grupy dopuszczone lub mogace by¢ w przysztosci dopuszczone do obrotu mogg spowodowaé wystepowanie
nieprzewidzianych skutkéw ubocznych. W razie stwierdzenia dziatania ubocznego produktu leczniczego, zagrazajacego
zyciu lub zdrowiu ludzkiemu, jedna lub wiecej spotek Grupy moze zostac pociggnieta do odpowiedzialnosci za szkody
spowodowane przez skutki uboczne. W zwigzku z powyzszym istnieja ryzyka, ze niektére produkty oferowane przez
Grupe mogg zosta¢ wycofane z obrotu oraz Grupa bedzie zobowigzana do zaptaty odszkodowan. Powyzsze ryzyka
wystepuja niezaleznie od sposobu wprowadzania produktu na rynek oraz od tego czy wprowadza je na rynek Grupa lub
podmiot trzeci. Wystgpienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢,
sytuacje finansowg, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa akcji Jednostki dominujgcej.

Ryzyko naruszenia patentéw przystugujacych osobom trzecim i sporéw dotyczacych wtasnosci intelektualnej.
Prowadzone przez Grupe prace badawczo-rozwojowe moga narusza¢ lub wskazywac¢ na naruszenie patentéw
posiadanych lub kontrolowanych przez podmioty trzecie. Osoby poszkodowane mogg skierowacé roszczenia wobec Grupy
lub poszczegdlnych jej cztonkdw. Roszczenia te mogg spowodowacd koniecznosé poniesienia znacznych kosztow oraz, jesli
zostang one uznane za zasadne, wyptate znacznych odszkodowan przez Grupe lub jedng z jej spotek. Ponadto, roszczenia
te mogg doprowadzi¢ do zatrzymania lub opdznienia prac badawczo-rozwojowych prowadzonych przez Grupe. W wyniku
roszczen o naruszenie patentu, lub w celu unikniecia ewentualnych roszczen, Grupa moze wybrac lub by¢ zmuszona do
uzyskania licencji od podmiotow trzecich. Licencje te moga nie by¢ dostepne na akceptowalnych warunkach lub nie by¢
dostepne w ogdle. Nawet, jesli Grupa bedzie w stanie uzyska¢ licencje, moze ona zobowigzaé Grupe lub jej spotki do
zaptaty optat licencyjnych, tantiem lub zaptaty obu opfat jednoczesnie, a prawa przyznane Grupie lub jednej z jej spotek
mogg nie by¢ przyznane na wytacznosé. Moze to spowodowaé, ze konkurenci Grupy uzyskaja dostep do tych samych
praw wiasnosci intelektualnej. Ostatecznie, Grupa moze zosta¢ zmuszona do zaprzestania dziatalnosci badawczo-
rozwojowej w odniesieniu do konkretnego projektu, jezeli w wyniku rzeczywistych lub mozliwych roszczen o naruszenie
patentu Grupa nie jest w stanie uzyskac licencji na akceptowalnych warunkach. W przemysle biomedycznym mozna
zaobserwowac¢ duzg liczbe sporéw i postepowan dotyczacych patentdw i innych praw wtasnosci intelektualnej. Koszt
takiego sporu nawet, jesli zostatby rozstrzygniety na korzysé Grupy, moze okazacd sie znaczny. Niektérzy konkurenci Grupy
moga by¢ w stanie bardziej efektywnie niz Grupa alokowac koszty takiego postepowania, gtdwnie z uwagi na ich znacznie
wieksze zasoby finansowe. Spory patentowe sg rowniez czasochtonne. Niepewnosci wynikajgce z wszczecia i
kontynuowania sporu patentowego lub innych postepowan moze ostabi¢ zdolnosé spotek Grupy do konkurowania na
rynku. Wystgpienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa akcji Jednostki dominujace;j.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg. Grupa dziata na rynku innowacyjnych produktéw i technologii biomedycznych, ktéry
jest konkurencyjny i istotnie rozproszony. Produkty i technologie opracowywane przez Grupe maja charakter
innowacyjny i moga korzystac z ochrony patentowe;j. Jest to jednak dziatalnos¢ dynamicznie rozwijajgca sie, zwtaszcza w
USA, UE oraz krajach azjatyckich. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ sity i liczby podmiotéw konkurencyjnych, jednakze
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pojawienie sie wiekszej konkurencji jest nieuniknione, co stwarza ryzyko ograniczenia zdolnosci osiggniecia
zaplanowanego udziatu w rynku. Dodatkowo Zarzgd moze nie mie¢ swiadomosci, iz w danej chwili trwajg badania nad
wyrobami konkurencyjnymi do produktow lub technologii rozwijanych przez Grupe. Istnieje ryzyko zwigzane z
zaostrzeniem dziatan konkurencji. Wystgpienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze miec istotny negatywny wptyw
na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa akcji Jednostki dominujgcej.

Ryzyko kursu walutowego. Grupa prowadzi dziatalnos¢ na rynku miedzynarodowym. Wiekszos¢ przysztych przychodéw
z tytutu umdw sprzedazy produktéw, uméw dystrybucyjnych lub transferu technologii bedzie wedtug obecnej wiedzy
Zarzadu denominowana w walutach obcych (gtéwnie USD lub EUR). Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
Grupa prowadzita sprzedaz zaréwno na terenie Polski jak rowniez poprzez kanat sprzedazy internetowej w USA, Wielkiej
Brytanii, Wtoszech, Portugali, Anglii, Grecji, Hiszpanii oraz Niemiec (sprzedaz denominowana odpowiednio w USD, GBP i
EUR). Cze$¢ kosztéow prac badawczo-rozwojowych (wynagrodzenia, narzuty na wynagrodzenia) jest ponoszona w
walutach obcych (gtéwnie USD, GBP oraz ILS, a jednoczesnie cze$¢ inwestycji (urzadzenia laboratoryjne, badania
zewnetrzne) Grupy jest denominowana w walutach obcych (gtéwnie USD, GBP oraz ILS). Istnieje ryzyko dotyczace
istotnego negatywnego wptywu zmian kurséw walutowych na dziatalno$é, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju,
wyniki Grupy lub cene rynkowa akcji Jednostki dominujace;j.

Ryzyko spadku popytu. Rozwdj Grupy zalezy w duzej mierze od liczby zamdwien i wielkosci kontraktéw uzyskanych od
partnerdw, z ktérymi Grupa bedzie zwigzana umowami dostawy produktéw, umowami dystrybucyjnymi lub transferu
technologii czy podobnych. Te z kolei zalezg od popytu klientéw koncowych na produkty Grupy oraz na produkty
partnerow handlowych Grupy. Zmniejszenie lub brak popytu na te produkty, jak i szerzej na rozwigzania innowacyjne
oferowane przez Grupe, moze spowodowaé spadek wartosci projektéw prowadzonych przez Grupe jak réwniez
problemy z ich komercjalizacja. Wystapienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw
na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa akcji Jednostki dominujgcej.

Czynniki wewnetrzne

1)

Ryzyko zwigzane z procesem badawczym prowadzonym przez Grupe. Rozwdj projektu realizowanego przez Grupe jest
procesem obejmujgcym kilka kosztownych i niepewnych faz, ktérych celem jest wykazanie m.in. bezpieczenstwa
stosowania i skutecznosci terapeutycznej proponowanego rozwigzania. Grupa moze nie by¢ w stanie wykazac np. braku
dziatan niepozadanych lub skutecznosci jednego lub kilku produktéow ze swojego portfela. Wszelkie niepowodzenia w
kazdej z faz projektowania, produkcji i ewaluacji rozwigzania, mogg opdzni¢ rozwdj i komercjalizacje, a w skrajnych
przypadkach doprowadzi¢ do zaprzestania projektu. Grupa nie moze zagwarantowac, ze proces projektowania, produkcji
i ewaluacji bedzie przebiegat bez zaktdcen, w terminach zgodnych z potrzebami rynku. Wszelkie btedy lub opdznienia w
rozwoju rozwigzan Grupy, mogg miec istotny negatywny wpltyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy
rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa akcji Jednostki dominujace;j.

Ryzyko zwigzane z odptywem kadry menedzerskiej i kluczowych pracownikéw. Dziatalnos¢ Grupy i perspektywy jej
dalszego rozwoju s3 w duzej mierze uzaleznione od kompetencji, zaangazowania, lojalnosci i doswiadczenia
pracownikéw i oséb wspotpracujacych z Grupg, w tym kluczowej kadry menedzerskiej. W zwigzku z tym, ze branza
biomedyczna jest konkurencyjna, na rynku istnieje duzy popyt na pracownikéw z doswiadczeniem, ktdérzy stanowia jeden
z podstawowych zasobdw Grupy. Oznacza to z jednej strony mozliwos¢ utrudnionej rekrutacji do pracy w Grupie nowych
pracownikéw, z drugiej zas, utraty obecnych pracownikéow poprzez dziatania rekrutacyjne konkurencji. Ponadto
konkurencyjnos$¢ na rynku pracy moze stwarzac ryzyko, ze w celu utrzymania atrakcyjnych warunkéw pracy dla swoich
pracownikéw, Grupa bedzie zmuszona podnosi¢ koszty pracy ponad zaplanowany uprzednio poziom. Grupa moze tez nie
byé w stanie przyciggnaé nowych lub utrzymac¢ kluczowych pracownikéw na warunkach, ktére sg akceptowalne z
ekonomicznego punktu widzenia. Wystgpienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw
na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa akcji Jednostki dominujace;j.

Ryzyko zwijzane z warunkami przysztych uméw dostawy produktow, umoéw dystrybucyjnych lub transferu
technologii. Model biznesowy Grupy zaktada, ze w ramach komercjalizacji projektow bedg zawierane strategiczne
umowy o wspodtpracy badawczo-rozwojowej (umowy konsorcjum) i handlowej (umowy dostawy produktéw, umowy
dystrybucyjne lub transferu technologii) z miedzynarodowymi partnerami na okreslone rynki lub kanaty sprzedazy.
Zarzad szacuje przyszte warunki wyzej wymienionych uméw na podstawie wtasnego doswiadczenia oraz powszechnie
dostepnych informacji o tego typu umowach podpisywanych na rynku globalnym. W przysztosci Grupa moze nie byé w
stanie przystgpi¢ do umowy na obecnie zaktadanych warunkach. Ponadto, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig niedotrzymania
warunkéw umowy przez drugg strone. Wystgpienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny
wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa akcji Jednostki
dominujacej.

Ryzyko zwigzane z patentami. Grupa posiada unikalne know-how w obszarze badan i rozwoju nad nowymi produktami
z branzy biomedycznej, stanowigcych chroniong przepisami prawa tajemnice przedsiebiorstwa. W celu uzyskania lepszej
ochrony swoich praw, Grupa ubiega sie o przyznanie odpowiedniej ochrony patentowej na terytorium zaréwno Unii
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Europejskiej, jak i innych krajach (np. Australia, Japonia, USA, Chiny). Grupa dokonata zgtoszen szeregu wnioskéow o
udzielenie patentéw na wynalazki w trybie procedury PCT (,Patent Cooperation Treaty”), celem uzyskania patentow
krajowych w wybranych panstwach, bedacych stronami Uktadu o Wspotpracy Patentowej i patentu europejskiego,
obowigzujgcego na terenie panstw, bedacych stronami Konwencji o patencie europejskim z dnia 5 pazdziernika 1973 r.
W chwili obecnej wiekszo$¢ wszczetych przez Grupe postepowan jest nadal w toku, a praktyka wskazuje, ze
postepowania takie trwaja co najmniej kilka lat. Do chwili wydania decyzji istnieje, wiec ryzyko zwigzane z odmowa
udzielenia ochrony patentowej lub udzielenia jej w zakresie wezszym niz ta, o ktérg ubiega sie Grupa. Istnieje rowniez
mozliwos¢ podwazenia praw Grupy do uzytkowania rozwigzania objetego zgtoszeniem. Dodatkowo, do czasu
zakonczenia procedury patentowej Grupa korzysta z tzw. tymczasowej ochrony zgtoszonych wynalazkéw. Jednakze, w
trakcie toczacych sie postepowan, osoby trzecie, w tym konkurenci Grupy, mogg zgtaszaé zastrzezenia do wnioskéw
Grupy, oraz twierdzi¢, ze przystugujg im lepsze prawa do zgtoszonych przez Grupe wynalazkéw. Rodzi to ryzyko
utrudnienia, a w skrajnych przypadkach nawet uniemozliwienia udzielenia Grupie ochrony patentowej. Opdznienie lub
brak udzielenia ochrony patentowej moze miec¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$é, sytuacje finansowg,
perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa akcji Jednostki dominujgcej.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem tajemnicy przedsiebiorstwa oraz innych poufnych informacji handlowych. Realizacja
planéw Grupy w duzej mierze zalezy od unikalnej, w tym czesciowo nieopatentowanej technologii (technologii, ktéra po
wygasnieciu praw patentowych stata sie ogdlnie dostepna, lub tez technologii objetej wnioskiem patentowym ztozonym
przez spotke z Grupy w przypadku, gdy ochrona patentowa nie zostata jeszcze przyznana), tajemnic handlowych, know-
how i innych danych, ktére uwaza sie za tajemnice Grupy. Ich ochrone powinny zapewnia¢ umowy zawarte pomiedzy
spotkami Grupy, a kluczowymi pracownikami, konsultantami, klientami, dostawcami, zastrzegajgce koniecznosc
zachowania poufnosci. Nie ma jednak pewnosci, ze te umowy bedg przestrzegane. Moze to doprowadzi¢ do wejscia w
posiadanie takich danych przez konkurencje. Grupa nie jest w stanie takze wykluczy¢ wniesienia przeciwko niej
ewentualnych roszczen, zwigzanych z nieuprawnionym przekazaniem tajemnic handlowych oséb trzecich. Wystgpienie
jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa,
perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa akcji Jednostki dominujace;j.

Ryzyko zwigzane z zawarciem i wykonaniem umoéw zawartych pomiedzy spétkami Grupy i IP Science Ltd oraz Lycotec
Ltd po dacie bilansowej. Przedmiotem wyzej wspomnianych umow jest okreslenie zasad wspotpracy stron w celu
komercjalizacji i rozwoju poprzez spotki Grupy produktéw biomedycznych wykorzystujgcych prawa wtasnosci
intelektualnej przystugujgce Lycotec Ltd oraz IP Science Ltd. W ramach uméw, Lycotec Ltd lub IP Science udziela spotkom
Grupy m. in. wytgcznych licencji, ktére umozliwig: produkcje, badanie, rozwéj, wprowadzenie do obrotu, sprzedaz,
dystrybucje, marketing oraz wykonywanie innych form komercjalizacji produktéow biomedycznych rozwinietych na
podstawie przyznanej licencji. Lycotec Ltd zobowigzato sie do wspierania, nadzorowania oraz uczestnictwa w: produkcji,
komercjalizacji, badaniach i rozwoju okreslonych produktéw prowadzonych przez przeznaczone do tego spotki celowe
na podstawie uzgodnionego przez strony planu, w zamian, za co przystuguje mu wynagrodzenie. Koncepcja wspdtpracy
stron zakfada, ze w stosunku do niektdrych praw wtasnosci intelektualnej spotki Grupy beda licencjobiorcami. Udzielona
licencja jest w pewnych aspektach ograniczona, tj. niektére decyzje, w tym decyzja co do wprowadzenia produktu do
obrotu, wymagaja zgody Lycotec Ltd. W odniesieniu do tych produktéw istnieje ryzyko, ze strony umowy nie dojdg do
porozumienia dotyczgcego sposobu komercjalizowania i produkt nie zostanie wprowadzony do obrotu. Taki stan rzeczy
mégtby spowodowac utrate przychoddw zwigzanych z komercjalizacjq niektorych produktéw rozwijanych w ramach
wspotpracy stron. Z uwagi na to, ze spétki Grupy zobowigzane sg do finansowania rozwoju produktow, istnieje ryzyko
poniesienia kosztéw bez osiggniecia spodziewanych przychodow. Ponadto, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig
niedotrzymania warunkdw umow przez drugg strone. W takim przypadku, w zaleznosci od okolicznosci, spotkom Grupy
beda przystugiwaty okreslone w prawie angielskim roszczenia odszkodowawcze, jednak dochodzenie ich moze by¢
czasochtonne, kosztowne i nie gwarantowac pokrycia wszystkich poniesionych szkéd. Powyzej opisane ryzyko moze mieé
istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa akcji
Jednostki dominujace;.

Ryzyko niezawarcia umowy pomimo podpisania listu intencyjnego. Na podstawie podpisywanych przez Spotke
niewigzacych listdw intencyjnych, tocza sie dalsze rozmowy handlowe z potencjalnym Partnerem majgce na celu
podpisanie ostatecznych umow dystrybucyjnych/partnerstwa strategicznego na okreslonych terytoriach. Istnieje ryzyko,
ze prowadzone rozmowy nie zakonicza sie podpisaniem finalnych umoéw lub podpisane umowy bedg zawarte na
warunkach innych niz ustalone w tresci podpisanych wczesniej niewigzacych dokumentow.

Ryzyko zwigzane z utratg srodkéw publicznych. Grupa korzysta z programoéw dotacji na sfinansowanie czesci kosztéw
ochrony wtasnosci intelektualnej lub kosztéw prac badawczo-rozwojowych. Podczas gdy programy te zasadniczo
zmniejszajg konieczne inwestycje Grupy, nie ma gwarancji, ze dotacje zostang przez caty okres obowigzywania utrzymane
przez Grupe. Grupa dotrzymuje staran, aby spetniac¢ wszystkie formalnosci wynikajgce z umdw dotacyjnych, ale nie moze
zagwarantowac, ze ktéras zumow nie zostanie rozwigzana przez instytucje finansujacg. Wszelkie ograniczenia dotacji dla
Grupy mogg mie¢ negatywny wptyw na osiggane przez nig wyniki finansowe. Rownoczesnie wszystkie podmioty, ktore
otrzymaty dotacje podlegaja regularnym kontrolom organizowanym przez instytucje finansujgce. W przypadku
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stwierdzenia nieprawidtowosci w wykonywaniu warunkéw umowy beneficjent moze zosta¢ zobligowany do zwrotu
otrzymanej kwoty wraz z odsetkami.

9) Ryzyko zwigzane z umowa sprzedazy technologii CSS. 3 pazdziernika 2017 r. zamknieto transakcje sprzedazy technologii
Airway Medix CSS. Ptatnos¢ kolejnych transz ceny nabycia jest uzaleznione wolg kupujacego, ktéry po 4 latach od
zawarcia umowy moze zwrdci¢ nabyte aktywa Jednostce dominujacej, jednoczesnie nie uiszczajgc drugiej raty ceny
nabycia.

10) Ryzyko utraty ptynnosci. Model biznesowy Grupy polega na komercjalizacji projektéw rozwijanych przez Grupe poprzez
zawieranie przez spétki zalezne umoéw sprzedazy technologii licencyjnych lub na dostawe finalnych produktow z
wyselekcjonowanymi partnerami regionalnymi (nutraceutyki) lub globalnymi (urzadzenia medyczne), ktérzy nastepnie
sprzedajg te produkty pod swojg markg korzystajac z wtasnej sieci sprzedazy i/lub dystrybucji. Biorgc pod uwage ten
model, Spoétka dostrzega potencjalne ryzyko wystgpienia opdznien w monetyzacji (rozumianej jako wptyw srodkow
pienieznych na konto danej spotki) poszczegdlnych projektéw, co ostatecznie moze wptynac na utrate ptynnosci Grupy i
Jednostki dominujgcej rozumiane jako brak wystarczajgcych srodkéw pienieznych lub ptynnych aktywoéw do prowadzenia
biezgcej dziatalnosci bez koniecznosci jej istotnego ograniczenia lub — w najbardziej negatywnym scenariuszu -
zakoriczenia.

IV.3.5 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi.

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 wrzes$nia 2019 r. Adiuvo Investments S.A. lub jednostki zalezne nie zawieraty transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o typowych i rutynowych transakcjach z jednostkami powigzanymi zostaty zaprezentowane w nocie 24 do
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego powyzej.

IV.3.6 Informacje o udzieleniu poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 wrzesnia 2019 r. Adiuvo Investments S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity
poreczen kredytu lub pozyczki a takze nie udzielity gwarancji na rzecz jednego podmiotu lub jednostki zaleznej od tego
podmiotu, ktérych tgczna wartos¢ bytaby znaczaca jak réwniez taczna wartos$é wszystkich udzielonych poreczen i gwarancji
na dzien 30 wrzesnia 2019 roku nie jest znaczaca.

IV.3.7 Opis postepowan sgdowych, administracyjnych i innych

W 2019 roku toczy sie pie¢ postepowan w sprawie projektow:

1. Projekt: OC. Postepowanie wszczete z urzedu przez NCBiR w sprawie zwrotu srodkéw pozyskanych przez Airway
Medix S.A. w zwigzku z umowg o dofinasowanie projektu w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwaj
z dnia 17 marca 2016 r. pn. Prowadzenie prac badawczo-rozwojowych oraz miedzynarodowe wdrozenie rynkowe
opatentowanego systemu czyszczenia jamy ustnej (ang. Oral Care — OC) w zastosowaniu szpitalnym,
ograniczajacego liczbe przypadkdw odrespiratorowego zapalenia ptuc. Spoétka zostata zawiadomiona o wszczeciu
ww. postepowania postanowieniem z dnia 28 listopada 2017 r. Wartos¢ Srodkéw objetych niniejszym
postepowaniem wynosi: 1.230.542,72 (stownie: jeden milion dwiescie trzydziesci tysiecy piecset czterdziesci dwa
ztote 72/100) PLN wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych. Postepowanie
zakonczyto sie wydaniem decyzji z dnia 30 maja 2018 roku nakazujgcej zwrot kwoty 252 925,46 PLN wraz z
odsetkami liczonymi w sposdb wskazany w tej decyzji.

W dniu 14 wrzesnia 2018 r. zostata wydana decyzja NCBR dot. odroczenia ww. ptatnosci do 6 lipca 2019 r. oraz ulgi
prolongacyjnej w wysokosci 11 500,00 zt. Optata prolongacyjna zostata optacona w catosci w dniu 5 lipca 2019 . z
whniosku Beneficjenta

W dniu 22 maja 2019 r. Emitent ztozyt kolejny wniosek o udzielenie ulgi w sptacie naleznosci (o odroczenie terminu
sptaty, lub alternatywnie o roztozenie naleznosci na raty).

W dniu 26 czerwca 2019 r. zostata wydana decyzja odmawiajgca udzielenia kolejnej ulgi.

W dniu 8 lipca 2019 r. Beneficjent ztozyt kolejny wniosek do NCBR o udzielenie ulgi w sptacie naleznosci (wniosek z
dnia 5 lipca 2019 r. o odroczenie i roztozenie na dwie ptatnosci kwoty naleznosci).

W dniu 11 lipca 2019 r. zostato wszczete przez NCBR postepowanie na wniosek Beneficjenta z dnia 5 lipca 2019r.
w sprawie udzielenia ulgi w sptacie naleznosci.

Beneficjent w dniu 16 lipca 2019 r. ztozyt odwotanie od decyzji do Ministra Inwestycji i Rozwoju za posrednictwem
NCBR od negatywnej decyzji odmawiajacej przyznania ulgi zgodnie z wnioskiem Beneficjenta z dnia 22 maja 2019
r. W dniu 21 pazdziernika 2019 r. wydana zostata decyzja umarzajgca postepowanie w sprawie wniosku o
przyznanie ulgi ztozonym przez Beneficjenta w dniu 5 lipca 2019 r.
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W dniu 8 listopada2019 r. Beneficjent wnidst odwotanie do Ministra Inwestycji i Rozwoju (MIR) od ww. decyzji
umarzajgcej postepowanie w sprawie wniosku o przyznanie ulgi ztozonym przez Beneficjenta w dniu 5 lipca 2019
r.

Przewidywany termin zatatwienia sprawy przez MIR mija 9 grudnia 2019 r.

Projekt Mito-Sport. Postepowanie wszczete z urzedu przez Dolnoslgskg Instytucje Posredniczgcg w sprawie zwrotu
srodkéw pozyskanych przez Carocelle S.A. w zwigzku z umowg o dofinasowanie projektu pn. ,,MITO-SPORT,
suplement diety dla sportowcow-amatoréw poprawiajacy metabolizm miesni szkieletowych i funkcjonowanie
mitochondriow, dzieki istotnie zwiekszonej biodostepnosci astaksantyny i epikatechin, wynikajgcej z
opatentowanej technologii Lycosome" (dalej jako ,Projekt”). Przyznane dofinansowanie: max 2.887.569,60 PLN.
taczna wartos¢ srodkdéw objetych ww. postepowaniem wynosi: 1 014 676, PLN wraz z odsetkami w wysokosci
okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych. W dniu 29 kwietnia 2019 r. zostata wydana Decyzja Zarzadu
Wojewddztwa Dolnoslgskiego, o uchyleniu zaskarzonej decyzji nr w catosci i przekazaniu sprawy do ponownego
rozpatrzenia organowi | instancji. Na dzien bilansowy Carocelle S.A. utworzyta rezerwe w wysokosci 1 014 676,78
zt. dotyczacy prowadzonego postepowania w sprawie zwrotu srodkéw pozyskanych na realizacje projektu ,,MITO
— SPORT”. Przewidywany termin rozpatrzenia sprawy ponownie przez DIP mija 20 stycznia 2020 roku.

Projekt Lycomega: Umowa o dofinansowanie Projektu pn. ,Suplement diety LYCOMEGA dla oséb zagrozonych
chorobami uktadu krazenia, bazujgcych na klinicznie zweryfikowanej technologii Lycosome™, ktéry dzieki znaczaco
zwiekszonej biodostepnosci likopenu i kwaséw omega-3 obniza poziom tréjglicerydéw oraz oksydacje LDL, na
poziomie nieosiggalnym w produktach konkurencyjnych” w ramach Dziatania 1.1 Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspotfinansowanego ze sSrodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.
Przyznane dofinansowanie max: 5.549.136,60 PLN. NCBR wezwato Beneficjenta (Carocelle S.A.) do zwrotu
otrzymanego dofinansowania w kwocie 354 135,83 PLN wraz z odsetkami liczconymi jak od zalegtosci podatkowych
w terminie do 11 kwietnia 2019 r. W dniu 18 wrzesnia 2019 r. NCBiR wszczat postepowanie administracyjne w
sprawie zwrotu Srodkéw w kwocie 354 135,83 zt. Postanowieniem z dnia 20 listopada 2019 r. NCBiR przedtuzyt
termin rozpatrzenia sprawy do 31 grudnia 2019 r.

Peptaderm: Umowa z lipca 2013 r. o wykonanie i finansowanie projektu realizowanego w ramach Programu Badan
Stosowanych w S$ciezce B pn. ,Nowy peptyd tetracykliczny 4B8M o wtasciwosciach immunosupresyjnych,
przeciwzapalnych i o niskiej toksycznosci - badanie mechanizmu dziatania”. W zwigzku z kontrolg z maja 2016 r.
oraz kontrolg planowa — uzupetniajgcg z czerwca 2017 r. NCBR wezwato Spotke w sierpniu 2018 r. do zwrotu kwoty
dofinansowania w wysokosci 98 754,23 PLN wraz z odsetkami liczonymi jak od zalegtosci podatkowych. Na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu NCBR nie wszczeto w tej sprawie postepowania administracyjnego.

One Asia sp. z 0.0. Postepowanie wszczete przeciwko Carocelle S.A. z powddztwa One Asia sp. z 0.0.. Powddztwo
wytoczone zostato w czerwcu 2018 r. przed Sadem Okregowym w Warszawie. Powddztwem objete sg roszczenia
wynikajace z faktur w facznej kwocie 209.838,00 zt. W wyniku ztozonego przez One Asia pozwu w postepowaniu
nakazowym, Sad Okregowy w Warszawie w pazdzierniku 2018 r. wydat nakaz zaptaty w postepowaniu
upominawczym zasadzajac na rzecz One Asia kwote 209.838,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie w
transakcjach handlowych. Wydany nakaz jest nieprawomocny. Spoétka ztozyta sprzeciw od wydanego nakazu
zaptaty wnoszac o oddalenie powddztwa w catosci jako bezzasadnego. Sad Okregowy w Warszawie wyznaczyt
pierwszy termin rozprawy na dzien 25 pazdziernika 2019 r. W sprawie nie zostat jeszcze wydany wyrok. Sprawa
pozostaje w toku. Kolejna rozprawa w Sgdzie Okregowym zostata wyznaczona na 20 marca 2020 r.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych Emitenta zostaty przedstawione w nocie 23 do s$rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego powyze;j.

Iv.3.8

Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Adiuvo

Wedtug wiedzy Zarzadu Jednostki dominujgcej na moment publikacji niniejszego raportu informacje w nim przekazane w
petni odzwierciedlajg fakty, ktére mogg mieé¢ wptywa na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

IV.4 PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY ADIUVO INVESTMENTS ORAZ OPIS CZYNIKOW RYZYKA

Iv.4.1

Perspektywy i czynniki rozwoju branzy biomedycznej

Dziatalnos$¢ Grupy jest prowadzona na szeroko pojetym rynku biomedycznym. Rynek biomedyczny jest rynkiem globalnym.

Innowacje powstajg w réznych krajach, chronione sg miedzynarodowymi patentami, a ich komercjalizacja moze nastepowacd
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réwnolegle na szeregu rynkow na catym Swiecie. Zgodnie z raportem Milken Institute, The Global Biomedical Industry:
Preserving U.S. Leadership z wrzesnia 2011 r. rynek biomedyczny dzieli sie na nastepujgce segmenty:

e  biofarmaceutyczny,
e urzadzen medycznych i wyposazenia,
e  badan, laboratoriow badawczych (R&D).

W ramach rynku biofarmaceutycznego Grupa rozwija i komercjalizuje na wybranych terytoriach produkty na rynku zywnosci
funkcjonalnej oraz nutraceutykow, ktory jest aktualnie jednym z najbardziej atrakcyjnych segmentéw rynku ochrony zdrowia.
W ciggu ostatnich kilku lat jego wartosc istotnie wzrosta. Od 2007 r. rynek nutraceutykow niezmiennie rosnie szybciej niz
rynek produktéw na recepte, a obserwowany dynamiczny wzrost jest skutkiem m.in. tendencji do zwracania wiekszej uwagi
na zdrowie i prowadzenie zdrowego trybu zycia, starzenie sie spoteczenstwa oraz wzrastajgcych dochodéw per capita w
krajach rozwijajgcych sie tj. Chiny, Indie i Brazylia. Prognozowana stopa wzrostu CAGR rynku nutraceutykéow przekracza 7%
rocznie.

W ramach rynku digital health oraz wyrobéw medycznych wraz ze swoimi partnerami biznesowymi prowadzi prace nad
urzadzeniami pozwalajacymi miedzy innymi na samo-monitorowanie zdrowia, zaréwno w przypadku oséb zdrowych (sport,
kontrola podstawowych parametréw biochemicznych), jak i chorych (zarzadzanie choroba poprzez monitorowanie
parametréw funkcjonalnych i biochemicznych, ktére sg korygowane przez leki). Na podstawie raportéw Arthur D. Little,
GSMA, Allied Market Research, Accenture, IHS, MarketsandMarkets Zarzad szacuje, ze globalny rynek digital health osiggnie
wartos¢ ponad 230 mld USD w 2020 r. Tylko w 2014 r. 4,1 mld USD nowych $rodkéw zostato zainwestowane w tej kategorii
w USA, co stanowi niemalze tyle, ile zainwestowano tgcznie w latach 2011 — 2013.

Czynniki rozwoju i gtdowne trendy rynkowe

1. Zmiany spoteczne. Spadajgcy przyrost naturalny oraz wydtuzenie sredniej dtugosci zycia w krajach rozwinietych
gospodarczo niosg za sobg istotne wyzwania dla systemow opieki zdrowotnej. Wydtuzenie zycia prowadzi do
znacznego wzrostu zapadalnosci na choroby cywilizacyjne, co skutkuje coraz wyzszymi kosztami opieki zdrowotnej
dla pfatnikéw (gtéwnie panstwowych systemdéw finansowania ochrony zdrowia) przy jednoczesnym spadku
dochoddw w postaci optacanych sktadek zdrowotnych. Najwazniejsze czynniki zwigzane ze zmianami spotecznymi
dla rynku, na ktérym dziata Grupa to:

a. Zwiekszanie wagi przywigzywanej do prewencji. Zjawisko to zwigzane jest zaréwno ze zwiekszeniem
dostepnosci informacji na temat zachowan prozdrowotnych (dieta, sport, styl zycia, suplementacja,
higieniczny tryb zycia), jak i tendencjg angazowania pacjenta w kontrolowanie stanu zdrowia, zaréwno
na poziomie stylu zycia, jak i badan kontrolnych oraz monitorowania podstawowych parametrow
biochemicznych i funkcjonalnych.

b. Upowszechnianie sie strategii ,,zarzadzania choroba” wsréd duzych firm branzy ochrony zdrowia. Analiza
wynikow skutecznosci dziatania nowych lekdw, ktdéra jest obowigzkiem zwigzanym z wprowadzaniem
nowych substancji aktywnych na rynek powoduje, ze firmy farmaceutyczne sg zainteresowane poprawg
szeroko rozumianego stanu zdrowia pacjenta. Takg poprawe mozna uzyska¢ zmieniajgc nawyki pacjenta,
jego diete i styl zycia, jak réwniez monitorujgc parametry pacjenta w warunkach domowych z pomocg
nowej generacji sensoréw i urzadzen mobilnych.

2. Zmiany sektorowe. Sektor ochrony zdrowia zmaga sie z niskim stopniem innowacyjnosci oraz deficytem dobrze
udokumentowanych, korzystnie dziatajgcych technologii. Powoduje to, ze wielu globalnym firmom z rynku
farmaceutycznego oraz sprzetu medycznego zagraza spadek przychodéw lub marz na skutek braku innowacyjnych
produktow. Efekt ten sprzezony jest z szeregiem dodatkowych negatywnych zjawisk takich jak:

a. Coraz wieksza nieche¢ do akceptacji ryzyka ze strony regulatoréw. Wprowadzane s3 coraz bardziej
restrykcyjne przepisy regulacyjne dotyczace lekdéw w Stanach Zjednoczonych i Unii Europejskiej, co
przejawia sie zwiekszong iloscig odrzucen wnioskéw o rejestracje po Il i lll fazie badan klinicznych.

b. Koszt dopuszczenia do rynku nowych molekut jest ogromny. Szacowany czas wprowadzenia produktu
farmaceutycznego na rynek szacuje sie na 10-15 lat, ze Srednim kosztem na poziomie 2,5 miliarda USD.

c.  Wygasniecie istniejgcych patentow (tzw. ‘Patent Cliff’) zabiera duzg cze$¢ przychoddw globalnych firm
farmaceutycznych. W okresie ostatnich i najblizszych kilku lat wygasajg 20-letnie okresy ochrony
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patentowej dla liderow rynkowych (tzw. ‘blockbuster drugs’), a na rynku zaczynajg pojawiac sie produkty

generyczne.

d. Ogdlne spowolnienie gospodarcze powoduje zamrazanie wydatkdw na ochrone zdrowia oraz presje na

ceny finalnych produktéw farmaceutycznych.

3. Zmiany regulacyjne. Na przetomie pierwszej i drugiej dekady XXI wieku nastgpit szereg zmian prawnych
dotyczacych mozliwosci komunikacji konsumenckiej produktéw zywnosciowych na rynkach Unii Europejskiej.
Whprowadzone zostaty nowe zasady stosowania oswiadczen zdrowotnych na produktach typu suplementy diety i
zywnos¢ specjalnego przeznaczenia medycznego. Stosowane oswiadczenia muszg by¢ zgodne z rozporzgdzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady nr 1924/2006 w sprawie o$wiadczen zywieniowych i zdrowotnych dotyczacych
zywnosci. Podobne restrykcyjne zmiany regulacyjne wprowadzane sg przez podobne urzedy innych jurysdykcji —
FDA oraz FTC. Opracowujgc produkty z segmentu — platformy nutraceutycznej, spétki Grupy wystepujg o
przyznanie odpowiednich zezwolen, a w szczegdlnosci pozwolen na wykorzystywanie o$wiadczen zdrowotnych
przyznawanych Europejski Urzad do spraw Bezpieczeristwa Zywnosci (oraz przez inne urzedy w innych

jurysdykcjach).

IV.5 AKCJONARIAT

IV.5.1 Informacje o akcjonariuszach znaczacych

Na dzien publikacji niniejszego raportu struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujaco:

Podmiot Siedziba Liczba akgji Liczba gtoséw % plf:;ijgzego %F?gsxj‘:forx:h
Porozumienie Akcjonariuszy 7 727 259 9427 259 58,65% 63,38%
w tym: Orenore Sp. z 0.0. Warszawa 5373519 7073519 40,79% 47,56%
w tym: Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. Warszawa 605 320 605 320 4,59% 4,07%
w tym: Bogustaw Sergiusz Bobula - 1527 420 1527420 11,59% 10,27%
w tym: Maciej Zajac - 21000 21000 0,16% 0,14%
w tym: Aleksandra Ellert - 200 000 200 000 1,52% 1,34%
Investors TFI Warszawa 722 530 722 530 5,48% 4,86%
Aviva OFE BZ WBK Warszawa 1233591 1233591 9,36% 8,29%
Pozostali - 3490 966 3490 966 26,50% 23,47%
Suma 13174 346 14 874 346 100% 100%

Od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego Bogustaw Sergiusz Bobula zbyt 1000 akcji Spétki. Poza powyzszym
wedtug wiedzy Spotki nie wystgpity inne zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta.

IV.5.2 Akcje w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Akcje w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujgcych na dzien przekazania niniejszego raportu:

Wartos¢
Funkcja Imie i nazwisko Liczba akcji Liczba gtosow nominalna
akcji
Prezes Zarzadu* Marek Ortowski 5978 839 7 678 839 597 883,90
Cztonek Zarzadu Anna Aranowska-Bablok 128 000 128 000 12 800,00
Czlonek Rady Dariusz Zimny 243763 243763 24376,30
Nadzorczej
Cztonek Rady
Nadzorczej Wojciech Napiérkowski 12 000 12 000 1200

*uwzgledniajqc posredni stan posiadania akcji poprzez Orenore sp. z 0. o. (podmiot bezposrednio zalezny od Marka Orfowskiego) oraz Morluk

spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp. k.
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0Od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego nie wystapity zmiany w liczbie akcji ani uprawnien do nich posiadanych
przez osoby zarzgdzajace i nadzoruj3ce.

Informacje o uprawnieniach do akcji Adiuvo Investments S.A.

Na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Pani Anna Aranowska —
Bablok petnigca funkcje Cztonka Zarzadu Spoétki posiada uprawnienia do akcji spotki w postaci 167.000 warrantéow
subskrypcyjnych objetych w zwigzku z realizacjg programu opcji menedzerskich. Szczegétowe informacje nt. ww. programu
zamieszczono w nocie 16 srdédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Prezes Zarzadu oraz osoby nadzorujace nie posiadaty uprawnien do akcji Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
oraz na dzien publikacji ostatniego raportu okresowego.

Udziaty/akcje podmiotéw powigzanych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
Prezes Zarzadu Marek Ortowski za posrednictwem Orenore sp z 0.0. oraz Adiuvo Investments S.A kontroluje 30 500 546 akcji

Airway Medix S.A. o wartosci nominalnej 30 500 546 PLN. Cztonek Zarzagdu Anna Aranowska-Bablok posiada 56 tys. akcji
Airway Medix. Cztonek Rady Nadzorczej Dariusz Zimny posiada 410 985 akcji Airway Medix S.A.

Pozostate osoby zarzgdzajace i nadzorujace nie posiadajg akcji/udziatéw w spétkach zaleznych od Emitenta.

Prezes Zarzadu Marek Ortowski jest podmiotem dominujgcym wobec Emitenta, zgodnie z art. 4 pkt 14 lit. a) Ustawy o Ofercie
Publicznej, ktéry sprawuje kontrole nad Emitentem za posrednictwem spotki Orenore sp. z 0. 0. w ktérej posrednio posiada
1 000 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 50 tys. PLN. Pan Marek Ortowski posiada udziaty w Joint Polish Investment
Fund Management B.V. bedgcego udziatowcem podmiotu na ktéry Emitent wywiera znaczacy wptyw tj. Joint Polish
Investment Fund z siedzibg w Holandii. Pan Marek Ortowski posiada réwniez 100 udziatéw w Morluk sp. z o0.0. sp. k., co
stanowi odpowiednio 100% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtosow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu 1.700.000 Akcji serii B jest akcjami imiennymi uprzywilejowanymi.
Uprzywilejowanie akcji polega na przyznaniu im 2 gtoséw na kazda akcje. 1.700.000 akcje serii B mogg by¢ w kazdym czasie
zamienione przez uprawnionego akcjonariusza na akcje na okaziciela. Zgodnie z §6.3. Statutu zamiana tych Akcji z Akgcji
imiennych na okaziciela nastepuje na pisemny wniosek akcjonariusza zawierajacy ilos¢ i numery seryjne Akcji podlegajgcych
zamianie. Zamiana Akcji powinna nastgpic nie pdzniej niz 14 dni od otrzymania przez Zarzad wniosku. Z chwilg zamiany Akcji
serii B na Akcje na okaziciela, zamienione Akcje tracg status Akcji uprzywilejowanych.

Akcje imienne uprzywilejowane serii B znajdujg sie w posiadaniu Orenore sp. z 0.0., a w zwigzku z istnieniem pisemnego
porozumienia zawartego Orenore sp. z 0.0., Morluk Sp. z 0.0. Sp. k., Bogustawem Sergiuszem Bobula, Maciejem Zajgcem
oraz Aleksandrg Zajac gtosy z ww. przystuguja tgcznie stronom ww. porozumienia.

Ponizsza tabela prezentuje podsumowanie informacji nt. posiadaczy papieréw wartosciowych dajgcych specjalne
uprawnienia kontrolne na dzien sporzgdzania niniejszego Sprawozdania.

Liczba %posiadanego  %posiadanych
Podmiot Liczba akgji gtoséw kapitatu praw gtosu
Orenore Sp. z 0.0. 5373519 7 073519 45,60% 52,46%
w tym akcje uprzywilejowane 1700 000 3400 000 14,43% 25,21%
w tym akcje na okaziciela 3673519 3673519 31,17% 27,25%
Orenore Sp. z 0.0. tacznie z Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. 5978 839 7678 839 50,74% 56,95%
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V. Podpisy oséb uprawnionych

Warszawa, dnia 29 listopada 2019 .

Zarzad Jednostki dominujace;j:

Marek Ortowski Anna Aranowska-Bablok
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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