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INFORMACJA DODATKOWA
DO SKONSOLIDOWANEGO ,,ROZSZERZONEGO” RAPORTU KWARTALNEGO
GRUPY BIOTON S.A.
ZA 11l KWARTAL 2019

Zgodnie z §66 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U.z 2018 r. poz. 757 z p6zn. zm.) BIOTON
S.A. (,Spdtka”) przekazuje nastepujace informacje:

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu.

Od 01.01.2005 r. Grupa Kapitatowa BIOTON S.A. (,Grupa”) prowadzi ksiegi wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r., poz. 351) i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29
marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757 z pdzn. zm.).

Zawarte w raporcie dane finansowe obejmujg okres obrachunkowy od 01 lipca 2019 r. do 30 wrzesnia 2019 r. i dane
narastajaco za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 wrzesnia 2019 r. oraz na 30 wrzesnia 2019 r., dane poréwnawcze za okres od
1 lipca 2018 r. do 30 wrzesnia 2018 r. i na 30 wrzesnia 2018 r. oraz na 31 grudnia 2018 r. Zaprezentowane dane finansowe
za okres obrachunkowy od 1 stycznia 2019 r. do 30 wrzesnia 2019 r. oraz dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2018 r.
do 30 wrzesnia 2018 r. nie podlegaty badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Natomiast poréwnawcze dane
finansowe na 31 grudnia 2018 r. podlegaty badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Sprawozdania finansowe Grupy sg sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego za wyjatkiem instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik.

Sprawozdanie finansowe Grupy, zgodnie z oceng Zarzadu BIOTON S.A. przygotowane jest w oparciu o zasade kontynuacji
dziatalnosci Grupy. Grupa posiada lub bedzie posiada¢ wystarczajgce Srodki do prowadzenia zaréwno dziatalnosci
operacyjnej, inwestycyjnej jak i rozwojowej.

W okresie 9 miesiecy 2019 roku Grupa Kapitalowa odnotowata przychody ze sprzedazy o wartosci 147,9 min PLN w
poréwnaniu do 180,1 min PLN rok wczesniej (spadek przychoddéw zwigzany jest ze sprzedazg udziatéw w Grupie SciGen w
potowie 2018 roku). Ponadto Grupa rozpoznata w wyniku brutto na dziatalnosci operacyjnej skapitalizowane naktady na
projekt rozwojowy zwigzany z wdrozeniem analogdéw insuliny ujetych w wyniki roku 2018. Decyzja Jednostki dominujacej o
zmianie ujecia tych naktadéw podyktowana byta (i) otrzymanym zastrzezeniem audytora do skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej na 30 czerwca 2018 roku oraz (ii) otrzymanym w dniu 25
lutego 2019 roku zaleceniem Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF”) wskazujagcym na zmiane ujecia skapitalizowanych
naktadéw na projekty rozwojowe w rachunku zyskéw i strat do czasu uzyskania rejestracji lekéw biopodobnych oraz (iii)
komunikatem KNF w sprawie mozliwosci ujmowania aktywdw powstatych w wyniku prac rozwojowych przez emitentow
papierow wartosciowych stosujacych MSSF z dnia 5 marca 2019 roku. Jednostka dominujaca od czasu otrzymania zalecenia
z KNF przeprowadzita szereg konsultacji, analiz, wymiany korespondencji oraz spotkan z KNF, aby w sposéb bardzo
szczegdtowy wyjasni¢ wszystkie przestanki oraz ryzyka zwigzane z zastosowaniem sie do zalecenia KNF. Ostatecznie Zarzad
Jednostki dominujgcej podjat decyzje o zmianie ujecia skapitalizowanych naktadéw na wartosci niematerialne zwigzane z

projektem analogowym w koszty okresu.

W dniu 16 lipca 2019 r. Zarzad zawart z Yifan Pharmaceutical Co., Limited (, Yifan”) umowe, ktérej przedmiotem jest wzajemna
wspotpraca stron w zakresie substancji aktywnych analogéw insulin oraz ostatecznego produktu leczniczego (w formie
gotowej) od ich produkcji do komercjalizacji (,Umowa”). Umowa zapewnia finansowanie catego projektu, gdyz wszystkie
koszty zwigzane z zakupem i instalacja sprzetu potrzebnego do realizacji kazdego etapu Umowy, zakupem surowcéw i
substancji pomocniczych niezbednych do wytworzenia produktow w zakresie ujetym odpowiednimi zleceniami zostang

pokryte przez Yifan. Jezeli rezultat prac wykaze, ze komercyjna linia produkcyjna jest dostosowana do produkcji produktu
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leczniczego w formie gotowej (eng. ,Drug Product — Finished Form), Bioton zostanie przyznane prawo do korzystania z
wtasnosci intelektualnej Yifan jak rowniez 25-letnie prawo do produkcji, dystrybucji, rynku, oferowania i sprzedazy produktu
na zasadzie wyfacznosci na terytorium Polski jak réwniez Bioton zostanie przyznane prawo pierwszenstwa otrzymania prawa
do korzystania w krajach Europy, pod wtasng marka. Bioton bedzie réwniez dziata¢ jako producent produktéw na catym
Swiecie.

Jednoczesnie bilans jednostkowego srédrocznego sprawozdania finansowego BIOTON S.A. na dzier 30.06.2019 sporzgdzony

przez Zarzad oraz podlegajacy przegladowi przez audytora wykazat sume :

(i) strat z lat poprzednich spowodowanych gtéwnie aktualizacjg wartosci aktywow niefinansowych BIOTON S.A.
dokonanych w latach poprzednich (majgcych gtéwnie charakter niegotéwkowy), oraz

(ii) straty netto z okresu biezacego, na co wptyw miata aktualizacja wartosci inwestycji w BIOLEK oszacowanej w
oparciu o metode zdyskontowanych mozliwych do uzyskania przysztych strumieni pienieznych, ktére w
zwigzku z sytuacja na rynku dodatkéw paszowych w hodowli trzody chlewnej na swiecie a w szczegdlnosci na
rynku chinskim spowodowaty, iz kwota odpisu wyniosta 173,5 min zt — patrz nota 7.12 Jednostkowego

sprawozdania finansowego BIOTON S.A,,

ktére tacznie przewyzszajq sume kapitatow (i) zapasowego, (ii) rezerwowych oraz (iii) jedng trzecia kapitatu zaktadowego,
wobec powyzszego Zarzad zgodnie z obowigzujacymi przepisami niezwtocznie zwotat nadzwyczajne walne zgromadzenie,
celem powziecia stosownej uchwaty dotyczacej kontynuacji dziatalnosci Spétki, co jest wymogiem formalnym Kodeksu spotek
handlowych. Jednoczesnie Zarzad zwraca uwage, iz warto$¢ kapitatu wtasnego BIOTON SA na dzier 30 czerwca 2019 r. wynosi
ponad 619,9 min zt. W $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Bioton ujeto odpisu
wartosci bilansowej licencji na sprzedaz produktéw w ramach umowy z Beijing Smile Feed Sci&Tech. Co., LTD do wartosci
uzytkowej licencji oszacowanej w oparciu o metode zdyskontowanych mozliwych do uzyskania przysztych strumieni

III

pienieznych oraz czesciowo skorygowano warto$¢ firmy BIOLEK (,goodwill”) oszacowanej w oparciu o metode
zdyskontowanych mozliwych do uzyskania przysztych strumieni pienieznych co spowodowato, iz kwota faczna odpisu
wyniosta 100,7 min zt. Nalezy nadmieni¢ iz kwoty wskazanych odpisdw majg charakter niepieniezny i nie majg wptywu na
rachunek przeptywoéw pienieznych Grupy. — patrz nota 5 jednostkowego srédrocznego sprawozdania finansowego BIOTON

S.A. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Bioton S.A. podjeto uchwate o dalszym istnieniu w dniu 31.10.2019.

Dziatania i plany Zarzadu zmierzajg do sukcesywnej poprawy wynikow operacyjnych Spoétki i Grupy Kapitatowej, gtéwnie
poprzez dziatania zmierzajace do rozwoju rynkéw sprzedazy eksportowej, rewizji portfolio produktowego w kraju i zagranica
wraz z oceng ich zyskownosci na wszystkich poziomach marz, a takze wprowadzania zmian proceséw organizacyjnych

majgcych na celu poprawe efektywnosci wykorzystania kapitatu pracujgcego Spoétki i Grupy Kapitatowe;.

Wedtug stanu na dzien publikacji, kowenanty finansowe na dzien bilansowy wskazane w warunkach umoéw kredytowych byty
spetnione lub Spdtka BIOTON S.A. otrzymata akceptacje instytucji finansowych na ich przekroczenie, co spowodowato
prezentacje wartosci wynikajacych z uméw kredytowych w zobowigzaniach kréotkoterminowych, jednakze ich terminy sptat

nie zostaty zmienione i obejmujg pierwotne terminy wynikajgce z umoéw kredytowych.

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczg niniejszych sprawozdan finansowych jest ztoty polski, dane prezentowane sg w
tysigcach ztotych. Do prezentacji wybranych danych finansowych w EUR zostaty zastosowane nastepujgce zasady przeliczenia
PLN na EUR:

. dane bilansowe przeliczono wg sredniego kursu NBP ogtaszanego na:
- 30.09.2019 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,3736,
- 30.06.2019.r. wedtug kursu EUR/PLN 4,2520,
- 31.12.2018 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,3000,
- 30.09.2018 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,2714.

e dane z rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego
srednig arytmetyczng srednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesigc w tym okresie w sposdb nastepujacy:
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- zalll kwartat 2019 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,3497,
- zalll kwartat 2018 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,2815.

2. Informacje dotyczace przychodéw i wynikéw Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. przypadajgcych na poszczegdlne
segmenty branzowe.

Od 01.01.2009 r. obowigzuje MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, ktéry zastgpit dotychczasowy MSR 14 , Sprawozdawczos¢
dotyczqca segmentow dziatalnosci”. Standard ten wymaga ujawnienia informacji o segmentach w oparciu o elementy
sktadowe jednostki, ktore zarzadzajgcy monitorujg w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to
elementy sktadowe jednostki, dla ktorych dostepna jest oddzielna informacja finansowa, regularnie oceniana przez osoby
podejmujace kluczowe decyzje odnosnie alokacji zasobow i oceniajgce dziatalnos¢ Grupy.

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na segmenty operacyjne w oparciu o grupy kapitatowe oraz spétki wchodzace
w sktad Grupy. Wydzielono nastepujace segmenty sprawozdawcze:

. BIOTON S.A. i BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0.0. (tgcznie BIOTON PL),

e Grupa Kapitatowa SciGen Ltd (grupa sprzedana w | pétroczu 2018 r.),

e Grupa Kapitatowa Biopartners Holdings AG (sp6tki tworzgce grupe sa w procesie upadtosci lub likwidacji),
. BIOLEK Sp. z 0.0.,

*  BIOTON International GmbH.

Zasady rachunkowosci segmentdw operacyjnych sg takie same jak zasady rachunkowosci Grupy.

Zarzad Spoétki monitoruje oddzielnie gtéwnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobdw, oceny skutkdw tej alokacji oraz wynikdéw dziatalnosci. Ocena poszczegdlnych segmentdéw jest dokonywana
do poziomu zysku/straty na dziatalnosci operacyjnej.

Finansowanie Grupy (tgcznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie
Grupy i nie podlegaja alokacji.
Grupa raportuje segmenty w ujeciu geograficznym. Ponizej prezentowane sg najwazniejsze kraje z punktu widzenia
dziatalnosci Grupy:

o Polska,

o Australia,

. Singapur,
. Urugwaj,
o Malta,
o Chiny,

o Tajlandia,
o Korea Ptd.,
. Wietnam.
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Segmenty operacyjne — Grupa

Za okres od 01.01.2019 r. do 31.09.2019r.

BIOTON .
w tysigcach ztotych BIOTON BIOLEK International PozyF ]? Razem
PL uzgadniajace
GmbH
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 147 311 688 147 999
Sprzedaz miedzy segmentami 38722 2537 (41 259)
Przychody segmentu ogétem 186 033 3225 (41 259) 147 999
Wynik
Wynik segmentu 76 247 (1193) el
Pozostate przychody operacyjne 2532 5 2537
Pozostate koszty operacyjne 4317 117 316 121 633
Koszty sprzedazy 46 503 114 46 617
Koszty ogdlnego zarzadu 26 658 260 638 27 556
Koszty badan i rozwoju 3546 1 3547
Zysk / (strata) brutto na dziatalnosci
operacyjnej (2 245) (118 879) (638) (121 762)
Przychody finansowe 8966 8966
Koszty finansowe 7 838 7 838
Przychody/(Koszty) finansowe netto 1128 1128
Zysk przed opodatkowaniem (2 245) (118 879) (638) 1128 (120 634)
Podatek dochodowy (32 807) (32 807)
Zysk / (strata) netto (2 245) (118 879) (638) 33 935 (87 828)
Segmenty operacyjne - Grupa
Na dzien 30.09.2019 r.
BIOTON
w tysigcach ztotych BITI-_ON BIOLEK International Razem
GmbH

Aktywa segmentu
Rzeczowe aktywa trwate 318 455 318 455
Wartos¢ firmy 25534 25534
Inne wartosci niematerialne 372272 5284 377 556
Zapasy 83 157 248 83 406
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 35917 120 36 037
$rodki pienigine 7815 264 4 8 083
Pozostate aktywa 51091 625 51717
Aktywa razem 868 707 32075 4 900 786
Pasywa segmentu
Zobowigzania dtugoterminowe 113 155 0 113 155
Zobowi ia krétkotermi

obowigzania krétkoterminowe 177 602 2599 (136) 180 065
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Segmenty geograficzne - Grupa

Za okres od 01.01.2019 r. do 30.09.2019 r. oraz na dzier 30.09.2019 r.

Chiny (w
w tysigcach ztotych Polska Malta Singapur tym Hong Wietnam Pozostate Razem
Kong)
Przychody z dziatalnosci
kontynuowanej
Sprzedat na rzecz klientow 80 562 5724 14 884 28776 6825 11227 147 998
zewnetrznych
Przychody segmentu ogétem 80562 5724 14 884 28 776 6 825 11 227 147 998
Aktywa trwate, w tym:
Rzeczowe aktywa trwate 318 455 318 455
Wartosci niematerialne 382981 382981
Segmenty operacyjne - Grupa
Za okres 0d 01.01.2018 r. do 30.09.2018 r.
Grupa BIOTON .
w tysigcach zfotych BIOP-:_ON SGc:gz:l BioPartners BIOLEK International uz Paodz:ic; F ce Razem
Holdings AG GmbH 8 13
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych 144 036 57718 201 754
Sprzedaz migdzy segmentami 50 199 1214 407 (51 820)
Przychody segmentu ogétem* 194 235 58932 407 (51 820) 201 754
Wynik
Wynik segmentu 81584 24 995 (138) 106 441
Pozostate przychody operacyjne 3121 60 3181
Pozostate koszty operacyjne 3661 145 10 3816
Koszty sprzedazy 43 603 19525 99 63 227
Koszty ogdlnego zarzadu 27310 6 029 2909 156 42 36 446
Koszty badar i rozwoju 5167 5167
Zysk / (strata) brutto na
dziatalnosci operacyjnej 4964 (644) (2 909) (403) (42) 966
Przychody finansowe 72 475 72 475
Koszty finansowe 6582 6582
Przychody/(Koszty) finansowe
netto 65 893 65 893
Zysk przed opodatkowaniem 4964 (644) (2 909) (403) (42) 65 893 66 859
Podatek dochodowy 1034 1034
Zysk / (strata) netto 4964 (644) (2 909) (403) (42) 64 859 65 825

* Uwzgledniono korekty z tytutu upfrontéw w zwigzku z zastosowaniem od 01.01.2018 wymogdw MSSF 15

1 W kosztach ogolnego zarzadu Grupy Kapitatowej SciGen Ltd uwzgledniona jest amortyzacja wartosci godziwych licencji powstata w wyniku nabycia Grupy
Kapitatowej SciGen Ltd przez Grupe. Za okres od 01.01.2018 r. do 30.09.2018 r. wartos$¢ amortyzacji wartosci godziwych licencji w Grupie Kapitatowej SciGen Ltd

wyniosta 2 817 tys. PLN.
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Segmenty operacyjne - Grupa

Na dziert 30.09.2018 r.

W tysigcach ztotych BIC:_ON fc :Z‘: Bio(:’;l:‘f:ers BIOLEK IntI:Ir(r)ﬁT!g:nal uzgpac:jzr‘:gj:ce Razem
Holdings AG GmbH

Aktywa segmentu

Rzeczowe aktywa trwate 337884 337 884
Wartos¢ firmy 55534 55534
Inne wartosci niematerialne 271538 92 852 364 426
Zapasy 89 102 10 381 383 89 485
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 64 337 19 958 27 402 64 768
Srodki pienigzne 17 498 26 366 283 5 9 17 898
Pozostate aktywa 140 055 21689 1263 406 (81) 141 654
Aktywa razem 920 414 426 150 475 415 (81) 1071 649 1071 649

Segmenty geograficzne - Grupa

Za okres 0od 01.01.2018 r. do 30.09.2018 r. (w tym Grupa SciGen za okres 01.01.-30.06.2018r.) oraz na dzierr 30.09.2018 r.

Chiny (w
w tysigcach zfotych Polska Australia Singapur | tym Hong | Tajlandia | Korea Pid. | Wietnam | Pozostate Razem
Kong)
Przychody z dziatalnosci
kontynuowanej
Sprzedat na rzecz 99571 | 16209 6754| 24629 5434| 31835 8180 9142 201754
klientéw zewnetrznych
Przychody segmentu 99571 16209 6754| 24629 5434| 31835 n o 9142| 201754
ogoétem
Aktywa trwate, w tym:
Rzeczowe aktywa trwate 337 884 337 884
Wartosci niematerialne 364 426 364 426

3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki i Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. w okresie od 01.07.2019 r.
do 30.09.2019 r. wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

3.1. Informacje o sprzedazy krajowej

Udziat ,,Gensulin” w rynku insulin klasycznych w Polsce w Il kwartale 2019 r. wynidst okoto 34,4% pomimo dokonanych zmian

refundacji poprzez wprowadzenie Listy 75+. Udziat ,Gensulin” stanowi pozycje lidera w segmencie insulin klasycznych w

Polsce.

3.2. Informacje o sprzedazy na rynkach zagranicznych

W trzecim kwartale 2019 wartosc¢ sprzedazy insuliny na rynkach zagranicznych wyniosta 12,2 min PLN i jest poréwnywalna do

analogicznego okresu roku poprzedniego.
Sprzedaz Grupy Kapitatowej SciGen Ltd na rynkach Azji Potudniowo - Wschodniej oraz Australii odbywata sie w dwdch

pierwszych kwartatach 2018 roku.
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3.3. Rejestracje krajowe i UE

W Il kwartale 2019 r.:
e Kontynuowano procedury zmian porejestracyjnych dla produktéw Gensulin.

e Zakonczono procedury zmian porejestracyjnych (skrocenie waznosci pozwolen) dla produktéw kontraktowych
(Iviprolol, lvisart, Preheftari, Avaron).

3.4. Rejestracje zagraniczne

W Il kwartale 2019 r.:

. Nigeria - kontynuowano proces rejestracyjny produktow Gensulin, GensuPen Improve, GensuPen2,

. Macedonia - kontynuowano proces rejestracyjny produktéw Gensulin, GensuPen Improve, GensuPen2,
¢ Albania - kontynuowano proces rejestracyjny produktéw Gensulin wktad, GensuPen2,

¢ Wietnam — ztozono pakiet zmian rejestracyjnych produktéw Scilin R,N, M30,

. Biatorus — zatwierdzony zostat pakiet zmian rejestracyjnych dla Gensulin R, N, M30 oraz substancji insuliny,
. Biatorus — uzyskano Certyfikatu rejestracyjnego dla Gensupen 2,

. Kirgizja — kontynuowano proces rerejestracji Gensulin,

e Filipiny — ztozono pakiet zmian rejestracyjnych produktéw Scilin R, N,

. Turkmenistan - kontynuowano proces rejestracji Gensulin, GensuPen 2,

. China — ztozono pakiet zmian rejestracyjnych dla substancji RHI oraz produktéw Scilin Ri N,

e Tajlandia — ztozono pakiet zmian rejestracyjnych dla Gensulin R,

. Indonezja — odnowiono rejestr dla Scilin R, N, M30,

. Chile — kontynuowano proces rejestracji Gensulin,

. Tunezja — kontynuowano proces rejestracji Gensulin,

e Rosja — kontynuowano transfer MAHa dla Gensulin.

3.5. Prace badawczo - rozwojowe

W Il kwartale 2019 r.:

. Prowadzono prace badawcze w skali produkcyjnej majgce na celu zaimplementowanie nowoczesnych rozwigzan na
etapie oczyszczania substancji czynnej w technologii wytwarzania rekombinowanej insuliny ludzkie;j.
. Kontynuowano prace rozwojowe zwigzane z prowadzonymi procedurami rejestracji.

. Prowadzono prace badawcze zwigzane z implementacjg nowych rozwigzan technologicznych na linii produkcyjnej
w zaktadzie formy gotowe;.
e Kontynuowano prace nad opracowaniem i walidacjg metod biologicznych dla substancji aktywnej insuliny ludzkiej.

. Kontynuowano prace nad opracowaniem i walidacjg metod bioanalitycznych majacych zastosowanie w badaniach
przedklinicznych.

e Prowadzono prace nad opracowaniem i walidacja fizykochemicznych metod analitycznych dla substancji aktywne;j
i formy gotowej rekombinowanej insuliny ludzkiej.

W dniu 16 lipca 2019 r. Zarzad zawart z Yifan Pharmaceutical Co., Limited (,Yifan”) umowe, ktdrej przedmiotem jest wzajemna
wspotpraca stron w zakresie substancji aktywnych analogéw insulin oraz ostatecznego produktu leczniczego (w formie
gotowej) od ich produkcji do komercjalizacji (,Umowa”). Umowa zapewnia finansowanie catego projektu, gdyz wszystkie
koszty zwigzane z zakupem i instalacjg sprzetu potrzebnego do realizacji kazdego etapu Umowy, zakupem surowcow i
substancji pomocniczych niezbednych do wytworzenia produktéw w zakresie ujetym odpowiednimi zleceniami zostang
pokryte przez Yifan. Jezeli rezultat prac wykaze, ze komercyjna linia produkcyjna jest dostosowana do produkcji produktu
leczniczego w formie gotowej (eng. ,Drug Product — Finished Form), Bioton zostanie przyznane prawo do korzystania z
wtasnosci intelektualnej Yifan jak rowniez 25-letnie prawo do produkcji, dystrybucji, rynku, oferowania i sprzedazy produktu
na zasadzie wyfacznosci na terytorium Polski jak réwniez Bioton zostanie przyznane prawo pierwszenstwa otrzymania prawa
do korzystania w krajach Europy, pod wtasng marka. Bioton bedzie réwniez dziata¢ jako producent produktéw na catym

Swiecie. Strony rozpoczety prace nad wdrozeniem analogéw na liniach produkcyjnych Spétki.



Informacja dodatkowa do skonsolidowanego ,,rozszerzonego” raportu kwartalnego Grupy BIOTON S.A. za Ill kwartat 2019

4. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki
finansowe Spotki i Grupy Kapitatowej BIOTON S.A.

4.1.Przychody ze sprzedazy

Spotka
01.01-30.09.2019 01.01-30.09.2018 Zmiany
Sprzedaz
(w tys. PLN) struk;u)ra (w (w tys. PLN) struk;u)ra (w (w %)
Insulina 76 189 50,13 94712 60,88 -19,6
Wyroby gotowe 76 189 50,13 94712 60,88 -19,6
OAD PL 21818 14,36 17411 11,19 25,3
Inne towary PL 19578 12,88 17 051 10,96 14,8
Urzadzenia 6599 4,34 10 836 6,96 -39,1
Towary i materiaty 47 995 31,58 45 298 29,12 6,0
Ustugi* 27 805 18,29 4672 16,87 5,9
ungvzil;ty zwigzane z rozwigzaniem 0 0,0 10 681 -6,87 -100,0
Sprzedaz razem 151989 100,0 134 001 100,0 9,9

*Uwzgledniono korekty z tytutu upfrontéw w zwigzku z zastosowaniem od 01.01.2018 wymogéw MSSF 15

** Uwzglednia korekty zwigzane z rozwigzaniem umoéw pomniejszaty pozycje ustug

W trzecim kwartale 2019 r. Spétka osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 151,9 min PLN, w ktorych najwiekszy udziat
stanowita sprzedaz insuliny 76,1 min PLN. W poréwnywalnym okresie 2018 r. przychody wyniosty 134 min PLN, co oznacza
wzrost 0 13,3 %.

Marza brutto na sprzedazy byta na podobnym poziomie anizeli w analogicznym okresie roku poprzedniego i ksztattowata sie
na poziomie 50%, (wytaczajgc koszty przestojow i niewykorzystanych mocy produkcyjnych).

Grupa
01.01.2019-30.09.2019 01.01.2018-30.09.2018 Zmiany
Sprzedaz
(w tys. PLN) struktura (w %) (w tys. PLN) struktura (w %) (w %)
Insulina 76 189 51,48% 95 835 47,50% -20,5
Wyroby gotowe 76 189 51,48% 95 835 47,50% -20,5
Doustne leki przeciwcukrzycowe 21818 14,74% 17 411 8,63% 25,3
Hormon wzrostu 0 0,00% 17793 8,82% -100,0
Onkologia 0 0,00% 18 029 8,94% -100,0
Pozostate towary i materiaty 20 266 13,69% 33874 16,79% -40,2
Igty, Peny, Paski 3002 2,03% 4364 2,16% -31,2
Towary i materiaty 45 086 30,46% 91471 45,34% -50,7
Ustugi * 26722 18,06% 3555 12,46% 6,3
Korekty zwigzane z rozwigzaniem umoéw ** 0 0,00% -10 681 -5,29% -100,0
Sprzedaz razem 147 998 100,00% 180 180 100,00% -26,6

* Uwzgledniono korekty z tytutu upfrontéw w zwigzku z zastosowaniem od 01.01.2018 wymogdéw MSSF 15

** Uwzglednia korekty zwigzane z rozwigzaniem umdéw pomniejszaty pozycje ustug.
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Przychody ze sprzedazy Grupy w okresie pierwszych trzech kwartatow 2019 r. wyniosty 147,9 min PLN i byly na poziomie
nizszym anizeli w roku poprzednim o 26%.

Marza brutto na sprzedazy na poziomie Grupy osiggneta poziom 50 % i byta wyzsza o 10 p.p. w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2018 r. Gtéwna przyczyng wzrostu marzy jest zmiana udziatu produktéw o réznej marzowosci w strukturze sprzedazy.
W trzecim kwartale 2019 udziat sprzedazy towardw w catej sprzedazy byt nizszy w poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2018.

4.2. Koszty ogdlne zarzadu

Spotka
Koszty ogdlne zarzgdu w okresie trzech kwartatéw 2019 r. wyniosty 26,4 min PLN i byty nizsze od analogicznego okresu 2018
0 1 min PLN, co gtéwnie wynika ze sprzedazy Grupy SciGen.

Grupa

Koszty ogdlne zarzadu w okresie trzech kwartatéw 2019 r. wyniosty 27,5 min PLN i byty nizsze od analogicznego okresu 2018
0 8,9 min PLN.

4.3. Koszty sprzedazy

Spotka
Koszty sprzedazy w okresie trzech kwartatéw 2019 r. wyniosty 49,8 min PLN i byty nizsze od analogicznego okresu 2018 o 3,5

min PLN.
Grupa

Koszty sprzedazy w okresie trzech kwartatéw 2019 r. wyniosty 46,6 min PLN i byty nizsze od analogicznego okresu 2018 0 16,6
min PLN, co gtéwnie wynika ze sprzedazy Grupy SciGen.

4.4.Koszty pionu rozwoju i prac badawczych

Spoétka
Koszty prac badawczych i rozwojowych w trzech kwartatach 2019 r. wyniosty 3,5 min PLN i byty nizsze o 16,2 min PLN w
poréwnaniu do analogicznego okresu 2018 r.

Grupa
Koszty prac badawczych i rozwojowych w trzech kwartatach 2019 r. wyniosty 3,5 min PLN i byty nizsze o 16,2 min PLN w

poréwnaniu do analogicznego okresu 2018 r.

4.5. Wynik na dziatalnos$ci operacyinej

Spotka

Strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w okresie trzech pierwszych kwartatéw 2019 r. wyniosta 6,6 min PLN w poréwnaniu
do straty 33,4 min PLN w analogicznym okresie 2018 r.

EBITDA osiggnat w trzech pierwszych kwartatach 2019r. wartos$¢ 16,6 min PLN, podczas gdy w analogicznym okresie 2018
wynidst on (-)14,1 min PLN.

Grupa

Strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w okresie trzech kwartatéw 2019 r. wyniosta 121,7 min PLN w poréwnaniu do straty
35,1 min PLN w analogicznym okresie 2018 r.

EBITDA za trzy pierwsze kwartaty 2019 w ujeciu wartosciowym wynidst (-) 97,5 min PLN, podczas gdy w analogicznym okresie
2018 ksztattowat sie na poziomie (-) 12,2 min zt.
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5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej BIOTON S.A.

Sprzedaz insuliny charakteryzuje sie stosunkowo niewielkimi wahaniami sezonowymi w odniesieniu do przyjmowania lekéw
przez pacjentow. Ze wzgledu na przewlekty charakter choroby oraz dtugi okres stosowania preparatéw przez pacjentéw,
sprzedaz insuliny utrzymuje sie na podobnym poziomie we wszystkich miesigcach roku (z wyjatkiem miesiecy wakacyjnych,
tradycyjnie najmniej korzystnych dla przemystu farmaceutycznego). Jednakze nalezy zauwazyé, ze wiekszo$¢ nowych
przypadkow cukrzycy jest diagnozowana w czasie, kiedy pacjent cierpi na infekcje. Zakazenia mogg takze zaburzy¢ réwnowage
metaboliczng pacjentdw juz leczonych z powodu cukrzycy. Dlatego pacjenci najczesciej zmieniajg sposdb leczenia wiosng i
jesienia i wtedy tez rozpoznaje sie wiekszos¢ nowych przypadkéw cukrzycy. Sprzedaz Insuliny w kwartale jest uzalezniona od
przyjetej strategii sprzedazy produktu do dystrybutoréw, ktdrzy sg klientami Grupy.

6. Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdceniu
odpiséw z tego tytutu.

Spotka
Zwiekszenia odpiséw w okresie od 01.07.2019 r. do 30.09.2019 r. tys. PLN
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow -
Razem -
Zmniejszenia odpisow (wykorzystanie i rozwigzanie) w okresie od 01.07.2019 r. do 30.09.2019 r. tys. PLN
Odpisy aktualizujagce warto$¢ zapasow 6
Razem 6
Grupa
Zwiekszenia odpis6w w okresie od 01.07.2019 r. do 30.09.2019 r. tys. PLN

Odpisy aktualizujagce warto$¢ zapasow -

Razem -
Zmniejszenia odpiséw (wykorzystanie i rozwigzanie) w okresie od 01.07.2019 r. do 30.09.2019 r. tys. PLN

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 6

Razem 6

Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych,
wartosci niematerialnych lub innych aktywoéw oraz odwrdéceniu takich odpiséw.

Spotka

Zwiekszenia odpiséw w okresie od 01.07.2019 r. do 30.09.2019 r. tys. PLN

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci -

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ wartosci niematerialnych -

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych -

Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow finansowych -

Odpisy aktualizujace wartos¢ inwestycji w jednostkach podporzadkowanych -

Razem -
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Zmniejszenia odpisow (wykorzystanie i rozwigzanie) w okresie od 01.07.2019 r. do 30.09.2019 r. tys. PLN
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ wartosci niematerialnych -
Odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych -
Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow finansowych -
Odpisy aktualizujace wartos¢ inwestycji w jednostkach podporzadkowanych -
Razem -
Grupa
Zwiekszenia odpiséw w okresie od 01.07.2019 r. do 30.09.2019 r. tys. PLN
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ wartosci niematerialnych -
Odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych -
Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow finansowych -
Odpisy aktualizujace wartos¢ inwestycji w jednostkach podporzadkowanych -
Razem -
Zmniejszenia odpiséw (wykorzystanie i rozwigzanie) w okresie od 01.07.2019 r. do 30.07.2019 r. tys. PLN
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci -
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ wartosci niematerialnych -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych -
Odpisy aktualizujace wartos¢ inwestycji w jednostkach podporzadkowanych -
Razem -
5. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.
Spoétka
Zwiekszenia rezerw w okresie od 01.07.2019 r. do 30.09.2019 r. tys. PLN
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0
Rezerwa na koszty wynagrodzen 1021
Rezerwa na urlopy 0
Rezerwa na koszty finansowe 0
Rezerwa na koszty audytu 0
Rezerwa na koszty marketingu 0
Rezerwa na koszty prawne 0
Rezerwa na koszty sprzedazy 1384
Pozostate rezerwy 0
Razem 2 405
Zmniejszenia rezerw (wykorzystanie i rozwigzanie) w okresie od 01.07.2019 r. do 30.09.2019 r. tys. PLN
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1
Rezerwa na urlopy 1043
Rezerwa na koszty audytu 0
Rezerwa na koszty finansowe 70
Rezerwa na koszty medidow 583
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Zmniejszenia rezerw (wykorzystanie i rozwigzanie) w okresie od 01.07.2019 r. do 30.09.2019 r. tys. PLN
Rezerwa na koszty marketingu 1165
Rezerwa na koszty prawne 42
Rezerwa na koszty sprzedazy 1961
Rezerwa na zakup wartosci niematerialnych 0
Pozostate rezerwy 1321
Razem 6186

Grupa

Zwiekszenia rezerw w okresie od 01.07.2019 r. do 30.09.2019 r. tys. PLN
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze -
Rezerwa na koszty wynagrodzen 1617
Rezerwa na urlopy 1
Rezerwa na audyt i ustugi doradcze 11
Rezerwa na koszty finansowe -
Rezerwa na koszty medidow -
Rezerwa na koszty marketingu -
Rezerwa na koszty prawne 699
Rezerwa na koszty reklamy i promocji 0
Rezerwa na koszty sprzedazy 1384
Pozostate rezerwy 1
Razem 3713

Zmniejszenia rezerw (wykorzystanie i rozwigzanie) w okresie od 01.01.2019 r. do 31.03.2019 r. tys. PLN
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 2 005
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1
Rezerwa na koszty wynagrodzen -
Rezerwa na urlopy 1345
Rezerwa na audyt i ustugi doradcze 77
Rezerwa na koszty finansowe 70
Rezerwa na koszty medidow 583
Rezerwa na koszty marketingu 1165
Rezerwa na koszty prawne 42
Rezerwa na koszty reklamy i promocji 232
Rezerwa na koszty sprzedazy 1961
Rezerwa na zakup wartosci niematerialnych -
Pozostate rezerwy 1365
Razem 8846
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6. Informacje o aktywach i rezerwach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Spoétka
Zmiany aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie o R
0d 01.07.2019 r. do 30.09.2019 . vs:
Zwiekszenie 1088
Zmniejszenie -
Grupa
Zmiany aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie tvs. PLN
0d 01.07.2019 r. do 30.09.2019 . ve:
Zwiekszenie 1123
Zmniejszenie -
Spotka
Zmiany rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie e (1]
od 01.07.2019 r. do 30.09.2019 r. s
Zwiekszenie -
Zmniejszenie -
Grupa
Zmiany rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie oL
od 01.07.2019 r. do 30.09.2019 r. i
Zwiekszenie -
Zmniejszenie -

7. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Spotka

W okresie od 01.07.2019 r. do 30.09.2019 r. nabycie przez BIOTON S.A. rzeczowych aktywdw trwatych wyniosto 5 641 tys.
PLN, natomiast sprzedaz rzeczowych aktywodw trwatych wyniosta 48 tys. PLN.

Grupa

W okresie od 01.07.2019 r. do 30.09.2019 r. nabycie przez Grupe rzeczowych aktywdéw trwatych wyniosto 5 641 tys. PLN,
natomiast sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych wyniosta 48 tys. PLN (w catosci BIOTON S.A.)

8. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

Na 30.09.2019 r. zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywdw trwatych w Grupie wyniosty 3 238 tys. PLN (w catosci
BIOTON S.A.).

9. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych.

W Il kwartale 2019 r. nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.
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10. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow.

W Il kwartale 2019 Grupa nie dokonywata korekt btedéw poprzednich okreséw.

11. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majq istotny wptyw
na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa
i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

W Il kwartale 2019 r. nie wystgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkdw prowadzenia dziatalnosci, ktore miatyby istotny
wptyw na warto$¢ godziwg aktywdéw finansowych i zobowigzan finansowych Spétki i Grupy poza tymi opisanymi w
$rédrocznym sprawozdaniu finansowym jednostki i Grupy majgcych wptyw na wartos¢ godziwg aktywéw finansowych
dotyczacych ujecia odpiséw wartosci niematerialnych i goodwill spotki Biolek Sp. z 0.0. w pierwszych pétroczu 2019 roku.

12. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki,
w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatar naprawczych do korca okresu sprawozdawczego.

Zobowigzania Spotki oraz Grupy wynikajace z uméw kredytowych sptacane sg na biezgco.

13. Informacje o zawarciu przez BIOTON S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz
ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane
wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sy niezbedne do
zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta.

W I kwartale 2019 r. Spétka i jej jednostki zalezne nie zawarty z podmiotami powigzanymi transakcji na warunkach innych
niz rynkowe.

14. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje o zmianie sposobu
(metody) jej ustalenia.

Ze wzgledu na maty udziat instrumentéw finansowych w globalnej pozycji walutowej Spétki i Grupy, ich wycena nie ma
znaczgcego wptywu na wynik finansowy i prezentowana jest w potaczeniu ze statystycznymi réznicami kursowymi z tytutu
wyceny nadwyzki naleznosci nad zobowigzaniami oraz udzielonych pozyczek do spétek zaleznych, wyrazonymi w walutach

obcych. Z uwagi na brak stosowania rachunkowosci zabezpieczen przez Spoétke, wszystkie zmiany wartosci godziwej zawartych
instrumentéw sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat i publikowane w sprawozdaniu finansowym.

15. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow.

W Il kwartale 2019 r. Spétka i jej jednostki zalezne nie dokonaty zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow.

16. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W Il kwartale 2019 r. Spotka ani Grupa nie dokonywaty transakcji papierami wartosciowymi.

17. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z
podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Spétka nie planuje wyptaty dywidendy za rok 2019.
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18. Zdarzenia, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujete w tym
sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposdb wptynac na przyszte wyniki finansowe Spétki i Grupy Kapitatowej
BIOTON S.A.

Zdarzenia takie nie wystapity.

19. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W zwigzku z podpisaniem umowy kredytowej z BANK OF CHINA (LUXEMBOURG) S.A. dziatajgcym przez Bank Of China
(Luxembourg) S.A. (Spétka Akcyjna) Oddziat w Polsce Spétki BIOLEK Sp. z 0.0. oraz BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z o.0.
udzielity Spétce BIOTON S.A. poreczenie w wysokosci po 9 min EUR. Poreczenia zostaty udzielone do dnia, w ktérym wszystkie
zobowigzania BIOTON S.A. zostang sptacone albo do 31 marca 2026 roku.

Dodatkowo Spétka Bioton S.A. uzyskata zwrot weksla in blanco wystawianego w celu zabezpieczenia umowy handlowej z
PGNiG S.A. oraz zwrot weksla wystawionego w celu zabezpieczenie umowy ze spotkg Xerox.

Do konca wrzesnia 2019 roku spdtka Bioton S.A. podpisata akty notarialne — Oswiadczenia o ustanowieniu tytutu
egzekucyjnego na podstawie art. 777 par. 1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego, na taczna kwote 2,41 min PLN z klauzulg
wykonalnosci 31.12.2020. Do dnia publikacji podpisano dodatkowo oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji na kwote 0,5 min
PLN z klauzulg wykonalnosci 31.12.2021. W/w os$wiadczenia stanowig zabezpieczenie zamodwien ztozonych i zrealizowanych
przez Spétke GE MEDICAL Systems Polska Sp. z 0.0. dla spétki BIOTON S.A.

20. Opis organizacji Grupy Kapitatowej BIOTON S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

Wedtug stanu na 30.09.2019 r. jednostkami zaleznymi BIOTON S.A. byty:

e BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0.0. z siedzibg w Macierzyszu, w ktérej BIOTON S.A. posiadata 100 % udziatéw,

. Mindar Holdings Ltd z siedzibg w Nikozji (Cypr), w ktorej BIOTON S.A. posiadata 100 % udziatéw,

. Germonta Holdings Ltd z siedzibg w Nikozji (Cypr), w ktdrej BIOTON S.A. posiadata 100 % udziatéw, obecnie w
procesie likwidacji,

. BioPartners Holdings AG z siedzibg w Baar (Szwajcaria), w ktorej BIOTON S.A. posiadata 100 % akcji, spotka ztozyta
whniosek o ogtoszenie upadtosci w dniu 13.03.2019 r.(proces upadtosci zostat zakoriczony); BioPartners Holdings AG
byta wtascicielem 100 % udziatéw w spdtkach:

o] BioPartners GmbH z siedzibg w Baar (Szwajcaria), spotka ztozyta wniosek o ogtoszenie upadtosci w dniu
12.03.2019r., proces jest w trakcie,
o] BioPartners GmbH z siedzibg w Reutlingen (Niemcy), spétka w likwidacji
. BIOLEK Sp. z 0.0. z siedzibg w Macierzyszu, w ktdrej BIOTON S.A. posiadata 100 % udziatéw,
¢ BIOTON (International) GmbH z siedzibg w Baar (Szwajcaria), w ktorej BIOTON S.A. 100 % udziatow

21. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej BIOTON S.A., w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, a takie podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci.

W | kwartale 2019 r. BIOTON S.A. utracita kontrole nad Grupg Kapitatowg BioPartners Holdings AG.

W dniu 8 listopada 2018 r. zarzad BioPartnersGmbH (Niemcy) podijat uchwate o likwidacji firmy. Do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania likwidacja spotki Biopartners GmbH (Niemcy) nie zostata zakoriczona.

Natomiast spétki Biopartners GmbH (Szwajcaria) w dniu 12 marca 2019 r. oraz Biopartners Holdings AG w dniu 13 marca
2019r. ztozyty wnioski o ogtoszenie upadtosci. Procedura upadtosciowa rozpoczeta sie w dniu 21 marca 2019 r. Spétki zostaty
umieszczone w rejestrze handlowym jako ,w likwidacji”. Spétki nie maja mozliwosci prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
nie maja dostepu do kont bankowych.

W nastepstwie zakoriczenia postepowania upadtosciowego spoétki zostang usuniete z rejestru handlowego. Ze wzgledu na
powyzsze w dniu rozpoczecia procedury upadtosciowej Spétka utracita kontrole nad Biopartners GmbH (Szwajcaria) oraz
Biopartners Holdings AG.
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22. Stanowisko Zarzadu Spoétki odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw na 2019 r.
23. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego oraz zmiany w strukturze

wtasnosci znacznych pakietow akcji Spotki w okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez BIOTON S.A. na podstawie zawiadomien akcjonariuszy, strukture wtasnosci
kapitatu zaktadowego Spotki, wg. stanu na dzien przekazania niniejszego raportu, prezentuje ponizsza tabela:

Lp. Akcjonariusz Liczba ?Vlflciiz{.)gloséw % kapitatu zaktadowego / gtoséw

1 |Dongren Singapore PTE LTD.? 16.989.289 19,79%
2 |Perfect Trend Ventures Limited? 10.245.922 11,93%
3 [Troqueera Enterprises Ltd. 8.480.570 9,88%
4 |Basolma Holding Ltd.* 6.151.852 7,16%
5 |AIS Investment 2 Sp. z 0.0. 5.151.852 6,00%
6 |UniApek S.A5 4.293.210 5,00%
7 |Pozostali 34.551.505 40,24%

Razem 85.864.200 100%

Zarzad BIOTON S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Spoétka”) informuje, ze w dniu 22.07.2019 wptynety do Spétki zawiadomienia
dotyczace ujawnienia stanu posiadania od: UniApek S.A. z siedzibg w Warszawie, Pani Wenjun Cui oraz Dongren Investment
Co., Ltd. of Ningbo Free Trade Zone (publikowane raportem biezgcym (18/2019) z 22.07.2019).

Zarzad BIOTON S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Spétka”) informuje, ze w dniu 28.08.2019 wptynety do Spétki zawiadomienia
dotyczgce ujawnienia stanu posiadania od: Wenjun Cui, Dongren Singapore PTE. LTD. oraz Dongren Investment Co., Ltd. of
Ningbo Free Trade Zone (publikowane raportem biezagcym (20/2019) z 28.08.2019).

Zarzad BIOTON S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Spo6tka”) informuje, ze w dniu 29.08.2019 wptyneto do Spétki zawiadomienie
dotyczace ujawnienia stanu posiadania od: Jia Wei Wang (publikowane raportem biezagcym (21/2019) z 29.08.2019).

2 Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. przystuguje posrednio przez Dongren Singapore PTE LTD. 16.989.289 zdematerializowanych akcji Spotki
stanowigcych 19.79% kapitatu zaktadowego Spotki. Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. jest podmiotem dominujagcym w stosunku do Dongren
Singapore PTE LTD.

3 Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. przystuguje posrednio przez Perfect Trend Ventures Limited 10.186.419 zdematerializowanych akcji Spotki
stanowigcych 11.86% kapitatu zaktadowego Spétki. Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. jest podmiotem dominujgcym w stosunku do Perfect Trend
Ventures Limited.

213 Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. posiada posrednio 27.175.708 akcji Spotki, ktore stanowia 31.65°% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniaja
do 27.175.708 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki, co stanowi 31.65%o0 ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki.

4 Basolma Holding Ltd jest podmiotem dominujgcym w stosunku do AlS Investment 2 Sp. z 0.0.

5 Dongren Investment Co., Ltd. of Ningbo Free Trade Zone przystuguje posrednio przez UniApek 4.293.210 zdematerializowanych akcji Spotki
stanowigcych 5% kapitatu zaktadowego Spétki. Wenjun Cui przystuguje posrednio przez Dongren Investment Co., Ltd. of Ningbo Free Trade
Zone oraz UniApek S.A. 4.293.210 zdematerializowanych akcji Spétki stanowiagcych 5% kapitatu zaktadowego Spétki.

16



Informacja dodatkowa do skonsolidowanego ,,rozszerzonego” raportu kwartalnego Grupy BIOTON S.A. za Ill kwartat 2019

Zarzad BIOTON S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spoétka”) informuje, ze w dniu 31.10.2019 wptynety do Spétki zawiadomienia
dotyczace ujawnienia stanu posiadania od: Wenjun Cui, Yifan Pharmaceutical Co., Ltd oraz Dongren Investment Co., Ltd. of
Ningbo Free Trade Zone (publikowane raportem biezgcym (31/2019) z 31.10.2019).

Zarzad BIOTON S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spoétka”) informuje, ze w dniu 4.11.2019 wptyneto do Spotki zawiadomienie
dotyczace ujawnienia stanu posiadania od: Jia Wei Wang (publikowane raportem biezagcym (32/2019) z 4.11.2019).

24. Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace BIOTON
S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od
przekazania ostatniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z os6b

Wedtug informacji posiadanych przez BIOTON S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu:
e o0soby nadzorujgce BIOTON S.A. nie posiadajg akcji Spofki,
e osoby zarzadzajace i nadzorujgce BIOTON S.A. nie posiadaty akcji i udziatow jednostek powigzanych Spotki.

25. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

25.1. Nieruchomosci “Dobra Macierzysz Osrodek”

W sprawach dotyczacych nieruchomosci, do ktérych Spodtce przystuguje prawo uzytkowania wieczystego i ktdre to
nieruchomosci wchodzity w sktad dawnych ,,Débr Macierzysz Osrodek”, zwane dalej ,,Nieruchomosciami”, nie toczy sie juz
zadne postepowanie administracyjne dotyczace oceny tego, czy powyzsze nieruchomosci podlegaty dziataniu przepisow
dekretu Polskiego Komitetu Wyzwolenia Narodowego z dnia 6.09.1944 r. o przeprowadzeniu reformy rolnej (Dz. U. z 1945 Nr
3, poz. 13 z pdzn. zm.). Wszystkie postepowania zakonczyty sie prawomocnymi i ostatecznymi orzeczeniami wydanymi przez
sady administracyjne, ktére potwierdzity argumenty spadkobiercéw dawnych wtascicieli, iz Nieruchomosci nie podlegaty
przepisom powyzszego Dekretu.

Ostatnia ze spraw sagdowo-administracyjnych, prowadzonych w powyzszym zakresie, na podstawie skargi ztozonej przez IBA
przy udziale BIOTON S.A., zakonczyta sie prawomocnie i ostatecznie w dniu 16.01.2018 roku.

Obecnie toczy sie jedno postepowanie administracyjne przed Wojewodg Mazowieckim, wszczete na wniosek spadkobiercéw
dawnych wtascicieli Nieruchomosci z dnia 14.04.2009 r., w sprawie stwierdzenia niewaznosci decyzji Naczelnika Gminy
Ozaréw Mazowiecki z dnia 15.04.1988 r. o przejeciu na rzecz Skarbu Panstwa czesci Nieruchomosci, w postaci dwéch dziatek
o tacznej powierzchni 78,87 ha, wydanej na podstawie ustawy z dn. 12 marca 1958 r. o sprzedazy panstwowych
nieruchomosci rolnych oraz uporzadkowaniu niektdrych spraw zwigzanych z przeprowadzeniem reformy rolnej i osadnictwa
rolnego (,Ustawa z 1958 r.”).

Zdaniem Spotki, w Swietle dotychczasowego orzecznictwa, a w szczegdlnosci w Swietle orzeczenia Trybunatu Konstytucyjnego
z dnia 20.02.1991 r., prawdopodobienstwo poniesienia szkody przez Spoétke w rezultacie uznania ewentualnych roszczen
spadkobiercow bytych wtascicieli majatku ,Dobra Macierzysz Osrodek” przez odpowiednie organy wydaje sie niewielkie. W
ocenie Spétki, dotychczasowe rozstrzygniecia w sprawach o stwierdzenie, czy nieruchomosci z ,,Débr Macierzysz Osrodek”
podlegaty dziataniu przepisow Dekretu PKWN, cho¢ niezgodne ze stanowiskiem procesowym Spotki, nie majg zasadniczego
znaczenia dla jej sytuacji prawnej, jako ze prawo do nieruchomosci Spétka wywodzi z umowy o przeniesienie prawa
uzytkowania wieczystego zawartej z IBA.

Ewentualne skutki w sytuacji Spétki powodowaé moze natomiast rozstrzygniecie w sprawie stwierdzenia niewaznosci decyzji
wydanej na podstawie Ustawy z 1958 r. przez Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 15.04.1988 r. o przejeciu na rzecz
Skarbu Panstwa dwdch dziatek o tgcznej powierzchni 78,87 ha oraz decyzji Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia
19.03.1990 r. o przekazaniu w zarzad IBA dziatek o tgcznej powierzchni 77,83 ha.

W przypadku ewentualnego rozstrzygniecia Wojewody Mazowieckiego w przedmiocie stwierdzenia niewaznosci decyzji
Naczelnika Gminy Ozarow Mazowiecki z dnia 15.04.1988 r. i dnia 19.03.1990 r. zgodnego ze stanowiskiem spadkobiercow,
Spétce przystugiwac bedzie dalsza droga odwotawcza, tacznie ze skargg do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego oraz
skarga kasacyjna. Samo przy tym zakorczenie postepowan administracyjnych, nawet niezgodne ze stanowiskiem Spétki, nie
bedzie miato wptywu na stosunki majatkowe Spétki, ktérych ewentualna zmiana nastgpi¢ moze dopiero po prawomocnym
orzeczeniu o roszczeniach spadkobiercow przez sady cywilne. W takiej sytuacji Spétce, w odniesieniu do dziatki nr 4/43, bedzie
przystugiwato roszczenie wobec IBA, ktéry w umowie z dnia 06.11.1997 r. oswiadczyt, iz ewentualne roszczenia osdb trzecich
beda obcigzac IBA.
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25.2. Spér z Hefei Life Science & Technology Park Investments & Development Co Ltd.

Spétka informuje réwniez, iz jest strong w postepowaniu arbitrazowym o zaptate kwoty 1.500.000 USD wraz z odsetkami
ztozonym do China International Economic and Trade Arbitration Commission (,CIETAC”) przez Hefei Life Science &
Technology Park Investments & Development Co Ltd. (,HLST”) przeciwko Spdtce oraz SciGen Ltd. wynikajgcego z
wydtuzajgcych sie negocjacji sptaty kwoty netto wzajemnych rozliczen pomiedzy stronami. HLST wnidst rowniez o zasgadzenie
od Spotki i SciGen Ltd. uiszczenia niezaptaconej czesci optaty licencyjnej w kwocie 194.286 USD, ktére do dnia 30.06.2016 r.
zostaty zaptacone. Zaistniaty spor ma swoje zrédto w umowie zawartej w dniu 21.10.2011 r. (z pdzniejszymi aneksami)
pomiedzy Spdtka, SciGen Ltd., HLST i Panem Gao Xiaoming. Wzajemne rozliczenia stron wynikajace z przedmiotowej umowy
ujmowane s3 w sprawozdaniach finansowych Spoétki, poczawszy od sprawozdania finansowego za rok 2011. Spoétka
zakwestionowata przy tym podstawe domagania sie przez HLST spornej kwoty. W dniu 01 wrzesnia 2017 r. Spdtka powzieta
wiadomos¢ o orzeczeniu arbitrazowym wydanym przez CIETAC. Sad Arbitrazowy zasadzit na rzecz HLST kwote 1.500.000 USD
i odpowiadajgcych mu odsetek, a takze zaptate kwoty 146,80 USD tytutem optat licencyjnych za trzeci kwartat 2015 r. oraz
184,549.82 USD z tytutu odsetek od zalegtych ptatnosci od pierwszego kwartatu 2013 r. w ciggu 15 dni roboczych od daty
wejscia w zycie niniejszego orzeczenia. Ponadto Sad zobowigzat Spdtke do poniesienia optaty za pozew i czesci optaty
arbitrazowe;j.

Spétka weryfikuje prawne mozliwosci podstaw ewentualnego zaskarzenia orzeczenia arbitrazowego oraz podstawy uzyskania
wykonalnosci orzeczenia arbitrazowego przez HLST réwniez w Polsce. Spétka podjeta kroki prawne celem polubownego
zakonczenia sprawy.

25.3. Postepowanie arbitrazowe przeciwko LG Chem, Ltd.

W dniu 25.05.2017 r. Biopartners GmbH z siedzibg w Baar, Szwajcaria (,Biopartners”), w ktoérej Spotka posiada — za
posrednictwem Biopartners Holdings AG z siedzibg w Baar, Szwajcaria — 100% udziatdéw, ztozyta wniosek o wszczecie
postepowania arbitrazowego przed trybunatem arbitrazowym Miedzynarodowej Izby Handlowej, w ktérym domagac sie
bedzie od LG Chem, Ltd. z siedzibg w Seulu, Korea (,LG Chem”) odszkodowania z tytutu niewykonania przez LG Chem
zobowigzan okreslonych Umowg rozwojowo-licencyjng (en. License and Development Agreement) z 16.10.2001 r.
(,Umowa”). Umowa zostata rozwigzana przez Biopartners pismem z dn. 23.05.2017 r. Umowa okreslata m.in. zasady
wspotpracy stron przy rozwoju i komercjalizacji innowacyjnego produktu endokrynologicznego - hormonu wzrostu o
przedtuzonym uwalnianiu (,,Valtropin SR”). W dniu 05.08.2013 r., w wyniku prowadzonych na bazie Umowy prac rozwojowych
i procesdw rejestracyjnych, uzyskany zostat certyfikat rejestracyjny umozliwiajgcy sprzedaz i dystrybucje Valtropin SR na
terenie Unii Europejskiej. Z uwagi na niewykonanie przez LG Chem obowigzku dostarczenia Biopartners produktu gotowego
do wprowadzenia do obrotu, Valtropin SR nie zostat skomercjalizowany.

W zwigzku z faktem, iz brak dostawy produktu przez LG spowodowato, ze produkt nie zostat wprowadzony do obrotu,
certyfikat rejestracyjny zgodnie z przepisami wygast w listopadzie 2017 roku. Raportem rocznym za rok 2015 Spoétka oraz
Grupa Kapitatowa poinformowata o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ licencji udzielonej Umowg do wartosci
zerowej. W postepowaniu arbitrazowym Biopartners domaga sie od LG Chem odszkodowania w kwocie nie nizszej, niz sze$¢
milionéw dolaréw amerykanskich. Ostateczna wartos¢ szkody poniesionej przez Biopartners, a co za tym idzie — wysokos¢
zadanego od LG Chem odszkodowania - zostanie okreslona w toku postepowania arbitrazowego. Biopartners sporzadzita
pismo przygotowawcze (Memorial of Claim), ktére zostato ztozone dnia 4 stycznia 2018r. do Trybunatu Arbitrazowego
Miedzynarodowej Izby Handlowej.

W dniu 28 lutego 2018 roku, zgodnie z Harmonogramem zawartym w Proceduralnym Zarzadzeniu nr 2 Miedzynarodowe;j Izby
Handlowej z 16 listopada 2017 roku, LG Chem wystosowata odpowiedZ (Defence Memorial) na pismo przygotowawcze
(Memorial of Claim) Biopartners. Zgodnie z Harmonogramem, Biopartners wystosowata odpowiedz (Reply Memorial) do LG
Chem i poparta zeznania swiadkdw w dniu 7 czerwca 2018 r. Na poczatku pazdziernika odbyty sie przestuchania Stron. Spétka
w dniu 03.01.2019 r. otrzymata informacje, ze Trybunat Arbitrazowy Miedzynarodowej Izby Handlowej oddalit wniosek o
odszkodowanie firmy Biopartners GmbH. Trybunat w orzeczeniu arbitrazowym zasadzit pokrycie kosztéw przez Biopartners
w wysokosci 315 000 USD plus koszty prawne 2 802 305 USD z odsetkami w wysokosci 5,33% od 2 stycznia 2019 r. Biopartners
nie ztozyta odwotania do ww. orzeczenia arbitrazowego.

Biopartners GmbH (Szwajcaria) w dniu 12 marca 2019 r. oraz Biopartners Holdings AG w dniu 13 marca 2019 r. ztozyty wnioski
o ogtoszenie upadtosci. Procedura upadtosciowa rozpoczeta sie w dniu 21 marca 2019 r. Spétki zostaty umieszczone w
rejestrze handlowym jako ,w likwidacji”. Spotki nie majg mozliwosci prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i nie majg dostepu
do kont bankowych. Szacuje sie, ze cate postepowanie upadtosciowe zajmie ok. siedmiu miesiecy dla obu firm, poniewaz
Spotki nie posiadaja aktywow. W nastepstwie zakoriczenia postepowania upadtosciowego spétki zostang usuniete z rejestru
handlowego.
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25.4 Pozew o uchylenie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Bioton S.A. z dnia 11 czerwca 2018 r. w sprawie

wyrazenia zgody na transakcije zbycia SciGen Ltd

Spotka w dniu 06 sierpnia 2018 roku (opublikowane Raportem Biezgcym nr 23/2018) otrzymata z Sadu Okregowego XVI
Wydziat Gospodarczy w Warszawie odpis pozwu ztozonego przez AlS Investment 2 sp. z 0.0. w Warszawie (,Powdd”)
przeciwko Emitentowi o uchylenie uchwaty nr 2 w sprawie wyrazenia zgody na transakcje zbycia SciGen Ltd z siedzibg w
Singapurze oraz okreslenia podstawowych warunkéw dla transakcji podjetej w dniu 11 czerwca 2018 r. przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Emitenta (por. raport biezacy nr 12/2018 z dnia 11 czerwca 2018 r.). Emitent nie zgadza sie z zarzutami
pozwu i wnidst o jego oddalenie. W dniu 3 grudnia 2018 roku oraz w dniu 29 maja 2019 r. odbyta sie rozprawa, na ktdrej
przestuchano swiadkow. Nastepna rozprawa zostata wyznaczona na dzien 30 sierpnia 2019 r. Kolejna rozprawa miata miejsce
w dniu 30 sierpnia 2019. r. Nastepna rozprawa zostata wyznaczona na dzien 8.01.2020 r.

25.5 Whniosek o wyznaczenie przez Sad rewidenta do spraw szczegdlnych

Spotka w dniu 29 pazdziernika 2018 roku (opublikowane Raportem Biezgcym nr 30/2018) otrzymata z Sgdu Rejonowego Xl
Wydziat Gospodarczy w Warszawie odpis wniosku ztozonego przez AlS Investment 2 sp. z 0.0. w Warszawie oraz Basolma
Holding Limited (,Wnioskodawcy”) o wyznaczenie, stosownie do art. 85 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, rewidenta do
spraw szczegoblnych. Tres¢ wniosku jest zgodna z projektem uchwaty nr 2 bedacej przedmiotem obrad Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w dniu 26 wrzesnia 2018 r., ktéra nie zostata przez NWZ podjeta (por. raport biezacy nr 28/2018).
Majac na wzgledzie stanowisko NWZ, Emitent wnidst o odmowe wyznaczenia rewidenta do spraw szczegdlnych. Na dzien
sktadania raportu, rozprawa w niniejszej sprawie nie zostata wyznaczona. W dniu 24 pazdziernika 2019 roku, Bioton S.A.
otrzymata nieprawomocne postanowienie Referendarza Sadowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie o
wyznaczeniu firmy Grant Thornton Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowa z siedzibg w
Poznaniu jako rewidenta do spraw szczegdlnych Bioton S.A. Bioton S.A. ztozyt skarge. W dniu 18.11.2019 r. Spétka otrzymata
postanowienie o odrzuceniu skargi na postanowienie referendarza w sprawie wyznaczenia rewidenta do spraw szczegdlnych.
W dniu 25.11.2019 r. Bioton S.A. ztozyt zazalenia na postanowienie o odrzuceniu skargi na postanowienie referendarza
sadowego o wyznaczeniu rewidenta ds. szczegdlnych.

26. Informacje o udzieleniu przez BIOTON S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosc co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spétki

W zwigzku z podpisaniem przez spdtke BIOTON S.A. umowy kredytowej z BANK OF CHINA (LUXEMBOURG) S.A. dziatajgcym
przez Bank Of China (Luxembourg) S.A . (Spdtka Akcyjna) Oddziat w Polsce, Spétki BIOLEK Sp. z 0.0. oraz BIOTON MARKETING
AGENCY Sp. z 0.0. udzielity Spétce BIOTON S.A. poreczenie w wysokosci po 9 min EUR. Poreczenia zostaty udzielone do dnia,
w ktérym wszystkie zobowigzania BIOTON S.A. zostang sptacone albo do 31 marca 2026 roku. Dodatkowo Spétki BIOLEK Sp. z
0.0. oraz BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z o.0. udzielity w ramach zabezpieczenia wspominanego kredytu gwarancje
korporacyjne. Udzielone zabezpieczenia przekraczajg 10% kapitatéw wiasnych Spétek BIOLEK Sp. z o.0. oraz BIOTON
MARKETING AGENCY Sp. z o0.0.

27. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Spétki i Grupy

Kapitatowej BIOTON S.A. i ich zmian oraz informacje, ktére s istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Spotke.

27.1. Umowy kredytowe i pozyczki

Spétka finansowata sie w 1l kwartale 2019 r. krétko - i dlugoterminowym dtugiem bankowym oraz pozyczkg od udziatowca
Uniapek S.A.. Zobowigzania Spétki oraz Grupy wynikajace z uméw kredytowych sg sptacane na biezagco. Wartos¢ zadtuzenia
w Banku BOS S.A., HSBC Bank Polska S.A. i BANK OF CHINA (LUXEMBURG) S.A. z tytutu uméw kredytowych na dzieri 30.09.2019
r. wynosita tacznie 74,83 min PLN. Warto$¢ zadtuzenia z tytutu pozyczki od udziatowca wynosita 28 min PLN.

W dniu 01.04.2019 zawarta z Bankiem BOS S.A. aneks do umowy o linie faktoringowa, wydtuzajgcy termin jej obowiazywania
do 31.03.2020, zmniejszajacy limit faktoringowy do 30 min PLN i zmieniajgcy wybrane obowiazki i prawa Spétki wynikajace z
umowy.
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W dniu 27.06.2019 zawarta z Bankiem BOS S.A. aneks nr 21 do umowy kredytowej nr 2/2007 wydtuzajgcy okres kredytowania
do dnia 30.07.2019.

Spotka w dniu 29.07.2019 zawarta z Bankiem BOS S.A aneks nr 22 do umowy kredytowej nr 2/2007, zmieniajacy okres
kredytowania do dnia 30.06.2020 oraz wybrane warunki finansowania.

W dniu 07.08.2019 Spétka zawarta aneks do umowy z BANK OF CHINA (LUXEMBOURG) S.A. dziatajgcym przez Bank Of China
(Luxembourg) S.A. (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce, zmieniajgcy warunki finansowania.

Ponizej przedstawiono analize kategorii wiekowych kredytéw i pozyczek wedtug pierwotnych terminéw wynikajgcych z uméw
kredytowych oraz ich ujecie w skonsolidowanym bilansie na 30.09.2019 .

Analiza kategorii wiekowych na 30.09.2019 (kredyty i pozyczki)

W tysigcach ztotych do roku od1do2lat od 2 latdo5 lat Powyzej 5 lat Razem
BOS S.A. kredyt odnawialny 4001 - - - 4001
BOS S.A pozyczka hipoteczna 2527 2 646 8720 1840 15733
BOS S.A kredyt inwestycyjny 324 323 970 216 1833
BOS S.A. (linia faktoringowa) 28203 - - - 28203
HSBC Bank Polska S.A. %) 5815 0 0 - 5815
UNIAPEK S.A. 20717 - - - 20717
Bank of China 11920 12 992 22136 - 47 048
Pozostate 712 0 - - 712
74 219 15961 31 826 2056 124 062
30.09.2019 Przed reklasyfikacja Reklasyfikacja Po reklasyfikacji
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 49 843 0 49843
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 74219 0 74219
124 062 - 124 062

Kredyty i pozyczki razem

Po dniu bilansowym: Spétka w dniu 29.07.2019 zawarta z Bankiem BOS S.A aneks nr 22 do umowy kredytowej nr 2/2007,
zmieniajacy okres kredytowania do dnia 30.06.2020 oraz wybrane warunki finansowania. W dniu 07.08.2019 Spétka zawarta
aneks do umowy z BANK OF CHINA (LUXEMBOURG) S.A. dziatajgcym przez Bank Of China (Luxembourg) S.A. (Spdtka Akcyjna)
Oddziat w Polsce, zmieniajgcy warunki finansowania.

Zgodnie z raportem biezgcym (RB 23/2019) z 04.09.2019, Spotka poinformowata, iz jest w trakcie negocjacji dotyczacych
przedtuzenia terminu sptaty z grupa kapitatowg Dongren, pozyczki udzielonej przez UniApek SA. Spotka odrebnym raportem
poinformuje o przedtuzeniu terminu sptaty pozyczki udzielonej przez UniApek SA.

Zgodnie z raportem biezgcym (RB 35/2019) z 18.11.2019, Spétka zawarta Aneks nr 1 do umowy i obowigzuje od dnia
16.11.2019 r. Umowa pozyczki zostata zawarta w dniu 16.11.2018 r. na 12 miesiecy na kwote 7.000.000 USD i nie jest
zabezpieczona. Aneks dotyczy przedtuzenia terminu sptaty pozyczki o kolejne 24 miesigce (tgcznie 36 miesiecy) z UniApek S.A.
grupa kapitatowg Dongren, w zwigzku z negocjacjami w ramach transakcji, o ktérych Spétka informowata raportem biezgcym
nr 23 z 04.09.2019 r. oraz raportami biezgcymi nr 31z 31.10.2019r.inr 32z 04.11.2019 .

27.2 Kursy walutowe

Wynik na réznicach kursowych na wycenie pozyczek i kredytdw wyrazonych w walutach obcych udzielonych przez Spotke
jednostkom powigzanym znajdzie odzwierciedlenie w zmianie kapitatow witasnych w skonsolidowanym sprawozdaniu
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finansowym Grupy oraz wptynie na wynik finansowy netto w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
BIOTON S.A.

W kolejnych miesigcach gtéwnym zatozeniem Spotki w polityce kursowej bedzie zabezpieczenie kursu wptywdw handlowych
(w USD). W Il kwartale 2018 r. nastgpita dalsza aprecjacja USD wobec wszystkich walut. W poréwnaniu do 30.09.2018 r., na
30.09.2019 r. kurs USD/PLN wzrdst o 8,8 %, a kurs EUR/PLN wzrést o 2,4 %. Spodtka ponosi ryzyko kursowe zwigzane z
udzielonymi pozyczkami w walutach obcych oraz z wptywami ze sprzedazy wyrobdw gotowych i zakupami surowcow, ktére sg
dokonywane w walutach obcych.

28. Czynniki, ktore bedq miaty wptyw na wyniki osiggniete przez Grupe Kapitatowg BIOTON S.A. w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.

28.1. Rozliczenie transakciji sprzedazy akcji w SciGen Ltd.

W dniu 15 maja 2018 r., po rozwazeniu dostepnych alternatyw dla inwestycji BIOTON S.A. w spotke zalezng SciGen Ltd. z
siedzibg w Singapurze (,SciGen”), bedaca spotka publiczng, notowana na gietdzie australijskiej, zarzgd BIOTON S.A. powzigt
uchwate o wyrazeniu zgody na zawarcie z Yifan International Pharmaceutical Co., Ltd. (,,Inwestor”) umowy inwestycyjnej, na
mocy ktdrej Inwestor zobowigzat sie do nabycia od Spdtki wszystkich akcji SciGen, a Spétka zobowigzata sie do sprzedazy
wszystkich posiadanych przez siebie akcji SciGen (, Transakcja”). Strony zawarty umowe w dniu 15 maja 2018 roku (,Umowa
Inwestycyjna”). Sprzedaz zostata zrealizowana w trybie wezwania na zakup wszystkich akcji SciGen, ogtoszonego przez
Inwestora. W ramach Transakcji warunkiem Inwestora byto, aby czes¢ zadtuzenia SciGen wobec Spétki, zostata umorzona.
Spétka dokonata odpisu dtugu umarzanego na dzien 4 grudnia 2017 roku. tgczna wartos$¢ Transakcji wyniosta 56.658.787
USD. Cena za pakiet akcji w SciGen posiadanych przez Spo6tke wyniosta 26.758.787 USD, wedtug Sredniego kursu NBP dla USD
z 30 czerwca 2018 r. warto$¢ w PLN wynosi 100.184.898,53. Strony postanowity, ze w ramach Transakcji Spdtka nabedzie od
SciGen (i) prawa do prowadzenia dziatalnosci handlowej na szeregu rynkach, gtéwnie Azji Wschodniej, polegajacej na handlu
produktami na bazie rekombinowanej insuliny ludzkiej (,,Umowa Handlowa”) oraz (ii) prawa do szeregu znakéw towarowych
SciLin. Po przeniesieniu praw Spétka i SciGen zawrg umowe rozwigzujacg umowy o podziat zysku wypracowanego przez
Spotke na rynkach Wietnamu i Chin. Wynagrodzenie SciGen z tytutu w/w umédw (tgcznie ,Umowy Wykonawcze”) wynosi
29.900.000 USD i zostanie rozliczone jako sptata czesci zadtuzenia SciGen wobec Spétki z tytutu udzielonej pozyczki
(,Pozyczka”), poprzez zawarcie odrebnej umowy (,Umowa Rozliczeniowa”), wedtug $redniego kursu NBP dla USD z 30
czerwca 2018 r. wartos¢ w PLN wyniostai 111.945.600. W wyniku rozliczenia Transakcji wierzytelnos¢ z tytutu Pozyczki
zostanie zaspokojona do kwoty 29.900.000 USD. Pozostata czes¢ wierzytelnosci z tytutu Pozyczki zostanie umorzona, na mocy
odrebnej umowy (,Umowy Umorzenia”). Umowy Wykonawcze, Umowa Rozliczeniowa oraz Umowa Umorzenia, zostaty
zawarte w dniu 15 maja 2018 roku. Kazda z tych uméw zawierata warunki zawieszajgce uzalezniajace ich skutecznos¢ od
uzgodnionych z Inwestorem okolicznosci, w tym przeprowadzenia procedury wycofania akcji SciGen z obrotu gietdowego,
uzyskania zgody walnego zgromadzenia SciGen oraz uzyskania pozytywnej opinii niezaleznego doradcy finansowego, co
nastapito odpowiednio w dniu 29 sierpnia 2018 roku oraz 20 lipca 2018 roku. Umowa Rozliczeniowa zawiera postanowienia,
zgodnie z ktérymi w przypadku, gdy nie zostanie ona wykonana do dnia 30 czerwca 2019, SciGen bedzie zobowigzany do
sptaty dtugu z tytutu Pozyczki w gotdwce w pierwotnym dniu sptaty Pozyczki, ktéry to obowigzek bedzie mogt zostaé
wykonany takze Informacja dodatkowa do skonsolidowanego ,rozszerzonego” raportu kwartalnego Grupy BIOTON S.A. za |
kwartat 2019 27 poprzez przeniesienie praw oraz rozwigzanie obowigzkéw Emitenta, objetych Umowami Wykonawczymi.
Warunki spetnienia przeniesienia Praw nie sg zalezne od Spétki. Uwzgledniajgc te niepewnosc¢ i fakt, iz w przypadku, gdy na
dzien 30 czerwca 2019 r. nie dojdzie do przeniesienia Praw, kwota naleznosci w wartosci réwnej wartosci godziwej Praw (29,9
min USD) bedzie wymagalna w 2020 r. dokonano dyskonta tej kwoty. Kwota kosztu z tytutu dyskonta wyniosta 7.688 tys. USD,
czyli 28.785 tys. PLN po kursie na 30 czerwca 2018 r. W ramach Umowy Rozliczeniowej SciGen udzieli Spétce sublicencji do
prowadzenia dziatalnosci handlowej na szeregu rynkach, gtéwnie Azji Wschodniej, polegajacej na handlu produktami na bazie
rekombinowanej insuliny ludzkiej oraz zobowiaze sie do niekorzystania z uprawnien wynikajgcych z zawartej przez SciGen
umowy z witascicielem licencji do rekombinowanej insuliny ludzkiej. Udzielenie sublicencji uwarunkowane jest uzyskaniem
pozytywnej opinii niezaleznego doradcy finansowego, wymaganej przez prawo singapurskie. Dojscie Transakcji do skutku
uzaleznione byto od spetnienia warunkéw zawieszajgcych, w tym: (i) uzyskania zgdd korporacyjnych przez Spotke, (ii) zgdd
bankéw finansujacych dziatalnos$é Spofki, (iii) uzyskania zgdd regulacyjnych przez Inwestora, ktére zostaty uzyskane. W dniu
03 lipca 2018 r. Yifan International Pharmaceutical Co., Ltd. uzyskat ostatnig niezbedng zgode regulacyjng wskazang w
Umowie Inwestycyjnej, tym samym spetniony zostat ostatni z warunkéw zawieszajacych, po ktérym nastgpity techniczne kroki
wynikajace z procedury wezwania na akcje SciGen Ltd. notowanej na Gietdzie Papieréw Wartosciowych (ASX) w Australii,
zgodnie z opublikowanymi przez Inwestora oraz SciGen ogtoszeniami oraz raportami wynikajgcymi z wymogow prawa
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singapurskiego. Wedtug wiedzy Zarzadu ostatnia ze zgdd byta nastepstwem wczesniej uzyskanych zgdd. Zarzad Spotki uznat,
ze warunek ten ma charakter rutynowy i formalny, oceniajgc jednoczesnie na dzien 30 czerwca 2018 r. prawdopodobienistwo
pozytywnego rozpatrzenia jako bardzo wysokie, w zwigzku z tym uznano, ze utrata kontroli nad SciGen Ltd nastgpita 30
czerwca 2018 r. i transakcja zostata ujeta na ten dzien. W dniu 19 lipca 2018 roku Spotka otrzymata catos¢ ceny sprzedazy
wszystkich posiadanych akcji w SciGen Ltd. z siedzibg w Singapurze, tj. 26.758.787 USD. W zwigzku z powyzszym warunek
umorzenia nierozliczonej czesci pozyczki udzielonej przez Emitenta SciGen zostat spetniony, a zatem umorzenie zostato
dokonane. Nastepnie w dniu 14 lutego 2019 roku zostaty powziete przez organy SciGen PTE Ltd. (dawniej SciGen Ltd.) uchwaty
zezwalajgce SciGen m.in. na rozwigzanie umowy licencyjnej i o podziat zysku z dnia 29 grudnia 2011 roku, umowy o podziat
zysku z dnia 3 stycznia 2016 roku, przeniesienie praw do szeregu znakéw towarowych oraz przeniesienie uprawnienia do
dostepu do rynkdéw, przyznanego SciGen na mocy umow z dnia 1 kwietnia 2002 roku oraz 5 maja 2003 roku (,Uchwaty”).
Podjecie Uchwat byto ostatnim z warunkdéw rozliczenia transakcji objetej umowami z dnia 15 maja 2018 roku, w zakresie
rozliczenia zobowigzania SciGen wobec Emitenta z tytutu udzielonych pozyczek, w kwocie 29.900.000 USD, ktére to
zobowigzanie z chwilg podjecia Uchwat zostato w catosci zaspokojone. Wskazane powyzej przejete od SciGen umowa
licencyjna z dnia 1 kwietnia 2002 r. ("Umowa Licencyjna SciGen") oraz umowa przekazania technologii z dnia 5 maja 2003 r.
("Umowa Przekazania Technologii") ulegty zmianie w zwigzku z zawarciem w dniu 15 maja 2018 r przez Spétke anekséw do
istniejgcych umow licencyjnych dotyczgcych insulin produkowanych przez BIOTON S.A. jak zostato to wskazane w raporcie
biezgcym RB 9/2018 z 15.05.2018r. W ramach zawartych anekséw Spotka otrzymata nieograniczone prawa do niewytgcznego
prawa do produkcji, sprzedazy i dystrybucji Produktu, w tym takze ciggte, wieczyste oraz niewytaczne prawo do uzywania i
wykonywania proceséw produkcyjnych na bazie pierwotnie otrzymanych praw tgcznie na terenie catego swiata. Wraz z
zawarciem anekséw Spoétka zostata zwolniona z ptacenia dodatkowych optat licencyjnych na wyszczegdlnionych rynkach.
Zawarte aneksy skutkujg wczesniejszym rozwigzaniem istniejacych i jednoczesnym zawarciem w to miejsce nowych umoéw
licencyjnych dotyczacych praw objetych pierwotnie Umowa Licencyjng, Umowa Licencyjng SciGen oraz Umowa Przekazania
Technologii (patrz raport biezgcy RB 9/2018 z 15.05.2018r.). Transakcja jest jednym z istotnych elementéw porzgdkowania
struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. (,Grupa”) pod katem budowy zintegrowanego systemu opieki
diabetologicznej i umacniania pozycji Grupy na swiatowym rynku diabetologii. Sprzedaz SciGen pozwoli na ograniczenie
zadtuzenia Spétki przy zachowaniu dotychczasowej wspotpracy dystrybucyjnej i praw do sprzedazy, co korzystnie wptynie na
osiggane wyniki i mozliwos¢ finansowania kluczowych z punktu widzenia Emitenta projektéw zwigzanych z wprowadzeniem
na rynek analogu insuliny.

28.2. Podpisanie _umowy globalnej dystrybucji sprzedazy i marketingu produktdw z Yifan International

Pharmaceutical Co.

W dniu 27 marca 2018 r. Spotka zawarta z Yifan International Pharmaceutical Co., Ltd. z siedzibg w Hong Kongu (YIFAN)
umowe ramowa globalnej dystrybucji sprzedazy i marketingu produktéw Spétki, udzielenia wytgcznego prawa (Prawa) do
wykorzystywania znakéw towarowych BIOTON, w zwigzku z reklama, promocja, dystrybucjg i sprzedazg produktéw na
terytoriach objetych umowag (,Umowa”). Szczegdétowe warunki kooperacji Stron na danym rynku, bedg ustalane w odrebnych
umowach wykonawczych. Umowa zostata zawarta na okres 15 lat. Umowa zostata zawarta pod prawem Hong-Kongu i
wszelkie spory z nig zwigzane bedg rozstrzygane przez sady miejscowo witasciwe dla YIFAN. Wspotpraca Stron na warunkach
wskazanych w umowie wigze sie dla Spoétki ze znaczacymi korzysciami, zwigzanymi gtownie z przejeciem przez partnera
dystrybucyjnego kosztéw rejestracyjnych, kosztéw dziatarn komercyjnych i marketingowych, w szczegdlnosci takze kosztéw
budowania sieci sprzedazy dystrybucyjnej na poszczegdélnych rynkach. Gtéwnym zadaniem partnera dystrybucyjnego jest
rozwdj i promocja zwigzana ze sprzedazg produktéw Spétki majgca na celu poprawe wyniku finansowego Spotki i jej Grupy
Kapitatowej. Za udzielenie Prawa Spdtka otrzymata wynagrodzenie w wysokosci 6,8 min USD. Pfatnos$¢ otrzymana z géry na
podstawie powyzszej umowy: (i) daje dystrybutorowi YIFAN prawo wytgcznosci do importu towardw, (ii) powoduje dziatania
zmierzajace do przeniesienia lub zmiany istniejgcych umoéw dystrybucyjnych Spétki na terytorium dystrybucji ustalonym w
Umowie, (iii) daje dystrybutorowi YIFAN prawo do uzywania znakéw towarowych BIOTON S.A. zwigzanych z produktami
wytacznie w celu i w zwigzku z reklama, promocja, dystrybucja i sprzedaza produktow na ustalonym w Umowie terytorium.

28.3. _Wypowiedzenie Umowy i Dystrybucji przez Harbin Gloria Pharmaceuticals Co., Ltd

Zarzad Bioton S.A. ("Spodtka", "Emitent") informuje, ze w dniu 16 sierpnia 2019 roku wptyneto do Spotki oswiadczenie zarzadu
Harbin Gloria Pharmaceuticals Co., Ltd. o wypowiedzeniu umowy Dostawy i Dystrybucji zawartej pomiedzy stronami w dniu
23 wrzesnia 2015 r. wraz z pierwszym aneksem z dnia 31 grudnia 2016 r. ( zwanych dalej tacznie ,,Umow3a”). Umowa ta
dotyczyta dostawy oraz dystrybucji produktéw insuliny Bioton na rynku chifnskim. Zasadniczg przyczyng wskazang przez
Harbin Gloria Pharmaceuticals Co., Ltd. wypowiedzenia Umowy sg zmiany na chiriskim rynku farmaceutycznym, co wedtug
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Harbin Gloria Pharmaceuticals Co., Ltd. skutkuje wystgpieniem sity wyzszej. Harbin Gloria Pharmaceuticals Co., Ltd.
poinformowata takze, ze nie jest w stanie zrealizowaé¢ uzgodnionych w Umowie prognoz sprzedazy, w tym minimalnej ilosci
zamdwien. Zgodnie z postanowieniami Umowy, ulegnie ona automatycznemu rozwigzaniu po uptywie 6 miesiecy od dnia
wystosowania ww. wypowiedzenia. Zarzad Spétki wskazuje, iz od dtuzszego czasu byty problemy z realizacjg Umowy przez
Harbin Gloria Pharmaceuticals Co., Ltd., skutkujgce brakiem realizacji minimalnych wartosci zamdwien przewidzianych
Umowa, co miato odzwierciedlenie w sprawozdaniach finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej w roku 2018 oraz bedzie miato
implikacje na wyniki Spétki i Grupy Kapitatowej w roku 2019. Spétka bedzie analizowata kwestie prawne wypowiedzenia w
celu podjecia dalszych krokéw.

28.4. Wypowiedzenie umowy na komercijalizacje rekombinowanej insuliny ludzkiej na terytorium Brazylii Ltd

W dniu 6 wrzesnia 2019 roku Spétka otrzymata od BIOMM S.A. z siedziba w Brazylii (,,Biomm”) o$wiadczenie o wypowiedzeniu
umowy dotyczacej przyznania Biomm i/lub podmiotom zaleznym Biomm prawa wytgcznosci dotyczgcego komercjalizacji
wytwarzanych przez Spotke rekombinowanych insulin ludzkich (,,Produkty”) na terytorium Brazylii (,Umowa”), o zawarciu
ktérej informowat raportem biezagcym nr 36/2014 z 01.12.2014 r. Warunkiem rozpoczecia dostaw Produktéw w ramach
Umowy byto uzyskanie rejestracji Produktéw na terytorium Brazylii. Gtéwna przyczyng wypowiedzenia wskazang przez
Biomm zgodnie z Umowg, jest nie podpisanie umowy PDP ( umowa z Ministerstwem Zdrowia Brazylii w zakresie dostaw
rekombinowanej insuliny ludzkiej na terytorium Brazylii) do 31 grudnia 2015 r. Ponadto PDP w odniesieniu do
rekombinowanej insuliny ludzkiej zostat czasowo zawieszony w sierpniu 2019 r. przez Narodowa Agencje Nadzoru Zdrowia -
ANVISA, a rejestracja produktow w Brazylijskiej Narodowej Agencji Nadzoru Zdrowia nie zostata udzielona do dnia ztozenia
ww. wypowiedzenia. Zgodnie z oficjalnym komunikatem Ministerstwa Zdrowia Brazylii opublikowanym na stronie
saude.gov.br, 19 programow partnerstw produkcyjnych (PDP) zostato zawieszonych, w tym projekt rekombinowanej insuliny
ludzkiej. Ponadto w ostatnim okresie Biomm zwrdcit sie do Spétki z propozycja porozumienia do Umowy dotyczacego
réwnolegtego zawarcia umowy o wspédtpracy na okres 5 lat z bezposrednim konkurentem Bioton, jednakze Spdtka w oczywisty
spos6b nie mogta zgodzi¢ sie na takg propozycje na proponowanych przez Biomm warunkach. Kwestie prawne
wypowiedzenia bedg analizowane w celu podjecia dalszych krokéw. Spdtka wskazuje, iz aktualnie koriczy badania kliniczne i
niezaleznie od decyzji Biomm nadal bedzie kontynuowat proces rejestracji na rynku Brazylii, ktory jest nadal strategicznym
rynkiem i zamierza skomercjalizowac Produkty w najszybszym mozliwym terminie.

28.5. Zawarcie umowy wspotpracy pomiedzy Yifan Pharmaceutical Co., Limited a Bioton S.A.

W dniu 16 lipca 2019 roku zawart z Yifan Pharmaceutical Co., Limited (,,Yifan”) umowe, ktdrej przedmiotem jest wzajemna
wspotpraca stron w zakresie substancji aktywnych analogéw insulin oraz ostatecznego produktu leczniczego (w formie
gotowej) od ich produkcji do komercjalizacji (,Umowa”). Umowa jest umowa ramowg. Poszczegdlne czynnosci i warunki
zwigzane z wykonaniem jej etapdw zostang szczegétowo uregulowane w oddzielnie zawartych zleceniach. Wszystkie koszty
zwigzane z zakupem i instalacjg sprzetu potrzebnego do realizacji kazdego etapu Umowy, zakupem surowcow i substancji
pomocniczych niezbednych do wytworzenia produktéw w zakresie ujetym odpowiednimi zleceniami zostang pokryte przez
Yifan. Co do zasady Umowa nie przewiduje nabycia praw intelektualnych stron, za wyjatkiem udzielenia licencji w zakresie
pozwalajagcym na wykonanie Umowy. Jezeli jednak rezultat prac wykaze, ze komercyjna linia produkcyjna jest dostosowana
do produkcji produktu leczniczego w formie gotowej (eng. ,Drug Product — Finished Form), Bioton zostanie przyznane prawo
do korzystania z wtasnosci intelektualnej Yifan jak réwniez 25-letnie prawo do produkcji, dystrybucji, rynku, oferowania i
sprzedazy produktu na zasadzie wytgcznosci na terytorium Polski jak rGwniez Bioton zostanie przyznane prawo pierwszenstwa
otrzymania prawa do korzystania w krajach Europy, pod wtasng marka. Bioton bedzie réwniez dziataé¢ jako producent
produktdw na catym Swiecie. Szczegdty dotyczace wspodtpracy w tym zakresie beda przedmiotem odrebnej umowy. Bioton
oraz Yifan sg uprawnione do wypowiedzenia Umowy (lub zlecen wykonanych na jej podstawie) niezwtocznie po
powiadomieniu drugiej strony, jezeli: (i) druga strona popetnia istotne naruszenie postanowien dotyczacych wykonywania
etapow, wiasnosci intelektualnej, poufnosci, cesji Umowy, (ii) druga strona ztozy wniosek o upadtos¢, likwidacje albo podobny
proces lub jest strong porozumienia z wierzycielami lub zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci, (iii) druga strona narusza dwie
lub wiecej umdéw zawartych z strong rozwigzujacg (w tym zlecenia w ramach niniejszej Umowy), oraz (iv) wystgpit przypadek
zmiany kontroli. Yifan moze réwniez wypowiedzie¢ poszczegdlne etapy prac, jednakze w takim przypadku jest zobowigzany
zwrdcic poniesione przez Bioton koszty. Umowa zostata zawarta pod prawem Singapuru oraz miejscem rozstrzygania sporéw
bedzie sad arbitrazowy w Singapurze.
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28.6. Test na utrate wartosci — BIOLEK

W pierwszym potroczu 2019 roku Zarzad Bioton, w zwigzku z panujgcg na Swiecie nieuleczalna, wysoce zakazng wirusowa
chorobg $win znang jako ASF (afrykarski pomér swin), ktdra obecnie stanowi najwieksze ryzyko w prowadzeniu hodowli w
wielu krajach na swiecie, w tym na najwiekszym rynku chinskim, postanowit dokona¢ aktualizacji wartosci aktywéw w BIOLEK
Sp. z 0.0., spotce zaleznej Bioton (,,BIOLEK”). ASF powoduje znacznie mniejszg gotowos¢ hodowcow do inwestowania w nowe
produkty i tym samym sprawia, ze duze firmy weterynaryjne lub firmy produkujgce pasze / dodatki paszowe, nie sg sktonne
promowac produktéw, ktére wymagaja dodatkowej indywidualnej interwencji tj. recznego zastosowania dla kazdego
prosiecia. BIOLEK posiada w swoim portfolio miedzy innymi jeden innowacyjny produkt do wykorzystania w hodowli swir o
nazwie Suilectin (,Suilectin”), ktory zostat zarejestrowany w procedurze centralnej w UE (,Rejestracja EFSA”). Rejestracja
Suilectin na najbardziej perspektywicznym rynku chinskim do dnia dzisiejszego nie zostata uzyskana pomimo podpisanej
umowy z firma Beijing Smile Feed Sci&Tech Co.. Rynek chinski oceniany jest na ponad 55% rynku $wiatowego, ktéry w 2018
rok wynosit okoto 769 milionéw pogtowia (cykl hodowli jest pétroczny wiec wolumen hodowli jest okoto dwa razy wyzszy).
Zgodnie z dostepnymi szacunkami Ministerstwa Rolnictwa Chin opublikowanymi w lipcu 2019 (informacja dostepna na
stronie https://www.pigprogress.net/Health/Articles/2019/7/ASF-China-Pig-herd-shrinks-26-stricter-checks-
announced451827E/), pogtowie trzody chlewnej zmalato 0 25,8% rok do roku, natomiast zgodnie z raportem przygotowanym
przez Rabobank (informacja dostepna na stronie Reuters https://www.reuters.com/article/us-china-swinefever-pig/chinas-
pigherd-may-shrink-by-50-due-to-african-swine-fever-rabobank-idUSKCN1UPO068) spadek pogtowia w Chinach szacuje sie na
40% rok do roku, a moze osiggna¢ 50% do korica 2019 roku w ujeciu rok do roku. Choroba ASF dotyka réwniez inne kraje, w
ktérych BIOLEK prowadzit rozmowy handlowe dotyczgce przysztej komercjalizacji, co powoduje, iz Zarzad BIOLEK nie jest w
stanie wskaza¢ mozliwych do realizacji przychodéw z komercjalizacji Suilectin na poszczegdélnych rynkach, w tym rynku
chinskim.

W zwigzku z zaistnieniem powyzszych przestanek, Grupa wykonata na dzien bilansowy test na utrate wartosci w odniesieniu
do wartosci firmy oraz wartosci niematerialnych, ktére wykazaty :
(i) odpis wartosci bilansowej licencji na sprzedaz produktéw w ramach umowy z Beijing Smile Feed Sci&Tech. Co.,
LTD do wartosci uzytkowej licencji oszacowanej w oparciu o metode zdyskontowanych mozliwych do uzyskania
przysztych strumieni pienieznych w kwocie 87 294 tys. PLN,
oraz
(ii) (ii) czeSciowa korekte wartos¢ firmy BIOLEK (,,goodwill”) oszacowanej w oparciu o metode zdyskontowanych
mozliwych do uzyskania przysztych strumieni pienieznych w kwocie 30 000 tys. PLN.

Grupa zidentyfikowata kluczowe zatozenia, w oparciu o doswiadczenie i najlepszg wiedze BIOLEK oraz Spoétki, w tym
najwazniejsze zatozenia obejmuja: (i) przewidywany wzrost wartosci sprzedazy produktéw ludzkich Intesty/Energast na rynku
w Polsce oraz pozostatych rynkach, (ii) pozycje konkurencyjng (w tym ceny sprzedazy na rynku), (iii) podpisanie uméw z
dystrybutorami na nowych rynkach w tym UE dotyczacych produktéw ludzkich, (iv) przewidywanego wolumenu sprzedazy
produktéw weterynaryjnych na rynek Brazylii, (v) zatozenia dotyczgce wymaganego kapitatu pracujgcego, (vi) koszty produkcji
na bazie podpisanych uméw produkcji kontraktowej wraz z przyjetymi cenami dostaw, (vii) stopy dyskontowej pre-tax (WACC)
oraz stopy podatkowej (CGU Biolek). BIOLEK kontynuuje komercjalizacje produktu Suilectin, w tym na rynku Brazylii
niezaleznie od dokonanej korekty wartosci w sprawozdaniach finansowych. BIOLEK na rynku miedzynarodowym zamierza
rozpocza¢ nawigzywanie wspotpracy z mniejszymi lokalnymi firmami, ktére moga by¢ bardziej elastyczne i chetne do
wprowadzania nowych produktow.

28.7. Wypowiedzenie Umowy wspdtpracy w zakresie produkciji, dystrybuciji i promocji produktdw leczniczych,
wyrobdw medycznych i zywnosci funkcjonalnej z dnia 12 lipca 2018 r.

Zarzad Bioton S.A. w dniu 22 pazdziernika 2019 r. doreczyt Sequoia Pharmaceuticals Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie
(,,Sequoia Pharmaceuticals”) oswiadczenie o wypowiedzeniu Umowy wspdtpracy w zakresie produkcji, dystrybucji i promocji
produktow leczniczych, wyrobdw medycznych i zywnosci funkcjonalnej z dnia 12 lipca 2018 wraz z pdzni. zm. (,Umowa”)
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