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1. PODSUMOWANIE Il KWARTAtU 2019 ROKU

1.1 NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA |11 KWARTALU 2019 ROKU

PKO Bank Hipoteczny SA (,Bank”) specjalizuje sie w udzielaniu mieszkaniowych kredytow hipotecznych dla
klientéw indywidualnych oraz nabywaniu wierzytelnosci z tytutu takich kredytow. Bank pozyskuje kredyty do
swojego portfela w oparciu o strategiczng wspétprace z PKO Bankiem Polskim SA.

PKO Bank Hipoteczny SA jest liderem polskiego rynku bankéw hipotecznych pod wzgledem sumy aktywow oraz
salda hipotecznych kredytow mieszkaniowych. Bank jest najwiekszym w Polsce reqularnym emitentem listow
zastawnych na rynku krajowym i zagranicznym. Jako jedyny bank w Polsce przeprowadzit benchmarkowe emisje
listow zastawnych denominowanych w EUR, ktérych tgczna liczba do 30 wrze$nia 2019 roku siegneta pieciu.
Warto$¢ wyemitowanych przez Bank listow zastawnych stanowi okoto 2/3 tqcznej wartosci wyemitowanych
przez polskie banki hipoteczne listow zastawnych pozostajgcych w obrocie.

PORTFEL KREDYTOW

Dynamiczny rozwoj Banku jest mozliwy zaréwno dzieki udzielaniu przez Bank nowych kredytow mieszkaniowych,
jak i nabywaniu takich kredytéw od PKO Banku Polskiego SA. W Il kwartale 2019 roku suma aktywow Banku
siegneta ponad 27 mld PLN, z czego 25,4 mld PLN stanowit wysokiej jakosci portfel kredytow mieszkaniowych.
Oznacza to wzrost sumy aktywéw o 23% w stosunku do konca 2018 roku, przy zachowaniu stabilnosci
i bezpieczenstwa dziatania.

W | pétroczu 2019 roku Bank wprowadzit w ofertowaniu zmiane polegajgcq na zastgpieniu wskaznika
referencyjnego WIBOR 3M wskaznikiem WIBOR 6M, na podstawie ktorego oprocentowane sq kredyty hipoteczne.
W Il kwartale 2019 roku Bank wprowadzit oferte specjalng dotyczqcq obnizenia marzy kredytu dla Klientéw, ktorzy
przedtozq $wiadectwo charakterystyki energetycznej spetniajqce okres$lone przez Bank kryteria.

EMISJE LISTOW ZASTAWNYCH

W 3 kwartatach 2019 roku Bank przeprowadzit cztery emisje listow zastawnych, w tym pierwszq w Polsce emisje
zielonych listéw zastawnych. Na koniec wrze$nia 2019 roku Bank zajmowat pozycje lidera polskiego rynku bankow
hipotecznych pod wzgledem sumy aktywdéw, salda hipotecznych kredytéw mieszkaniowych oraz salda
hipotecznych listow zastawnych pozostajgcych w obrocie.
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2. ZEWNETRZNE UWARUNKOWANIA DZIAtALNOSCI

Otoczenie makroekonomiczne

Rynek nieruchomosci mieszkaniowych

Rynek kredytow mieszkaniowych

Rynek listow zastawnych

Otoczenie regulacyjno - prawne

Czynniki, ktore bedq miaty wptyw na przyszte wyniki finansowe Banku

2.1. OTOCZENIE MAKROEKONOMICZNE

Czynniki makroekonomiczne ksztattujgce gospodarke krajowq w Il kwartale 2019 roku:
PRODUKT KRAJOWY BRUTTO

Tempo wzrostu PKB ma przetozenie zaréwno na rynek nieruchomosci mieszkaniowych, jak i na rynek kredytow
hipotecznych. Odpowiednio wysokie tempo wzrostu PKB przektada sie na wzrost liczby miejsc pracy oraz
wysoko$¢ wynagrodzen, a co za tym idzie na site nabywczq i zdolno$¢ kredytowq konsumentéw. Z danych
opublikowanych przez Gtéwny Urzqd Statystyczny (dalej ,GUS”) w sierpniu 2019 roku wynika, Ze PKB Polski wzrost
w Il kwartale 2019 roku o 4,4 % w poréwnaniu z Il kwartatem 2018 roku. Opublikowana w lipcu 2019 roku
prognoza Komisji Europejskiej zaktada, ze PKB Polski wzro$nie w 2019 roku o 4,4% oraz o kolejne 3,6% w 2020
roku. Wysokie tempo wzrostu PKB bedzie wptywaé pozytywnie na poziom zatrudnienia i wynagrodzenia
konsumentow. W konsekwencji moze przyczyni¢ sie do generowania zwiekszonego popytu na kredyty
mieszkaniowe udzielane przez banki w celu sfinansowania zakupu nieruchomosci mieszkaniowych.

BEZROBOCIE | WYNAGRODZENIA

Zgodnie z danymi publikowanymi przez GUS liczba bezrobotnych zarejestrowanych w urzedach pracy w Polsce
na koniec sierpnia 2019 roku wyniosta 865,5 tys. osob i spadta w stosunku do konca sierpnia 2018 roku
0 93,1 tys. osdb, tj. 0 9,7%. Stopa bezrobocia na koniec sierpnia 2019 roku wyniosta 5,2% wzgledem 5,8% na
koniec sierpnia 2018 roku. Liczba 0sob pracujgcych wedtug przeprowadzonego przez GUS badania BAEL (Badania
Aktywnoséci Ekonomicznej Ludnos$ci) na koniec Il kwartatu 2019 roku wyniosta 16 484 tys. osob i zmalata o 0,5%
r/r. Z kolei przecietne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw w 11l kwartale 2019 roku wyniosto wedtug danych
GUS 5 130,8 PLN, co oznacza wzrost o 6,9% r/r. Wzrost poziomu wynagrodzen sprzyja rozwojowi rynku
nieruchomosci mieszkaniowych, a co za tym idzie zwieksza popyt na kredyty mieszkaniowe.

INFLACJA

Zmiany poziomu cen majq wptyw na site nabywczq konsumentdw oraz poziom stép procentowych. Niski poziom
inflacji ma pozytywny wptyw na zdolnos¢ kredytowq klientow bankéw, co przektada sie z kolei na warto$¢
udzielonych kredytow mieszkaniowych. Wedtug danych publikowanych przez GUS wskaznik inflacji Consumer
Price Index (CPI) we wrze$niu 2019 roku wyniost 2,6% r/r.

STOPY PROCENTOWE

Niskie stopy procentowe przektadajg sie na spadek kosztow kredytow i zwigkszenie zdolnosSci kredytowej
konsumentow. 30 wrze$nia 2019 roku stopa referencyjna NBP wynosita 1,5% i byta najnizsza w historii.
Utrzymanie stop procentowych na obecnym poziomie moze sprzyja¢ dalszemu zwiekszaniu akcji kredytowej
Banku. Powinno ono takze pozytywnie wptywac¢ na terminowo$¢ regulowania zobowigzan kredytowych przez
kredytobiorcow.
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2.2. RYNEK NIERUCHOMOSCI MIESZKANIOWYCH

W 111 kwartale 2019 roku tempo wzrostu cen transakcyjnych nadal ksztattowato sie na poziomie przekraczajgcym
10% w skali roku.

Wedtug danych JLL REAS, w 6 aglomeracjach o najwiekszej skali obrotow ceny nieruchomosci mieszkaniowych
na rynku pierwotnym wzrosty w Il kwartale 2019 roku, w poréwnaniu do analogicznego kwartatu roku ubiegtego,
0 10% (takqg samq dynamike wzrostu cen odnotowano dla mieszkan wprowadzonych do oferty, sprzedanych oraz
pozostajqcych w ofercie na koniec kwartatu).

Wedtug wiasnych danych grupy kapitatowej PKO Banku Polskiego SA, na rynku wtérnym ceny nieruchomosci
mieszkaniowych w 1l kwartale 2019 roku wzrosty w poréwnaniu do analogicznego kwartatu roku ubiegtego w
Warszawie 0 12%, w 6 duzych miastach o 16%, w 10 $rednich miastach o 15%, w pozostatych powiatach miejskich
0 15%, a w powiatach ziemskich o 10%. Zblizong dynamike wzrostu cen obserwowano w | oraz Il kwartale
biezqgcego roku.

Aktywnos¢ inwestoréw na rynku nieruchomosci mieszkaniowych rosnie od 2014 roku. Przedstawione przez GUS
wyniki za osiem miesiecy biezgcego roku wskazujq na kontynuacje trendu wzrostowego. W okresie od stycznia do
sierpnia wydano pozwolenia (lub dokonano zgtoszenia) na budowe 176,4 tys. mieszkan (wzrost o 1,6% r/r),
rozpoczeto budowe 156,9 tysiecy mieszkan (wzrost o 1,5% r/r) oraz oddano do uzytkowania 127,8 tys. mieszkan
(wzrost 0 10,4% r/r). Kazda z wyzej przytoczonych wartosci byta rekordowa, porownujgc okresy pierwszych osmiu
miesiecy kolejnych lat w okresie 2005-2019.

Wedtug danych w 6 aglomeracjach o najwiekszej skali obrotéw, deweloperzy wprowadzili do sprzedazy w I
kwartale 2019 roku 14,5 tys. mieszkan, co oznacza spadek o 2,5% w stosunku do kwartatu poprzedniego oraz
spadek o0 6,3% w stosunku do analogicznego kwartatu roku ubiegtego. tqcznie w okresie 3 kwartatow biezgcego
roku deweloperzy wprowadzili do sprzedazy 46,3 tys. mieszkan, co byto wynikiem zblizonym do analogicznego
okresu ubiegtego roku oraz 11% nizszym od rekordowego 2017 roku. Sprzedaz mieszkan w Il kwartale biezqcego
roku wzrosta o 6,6% w stosunku do poprzedniego kwartatu oraz o 13,4% w stosunku do analogicznego kwartatu
roku ubiegtego i uksztattowata sie na poziomie 16,1 tys. tqgcznie w trakcie 3 kwartatow biezqcego roku deweloperzy
sprzedali 47,7 tys. mieszkan, co jest wartosciq o 1% nizszq od analogicznego okresu ubiegtego roku oraz 11%
nizszq od rekordowego 2017 roku. Wielko$¢ oferty na koniec wrze$nia biezqcego roku wynosi 50,2 tysiecy
mieszkan, czyli ksztattuje sie prawie na poziomie wielko$ci sprzedazy realizowanej w okresie 3 kwartatow. O braku
probleméw ze sprzedazq mieszkan przez deweloperow $wiadczy fakt, ze udziat mieszkan gotowych w ofercie
wynosi zaledwie 7%.

Na rynku nieruchomosci mieszkaniowych utrzymuje sie silny popyt, ktéry wzmacniamy jest przez utrzymujqce sie
niskie stopy procentowe, korzystng sytuacje na rynku pracy (niskie bezrobocie, wysoka dynamika wzrostu
wynagrodzen). Do tego dochodzq doskonate nastroje konsumenckie - zarébwno biezqcy, jak i wyprzedzajqcy
wskaznik koniunktury konsumenckiej odnotowaty w 11l kwartale biezgcego roku rekordowe warto$ci (odpowiednio
9,1i5,6).

2.3. RYNEK KREDYTOW MIESZKANIOWYCH

Zgodnie z danymi NBP, nalezno$ci bankéw z tytutu kredytow mieszkaniowych w Polsce wedtug stanu
na 31 sierpnia 2019 roku wyniosty 440,1 mld PLN i wzrostly o 6,9% r/r. Saldo kredytow ztotowych na
31 sierpnia 2019 roku wyniosto 312,9 PLN (71,1% tqcznej warto$ci naleznosci bankow z tytutu kredytow
mieszkaniowych w Polsce) i wzrosto 0 11,8% r/r.

tgczne saldo kredytow mieszkaniowych w stosunku do produktu krajowego brutto wyrazonego w cenach
rynkowych wyniosto na koniec Il kwartatu 2019 roku 19,6%. To wartos$¢ ksztattujgca sie znaczqco ponizej Sredniej
krajow Unii Europejskiej, ktora wedtug danych na 2018 rok wynosi blisko 46,4%. Wskazuje to na duzy potencjat
dalszego rozwoju rynku kredytow mieszkaniowych w Polsce.

Strona 5/18



KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW PKO BANKU
HIPOTECZNEGO SA ZA OKRES DZIEWIECIU MIESIECY
ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2019 ROKU

“u Bank Hipoteczny

2.4. RYNEK LISTOW ZASTAWNYCH

Na dzien 30 wrze$nia 2019 roku w Polsce dziatalno$¢ prowadzity cztery banki hipoteczne:
e PKO Bank Hipoteczny SA,

e mBank Hipoteczny SA,

e Pekao Bank Hipoteczny SA,

e ING Bank Hipoteczny SA.

Polski rynek hipotecznych listow zastawnych jest stosunkowo niewielki i charakteryzuje sie umiarkowang
ptynnoscig. Na koniec wrze$nia 2019 roku tgczna warto$¢ wyemitowanych przez polskie banki hipoteczne
hipotecznych listow zastawnych pozostajgcych w obrocie wyniosta 24,7 mld PLN, co oznacza wzrost o 3,6 mid PLN
wzgledem stanu na 30 wrze$nia 2018 roku. Na 30 wrze$nia 2019 roku hipoteczne listy zastawne wyemitowane
przez polskie banki stanowity 5,6% warto$ci udzielonych przez banki kredytow mieszkaniowych. Dla poréwnania
w 2018 roku w Niemczech wskaznik ten ksztattowat sie na poziomie 16,1%, a w Czechach na poziomie 31,3%.

PKO Bank Hipoteczny SA jest najwiekszym w Polsce emitentem hipotecznych listobw zastawnych. Wartos¢
wyemitowanych przez PKO Bank Hipoteczny SA hipotecznych listow zastawnych pozostajgcych w obrocie
wyniosta na 30 wrze$nia 2019 roku 16,3 mld PLN, co stanowito ok. 66% tqcznej warto$ci wyemitowanych przez
polskie banki hipoteczne listow zastawnych pozostajgcych w obrocie. Warto$¢ hipotecznych listéw zastawnych
wyemitowanych przez PKO Bank Hipoteczny SA w trzech kwartatach 2019 roku stanowita 91% wartoSci
hipotecznych listow zastawnych wyemitowanych w tym okresie przez polskie banki hipoteczne.

2.5. OTOCZENIE REGULACYJNO - PRAWNE

W Il kwartale 2019 roku zaczety obowigzywa¢ nastepujgce rozwigzania prawne i regulacyjne majqgce istotny
wptyw na dziatalno$¢ PKO Banku Hipotecznego SA:

EMISJA OBLIGAC)I Ustawa z 9 listopada 2018 roku o zmianie niektérych ustaw w zwigzku ze wzmocnieniem
nadzoru nad rynkiem finansowym oraz ochrony inwestoréw na tym rynku - w znacznej czesci
obowigzujgca od 1 lipca 2019 roku - ustawa wprowadza istotne zmiany w sposobie emis;ji

obligaciji.
OBROT Ustawa z dnia 26 kwietnia 2019 roku o zmianie ustawy o ksztattowaniu ustroju rolnego oraz
NIERUCHOMOSCIAMI niektorych innych ustaw - ustawa cze$ciowo zliberalizowata ograniczenia w zakresie obrotu

nieruchomos$ciami rolnymi oraz zasady gospodarowania nimi, wprowadzone ustawq o

ROLNYMI wstrzymaniu sprzedazy nieruchomosci Zasobu Wtasnosci Rolnej Skarbu Panstwa oraz o
zmianie niektorych ustaw.

POSTEPOWANIE Ustawa z dnia 4 lipca 2019 roku o zmianie ustawy - Kodeks postepowania cywilnego oraz

CYWILNE niektorych innych ustaw - obszerna nowelizacja postepowania cywilnego wptywa na proces
i koszty windykacji sqdowej wierzytelnosci z tytutu udzielonych kredytow.

OFERTA PUBLICZNA LUB Z dniem 21 lipca 2019 roku weszto w zycie Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady

(UE) 2017/1129 w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z ofertq
publiczng lub dopuszczeniem do obrotu papieréw warto$ciowych majgce na celu
ujednolicenie zasad przeprowadzania ofert publicznych na podstawie prospektu w UE.
Rozporzqdzenie wprowadza dla odpowiednich progébw wartoéci ofert obowigzek
prospektowy (zatwierdzenie i publikacja prospektu emisyjnego) oraz nowe typy prospektow
emisyjnych, skrécone zostaje podsumowanie zamieszczane w prospekcie emisyjnym.

DOPUSZCZENIE DO OBROTU
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

2.6. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPEYW NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE BANKU

Do istotnych czynnikdow i zagrozen mogqgcych mie¢ wptyw na wyniki Banku w perspektywie co najmniej
najblizszego kwartatu 2019 roku nalezg:

e oczekiwane umiarkowane spowolnienie globalnej gospodarki,

Strona 6/18



) [ )
KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW PKO BANKU s
HIPOTECZNEGO SA ZA OKRES DZIEWIECIU MIESIECY (i conk Hipotecany
ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2019 ROKU

e sytuacja na rynku mieszkaniowym w Polsce,
e sytuacja na rynku kredytow mieszkaniowych w Polsce,
e toczqce sie procesy legislacyjne, w tym projektowana nowelizacja Rekomendacji S, zmiany do BRRD,

e mozliwo$¢ i czas dokonania kolejnych transferow do Banku cze$ci portfela kredytow mieszkaniowych
udzielonych wczesniej przez PKO Bank Polski SA,

e sytuacja na krajowym i zagranicznym rynku listow zastawnych,
e popyt ze strony inwestorow na listy zastawne emitowane przez Bank.

W 3 kwartatach 2019 roku nie wystqpity zdarzenia nietypowe majqgce istotny wptyw na dziatalno$¢ Banku.
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Podstawowe wskazniki finansowe PKO Banku Hipotecznego SA
Bilans PKO Banku Hipotecznego SA
Rachunek zyskow i strat PKO Banku Hipotecznego SA

31.12.2018

22103,1
0,4%
6,6%

15,2%
6,3%

3.1. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE PKO BANKU HIPOTECZNEGO SA
30.09.2019
Suma aktywow (min PLN) 27 094,4
ROA' 0,4%
ROE? 5,0%
tqgczny wspotczynnik kapitatowy 16,4%
Wspotczynnik dzwigni finansowej (LR) 6,8%
Wskaznik kosztow do dochodow (C/1)3 25,0%

21,5%

3.2 SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE] PKO BANKU HIPOTECZNEGO SA

min PLN 30.09.2019 31.12.2018

Kasa, $rodki w Banku Centralnym 0,0 0,0
Naleznosci od bankow 0,0 0,0
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 503,3 168,3
Papiery wartosciowe 1184,2 843,0
Kredyty i pozyczki wobec klientow 25 384,5 21070,5
Pozostate aktywa* 22,4 21,3
SUMA AKTYWOW 27 094,4 22 103,1
min PLN 30.09.2019 31.12.2018

Zobowigzania wobec bankéw 4738,6 42923
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 0,5 15,3
f;);)t(()]vv\\/;r?gzglr:lo z tytutu wyemitowanych listow 16 297.7 128415
Zobowiqgzania z tytutu wyemitowanych obligacji 39188 33111
Pozostate zobowiqzania i rezerwy?® 114,6 155,0
Kapitat wtasny 20242 14879
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITAtU WtASNEGO 27 094,4 22 103,1

Zmiana

49913

0,

0 p.p.

-1,6 p.p.

1,
0,
3,

2 p.p.
5p.p.
5p.p.

T Zanualizowany wskaznik wyrazony ilorazem wyniku netto za dany okres oraz $redniego salda sumy aktywow na poczqtku i na kofcu okresu

sprawozdawczego oraz po$rednich okresow miesiecznych

2 Zanualizowany wskaznik obliczony poprzez podzielenie wyniku netto za dany okres przez $rednie saldo kapitatu whasnego ogotem na poczqtku
i na koncu okresu sprawozdawczego oraz po$rednich okresow miesiecznych

3 Zanualizowany wskaznik bez uwzglednienia podatku od niektérych instytucji finansowych
4 Obejmuje nastepujqce pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej: wartosci niematerialne, rzeczowe aktywa trwate oraz inne aktywa

> Obejmuje nastepujgce pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej: zobowigzania wobec klientdw, pozostate zobowigzania, zobowigzania z tytutu
biezqcego podatku dochodowego, rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy
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Suma bilansowa PKO Banku Hipotecznego SA na 30 wrze$nia 2019 roku wyniosta 27 094,4 min PLN, co oznacza
wzrost 0 23% w stosunku do konca 2018 roku. Kluczowq pozycjq po stronie aktywéw Banku byty kredyty
mieszkaniowe. Ich warto$¢ bilansowa z uwzglednieniem odpisow na oczekiwane straty kredytowe na
30 wrze$nia 2019 roku wyniosta 25 384,5 min PLN, z czego 11 288,6 min PLN stanowity kredyty udzielone
w ramach nowej sprzedazy, natomiast 14 095,9 min PLN stanowity kredyty nabyte od PKO Banku Polskiego SA.

Po stronie zobowigzan udziat listow zastawnych na koniec wrze$nia 2019 roku stanowit 60% sumy bilansowe;j.
W 3 kwartatach 2019 roku PKO Bank Hipoteczny SA przeprowadzit:

e emisje benchmarkowq listow zastawnych denominowanych w EUR o warto$ci 500 min EUR,
o dwie emisje listow zastawnych typu TAP denominowane w EUR o tgcznej wartosci 200 min EUR,
e emisje zielonych listow zastawnych denominowanych w PLN o warto$ci 250 min PLN.

Tym samym warto$¢ bilansowa listow zastawnych na koniec wrze$nia 2019 roku wyniosta 16 297,7 min PLN,
co oznacza wzrost 0 27% w stosunku do konca 2018 roku.

Na 30 wrze$nia 2019 roku znaczqcq pozycje w pasywach Banku stanowity zobowigzania finansowe wobec
PKO Banku Polskiego SA. Byty to zobowigzania z tytutu odnawialnych kredytéw w rachunku biezgcym i overdraftu
w ramach dostepnego limitu, zobowigzania z tytutu nabycia wierzytelno$ci, zobowiqzania z tytutu objetych przez
PKO Banku Polski SA listobw zastawnych i obligacji, zobowigzania z tytuty instrumentéw pochodnych oraz
pozostate zobowigzania wobec PKO Banku Polskiego SA. Ich tgczna warto$¢ wyniosta 4 560,2 min PLN. Istotnym
zrédtem finansowania dziatalnos$ci Banku byty rowniez wyemitowane przez Bank obligacje krotkoterminowe. Ich
saldo na 30 wrzes$nia 2019 roku wyniosto 3 918,8 min PLN, co oznacza wzrost o 18% w stosunku do konca 2018
roku.

3.3. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT PKO BANKU HIPOTECZNEGO
min PLN 01.01.2019 - 01.01.2018 - Zmiana r/r
30.09.2019 30.09.2018 (w min PLN)

Wuynik z tytutu odsetek 2334 182,6 50,8
Wynik z tytutu prowizji i optat (3,9 (3,6) (0,3)
Wuynik na instrumentach finansowych
wycenianych do wartosci godziwej przez 0,0 0,0 0,0
rachunek zyskéw i strat
Wynik z pozycji wymiany 34 (2,5) 59
Wynik z tytutu modyfikacji 0,4 (0,3) 0,7
Wynik z tytutu odpisow na straty kredytowe (10,0) (6,7) (3.3)
Ega%sto%e przychody i koszty operacyjne 0.0 0.0 0.0
Ogolne koszty administracyjne (37,9 (33,3) (4,6)
Koszty z tytutu obcigzen regulacyjnych (24,6) (6,3) (18,3)
Egggiil;lc;ci#lektorgch instytucji (60,9) (43.6) 17.3)

Wuynik z dziatalnosSci operacyjnej 99,9 86,3 13,6

Zysk brutto 99,9 86,3 13,6
Podatek dochodowy (34,7) (25,8) (8,9)

Zysk netto 65,2 60,5 4,7

PKO Bank Hipoteczny SA zakonczyt 11l kwartat 2019 roku zyskiem netto w wysokosci 65,2 min PLN, co stanowi
wzrost 0 4,7 min PLN w poréwnaniu z analogicznym okresem 2018 roku.

W analizowanym okresie Bank wypracowat przychody z tytutu odsetek w wysokos$ci 631,2 min PLN. Sktadaty sie
one gtownie z przychoddw z tytutu kredytow mieszkaniowych o wartosci 614,8 min PLN oraz przychodoéw z tytutu
dtuznych papieréw wartoSciowych. W tym okresie Bank poniost koszty z tytutu odsetek w wysokoSci
397,9 min PLN. Wynikaty one gtownie z wyemitowanych listbw zastawnych oraz kosztow transakgji
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zabezpieczajgcych. Koszty odsetkowe z tego tytutu wyniosty tqcznie 278,6 min PLN. Bank poni6st rowniez miedzy
innymi 30,9 min PLN kosztow odsetkowych z tytutu otrzymanych kredytéw oraz wykorzystania limitu w rachunku,
28,7 min PLN z tytutu zobowigzania wynikajgcego z odroczonej ptatnosci z tytutu nabycia wierzytelnosci
od PKO Banku Polskiego SA oraz 59,5 min PLN z tytutu wyemitowanych obligacji.

Obrot Banku w 3 kwartatach 2019 roku (rozumiany jako tgczna warto$é przychodow z tytutu odsetek oraz
przychodow z tytutu prowizji i optat) wyniost 643,1 min PLN. Zrealizowany obrét pochodzit w cato$ci z dziatalno$ci
na terytorium Polski.

Bank w 3 kwartatach 2019 roku ponosit rowniez koszty z tytutu obcigzen regulacyjnych o tqcznej wartosci
24,6 min PLN. Gtéwnq pozycjq tych kosztéw jest sktadka na fundusz przymusowej restrukturyzacji Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego, ktérej warto$¢ wyniosta 22,1 min PLN, co stanowi wzrost 0 17,5 min PLN w stosunku
do 2018 roku. Wzrost kosztéw z tytutu obcigzen regulacyjnych przetozyt sie na pogorszenie wskaznikdw
rentownos$ci Banku.

W 3 kwartatach 2019 roku Bank ponidst 37,9 min PLN ogdlnych kosztéw administracyjnych. Istotng pozycje
w strukturze kosztow administracyjnych stanowity koszty rzeczowe w wysokosci 22,6 min PLN, w tym koszty
zwiqzane z ustugami $wiadczonymi przez PKO Bank Polski SA w ramach umowy outsourcingowej w wysokosci
17,5 min PLN. Znaczqcq pozycjq w strukturze kosztow administracyjnych byty rowniez koszty z tytutu Swiadczen
pracowniczych, ktérych warto$¢ w okresie sprawozdawczym wyniosta 12,9 min PLN. Wzrost kosztow
administracyjnych w stosunku do analogicznego okresu 2018 roku zwigzany byt gtéwnie ze wzrostem kosztow
ustug $wiadczonych przez PKO Bank Polski SA w ramach umowy outsourcingowej (+3,5 min PLN), ktory wynikat
ze zwiekszenia liczby kredytow w bilansie Banku.

Istotny koszt w dziatalnoSci Banku stanowit podatek od niektérych instytucji finansowych, ktorego warto$¢
w okresie sprawozdawczym wyniosta 60,9 min PLN.

Koszty Banku z tytutu odpiséw na oczekiwane straty kredytowe w 3 kwartatach 2019 roku wyniosty 10,0 min PLN.

W Il kwartale 2019 roku nie wystqpity zdarzenia nietypowe majqce istotny wptyw na dziatalno$¢ Banku.
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4, DzIAtALNOSC PKO BANKU HIPOTECZNEGO SA

Sprzedaz mieszkaniowych kredytow hipotecznych w modelu agencyjnym
Nabywanie wierzytelnosci z tytutu mieszkaniowych kredytéw hipotecznych
Listy zastawne

4.1. SPRZEDAZ MIESZKANIOWYCH KREDYTOW HIPOTECZNYCH W MODELU AGENCYJNYM

PKO Bank Hipoteczny SA od 1 kwietnia 2015 roku udziela kredytéw mieszkaniowych w polskich ztotych
przeznaczonych na cele mieszkaniowe. Sprzedaz nowych kredytéw mieszkaniowych prowadzona jest w oparciu
o model agencyjny poprzez najwiekszq w Polsce sie¢ oddziatéw, agentéow i posrednikéw zorganizowanq przez
PKO Bank Polski SA. Jako zabezpieczenie kredytu Bank przyjmuje lokale mieszkalne oraz domy jednorodzinne.

W Il kwartale 2019 roku Bank udzielit kredytow hipotecznych o wartosci 1 048,7 min PLN, co stanowi niewielki
spadek 0 1,1% w stosunku do Il kwartatu 2018 roku.

Zgodnie z zapisami Rekomendacji S Komisji Nadzoru Finansowego Bank udziela kredytow, ktérych relacja
wysokosci kredytu do wartosci rynkowej nieruchomosci nie przekracza 80%. W przypadku zastosowania
ubezpieczenia kredytowanego wymaganego wktadu finansowego Bank dopuszczat udzielenie kredytu, dla ktérego
warto$¢ tego wskaznika nie przekraczata 90%. Ponadto, Bank zgodnie z Ustawq o listach zastawnych i bankach
hipotecznych udziela wytqcznie kredytéw, dla ktorych relacja wartosci kredytu do bankowo-hipotecznej wartosci
nieruchomosci nie przekracza 100%.

Ponizsza tabela zawiera gtowne kryteria stosowane przez PKO Bank Hipoteczny SA w procesie udzielania kredytow
zabezpieczonych hipotekq.

KRYTERIA MODEL AGENCYJNY

Wysoko$¢ udzielonego kredytu / warto$é rynkowa nieruchomosci Max 80%°

Wysoko$¢ udzielonego kredytu / bankowo-hipoteczna wartos¢ nieruchomosci Max 100%

Tytut prawny do nieruchomosci Wtasno$¢ lub uzytkowanie wieczyste

Hipoteka wpisana na 1 miejscu
w dziale IV Ksiegi Wieczystej

Waluta PLN

Zabezpieczenie kredytu

Przeznaczenie Cele mieszkaniowe

W | poétroczu 2019 roku Bank wprowadzit w ofertowaniu zmiane polegajgcqg na zastgpieniu wskaznika
referencyjnego WIBOR 3M wskaznikiem WIBOR 6M, na podstawie ktorego oprocentowane sq kredyty hipoteczne.
W Il kwartale 2019 roku Bank wprowadzit oferte specjalng dotyczqcq obnizenia marzy kredytu dla Klientow, ktorzy
przedtozq $wiadectwo charakterystyki energetycznej spetniajgce okreslone przez Bank kryteria.

4.72. NABYWANIE WIERZYTELNOSCI Z TYTUtU MIESZKANIOWYCH KREDYTOW HIPOTECZNYCH

Istotnym elementem prowadzenia dziatalnoSci biznesowej PKO Banku Hipotecznego SA jest nabywanie
od PKO Banku Polskiego SA wierzytelno$ci z tytutu kredytow mieszkaniowych zabezpieczonych hipotecznie
na podstawie umowy ramowej zawartej w 2015 roku.

W 11l kwartale 2019 roku PKO Bank Hipoteczny SA nabyt od PKO Banku Polskiego SA portfel wierzytelnosci z
tytutu kredytow mieszkaniowych zabezpieczonych hipotecznie o tqcznej wartosci 225,9 min PLN. Ponizsza tabela

6 W przypadku zastosowania ubezpieczenia kredytowanego wymaganego wktadu finansowego Bank dopuszcza udzielenie
kredytu, dla ktérego warto$¢ tego wskaznika nie przekracza 90%
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zawiera gtéwne kryteria stosowane przez PKO Bank Hipoteczny SA w procesie nabywania kredytow

zabezpieczonych hipotecznie

KRYTERIA

MODEL POOLINGOWY

Wysoko$¢ nabywanego kredytu / bankowo-hipoteczna warto$é

nieruchomosci

Max 100%

Tytut prawny do nieruchomosci

Wtasno$¢ lub uzytkowanie wieczyste

Zabezpieczenie kredytu

Hipoteka wpisana na 1 miejscu

w dziale IV Ksiegi Wieczystej

Waluta

PLN

Opoznienia w sptacie lub przestanki utraty wartosci

Brak

Przeznaczenie

Cele mieszkaniowe

4.3. LISTY ZASTAWNE

Podstawowym celem PKO Banku Hipotecznego SA w zakresie finansowania jest emisja listow zastawnych, ktore

stanowiq gtéwne zrodto dtugoterminowego finansowania kredytow zabezpieczonych nieruchomosciami.

KRAJOWE EMISJE LISTOW ZASTAWNYCH

10 czerwca 2019 roku PKO Bank Hipoteczny
SA przeprowadzit emisje hipotecznych listow
zastawnych w PLN serii 12, ktora byta kolejng
emisjq przeprowadzong w formule subemisji
ustugowej’. Byta to pierwsza w Polsce emisja
zielonych hipotecznych listow zastawnych
zabezpieczonych wuytgcznie na  wysokiej
jakosci ztotowych kredytach
mieszkaniowych. Bank zaoferowat
inwestorom instytucjonalnym papiery o
wartosci 250 min PLN. W drodze budowy
ksiegi popytu marza na listach zastawnych
serii 12 zostata ustalona na poziomie 0,60%
ponad WIBOR 3M. Okres od dnia emisji do
wykupu listow zastawnych zostat ustalony na
5 lat, 3 miesigce i 20 dni, atermin ich
wymagalnos$ci na 30 wrzesnia 2024 roku.

Wuykres: Struktura nabywcow krajowych emisji listow

zastawnych PKO Banku Hipotecznego SA w latach 2015-2019

Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnuch

Otwarte fundusze emerytalne

Banki

Instytucje miedzynarodowe

Towarzystwa ubezpieczeniowe

5%

10%

31%

7 Subemisja ustugowa jest umowaq, przez ktorg subemitent ustugowy zobowiqzuje sie wobec emitenta lub wprowadzajqcego do
nabycia, na whasny rachunek, catosci lub czesci papieréw wartosciowych danej emisji, oferowanych wytqgcznie temu podmiotowi,

w celu dalszego ich zbywania w ofercie publicznej
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Listy zastawne serii 12 PKO Banku Wouykres: Dystrybucja geograficzna nabywcow krajowych emisji
Hipotecznego SA  zostaty wprowadzone listéw zastawnych PKO Banku Hipotecznego SA w latach 2015-2019
24 czerwca 2019 roku do obrotu na rynku

rownolegtym Gietdy Papieréw

Wartosciowych w Warszawie oraz na rynku

regulowanym  BondSpot, sq  réwniez Palska 83%
dopuszczone  do transakcji  repo  przez

Narodowy Bank Polski.

Zagranica 17%

Emisje hipotecznych listow zastawnych PKO Banku Hipotecznego SA w PLN przeprowadzone do 30 wrze$nia
2019 roku:

Numer Numer listow Data Wartos¢ Oprocento Ratin
serii zastawnych Data emisji wukupu serii pwanie Waluta emis'? Miejsce notowan
(kod ISIN) YKUPY (min PLN) )
1 PLPKOHP00017  11.12.2015  11.12.2020 30 WIBOR3M PLN Aa3 Bondspot, rynek
+0,75% rownolegty GPW
2 PLPKOHP00025 27.04.2016  28.04.2021 500 WIBOR3M PLN Aa3 Bondspot, rynek
+0,65% rownolegty GPW
3 PLPKOHP00033 17.06.2016  18.06.2021 500 WIBOR3M PLN Aa3 Bondspot, rynek
+0,59% rownolegty GPW
4 PLPKOHP00041 28.04.2017  18.05.2022 500 WIBOR3M PLN Aa3 Bondspot, rynek
+0,69% rownolegty GPW
5 PLPKOHP0O0058  22.06.2017  10.09.2021 265 2,69% PLN Aa3 Bondspot, rynek
rownolegty GPW
6 PLPKOHP00066  27.10.2017  27.06.2023 500 WIBOR3M PLN Aa3 Bondspot, rynek
+0,60% rownolegty GPW
7 PLPKOHP00074  27.04.2018  25.04.2024 700 WIBOR3M PLN Aa3 Bondspot, rynek
+0,49% rownolegty GPW
8 PLPKOHP0O0082 18.05.2018  29.04.2022 100 WIBOR3M PLN Aa3 Bondspot, rynek
+0,32% rownolegty GPW
9 PLPKOHP0O0090  27.07.2018  25.07.2025 500 WIBOR3M PLN Aa3 Bondspot, rynek
+0,62% rownolegty GPW
10 PLPKOHPO0108  24.08.2018  24.08.2028 60  3,4875% PLN Aa3 Bondspot, rynek
rownolegty GPW
11 PLPKOHPOO116  26.10.2018  28.04.2025 230 WIBOR3M PLN Aa3 Bondspot, rynek
+0,66% rownolegty GPW
12 PLPKOHP00132  10.06.2019  30.09.2024 250 WIBOR3M PLN Aa3 Bondspot, rynek
+0,60% rownolegty GPW
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ZAGRANICZNE EMISJE LISTOW ZASTAWNYCH

28 stycznia 2019 roku PKO Bank Hipoteczny
SA przeprowadzit pigtq benchmarkowq emisje
listow zastawnych denominowanych w EUR
serii 7. Bank zaoferowat inwestorom
instytucjonalnym instrumenty o wartosci
500 min  EUR oparte o statg stope
procentowq. W drodze budowy ksiegi popytu
ich rentownos$¢ zostata ustalona na poziomie
0,274% (kupon za$ 0,250%). W procesie tym
inwestorzy  ztozyli  deklaracje  nabycia
papieréw wartosciowych na tqczng kwote
okoto 1 080 min EUR. Termin od dnia emis;ji
do wykupu listéw zastawnych zostat ustalony
na 2 lata, 9 miesiecy i 26 dni, a termin
wymagalnosci na 23 listopada 2021 roku.

Listy zastawne PKO Banku Hipotecznego SA
denominowane w EUR serii 7 zostaly
wprowadzone do obrotu na  Gietde
w Luksemburgu oraz na Gietde Papierow
Warto$ciowych ~ w  Warszawie  (rynek
rownolegty) odpowiednio 28 stycznia 2019
oraz 25 lutego 2019 roku. Od 28 stycznia
2019 sq rowniez dopuszczone do transakcji
repo przez Europejski Bank Centralny.

1 marca 2019 roku PKO Bank Hipoteczny SA
uplasowat pierwszq emisje listow zastawnych
typu TAP8 do emisji benchmarkowej serii 7 w
kwocie nominalnej 100 min EUR. Rentowno$¢
listow zastawnych objetych przedmiotowq
emisjq ustalona zostata na poziomie 0,197%,
a kupon 0,250%. Instrumenty zostaly
zasymilowane z listami zastawnymi serii 7, w

Wuykres: Struktura nabywcow emisji listow zastawnych PKO Banku
Hipotecznego SA denominowanych w EUR w latach 2016-2019

Fundusze inwestycyjne 45%
Ubezpieczyciele / Fundusze emerytalne 12%

Instytucje miedzynarodowe - 7%

Wykres: Dystrybucja geograficzna nabywcow emisji listéw
zastawnych PKO Banku Hipotecznego SA denominowanych w EUR
w latach 2016-2019

Niemcy 52%

Skandynawia _ 14%

Austria 10%

nne | -

Europa
Srodkowa

Benelux [ ss

Wielka
Brytania |

Szwajcaria F 3%

zwiqzku z czym nominat papieréow notowanych na Gietdzie w Luksemburgu oraz na rynku réwnolegtym Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie zostat zwiekszony do tgcznej kwoty 600 min EUR.

8 marca 2019 roku PKO Bank Hipoteczny SA uplasowat drugg emisje listow zastawnych typu TAP do emis;ji
benchmarkowej serii 1 w kwocie nominalnej 100 min EUR. Rentowno$¢ listéw zastawnych objetych przedmiotowq
emisjq ustalona zostata na poziomie 0,281%, a kupon 0,125%. Instrumenty zostaty zasymilowane z listami
zastawnymi serii 1, w zwigzku z czym nominat papieréw notowanych na Gietdzie w Luksemburgu oraz na rynku
rownolegtym Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie zostat zwiekszony do tqcznej kwoty 600 min EUR.

8 TAP - procedura umozliwiajgca emitentom oferowanie obligacji lub instrumentéow dtuznych z poprzednich emisji poprzez

zwiekszenie ich warto$ci nominalnej
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Emisje hipotecznych listow zastawnych PKO Banku Hipotecznego SA w EUR przeprowadzone do 30 wrze$nia 2019

roku:
Numer Numer I'Stol‘]N Data Data Wart?sc C | Rating Miejsce
serii zastawnyc emisji wykupu Sert Kupon e emisji notowan

(kod ISIN) (mln EUR)
1 XS$1508351357 24.10.2016 24.06.2022 500 0,125% 99,702% EUR Aa3  LuxSE, rynek
rownolegty
GPW
X$1559882821 02.02.2017 02.02.2024 25 0,82% 100,00% EUR Aa3 LuxSE
XS$1588411188 30.03.2017 24.01.2023 500 0,625% 99,972% EUR Aa3  LuxSE, rynek
rownolegty
GPW
4 XS§1690669574 27.09.2017 27.08.2024 500 0,75% 99,906% EUR Aa3  LuxSE, rynek
rownolegty
GPW
X$1709552696 02.11.2017 03.11.2022 54 0,467% 100,00% EUR Aa3 LuxSE
XS$1795407979 22.03.2018 24.01.2024 500 0,75% 99,892% EUR Aa3  LuxSE, rynek
rownolegty
GPW
7 X$1935261013 28.01.2019 23.11.2021 500 0,250% 99,933% EUR Aa3  LuxSE, rynek
rownolegty
GPW
7 X$1935261013 01.03.2019 23.11.2021 100 0,250% 100,145 EUR Aa3  LuxSE, rynek
transza 2 % rownolegty
GPW
1 XS1508351357 08.03.2019 24.06.2022 100 0,125% 99,489% EUR Aa3  LuxSE, rynek
transza 2 rownolegty
GPW

Srodki pozyskane z emisji listow zastawnych zostaty wykorzystane przez PKO Bank Hipoteczny SA na udzielanie
kredytow mieszkaniowych oraz na nabywanie wierzytelnosci z tytutu takich kredytéw od PKO Banku Polskiego SA.

EMISJE OBLIGAC]I - PROGRAM NIEPUBLICZNY

30 wrze$nia 2015 roku PKO Bank Hipoteczny SA ustanowit Niepubliczny Program Emisji Obligaciji
Krotkoterminowych. W 3 kwartatach 2019 roku Bank wyemitowat w ramach tego Programu obligacje o tqcznej
warto$ci nominalnej 4 906,1 min PLN. Saldo wyemitowanych obligacji krétkoterminowych na 30 wrze$nia 2019
roku wyniosto 3 322,2 min PLN. Bank zamierza kontynuowac¢ pozyskiwanie finansowania w postaci emisji obligacji
krotkoterminowych.

EMISJE OBLIGAC]I - PROGRAM PUBLICZNY

11 kwietnia 2019 roku PKO Bank Hipoteczny SA ustanowit Publiczny Program Emisji Obligacji Wtasnych.
31 maja 2019 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny Podstawowy Obligacji
PKO Banku Hipotecznego SA.

Do dnia 30 wrze$nia 2019 roku w ramach tego programu zostaly wyemitowane obligacje o tqgcznej wartosci
nominalnej 256,5 min PLN. Ponadto, na dzien 30 wrze$nia 2019 roku zostaty subskrybowane obligacje serii 4 o
warto$ci nominalnej wynoszqcej 40 min PLN.

Obligacje serii 1 i 2 zostaty dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym GPW (rynku
rownolegtym) w lipcu 2019 roku, za$ obligacje serii 3 we wrze$niu 2019 roku. Przewidywany termin wprowadzenia
do obrotu na rynku regulowanym (rynek rownolegty) obligacji serii 4 to pazdziernik 2019 roku. Bank zamierza
kontynuowa¢ pozyskiwanie finansowania w ramach tego programu.
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Numer Numer obligacji Data emisii Data Wartos¢ serii Kupon  Waluta Rating Miejsce
seri (kod ISIN) ) wykupu (mln PLN) P emisji notowan
1 PLPKOHPOO140 11.07.2019 12.07.2021 50 WIBOR3M PLN Brak Rynek
+0,60% rownolegty
GPW
2 PLPKOHP0O0157 10.07.2019 10.01.2020 161,5 WIBOR6M PLN Brak Rynek
+0,30% rownolegty
GPW
3 PLPKOHP00165 28.08.2019 30.08.2021 45 WIBOR3M PLN Brak Rynek
+0,60% rownolegty
GPW

EMISJE OBLIGAC]I - POZOSTALE

18 grudnia 2018 roku PKO Bank Hipoteczny SA podpisat z europejskq instytucjq finansowg umowe emisji obligacji
niezabezpieczonych opartych o zmienng stope procentowg o tgcznej warto$ci nominalnej 350,0 min PLN z
terminem wykupu 21 lutego 2020 roku.
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5. POZOSTALE INFORMACJE

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ZNACZNE PAKIETY AKCJI WRAZ ZE WSKAZANIEM
LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCJI | LICZBY GEOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH

30 wrze$nia 2019 roku kapitat zaktadowy PKO Banku Hipotecznego SA wynosit 1 611 300 000 PLN i sktadato
sie na niego 1 611 300 000 akcji o warto$ci nominalnej 1 PLN. Akcje sq w petni optacone. W stosunku do stanu
na koniec 2018 roku kapitat zaktadowy wzrést o 316 300 000 PLN. Wyemitowane akcje PKO Banku
Hipotecznego SA nie sq uprzywilejowane. Dla posiadaczy akcji PKO Banku Hipotecznego SA nie wynikajq z tych
papieréw jakiekolwiek specjalne uprawnienia kontrolne. Akcjonariuszem posiadajgcym 100% akcji PKO Banku
Hipotecznego SA jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna.

Struktura kapitatu zaktadowego PKO Banku Hipotecznego SA na 30 wrze$nia 2019 roku:

Warto$¢ nominalna jednej Liczba gtoséw na Wysokos$¢ dokonanych wptat

Seria Rodzaj akcji Liczba akcji akgji WZA na akeje
A Akcje zwykte imienne 300 000 000 PLN 1 300 000 000 300 000 000,00 PLN
B Akcje zwykte imienne 200 000 000 PLN 1 200 000 000 200 000 000,00 PLN
C Akcje zwykte imienne 200 000 000 PLN 1 200 000 000 200 000 000,00 PLN
D  Akcje zwykte imienne 100 000 000 PLN 1 100 000 000 100 000 000,00 PLN
E Akcje zwykte imienne 150 000 000 PLN 1 150 000 000 150 000 000,00 PLN
F Akcje zwykte imienne 150 000 000 PLN 1 150 000 000 150 000 000,00 PLN
G Akcje zwykte imienne 100 000 000 PLN 1 100 000 000 100 000 000,00 PLN
H Akcje zwykte imienne 95 000 000 PLN 1 95 000 000 95 000 000,00 PLN
I Akcje zwykte imienne 100 000 000 PLN 1 100 000 000 100 000 000,00 PLN
J Akcje zwykte imienne 131 500 000 PLN 1 131 500 000 131 500 000,00 PLN
K Akcje zwykte imienne 84 800 000 PLN 1 84 800 000 84 800 000,00 PLN
RAZEM 1611 300 000 1611300 000 1611300 000,00 PLN
30.09.2019 31.12.2018

A e Licsba akei Udziat w liczbie liczba akei Udziat w liczbie

) gtosow na WZ ) gtosow na WZ
Powszechna Kasa Oszczednosci 1611 300 000 100% 1295000 000 100%

Bank Polski SA

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO
LUB ORGANEM ADMINISTRAC])I PUBLICZNE]

Na 30 wrze$nia 2019 roku nie toczyty sie postepowania przed sqgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczqce zobowiqgzan albo wierzytelnosSci, ktorych wartos¢
stanowita co najmniej 10% kapitatow wtasnych PKO Banku Hipotecznego SA.
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INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ BANK LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI
LUB UDZIELENIU GWARANCJI - tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE OD NIEGO ZALEZNE], JEZELI tACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIE) 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

W 3 kwartatach 2019 roku, jak réwniez w 2018 roku PKO Bank Hipoteczny SA nie udzielit poreczen kredytu lub
pozyczki, ani nie udzielit gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych tgczna
warto$¢ stanowitaby rownowarto$¢ 10% kapitatow wrasnych Banku.
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