Opinia Zarzadu MEDIACAP spétka akcyjna uzasadniajgca powody pozbawienia
prawa poboru akcji serii E oraz proponowang cene emisyjng akcji serii E

Planowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego MEDIACAP SA (dalej ,MEDIACAP” lub
~opotka”) w drodze emisji akcji serii E, jest elementem transakcji dotyczgcej przeniesienia
do MEDIACAP 2,56% udziatbw w kapitale zakladowym spotki LTTM Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig (,LTTM”) oraz 2,78% udziatéw w kapitale zaktadowym
spotki GAMESET sp. z o0.0. (,Gameset”) przez Wiceprezesa Zarzadu Spoétki, Pana
Marcina Jeziorskiego. W spétkach tych MEDIACAP posiada aktualnie odpowiednio
77,21% oraz 27,78% udziatéw w ich kapitatach zaktadowych.

Zaktadany sposéb przeprowadzenia transakcji pozwoli unikngé koniecznosci zaréwno
angazowania wiasnej gotowki przez MEDIACAP jak rowniez zwigkszania jej zadtuzenia.
Pozbawienie prawa poboru akcji serii E umozliwi wykonanie transakcji zgodnie z
powyzszym zatozeniem poprzez objecie wszystkich akcji serii E Spoétki przez Pana
Marcina Jeziorskiego w zamian za aport w postaci udziatbw we wskazanych wyzej
spotkach.

Z uwagi na to, ze umowa zawierana jest z podmiotami powigzanymi MEDIACAP, w celu
ochrony intereséw akcjonariuszy mniejszosciowych wartos¢ udziatbw LTTM oraz
Gameset, zostaly poddane niezaleznej wycenie. Zgodnie z nimi, przedmiot aportu w
postaci 90 udziatow LTTM zostat wyceniony na 655 729,20 zt, natomiast przedmiot aportu
w postaci 6 udziatbw Gameset zostat wyceniony na 185 400,00. Lgczna wartos¢ godziwa
przedmiotu aportu (841.129,20 zt) jest wyzsza od ceny emisyjnej akcji serii E (wynoszgcej
tgcznie 836.357,39 zt). Warto$¢ akcji MEDIACAP zostata ustalona w oparciu o srednig
cene akcji z ostatnich 3 miesiecy na 2,09 zt kazda. W ocenie zarzadu tak wyznaczony
poziom ceny emisyjnej Akcji obejmowanych w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego nie powinien negatywnie wptyngé na kurs akcji na GPW, pozwalajgc
jednoczesnie na realizacje celéw emisji. Taka tez jest proponowana cena emisyjna akcji
serii E.

W ocenie Zarzadu, pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy akcji serii
E jest ekonomicznie uzasadnione i lezy w interesie Spofki, gdyz pozwala na realizacje
transakcji przejecia dodatkowych udziatéw LTTM i Gameset bez angazowania srodkow
wiasnych Spétki oraz zwiekszania jej zadtuzenia.



