Opinia Zarzadu MEDIACAP S.A. w sprawie wyltaczenia prawa poboru akcji serii F
oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F

Uzasadnieniem wytgczenia przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom prawa
poboru akciji serii F jest cel emisji akcji serii F, ktdre zostang zaoferowane do objecia przez
uprawnionego z emitowanych przez Spotke warrantéw subskrypcyjnych, pana Marcina
Jeziorskiego, ktoremu przyznaje sie prawo pierwszenstwa do objecia akcji serii F.
Warranty subskrypcyjne zostang zaoferowane panu Marcinowi Jeziorskiemu w ramach
programu motywacyjnego, ktéry bedzie realizowany zgodnie z postanowieniami uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 31 marca 2020 roku i bedg
stanowi¢ instrument realizacji tego programu.

Pan Marcin Jeziorski pozostaje Wiceprezesem Zarzgadu Spotki. Mozliwos¢ nabycia akciji
serii F bedzie mie¢ dla niego znaczenie motywacyjne, przyczyniajgc sie do zwiekszenia
efektywnosci dziatania Spoftki i poprawy jej wynikow finansowych. Emisja akcji serii F
skierowana do pana Marcina Jeziorskiego, ktory w ramach programu motywacyjnego
stanie sie posiadaczem warrantéw subskrypcyjnych, spowoduje dtugoterminowe
zwigzanie tej osoby ze Spoétka. Ze wzgledu na zalezno$¢ wynikéw Spotki | spoétek jej grupy
kapitalowej od o0sob zarzadzajgcych Spotkg, zwigzanie ze Spétkg jej kluczowego
personelu jest konieczne dla zapewnienia jej prawidtowego rozwoju.

Jednoczesnie Zarzad Spoétki rekomenduje, aby ze wzgledu na cel emisji zwigzany z
realizacjg programu motywacyjnego, cena emisyjna akcji serii F zostata ustalona na
poziomie rownym wartosci nominalnej akciji.

Z tych wzgledow wytgczenie prawa poboru akcji serii F przez dotychczasowych
akcjonariuszy i umozliwienie ich objecia uprawnionemu z warrantow subskrypcyjnych lezy
w interesie Spotki i nie jest sprzeczne z interesami dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki.



