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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ SNIEZKA

na dzien / za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019

wtys. PLN wtys. EUR
na dzien/ na dzien/ na dzien/ na dzien/
okres 12 miesi¢gcy  okres 12 miesigcy  okres 12 miesigcy  okres 12 miesi¢cy

zakoinczony dnia 31 zakonczony dnia 31 zakonczony dnia 31 zakoinczony dnia 31
grudnia 2019 roku  grudnia 2018 roku grudnia 2019 roku  grudnia 2018 roku

L Przychody netto ze sprzedazy produk téw, towaréw i materialéw 717 082 586 777 166 693 137518
1I. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 78970 79 647 18357 18 666
1II. Zysk brutto 78952 78 441 18353 18384
V. Zysk netto 62 647 63 389 14 563 14 856
- Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 59 504 61632 13832 14 444
- Zysk netto przypadajacy na udzialy niekontrolujace 3143 1757 731 412
V. Catkowity dochod za okres 68 287 67304 15874 15774
- Catkowity dochdd za okres przypadajacy akcjonariuszom podmiotu

dominujacego 64255 65171 14937 15274
- Catkowity dochod za okres przypadajacy na udzialy niekontrolujace 4032 2133 937 500
VL. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 99 157 80715 23 050 18917
VIL Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (175 605) (56 346) (40 821) (13 205)
VIIL Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej 105 730 (40 322) 24578 (9 450)
IX. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 29282 (15953) 6807 (3739)
X. Aktywa, razem 661 448 404 481 155324 94 065
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 363 081 135 569 85260 31528
XII. Zobowigzania dlugoterminowe 158 798 5159 37290 1200
XIII. Zobowigzania krotkoterminowe 204 283 130410 47971 30328
XIV. Kapital wlasny 298 367 268912 70 064 62538
- Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 265 426 262484 62329 61043
- Kapitaly przypadajace udzialomniesprawujgcym kontroli 32941 6428 7735 1495
XV. Kapitat zaktadowy 12618 12618 2963 2934
XVI. Liczba akcji / §redniowazona liczba akeji (w szt.) 12617778 12617778 12617778 12617778
XVII. Zysk na jedng akcje zwyklg (w PLN / EUR) 4,96 5,02 115 1,18

- Zysk na jedng akcje zwykla przypadajacy akcjonariuszom podmiotu

dominujacego 4,72 4,88 1,10 1,14
XVIIL Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykla (w PLN / EUR) 4,96 5,02 1,15 1,18

- Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykla przypadajacy akcjonariuszom podmiotu

dominujagcego 4,72 4,88 1,10 1,14
XIX. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 23,65 21,31 555 4,96
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcj¢ (w PLN / EUR) 23,65 21,31 5,55 4,96
XXI. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna akcje¢ przypadajaca

akcjonariuszom podmiotu dominujacego (w PLN / EUR) 2,60 2,20 0,61 0,51

Kursy EURO przyjete do przeliczenia sprawozdan:

Poszczegodlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow przeliczono wg kursu sredniego
EURO w okresie, ktory wynidst:

w ciggu 12 miesigcy 2019 roku — 4,3018

w ciggu 12 miesigcy 2018 roku — 4,2669

Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wg kursu EURO na
koniec okresu:

na dzien 31 grudnia 2019 roku — 4,2585
na dzien 31 grudnia 2018 roku — 4,3000

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 10 do 74 stanowig jego integralng czesé



Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019

okres 12 miesigcy okres 12 miesigcy
zakonczony dnia  zakonczony dnia
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

roku roku

Nota
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 657 475 539284
Przychody ze sprzedazy towarow 53 881 42032
Przychody ze sprzedazy materialow 5726 5461
Przychody ze sprzedazy 10 717 082 586 777
Koszt wlasny sprzedazy 113 412 999 341 059
Zysk brutto ze sprzedazy 304 083 245718
Pozostale przychody operacyjne 11.1 2397 3742
Koszty sprzedazy 11.3 142173 104 928
Koszty ogolnego zarzadu 11.3 77 009 57799
Pozostale koszty operacyjne 11.1 8328 7086
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 78 970 79 647
Przychody finansowe 11.2 2 406 583
Koszty finansowe 11.2 2794 2015
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 370 226
Zysk brutto 78 952 78 441
Podatek dochodowy 13.1 16 305 15052
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 62 647 63 389
Zysk netto za okres 62 647 63 389
Inne calkowite dochody
Pozycje podlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagraniczny ch 12 3237 2097
Zabezpieczenie inwesty cji netto w jednostce zagranicznej 39.3.2 3021 -
Zabezpieczenie przepty wow pieni¢zny ch - 1780
Pozycje niepodlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Zmiana warto$ci godziwej instrumentow kapitalowych wy cenianych wg warto$ci godzwej przez inne 140 -
catkowite dochody
Zyski (straty) aktuarialne po uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego 12 (758) 38
Inne calkowite dochody netto 5640 3915
CAELKOWITY DOCHOD ZA OKRES 68 287 67 304
Zysk przypadajacy: 62 647 63 389
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 59 504 61 632
Akcjonariuszom niekontrolujagcy m 3143 1757
Calkowity dochod przypadajacy: 68 287 67 304
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 64 255 65171
Akcjonariuszom niekontrolujacy m 4032 2133
Zysk na jedna akcje (w PLN): 16
— podstawowy z zysku za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 4,72 4,88
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki 4,72 4,88
—rozwodniony z zysku za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 4,72 4,88
—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki 4,72 4,88

dominujacej

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 10 do 74 stanowig jego integralng czesé



Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2019

Nota 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Aktywa

Aktywa trwale 415 721 234 952
Rzeczowe aktywa trwale 18 330 542 218 433
Warto$¢ firmy 14 4626 -
Aktywa niematerialne 20 74 575 10 298
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wlasnosci 21 2013 1 865
Pozostate aktywa finansowe (dlugoterminowe) 25.1 786 685
Naleznosci dlugoterminowe 28 2241 2759
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 13.3 938 912
Aktywa obrotowe 245727 169 529
Zapasy 27 108 481 84 129
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 28 98 549 77 235
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 28 132 435
Pozostate aktywa niefinansowe 25.2 2228 2167
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 29 36 337 5563
SUMA AKTYWOW 661 448 404 481
PASYWA

Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 265 426 262 484
Kapitat podstawowy 30.1 12618 12618
Opcje na zakup udzialdéw w posiadaniu mniejszosci (28 670) -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (34 366) (39 735)
Pozostale kapitaly rezerwowe 337 85
Kapitat zapasowy 30.3 167 231 144 683
Kapitat z wyceny instrumentoéw finansowych do wartos$ci godziwej przez inne

catkowite dochody 30.2 354 383
Zyski zatrzymane 147 922 144 450
Kapitaly akcjonariuszy niekontrolujacych 32941 6428
Kapital wlasny ogétem 298 367 268 912
Zobowiazania dlugoterminowe 158 798 5159
Oprocentowane kredyty i pozyczki 31 112 822 -
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 26 2872 1894
Pozostale rezerwy 833 -
Zobowiazania z tytutu leasingu 2170 -
Zobowigzanie z tytulu opcji na zakup udziatdéw w posiadaniu mniejszosci 28 252 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13.3 11 849 3265
Zobowiazania krotkoterminowe 204 283 130 410
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 32.1 90 060 57 226
Biezaca cz¢$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 31 106 541 65492
Zobowiazania z tytutu leasingu 270 22
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 32.1 2 486 4385
Rozliczenia migdzyokresowe 32.2 1 606 738
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 26 3320 1589
Pozostale rezerwy - 958
Zobowiazania razem 363 081 135569
SUMA PASYWOW 661 448 404 481

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 10 do 74 stanowig jego integralng czesé



Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019

(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019

okres 12 miesigcy

okres 12 miesigcy

zakornczony dnia 31 zakoriczony dnia 31

grudnia 2019 roku  grudnia 2018 roku
Nota
Przeplywy Srodkow pieniginych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatk owaniem 78 952 78 441
Korekty: 30 059 15157
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych, aktywow niematerialnych i nieruchomo$ci inwestycyjnych 27854 18723
Zysk (strata) na dzialalno$ci inwestycyjnej 162 (3528)
(Zysk) strata zwigzane z dziatalnoscig finansowa, w tym réznice kursowe (332) (1678)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych (370) (226)
Odsetki i dywidendy netto 2674 1866
Pozostate korekty 71 -
Srodki pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym 109 011 93598
Zmiana stanu zapasow 33 936 1734
Zmiana stanu nalezno$ci 33 8612 3709
Zmiana stanu zobowigzan 33 (535) (3963)
Zmiana stanu rezerw 33 1529 (1367)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 33 (3318) 205
Srodki pieni¢zne wygenerowane w toku dzialalnosci operacyjnej 116 235 93916
Zaplacony podatek dochodowy (17078) (13201)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 99 157 80 715
Przeplywy srodkéw pieniginych z dzialalnosci inwestycyjnej
‘Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych (87975) (69 681)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i nieruchomos$ci inwestycyjnych 1 808 17423
Nabycie udzialow w jednostkach zaleznych pomniejszone o przejete $rodki pienigzne (108 383) (4208)
Wplywy ze sprzedazy udzialow 90 120
Otrzymane splaty pozyczek udzielonych 18823 -
Otrzymane odsetki 32 -
Srodki pieni¢zne netto wykorzystane w dzialalnos ci inwestycyjnej (175 605) (56 346)
Przeplywy srodkéw pi. h z dziatalnosci fi wej
Wykup diuznych papierow warto§ciowych - -
Wplywy ztytulu zaciggnigcia kredytow i pozyczek 187 340 28298
Sptaty kredytow i pozyczek (37531) (37 875)
Splata zobowiazan z tytutu leasingu (215) 32)
Odsetki (3391) (2928)
Dywidendy i §wiadectwa zalozycielskie wyplacone (40 473) (27 785)
SrodkKi pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej 105730 (40 322)
Zwi¢kszenie (zmniejszenie) netto stanu §rodk éw pieni¢znych i ekwiwalentéw §rodk 6w pieni¢znych 29282 (15953)
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 29 5563 21444
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1492 72
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 29 36 337 5563

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 10 do 74 stanowia jego integralng czes¢.



Fabryka Farb i Lakierow Sniezka SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019

(w tysiacach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Kapital wlasny
Przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej ogotem
Kapital z wyceny
Opcje na zakup ~ Roznice kursowe z Kapital z instrumentow finansowych
dzialow w przeliczeni bezpieczenia do wartosci godziwej Kapitaly
Kapitat posiadaniu Jjednostki przeplywow przez inne calkowite Pozostale kapitaty akcjonariuszy
Nota podstawowy mniejszosci zagranicznej pienigznych dochody Kapital zapasowy rezerwowe Zyski zatrzymane Razem niekontrolujgcych

Na dzien 1 stycznia 2019 roku 12 618 - (39 735) - 383 144 683 85 144 450 262 484 6428 268912
Zysk netto za okres - - - - - - - 59 504 59504 3143 62 647
Inne catkowite dochody netto za okres - - 5369 - - - - (618) 41751 889 5640
Calkowity dochéd za okres 5369 58 886 64 255 4032 68 287
Zmiana kapitatu zapasowego wynikajaca z podziatu zysku - - - - - 22548 - (22 548) - - -
Nabycie udzatéw niekontrolujacych 22 - - - - - - - 397 397 (804) (407)
Nabycie udzialow w jednostce zaleznej 14522 - (28 670) - - - - - - (28 670) 27 685 (985)
Podziat wyniku na kapitat rezerwowy - - - - - - 252 (252) - - -
Zmiana warto$ci godziwej instrumentow finansowych wycenianych wg

wartosci godziwej przez inne catkowite dochody - - - - 29 - - 29) - 29)
Pozostale - - - - - - - (204) (204) (20) 224)
Wyplata dywidendy 30.4;17 - - - - - - - (32807) (32807) (4380) (37187)
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 12 618 (28 670) (34 366) - 354 167 231 337 147 922 265426 32941 298 367
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 12 618 - (41 456) (1780) 383 131258 85 123 533 224 641 3918 228 559
Zysk netto za okres - - - - - - - 61 632 61632 1757 63 389
Inne catkowite dochody netto za okres - - 1721 1780 - - - 38 3539 376 3915
Calkowity dochéd za okres 1721 1780 61670 65171 2133 67 304
Nabycie udzialdow niekontrolujacych - - - - - - - 442 442 728 1170
Zmiana kapitatu zapasowego wynikajaca z podziatu zysku - - - - - 13425 - (13 425) - - -
Pozostale - - - - - - - an an (10) @n
Wyplata dywidendy 30.4;17 - - - - - - - (27759) (27759) (341) (28100)
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 12 618 - (39 735) - 383 144 683 85 144 450 262 484 6428 268 912

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 74 stanowig jego integralng czgs¢.



Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa Sniezka (,,Grupa™) sktada si¢ z jednostki dominujacej jaka jest Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka
SA (,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”,”Emitent”) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku.

Jednostka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 16 stycznia 1998 roku. Siedziba Spotki miesci
si¢ w Warszawie, Aleja Jana Pawta II 23, 00-854 Warszawa.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000060537. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 690527477.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nicoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest produkcja farb, lakieréw, rozpuszczalnikow, klejow oraz handel
hurtowy i detaliczny.

Jednostka dominujacg Grupy jest Fabryka Farb i Lakierow Sniezka SA.

2.  Sklad Grupy i metody konsolidacji
W sktad Grupy na dzien 31 grudnia 2019 roku wchodzi FFiL Sniezka SA oraz nastgpujace spotki powiazane:

Jednostka Siedziba Zakres dzialalnosci Procentowy udzial Grupy w kapitale
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

produkcja farb, lakierow, rozpuszczalnikow,
Sniezka - Ukraina Sp. z0.0. Jaworéw ul Prywokzalna 1A klei, szpachliitp., handel hurtowy i detaliczny 83,48% 82,52%
materialami budowlanymi

produkcja farb i lakierdw, rozpuszczalnikow,

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia N L handel hurtowy i detaliczny materiatami o o
(000) $niezka BelPol Zodino ul. Doroznaja 3/1 budowlanymi, samochodowy transport 100,00% 99,00%
cigzarowy
TM Investment Sp. zo.0. Aleja Jana Pawta 11 23, 00-854 Warszawa  zarzadzanie znakami towarowymi 100,00% 100,00%
R produkcja i sprzedaz wyrobow
Radomska Fabryka Farb i Lakierow SA Radom, ul. Czarna 29 91,50% 91,06%

antykorozyjnych

produkcja farb, lakierow, rozpuszczalnikow,
Wegry klei, szpachli itp., handel hurtowy i detaliczny 80,00%
materialami budowlanymi

Poli-Farbe Vegyipari Korlatolt Felelosségii
Tarsasag

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku udziat w og6lnej liczbie gloséw posiadany
przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek. Wyjatek stanowi
spotka Rafil, gdzie Emitent na dzien 31 grudnia 2019 roku uzyskat 90,20% glos6w na walnym zgromadzeniu
Radomskiej Fabryki Farb i Lakieréw SA. Na ten dzien nalezace do Emitenta akcje odpowiadaly tacznie 91,50%
kapitatu zaktadowego Radomskiej Fabryki Farb i Lakierow SA.

Jednostka dominujgca posiada udziaty w firmie Plastbud Sp. z o0.0. w wysokosci 10,07%. Ze wzgledu na
wywieranie istotnego wptywu na spotke Plastbud Sp. z o.0., poprzez osigganie z nig istotnych obrotow
handlowych, traktowana jest ona jako jednostka stowarzyszona oraz wyceniana metodg praw wlasnosci
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)
Jednostka metoda konsolidacji
Sniezka - Ukraina Sp. z 0.0. metoda petna
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia (OOO) Sniezka BelPol metoda petna
T™ Investment Sp. z 0.0. metoda petna
Radomska Fabryka Farb i Lakieréw SA metoda petna
Poli-Farbe Vegyipari Korlatolt Felelosségti Tarsasag metoda petna

3.  Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2019 roku i na dzien sporzadzenia sprawozdania
wchodzili:

e Piotr Mikrut — Prezes Zarzadu od dnia 31 marca 2004 roku do dnia dzisiejszego,
e Witold Wasko — Wiceprezes Zarzadu od dnia 1 kwietnia 2005 roku do dnia dzisiejszego,
Cztonek Zarzadu w okresie od 16 lutego 1998 roku do dnia 31 marca 2005 roku
e Joanna Wrobel-Lipa — Wiceprezes Zarzadu od dnia 6 maja 2011 roku do dnia dzisiejszego,
Cztonek Zarzadu w okresie od 18 grudnia 2007 roku do dnia 5 maja 2011 roku.
W ciagu okresu sprawozdawczego i do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sktad Zarzadu jednostki dominujacej si¢ nie zmienit.

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
27 marca 2020 roku.

5.  Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu jednostki dominujacej
osadow, szacunkow oraz zalozen, ktore maja wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania
i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci, profesjonalny osad kierownictwa mial najwicksze
znaczenie wobec zagadnien podanych w nocie 5.2.

5.2. Niepewnos$¢ szacunkow i zalozen

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédla niepewnosci wystgpujace
na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zalozenia i szacunki na temat przyszlosci na
podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki
moga ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie bgdacych
pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystapienia.

5.2.1. Wycena rezerw 7 tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 26.
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Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

5.2.2. Skladnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogloby spowodowaé, ze zalozenie to statoby si¢ nicuzasadnione.

W S$wietle obowigzujacych od 15 lipca 2016 r. postanowien Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom
(,,GAAR”), ktora ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w
celu unikni¢cia zaptaty podatku w Polsce, Zarzad Spotki rozwazyl wplyw transakcji, ktére moglyby byé
potencjalnie objete przepisami GAAR, na podatek odroczony, warto§¢ podatkowa aktywow oraz rezerwy na
ryzyko podatkowe. W ocenie Zarzadu przeprowadzona analiza nie wykazata koniecznosci dokonania korekty
wykazanych pozycji biezacego i odroczonego podatku dochodowego, niemniej jednak w ocenie Zarzadu, w
przypadku przepisow GAAR wystepuje nieodtacznie niepewnos¢, ze wladze skarbowe dokonajg innej interpretacji
tych przepisow, beda zmienialy swoje podejscie co do ich interpretacji lub same przepisy ulegna zmianie, co moze
wplynaé na mozliwos¢ realizacji aktywow z tytulu podatku odroczonego w przysztych okresach oraz ewentualng
zaptate dodatkowego podatku za okresy przeszte.

5.2.3. Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych dla srodkow trwatych i aktywow niematerialnych ustalana jest na podstawie
przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow
niematerialnych. Sktadniki rzeczowego majatku trwatego wzglednie ich istotne i odrgbne czes$ci sktadowe
amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ekonomicznej uzytecznosci. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje
si¢ tak dtugo, jak dhugo wartos¢ koncowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego wartosci bilansowej. Grupa
corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych
szacunkow.

Analiza wrazliwos$ci wskazuje, iz przy zatozeniu zwigkszenia stawek amortyzacji srodkoéw trwatych i aktywow
niematerialnych o 1 punkt procentowy roczny koszt amortyzacji zwigkszylby sie, a tym samym wynik brutto
Grupy ulegtby pogorszeniu, o 5 690 tys. PLN w 2019 roku.

5.2.4. Odpisy aktualizujgce naleinosci

W celu okreslenia oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do nalezno$ci handlowych, Grupa stosuje
uproszczone podejscie przewidziane w MSSF 9, ktore polega na tworzeniu odpisOw na oczekiwane straty
kredytowe w calym okresie zycia w odniesieniu do wszystkich naleznosci handlowych, stad Grupa
zaklasyfikowata naleznosci handlowe do Stopnia 2 i 3. Dla naleznosci handlowych zastosowano uproszczong
matryce odpisOw w poszczegdlnych przedziatach wiekowych. Analizy dokonano odrgbnie dla naleznosci od
klientow nalezacych do wyszczegdlnionych grup w oparciu o zatozone prawdopodobienstwo strat kredytowych,
skorygowane o rzeczywiste straty kredytowe na podstawie danych historycznych za 3 lata wstecz.

Szczegodty dotyczace utraty wartosci aktywow zawarte s3 w nocie nr 9.12.

5.2.5. Utrata wartosci firmy

Ujeta w sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy jest wynikiem rozliczenia nabycia akcj spotki Poli-Farbe
Vegyipari Korlatolt Felelosségli Tarsasag z siedzibg w Bocsa, Wegry (Poli-Farbe).

Wartosc firmy jako aktywo o nieokreslonym okresie uzytkowania jest corocznie (lub czesciej jesli wystapia
przestanki, ktére wskazuja na mozliwo$¢ utraty wartosci) testowana pod katem utraty wartosci. Ponizej
przedstawiono kluczowe zatozenia dotyczace przeprowadzonego testu na utrate wartosci firmy, ktore wymagaty
osadu kierownictwa.

Z uwagi na fakt, iz testowany podmiot jest organizacja wielozaktadowa stosujaca efekt wzajemnych powigzan
i korzysci decyduja , iz efekt synergii oraz aktywny rynek na produkty jest rozpatrywany lacznie dla catego
analizowanego podmiotu i tym samym podmiot Polifarbe jest traktowany jako osrodek wypracowujacy srodki
pieni¢zne. Wartosc odzyskiwalne tego osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne zostata ustalona na podstawie
kalkulacji warto$ci uzytkowej, ktora wymagala zastosowania zatozen. W kalkulacjach wykorzystano prognozy
przeptywow pinigznych oparte na budzetach finansowych nalata 2020-2023 zatwierdzonych przez kierownictwo.
Przeptywy przekraczajace ten okres ekstrapoluje si¢ wykorzystujac nizej podane szacunkowe stopy wzrostu.
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Przyjeto nastepujace zatozenia:

e roczna stopa dyskonta przyjeta na poziomie niespetna 11% (liczona na bazie wazonego kosztu kapitatu
WACC przed opodatkowaniem),
e stopa wzrostu dzialalnosci operacyjnej w okresie analizy zostala przyjeta na usrednionym poziomie 2,4%
e Srednioroczna marza %EBIT zostata przyjeta na poziomie 7,6%
e stopa wzrostu wolnych przeptywow finansowych (g) po okresie analizy ustalona zostala na poziomie
2,0%,
e poziom inwestycji ustalono w wysokosci odtworzeniowej (w wysoko$ci amortyzacji)
e natomiast efektywna stopa podatkowa zostata przyjeta na poziomie 13%.
e w zakresie analizy wrazliwos$ci opartej na wskazniku wzrostu FCF (g) ustalono warto$¢ graniczng na
poziomie 1,98%.
W zakresie analizy wrazliwosci opartej na wiodacych zmiennych parametrach analizy w odniesieniu do bazowej
wartos$ci kapitatu wlasnego wyliczanego na bazie zdyskontowanych przeptywow, uzyskano nastepujace parametry
pomiardw :

Analiza wrazliwosci / Wpltyw efektu zmian na warto$¢ kapitatu Warto$¢ zmiany Warto$¢ zmiany

parametr zmian wlasnego opartego na DCF (zmian o %) min HUF min PLN
wzrost WACC o + 1pp -7,96% -816,7 -10,4
wzrost FCF o +1pp 7,71% 790,9 10,0
wzrost stopy pod. doch. + 1pp -0,99% -101,5 -1,3
spadek WACC o - 1pp 9,96% 1021,1 13,0
spadek FCF o -1pp -6,16% -632,2 -8,0
spadek stopy pod. Doch. - 1pp 0,99% 101,5 1,3

W efekcie przeprowadzonego testu uzyskano wynik wskazujacy na brak utraty wartosci firmy. Przy tych
racjonalnych zmiananch zalozen nie powstaje utrata wartosci.

5.2.6. Opcja put na zakup pozostalych 20% udziatlow w PoliFarbe
Osadowi Zarzadu podlegata kwestia skorzystania przez Sprzedajacego akcje Poli-Farbe z opcji put.

Jednym z elementéw zawartej umowy nabycia 80% udziatéw w spolce PoliFarbe jest wystawiona opcja put,
w ramach ktorej sprzedajacy po 2 latach od zawarcia powyzszej umowy bedzie mogh zobowiaza¢ FFiL Sniezka
SA. do nabycia pozostatych 20% udziatow w Poli-Farbe. Nie towarzyszy jej symetryczna opcja call umozliwiajaca
FFiL Sniezka zakup pozostatych 20% udziatéw. FFiL Sniezka dysponuje opcja call, jednak te opcje mozna
wykona¢ tylko w §ci$le okreslonych sytuacjach, ktdorych wystepowanie jest kontrolowane przez sprzedajacych,
a zatem jest poza kontrola FFiL Sniezka.

Ocenie Zarzadu podlegata kwestia przeniesienia wtasnosci pozostatych 20% udziatow, jak i ryzyk i korzysci z
nich wynikajgcych na FFiL Sniezka S.A. W ocenie Zarzadu ten transfer nie miat miejsca, w zwiazku z faktem, ze
zobowigzanie z tytulu wykupu mniejszosciowego udziatdéw w spotkach zaleznych jest zmienne i skalkulowane
w oparciu o EBITDA, co powoduje, ze cena ta uzalezniona jest od wynikéw spoiki Poli-Farbe, a bezposredni
wptyw na wyniki PoliFarbe. ma zarzadzajacy spotka Dyrektor Generalny bedacy defacto udzialowcem
mniejszosciowym.

Pozostate 20% udziatow posiadanych przez sprzedajacego jest udziatem niekontrolujacym z punktu widzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych jest elementem kapitatu
wlasnego Grupy, dlatego udziaty niekontrolujace sa traktowane jako wlasny instrument kapitatlowy Grupy,
a wystawiona opcja put stanowi zobowiazanie Grupy do nabycia wlasnych instrumentéw kapitatowych.

Zobowiazanie z tytutu opcji put odzwierciedlone w bilansie Grupy na moment nabycia Poli-Farbe w kwocie
28 670 tys. PLN, drugostronnie ujeto jako pomniejszenie kapitaldow w pozycji Opcje na zakup udzialow
w posiadaniu mniejszosci, jako ze nie nastapil transfer ryzyk i korzysci z pozostatych 20% udzialéw w Poli-Farbe.
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Wycena zobowiazania odpowiada biezacej warto$ci ceny wykonania opcji. Biezaca cena wykonania opcji wynika
z zawartego w umowie nabycia wzoru rownego $redniej wartosci EBITDA z dwoch ostatnich lat poprzedzajacych
date realizacji opcji oraz dlugu netto. Jako date realizacji opcji przyjeto 31.12.2021 roku.

W kalkulacjach EBITDA (zysk na dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacj¢) i dlugu netto prognozy
przeptywow pienigznych oparte zostaly na budzetach finansowych na lata 2020-2023 zatwierdzonych przez
kierownictwo.

Wartos$¢ dyskonta zostata przyjeta na bazie rocznej stopy wolnej od ryzyka w odniesieniu do 10-letnich obligacji
rzadowych Wegier, na poziomie 3,21%.

W okresie od daty nabycia do daty bilansowej zobowigzanie to zmniejszyto si¢ o0 418 tys. PL i kwota zostata ujeta
w ramach przychodow finansowych..

Wyceniona na kazdy dzien bilansowy po poczatkowym ujeciu warto§¢ zobowigzania dlugoterminowego z tytulu
opcji put koryguje wynik finansowy Grupy. Szczegoty opisane w nocie nr 14.

Analiza wrazliwoséci dla zobowiazania z tytulu opcji pokazuje, ze w przypadku zmiany o 1% EBITDA
w odniesieniu do bazowej wartosci zdyskontowanego zobowiazania, uzyskano nastgpujace wyniki:

Parametr zmian 0 warto$¢ zmiana % zmiana warto$ciowa zmiana warto$ciowa
(mln HUF) (mln PLN)
zmiana EBITDA o0 % 1% 0,94% 20,5 0,3
zmiana EBITDA o0 % -1% -0,94% -20,5 -0,3

Podstawg dyskonta jest stopa wolna od ryzyka oparta na bazie 10-letnich obligacji rzadowych Wegier.

5.2.7. Wycena przejetych srodkow trwalych i aktywow niematerialnych

W sprawozdaniu za 2019 rok ujete zostato ostateczne rozliczenie nabycia akcj spotki Poli-Farbe, w ktorym to
zgodnie z MSSF 3 zostaly zidentyfikowane i wycenione do wartosci godziwej $rodki trwate oraz aktywa
niematerialne. Przy wycenie korzystano z ustug ekspertow zewnetrznych.

Wycena rzeczowych aktywow trwatych

Wycena nieruchomos$ci zostata przeprowadzona przez zewngtrznych ekspertow (wegierskich rzeczoznawcow
majatkowych). Wartos¢ nieruchomosci zostata ustalona na bazie biezacych cen nieruchomosci na aktywnym
rynku na Wegrzech. W przypadku gruntdow przeszto 80% wartosci bilansowe] zostalo objete dedykowang
indywidualng wyceng rzeczoznawcow, natomiast w przypadku budynkow, wskaznik ten ksztaltuje si¢ na poziomie
70%. Wszystkie ustalone w ten sposob szacunki wartosci godziwych nieruchomosci sg zaliczane do poziomu 3
warto$ci godziwe;j.

Pozostate rzeczowe aktywa trwale, ktore obejmowatly maszyny, urzadzenia, Srodki transportu oraz pozostate
srodki zostaty poddane ocenie eksperckiej wewngtrznych stuzb technicznych. W wyniku przeprowadzonej oceny,
stuzby techniczne potwierdzily, iz ze wzgledu na znaczaco nowe zakupy inwestycyjne w Poli-Farbe ich warto$§¢
ewidencyjna odpowiada wartosci godziwej.

Wycena aktywow niematerialnych

Wartos$ci godziwe aktywdédw niematerialnych zostaly wycenione przez niezaleznych ekspertow. Wszystkie
ustalone w ten sposob szacunki wartosci godziwych nieruchomosci sg zaliczane do poziomu 3 wartosci godziwe;j.

Znaki towarowe

Znaki te zostaly wycenione zgodnie z podejSciem dochodowym - metodg kapitalizacji ptatnosci licencyjnych.
Przyjeto ponizsze zatozenia:

- optata licencyjna na poziomie 2,7%
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- analiza zostala oparta w na bazie prognozy przychodow w okresie od daty nabycia do konca roku 2023, a w
okresie rezydualnym stopa wzrostu przychodow zostala obliczona jako dtugoterminowa stopa inflacji (2,5%)

- nieokreslony okres uzytkowania

- stopa dyskontowa zostala ustalona na bazie wazonego kosztu kapitatu oraz dodatkowej premii, finalna
warto$¢ stopy dyskontowej zostata ustalona na poziomie 12,8%.

Relacje z klientami

Relacje te zostaly wycenione wg podejscia dochodowego - metoda nadwyzki zysku operacyjnego uwzglgdniajac
migracj¢ klientow i koszt zaangazowania aktywow. Przyjeto ponizsze zatozenia:

- wskaznik utraty klientdéw, w zaleznosci od segmentu ksztattowal si¢ w przedziale pomigdzy 5% a 40%, w
ujgciu rocznym

- poziom przychodéow w kolejnych latach zostat ekstrapolowany przy zastosowaniu dtugoterminowej stopy
inflacji (2,5%)

- przychody zostaty przypisane do istniejacych relacji z klientami na podstawie prognozowanych przychodoéw
oraz sredniego udziatu istniejacych klientdéw w ogélnej bazie klientow

- stopa dyskontowa zostala ustalona na bazie wazonego kosztu kapitatu oraz dodatkowej premii, finalna
warto$¢ stopy dyskontowej zostata ustalona na poziomie 13,5%.

6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego
za wyjatkiem instrumentdéw kapitalowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (nota
9.3).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez spotki Grupy w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli po 31 grudnia 2019 roku.

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzona przez Grup¢ dzialalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad
rachunkowosci, MSSF rd6znig si¢ od MSSF UE.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardoéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej
(,,KIMSF”).

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zostaly przedstawione w PLN, ktory jest waluta funkcjonalng
i walutg prezentacyjng jednostki dominujace;j.

7.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
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finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych zmian do
standardow oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu
1 stycznia 2019 roku:

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastgpujace nowe i zmienione standardy
i interpretacje, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2019 r.:

a) MSSF 16 ,,Leasing”

Nowy standard MSSF 16 ,,Leasing” ustanawia zasady uj¢cia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych
leasingu. Wszystkie transakcje leasingu skutkuja uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa
oraz zobowiazania z tytutu obowiazku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego
ileasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla uj¢cia ksiggowego leasingu przez
leasingobiorce. Leasingobiorca zobowiazany jest ujac: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji
leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesigcy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci;
oraz (b) amortyzacje¢ leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu
z wynikow.

MSSF 16 w znaczacej czg$ci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiggowego leasingu przez
leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny
i leasing finansowy oraz odpowiednio rdznicuje ujecie ksiegowe.

Od dnia 1 stycznia 2019 roku Grupa wprowadzita zmiany do stosowanych zasad rachunkowosci w zwiagzku
z wejsciem w zycie nowego standardu rachunkowosci: MSSF 16 ,,Leasing”.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Zgodnie
zMSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Wszystkie transakcje leasingu
skutkuja uzyskaniem przez leasingobiorcg prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytulu obowigzku
zaptaty. Tym samym MSSF 16 znosi klasyfikacj¢ leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR
17 i wprowadza jeden model dla ujecia ksiggowego leasingu przez leasingobiorcg.

Nowy standard wdrozony =zostal przyjmujac podejécie retrospektywne z lacznym efektem pierwszego
zastosowania ujetym w dniu pierwszego zastosowania, tj. 1 stycznia 2019 roku, bez przeksztalcania danych
poréwnawczych. Wdrozenie MSSF 16 nie wptyneto na taczna kwote kapitatu wlasnego.

Na potrzeby wdrozenia MSSF 16 Grupa dokonata przegladu uméw. Przedmiotem przeprowadzonych analiz byty
umowy leasingu finansowego, operacyjnego, najmu, dzierzawy, a takze prawa wieczystego uzytkowania gruntu.

W wyniku przeprowadzonej analizy Grupa zidentyfikowala prawa z tytulu wieczystego uzytkowania gruntu
(PWUG) w Jednostce Dominujacej oraz w Radomskiej Fabryce Farb i Lakierow, ktore byly poprzednio
klasyfikowane jako ,leasing operacyjny” zgodnie z zasadami MSR 17 Leasing. Zgodnie z MSSF 16,
nieruchomosci uzytkowane w ramach uméw wieczystego uzytkowania gruntéw, zostaly zaprezentowane jako
aktywa z tytulu praw do uzytkowania, a przyszle platnosci z tytutu optat PWUG zostaly zdyskontowane
i wykazane jako zobowiazanie.Na dzien 1 stycznia 2019 Grupa przyjeta ujecie aktywa w wysokos$ci zobowigzan
z uwzglednieniem ewentualnych kwot ujetych w bilansie. W celu obliczenia stop dyskonta na potrzeby MSSF 16
przyjeto, ze stopa dyskonta powinna odzwierciedla¢ koszt finansowania, jakie byloby zaciagnigte w
celu pozyskania sktadnika aktywoéw o podobnej wartosci, w podobnym $rodowisku gospodarczym, na podobny
okres i przy podobnych zabezpieczeniach- stopy dyskontowa przyje¢ta do wyceny wyniosta 4,20%.

Spoétki Grupy dokonaty wyceny optat z tytutu uzytkowania prawa wieczystego uzytkowania gruntu (PWUG) oraz
opflat z tytulu najmu. Wycena aktywa oraz zobowigzania z tytutu leasingu polegata na zdyskontowaniu przysztych
opflat z tytutu PWUG oraz optat z tytutu najmu. Dla Ukrainy przyjeto stope dyskonta w wysokosci 17,5 %

Grupa leasing ujmuje jako aktywa z tytulu prawa do uzytkowania i zobowigzania do zaptaty za te prawa w dniu,
w ktorym leasingowe aktywa dostgpne sa do uzytkowania przez Grupg. Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania
sa prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej facznie z rzeczowymi aktywami trwatymi. Wyodr¢bnienie
tych sktadnikow bedzie prezentowane w notach dotyczacych srodkéw trwatych (nota nr 18).

Zobowiazania z tytutu leasingu beda prezentowane oddzielnie w podziale na dtugo i krétkoterminowe.
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Wpltyw zastosowania MSSF 16 przedstawia ponizsza tabela:

1 stycznia 2019 roku wplyw zastosowania MSSF 31 grudnia 2018 przed
po zastosowaniem MSSF 16 16 na 1 stycznia 2019 zastosowaniem MSSF 16

Aktywa trwale 236 685 1733 234952
Rzeczowe aktywa trwale 220 166 1733 218433
Aktywa obrotowe 169 529 - 169 529
SUMA AKTYWOW 406214 1733 404 481
Kapital wlasny 268912 - 268912
Zobowiazania dlugoterminowe 6 808 1649 5159
Pozostale zobowigzania (leasing) 1649 1649 -
Zobowiazania krotk oterminowe 130 494 84 130 410
Pozostale zobowigzania (leasing) 84 84 22
Zobowiazania razem 137 302 1733 135569
SUMA PASYWOW 406 214 1733 404 481

Po dacie rozpoczecia leasingu Grupa wycenia sktadniki aktywow z tytulu prawa do uzytkowania stosujac model
kosztu: pomniejszonego o taczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i taczne straty z tytutu utraty wartosci.

W celu aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu, uwzgledniajac zmiany w optatach leasingowych,
uznaje kwote aktualizacji wyceny zobowiazania jako korekte sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Informacja o polityce dla danych poréwnawczych poprzedzajacych dzien wdrozenia MSSF 16:

Zgodnie z MSR 17 umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spoétke zasadniczo cate ryzyko i korzysci
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, byty ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
rozpoczgcia leasingu wedlug nizszej z nastgpujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwalego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartos$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe byty
rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutlu leasingu, w sposob
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe byly
ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze spetnione sa wymogi kapitalizacji.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane byty do uméw leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane byty jako koszty operacyjne w zysku
lub stracie metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

b) Zmiany do MSSF 9: Prawo wczesniejszej splaty z negatywnym wynagrodzeniem

Na skutek ww. zmiany do MSSF 9, jednostki moga wycenia¢ aktywa finansowe z tak zwanym prawem do
wczesniejszej splaty z negatywnym wynagrodzeniem wedlug zamortyzowanego kosztu lub wedlug wartosci
godziwej poprzez inne catkowite dochody, jezeli spetniony jest okreslony warunek - zamiast dokonywania wyceny
wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

¢) Zmiany do MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach”

Zmiany do MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach” wyjasniaja, ze
w odniesieniu do dtugoterminowych udziatdéw w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsigwzigciu, do
ktorych nie stosuje si¢ metody praw wilasnosci, a ktore stanowia czgs¢ inwestycji netto w te jednostki (np.
dhugoterminowe pozyczki), zastosowanie maja wytyczne MSSF 9 w zakresie utraty wartosci. Dodatkowo, Rada
opublikowata réwniez przyktad ilustrujacy zastosowanie wymogow MSSF 9 i MSR 28 do dhugoterminowych
udzialow w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsigwzigciu.

d) KIMSF 23: Niepewno$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego
KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuacji niepewnoSci
zwigzanej z ujeciem podatku dochodowego.
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e¢) Roczne zmiany do MSSF 2015 - 2017
“Roczne zmiany MSSF 2015-2017” wprowadzaja zmiany do 4 standardow: MSSF 3 , Potaczenia przedsiewziec”,
MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne”, MSR 12 ,Podatek dochodowy” oraz MSR 23 ,Koszty finansowania
zewngtrznego”.

Poprawki zawieraja wyjasnienia oraz doprecyzowujg wytyczne standardow w zakresie ujmowania oraz wyceny.

f) MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze”

Poprawki do standardu okreslaja wymogi zwiazane z ujeciem ksiggowym modyfikacji, ograniczenia lub
rozliczenia programu okreslonych $swiadczen.

8. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowigzujg i nie zostaly wczesniej zastosowane przez
Grupg. W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
nast¢pujacych opublikowanych standardow, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardow przed ich data
wejscia w zycie:

a) MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” zostal wydany przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 18 maja 2017 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2021 r. lub
po tej dacie.

Nowy MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe zastapi obecnie obowigzujacy MSSF 4, ktéry zezwala na réznorodng
praktyke w zakresie rozliczania umoéw ubezpieczeniowych. MSSF 17 zasadniczo zmieni rachunkowosé
wszystkich podmiotow, ktore zajmuja si¢ umowami ubezpieczeniowymi i umowami inwestycyjnymi.

Grupa zastosuje MSSF 17 po jego zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Grupa ocenia, ze standard ten
nie ma wplywu na sytuacj¢ fiansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nowy standard nie zostal
jeszcze zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

b) Zmiany w zakresie Zalozen Koncepcyjnych w MSSF

W 2019 r. opublikowano zmiany do Zatozen Koncepcyjnych MSSF, ktore bedg miaty zastosowanie z dniem
1 stycznia 2020 r. Zweryfikowane Zatozenia Koncepcyjne beda wykorzystywane przez Rad¢ i Komitet ds.
Interpretacji w przysztosci podczas prac nad nowymi standardami. Niemniej jednak, podmioty przygotowujace
sprawozdania finansowe moga wykorzystywaé Zatozenia Koncepcyjne w celu opracowania polityk
rachunkowosci do transakcji, ktore nie zostaty uregulowane w obecnie obowigzujacych MSSF.

¢) MSSF 3 ,,Polaczenia przedsiewzieé”

W wyniku zmiany do MSSF 3 zmodyfikowana zostata definicja ,,przedsigwzigcia”. Aktualnie wprowadzona
definicja zostata zawegzona i prawdopodobnie spowoduje, ze wigcej transakcji przejec¢ zostanie zakwalifikowanych
jako nabycie aktywow. Zmiany do MSSF 3 obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem
1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Uni¢ Europejska.

d) MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie bledow”
Rada opublikowata nowa definicj¢ terminu ,,istotno$¢”. Zmiany do MSR 1 i MSR 8 doprecyzowuja definicje
istotnosci i zwigkszaja spojnos¢ pomigdzy standardami, ale nie oczekuje si¢, ze beda miaty znaczacy wptyw na
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przygotowanie sprawozdan finansowych. Zmiana jest obowigzkowa dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sig¢
z dniem 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie.

e¢) Zmiany do MSSF 9, MSR 39 oraz MSSF 7 zwigzane z reforma IBOR

Opublikowane w 2019 r. zmiany do MSSF 9, MSR 39 oraz MSSF 7 modyfikuja niektore szczegdtowe wymogi w
zakresie rachunkowosci zabezpieczen, w gtownej mierze, aby oczekiwana reforma stop referencyjnych (reforma
IBOR) zasadniczo nie powodowala zakonczenia rachunkowosci zabezpieczen.

Zmiany do standardow obowigzuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2020 r. lub po
tej dacie. Grupa szacuje, ze wptyw zmian bedacych skutkiem zastosowania danago standardu po raz pierwszy na
sprawozdanie finansowe bedzie nieistotny.

f) Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Rada opublikowala zmiany do MSR 1, ktére wyjasniajg kwesti¢ prezentacji zobowigzan jako dhugo-
1 krétkoterminowe. Opublikowane zmiany obowigzuja dla sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace si¢
z dniem 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Uni¢ Europejska.

g) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a
jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspoélnymi przedsiewzigciami

Zmiany rozwigzuja problem aktualnej niespdjnosci pomigdzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiggowe zalezy od
tego, czy aktywa niepieni¢zne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsigwzigcia stanowig ,,biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepieni¢zne stanowig ,,biznes”, inwestor wykazuje pelny zysk lub strate na transakcji.
Jezeli za§ aktywa nie spelniaja definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strat¢ z tylko w zakresie cze$ci
stanowigcej udziaty innych inwestorow.

Zmiany zostaly opublikowane 11 wrze$nia 2014 r. Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej zmiany jest odroczone przez Uni¢ Europejska.

W ocenie Zarzadu zmiany te nie wptyng na sprawozdanie finansowe Grupy.

9. Istotne zasady rachunkowosci

9.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Fabryki Farb i Lakierow
Sniezka SA, oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2019 roku.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowos$ci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakeji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowos$ci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostalty w cato$ci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane, chyba ze
dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia obj¢cia nad nimi kontroli przez Grupg, a przestaja by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostk¢ dominujaca ma miejsce, wtedy
gdy:
e posiada wtadz¢ nad danym podmiotem,
e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotow z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,
e ma mozliwos¢ wykorzystania wladzy w celu ksztalttowania poziomu generowanych zwrotow.
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Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujaca na
zmian¢ jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkoéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy spotka posiada mniej niz wickszo$¢ praw gtosoéw w danej jednostce, ale posiadane prawa glosu
sa wystarczajace do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad
nig wladz¢. W momencie oceny, czy prawa gltosu w danej jednostce sa wystarczajace dla zapewnienia wladzy,
Spotka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

e wielko$¢ posiadanego pakietu praw gltosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatdéw i stopnia rozproszenia
praw glosu posiadanych przez innych udziatowcow;

e potencjalne prawa glosu posiadane przez Spoétke, innych udziatowcodw lub inne strony;

e prawa wynikajace z innych ustaleh umownych; a takze

e dodatkowe okolicznosci, ktore moga dowodzi¢, ze Spotka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dzialaniami w momencie podejmowania decyzji, w tym schematy glosowania zaobserwowane
na poprzednich zgromadzeniach udzialowcow.

9.1.1. Transakcje 7 udzialowcami niekontrolujqgcymi

Udzialy niedajace kontroli wykazywane sa w odrebnej pozycji kapitaldw wiasnych i reprezentujg te czesé
dochodow catkowitych oraz aktywow netto spotek zaleznych, ktore przypadaja na podmioty inne niz spotki Grupy
Kapitalowej. Grupa alokuje dochody catkowite spotek zaleznych pomiedzy akcjonariuszy Spotki dominujacej oraz
podmioty niekontrolujace na podstawie ich udziatu we wlasnosci.

Zmiany w udziale wlasno$ciowym jednostki dominujacej, ktore nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zalezng
sa uyjmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych
udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatdw kontrolujacych oraz
udziatow niekontrolujacych. Wszelkie rdznice pomigdzy kwota korekty udziatdéw niekontrolujacych a wartoscia
godziwa kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do wtascicieli jednostki
dominujace;j.

9.2. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostki stowarzyszone sa to jednostki, na ktore jednostka dominujaca bezposrednio lub poprzez spoiki zalezne
wywiera znaczacy wplyw i ktore nie s3 jej jednostkami zaleznymi.

Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i jednostki dominujacej jest jednakowy. Spotki stowarzyszone stosuja
zasady rachunkowosci zawarte w Ustawie o Rachunkowosci (Dz. U. 2019 poz. 351). Przed obliczeniem udziatu
w aktywach netto jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzi¢é dokonuje si¢ odpowiednich korekt w
celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
metoda praw wilasnosci. Zgodnie z metodg praw wlasnosci inwestycje w jednostce stowarzyszonej ujmuje si¢
poczatkowo wedhug kosztu, a nastgpnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu Grupy w wyniku finansowym i
innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej. Jezeli udziat Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej
przekracza warto$¢ jej udziatow w tym podmiocie, Grupa zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych
stratach. Dodatkowe straty ujmuje si¢ wylacznie w zakresie odpowiadajacym prawnym lub zwyczajowym
zobowigzaniom przyje¢tym przez Grupg lub platnosciom wykonanym w imieniu jednostki stowarzyszone;.

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej ujmuje si¢ metoda praw wiasnosci od dnia, w ktérym dany podmiot
uzyskat status jednostki stowarzyszonej. W dniu dokonania inwestycji w jednostke stowarzyszong kwote, o jaka
koszty inwestycji przekraczajg warto$¢ udziatu Grupy w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywow i zobowigzan tego podmiotu, ujmuje si¢ jako warto$¢ firmy i wigcza w warto$¢ bilansows tej inwestycji.
Kwotg, o jaka udziat Grupy w wartosci godziwej netto w mozliwych do zidentyfikowania aktywach
i zobowigzaniach przekracza koszty inwestycji, ujmuje si¢ bezposrednio w wyniku finansowym w okresie,
w ktorym dokonano tej inwestycji.

Grupa przestaje stosowa¢ metod¢ praw wilasnosci w dniu, kiedy dana inwestycja przestaje by¢ jej jednostka
stowarzyszong, oraz w sytuacji, gdy zostaje sklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy. Roznicg¢ migdzy
warto$cia bilansowa jednostki stowarzyszonej na dzien zaprzestania stosowania metody praw wilasnosci a
warto$cig godziwa zatrzymanych udziatow i wplywow ze zbycia czgsci udzialow w tym podmiocie uwzglednia
si¢ przy obliczaniu zysku lub straty ze zbycia danej jednostki stowarzyszone;.
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Jezeli Grupa zmniejsza udzial w jednostce stowarzyszonej, ale nadal rozlicza go metoda praw wtasnosci, przenosi
na wynik finansowy cze$¢ zysku lub straty uprzednio ujmowang w pozostatych catkowitych dochodach,
odpowiadajaca zmniejszeniu udziatu, jezeli ten zysk lub strata podlega reklasyfikacji na wynik finansowy w chwili
zbycia zwigzanych z nim aktywow lub zobowigzan.

9.3. Wycena do wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bylaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badz
zaplacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia
sktadnika aktywow migdzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
warto$ci godziwej opiera si¢ na zalozeniu, ze transakcja sprzedazy skladnika aktywow lub przeniesienia
zobowigzania odbywa si¢ albo:

e na gldownym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzania,

e w przypadku braku glownego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow

lub zobowigzania.

Zarowno gldwny, jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Grupy.

Warto$¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zalozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena warto$ci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzys$ci ekonomicznych poprzez jak najwicksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwigksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.

Grupa stosuje techniki wyceny, ktore sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktdrych sa dostgpne
dostateczne dane do wyceny wartoSci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wej$ciowych i minimalnym wykorzystaniu nicobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktore sag wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposdb opisany
ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktory jest istotny dla wyceny do wartoSci
godziwej traktowanej jako cato$¢:
e Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych
aktywow lub zobowigzan,
e Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny
dla wyceny do wartos$ci godziwej jako calosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,
e Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny
dla wyceny do wartosci godziwej jako calosci jest nicobserwowalny.

Na kazdg date bilansowa, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujacych na poszczegodlne daty bilansowe w
sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy mialy miejsce transfery migdzy poziomami hierarchii poprzez
ponowng ocen¢ klasyfikacji do poszczegdlnych poziomoéow, kierujac si¢ istotnoscia danych wejsciowych
Z najnizszego poziomu, ktdry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosc.

Zarzad poszczegblnych Spotek okresla zasady i procedury dotyczace zardwno systematycznego wyceniania do
warto$ci godziwej np. nieruchomosci inwestycyjnych oraz nienotowanych aktywow finansowych jak i wycen
jednorazowych np. w przypadku aktywow przeznaczonych do sprzedazy w dziatalnos$ci zaniechane;j.

Na potrzeby ujawnienia wynikow wyceny do wartosci godziwej Grupa ustalita klasy aktywow i zobowigzan na
podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi sktadnikami aktywow i zobowigzan oraz poziom
w hierarchii warto$ci godziwej, jak opisano powyzej.

9.3.1. Przejmowane aktywa i zobowigzania w jednostce zaleinej

Na potrzeby ostatecznego rozliczenia transakcji nabycia udziatow w spotce Poli-Farbe jednostka dominujaca
zgodnie z MSSF 3 dokonata identyfikacji i wyceny do wartosci godziwej przejmowanych aktywdw i zobowigzan
korzystajac z ustug ekspertow zewngtrznych. Wycena przejmowanych $rodkéow trwatych 1 aktywow
niematerialnych do warto$ci godziwej opisana jest w nocie 5.2.7.
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Naleznosci zostaly przyjete wedtug wartosci godziej oszacowanej jako najlepszy szacunek na dzien przejgcia
umownych przeptywow pieni¢znych, pomniejszonej o nalezno$ci zagrozone i niesciagalne, ktérych uzyskania nie
nalezy si¢ spodziewac.

Zobowiazania zostaly przyjete wg wartosci biezacej, wymagajacej zaplaty.

Przejmowane aktywa i zobowigzania w jednostce zaleznej to poziom 3 w hierarchii wartosci godziwe;j.
Szczegodty opisane zostaly w nocie nr 14.

Grupa posiada takze instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody —
opisane dalej w nocie 9.11.

94. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje w walucie obcej jednostka dominujgca ujmuje poczatkowo w walucie funkcjonalnej (PLN), stosujac
do przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej natychmiastowy kurs wymiany. Jest to §redni kurs ogloszony
przez NBP dla danej waluty na ostatni dzien roboczy, poprzedzajacy dzien zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy:

e pozycje pieniezne w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamknigcia dla danej waluty.
Kurs zamknigcia stanowi natychmiastowy kurs wymiany na dzien bilansowy (Grupa przyjmuje, ze jest
to $redni kurs NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien bilansowy).

e pozycje niepieni¢zne wyceniane wg kosztu historycznego wyrazone w walucie obcej przelicza si¢ przy
zastosowaniu natychmiastowego kursu wymiany z dnia transakcji.

Roznice kursowe powstaja z tytutu rozliczenia pozycji pieni¢znych, lub z tytutu przeliczenia tych pozycji na dzien
bilansowy po kursach innych niz te, po ktorych zostaly one przeliczone w momencie ich poczatkowego ujecia.
Ujmuje si¢ je w wyniku okresu, w ktorym powstaja, przy czym dodatnie roznice kursowe zwigkszaja przychody
finansowe danego okresu, a ujemne réznice kursowe zwigkszaja koszty finansowe danego okresu.

Réznice kursowe wynikajace z rozliczenia pozycji niepienieznych ujmuje si¢ w Sprawozdaniu z pelnego dochodu
w okresie, w ktorym dokonano rozliczenia.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

30 grudnia 2019 28 grudnia 2018
USD 3,8027 3,755
EUR 4,2588 4,2969
UAH 0,1604 0,1355
HUF/100 1,2880 1,3365
BYN 1,8361 1,7615

Sprawozdania finansowe podmiotow zagranicznych

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania podmiotéw zagranicznych przeliczane sg z waluty funkcjonalnej, ktora
obowigzuje w podstawowym srodowisku gospodarczym, w jakim dziala jednostka powigzana, na walute
prezentacji Grupy (PLN), po kursie zamknigcia. Kurs zamknigcia jest to natychmiastowy kurs wymiany na dzien
bilansowy (spotka dominujaca przyjeta, iz jest to sredni kurs NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego
dzien bilansowy).

Udziat Grupy w aktywach i zobowigzaniach pieni¢znych wyrazonych w walucie obcej w sprawozdaniach
finansowych spotek zaleznych majacych siedzibg za granicg przelicza sie wedlug natychmiastowego kursu
wymiany (zdefiniowanego powyzej). Kapitaly sg przeliczane po kursie z dnia przejecia kontroli.

Sprawozdania z catkowitych dochodow spotek zagranicznych sa przeliczane z waluty funkcjonalnej, ktora
obowigzuje w podstawowym $rodowisku gospodarczym, w jakim dziata jednostka powigzana, na walute
prezentacji Grupy (PLN) za kazdy okres rozliczeniowy. Kurs przeliczeniowy to §rednia arytmetyczna $rednich
kursow (ogtaszanych dla danej waluty przez NBP) na przedostatni dzien roboczy danego miesigca.

Aby otrzyma¢ Sprawozdanie z calkowitych dochodéow za dany rok obrotowy, nalezy zsumowac przeliczone za
kazdy okres rozliczeniowy przychody i koszty.
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Roéznice kursowe powstate z takiego przeliczenia aktywow, zobowigzan i sprawozdania z catkowitych dochodéw
jednostek zagranicznych akumulowane sg w oddzielnej pozycji kapitalu wilasnego - ,,Réznice kursowe z
przeliczenia jednostki zagranicznej”. W Sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,,Inne catkowite
dochody” znajduja si¢ réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych dotyczace danego roku
obrotowego.

W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, odroczone roznice kursowe zakumulowane w kapitale wlasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sa ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Srednia arytmetyczna kurséw ustalonych na przedostatni dzien roboczy miesigca za poszczegdlne okresy
obrotowe ksztaltowaty si¢ nastepujaco:

$rednio wazone kursy

30 grudnia 2019 28 grudnia 2018
UAH 0,1504 0,1328
HUF/100 1,3196 1,3336
BYN 1,8423 1,7738

9.5. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate, ktore sg utrzymywane przez Grupe w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym lub przy dostawach towaréw i §wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom
na podstawie umowy najmu, lub w celach administracyjnych.

W/w $rodki trwate ujmuje si¢ jako sktadnik aktywow, jesli istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska
przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem aktywow.

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego wykazywane sa w oparciu o:

e ceng nabycia, lub

e przyjety koszt wytworzenia, lub

e poczatkowa wycene do warto$ci godziwej na dzien nabycia jednostek zaleznych,
pomnigjszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Ewidencja srodkéw trwatych jest prowadzona ilo§ciowo i warto§ciowo w podziale na grupy rodzajowe.

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego wzglednie ich istotne i odrebne czgséci sktadowe amortyzowane s3 metoda
liniowa przez okres ekonomicznej uzytecznosci. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje si¢ tak dtugo, jak dlugo
warto$¢ koncowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego wartosci bilansowej. Grunty nie s3 amortyzowane.

Okresy uzytkowania §rodkow trwatych dla poszczegélnych grup rodzajowych:

Grupa rodzajowa [Nazwa grupy rodzajowej Rodzaj grupy rzeczowych aktywow trwalych |okres uzytkowania
Grupa 0 Grunty Grunty niecokreslony
Grupa 0 Prawo wieczystego uzytkowania gruntow Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 70 lat

Grupa 1 Budynki Budynki 20-40 lat
Grupa 2 Budowle Budowle 20-40 lat
Grupa 3 Kotly i maszyny energetyczne Maszyny i urzadzenia 5-10 lat
Grupa 4 Maszyny i urzadzenia Maszyny i urzadzenia 3-15 lat
Grupa 5 Maszyny, urzadzenia i aparaty specjalne branzowe |Maszyny i urzadzenia 5-10 lat
Grupa 6 Urzadzenia techniczne Maszyny i urzadzenia 4-30 lat
Grupa 7 Srodki transportu Srodki transportu 3-8 lat
Grupa 8 Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie  |Pozostate srodki trwate 5-15 lat

Grupa na dzien bilansowy ocenia, czy istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogla nastgpi¢ utrata wartosci
ktoregos ze sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Grupa
szacuje warto$¢ odzyskiwalna tego sktadnika aktywow. Jezeli warto$¢ bilansowa danego srodka trwatego jest
wyzsza od oszacowanej dla niego wartosci odzyskiwalnej, to warto$¢ bilansowa tegoz $rodka trwatego podlega
odpisowi z tytutlu utraty wartosci do wysokos$ci jego wartosci odzyskiwalne;.

Grupa corocznie weryfikuje okresy uzytkowania oraz warto$ci rezydualne rzeczowych aktywow trwatych.
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Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych zostaje usunigta ze sprawozdania z pozycji finansowej Grupy po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzys$ci wynikajace z
dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywdéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego
sktadnika aktywow ze sprawozdania z pozycji finansowej Grupy sa ujmowane w sprawozdaniu z petnego dochodu
w okresie, w ktérym dokonano takiego wyksiegowania.

Srodki trwate w budowie dotycza $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty ich wartosci. Gtownym
powodem do dokonania odpisow jest prawdopodobienstwo, iz budowany skladnik $rodkoéw trwatych nie
przyniesie w przysztosci korzysci. Inwestycje rozpoczete nie podlegaja amortyzacji. Odpiséw amortyzacyjnych
rozpoczyna si¢ w momencie, gdy dany $rodek trwaty jest zdatny do uzytku.

9.6. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos$¢ inwestycyjng ujmuje si¢ w aktywach wtedy, gdy uzyskanie przez Grupeg przysztych korzysci
ekonomicznych zwigzanych z ta nieruchomoscia jest prawdopodobne oraz mozna wiarygodnie wycenic jej ceng
nabycia lub koszt wytworzenia. Nieruchomosci inwestycyjne wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszie korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sa ujmowane
w zysku lub stracie w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez witasciciela lub
zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez wtasciciela - Grupg staje
si¢ nieruchomosciag inwestycyjng, Grupa stosuje zasady opisane w cz¢sci Rzeczowe aktywa trwale az do dnia
zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci

9.7. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Grupa klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych (lub grupe do zbycia) jako przeznaczone do sprzedazy, jesli jest
wysoce prawdopodobne, Ze jego wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie
poprzez jego dalsze wykorzystanie (zgodnie z MSSF 5 pkt.6).

Grupa wycenia skladnik aktywow trwatych zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej z
jego wartosci bilansowej 1 wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia (zgodnie z MSSF 5 pkt.15).

Grupa prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy oraz aktywa wchodzace w sktad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczone do sprzedazy
oddzielnie od innych aktywow. Réwniez zobowigzania grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczone do
sprzedazy prezentuje si¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oddzielnie od innych zobowigzan.

9.8. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia aktywdw niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich
wartos$ci godziwej na dzien polgczenia. Po ujgciu poczatkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
nakladéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaly poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Aktywa
niematerialne o okre$§lonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrat¢ wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrat¢ ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa ujmowane poprzez
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zmian¢ odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikow aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub
stracie w cigzar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokre$§lonym okresie uzytkowania sg poddawane testowi na utrat¢ warto$ci corocznie
oraz za kazdym razem, kiedy istnieja przestanki, ze nastgpila utrata wartosci sktadnika.

W Grupie okresy uzytkowania aktywow niematerialnych mieszcza si¢ w przedziale od 2 lat do 25 lat,
amortyzowane s3 metodg liniowa.

Stawki amortyzacji poszczegdlnych sktadnikow aktywow niematerialnych w Grupie :

e Patenty i licencje — od 2 do 10 lat, chyba, Ze umowa stanowi inaczej

e Znaki towarowe — od 10 do 25 lat (znaki dotyczace gtéwnych marek GK Sniezka maja dtuzsze okresy
uzytkowania)

e Relacje z klientami — 5 lat (krotki okres jako pochodna trudno przewidywalnych zachowan klientow)

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia aktywow niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedtlug réznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow i s3 ujmowane w zysku
lub stracie w momencie ich usunigcia z bilansu.

Naktady poniesione na aktywa niematerialne, ktore zostaly nabyte w oddzielnej transakcji wycenia si¢ przy
poczatkowym ujeciu w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady te sg
ujmowane jako warto$ci niematerialne w trakcie tworzenia do momentu zakonczenia ich realizacji i ujecia jako
warto$ci niematerialne. Gléwnym powodem do dokonania odpisow jest prawdopodobienstwo, iz tworzona
warto$¢ niematerialna nie przyniesie w przysztosci korzys$ci. Wartosci niematerialne w trakcie tworzenia nie
podlegaja amortyzacji.

9.8.1. Wartosé firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote
nadwyzki
e sumy:

1) przekazanej zaptaty,

(il))  kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatdéw w jednostce przejmowanej oraz

(i)  wprzypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu

w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki przejmujace;j.
e nad kwotg netto ustalong na dzien przejecia wartosci godziwych mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.

Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Test na utrat¢ warto$ci przeprowadza si¢ raz na rok
lub czgsciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.
Na dzien przejgcia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych $rodki
pieni¢zne, ktére moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespo6t osrodkéw, do ktorego zostata
przypisana warto$¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktorym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne
potrzeby zarzadcze oraz
e jestnie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytulu utraty warto$ci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego Srodki pienigzne, do ktérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje
odpis z tytulu utraty wartosci. W przypadku, gdy warto$¢ firmy stanowi czgs¢ osrodka wypracowujacego srodki
pieni¢zne i dokonana zostanie sprzedaz czgsci dzialalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat
ze sprzedazy takiej dziatalno$ci warto$¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalno$cia zostaje wlaczona do jej
wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
warto$ci sprzedanej dziatalnos$ci 1 wartos$ci zachowanej czgsci osrodka wypracowujacego srodki pienigzne.
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9.9. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Do konca 2018 roku Grupa klasyfikowata umowy leasingowe zgodnie z MSR 17. Jezeli w ramach umow
w ktorych Grupa ponosita praktycznie catos¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie korzysci wynikajace
z tytutu wiasnosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego klasyfikowane byly jako umowy leasingu
finansowego. Rzeczowy majatek trwaly nabyty w drodze leasingu finansowego jest wykazywany wartoSci
biezace] minimalnych optat leasingowych, pomniejszonej o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz straty
z tytulu utraty warto$ci.

Oplaty leasingowe rozdzielane byly pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda zobowigzania,
aby uzyskac stala okresowa stopg procentowa w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Koszty finansowe
byty ksiegowane bezposrednio w koszty, chyba ze spelnione byly warunki kapitalizowania. Przy braku
wystarczajacej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytul wlasnosci przed koncem okresu leasingu, dany sktadnik
aktywow umarza si¢ przez krotszy z dwoch okresow: okres leasingu lub okres uzytkowania. Grupa analizowata
przestanki czy nalezy przeprowadzi¢ test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych bedacych w leasingu,
jak rowniez weryfikuje okres uzytkowania tychze srodkow trwatych.

0Od 2019 roku Grupa klasyfikuje umowy leasingu zgodnie z MSSF 16. Umowy leasingowe (dzierzawy,
najmu, PWUG), w ramach ktoérych Grupa otrzymuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywow przez ustalony z
gory okres, w zamian za wynagrodzenie klasyfikowane sg jako sktadnik majatku trwatego. Grupa ujmuje taki
sktadnik majatku trwatego w ksiggach rachunkowych jako aktywo z tytulu prawa do uzytkowania oraz
zobowigzania z tytulu leasingu na dzien rozpoczecia leasingu. Do dyskonta optat leasingowych Grupa stosuje
stopg procentowa leasingu, ktéra powoduje, ze warto$¢ biezaca optat leasingowych réwna si¢ sumie wartosci
godziwej sktadnika aktywow bedacych przedmiotem leasingu. Z uméw leasingu wyodrebnia si¢ elementy nie
leasingowych zwigzane z optatg za korzystanie ze sktadnika aktywow a dotyczgce wynagrodzenia za ustugi .

Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe klasyfikowane sa jako umowy leasingu finansowego lub operacyjnego w zaleznosci od
warunkoéw zawartej umowy. Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego.
Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania uméw leasingu operacyjnego dodaje si¢ do
wartos$ci bilansowej $rodka stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej same;j
podstawie, co przychody z tytulu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako przychod w okresie,
w ktorym stang si¢ nalezne.

Umowy leasingu zawierane przez Grupe z leasingobiorca, zgodnie z ktérymi nastepuje przeniesienie zasadniczo
catego ryzyka i pozytkdéw wynikajacych z tytulu posiadania aktywow na leasingobiorce, klasyfikowane sa jako
umowy leasingu finansowego i prezentowane sg jako naleznosci w kwocie rownej inwestycji leasingowej netto.
Oplaty leasingowe Grupa rozpoznaje jako sptate naleznos$ci gtdéwnej oraz przychody finansowe, ktore sg dla Grupy
zwrotem zainwestowanych srodkow i wynagrodzeniem za ushugi.

Grupa przyporzadkowuje przychody finansowe przez okres trwania umowy leasingowej w sposob racjonalny
i systematyczny. Opflaty leasingowe dotyczace danego okresu obrotowego zmniejszaja inwestycje leasingowa
brutto, obnizajac zardwno nalezno$¢ gtoéwna, jak i kwote niezrealizowanych przychodéw finansowych.

9.10. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapié
utrata wartosci ktérego$ ze sktadnikoéw aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie
koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpila utrata wartosci, Grupa dokonuje
oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne,
do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Szczegodty dotyczace sposobu przeprowadzania testu na utrate wartosci firmy zawarte sa w nocie nr 5.2.5.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartos$ci, ktory byt ujety w okresach ubieglych w odniesieniu do danego sktadnika aktywow,
z wyjatkiem warto$ci firmy, jest zbgdny, albo powinien by¢ zmniejszony. Jesli takie przestanki istnieja Grupa
szacuje ponownie wartos¢ odzyskiwalna tego sktadnika aktywow.
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Odwroécenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartoséci sktadnika aktywow, za wyjatkiem wartosci firmy,
ujmuje si¢ ujmuje si¢ niezwtocznie w wyniku finansowym. Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow, ktora zostata
podwyzszona w wyniku odwrocenia odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci, nie powinna przekroczy¢
warto$ci bilansowej, jaka zostala ustalona (po odj¢ciu umorzenia), gdyby w ubieglych latach nie ujg¢to odpisu
aktualizujacego z tytulu utraty warto$ci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow.

9.11. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem, budowa lub wytworzeniem $rodkow
trwalych, wymagajacych znacznej ilo$ci czasu na przygotowanie do uzytkowania zgodnie z jego przeznaczeniem,
ujmuje si¢ jako cze$¢ kosztu wytworzenia danego srodka trwatego. Grupa stosuje stope kapitalizacji na poziomie
od 1% do 2%. Wszelkie inne koszty finansowania zewngtrznego odnosi si¢ w ci¢gzar kosztow w momencie ich
poniesienia. Grupa korzystala z finansowania zewnetrznego, ktore jest glownie przeznaczane na cele ogdlne
zwigzane z biezaca dzialalnos$cia, finansowanie celowe stanowita czg¢$¢ kredytow bankowych w forintach
wegierskich wykorzystanych na nabycie udziatow spéiki Poli-Farbe KFT.

Koszt finansowania zewngtrznego stanowig koszty kredytu dajace si¢ bezposrednio powigza¢ z nabyciem lub
wytworzeniem danego kwalifikujacego si¢ sktadnika aktywow, kapitalizuje si¢ je jako czg$¢ kosztu tego sktadnika
wtedy gdy jest prawdopodobne, ze koszty te przyniosa w rezultacie przyszte korzysci ekonomiczne i mozna je
wiarygodnie wyceni¢. Grupa aktywuje rdznicg pomiedzy kosztami finansowania zewngtrznego a przychodami z
tytulu tymczasowego zainwestowania pozyczonych srodkéw. Przychody odsetkowe zmniejszaja skapitalizowane
koszty finansowania.

9.12. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sa na nast¢pujace kategorie:
e wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy;
e wyceniane w wartos$ci godziwej przez pozostale catkowite dochody.

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Grupe modelu zarzadzania aktywami finansowymi oraz
warunkéw umownych przeptywow pienieznych. Grupa dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dluzne
wtedy i tylko wtedy, gdy zmienia si¢ model zarzadzania tymi aktywami.

Ujmowanie i zaprzestanie ujmowania

Aktywa finansowe ujmuje si¢, gdy Grupa staje si¢ strong postanowien umownych instrumentu. Aktywa finansowe
wylacza si¢ z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskania przeplywoéw pieni¢znych z aktywow finansowych
wygasty lub zostaly przeniesione, a Grupa dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich
pozytkow z tytutu ich wlasnosci.

Wycena na moment poczatkowego ujecia

Na moment poczatkowego ujecia, Grupa wycenia sktadnik aktywoéw finansowych wedlug wartosci godziwe;j
powigkszonej o, w przypadku sktadnika aktywow finansowych, ktdry nie wycenia w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, koszty transakcji, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu sktadnika aktywow
finansowych. Koszty transakcji dotyczacych aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy sg uyymowane w wyniku finansowym.

Wycena po poczatkowym ujeciu:

o Instrumenty dluzne - Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Instrumenty dluzne utrzymywane w celu $ciagnigcia umownych przepltywow, ktére obejmuja
wylacznie sptaty kapitatu i odsetek (,SPPI”, ang. solely payment of principal and interest), sa
wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytutu odsetek oblicza si¢ metoda
efektywnej stopy procentowej i wykazuje w pozycji ,,przychody z tytutu odsetek” w wyniku
finansowym. Odpisy z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ zgodnie z zasada rachunkowosci i
prezentuje w pozycji ,,odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych”.
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W szczegblnoscei, w tej kategorii Grupa klasyfikuje:
- nalezno$ci handlowe poza nalezno$ciami podlegajacymi faktoringowi,

- pozyczki, ktore speiniaja test klasyfikacyjny SPPI i ktore zgodnie z modelem biznesowym sa
wykazywane jako ,,utrzymywane w celu uzyskiwania przeplywoéw pienieznych”, srodki pieni¢zne i ich
eckwiwalenty.

e Instrumenty dluzne - Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostale
catkowite dochody. Instrumenty dtuzne, z ktorych przeptywy stanowig wylacznie ptatnosci
kapitatu 1 odsetek, a ktore sg utrzymywane w celu S$ciagni¢cia umownych przeplywow
pienigznych i w celu sprzedazy, wyceniane sa wedlug wartosci godziwe] przez pozostate
catkowite dochody. Zmiany wartosci bilansowej sa ujmowane przez pozostate catkowite
dochody, za wyjatkiem zyskow i strat z tytulu utraty wartosci, przychodéw z tytulu odsetek oraz
roéznic kursowych, ktéore ujmuje si¢ w wyniku finansowym. W przypadku zaprzestania
yjmowania sktadnika aktywoéw finansowych taczny zysk lub stratg poprzednio ujete w
pozostatych catkowitych dochodach przenosi si¢ z kapitatu wtasnego do wyniku finansowego i
ujmuje jako pozostate zyski/(straty). Przychody z tytutu odsetek od takich aktywow finansowych
wylicza si¢ metodg efektywnej stopy procentowej i ujmuje si¢ w pozycji ,,przychody z tytulu
odsetek”. Aktualizacje wartosci ujmuje si¢ zgodnie z zasada rachunkowosci i prezentuje w
innych catkowitych dochodach. W szczegdlnosci w tej kategorii Grupa klasyfikuje : udziaty i
akcje w innych jednostkach.

e Instrumenty dluzne - Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik
finansowy Aktywa, ktore nie spelniajg kryteriow wyceny wedhug zamortyzowanego kosztu lub
w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody, wycenia si¢ w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy. W szczegolnosci Spotka zalicza do tej kategorii nastepujace instrumenty:

- nalezno$ci handlowe podlegajace faktoringowi stosowanemu regularnic w celu zarzadzania
ptynnoscia, gdy warunki umowy faktoringowej skutkuja zaprzestaniem ujmowania naleznos$ci; oraz

- pozyczki, ktore nie spetniaja testu SPPI (tj. przeptywy pienigzne z tych pozyczek nie stanowig
wylacznie platnosci kapitatu i odsetek), poniewaz czestotliwo$é zmian oprocentowania nie
odpowiada formule naliczania odsetek.

e Zysk lub strate z wyceny inwestycji dluznych do wartosci godziwej ujmuje si¢ w wyniku
finansowym 1 prezentuje w pozycji ,,Zyski (straty) z tytulu zmian wartosci godziwej
instrumentoéw finansowych” w okresie, w ktorym wystapily. Te zyski /straty z wyceny do
wartosci godziwej zawieraja wynikajgce z umowy otrzymane odsetki od instrumentow
finansowych zaliczonych do tej kategorii..

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe jakie Grupa posiada na 31 grudnia 2019 roku prezentowane sg w
nocie nr 39.1.

Grupa posiada takze instrumenty kapitatlowe.

Grupa wycenia instrumenty finansowe takie jak udziaty w innych jednostkach w wartosci godziwej. Udziaty w
kapitale innych jednostek obejmuja instrumenty kapitatlowe innych jednostek, ktore nie daja kontroli,
wspotkontroli ani znaczacego wptywu na te jednostki. Udziaty w innych jednostkach sa poczatkowo ujmowane w
wartosci godziwej, powigkszonej o koszty transakcyjne.

Po poczatkowym ujgciu Grupa wycenia wszystkie inwestycje w instrumenty kapitatowe w wartosci godziwej.

Dla wszystkich posiadanych inwestycji Grupa wybrata opcj¢ prezentowania zyskow i strat z tytutu zmian wartosci
godziwej instrumentow kapitatowych w pozostatych catkowitych dochodach. W przypadku dokonania takiego
wyboru, zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej nie podlegaja pdzniejszej reklasyfikacji do wyniku
flansowego w momencie zaprzestania ujmowania inwestycji. Odpisy z tytutu utraty wartosci (i odwrdcenie
odpisow) w odniesieniu do inwestycji kapitatowych wycenianych w wartoci godziwej przez pozostate catkowite
dochody nie sg prezentowane osobno od innych zmian wartosci godziwej. Dywidendy z takich inwestycji ujmuje
si¢ w wyniku finansowym w momencie ustanowienia prawa Spotki do otrzymania platnosci.

Udziaty w innych jednostkach to poziom 3 w hierarchii wartosci godziwe;j.

Grupa prospektywnie ocenia oczekiwane straty kredytowe zwigzane z instrumentami dtuznymi wycenianymi
wedhug zamortyzowanego kosztu i wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (FVOCI). Zastosowana
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metodologia szacowania utraty wartosci zalezy od tego, czy nastapit istotny wzrost ryzyka kredytowego
(szczegdty w nocie 9.13.ponizej).
Szczegoly zawarte sa w nocie nr 25.1 oraz w nocie 39.

9.13. Utrata wartosci aktywow finansowych

Utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu Grupa dokonuje oceny
oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses - ,,ECL”) zwigzanych z instrumentami dtuznymi
wycenianymi wedlug zamortyzowanego kosztu i w warto$ci godziwej przez pozostate calkowite dochody,
niezaleznie od tego, czy wystapily przestanki utraty wartosci.

W przypadku krétkoterminowych nalezno$ci handlowych, ktére nie maja znaczacego elementu finansowania,
Grupa stosuje podejscie uproszczone wymagane w MSSF 9 i wycenia odpisy z tytutu utraty warto$ci w wysokosci
strat kredytowych oczekiwanych w catym okresie zycia nalezno$ci od momentu jej poczatkowego ujecia. Grupa
stosuje matryce odpiséw, w ktorej odpisy oblicza si¢ dla naleznosci handlowych zaliczonych do réznych
przedziatow wiekowych lub okreséw przeterminowania.

W celu okre§lenia ogblnego wspotczynnika niewypelnienia zobowigzania przeprowadza si¢ analize
nie$ciggalnosci za ostatnie 3 lata poprzedzajace rok (nalezno$ci analizowano jako jeden portfel homogeniczny
klientow), za ktory sporzadzane jest sprawozdanie finansowe. Wspodtczynniki niewypetnienia zobowigzania
oblicza si¢ dla nastepujacych przedziatow: (1) do 30 dni; (2) od 30 do 60 dni; (3) od 60 do 90 dni; oraz (4) powyzej
90 dni. W celu okreslenia wspotczynnika niewypetnienia zobowigzania dla danego przedziatu wiekowania, saldo
naleznoSci spisanych poréwnuje si¢ z saldem nalezno$ci niesptaconych. Uwzgledniony zostat rowniez wptyw
czynnikow przysztych na kwote strat kredytowych.

Odpis z tytulu utraty warto$ci oblicza si¢ uwzgledniajac wspolczynniki niewypetnienia zobowigzania
skorygowane o wptyw czynnikdéw przysztych oraz wysoko$¢ salda naleznos$ci niesptaconych na dzien bilansowy
dla kazdego przedziatu analizy wiekowe;.

Naleznosci handlowe zaliczane sg do Stopnia 2 lub Stopnia 3:

e Stopien 2 - obejmuje naleznosci handlowe, do ktdrych zastosowano podejscie uproszczone do wyceny
oczekiwanych strat kredytowych w caty okres zycia naleznos$ci, za wyjatkiem pewnych nalezno$ci
handlowych zaliczonych do Stopnia 3;

e Stopien 3 - obejmuje nalezno$ci handlowe przeterminowane o ponad 180 dni lub zidentyfikowane
indywidualnie jako nieobstugiwane.

Dla aktywow finansowych innych niz nalezno$ci handlowe, Grupa stosuje trzystopniowy model utraty wartosci:

e Stopien 1 - salda, dla ktorych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczaco od poczatkowego ujecia.
Oczekiwane straty kredytowe okre§la si¢ na podstawie prawdopodobienstwa niewypelnienia
zobowigzania w ciaggu 12 miesigey (tj. catkowita oczekiwana strata kredytowa pomnozona jest przez
prawdopodobienstwo, ze strata wystapi w ciggu nastepnych 12 miesigcy);

e Stopien 2 - obejmuje salda, dla ktoérych nastapit znaczny wzrost ryzyka kredytowego od poczatkowego
ujecia, ale brak jest obiektywnych przestanek utraty warto$ci; oczekiwane straty kredytowe okresla sig¢
na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania przez caly umowny okres zycia danego
aktywa;

e Stopien 3 - obejmuje salda z obiektywna przestankg utraty wartosci.

W zakresie w jakim zgodnie z powyzszym modelem konieczna jest ocena czy nastapil znaczacy wzrost ryzyka
kredytowego, Grupa uwzglednia nastgpujace przestanki przy dokonywaniu tej oceny:
e pozyczka jest przeterminowana o co najmniej 30 dni;
e nastgpily zmiany legislacyjne, technologiczne lub makroekonomiczne, ktére maja znaczacy negatywny
wplyw na dtuznika;
e pojawily si¢ informacje o znaczacym niekorzystnym zdarzeniu dotyczacym pozyczki lub innej pozyczki
tego samego dluznika od innego pozyczkodawcy, np. wypowiedzenie umowy pozyczki, naruszenie jej
warunkow czy renegocjacja warunkow ze wzgledu na trudnosci finansowe itp.

e dhluznik stracil znaczacego klienta lub dostawce albo doswiadczyt innych niekorzystnych zmian na
swoim rynku.
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9.14. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

W rachunkowos$ci zabezpieczen jakie grupa stosuje zgodnie z MSSF 9, zabezpieczenia klasyfikowane sa jako:

e zabezpieczenie przeplywow Srodkdéw pienieznych, zabezpieczajace przed zmianami przepltywow srodkow
pieni¢znych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym skladnikiem
aktywow, zobowigzaniem lub prognozowang transakcja lub

e zabezpieczenie udzialow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa formalnie wyznacza i1 dokumentuje powigzanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategi¢ ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja
zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter
zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajacego w kompensowaniu
zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywoéw pienigznych zwigzanych z
zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje si¢, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian
wartosci godziwej lub przeptywdéw pienigznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnos$é
zabezpieczenia jest oceniania na biezaco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktore zostato ustanowione.

9.14.1. Zabezpieczenie przeplywow pienieinych

Zabezpieczenie przepltywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmienno$cia przeplywow
pienigznych, ktére przypisa¢é mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z uj¢tym sktadnikiem aktywow
lub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcja, i ktére mogltoby wptywaé na zysk lub
strate. Czg$¢ zyskdéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktéra stanowi efektywne
zabezpieczenie ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach, a nieefektywng cze$¢ ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastgpnie ujeciem skladnika aktywow finansowych lub
zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktore byty ujete w innych catkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wlasnym przenosi si¢ do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo w
okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywow niefinansowych lub
zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywow niefinansowych lub
zobowigzaniem niefinansowym staje si¢ uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktorego bedzie si¢
stosowac zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktore byly ujete w innych catkowitych
dochodach sg wylaczane z kapitatu wlasnego i wlacza si¢ je do kosztu nabycia lub do innej warto$ci bilansowej
sktadnika aktywow lub zobowigzania.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartoéci godziwej instrumentéw pochodnych, ktore nie spetniajg
warunkoéw umozliwiajgcych stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen, sg uyymowane bezposrednio w wyniku
finansowym netto za biezacy okres.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast lub
zostal sprzedany, jego wykorzystanie dobieglo konca lub nastapita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie
przestato spetnia¢ warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego zasad rachunkowos$ci zabezpieczen. W takim
przypadku, faczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktore byly ujete w innych catkowitych
dochodach i zakumulowane w kapitale wlasnym, sa nadal wykazywane w kapitale wlasnym az do momentu
wystapienia prognozowanej transakcji. Jezeli Grupa przestala spodziewaé sig, ze prognozowana transakcja
nastapi, wowczas zakumulowany w kapitale wlasnym faczny zysk lub strata netto s3 odnoszone do zysku lub straty
netto za biezacy okres.

9.14.2.  Zabezpieczenia udziatow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym

Zabezpieczenie udzialdéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym, w tym zabezpieczenie pozycji pieni¢znej,
uznawanej za cz¢$¢ udziatdéw w aktywach netto, ujmuje si¢ podobnie do zabezpieczenia przeptywow pienigznych.
Zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajacego zwiazane z efektywna cze$cia zabezpieczenia ujmuje si¢
w innych catkowitych dochodach, natomiast zyski lub straty zwigzane z nieefektywna czescig zabezpieczenia —
yjmuje si¢ w zysku lub stracie. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, kwote zyskow lub strat ujeta
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wczesniej w innych catkowitych dochodach przeklasyfikowuje si¢ z kapitatu wlasnego do zyskéw lub strat jako
korekte wynikajaca z przeklasyfikowania.

9.15. Zapasy
Zapasy- sg to aktywa (MSR 2 pkt. 6):
e przeznaczone do sprzedazy w toku zwyklej dzialalno$ci gospodarczej,
e  Grupa prezentuje te aktywa jako wyroby gotowe (produkty) oraz towary. Przez wyroby gotowe rozumie
si¢ towary wytworzone przez Grupg. Przez towary rozumie si¢ towary handlowe nabyte przez Grupe w
celu dalszej odsprzedazy,
e bedace w trakcie produkcji przeznaczone docelowo na sprzedaz, w sprawozdaniu Grupy prezentowane
jako potprodukty,
e majace posta¢ materiatdw zuzywanych w procesie produkcyjnym, w trakcie §wiadczenia ustug, oraz
shuzace procesowi sprzedazy i zarzadzania. W sprawozdaniu Grupy prezentowane jako materiaty.

Zapasy wyceniane sg (zgodnie z MSR 2 pkt. 9.18) wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych
od ich cen sprzedazy netto mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest
oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku biezacej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane
koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wartos$¢ zapasow ustala si¢ w oparciu o:

e  Materialy - cen¢ nabycia, przy czym rozchdd wycenia si¢ metoda sredniowazona,

e Towary - ceng nabycia, przy czym rozchod wycenia si¢ metoda sredniowazona,

o  Wyroby gotowe — cen¢ ewidencyjng ustalong na poziomie planowanego kosztu wytworzenia produktu
skorygowang o odchylenia w systemie narastajagcym, doprowadzajac do rzeczywistego kosztu
wytworzenia nie wyzszego niz cena sprzedazy netto, przy czym rozchdéd wycenia si¢ metoda
sredniowazona,

e Polprodukty— cen¢ ewidencyjng ustalong na poziomie planowanego kosztu wytworzenia produktu
skorygowang o odchylenia w systemie narastajacym , doprowadzajac do rzeczywistego kosztu
wytworzenia, przy czym rozchdd wycenia si¢ Sredniowazona.

Koszty wytworzenia dotyczace wyrobow gotowych oraz potproduktéw zawieraja cze$¢ statych kosztow
posrednich. Pozostata, nieuzasadniona czg$¢ kosztow posrednich obcigza koszty okresu, w ktorym koszty te
zostaty poniesione. Podzial na w/w czgsci odbywa si¢ w oparciu o poziom wykorzystania normalnych zdolnosci
produkcyjnych. Normalne zdolnosci produkcyjne ustalane sg jako $rednie wykonanie produkcji z trzech miesigcy.
Wskaznik niewykorzystania zdolnosci produkcyjnych stanowi roéznice pomiedzy normalnymi zdolnosciami
produkcyjnymi, weryfikowanymi miesigcznie, a rzeczywiscie wykonang iloscia produkcji w danym okresie
sprawozdawczym.

Na zapasy nadmierne i niezbywalne tworzone sa odpisy aktualizujace. Weryfikacji zapasow pod wzgledem
zalegania i rotacji przeprowadza si¢ regularnie w okresach kwartalnych. Dokonanie odpisu aktualizujacego
doprowadza warto$ci ksiegowe zapasow do ich cen sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Ustalanie odpisow
dokonuje si¢ w oparciu o okreslone oddzielnie kryteria uwzgledniajace rodzaj dziatalnosci spotki.

Zaliczki na poczet dostaw w ,,Sprawozdaniu z sytuacji finansowej ” Grupa ujmuje w pozycji ,,Zapasy”.

9.16. Naleznos$ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i uslug sa ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu aktualizujacego nalezno$ci. Zasady kalkulacji odpisu aktualizujacego naleznos$ci
opisano w punkcie 9.12 powyze;j.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytulu przysziych zakupow rzeczowych
aktywow trwatych, aktywow niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem
aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwale lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne
zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane s3 w ramach pozostalych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci
z tytutlu podatku dochodowego od os6b prawnych, ktoére stanowig w bilansie odrebng pozycjeg.
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9.17. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych spekniajg test SPPI oraz test modelu biznesowego ,,utrzymywane
w celu $ciagnigeia”, w zwigzku z tym wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem odpisu
z tytulu utraty wartosci ustalonego zgodnie z modelem strat oczekiwanych.

Zgodnie z MSSF 9 odpisy z tytulu utraty wartosci sSrodkow pienig¢znych i ekwiwalentow ustalone sg indywidualnie
dla kazdego salda dotyczacego danej instytucji finansowej. Do oceny ryzyka kredytowego uzyte sa zewngtrzne
ratingi bankoéw oraz publicznie dostgpne informacje dotyczace wskaznikow niewypelnienia zobowigzania dla
danego ratingu ustalone przez zewngtrzne agencje.

Analiza wykazala, iz aktywa te maja niskie ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy. Grupa skorzystala
z uproszczenia dozwolonego przez standard i odpis z tytulu utraty wartosci ustalono na podstawie 12-
miesigcznych strat kredytowych. Kalkulacja odpisu wykazata nieistotng kwote odpisu z tytutu utraty wartosci.

9.18. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg uyyjmowane wedtug
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne s3 wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane w zwiazku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg uymowane w zysku lub stracie z chwila usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowej.

9.19. Zobowiazania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest:

e mozliwym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przeszlych, ktérych istnienie
zostanie potwierdzone w momencie wystapienia lub nie wystgpienia niepewnych przysztych zdarzen,
ktdre nie w petni podlegaja kontroli Grupy

e obecnym obowiazkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany
w sprawozdaniu, poniewaz nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie S$rodkéw
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne w celu wypetienia obowiazku lub kwoty zobowigzania
nie mozna wiarygodnie wycenic.

Do zobowigzan warunkowych Grupa zalicza m. in. gwarancje i porgczenia oraz weksle na rzecz 0séb trzecich,
ktore wynikaja z zawartych umow. Na 31 grudnia 2019 roku Grupa nie posiada w/w zobowigzan.

9.20. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania

Ze wzgledu na niewielkg istotno$¢ réznicy w wycenie metoda skorygowanej ceny nabycia a kwotg wymagajacej
zaptaty Grupa wycenia zobowigzania w kwocie wymagajacej zaplaty (koszt z uwzglgdnieniem naliczonych
odsetek).

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu
podatku od towardéw i ustug oraz zobowiazania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez
dostawe towardw, ushug. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.
Grupa prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w osobnej pozycji zobowigzania z
tytutu biezacego podatku dochodowego od oséb prawnych.

9.21. Rezerwy

Rezerwa zostaje rozpoznana w przypadku, gdy na Grupie cigzy prawny lub zwyczajowy obowiazek wynikajacy z
przesztych zdarzen i prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku wiazac si¢ bedzie z wyptywem korzysci
ekonomicznej z Grupy. Istotne rezerwy sa ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywow
srodkow pienigznych w oparciu o stopg przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezace szacunki rynkowe
zmian warto$ci pienigdza w czasie oraz, gdzie ma to zastosowanie, ryzyko zwigzane z danym sktadnikiem

pasywow.
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Rezerwa z tytulu umoéw rodzacych obcigzenia zostaje rozpoznana, gdy oczekiwane korzysci mozliwe do
osiggniecia przez grupe w wyniku umowy sg nizsze od kosztow wypetienia obowigzku umownego, ktérych nie
mozna uniknaé. Grupa stosuje podzial rezerw na dtugo i krétkoterminowe.

9.22. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zakladowym regulaminem wynagrodzen pracownicy Grupy sa uprawnieni do odpraw emerytalnych,
rentowych, po$miertnych i jubileuszowych, oraz z tytutu niewykorzystanych urlopéw pracowniczych. Nagrody
jubileuszowe sa wyplacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat, wysokos$¢ tych nagrod zalezy
od stazu pracy i wynagrodzenia zasadniczego pracownika. Odprawy emerytalne s3 wyptacane jednorazowo,
w momencie przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odprawy emerytalnej to wartos¢ jednomiesigcznego
wynagrodzenia.

Grupa tworzy rezerwe¢ na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych, nagréd jubileuszowych oraz
z tytulu niewykorzystanych urlopéw pracowniczych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych
dotycza. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan jest wyliczana przez licencjonowanego aktuariusza. Naliczone
zobowigzania sg rowne zdyskontowanym platnosciom, ktore w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem
rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane
w innych catkowitych dochodach.

9.23. Zobowiazania z tytulu opcji na zakup udzialéw w posiadaniu mniejszosci

9.23.1. Opcja put — sprzedaz udziatow przez udzialowca niekontrolujqgcego (zgdanie udziatowca
niekontrolujgcego)

Wystawione opcje put dajace prawo udzialowcom niekontrolujacym do sprzedazy na rzecz Grupy posiadanych
udziatow stanowig zobowigzanie Grupy do nabycia wlasnych instrumentow kapitatowych.

Jesli zobowiazanie z tytulu wykupu mniejszosciowego udzialdow w spolkach zaleznych jest ceng zmienna,
kalkulowana w oparciu o EBITDA (liczona jako wynik spotki na dziatalnosci operacyjnej plus amortyzacja)
tej spotki uznaje si¢, ze ryzyka ikorzysci nie zostaly przetransferowane do jednostki dominujacej na dzien
powstania opcji. Zobowigzanie takie ujmowane jest poczatkowo w wartosci godziwej stanowigcej warto$¢ biezaca
kwoty wykupu. Zobowiazanie ujmowane jest poczatkowo w korespondencji z kapitalem wtasnym przypadajacym
na akcjonariuszy jednostki dominujace;j (jako ,,Opcja na zakup udziatow w posiadaniu mniejszosci”). Jednoczesnie
w kapitale uyymowany jest kapitat udziatowcow niekontrolujacych.

Po poczatkowym ujeciu, zobowigzanie wycenia si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu; koszt odsetek ujmowany
jest w kosztach finansowych. Zmiany wysokosci zobowigzania wynikajace ze zmiany szacunku kwot do zaptaty
roéwniez ujmowane sg w kosztach finansowych w okresie w ktérym nastgpuje zmiana szacunku.

Zgodnie z MSR 32 par. 23 kontrakt nakladajacy na jednostke obowiazek nabycia wlasnych instrumentéw
kapitatowych (opcja put) w zamian za Srodki pieni¢zne powoduje powstanie zobowigzania finansowego roéwnego
biezacej wartoéci ceny wykonania opcji. Zobowigzanie to zostato odzwierciedlone w bilansie Grupy na moment
nabycia Poli-Frabe.

Na kazdy kolejny okres sprawozdawczy zobowigzanie wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie aktualizujac jego
warto$¢ (w cenie wykonania opcji put).

Zmiany wartos$ci zobowigzania odnosi si¢ w pozostate przychody/koszty. W przypadku realizacji opcji zaprzestaje
si¢ uyymowania zobowigzania, a kapitat ujety w pozycji Opcja na zakup udzialdéw w posiadaniu mniejszosci ulega
rozliczeniu w korespondencji z zyskami zatrzymanymi i kapitalem niekontrolujacym.

9.23.2. Opcja call — zakup udzialow od udziatlowca niekontrolujqgcego (7gdanie Grupy)

Umowy moga zawiera¢ prawo Grupy do zakupu udziatlow mniejszosciowych w okreslonej liczbie i terminach
wskazanych w umowie. Zgodnie z MSSF 9 opcje takie stanowia instrument pochodny. Wyceniane sa w wartosci
godziwej jesli nie spetniaja Scisle okreslonych kryteriow dotyczacych ceny wykonania.

PézZniejsze zmiany warto$ci godziwej uymowane sg w wyniku finansowym Grupy.
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9.24. Przychody

Grupa realizuje przychody gtéwnie ze sprzedazy dobr, ktdre obejmuja wlasne wyprodukowane produkty oraz
zakupione towary oraz materialty, w momencie przekazania nad nimi kontroli na rzecz klienta. Przychody ze
sprzedazy dobr Grupa ujmuje w momencie przekazania zgodnie z warunkami INCOTERMS. Wigkszo$¢ dostaw
realizowanych jest na zasadach Incoterms DAP, w zwigzku z tym kontrola nad produktami jest przekazywana
z chwilg przeniesienia na klienta prawa wlasnosci i ryzyka ubezpieczeniowego, co zazwyczaj ma miejsce z chwila
dostarczenia produktéw do uzgodnionego w umowie miejsca, ktérym najczesciej jest magazyn klienta.

Dostawa dobr do klienta realizowana jest przy wykorzystaniu ustug transportowych zapewnianych przez Grupg
lub przez klienta. W przypadku ustug transportowych zapewnianych przez Grupe transport jest elementem
wykonania $wiadczenia jakim jest sprzedaz dobra i nie stanowi odrgbnego obowigzku §wiadczenia, poniewaz
przeniesienie kontroli na klienta nastepuja po dostarczeniu dobr do magazynu klienta.

Grupa wickszos¢ sprzedazy realizuje na rzecz hurtownikow, ale prowadzi rowniez sprzedaz detaliczna.

Cena transakcyjna ustalana jest na podstawie cennikéw lub zawartych uméw z kontrahentami. Sredni okres
kredytowania odbiorcow wynosi 60 dni.

Klientom Grupy nie przyznano prawa do zwrotu zakupionych towaréw z wyjatkiem zwrotu z tytulu reklamacji.

Rabaty ustala si¢ na podstawie rocznego wolumenu sprzedazy i ujmuje jako zobowigzanie z tytulu zwrotow
wynagrodzenia (udzielonych rabatow), jednocze$nie pomniejszajac przychody ze sprzedazy dobr.
Jezeli wystepuja optaty marketingowe, ktore nie stanowia jednak ptatnosci z tytulu nabycia odrgbnych ustug czy
dobr (np. tzw. slotting fees), to rowniez pomniejszajg one przychody ze sprzedazy dobr. Umowy z klientami nie
zawierajg znaczacego elementu finansowania.

9.25. Podatki

9.25.1. Podatek biezgcy

Zobowigzania i naleznosci z tytutlu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sig¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaty na dzien bilansowy.

9.25.2.  Podatek odroczony

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, uwzgledniajac rdéznice przej$ciowe
pomiedzy wartoscig aktywow i zobowigzan ustalong dla celow ksiggowych a warto$cig ustalong dla celow
podatkowych. Rozpoznana kwota podatku odroczonego oparta jest na oczekiwanym sposobie realizacji wartosci
bilansowej aktywow i pasywoOw, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych lub uchwalonych na
dzien bilansowy.

Kompensaty aktywow i zobowiazan z tytutu podatku odroczonego dokonuje si¢, gdy spotka posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytul do przeprowadzenia kompensaty naleznosci i zobowigzan z tytulu biezacego podatku
dochodowego oraz, gdy aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego dotycza podatku dochodowego
natozonego przez te sama wiadzg podatkows.

Aktywa z tytutlu podatku odroczonego (zgodnie z MSR 12) rozpoznawane sg jedynie wtedy, gdy jest
prawdopodobne, ze dostepne beda przyszte dochody podatkowe, wzgledem ktérych mozna bedzie zrealizowad
dany sktadnik aktywow. Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegaja redukeji, jezeli mozna stwierdzic, iz nie
jest prawdopodobne, ze reprezentowana przez nie korzy$¢ ekonomiczna zostanie zrealizowana.

Wysoko$¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy ustala si¢ przy zastosowaniu
stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowiazywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe obowiazujace na dzien
bilansowy lub takie, ktorych obowiazywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej w przyszlosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest rdznic,
ktére spowoduja zwickszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.
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Biezacy i odroczony podatek ujmowany jest w rachunku zyskow i strat, z wyjatkiem podatkéw wynikajacych
z transakcji lub zdarzen, ktére sa ujmowane w innych calkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale
wlasnym (podatek odroczony jest wowczas ujmowany w pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w
kapitatach wlasnych).

9.25.3.  Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania s uymowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ushug,
z wyjatkiem:

e gody podatek od towardéw i ustug zaplacony przy zakupie aktywoéw lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cz¢$¢ ceny nabycia
sktadnika aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowiazan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaroéw i ushug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organow
podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes$¢ naleznosci lub zobowigzan.

9.26. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres
sprawozdawczy, przypisanego zwyklym akcjonariuszom Jednostki Dominujacej, przez Srednig wazong liczbe
akcji zwyktych w danym okresie sprawozdawczym. Rozwodniony zysk na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez
podzielenie zysku/(straty) netto za okres sprawozdawczy, przypisanego zwyklym akcjonariuszom (po potraceniu
odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte), przez srednig wazong liczbg akcji
zwykltych w danym okresie sprawozdawczym (skorygowana o wplyw opcji rozwadniajagcych oraz
rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Rozwodniony zysk na jedna akcj¢ jest rowny podstawowemu zyskowi na jedng akcje, poniewaz w Grupie nie
wystepuja instrumenty rozwadniajace.

10. Segmenty

Zarzad analizuje dziatalno$¢ Grupy z perspektywy geograficznej. Dla celow zarzadczych Grupa zostala
podzielona na segmenty w oparciu o geograficzne rynki zbytu ze wzglgdu na fakt monitorowania udziatlow w
poszczegolnych rynkach zbytu. Dziatalno§¢ kazdej indywidualnej zagranicznej jednostki zaleznej stanowi
segment operacyjny.

W 2019 roku w zwigzku z dotgczeniem do Grupy wegierskiej spotki Poli-Farbe, Zarzad Spoiki, kierujgc si¢ zasada
istotnosci, zdecydowat si¢ na zmian¢ dotychczasowej prezentacji segmentow operacyjnych:

e przychody Poli-Farbe stajg si¢ od 2019 roku nowym sprawozdawczym segmentem operacyjnym Grupy
(nazwa segmentu: Wegry);

e 7 uwagi na znaczace zmniejszenie istotnosci dotychczasowe segmenty Moldawia i Rosja zostaja
przeniesione do segmentu Pozostate.

Grupa prezentuje nastepujace segmenty sprawozdawcze : Polska, Wegry, Ukraina, Biatorus, pozostate.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalno$ci. Podstawa oceny wynikéw dziatalnos$ci jest zysk
lub strata na dzialalno$ci operacyjnej. Finansowanie Grupy (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz
podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi sa ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Wynik segmentu wyliczany jest poprzez odj¢cie od przychoddéw ze sprzedazy kosztu wlasnego sprzedazy oraz
czg$ci kosztow sprzedazy (gldwnie kosztow marketingowych 1 kosztow transportu), przypisanych do
poszczeg6lnych segmentow.
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Koszty nieprzypisane obejmuja w catosci koszty ogdlnego zarzadu, oraz ta cze¢$¢ kosztow sprzedazy, ktorej nie
mozna przypisa¢ bezposrednio do poszczegodlnych segmentow.

Whyliczenie wyniku na poszczegdlnych segmentach stuzy do oceny kazdego z rynkdéw z osobna, oraz do wskazania
kierunkéw rozwoju oraz dziatan handlowych i marketingowych.

Poszczegblne pozycje aktywoéw i pasywow, ktore zostaly przypisane przez Grupe do danego segmentu wg
kryterium geograficznego miejsca prowadzenia dziatalnosci podlegaja analizie przez Zarzad.

Przypisane aktywa do segmentow to :

e naleznosci z tytulu dostaw i ushug
e inwestycje w innych jednostkach

e  zapasy

e $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Przypisane pasywa to zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Do nieprzypisanych aktywoéw Grupy nalezy m.in. pozycja Rzeczowych aktywow trwatych, ktorej ze wzgledu na
specyfike dziatalnosci, Grupa nie jest w stanie rozdzieli¢ na segmenty geograficzne.

Dzialalno$é kontynuowana Dzza.la/nasc Wylqczenia Dzmllenosc
zaniechana ogdlem

okres 12 miesigcy zakoriczony dnia Polska Wegry Ukraina Bialorus  Pozostale Razem

31 grudnia 2019 roku

Przychody segmentu po wylaczeniach 480 484 99 429 77 415 26397 33357 717 082 Grupa nie - 717 082
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 480 484 99 429 77415 26397 33357 717 082 ! - 717 082
Sprzedaz migdzy segmentami (wylaczenia) 26 141 6692 2092 2423 - 57348 dii’;;;;i:’:i’w (57348) -
Przychody segmentu ogétembez wylaczen 506 625 106 121 99 507 28 820 33357 774430 7 - 774 430
Koszty segmentu po wylaczeniach 356 650 81782 51698 15 948 22939 529017 7 "m']’c"’w,“”y " - 529 017
Wyniki po wylaczeniach 123834 17647 25717 10449 10418 188065 orresie - 188 065
Koszty nieprzypisane 103 164
Pozostale przychody operacyjne 2397
Pozostale koszty operacyjne 8328
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 78 970
Przychody finansowe 2406
Koszty finansowe 279%
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci 370
Zysk przed opodatkowaniem 78 952
Podatek dochodowy 16 305
Zysk netto, z tego przypadajacy: 62 647
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 59 504
- akcjonariuszom mniejszo§ ciowym 3143

Koszty nieprzypisane Grupy w 2019 roku to : koszty sprzedazy nieprzypisane — 26 155 tys. PLN, oraz koszty

ogolne 77 009 tys. PLN.

7 S¢ Dziatalnosé
Dzialalnos¢ kontynuowana tha.lalnosc Wylgczenia <l fl nose
zaniechana ogotem

okres 12 miesigcy zakoriczony dnia Polska Wegry Ukraina Bialorus  Pozostale Razem

31 grudnia 2018 roku, przeksztalcone

Przychody segmentu po wylaczeniach 455797 3265 73 453 28374 25888 586 777 G X - 586777
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 455797 3265 73453 28374 25888 586777 P! “h”’; - 586777
Sprzedaz migdzy scgmentami (wylaczenia) 24270 - 25416 3928 53614 dz_“"’"f ana (53614) -
Przychody segmentu ogdlem bez wyhczef 480067 3265 98869 32302 25888 640301 TTE IO Y - 640391
Koszty segmentu po wylaczeniach 335395 2614 48 608 19 348 17412 423377 ‘””’Z"”; owany - 423377

mokresie

‘Wyniki po wylaczeniach 120 402 651 24 845 9026 8476 163 400 - 163 400
Koszty nieprzypisane 80409
Pozostale przychody operacyjne 3742
Pozostate koszty operacyjne 7086
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 79 647
Przychody finansowe 583
Koszty finansowe 2015
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasno$ci 226
Zysk przed opodatk owaniem 78 441
Podatek dochodowy 15052
Zysk netto, z tego przypadajacy: 63 389
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 61632
- akcjonariuszom mniejszo§ciowym 1757

Koszty nieprzypisane Grupy w 2018 roku to : koszty sprzedazy nieprzypisane — 22 610 tys.

ogolne 57 799 tys. PLN.

PLN, oraz koszty
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Wyszczegolnienie Polska Wegry Ukraina Bialorus Pozostale Razem
Pozostale informacje dotyczqgce segmentow geograficznych na dzien 31 grudnia 2019 roku
Skonsolidowane aktywa ogélem 70 311 12 951 3179 1553 1456 661 448
Nalezno$ci z tytulu dostaw i usug 67512 12951 3179 1553 1456 86 651
Inwestycje w innych jednostkach 2799 - - - - 2799
Zapasy 77730 18335 10205 2211 - 108 481
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 6816 25532 3749 240 - 36337
Nieprzypisane aktywa Grupy 427 180
Skonsolidowane pasywa ogélem 52 427 14924 521 322 2794 661 448
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 52427 14924 521 322 2794 70 988
Nieprzypisane pasywa Grupy 590 460
Wyszczegolnienie Polska Wegry Ukraina Bialorus  Pozostale Razem
Pozostale informacje dotyczgce segmentow geograficznych na dzien 31 grudnia 2018 roku, przeksztatcone
Skonsolidowane aktywa ogélem 65 858 658 5727 1901 86 404 481
Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug 63308 658 5727 1901 86 71 680
Inwestycje w innych jednostkach 2550 - - - - 2550
Zapasy 70 737 - 11226 2 166 - 84 129
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4013 - 875 675 - 5563
Nieprzypisane aktywa Grupy 240 559
Skonsolidowane pasywa ogélem 35551 - 592 178 7512 404 481
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 35551 - 592 178 7512 43833
Nieprzypisane pasywa Grupy 360 648
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11. Przychody i koszty

11.1. Pozostale przychody i koszty operacyjne

rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Przychody operacyjne 2397 3742
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 442 -
Dotacje 9 -
Inne przychody operacyjne: 1946 3742
Odszkodowania 412 367
Nadwyzki inwentaryzacyjne 88 66
Rozwigzanie odpisu na zapasy 384 30
Rozwigzanie odpisu na naleznosci 185 477
Ulga PFRON 136 173
Nieodptatne otrzymanie sktadniki majatku 331 -
Ujemna warto$¢ firmy - 1480
Odwrocenie rezerwy na $wiadczenia pracownicze 32 709
Pozostate 378 440
Koszty operacyjne 8 328 7 086
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 467
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych: 2190 3503
- Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw 805 3470
- Odpis aktualizujacy wartos¢ srodkow trwatych 587 -
- Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 798 33
Inne koszty operacyjne : 6138 3116
Darowizny 1969 766
Odszkodowania, kary, grzywny 295 146
Koszt optat srodowiskowych 517 -
Koszty zwigzane z usuwaniem szkod losowych 180 163
Koszty wyptaty swiadczen emerytalnych/pracowniczych 382 -
Niezawinione niedobory w majatku 428 175
Umorzenie naleznosci - 7
Koszty ztomowania zapasow 1556 1180
Pozostale 811 679
Przychody (koszty) operacyjne netto (5931 (3 344)
11.2. Przychody i koszty finansowe
rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Przychody finansowe 2 406 583
Odsetki 1154 339
Roéznice kursowe 1252 244
Koszty finansowe 2 794 2 015
Odsetki 2783 1994
Réznice kursowe - 21
Aktualizacja wartosci inwestycji 11 -
Przychody (koszty) finansowe netto (388) (1432)
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11.3. Koszty wedlug rodzajow

Nota rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Amortyzacja 11.4 27 854 18 723
- wtym amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 24 837 17 686
- wtym amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych - 337
- wtym amortyzacja aktywow niematerialnych 3017 700
Zuzycie materiatlow i energii 365727 299 710
Ustugi obce 92 004 67 575
Podatki i optaty 3218 2 661
Koszty $wiadczen pracowniczych 11.5 104 226 77 584
Pozostate koszty rodzajowe 10 345 8432
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 34776 30 752
Koszty wedlug rodzajow ogélem, w tym: 603 374 474 685
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 378 223 310307
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 142 173 104 928
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 77 009 57 799
Zmiana stanu produktow 987 (4 444)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby jednostki 4982 6 095
603 374 474 685

11.4. Koszty amortyzacji

rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych ujeta: 24 837 17 686
w koszcie wlasnym sprzedazy 11114 6851
w kosztach sprzedazy 7178 5200
w kosztach ogdlnych 6 545 5635
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych ujeta: - 337
w koszcie wlasnym sprzedazy - 337
Amortyzacja aktywow niematerialnych ujeta: 3017 700
w koszcie wlasnym sprzedazy 77 6
w kosztach sprzedazy 2634 444
w kosztach ogdlnych 306 250
27 854 18 723
11.5. Koszty Swiadczen pracowniczych
rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Wynagrodzenia 82 547 62 999

Koszty ubezpieczen spotecznych 15 446 11324

Pozostale koszty $wiadczen pracowniczych 6233 3261

Koszty Swiadczen pracowniczych ogélem, w tym: 104 226 77 584

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 36 096 18 631

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 30024 23 608

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 38 106 35345
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12.

Skladniki innych calkowitych dochodow

Sktadniki innych catkowitych dochoddéw zawieraja réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
zagranicznych, zyski lub straty aktuarialne, réznice kursowe wynikajace z zabezpieczenia inwestycji netto
w jednostce zagranicznej oraz wycen¢ instrumentdw kapitatlowych. . Na dzien 31 grudnia 2019 roku ujemne
roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych w stosunku do konca okresu poprzedniego wzrosty
o 1 140 tys. PLN, co jest zwigzane przede wszystkim z duzymi wahaniami kursu hrywny ukrainskiej w stosunku
do roku ubiegltego oraz wilaczeniem do konsolidacji spotki wegierskiej. Kursy po jakich przeliczane byly
sprawozdania spotek zagranicznych zawarte sa w pkt 9.4.

Sktadniki innych catkowitych dochodéw przedstawiaja si¢ nastepujaco:

rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagraniczny ch 3237 2097

Zabezpieczenie inwesty cji netto w jednostce zagranicznej 3021 -

Zabezpieczenie przepty wow pieni¢znych - 1780

Wy cena instrumentdéw kapitaldéwy ch wycenianych do wartosci godziwej 140 }

przez inne catkowite dochody

Zyski (straty) aktuarialne (758) 38
5 640 3915

13.

Podatek dochodowy

13.1. Obciazenie podatkowe

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku
przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

rok zakonczony dnia 31 grudnia rok zakornczony dnia 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
Biezacy podatek dochodowy 14296 14 565
Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego 14 555 14 565
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych (259) -
Odroczony podatek dochodowy 2009 487
Zwiazany zpowstaniemi odwrdceniem sie roznic przejsciowych 2 009 487
Obciazenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z caltkowitych dochodéw 16 305 15 052
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13.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

rok zakonczony dnia 31  rok zakoriczony dnia
grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowane;j 78 952 78 441
Inne catkowite dochody (618) 38
Zysk brutto przed opodatkowaniem 78 334 78 479
Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce, wynoszacej 19% (2018: 19%) 14 883 14911
Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodu, w tym : 1064 600
Koszty reprezentacji 508 292
Darowizny 332 138
PFRON 62 80
Koszty zZlomowania zapasow 32 21
Kary,odszkodowania, grzywny 40 18
Nalezno$ci umorzone 90 -
Pozostale - 51
Przychody nieb¢dace przychodami do opodatkowania w tym: as) (344)
Dywidendy - (306)
Pozostale (15) (38)
Dodatkowe obciazenie dotyczace transakcji we wnatrzgrupowej zwigzane z wykorzystaniem 1078 971
znakow towarowvch

Darowizny (art. 18) (78) (103)
Nieujete straty podatkowe - (56)
Efekt wyzszych/nizszych stawek podatkowych spoélek zagranicznych 173) (100)
Korekty konsolidacyjne (290) (562)
Pozostale 95 (149)
Podatek dochodowy 16 564 15168
Korekta podatku z lat ubieglych (259) (116)
Razem podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 16 305 15052
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 20,82% (2018: 19,18%) 16 305 15 052

13.3. Odroczony podatek dochodowy

Roéznice przejsciowe, od ktorych utworzono aktywo i rezerwe na podatek odroczony zostang zrealizowane w ciggu
12 miesigcy, za wyjatkiem:
e roznicy przejSciowej pomiedzy warto$cia podatkowa a bilansowa s$rodkoéw trwatych i aktywow
niematerialnych w cze$ci przekraczajacej roczng amortyzacje, cz¢s¢ dhlugoterminowa 12 560 tys. PLN,
e rezerwy na swiadczenia emerytalne, rentowe i jubileuszowe, cze$¢ dlugoterminowa 556 tys. PLN

Ponizej tabela uzgadniajaca odroczony podatek dochodowy netto do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, poniewaz pozycje te sa kompensowane na poziomie kazdej jednostki Grupy oddzielnie.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 938 912
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 11849 3265
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Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

X ) Skonsolidowane sprawozdanie z
Skonsolidowane sprawozdanie z

N . catkowitych dochodow za rok
sytuacji finansowej

zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Rezerwa 7 tytulu podatku odroczonego
roznica przejsciowa pomigdzy wartoscia podatkowa a bilansowa $rodkow trwatych i

akty wow niematerialny ch 7479 4885 (2594) @0
rezerwa ujgta z alokacji ceny nabycia wynikajaca z roznicy przejsciowej pomigdzy 6440 : (355) .
warto$cia bilansowa a podatkowa akty wow niematerialny ch

naliczone, niezaptacone odsetki od udzielonych pozyczek 37 27 (10) 8
nalezno$¢ z tytutu licencji zagraniczny ch - 181 181 (181)
naleznosci z tytutu leasingu 524 621 97 140
skapitalizowane koszty finansowania zewngtrznego 648 609 (39) (190)
bonusy od dostawcow - 172 172 (172)
rezerwa rozwojowa 464 - - -
pozostale 1 5 4 10
kwota podlegajaca kompensacie z aktywem z tytutu podatku odroczonego (3744) (3 235) - -
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego po kompensacie 11 849 3265 (2544) (405)
Aktywa z tytulu podatku odroczonego

odpisy aktualizujace nalezno$ci 81 455 (374) )
odpisy aktualizujace zapasy 1031 691 340 583
odpis aktualizujacy $rodki trwale - - - (45)
odpis aktualizujacy nieruchomos$¢ inwestycyjna - - - (483)
rezerwa na $wiadczenia emery talne, rentowe, jubileuszowe, premie 1036 632 404 171
aktywa trwate oddane w leasing 458 473 (15) (15)
zarachowane niezaptacone odsetki od kredytow, zobowiazan 51 38 13 3)
naliczone, niewyptacone bonusy dla klientow 431 645 (214) (1)
niezrealizowana marza na zapasach 248 314 (66) 30
amortyzacja podatkowa szybsza od bilansowej 167 124 43 56
rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego 78 60 18 16
zobowigzania z tytutu wynagrodzen i ZUS 616 424 192 (359)
koszty rozliczane w czasie - 5 5) 2)
rezerwa na odliczenie straty - 12 (12) 12
rezerwa na koszty marketingowe 117 - 117 -
rezerwa na ochrong srodowiska 158 182 (24) 182
roznica wynikajaca z przeceny $rodkow trwatych 53 51 2 51
pozostale 157 41 116 29
roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych spétek zagraniczny ch - - - (295)
warto$¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajacy ch - - - (418)
kwota podlegajaca kompensacie z rezerwa z tytutu podatku odroczonego (3744) (3 235) - -
Aktywa z tytulu podatku odroczonego po kompensacie 938 912 535 (500)
‘Wplyw na zysk netto - - (2 009) (905)
‘Wplyw na inne calkoite dochody netto - - - 418

14. Wartos¢ firmy

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Emitent dokonat ostatecznego rozliczenia transakcji nabycia udzialow spotki Poli-
Farbe Vegyipari Korlatolt Feleldsségii Tarsasag z siedzibg w Bocsa, Wegry (Poli-Farbe) metoda nabycia zgodnie
z MSSF 3 zuwzglednieniem identyfikacji i wyceny przejmowanych aktywow i zobowiazan do wartosci godziwe;j,
w wyniku ktérego powstala wartos¢ firmy.

Transakcja nabycia byta wynikiem zawarcia 11 lutego 2019 roku przez Zarzad FFiL Sniezka SA (Sniezka) ze
spotka Lampo Korlatolt Feleldsségli Tarsasag (Lampo) kontrolowana przez Pana Antala Szabo oraz Panig Andreg
Nagy Gyorgy umowy nabycia 80% udzialow w spotce Poli-Farbe (udziat w ogodlnej liczbie glosow tez jest rowny
80%). Transakcja nabycia udziatow i objgcia kontroli nad Poli-Farbe zostata zamknigta 15 maja 2019.

Poli-Farbe to spotka o ugruntowanej pozycji na Wegrzech — szczegdlnie w segmencie farb dekoracyjnych do

uzytku wewngtrznego. Przedmiotem dziatalno$ci Poli-Farbe jest produkcja farb, szpachli i systemu docieplen.
Poli-Farbe posiada dwie zagraniczne spolki zalezne: w Stowacji i Rumunii. Sg to sp6tki handlowe.

Emitent nabyt udziaty w Poli-Farbe w celu zwigkszenia udziatow rynkowych, wraz z finalizacja transakcji Wegry
stang si¢ dla Grupy Kapitalowej Sniezka drugim po Polsce rynkiem pod wzgledem skali sprzedazy i przychodow.
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Jedng z najwazniejszych korzysci wynikajacych z polaczenia sit przez Sniezke i Poli-Farbe s synergie, ktérych
beneficjentem beda obie strony. Wzrost skali dzialalnosci oraz dywersyfikacja zrédet dostaw pozwoli
zaoszczgdzi¢ w Poli-Farbe na zakupie surowcow potrzebnych do produkeji i opakowan. Oczekiwane sg réwniez
efekty synergii w obszarze badan i rozwoju, marketingu oraz sprzedazy.

W ocenie Zarzadu jednostki dominujacej, z dniem podpisania umowy Spodtka sprawuje kontrol¢ nad w/w
jednsotka, ma mozliwos$¢ kierowac jej polityka finansowo-operacyjng oraz podlega ekspozycji na jej zmienne
wyniki finansowe i ma moliwo$¢ wywiera¢ na nie wptyw. Od momentu finalizaji umowy (nabycia udzialow)
objeta przejeta spotke konsolidacja.

Szczegbly umowy:

a) w I etapie nabyto 80% udzialow w spotce Poli-Farbe

Ujeta w sprawozdaniu cena nabycia 80% udziatow zgodna z umowa wyniosta 115 366 tys. PLN (8,677 mld HUF)
i do 31 grudnia 2019 roku zaptacona zostata w catosci.

b) w II etapie Sprzedajacy ma ewentualnie prawo sprzeda¢ (opcja put) pozostate 20% udziatow w Poli-
Farbe.

Sprzedajacym przystuguje opcja put, w ramach ktorej po 2 latach od zakonczenia I etapu Transakcji Sniezka
bedzie zobowigzana do nabycia, na zadanie Sprzedajgcych, pozostatych 20% udziatlow w Poli-Farbe w jednej lub
kilku transakcjach — przy czym jednorazowo Sprzedajacy musza przedstawi¢ do sprzedazy co najmniej 5%
udziatow. Opcja put jest nicograniczona czasowo.

Dodatkowo sprzedajacym przystuguje opcja put w kazdym czasie w przypadku:
= odwolania przez Sniezke obecnego Dyrektora Zarzadzajacego Poli-Farbe Pana Antala Szabo, lub

= powotania drugiego Dyrektora Zarzadzajacego w Poli-Farbe. Opcja put dla Sprzedajacych zostanie
zawieszona na okres 12 miesiecy w przypadku spetienia si¢ ktoregos z warunkow aktywujacych opcje call
dla Sniezki.

Realizacja ww. opcji bedzie mozliwa w przypadku wystapienia wyzej opisanych warunkoéw, za cen¢ rowna
wyzszej z dwoch nastepujacych wartosci:

= 20% warto$ci udziatow Poli-Farbe (warto$¢ bazowa do obliczen bedzie stanowita 8-krotnos¢ sredniego zysku
operacyjnego EBITDA zdwoch ostatnich lat poprzedzajacych dokonanie Transakcji pomniejszona
o pozycje finansowa netto — rozumiang jako kwota zadluzenia pomniejszona o kwote gotowki), lub

= kwote 2 mld HUF, pomniejszonej o kwote wyplaconej Sprzedajacym przez Poli-Farbe nadzwyczajnej
dywidendy (w kwocie 200 mln HUF), czyli 1,8 mld HUF.

W celu ostatecznego rozliczenia transakcji nabycia w sprawozdaniu ujeto wyceng opcji put w wysokosci 28 670
tys. PLN (odpowiednik 2,153 mld HUF). Szczegoty wyceny i ujecia opcji put opisano w nocie 9.23.

c) Sniezce przyshuguje warunkowa opcja call, na mocy ktorej ma prawo zada¢ od Sprzedajacych sprzedazy
pozostatych 20% udziatow w Poli-Farbe, pod warunkiem:

= wystapienia zmiany kontroli w Lampo bez uprzedniej pisemnej zgody Sniezki, za wyjatkiem przejecia
kontroli przez najblizszych krewnych Sprzedajacych,

= przeksztalcenia Lampo bez uprzedniej pisemnej zgody Sniezki, chyba ze nowy podmiot bedzie miat taka
samg strukturg udziatows,

* wszczgcia nieoprotestowanego postgpowania likwidacyjnego lub upadlosciowego Lampo, chyba ze
Sprzedajacy dostarcza Sniezce pisemne dowody, ze podjeli wszelkie dozwolone prawem dzialania w celu
niedopuszczenia do likwidacji lub upadtosci,

= podjecia przez zgromadzenie wspolnikow (lub podobny organ) uchwaty o likwidacji Lampo.

Opcja call nie jest rozpoznawana w sprawozdaniu Grupy, poniewaz mozna ja zrealizowa¢ tylko w przypadku
wystapienia zdarzen, ktore sg kontrolowane przez akcjonariuszy Lampo.
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d) Dodatkowo realizujagc postanowienia umowy 29 maja 2019 r. udzialowcy uchwalili nadzwyczajng
dywidend¢ w spotce Poli-Farbe w wysokosci 1 mld HUF, tj. okoto 13,1 mln PLN. Dywidenda zostata
podzielona proporcjonalnie do posiadanych udziatow: 80% z uchwalonej dywidendy, tj. 0,8 miliarda
forintow wegierskich (okoto 10,5 mln PLN),przypadto Sniezce, a pozostale 20% z uchwalonej dywidendy,
tj. 0,2 mld HUF (okoto 2,6 miliona ztotych), przypada spdtce Lampo.

Wartos¢ firmy
Grupa ujeta w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy w wysokosci 4 626 tys. PLN,

bedaca rdznica pomiedzy wartoscig godziwg nabytych 80% aktywdw netto (110 740 tys. PLN), a ceng nabycia
(115 366 tys. PLN).

Aktywa i zobowigzania wynikajace z transakcji nabycia:

Warto$¢ godziwa w tys. PLN

Rzeczowe aktywa trwale 51523
Aktywa niematerialne 51008
Zapasy 23911
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 29 578
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7 838
Pozostale aktywa obrotowe 19 662
Aktywa 183 520
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8029
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 620
Oprocentowane kredyty i pozyczki 1553
Zobowigzania z tytuli leasingu 284
Zobowigzania z tytulu dostaw 1 ustug oraz pozostate zobowigzania 23 604
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 6 349
Rozliczenia migdzyokresowe 4 656
Pasywa 45 095
Aktywa netto 138 425
Aktywa netto 80% 110 740
Cena nabycia 115 366
Kapital mniejszo$ci 27 685
Wartos$¢ firmy 4626

Przyjete zalozenia:

e skonsolidowane dane stanowia skonsolidowane dane Grupy Poli-Frabe (Spotki Poli-Farbe oraz jej 2
jednostek zaleznych)
e skonsolidowane dane finansowe Grupy Poli-Farbe przyjeto na dzien 30 kwietnia 2019 roku w
wartosciach godziwych,
V' rzeczowe aktywa trwate w wartosci godziwej godziwej na dziefi nabycia 51 523 tys. PLN.
przy ich wycenie positkowano si¢ wycenami ekspertow zewnetrznych szczegly opisano w
nocie 5.2.7.
v znaki towarowe o warto$ci godziwej na dzien nabycia 41 124 tys. PLN. przy ich wycenie
positkowano si¢ wycenami ekspertow zewnetrznych szczegly opisano w nocie 5.2.7.
v relacje z klientami pozwalajace Spotce na osigganie przewagi konkurencyjnej w wartosci
8 411 tys. przy ich wycenie positkowano si¢ wycenami ekspertow zewnetrznych szczegly
opisano w nocie 5.2.7.

44



Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

v'  ujeta zostala takze rezerwa z tyt podatku odroczonego wynikajgca z roznicy pomigdzy
wartoscig podatkowa a warto$cig godziwg aktywow niematerialnych i rzeczowych aktywow
trwalych,

v' naleznoSci zostaly przyjete wg warto$ci godziwej, oszacowanej jako najlepszy szacunek na
dzien przejecia umownych przeptywow pieni¢znych biorge pod uwage ryzyko kredytowe
zwigzane z dang nalezno$cig. Warto$¢ tych naleznosci na dzien przejecia wyniosta 29 578
tys. PLN

v' zobowigzania zostaly przyjete wg warto$ci biezgcej, wymagajgcej zaptaty.

e skonsolidowano wyniki Grupy Poli-Farbe poczawszy od 15 maja 2019 roku.

Wartos¢ skonsolidowanych przychodéw Poli-Farbe za okres od 15 maja do 31 grudnia 2019 roku wyniosta
104 299 tys. PLN, natomiast wynik skonsolidowany netto Poli-Farbe za w/w okres wyniost 7 438 tys. PLN.
Powstata podczas ostatecznego rozliczenia transakcji nabycia warto$¢ firmy reprezentuje przyszty potencjat
wzrostu biznesu Poli-Farbe oraz synergie z nabywcg. Podejmowane sa dziatania zmierzajace do integracji Poli-
Farbe wramach Grupy Kapitalowej Sniezka. Sniezka i Poli-Farbe zamierzaja osiggna¢ korzysci synergii
w obszarze zakupow, badan i rozwoju, a takze w obszarze marketingu i sprzedazy.

Wartos¢ firmy nie bedzie stanowita w przysztosci kosztéw uzyskania przychodow.

Finansowanie transakcji nabycia

Zrédtem finansowania nabycia akcji Poli-Farbe jest w calosci finansowanie zewnetrzne w formie kredytow
terminowych w HUF zaciagnietych przez Jednostk¢ dominujacg, opisanych w nocie 31.

Zabezpieczono ryzyko zmiany warto$ci aktywow netto w ramach inwestycji netto w Spotce Poli-Farbe w zwigzku
z zmiang kursu walutowego HUF wobec PLN. Szczegdty opisane s3 w nocie 39.3.2.

15. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z p6zniejszymi zmianami stanowi,
7e Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikow na
petne etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokosci odpisu podstawowego.
Celem Funduszu jest finansowanie dziatalnos$ci socjalnej, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz
pozostatych kosztow socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie
stanowig oddzielnych aktywow Grupy. W zwiazku z powyzszym, saldo netto na dzien 31 grudnia 2019 roku
i 31 grudnia 2018 roku wynosi zero tysiecy PLN.

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztow Funduszu.

Stan na dzien

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Pozyczki udzielone pracownikom 122 154
Srodki pienigzne 487 680
Zobowiazania z tytulu Funduszu (609) (834)

Saldo po skompens owaniu - -
Rok zokonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 1070 1030
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16. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spotki dominujacej przez §rednig wazona liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy przez $rednig wazona liczb¢ wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciagu okresu skorygowang o $rednig wazong akcji zwyktych, ktore zostatyby wyemitowane na
konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentow kapitatlowych w akcje zwykte.

W okresie biezacym oraz w okresie porownawczym nie miaty miejsca transakcje o charakterze rozwadaniajacym
liczbe akcji zwyktych.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedna akcje.

rok zakonczony dnia  rok zakonczony dnia
31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej

59 504 61632
Zysk netto 59 504 61 632
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy 59 504 61 632

rok zakonczony dnia  rok zakonczony dnia
31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Srednia wazona liczba wy emitowany ch akcji zwyklych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje 12 617 778 12 617 778

Zysk na jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej w PLN 4,72 4,88

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie wystapily zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

17. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W jednostce dominujacej dywidenda z akcji zwyktych za 2018 rok, wyptacona dnia 28 maja 2019 roku, wyniosta
32 807 tysigcy PLN (za 2017 rok, wyptacona dnia 26 czerwca 2018 roku: 27 759 tysiecy PLN). Wartos¢
dywidendy na jedng akcj¢ wyplaconej za rok 2018 wyniosta 2,60 PLN (za rok 2017: 2,20 PLN). Emitent nie
wyplacat zaliczek na poczet dywidendy za 2019 1 2018 rok.

Roéznica pomigdzy wartosciag wyptaconej dywidendy ujetej w sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych (40 473
tys. PLN) a warto$cia uj¢ta w zestawieniu zmian w kapitale (37 186 tys. PLN) wynika ze zmiany stanu zobowigzan

z tytutu dywidend. W 2019 roku zostata wyptacona dywidenda udziatowcowi mniejszo§ciowemu przypadajaca za
2017 rok.
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18. Rzeczowe aktywa trwale
Stan na dzien

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

a) $rodki trwale, w tym: 272197 200 496
- grunty (w tym prawo do uzytkowania) 22244 18 533
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 124 859 100 130
- urzadzenia techniczne i maszyny 81500 57197
- §rodki transp ortu 19 639 16 332
- inne $rodki trwale 23 955 8304
b) srodki trwate w budowie 58 224 17 937
¢) zaliczki na $rodki trwate w budowie 121 -
Rzeczowe aktywa trwale razem 330 542 218 433

Grunty, budynki Maszyny i . Prawo do Pozostale srodki

i Iﬁ:dowl{* mzqd:e;ia Srodk transporte uzytkowania trwale Razem
Warto$c netto na dzien 1 stycznia 2019 roku 118 663 57197 16 332 - 8304 200 496
Korekta z tytulu naby cia jednostki zaleznej 18 745 18 880 1092 - 8506 47223
Zwigkszenia stanu z tytulu naby cia 12435 16 563 5926 - 12 440 47 364
Zmniejszenia stanu z tytulu zbycia lub likwidacji (38) 94) (547) - (167) (846)
Zwigkszenie stanu z tytulu MSSF16 - - - 1733 - 1733
Zwigkszenia stanu w trakcie roku z tytutu MSSF16 - - - 78 - 78
Transfer migdzy grupami - 136 - - (136) -
Odpisy aktualizujace z tytulu wartosci - (13) - - 5) (18)
Amortyzacja (5347) (11 082) (3393) (26) (4 989) (24 837)
Pozostate korekty 69 - - - 226 295
Roznice kursowe 791 (87) 229 - (224) 709
Wartosc netto na dzien 31 grudnia 2019 roku 145318 81500 19 639 1785 23 955 272197
‘Warto$c netto na dzien 1 stycznia 2018 roku 92599 34 665 15521 - 8878 151 663
Korekta z tytulu nabycia jednostki zaleznej 4680 1490 36 - 87 6293
Zwigkszenia stanu z tytuhu naby cia 25092 28 855 4453 - 2031 60431
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia lub likwidacji (100) (109) (817) - (1) (1027)
Amortyzacja (4223) (7 816) (2938) - (2709) (17 686)
Roznice kursowe 615 112 77 - 18 822

Wartosc netto na dzien 31 grudnia 2018 roku 118 663 57197 16 332 - 8304 200 496




Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)
Grunty, budynki Maszyny i Srodki Prawo do Pozostale srodki
i ; s . Razem
i budowle d; s uzytk trwale
Stan na dzien 1 stycznia 2019 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 166 378 154 261 29820 - 28443 378 902
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujacych pomniejszona o umorzenie
zlikwidowany ch i sprzedany ch rzeczowych akty wow trwatych
47715) (97 064) (13 488) - (20139) (178 406)
Warto$¢ bilansowa netto 118 663 57197 16 332 - 8304 200 496
Stan na dzien 31 grudnia 2019 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 201 644 200 785 37382 1811 59293 500915
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujacych pomniejszona o umorzenie
likwidowanych i sprzedanych r owych aktywow trwalych
(56 326) (119 285) (17743) (26) (35338) (228 718)
Warto$¢ bilansowa netto 145318 81500 19 639 1785 23 955 272197
Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 133355 112371 27595 - 25 146 298 467
Wartos¢ akty wow trwalych przeznaczonych do sprzedazy (5373) - - - (5373)
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujacych pomniejszona o umorzenie
zlikwidowany ch i sprzedany ch rzeczowych aktywow trwatych (35383) (77.706) (12074) - (16 268) (141431)
Wartos¢ bilansowa netto 92 599 34 665 15521 - 8878 151 663
Stan na dziei 31 grudnia 2018 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 166 378 154261 29820 - 28443 378902
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujacych pomniejszona o umorzenie
zlikwidowany ch i sprzedany ch rzeczowych akty wow trwatych (47 715) (97 064) (13 488) - (20 139) (178 406)
‘Warto$¢ bilansowa netto 118 663 57197 16 332 - 8304 200496
Ruchy na $rodkach trwatych w budowie 2019 2018
Stan na BO 17 937 14 364
Zwigkszenia nakladow 85 547 64 208
Zmniejszenia nakladéw - transfer na rzeczowe aktywa trwale (47 364) (60 431)
Korekta z tytulu nabycia jednostki zaleznej 2 141 5
Roznice kursowe (37 (209)
Ld
Stan na BZ 58 224 17 937

Wartos¢ skapitalizowanych kosztow finansowania zewngtrznego w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku
wyniosta 650 tysigcy PLN (w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku — 1 080 tysigcy PLN). Grupa stosuje
stope kapitalizacji na poziomie od 1% do 2%.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa posiadata rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu.
Aktywa te na 31 grudnia 2019 roku stanowity w wigkszo$ci prawa wieczystego uzytkowania gruntow i mialy
warto$¢ 1 785 tys. PLN. Na dzien 31 grudnia 2018 Grupa réwniez posiadata powyzsze prawa wieczystego
uzytkowania gruntow, jednak nie byty one sklasyfikowane wg standardu MSSF 16 - byty traktowane na zasadzie
leasingu operacyjnego.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku zastaw na rzeczowych aktywach trwatych tytulem zabezpieczenia zobowigzan
z tytutu kredytow bankowych opiewa na kwotg 28 233 tysigcy PLN, natomiast hipoteki kaucyjne ustanowione na
nieruchomos$ciach Grupy na dzien 31 grudnia 2019 roku majg taczng warto$¢ 273 563 tysiecy PLN. Szczegoty
zawarte sg w nocie 31.

Naktady na rzeczowe aktywa trwale w budowie w 2019 roku wyniosty 85 547 tysiecy PLN (w 2018 roku naktady
te wyniosly 64 208 tysigcy PLN). Naktady inwestycyjne Grupa finansowata ze srodkow obrotowych i kredytow.

Grupa dokonata analizy Srodkéw trwatych i stwierdzita, ze nie ma przestanek wskazujacych na potrzebe
wykonywania testow na utrate wartosci tych pozycji aktywow.
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19. Leasing

19.1. Zobowigzania z tytulu umow leasingu

Na 31 grudnia 2019 roku Grupa posiadata zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci 2 440 tys. PLN. Na warto$¢
tych zobowigzan sktadaja si¢ zobowiazania z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw oraz zobowiazania
z tytulu umow leasingowych, ktorych przedmiotem sa $rodki transportu (samochody). Wartos¢ zobowigzan z
tytulu praw wieczystego uzytkowania gruntow na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi 1 728 tys. PLN, natomiast
z tytutu leasingu $rodkow transportu zobowigzania wynosza 712 tys. PLN. Zobowigzania krotkoterminowe z

tytutu leasingu wynoszg 270 tys. PLN, natomiast dlugoterminowe stanowia kwotg 2 170 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa posiadata zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego w kwocie 22
tys. PLN. Przedmiotem umowy leasingowej byl zbiornik dwuptaszczyznowy stalowy. Umowa ta zakonczyta si¢
w 2019 roku. Grupa posiadata takze umowy z tytutu leasingu operacyjnego, ktorych taczna warto$¢ oplat

minimalnych na dzien 31.12.2018 r. wynosita 5 365 tys.PLN.

Zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego na dzien 31 grudnia 2018 r. 5365
Zdyskontowane przy uzyciu krancowej stopy procentowej leasingobiorcy na dzien poczatkowego 1755
zastosowania MSSF 16

Leasing finansowy na dzien 31 grudnia 2018 roku

Zobowigzanie z tytulu leasingu na dzien 1 stycznia 2019 roku, w tym : 1755
krotkoterminowe 83
dugoterminowe 1650
Pozostale 685
Zobowigzanie z tytulu leasingu na dzien 31 grudnia 2019 roku, 2 440
w tym:

krotkoterminowe 270
dlugoterminowe 2170

Wartos$¢ oplat
leasingowych w tys. PLN

Stan na 1 stycznia 2019 roku 22
Zwigkszenie stanu zgodnie z MSSF16 1733
Pozostale zwigkszenia - MSSF16 78
Splata zobowigzan leasingowych (238)
Korekta z tytutu nabycia Poli-Farbe 392
Zwigkszenie stanu z tytulu leasingu 462
QOdsetki naliczone 9
Odsetki zaplacone ©)]
Roznice kursowe ©)]
Stan na 31 grudnia 2019 roku 2 440
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19.2. Naleznosci z tytulu umow leasingu finansowego i umow dzierzawy z

opcja zakupu
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Oplaty minimalne Wartos¢ biezqca optat  Oplaty minimalne  Wartos¢ biezqca optat
W okresie 1 roku 631 517 630 509
W okresie od 1 do 5 lat 2522 2149 2523 2117
Powyzej 5 lat 105 92 736 642
Warto$¢ oplat leasingowych, w tym: 3258 2758 3 889 3268
krétkoterminowe 631 517 630 509
diugoterminowe 2627 2241 3259 2759

Grupa na dzien 31 grudnia 2019 roku posiada naleznos$ci z tytutu leasingu finansowego w wysokosci 2 758 tys.
PLN (w tym cze$¢ krotkoterminowa 517 tys. PLN i czgd¢ dhugoterminowa 2 241 tys. PLN), a warto$¢
niezrealizowanych przysztych przychodéw finansowych z tytutu zawartych umoéw leasingu finansowego wynosi
500 tys. PLN Przedmiotami leasingu jest nieruchomos$¢ potozona w Biatej Podlasce oraz dozownik do systemu
kolorowania. Nieruchomos¢ inwestycyjna w Biatej Podlasce zostata przekazana w leasing finansowy w dniu 28
lutego 2017 roku. Na nieruchomo$¢ ta sktada si¢ prawo wieczystego uzytkowania gruntu oraz hala produkcyjno-
magazynowa. Warto$¢ przedmiotu leasingu zgodnie z zawarta umowa wynosita 4 180 tys. PLN. Umowa zostata
zawarta na okres 8 lat. Zgodnie z zapisami umowy Grupa gwarantuje korzystajacemu prawo nabycia przedmiotu
leasingu po zakonczeniu umowy. Nalezno$ci z w/w tytutu prezentowane sa w bilansie w czesci dlugoterminowe;j
jako ,,Naleznosci dtugoterminowe” , natomiast w czesci krotkoterminowej w pozycji ,,Naleznosci z tytutu dostaw
i uslug oraz pozostate naleznosci”.

20. Aktywa niematerialne

Patenty i licencje sztyp rac Znaki towarowe Relacje 7 klientami Razem
rozwojowych

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2019 roku 1827 - - - 1827
Korekta z tytulu nabycia jednostki zaleznej 823 558 41124 8411 50916
Zwigkszenia stanu z tytulu naby cia 10 066 - - - 10 066
Odpis aktualizujacy - (373) - - (373)
Amortyzacja (777) 22) (1 096) (1122) (3017)
Roznice kursowe 39 (25) - a 14
Warto$¢ netto na dziei 31 grudnia 2019 roku 11978 138 40 028 7289 59 433
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2018 roku 1561 - - - 1561
Zwigkszenia stanu z tytulu naby cia 982 - - - 982
Amortyzacja (700) - - - (700)
Roznice kursowe (16) - - - (16)
Warto$¢é netto na dziei 31 grudnia 2018 roku 1827 - - - 1827
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Paenyitcenie LU wirowe iR
Stan na dzien 1 stycznia 2019 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 6 847 - - - 6 847
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujacy ch (5 020) - - - (5 020)
Warto$¢ bilansowa netto 1827 - - - 1827
Stan na dzien 31 grudnia 2019 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 18 545 192 41124 8411 68 272
Suma doty chczasowego umorzenia i odpisow aktualizujacy ch (6 567) (54) (1.096) (1122) (8.839)
‘Warto$¢ bilansowa netto 11 978 138 40 028 7289 59 433
Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 5881 - - - 5881
Suma doty chczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujacy ch (4 320) - - - (4 320)
Warto$¢ bilansowa netto 1561 - - - 1561
Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 6 847 - - - 6 847
Suma doty chczasowego umorzenia i odpisow aktualizujacy ch (5 020) - - - (5 020)
‘Wartos¢ bilansowa netto 1827 - - - 1827

Stan na dzien
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

AKTYWA NIEMATERIALNE
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 138 -
b) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 11978 1827
- oprogramowanie komputerowe 11978 1827
¢) znaki towarowe 40 028 -
d) relacje z klientami 7289 -
e) aktywa niematerialne w trakcie tworzenia 15142 8471
Aktywa niematerialne razem 74 575 10 298

Na dzien 31 grudnia 2019 roku na aktywach niematerialnych nie ma ustanowionych zabezpieczen zobowigzan.
Naktady na aktywa niematerialne w roku 2019 wyniosty 16 683 tysigce PLN (w 2018 roku 9 064 tys. PLN).

Na dzien 31 grudnia 2019 roku saldo aktywow niematerialnych w trakcie tworzenia stanowig gtéwnie naktady na
transformacje biznesowa IT.

Grupa zidentyfikowata aktywa niematerialne, ktore utracity wartos¢ w kwocie 373 tys. PLN.

21. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda
praw wlasnoSci

Grupa posiada 10,07%-owy udziat w spotce Plastbud Sp. z 0.0. z siedzibg w Pustkowie, ktorej podstawowym
przedmiotem dziatalnosci jest produkcja pigmentow do farb. Ze wzgledu na wywieranie istotnego wplywu na
spotke Plastbud Sp. z o.0., poprzez osiaganie z nig istotnych obrotdéw handlowych, traktowana jest ona jako
jednostka stowarzyszona oraz wyceniana metodg praw wlasnos$ci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Tabela ponizej przedstawia skrécone informacje dotyczace inwestycji (10,07%) w spotke Plastbud Sp. z 0.0.:

Stan na dzien Stan na dzien

Udzial w bilansie jednostki stowarzyszonej: 31 grudnia 2019 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018 31 grudnia 2018

danejednostki' udzial % danejednostki. wdzial %

stowarzyszonej stowarzyszonej
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 14 589 1469 13 875 1397
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 848 052 848 9362 943
Zobowigzania krotkoterminowe 238 831 240 3683 371
Zobowigzania dlugoterminowe 64 189 64 1034 104
Udzial w aktywach netto 2013 1865

Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Przychody 34070 31700
Zysk 3670 2243
Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej: 370 226
22. Polaczenia jednostek i nabycia udzialow niekontrolujacych

W 2019 roku w stosunku do 31 grudnia 2018 roku w sktadzie Grupy Kapitatlowej mialy miejsce nast¢pujace

zmiany:

W pierwszym poélroczu 2019 roku Emitent nabyt udziaty w spotce Poli-Farbe Vegyipari Korlatolt
Felelosségli Tarsasag z siedziba w Bocsa, Wegry (Poli-Farbe). W wyniku tej transakcji Emitent na dzien
30 czerwca 2019 roku posiada 80% udzialow w w/w spotce. Cena nabycia wyniosta 115 366 tys. PLN.
Moment objecia kontroli, oraz ostatecze rozliczenie nabycia udziatow w sprawozdaniu skonsolidowanym
opisane jest w nocie nr 14. W wyniku tej transakcji zwigkszeniu ulegly w Grupie kapitalty mniejszosci o
kwote 27 685tys. PLN

15 lutego 2019 roku Spétka nabyta 0,96% udzialéw w spotce Sniezka-Ukraina Sp. z 0.0., za ceng
wynegocjowang na bazie warto$ci ksiegowej wynoszaca 117 tys. USD od wspdlnika — Zanny S. Kardasz.
Po realizacji nabycia przedmiotowych udzialow, na dzien publikacji Sprawozdania FFiL Sniezka SA
posiadata 83,48% udziatéw w spotce Sniezka-Ukraina Sp. z 0.0. W wyniku tej transakcji zmniejszeniu
ulegly rowniez w Grupie kapitaty mniejszosci o kwote 730 tys. PLN

20 czerwca 2019 roku Spotka nabyla 1,00% udzialow w Sniezka-BelPol Wspdlna Sp. z o.0., za
wynegocjowang cen¢ wynoszaca 48 tys. USD od wspolnika Anatolija M.Niewmierzyckiego. Po
realizacji nabycia przedmiotowych udzialéw FFiL Sniezka SA posiada w spotce Sniezka-BelPol
Wspdlna Sp. z 0.0.100,00% udzialow i jest jej jedynym wspolnikiem. 1 lipca 2019 roku zarejestrowano
w rejestrze przedsigbiorcow statut spotki Sniezka-BelPol Wspolna Sp. z 0.0. w nowym brzmieniu,
uwzgledniajacym zmiang struktury wiasnosci udziatéw oraz formy prawnej spotki wynikajaca ze statusu
Spotki jako jedynego wspoélnika spotki. Spotka zmienita nazwe z dotychczasowej "Wspdlna spotka z
ograniczong odpowiedzialnoécig (COOO) Sniezka BelPol" na "Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
(000) Sniezka BelPol". W wyniku tej transakcji zmniejszeniu uleglty rowniez w Grupie kapitaty
mniejszosci o kwote 66 tys. PLN.

W 2019 roku Spoétka nabyta dodatkowe 0,44% udziatow w Radomskiej Fabryce Farb i Lakierow SA za
cene 25 tys. PLN. Po tej transakcji Spotka posiada facznie 91,50 % udziatow w w/w spotce. W wyniku
tej transakcji zmniejszeniu ulegly rowniez w Grupie kapitaty mniejszosci o kwotg 8 tys. PLN.
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Tabela prezentujaca zmiany na kapitatach niekontrolujacych w 2019 roku:

Zmiany kapitalow akcjonariuszy nie kontrolujacych 2019 2018
Stan na BO 6428 3918
Zyski mniejszo$ci 3143 1757

Inne catkowite dochody - roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 889 376

Zmniejszenie z tytulu nabycia przez jednostke dominujaca udzialow niekontrolujacych:

- udzialy niekontrolujgcych Sniezka Ukraina (0,96%) (730) -
- udzialy niekontrolujgcych Sniezka Biatorus (1%) (66) -
- udzialy niekontrolujacych Rafil (0,44%) (®) -
Udzial mniejszo$ci (20%) w aktywach netto Poli-Frabe 27 685

Udziat mniejszo$ci (8,94%) w aktywach netto Rafil - 728

Wyplata dywidendy udzialowcom mniejszosciowym (4 380) (341)
Pozostate (20) (10)
Stan na BZ 32941 6 428

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2019 roku Grupa nie zbyta udziatow niekontrolujacych.

23. Udzial we wspolnym przedsiewzi¢ciu

Grupa na dzien 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku nie posiada wspdlnych przedsigwzigé.

24. Udzial we wspolnym dzialaniu

Grupa na dzien 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku nie posiada wspolnych dziatan.

25. Pozostale aktywa

25.1. Pozostale aktywa finansowe

Stan na dzien
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Pozostale aktywa finansowe 786 685
Dlugoterminowe pozostale aktywa finansowe 786 685
- inwestycje w jednostkach nieobjetych konsolidacja 758 646
- pozostale akty wa finansowe 28 39

Ktétkoterminowe pozostale aktywa finansowe - -

Jednostka dominujgca posiada udziaty w Grupa Polskie Sktady Budowlane Handel SA, warto$¢ godziwa tych
udziatéw po wycenie na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi 730 tys. PLN i udziaty w Grupa Polskie Sktady
Budowlane Metale SA, warto$¢ godziwa tych udziatéw na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi 27 tys PLN.

Radomska Fabryka Farb i Lakierow SA na dzien 31 grudnia 2019 roku posiada udziaty w Polifarb Gliwice Sp. z
0.0. o0 wartos$ci 20 tys. PLN, oraz w Huta Stalowa Wola w wysokosci 8 tys. PLN.
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25.2. Pozostale aktywa niefinansowe

Grupa w pozycji ,,Pozostale aktywa niefinansowe” ujela nastgpujace tytuty rozliczen miedzyokresowych kosztow:

Stan na dzien
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Prenumeraty 38 -

Ubezpieczenia 915 611
Reklama 138 31
Ushugi marketingowe 122 305
Ustugi pozostate 747 757
Pozostate 268 463
Razem 2228 2167
- krotkoterminowe 2228 2167

26. Swiadczenia pracownicze

Jednostki Grupy wyptacaja pracownikom zgodnie z Zaktadowymi regulaminami wynagrodzen pracownikow
odprawy emerytalne, rentowe, pos$miertne, jubileuszowe, oraz z tytulu niewykorzystanych urlopéow
pracowniczych. W zwiazku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng
tworzy rezerwe na warto$¢ biezacg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Kwotg tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajagce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono
W ponizszej tabeli:

2019 2018
Na dzien 1 stycznia 3483 2 648
Korekta z tytulu naby cia jednostki zaleznej 415 1761
Wykorzy stanie rezerwy 1906 1764
Utworzenie rezerwy 4200 838
Na dzien 31 grudnia 6192 3483
Glowe zalozenia przyjete przez aktuariuszy 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Stopa zwrotu z inwesty cji (%) dla spotek krajowych 2,0% 2,8%
Realna stopa zwrotu z inwestycji (%) dla spotek zagraniczny ch 2,0% 2,8%
Wskaznik rotacji pracownikéw dla sp 6tek krajowy ch - uzalezniony od wieku % 1-14% 1-16%
Wskaznik rotacji pracownikow dla sp 6tek zagraniczny ch - uzalezniony od wieku % 1-5% 1%-5%
Przewidy wana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,5% 2,3%
Odpra.wy emerytalne Odprawy posmicrtne ) ]\.Jagrody Niewykarzystztne Rezerw? na Razem
i rentowe jubileuszowe urlopy pracownicze premie
Bilans otwarcia na 1 stycznia 2019 roku 909 861 335 1378 - 3483
Korekta z tytulu nabycia jednostki zaleznej 140 - - 275 - 415
Koszty biezgcego zatrudnienia 98 66 67 2218 758 3207
Zyski, straty aktuarialne 260 239 259 - - 758
Wyplacone §wiadczenia 33) 24) (196) (1653) - (1906)
Koszty przeszlego zatrudnienia - - 180 - - 180
Koszty odsetkowe 26 21 8 - - 55
Bilans zamknigcia na 31 grudnia 2019 roku 1400 1163 653 2218 758 6192
Rezerwy krotkoterminowe 103 88 153 2218 758 3320
Rezerwy dhugoterminowe 1297 1075 500 - - 2872
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(w tysiacach PLN)
Odpra-wy emerytalne Odprawy posmiertne ) ltlagrody Niewykonystahne Razem
i rentowe jubileuszowe urlopy pracownicze

Bilans otwarcia na 1 stycznia 2018 roku 614 613 199 1222 2 648
Korekta z tytulu nabycia jednostki zaleznej 699 114 681 267 1761
Koszty biezacego zatrudnienia 83 52 74 1378 1587
Zyski, straty aktuarialne (100) 66 (©] - (38)
Wyplacone §wiadczenia 37 5) (232) (1489) (1763)
Koszty przesziego zatrudnienia (388) - (404) - (792)
Koszty odsetkowe 38 21 21 - 80
Bilans zamkniecia na 31 grudnia 2018 roku 909 861 335 1378 3483
Rezerwy krotkoterminowe 89 72 50 1378 1589
Rezerwy diugoterminowe 820 789 285 - 1894

Zmiana przyjetej stopy zwrotu z inwestycji o jeden punkt procentowy: Wzrost (tys. PLN) Spadek (tys. PLN)

za okres zakoinczony / na dzien 31 grudnia 2019 (438) 508

Wplyw na faczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek @) 3

Wplyw na zobowiazanie z tytutu okreslonych §wiadczen (436) 505

za okres zakonczony / na dzien 31 grudnia 2018 (337) 386

Wplyw na taczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek ?2) 4

Wplyw na zobowigzanie z tytutu okreslonych §wiadczen (335) 382
Zmiana stopy wzrostu plac o jeden punkt procentowy : Wzrost (tys. PLN) Spadek (tys. PLN)

za okres zakonczony / na dzien 31 grudnia 2019 525 470)
Wplyw na laczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek 27 35)
Wplyw na zobowigzanie z tytutu okre§lonych $wiadczen 498 (435)
za okres zakoniczony / na dzien 31 grudnia 2018 381 (337)
Wplyw na taczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek 30 (23)

Wplyw na zobowigzanie z tytulu okreslony ch $wiadczen 351 (314)
27. Zapasy

Stan na dzien
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Materiaty 47 285 37774
Produkcja w toku 1854 1877
Wyroby gotowe 48 535 36 655
Towary 10 669 7389
Zaliczki na poczet dostaw 138 434
Zapasy ogo6lem 108 481 84 129

Zapasy wyceniane s3 wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku biezacej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz
koszty niezbg¢dne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Grupa dokonuje weryfikacji przydatnosci zapasow w sposob regularny, w okresach kwartalnych.
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Odpis aktualizujgcy warto$¢ rzeczowych sktadnikow aktywow obrotowych — zapasow, dokonuje sig :

v' poprzez doprowadzenie wartodci tych zapaséw do ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy,
zapewniajacej ich uptynnienie po obnizonej wartosci,

v'  gdy istnieje prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez jednostke sktadnik aktywoéw w postaci zapasow
nie przyniesie w przyszlosci w znaczacej czgséci lub calosci przewidywanych korzysci ekonomicznych.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2019 roku Grupa utworzyta odpis aktualizujacy wartos¢ zapaséw w wysokos$ci
805 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2019 roku odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw wynosit 5 454 tys. PLN).

Na zapasach jednostki ustanowiono zabezpieczenia kredytow, ktore w roku zakonczonym 31 grudnia 2019 roku
oraz w roku zakonczonym 31 grudnia 2018 roku miato warto$¢ 36 000 tys. PLN.

28. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Stan na dzien

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug: 86 651 71 680
w tym od jednostek powigzanych 66 12
wtym od jednostek pozostatych 86 585 71 668
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 467 3133
NaleznoSci z tytulu biezacego podatku dochodowego 132 435
Pozostale naleznoSci 14 139 8314
wtym od jednostek powigzanych - -
wtym od jednostek pozostatych 14 139 8314
Odpisy aktualizujace warto$¢ pozostatych naleznosci 83 90
NaleznoS$ci ogolem, z tego 100 922 80 429
- cz¢$¢ dhugoterminowa 2241 2759
- czgs¢ krotkoterminowa 98 681 77 670

NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug ogéltem
o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty

31 grudnia 2019

Stan na dzien

31 grudnia 2018

Do 1 miesigca 24 038 18 770
Powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 41 806 38 384
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 6543 2354
Powyzej 6 miesiecy do 12 miesigcy 577 616
Powyzej 12 miesigcy 1355 2410
Przeterminowane 15373 12 279
NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug brutto ogélem : 89 692 74 813

Odpisy aktualizujace 3041 3133
NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug netto ogéltem : 86 651 71 680

Naleznosci o okresie sptaty do 12 miesigcy 85256 69 230

Naleznosci o okresie sptaty powyzej 12 miesigcy 1395 2450

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 36.2.

Srednia dtugo$é cyklu naleznosci w 2019 roku wyniosta 49,5 dnia.
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Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe istotne ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujacym nies$ciggalne nalezno$ci wlasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku cz¢é¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostato uznane za watpliwe 1 w zwigzku
z tym objeto je odpisem. Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byly nastgpujace:

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznoSci z tyt. dostaw i ustug

2019 2018
Odpisy aktualizujace nalezno$ci stan na poczatek okresu 3133 3381
- zwigkszenia 2257 375
- wykorzystanie odpisu 2349 623
QOdpisy aktualizujace naleznosci stan na koniec okresu 3041 3133

Kalkulacje odpiséw aktualizujgcych nalezno$ci zgodnie z MSSF 9 przedstawia ponizsza tabela :

Nalezno$ci zaliczane do 2 stopnia NaleznoSci za]i.czane do3
stopnia

Razem | Biezace 1-30dni 31-90 dni 90-180 dni| >180 dni sporne 1

watpliwe
Nalezno$ci na 31 grudnia 2018 74 813 60612 7769 3143 67 912 2310
Wskaznik oczekiwanej straty kredytowej 0,02%  0,56% 2,15% 8,10% 76,00% 100,00%
Oczekiwane straty kredytowe 3133 13 44 68 5 693 2310
Nalezno$ci na 31 grudnia 2019 89 692 77934 6189 2 566 18 708 22717
Wskaznik oczekiwanej straty kredytowe;j 0,01%  0,31% 1,15% 6,10% 100,00% 100,00%
Oczekiwane straty kredytowe 3041 6 19 30 1 708 2277

29. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysoko$é zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rdzne
okresy, w zaleznoéci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieni¢zne i sg oprocentowane wedtug
ustalonych dla nich stop procentowych. Wartos¢ godziwa $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow na dzien
31 grudnia 2019 roku wynosi 36 337 tys. PLN (31 grudnia 2018 roku: 5 563 tys. PLN). Saldo $§rodkow pieni¢znych
i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych sktadato si¢ z nastepujacych pozyc;ji:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Srodki pieniezne w banku i w kasie 36 121 5563
- wtym srodki pieni¢zne na rachunkach VAT 216 -
Razem 36 337 5563
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30. Kapital podstawowy i pozostale kapitaly

30.1.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku kapitat podstawowy Emitenta sktadat si¢ z 12 617 778 akcji o
warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda. W 2019 roku kapitat podstawowy nie ulegat zmianie.

Kapital podstawowy

Kapital akcyjny 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Akcje imienne uprzywilejowane serii A o warto§ci nominalnej 1 PLN kazda 100 000 100 000
Akcje imienne uprzywilejowane serii B o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 400 000 400 000
Akcje zwykle serii C, D, E, F o warto§ci nominalnej 1 PLN kazda 12117778 12117778
12 617 778 12 617 778

30.1.1. Wartosé nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng 1,00 PLN kazda i zostaty w pelni optacone.

30.1.2.

Akcje serii A i B uprzywilejowane sg co do glosu w ten sposob, ze na jedng akcje przypada pig¢ gtosow. Akcjom
serii C, D, E i F przypada jeden glos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do
dywidendy oraz zwrotu z kapitahu.

Prawa akcjonariuszy

Zgodnie ze statutem emitenta akcje serii A daja prawo do wskazania Cztonka Rady Nadzorczej w ten sposob, ze
na kazde 25 000 akcji przypada prawo wskazania 1 Cztonka Rady Nadzorcze;j.

30.1.3. Akcjonariusze o znaczgcym udziale
Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% ogolnej liczby glosow, stan na 31 grudnia 2019 roku:
AKcjonariusz Liczba posiadanych akcji Utizial wkapitale Liczba glosow Udzial w ogélnej liczbie glosw
zakladowym (% ) na WZA (%)
2541 667 20,14 3208335 21,95
Jerzy Pater*
w tym bezposrednio 166 667 1,32 833335 57
2541 667 20,14 3208335 21,95
Stanistaw Cymbor**
w tym bezposrednio 166 667 1,32 833335 57
Piotr Mikrut 1270833 10,07 1870833 12,8
Rafal Mikrut 1270833 10,07 1337497 9,15
Aviva OFE Aviva BZ WBK 1461 000 11,58 1461 000 9,99
Nationale-Nederlanden Otwarty 397 %29 12 297829 6.14
Fundusz Emerytalny

*Jerzy Pater posiada akcje Emitenta posrednio poprzez spotk¢ PPHU Elzbieta i Jerzy Pater Sp. z o.0. (PPHU Elzbieta i Jerzy Pater Sp. z o.0.
posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daje 18,82% udzialu w kapitale zaktadowym 1 16,25% udziatu w ogdlne;j liczbie gtosow
na WZA).

** Stanistaw Cymbor posiada akcje Emitenta posrednio poprzez spotke PPHU Iwona i Stanistaw Cymbor Sp. z 0.0. (PPHU Iwona i Stanistaw
Cymbor Sp. z 0.0. posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daje 18,82% udzialu w kapitale zaktadowym i 16,25% udziatu w
ogolnej liczbie glosow na WZA).
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Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% ogdlnej liczby gtosow, stan na 31 grudnia 2018 roku:

. . . . .. Udzial w kapitale . . Udzial w ogolnej liczbie
AKkcjonariusz Liczba posiadanych akcji zakladowym (%) Liczba glosow gloséw na WZA (%)
2 541 667 20,14 3208 335 21,95
Jerzy Pater*
w tym bezposrednio 166 667 1,32 833 335 5,7
2 541 667 20,14 3208 335 21,95
Stanistaw Cymbor**
w tym bezposrednio 166 667 1,32 833 335 5,7
Piotr Mikrut 1270833 10,07 1870 833 12,8
Rafat Mikrut 1270 833 10,07 1337497 9,15
Aviva OFE Aviva BZ WBK 1461 000 11,58 1461 000 9,99
Virtus KAR International Small 784 186 6.21 784 186 536
CUP Fund

*Jerzy Pater posiada akcje Emitenta posrednio poprzez spotk¢ PPHU Elzbieta i Jerzy Pater Sp. z o.0. (PPHU Elzbieta i Jerzy Pater Sp. z o.0.
posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daje 18,82% udziatu w kapitale zaktadowym i 16,25% udziatu w ogélne;j liczbie glosow
na WZA).

** Stanistaw Cymbor posiada akcje Emitenta posrednio poprzez spotk¢ PPHU Iwona i Stanistaw Cymbor Sp. z 0.0. (PPHU Iwona i Stanistaw
Cymbor Sp. z o0.0. posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daje 18,82% udziatu w kapitale zaktadowym i 16,25% udziatu w
ogolnej liczbie glosow na WZA).

30.2. Kapital z wyceny instrumentow finansowych do wartosci godziwej
przez inne calkowite dochody

Kapital z aktualizacji wyceny w glownej mierze wynika z dokonanej w 2019 roku wyceny udziatow nie
podlegajacych konsolidacji zgodnie z MSSF 9. Jest to kwota 317 tys. PLN.

30.3. Kapital zapasowy

Kapital zapasowy jednostka dominujaca utworzyta obligatoryjnie, zgodnie z obowiazkiem cigzacym na spotkach
akcyjnych, do wysokosci trzeciej czgsci kapitatu podstawowego, przeznaczajac 8% z zysku netto za dany okres.
Ponadto Spotka dominujaca fakultatywnie przeznacza okre§long czg¢$¢ z zysku netto danego roku obrotowego na
powigkszenie kapitatu zapasowego w danym roku.

W 2019 roku kapitat zapasowy powigkszono o kwote 27 782 tys. PLN z podzialu zysku Emitenta, oraz
pomniegjszono o 5 234 tys. PLN jako pokrycie straty z lat ubieglych w Radomskiej Fabryce Farb i Lakierow SA.

30.4. Niepodzielony zysk oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Spotka jest obowiazana utworzy¢ kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
w sprawozdaniu Spotki, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu podstawowego.
O uzyciu kapitalu zapasowego irezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czg$¢ kapitatu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podzialowi na inne cele.

W jednostce dominujacej dywidenda z akcji zwyktych za 2018 rok, wyplacona dnia 28 maja 2019 roku, wyniosta
32 807 tysigcy PLN (za 2017 rok, wyptacona dnia 26 czerwca 2018 roku: 27 759 tysigcy PLN). Wartos¢
dywidendy na jedna akcj¢ wyplaconej za rok 2018 wyniosta 2,60 PLN (za 2017 rok: 2,20 PLN). Emitent nie
wyplacat zaliczek na poczet dywidendy za 2019 1 2018 rok.
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30.5. Udzialy niekontrolujace

Szczegodly zwiazane ze zmiang udziatdéw niekontrolujacych opisane zostaty szcegotowo w nocie nr 22.

Tabela prezentujaca zmiany na kapitatach niekontrolujacych w 2019 roku wynikajace z ostatecznego rozliczenia
transakcji nabycia udziatow w Poli-Farbe:

Rzeczowe aktywa trwale 51523
Aktywa niematerialne 51 008
Aktywa obrotowe 80 989
Aktywa 183 520
Zobowigzania dlugoterminowe 10 202
Zobowigzania krotkoterminowe 34 893
Pasywa 45 095
Aktywa netto 138 425
Aktywa netto 20% 27 685
Zysk przypadajacy udzialowcom nickontrolujacym 2074
Wyplacona dywidenda udzialowcom nickontrolujacym (2 633)
Zmiana udzialéw niekontrolujacych w wyniku transakcji nabycia Poli-Farbe 27126

31. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Stan zadtuzenia z tytulu kredytow i pozyczek na dzien 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku przedstawia
ponizsza tabela:

Kwota zobowigzania

Kwota zobowi i
Kredyty na 31 grudnia 2019 Stopa procentowa wota zobowigzania na

ok 31 grudnia 2018 roku

Kredyt w PEKAO SA O/Dgbica 48 991 IM WIBOR + marza 36437
Kredyt w PKO BP SA O/Rzeszow 59914 IM WIBOR/IM BUBOR + marza 12 687
Kredyt w CITI Bank Handlowy SA w Warszawie 63926 3M WIBOR /3M LIBOR/3M BUBOR+ marza 3841
Kredyt w ING Bank Slaski SA O/Katowice 46435 1M WIBOR/IM LIBOR/IM BUBOR+ marza 10 104
Kredyt w PEKAO SA O/Warszawa - IM WIBOR+ marza 2423
Kredyt w Raiffeisen Bank Zrt 97 3M BUBOR + marza -

Razem Kredyty 219363 - 65 492
Pozyczki - - -

Kredyty i pozyczKi razem 219 363 - 65492
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Specyfikacja kredytow i pozyczek na dzien 31 grudnia 2019 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

. . Kwota kredytu/ pozyczki Kwota kredytu/ . .
Kwota k tu/pozyczki N Kwota ki ytu/ pozyczKi pozos tal
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek wota kredytu pozyczki wg pozostate do splaty wwalucie |pozyczki pozostate do wota kredytu/ pozyczki pozostale
umowy do sptaty wPLN
wykorzystanego kredytu sptaty w PLN
Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy prawnej Vs waluta S waluta tys.zt czesé czgsé Termin splaty
J P 1 s bl M dlugotermin. | krétkotermin. platy
Bank PEKAO SA O/Debica 75 000 PLN 48991 48 991 18.12.2023|
Bank PKO BP S.A.O/Rzeszow 80 000 PLN 59914 11111 48 803|* opis ponizej tabeli
PLN 7 150] 7150
ING Bank Slaski SA O/Katowice 50 000] ** opis ponizej tabeli
HUF 3050 087 HUF 39285 39285
PLN 1.500] 1500
CITI BANK HANDLOWY SA O/Krakow 80 000 2021-12-10
HUF 4846755 HUF 62426 62 426
Kredyt w Raiffeisen Bank Zrt 2700 000 HUF 7544 HUF 97| 97 bezterminowo
Kredyty i pozyezki razem 7904 386 219 363 112822 106 541

* Sptlata kredytu w Banku PKO BP w kwocie 14 444 tys. PLN ma termin na kwiecien 2024 roku. Pozostata czes¢ kredytu ma termin splaty
na grudzien 2021 roku.

** Termin splaty kredytu w ING BANK SLASKI na kwotg 20 000 tys. PLN zgodnie z umowa przypada na marzec 2024 roku, natomiast
pozostata kwota kredytu ma termin splaty na grudzien 2021 roku.

Kredyty i pozyczki wedtug struktury walutowej obrazuje ponizsza tabela:

KREDYTY I POZYCZKI W PODZIALE NA WALUTY

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018 | 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
wartos¢ w walucie wartos¢ w walucie | wartos¢ w PLN wartos¢ w PLN
PLN 117 555 65 492 117 555 65 492
HUF 7904 386 - 101 808 -
Kredyty i pozyczki razem - - 219 363 65 492
Zmiany stanu zadluzenia z tytulu kredytow na dzien 31 grudnia 2019 roku przedstawia ponizsza tabela:
2019 2018
Na poczatek okresu 65 492 75 241
wplyw z tytulu zaciggnigcia 187 340 28 298
splata (37 531) (37 875)
korekta z tytutu nabycia jednostki zaleznej 7902 2257
naliczone odsetki 3203 2574
zaptacone odsetki (3 166) (2574)
zrealizowane roznice kursowe 85 (1 649)
réznice kursowe z wyceny (3021) -
inne 941) (780)
Na koniec okresu g 219 363 i 65 492

Informacje dotyczace zobowigzanie z tytulu opcji put zostaty ujwnaione w nocie 5.2.6 oraz 9.23.
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Kredyty i pozyczki wedlug zabezpieczen, stan na 31 grudnia 2019 roku:

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy prawnej

Zabezpieczenia

Inne

Bank PEKAO SA O/Dgbica

Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych na kwotg 8.470.894,87 PLN wraz

z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka umowna taczna na kwotg
30.000.000,00 PLN na nieruchomosci potozonej w Pustkowie wraz z cesja praw
z polisy ubezpieczeniowej oraz pelnomocnictwo do rachunkéw Spotki w Banku
Polska Kasa Opieki S.A.

Kredyt na finansowanie dziatalnosci
biczacej

Bank PKO BP S.A.O/Rzeszow

Hipoteka umowna Iaczna na kwotg 97.500.000,00 PLN na nieruchomosci
polozonej w Brzeznicy wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.Zastaw
rejestrowy na $rodkach trwatych na kwote 19.761.885,35 PLN wraz z cesja z
polsiy ubezpieczeniowej.

kredyt obrotowy w rachunku biezacym na
finansowanie biezacy ch potrzeb - mozliwe
wykorzystanie w PLN, USD i EUR oraz w
HUF (40% kredytu czyli 26 min PLN moze
by¢ wykorzystane w HUF)

ING Bank $laski SA O/Katowice

Zastaw rejestrowy na zapasach wyrobow gotowych do kwoty 25.000.000,00
PLN wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, cesja nicobciazony ch
wierzytelnosci z monitoringiem naleznosci od podmiotow ,z ktorymi Sniezka
wspolpracuje co najmniej 6 m-cy (stan wierzytelnoci objetych cesja na koniec
kazdego kwartatu nie nizszy niz 40% sumy kwoty kredytu ) oraz weksel in
blanco. Hipoteka umowna do kwoty 50.000.000,00 PLN na nieruchomosci
potozonej w Zawadzie. Hipoteka umowna do kwoty 3.750.000,00 PLN na
nieruchomosci potozonej w Radomiu.

kredyt obrotowy, moze by¢ w catosci
wykorzystany w HUF, kredyt
przeznaczony na zakup udziatow

CITI BANK HANDLOWY SA O/Krakéw

Hipoteka kaucyjna na kwotg 80.000.000,00 PLN na nieruchomosci pofozonej

w Lubzinie wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na
zapasach wyrobow gotowych na kwote 11 000 000 PLN wraz z cesja praw

z polisy ubezpieczeniowej, cesja naleznosci i weksel in blanco.

kredyt moze by¢ rowniez wykorzystany w
walutach innych niz PLN - w EUR lub w
USD oraz w HUF (do wysokosci 5 346 000
000 HUF liczonej wedtug kursu z dnia
wykorzystania kredytu), kredyt

nrzeznaczonv na zakup udzialow.

Kredyt w Raiffeisen Bank Zrt

Hipoteka na nieruchomosciach Spotki na kwotg 12.313 tys.PLN i zabezpieczenie
na nalezno$ciach handlowych na kwote 39.992 tys. PLN

Kredyty i pozyczki wedtug zabezpieczen, stan na 31 grudnia 2018 roku:

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy prawnej

Zabezpieczenia

Inne

Bank Pekao S.A. O/Dgbica

Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych na kwotg 8.470.894,87 PLN wraz

z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka umowna faczna na kwote
30.000.000,00 PLN na nieruchomosci polozonej w Pustkowie wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej oraz pelnomocnictwo do rachunkéw Spotki w Banku
Polska Kasa Opieki S.A.

Kredyt na finansowanie dziatalno$ci
biezacej

Bank PKO BP S.A.O/Rzeszow

Hipoteka umowna taczna na kwotg 97 500 000 PLN na nieruchomosci potozonej
w Brzeznicy wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

kredyt obrotowy w rachunku biezacym na
finansowanie biezacych potrzeb - mozliwe
wykorzystanie w PLN, USD i EUR oraz w
HUF (40% kredytu czyli 26 min PLN moze
by¢ wykorzystane w HUF)

ING Bank Slaski S.A. O/Katowice

cesja nieobcigzony ch wierzytelno$ci z monitoringiem nalezno$ci od podmiotow,z

ktorymi Sniezka wsp dlpracuje co najmniej 6 m-cy. (stan wierzy telnosci objetych
cesja na koniec kazdego kwartatu nie nizszy niz 40% sumy kwoty kredytu ),
zastaw rejestrowy do kwoty 25 000 000 PLN na wyrobach gotowych
magazynu w Brzeznicy, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej zapasow,weksel
wilasni in blanco

kredyt obrotowy, moze by¢ w catosci
wykorzystany w HUF

CITI BANK HANDLOWY S.A. O/Krakdéw

Hipoteka kaucyjna faczna do kwoty 50 000 000 PLN na nieruchomosci
polozonej w Lubiznie wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, zastaw
rejestrowy na zapasach wyrobéw gotowych na kwote 11 000 000 PLN wraz z
cesja praw z polisy ubezp. w.w. zapasow, cesja naleznosci i weksel in blanco

kredyt moze by¢ rowniez wykorzystany w
walutach innych niz PLN - w EUR lub w
USD oraz w HUF (do wysokosci 3 090 000
000 HUF liczonej wedtug kursu z dnia
wykorzystania kredy tu)

Bank Pekao S.A. O/Warszawa

Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci zabudowanej nalezacej do Spotki na
warto$¢ 3 000 000 PLN

kredyt obrotowy w rachunku biezacym

Kredobank o/Jaworow - Ukraina

Hipoteka na nieruchomosci do kwoty 40 493 600 UAH

kredyt na finansowanie dziatalno$ci
biezacej
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32. Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug, pozostale zobowiazania
i rozliczenia miedzyokresowe

32.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Na dzien 31 grudnia 2019 roku zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, oraz pozostate zobowiazania ksztaltowaty
si¢ nastgpujgco:

Stan na dzien
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug 62 219 39 164
w tym wobec jednostek powigzanych 3802 3202
w tym wobec jednostek pozostatych 58 417 35962
Zobowiazania z tytulu zwrotow wynagrodzenia (udzielonych rabatéw) 8 769 4 669
Pozostale zobowigzania wobec jednostek pozostalych 21512 13 415
- z tyt. podatkow, cel,ubezpieczen i innych §wiadczen 8945 5636
- z tyt. wynagrodzen 7525 5415
- zaliczki otrzy mane na dostawy 152 385
- zobowiazania z tytutu leasingu 2 440 22
- inne 2450 1957
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 2 486 4 385
Zobowigzania ogélem, z tego 94 986 61 633
- krétkoterminowe 92 816 61633
- dlugoterminowe 2170 -

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 36.2.
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug regulowane sa na biezaco zgodnie z terminami platnosci.

Srednia dtugo$é cyklu zobowiazan w 2019 roku to 78,5 dnia.

32.2. Rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzien

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Ustugi konsultingowe, audyt 233 142
Premia dla zarzadu i kierownictwa 114 305
Ustugi transportowe 40 30
Ustugi pozostate 191 -
Pozostale 5 189
Ustugi marketingowe - niezafakturowane koszty 960 -
Rozliczenia migdzy okresowe przychodow 63 72
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne) razem 1606 738

- krétkoterminowe 1 606 738

- dtugoterminowe -
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32.3. Zobowiazania z tytulu opcji na zakup udzialéw w posiadaniu
mniejszosci
Na dzien 31 grudnia 2019 roku w wyniku ostatecznego rozliczenia transakcji nabycia udzialow w Poli-Farbe (nota

14) w sprawozdaniu skonsolidowanym zostato ujete w zobowigzaniach dlugoterminowych zobowigzanie z tytutu
opcji na zakup udzialdéw w posiadaniu mniejszosci. Sposdb wyceny w/w opcji zostal opisany w pkt. 9.23 1 5.2.6.

Wartos¢ tego zobowigzania na 31 grudnia 2019 roku wynosi 28 252 tys. PLN.

33. Przyczyny wystepowania roznic pomi¢dzy zmianami wynikajacymi
ze sprawozdania z sytuacji finansowej niektorych pozycji oraz
zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z przeplywow pieni¢znych

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Bilansowa zmiana zapasow 24352 4661
Zmiana stanu zapasOw w rachunku przeplywow pienieznych 936 1734
réznica 25288 6 395
réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan (1376) (843)
korekta z tytulu nabycia jednostki zaleznej (23912) (5552)
Razem réznica - -
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Bilansowa zmiana nalezno$ci krotkoterminowych z tyt. dostaw i
ustug oraz pozost. naleznosci 21011 (541)
Zmiana stanu nalezno$ci w rachunku przeplywdéw pieni¢znych 8612 3709
réznica 29 623 3168
roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan (231) (681)
naleznos$ci sprzedaz srodkoéw trwalych 96 87
podatek dochodowy - (103)
naleznos$ci sprzedaz udziatow 90 120
korekta wzajemnych transakcji - 49
korekta z tytutu nabycia jednostki zalezne;j (29 578) (2 966)
pozostale korekty - 326
Razem ro6znica - -
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31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Bilansowa zmiana stanu zobowiazan (ztyt. dostaw i ustug,
pozostate, z tyt. podatku) 32834 2 849
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeplywéw pienigznych (535) (3963)
réznica (zaokraglenie) 33369 6 812
réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan 475) (306)
korekta wzajemnych transakcji - 48
zobowigzania inwestycyjne (12 587) (3321)
podatek dochodowy - 3
korekta z tytutu nabycia jednostki zaleznej (20 476) (3230)
pozostale korekty 169 -
Razem réznica - -

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Bilansowa zmiana stanu rezerw dtugo i krétkoterminowych 2584 1793
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeplywow pieni¢znych 1529 (1367)
réznica 1055 3160
réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan 185 (18)
korekta z tytulu nabycia jednostki zalezne;j (621) (3103)
zastosowanie MSSF9 139 a7
calkowite dochody (758) 38
Razem ro6znica - -

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Bilansowa zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych (pasywa) 868 118
Bilansowa zmiana stanu pozostalych aktywow niefinansowe (61) (614)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych w rachunku
przeplywow pienigznych (3318) 205
réznica 4125 (701)
roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan 287 -
korekta z tytulu nabycia jednostki zaleznej (4433) 594
pozostale korekty 21 107
Razem roéznica - -

34. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa zobowigzata si¢ ponies¢ naklady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie
16 238 tysigce PLN. Kwoty te przeznaczone beda na pokrycie wydatkéw zwiazanych z rozbudowa, modernizacja
i zakupem majatku trwatego. Na dzien 31 grudnia 2018 roku zobowigzania Grupy do poniesienia naktadow na
rzeczowe aktywa trwale wynosily 6 972 tys. PLN.

Zobowigzania inwestycyjne dotyczace nabycia udziatéw w jednostkach powigzanych zostaty ujawnione w nocie
9.23.
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35. Zobowiazania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku Grupa nie posiada gwarancji ani poreczen udzielonych
innym podmiotom.

35.1. Sprawy sadowe

Brak postgpowan, ktorych warto§¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta oraz spotek
zaleznych.

35.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czgsto wystgpujagce réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zardéwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomig¢dzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
o0 bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

W $wietle obowigzujacych od 15 lipca 2016 r. postanowien Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom
("GAAR"), ktéra ma zapobiegaé¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w
celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce, Zarzad Spoétki rozwazyt wpltyw transakcji, ktore moglyby by¢
potencjalnie objete przepisami GAAR, na podatek odroczony, warto§¢ podatkowa aktywdw oraz rezerwy na
ryzyko podatkowe. W ocenie Zarzadu przeprowadzona analiza nie wykazala konieczno$ci dokonania korekty
wykazanych pozycji biezacego i odroczonego podatku dochodowego, niemniej jednak w ocenie Zarzadu, w
przypadku przepiséw GAAR wystepuje nieodtacznie niepewnosé, ze wladze skarbowe dokonajg innej interpretacji
tych przepisow, beda zmienialty swoje podejscie co do ich interpretacji lub same przepisy ulegna zmianie, co moze
wplynac¢ na mozliwos¢ realizacji aktywow z tytulu podatku odroczonego w przysztych okresach oraz ewentualna
zaptate dodatkowego podatku za okresy przeszte.

Rozliczenia podatkowe w Grupie mogg by¢ przedmiotem kontroli zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa
podatkowego w kraju, w ktorym dziala kazda z jednostek wchodzacych w sktad Grupy. W wyniku
przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zostaé powigkszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe.

W wyniku zmiany przepiséw podatkowych od 1 stycznia 2018 Grupa nie rozpoznaje aktywa z tytulu odroczonego
podatku wynikajacego do tej pory z roznicy przejSciowej pomigdzy wyceng bilansowa a podatkowa znakow
towarowych.

36. Informacje o podmiotach powiazanych

Nastgpujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi za biezacy
i poprzedni rok obrotowy:

zobowigzania W tymzalegle,

podmiot powigzany sprzedaz zakupy od  naleznosci od wobec po “PQ’WI-Q
podmiotom podmiotow podmiotow wtym podmiotow terminu
powigzanym  powigzanych — powigzanych przeterminowane powigzanych platnosci
Lampo Korlatolt Feleldsségii Tarsasag 2019 66 - 66 -
Plastbud Sp zo.o. 2019 544 21815 - - 3802
2018 308 20 678 12 - 3202
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36.1. Jednostka stowarzyszona

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa posiada 10,07%-owy udzial w spotce Plastbud Sp. z 0.0.(31 grudnia 2018:
10,07%).

36.2. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Spotka Plastbud Sp. z 0.0. w Pustkowie zajmuje si¢ produkcja pigmentow do farb, ktore sg sprzedawane pod marka
,Sniezki”. Transakcje wzajemne pomiedzy firmami dotycza obrotu surowcami, materiatami i towarami.
Transakcje pomigdzy w/w spotka a jednostka dominujaca odbywaja si¢ na warunkach réwnorzednych z tymi,
ktére obowiazuja w transakcjach zawieranych na warunkach rynkowych.

Spotka Lampo Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (Lampo) zajmuje si¢ dzialalnoscia holdingowa.

36.3. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa nie posiadata naleznosci z tytutu
pozyczek udzielonych cztonkom Zarzadu.

36.4. Inne transakcje z udzialem czlonkow Zarzadu

Grupa nie zawierata zadnych transakcji z cztonkami Zarzadu w okresie sprawozdawczym oraz porOwnawczym.

36.5. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Emitenta

Wynagrodzenie w jednostce dominujacej:

Rok zakonczony
Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej (wynagrodzenia i narzuty) 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zarzad 3 649 3382
Rada Nadzorcza 1116 1132
Razem 4765 4514

Rok zakonczony
Wynagrodzenie kadry kierowniczej (dyrektorzy) 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 6238 5313
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 295 -
Laczna kwota wynagrodzenia wyplaconego gléwnej kadrze kierowniczej 6 533 5313

Rok zakonczony

Wynagrodzenie w jednostkach zaleznych 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Zarzad 167 162
Kadra kierownicza 42 39
Razem 209 201
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37. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, za
badanie sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego, wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rok zakonczony

Rodzaj ustugi 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania 182 107
Przeglad potrocznego sprawozdania finansowego 40 40
Razem 222 147

38. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gléwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Grupa Kapitatowa Sniezka, naleza kredyty bankowe,
pozyczki, naleznosci z tytutu leasingu, srodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych
instrumentow finansowych jest pozyskanie §rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstaja bezposrednio
w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

W ciagu 2019 roku Emitent nie dokonywal zakupu forwardow, ktore stanowity zabezpieczenie przeplywow
pieni¢znych wynikajacych z zakupow surowcow w walucie euro.

W ciggu 2018 roku Emitent dokonywal zakupu forwardow, ktoére stanowily zabezpieczenie przeplywow
pienieznych wynikajacych z zakupdéw surowcoéOw w walucie euro.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Emitent zrealizowat wszystkie transakcje forward. Zestawienie tych transakcji
zawiera ponizsza tabela:

Data zawarcia Kurs Pozycja w bilansie, do
Rodzaj instrumentu .. Data realizacji | Nominal (tys. EUR) . ktorej odniesiono skutek
transakcji terminowy . .
zabezpieczenia
Forward 07.02.2017 11.01.2018 4000 4,3938 Zapasy
Forward 07.02.2018 14.02.2018 4000 4,4022 Zapasy
Forward 07.02.2018 14.03.2018 2 000 4,4090 Zapasy
Forward 12.04.2018 16.05.2018 3000 4,1962 Zapasy

Laczna warto$¢ zrealizowanych w 2018 roku instrumentéw zabezpieczajacych odniesionych na zapasy wyniosta
2239 tys. PLN.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gltowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwiazane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje 1 uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omowione ponizej. Grupa monitoruje
réowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych. Zasady
rachunkowosci Grupy dotyczace instrumentéw pochodnych zostaty oméwione w nocie 9.14.

38.1.

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami
dhugoterminowych zobowigzan finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

stop procentowych dotyczy przede wszystkim

Grupa Kapitatowa Sniezka korzysta aktualnie z zobowiazan o oprocentowaniu zmiennym, nie zawiera dodatkowych
kontraktow na zamiane stop procentowych (swapy procentowe).
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Ryzyko stopy procentowej — wragliwos¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo§¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zatozeniu niezmiennos$ci innych czynnikow (w zwiazku z zobowigzaniami o zmiennej stopie
procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wlasny ani catkowite dochody ogoétem Grupy.

Kwota wtys. Kwota w walucie Zwi¢kszenie/zmniejszeni Wplyw na zysk lub
Kredyty strate brutto w tys.
PLN (tys.) e o punkty procentowe PLN

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019

PLN 117 555 117 555 +1% (1176)
HUF 101 808 7904 386 +1% (1018)
PLN 117 555 117 555 -1% 1176
HUF 101 808 7904 386 -1% 1018
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018

PLN 65492 65492 +1% (655)
PLN 65492 65492 -1% 655

38.2. Ryzyko walutowe

Grupa Kapitalowa Sniezka narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania przez Grupg sprzedazy lub zakupow w walutach innych niz jej waluta wyceny.
Okoto 30% zawartych przez Grupeg transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta
sprawozdawcza Grupy, podczas gdy okoto 50% kosztow wyrazonych jest w walucie innej niz waluta
sprawozdawcza.

Grupa kupuje w walucie obcej takie surowce jak biel tytanowa, zywice i wypelniacze.

Grupa wykorzystywata instrumenty pochodne do zabezpieczenia przeptywow finansowych w 2018 roku. Na dzien
31 grudnia 2019 roku Emitent nie posiadal zabezpieczenia w postaci instrumentéw pochodnych (informacja
dotyczaca wykorzystania instrumentéw pochodnych w 2018 roku znajduje si¢ powyzej w nocie 39).

Na dzien bilansowy Grupa posiadata kredyty w walutach obcych (HUF) o wartosci 101 808 tys. PLN.

Analiza wrazliwo$ci wskazuje, ze gdyby kurs po jakim wyceniany jest kredyt w walucie wzrdst o 10%, to

zobowigzanie z tego tytutu tez wzrostoby o 10%, i miatoby warto$¢ 11 990 tys. PLN, ale skutki tej wyceny bytyby
odniesione do innych catkowitych dochodow ze wzglgdu na zastosowang rachunkowos¢ zabezpieczen

W zwigzku z zastosowaniem polityki zabezpieczen udziatow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym
roznice kursowe z wyceny kredytu w HUF ujmowane sg w sprawozdaniu z pelnego dochodu w Innych
catkowitych dochodach w pozycji “Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej .

Szczegoty opisane w nocie 39.3.2.

38.3. Ryzyko cen surowcow

Grupa Kapitatowa Sniezka jest narazona na ryzyko wzrostu cen surowcoéw, w tym ryzyko wzrostu kursu waluty
euro, w ktorej jest rozliczana cze$¢ surowcoéw uzywanych do produkcji. W przypadku zmiany cen surowcoéw o 1%
taczny koszt w Grupie zmienia si¢ o okoto 3,6 min zt.

38.4. Ryzyko kredytowe

Grupa Kapitalowa Sniezka zawiera transakcje z firmami o dobrej zdoInosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy
pragna korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sa procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki
biezacemu monitorowaniu stanéw nalezno$ci, narazenie Grupy na ryzyko niesciagalnych naleznosci jest
nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, oraz
niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty
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przez drugg strong umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rdwna jest wartosci bilansowej tych
instrumentow.

Srodki pienigzne oraz lokaty krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2019 r. w kwocie 36 337 mln z} zgromadzone
sa w nastgpujacych bakach, ktore dysponuj odpowiednim kapitalem wlasnym oraz ugruntowang pozycja na rynku.

RATING Banku Warto$¢ w PLN
Banku Pekao SA A- 1575
PKO BP SA A- 2044
Bank Handlowym w Warszawie SA A- 1919
ING Bank Slaski SA BBB 1274
Dabrabyt Bank B 240
Commerzbank A- 6 878
Raifeissen Bank A- 14 537
K&H Bank BBB+ 2510
OTP Bank BBB- 1153
Oszczabank B 2773
KredoBank - 976
Inne $rodki pienigzne - 458
Razem : 36 337

Biorac pod uwage krotkoterminowy charakter inwestycji orz ugruntowang pozycje bankoéw, uwaza sig¢, ze ryzyko
kredytowe dla srodkoéw pienieznych i lokat bankowych jest niskie.

W Grupie Kapitatowej Sniezka nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

38.5.

Grupa Kapitalowa Sniezka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzgdzie to uwzglednia terminy wymagalnoséci/ zapadalnos$ci zarowno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne
z dziatalno$ci operacyjnej. Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciagglosScig a elastycznoscia
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym,
kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy Kapitatowej Sniezki na dzien 31 grudnia 2019 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku wedlug daty zapadalnos$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych
platnosci wg. warto$ci nominalnej.

Ponizej 3 0d3do12 Odlrokudo5

Na zadanie .. .. Powyzej 5 lat Razem
miesiecy miesiecy lat
31 grudnia 2019 roku
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 850 106 541 115078 - 223750
Zobowigzania z tytulu leasingu - 84 213 890 4893 6 080
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania - 90 060 - - - 90 060
Zobowigzanie z tytulu opcji na zakup udzialéow w posiadaniu mniejszo$ci - - - 28252 - 28252
Razem - 90 994 108 035 144 220 4893 348 142
Na zadanie Pn.nii.ej 3 Od.3 (‘io 12 Od1rokudo5 Powyiej 5 lat Razem
miesigcy miesigcy lat
31 grudnia 2018 roku
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 66 802 - - 66 802
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania - 57226 - - 57226
Razem - 57226 66 802 - - 124 028
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39. Instrumenty finansowe

39.1. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finansowych
Wartos$¢ bilansowa klas 1 kategorii instrumentow finansowych na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien
31 grudnia 2018 roku prezentuja ponizsze tabele.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sa wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto§¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sa klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposdb opisany w
nocie 9.12.

Stan na dzien
Aktywa finans owe 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Aktywa finans owe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznos$ci

98 549 77235

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 36337 5563
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostale calkowite dochody
Udzialy i akcje w innych jednostkach 786 685
Zobowiazania finans owe
Zobowigzania wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Oprocentowane kredyty i pozyczki 219363 65 492
Zobowigzanie z tytulu opcji na zakup udziatdw w posiadaniu
mniejszos$ci 28252 -
Zobowigzania ztytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 90 060 57226
Zobowiazania wyceniane zgodnie z MSSF 16

Zobowigzania z tytuhu leasingu 2440 22

39.2. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala wartos¢ bilansowa instrumentdw finansowych Grupy narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegolne kategorie wiekowe.

31 grudnia 2019 roku

Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-41at 4-5 lat Ogoélem
Kredyt w rachunku biezacym 103 208 82309 - - - 185517
Oprocentowane kredyty 3333 3334 3333 3333 20513 33 846

31 grudnia 2018 roku
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 ]at 1-5 lat Ogolem
Kredyt w rachunku biezacym 65492 - - - - 65492

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu
terminu zapadalnos$ci/ wymagalnos$ci tych instrumentow. Pozostale instrumenty finansowe Grupy, ktore nie
zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy
procentowe;j.
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39.3. Zabezpieczenia

39.3.1 Zabezpieczenia przeplywow srodkow pienieinych
Strategia zarzadzania ryzykiem

Celem dokonywanych zabezpieczen jest ograniczenie wptywu ryzyka zmiany kursu walutowego EUR do PLN na
warto$¢ zakupow surowcoOw. Emitent, na bazie rocznego planu zakupéw w walucie euro, dokonuje zabezpieczenia
przysztych przeptywow pieni¢znych, zawierajac transakcje na zakup waluty w przysztosci po uméwionym na ten
dzien kursie (forwardy) o nominale nie wigkszym niz warto$¢ zakupow wynikajacych z ww. rocznego planu
zakupow. W ten sposob Emitent niweluje wptyw ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci. Dazy si¢ przy
tym, aby dopasowanie nominalu oraz terminow realizacji pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej byty jak
najbardziej dopasowane wzgledem siebie. Jako instrumenty zabezpieczajacej moga by¢ wyznaczone wyltacznie
umowy zawarte ze strong zewnetrzng w stosunku do Spotki (nigdy nie sg to instrumenty wyemitowane przez
jednostke z Grupy Kapitatowej). Jednoczesnie instrumenty pochodne zabezpieczajgce zawiera si¢ na okres nie
dtuzszy niz rok, tj. maksymalnie na taki okres, za jaki sporzadzany jest plan zakupu surowcow.

Oceny powigzania ekonomicznego na moment realizacji (koniec okresu sprawozdawczego) dokonuje si¢ przy
pomocy kryteridow jakosciowych:

- datg, na ktdrg zostalo ustalone powigzanie ekonomiczne,

- dane identyfikujace powigzanie zabezpieczajace, ktdrego ocena dotyczy,

- ustalenie charakteru powigzania ekonomicznego,

- oceng, czy spetnione zostato kryterium powigzania ekonomicznego.
Ocena powigzania ekonomicznego dla zawartych transakcji dokonywane s3:

- na koniec roku sprawozdawczego (w celu stwierdzenia czy wynik na instrumentach zabezpieczajacych
moze by¢ ujety w innych catkowitych dochodach i okresleniu wartosci do ujecia w pozycji kapitatu z
aktualizacji wyceny — zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen przeplywow pienigznych), oraz

- na dzien wygasni¢cia powigzania zabezpieczajacego (w celu stwierdzenia z jaka pozycja powinien by¢
rozliczony kapital z aktualizacji wyceny).

W 2019 roku Emitent nie posiadat instrumentéw finansowych, ktore stanowityby zabezpieczenie przeptywow
pieni¢znych, natomiast w 2018 roku posiadat takie instrumenty (szczegdty zawarte w nocie 38).

39.3.2  Zabezpieczenia udzialow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym

W 2019 roku Emitent zabezpieczal ryzyko zmiany wartos$ci aktywow netto w ramach inwestycji netto w Spotce
Poli-Farbe w zwigzku z zmiang kursu walutowego HUF wobec PLN. Pozycja zabezpieczang sg aktywa netto w
Spotce Poli-Farbe, instrumentem zabezpieczajacym jest kredyt w HUF zawarty na okres od 2 do 5 lat przez
jednostke dominujacg z intencjg przedtuzenia.

W przypadku zabezpieczenia inwestycji netto w jednostce zagranicznej wolumen jest rowny wartosci kredytu w
HUF jako instrumentu zabezpieczajacego chyba ze warto$¢ aktywow netto jest mniejsza niz wolumen kredytu, to
woweczas jako nominat uznaje si¢ warto$¢ aktywow netto w spotce zagraniczne;.

Emitent weryfikuje powigzanie ekonomiczne dla inwestycji netto w jednostke zagraniczng na Wegrzech.
W przypadku spadku wartosci waluty HUF do PLN aktywa netto Spoiki Polifarbe zostang proporcjonalnie
przeliczone do spadku kursu HUF/PLN, spada warto$¢ aktywow netto Grupy Kapitatowe;.

Rownoczesnie spadek kursu HUF do PLN proporcjonalnie zmniejsza zobowigzanie z tytutu kredytu zawartego w
walucie HUF co powoduje wzrost aktywow Grupy Kapitalowej. Wplyw instrumentu zabezpieczajacego jest
przeciwstawny do wpltywu zmiany wartosci aktywow netto Grupy Kapitalowej Sniezka. Przy tych samych
nominatach kredytu i aktywow netto spotki Polifarbe saldo wptywu na aktywa netto Grupy Kapitatowej wynosi
zero PLN czyli efektywnos¢ zabezpieczenia jest 100%.

Jako potencjalne zrédlo nieefektywno$ci uznaje si¢ spadek wartosci bilansowej inwestycji netto ponizej wartosci
kredytu.

Warto§¢ nominalna kredytow na koniec 2019 roku wyniosta 7 896 842 tys. HUF, warto$¢ tych kredytow po
wycenie miata warto$¢ 101 711 tys. PLN i ujete zostata w bilansie w zobowiazanach dtugoterminowych w pozycji
,Oprocentowane kredyty i pozyczki”.
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Sptaty kredytu przypada na grudzien 2021 roku, oraz na marzec 2024 roku (szczegoty w nocie 31).
Wartos$¢ aktywdw netto w zabezpieczanej jednostce miata wartos¢ 128 095 tys. PLN.

W wyniku stosowania w/w polityki zabezpieczen od 2019 roku, w Kapitatach Grupy w pozycji ,,R6znice kursowe
z przeliczenia jednostki zagranicznej” w 2019 roku zostata ujeta kwota 3 021 tys. PLN.

Inwestycje netto w jednostke zagraniczng

Warto$¢ bilansowa (pozyczki dlugoterminowe) 101 711 PLN
Warto$¢ bilansowa w HUF 7 896 842 HUF

Wskaznik zabezpieczenia 1:1

Zmiana wartosci bilansowej kredytu w wyniku zmian kursé6w walutowych od 1 stycznia,

ujeta w innych catkowitych dochodach 3021

Zmiana wartosci pozycji zabezpieczanej do ustalenia skutecznosci zabepieczenia (3021)
Sredni wazony zabezpieczony kurs za rok 0,01288 HUF : 1zt

40. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjna Grupy i1 zwickszaty warto$¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakonczonym dnia 31
grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad i procesow
obowigzujacych w tym obszarze. Grupa Kapitatowa Sniezka monitoruje stan zadhiZenia stosujac wskaznik dtug
netto/EBITDA. Dlug netto s3 to oprocentowane kredyty i pozyczki pomniejszone o $rodki pieni¢zne
i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych. Na koniec 2019 roku wskaznik dhug netto/EBITDA uksztaltowal si¢ na
poziomie 1,71. Strategicznym celem Grupy jest zadluzenie na poziomie jednej EBITDA ale w okresie wigkszych
inwestycji Grupa dopuszcza jako bezpieczne zadtuzanie na poziomie 3 x EBITDA.

EBITDA jest alternatywnym miernikiem wyniku liczonym w przypadku Grupy jako Zysk na dziatalno$ci
operacyjnej powickszony o amortyzacje. Poziom tego zysku jest odzwierciedleniem mozliwo$ci generowania
gotowki przez Grupe w warunkach powtarzalnych, natomiast nie jest miernikiem ptynno$ci ani gotowki. Poziom
zysku EBITDA nie jest definiowany przez MSSF UE i moze by¢ wyliczany inaczej przez inne podmioty.

2019 2018
Oprocentowane kredyty i pozyczki 219363 65 492
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (36 337) (5 563)
Dlug netto 183 026 59 929
Zysk na dziatalno$ci operacyjne;j 78 952 78 441
Amortyzacja 27 854 18 723
EBITDA 106 806 97 164
Dlug netto / EBITDA 1,71 0,62
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41. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku
ksztaltowato si¢ nastepujaco:

Rok zakoniczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Pracownicy na stanowiskach nieprodukcyjnych 1012 840
Pracownicy bezposrednio produkcyjni 365 272
Razem 1377 1112

42. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Na dziatalno$¢ Grupy w przysztosci moze mie¢ wplyw aktualna sytuacja epidemiologiczna i jej ewentualne
skutki. W zwiazku z ogloszong 11 marca br. pandemig choroby COVID-19 (wywotang przez koronawirusa SARS-
CoV-2) na dzien publikacji raportu uwazamy sytuacj¢ za zdarzenie po dacie bilansu wymagajace dodatkowych
ujawnien. Jednak wobec braku dostgpnych rzetelnych i kompletnych informacji oraz danych o jej skutkach, na
dzien sporzadzenia raportu rocznego Grupa Kapitalowa Sniezka nie jest w stanie aktualnie dokonaé prognozy
nastepstw pandemii dla otoczenia makroekonomicznego oraz rynkowego, a tym samym przysztych wynikoéw
biznesowych, i w konsekwencji — finansowych Grupy.

W zwigzku z powyzszym, mozliwos¢ dokonania oceny perspektyw ewentualnego wptywu skutkdw pandemii na
Grupe w przysztosci jest na dzien sporzadzenia raportu rocznego za 2019 rok ograniczona. Obecnie Zarzad Spotki
dominujacej nie dostrzega bezposredniego wptywu epidemii wirusa Covid-19 na dziatalno$é operacyjng Grupy,
za wyjatkiem:

- w okresie poprzedzajacym publikacj¢ raportu widoczna jest znaczgco podwyzszona zmiennos$¢ na $wiatowych
rynkach finansowych, wyrazana w zmianach kurséw walut oraz indeksow gietdowych i kursow notowanych na
nich instrumentoéw finansowych, w tym akcji Spoiki;

- 23 marca 2020 roku w raporcie biezagcym nr 2/2020 Zarzad FFiL Sniezka poinformowat, ze Dyrektor Generalny
Sniezka-Ukraina Sp. z.0.0. (,,Sniezka-Ukraina”) podjat decyzje o czasowym ograniczeniu czesci produkcji w tej
spotce. Decyzja ta zostata podjeta w konsekwencji dziatan epidemiologicznych wiadz Ukrainy, podjgtych wobec
pandemii choroby COVID-19. W wyniku przyjecia Uchwaty Gabinetu Ministrow Ukrainy "W sprawie
zapobiegania rozprzestrzenianiu si¢ na terytorium Ukrainy koronawirusa COVID-19" — ktéra wprowadzita
kwarantanng na terenie catego kraju na okres 3 tygodni, do 3 kwietnia 2020 r. — zostaty zamknigte migdzy innymi
wszystkie punkty sprzedazy farb i lakierow, w tym produktow Sniezki-Ukraina. W zwigzku z tym Sniezki-Ukraina
podjat ww. decyzje o czasowym ograniczeniu produkcji w tej spotce od 24 marca do 3 kwietnia 2020 r. poprzez
czasowe zawieszenie pracy na drugiej zmianie. Wiadze Sniezka-Ukraina oszacowaty, ze w wyniku powyzszego
ograniczenia poziom produkcji w ww. okresie spadnie do okoto 50% dotychczasowego poziomu produkcji. Spotka
Sniezka-Ukraina jest obecnie trzecig najwigksza spotka w Grupie Kapitatowej Sniezka — po FFiL Sniezka SA i
wegierskiej Poli-Farbe Vegyipari Kft. Na dzien publikacji niniejszego raportu Zarzad FFiL Sniezka nie jest w
stanie oszacowaé skutkow, jakie powyzsze ograniczenia w produkcji Sniezka-Ukraina bedg mialy wptyw na
wyniki finansowe w trwajacym i w przysztych okresach spétki Sniezka-Ukraina, i tym samym calej Grupy
Kapitatowej Sniezka. Sytuacja w tym zakresie bedzie na biezaco monitorowana i w przypadku identyfikacji
istotnych informacji zostanie przekazana w raportach biezacych oraz kolejnych raportach okresowych.

Na dzien publikacji raportu nie zostaty zdiagnozowane inne istotne zaktécenia w funkcjonowaniu Grupy, ktére
mozna by powigza¢ jako konsekwencje pandemii choroby Covid-19.

Zarzad jednostki dominujacej bedzie monitorowat sytuacje i podejmie kroki, aby ztagodzi¢ jej ewentualne
negatywne skutki dla Grupy — o ile one wystapig. Zarzad bedzie ewentualnie informowat w raportach bie,chych i
okresowych o istotnych zdarzeniach oraz ich potencjalnym wptywie na biezaca, jak i przyszta dziatalno$¢ Spotki
dominujacej 1 catej Grupy, a ewentualny wptyw skutkow epidemii bedzie brany pod uwagg w roku 2020 przy
dokonywaniu oceny ryzyka wystgpienia ewentualnej utraty warto$ci aktywdéw. Na dzien publikacji Zarzad ocenia
ze wplyw wyzej wymienionych ograniczen na biezacy wynik Grupy jest nieistotny.
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