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List Zarzgdu
Szanowni Panstwo, Drodzy Inwestorzy,

prezentujemy Panstwu wyniki Grupy PCC EXOL za | kwartat 2020 roku. W minionym okresie Grupa
wypracowata dobre rezultaty. Skonsolidowany zysk netto wyniést 12,2 min zt i zwigkszyt sie o 3,8% wobec
analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost ten jest konsekwencjqg wyzszego o 11,4% zysku EBITDA, ktory

zamknat sie na poziomie 20,7 min zt.

Ponadto Grupa po | kwartale tego roku osiggneta marze na poziomie 19,8%, wiekszg o 1], p.p. w stosunku do

okresu poréwnywalnego roku 2019.

Pozytywne rezultaty sg wynikiemn miedzy innymi wzrostu sprzedazy produktéw do zastosowan
w detergentach i kosmetykach. W zwigzku z pandemiq, odnotowano wigksze zapotrzebowanie na produkty
z tej grupy surfaktantdéw, bedqgce sktadnikami profesjonalnych detergentéw, Srodkéw myjgco-
czyszczqceych i dezynfekujgcych. RGwnocze$nie zmniejszyto sie zapotrzebowanie na produkty w niektérych
branzach przemystowych, takich jak tekstylia, garbarstwo, a takze produktéw do wytwarzania polimerow.
Mimo mniejszego zapotrzebowania, Grupa utrzymata sprzedaz produktéw do zastosowah przemystowych

ilodciowo i wartoéciowo na poziomie zblizonym do | kwartatu roku ubiegtego.

Dziatalno$¢ Grupy wspierajg takze realizowane inwestycje. Zakohczona zostata inwestycja w budowe
instalacji do produkcji glicynianéw. Pozwoli ona na wzrost sprzedazy i wprowadzenie do oferty wyrobow,
ktére znajdg zastosowanie w produkcji wysokiej jakosci kosmetykéw i Srodkdw higieny osobistej

o fagodnym oddziatywaniu.

Ponadto Grupa PCC EXOL niezmiennie stawia na dziatalno$¢ badawczo-rozwojowq a aktualnie, w dobie
pandemii, w szczegblnoéci koncentrujemy sie na rozwoju profesjonalnych detergentéw i srodkdw myjgco-
czyszczqcych. Aktualnie odnotowujemy zwiekszone zapotrzebowanie na surfaktanty do zastosowanh
w detergentach i Srodkach myjgco-czyszczgcych i dezynfekujgcych. Popyt na takie surfaktanty przyczynia
sie wprost do wzrostu sprzedazy i jednocze$nie wptywa na zmiane struktury sprzedazy w podziale na
zastosowania. Réwnolegle trzeba mie¢ na uwadze, iz w kolejnych okresach Grupa nie ma mozliwosci

dokonania miarodajnej oceny wptywu pandemii na dziatalno§¢ Grupy w przysztosci. Nie mozna wykluczy€,

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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iz zaistniata sytuacja, jej rozwdj i skutki mogq mie€ wptyw na szereg decyzji podejmowanych przez spotki

Grupy, w tym m.in. na decyzje inwestycyjne.

Chcemy podzigkowaé naszym Inwestorom i Partnerom oraz Pracownikom za miniony okres i zaufanie,

jakim nas obdarzacie.
Rafat Zdon Mirostaw Siwirski

Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzgdu

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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1. PODSUMOWANIE | KWARTALU 2020 ROKU

1.1 Wybrane dane finansowe

01.2020- 01.2019- 01.2020- 01.2019-
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 03.2020 03.2019 03.2020 03.2019

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 178 040 174 029 40 498 40 493
Zysk na dziatalnoSci operacyjnej 17 885 15 983 4068 3719
Zysk przed opodatkowaniem 14145 13 315 3217 3098
Zysk netto 12 232 11785 2782 2742
EBITDA 20 658 18 541 4 699 4314
Pozostate dochody catkowite netto 4726 1055 1075 245
Catkowite dochody ogdtem 16 958 12 840 3857 2988
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 504 (14 996) 3754 (3 489)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej*) (16 474) (7 603) (3747) (1769)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoSci finansowej 12 506 17 527 2845 4078
Przeptywy pieniezne netto 12 536 (5 072) 2 851 (1180)
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartoSci
niematerialne™) 9 403 10189 2139 237
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 172 650 172 484 172 650 172 484
Zysk na akcje zwyktqg (w PLN/ w EUR) 0,07 0,07 0,02 0,02

Stan na Stan na Stan na Stan na

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2020 31.12.2019

Aktywa trwate 433 904 424 041 951315 99 575
Aktywa obrotowe 186 291 146 003 40922 34 285
Kapitat wtasny 283 417 266196 62 258 62 509
Kapitat akcyjny 172 650 172 650 37 926 40 542
Zobowigzania dtugoterminowe 177 604 143 462 39 014 33 688
Zobowigzania krétkoterminowe 159174 160 386 34 966 37 663
Wartoéé ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ w EUR) 1,64 1,54 0,36 0,36

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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01.2020- 01.2019- 01.2020- 01.2019-
Wybrane jednostkowe dane finansowe 03.2020 03.2019 03.2020 03.2019
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 154 946 155131 35 245 36 095
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 16 478 15772 3748 3670
Zysk przed opodatkowaniem 12788 13 257 2909 3085
Zysk netto 1164 11760 2539 2736
EBITDA 18 929 17 907 4 306 4167
Pozostate dochody catkowite netto 0 0 0 0
Catkowite dochody ogdtem 1164 11760 2539 2736
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 13 626 (13 631) 3099 (3172)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej*) (16 135) (7 593) (3670) (1767)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoSci finansowej 12 559 16 251 2857 3781
Przeptywy pieniezne netto 10 050 (4 973) 2286 (1157)
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartoSci
niemateriaine™) 9 051 10 090 2 059 2348
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 172 650 172 484 172 650 172 484
Zysk na akcje zwyktq (w PLN/ w EUR) 0,06 0,07 0,01 0,02
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2020 31.12.2019 31.03.2020 31.12.2019
Aktywa trwate 435 673 429 072 95 704 100 757
Aktywa obrotowe 154 199 122 002 33873 28 649
Kapitat wtasny 267 065 255 638 58 666 60 030
Kapitat akcyjny 172 650 172 650 37 926 40 542
Zobowiqgzania dtugoterminowe 174189 140 295 38 264 32 945
Zobowigzania krétkoterminowe 148 618 155 141 32 647 36 431
Wartoéé ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ w EUR) 1,55 1,48 0,34 0,35

*) Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - wptywy i wydatki zaliczane do dziatalnosci inwestycyjnej, rozumianej jako nabywanie lub

zbywanie sktadnikéw aktywow trwatych i aktywow finansowych oraz wszystkie z nimi zwigzane pienigzne koszty i korzysci

**) Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne - nabycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, nie

zawsze tozsame z ptatno§ciami za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

w tys. zt jedli nie podano inaczej



GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL

Skonsolidowany raport za | kwartat 2020 roku
Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC EXOL

1.2 Podsumowanie sytuacji finansowej

W I kwartale 2020 roku Grupa PCC EXOL osiggneta zysk EBITDA
na poziomie 20,7 min zt, ktéry byt o 2,1 min zt wyzszy od zysku
EBITDA wypracowanego w | kwartale 2019 roku. W
konsekwencji zysk netto zamknqt sie na poziomie 12,2 min z,
poprawiajgc zesztoroczny wynik | kwartatu o 0,4 min zt.

Grupa zrealizowata przychody ze sprzedazy na poziomie 178,0
min zt (wzrost o 4,0 min zt Q/Q) oraz marze na sprzedazy na
poziomie 35,2 min zt, tj. wyzszq o 2,7 min zt w poréwnaniu do

analogicznego okresu roku poprzedniego.

Przychody ze sprzedazy produktdéw uksztattowaty sie na
poziomie 143,4 min zt i wzrosty o0 6,7 min 4, tj. 0 4,9% w stosunku
do | kwartatu roku 2019.

W zwigzku z pandemiq, odnotowano wieksze zapotrzebowanie
na produkty z grupy surfaktantéw do zastosowan
w detergentach i kosmetykach, bedqgce sktadnikami
profesjonalnych detergentéw, srodkéw myjgco-czyszczgecych
i dezynfekujgcych, stosowanych do mycia i odkazania
obiektow uzytecznosci publicznej. Przyczynito sie to do wzrostu
sprzedazy w tej grupie surfaktantoéw, a tym samym nastgpita
zmiana struktury sprzedazy w podziale na zastosowania.
Sprzedaz produktéw do zastosowan w detergentach i
kosmetykach wzrosta wartosciowo o 15%, tj. 0 8,7 min zt.

W zwiqzku z kryzysem epidemicznym zmniejszyto sie
zapotrzebowanie na produkty w niektérych branzach
przemystowych, takich jak tekstylia, garbarstwo, a takze
produktéw do wytwarzania polimeréw. Mimo mniejszego
zapotrzebowania, Grupa utrzymata sprzedaz ilosciowo i
wartoéciowo na poziomie zblizonym do roku ubiegtego,
osiqggajqc przychody ze sprzedazy w wysokoéci 76,8 min zt.

Dzigki szerokiemiu portfolio i sprzedazy produktéw do réznych
branz, w analizowanym okresie Grupa nie odczuta
negatywnych skutkébw pandemii i osiggneta bardzo dobre
wyniki. Spétka posiada w swoim portfelu wielu klientow.
Kluczowi klienci, z ktérymi kooperuje Spétka to globalni liderzy
rynkéw, na ktérych funkcjonujqg oraz rzetelni i wiarygodni
partnerzy biznesowi. W zwiqzku z powyzszym w chwili obecnej
Spotka nie zidentyfikowata wéréd kluczowych klientéw, takich
ktérzy utraciliby zdolnos§¢ do sptaty swoich biezgcych

zobowiqzan.

e przychody ze sprzedazy na poziomie 178,0 min zt (+4,0

minztQ/Q)

e wzrost marzy brutto do poziomu 35,2min zt (+2,7minQ/Q)

e wzrost zysku EBITDA do poziomu 20,7 min zt (+2,l min zt

Q/q)

W | kwartale nastgpita poprawa wyniku na pozostatej
dziatalnoéci operacyjnej o 1,8 min zt. Zwigzane jest to przede
wszystkim z rozpoznaniem wyzszego o 1,9 min zt zysku z tytutu

réznic kursowych z dziatalno$ci operacyjne;j.

Wynik na dziatalnoSci finansowej Grupy uksztattowat sie na
poziomie minus 3,7 min zt i w odniesieniu do | kwartatu 2019
roku pogorszyt sig o 1,2 min z, gtéwnie na skutek zmiany

wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

Ponadto Spoétka  wykorzystata zwolnienie zwiqgzane z |l

zezwoleniem SSE.

Aktualnie Spétka odnotowuje wigksze zapotrzebowanie na
produkty z grupy surfaktantdw do zastosowan w
detergentach oraz srodkach myjgco-czyszczgeych
i dezynfekujgcych. Popyt na takie surfaktanty przyczynia sie
wprost do wzrostu sprzedazy. Jezeli w dalszym ciggu utrzyma
sie wieksze zapotrzebowanie na te produkty, to Spoétka
powinna obserwowaé wzrost sprzedazy w tej grupie
surfaktantow. Tym samym udziat tej grupy w strukturze
przychoddw ze sprzedazy produktéw moze by€ nadal wysoki.
Trzeba mie€ réwnoczesdnie na uwadze, ze sytuacja zwigzana z
COVID-19 jest od Spéiki niezalezna. Wsréd profesjonalnych
organizacji zaangazowanych w walke z koronawirusem
wystepujq rézne stanowiska co do diugosci trwania pandemii,
jok réowniez obecnych i przysztych restrykcji oraz skutkéw z nig
zwigzanych.  Podobnie  podmioty  dokonujgce  analiz
makroekonomicznych sqg niejednolite w swoich ocenach. Z
punktu widzenia Spoéfki, sytuacja w najblizszych okresach jest
zalezna takze od tempa, w jakim gospodarka bedzie ozywiata
sig. Obecnie wciqgz ma zawieszong produkcje wiele zaktaddw,
gtébwnie bedgcych odbiorcami produktéw PCC EXOL do
zastosowahn przemystowych. Wobec takiego stanu rzeczy,
Grupa nie ma mozliwosci dokonania miarodajnej oceny
wptywu tej sytuacji na dziatalno$¢ Grupy w przysztosci.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Tabela1 Podstawowe dane Grupy Kapitatowej PCC EXOL w | kwartale 2020 roku

[wtys. zt] 1Q 2020 1Q 2019
Przychody ze sprzedazy 178 040 174 029
Wynik brutto ze sprzedazy 35248 32510
Marza na sprzedazy w % 19,8% 18,7%
Wynik na dziatalnoSci operacyjnej 17 885 15 983
EBITDA 20 658 18 541
Zysk netto 12 232 11785
Stopa zwrotu z aktywow w % 4,6% 4,8%
Stopa zwrotu z kapitatu w % 10,1% 10,5%
Srednie zatrudnienie 289 286

Natomiast Jednostka Dominujgca w | kwartale 2020 roku osiggneta zysk EBIT na poziomie 16,5 min zt, wyzszy o 0,7 min zt w poréwnaniu

do analogicznego okresu roku ubiegtego. Pozwolito to na wypracowanie zysku netto na poziomie 11,2 min zt. Jednocze$nie wynik EBITDA

wzrést o 1,0 min zt w poréwnaniu do | kwartatu 2019 roku, osiggajgc poziom 18,9 min zt. Wptyw na zaprezentowane rezultaty miaty

analogiczne czynniki przedstawione w opisie Grupy Kapitatowe;.

Tabela 2 Podstawowe dane PCC EXOL w | kwartale 2020 roku

[wtys. zt] 1Q 2020 1Q 2019
Przychody ze sprzedazy 154 946 155131
Wynik brutto ze sprzedazy 29 309 28 298
Marza na sprzedazy w % 18,9% 18,2%
Wynik na dziatalnoSci operacyjnej 16 478 15772
EBITDA 18 929 17 907
Zysk netto 1164 11760
Stopa zwrotu z aktywoéw w % 4,3% 5,3%
Stopa zwrotu z kapitatu w % 9,6% 11,6%
Srednie zatrudnienie 255 248

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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2.GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL

2.1 Dziatalno$¢ Grupy

Grupa Kapitatowa PCC EXOL (Grupa, Grupa PCC EXOL, Grupa
Kapitatowa, GK PCC EXOL) jest grupq spétek, na czele ktérej
stoi PCC EXOL Spbétka Akcyjna, petnigc funkcje jednostki
dominujgcej (Spoétka, PCC EXOL, Jednostka Dominujgca,
Spoétka Dominujgea, Emitent).

Od sierpnia 2012 roku Spotka PCC EXOL S.A. jest notowana na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Od 2016 roku
Spotka jest rowniez emitentem obligacji, notowanych na rynku

Catalyst.

Spétka powstata w 2008 roku, ale momentem przetomowym
dla jej rozwoju byt rok 2011, w ktérym aportem wniesiono do
Spotki zorganizowanq cze$¢ przedsigbiorstwa PCC Rokita SA,
obejmujgcg Kompleks Srodkéw Powierzchniowo Czynnych.
Tym samym Spétka rozpoczeta produkcje i sprzedaz srodkéw
powierzchniowo  czynnych,  kontynuujgc dziatalnos¢
prowadzong od 50 lat w ramach dzisiejszej spotki PCC Rokita

SA z siedzibg w Brzegu Dolnym.

Zastosowania przemystowe

¥ =

Farby, lakiery, kleje

]

Gornictwo | wydobycie

[a)
i
<4

Obrébka metalu

Zastosowania kosmetyczno-detergencyjne

g

Widkiennictwo i tekstylia

Obrébka papieru

Spotka zajmuje wiodgcq pozycje w zakresie produkcji Srodkow
powierzchniowo czynnych (surfaktantéw) w Polsce oraz
w Europie Wschodniej i Srodkowo-Wschodnie;.

Rynek surfaktantéw jest waznym sektorem gospodarki
w Polsce i na $Swiecie, ze wzgledu na niezwykle szerokie
zastosowanie tych zwigzkbw chemicznych w  wielu
dziedzinach przemystu. Wptywajqg one na poprawe jakosci
zycia, a takze umozliwiajq zwigkszenie efektywnosci produkcji
z wykorzystaniem surowcow pochodzqcych ze
zrbwnowazonych zrédet. Rynek ten stanowi jeden z najbardziej
perspektywicznych i zaawansowanych technologicznie
obszaréw przemystu chemicznego. Pozostaje on w dalszym
ciggu domeng firm zlokalizowanych w najbardziej
rozwinigtych gospodarczo regionach S$Swiata, a od lat
potentatem w tej dziedzinie pozostaje Europa Zachodnia,

cho€ trend ten stopniowo zmienia sie w kierunku Azji.

T W

Agrochemikalia Garbarstwo

S
00

Budownictwo Wydobycie ropy naftowej

Biata kosmetyka:
kremy, maseczki, balsamy

Plyny do ptukania tkanin,
ptyny do mycia naczyn

Proszki do prania,
Srodki do czyszczenia

Zele pod prysznic,
szampony, mydta w ptynie

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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R6znorodnos¢ potrzeb w branzach, w ktérych stosowane sq
surfaktanty, wymaga od producentéw opracowywania coraz
bardziej innowacyjnych, wydajnych i skutecznych produktow.
Producenci zaangazowani w wytwarzanie surfaktantow
specjalistycznych inwestujg w dziatalno$¢ badawczo-
rozwojowq, howe technologie oraz innowacyjne rozwigzania
procesowe. Przywigzujg réwniez coraz wigkszqg wage do
aspektoédw srodowiskowych.

Trend ten zauwazany jest w szczegblnoSci w branzy
kosmetykow, detergentow, farb i lakieréw czy tekstyliow oraz
w branzach typowo specjalistycznych, gdzie poszukiwane sq
nowe, innowacyjne substancje chemiczne bezpieczne dla

ludzi i sSrodowiska.

Konsumpcja  surfaoktantdbw ~ w  branzy  kosmetykow
i detergentdow cechuje sie¢ matq zmiennosciq i utrzyma
tendencje wzrostowq na przestrzeni kolejnych lat (wg raportu
Market Study: Surfactants, Ceresana 2017). Preferencje
konsumentéw ostatecznych determinujq dziatania
producentéw, ktorzy starajg sie dostosowac¢ do trenddw

i potrzeb.

PCC EXOL S.A.

Oferta Spoétki PCC EXOL obejmuije kilkaset réznych produktow,
znajdujgcych  zastosowanie  zarébwno ~w  branzach
przemystowych, jak i kosmetyczno-detergencyjnych. Do
najwazniejszych obszaréw wykorzystania surfaktantéw nalezq
w szczegoblnosci: artykuty chemii gospodarczej i przemystowej,
kosmetyki (wtym srodki higieny osobistej), farby i lakiery,
tworzywa sztuczne, agrochemikalia czy artykuty budowlane.
Znajdujg one szerokie zastosowanie takze w produkcji
wyrobéw spozywczych, farmaceutycznych, witdkienniczych,
skérzanych i metalowych. Surfaktanty to nie tylko sktadniki
réznego rodzaju produktdw gotowych. Jako samodzielna
substancja petnig réwniez role reagentéw, ptynéw
funkcyjnych i cieczy roboczych w przemystowych procesach

technicznych i technologicznych.

Spotka projektuje i produkuje surfaktanty rowniez na specjalne
zambwienie klientéw, a dzieki modyfikacjom, ktére
dostosowujg produkty do ich unikalnych potrzeb, spetnia
oczekiwania nawet najbardziej wymagajgcych odbiorcow.

Spoétka PCC EXOL prowadzi produkcje w dwoéch lokalizacjach,
tj. w Brzegu Dolnym i Ptocku, tgcznie na pieciu wytworniach:
Etoksylacja | i I, Siarczanowane | i Il oraz Formulacje

Przemystowe. Obecny potencjat produkcyjny Spotki wynosi
ok.127 tys. t/r, w zalezno$ci od wytwarzanego asortymentu.
W przypadku produkciji bardziej skomplikowanych
i specjalistycznych produktéw, wydajnos¢ instalacji ulega
zmniejszeniu. Potencjat produkcyjny wzrést w zwigzku z
zakoficzeniem i oddaniem do uzytkowania instalacji
glicynianéw na wytwérni Etoksylacji | w Brzegu Dolnym o

potencjale produkcyjnym 10 tys. t/r.

PCC ChemaxInc.

PCC Chemax Inc. nalezy do Grupy PCC od 2006 roku,
natomiast do Grupy Kapitatowej PCC EXOL zostat wigczony od
2013 roku, kiedy to nastgpito nabycie przez PCC EXOL udziatow
od spotki matki, tj. PCC SE.

PCC Chemax jest spotkqg dziatajgca na rynku Srodkoéw
powierzchniowo czynnych od ponad 40 lat. Jej siedziba
znajduje sie w Piedmont w Karolinie Potudniowej w USA. Spétka
zajmuje sie rozwijaniem i dystrybucjg surfaktantéw
specjalistycznych do zastosowan przemystowych, ktére
wykorzystywane sq jako dodatki w réznych gateziach
przemystu, takich jak branza rafineryjno-wydobywcza, obrobki
metalu, budowlana i wtdkiennicza. PCC Chemax operuje na
rynkach obu Ameryk oraz Europy i Azji.

PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi (PCC EXOL
Przemyst Chemiczny i Handel sp. z0.0.)

Spétka z siedzibg w Stambule (Turcja) dziata w strukturach
Grupy PCC EXOL od 2013 roku.

Gtéwnym zadaniem PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited
Sirketi jest rozwijanie bezposrednio na terenie Turcji oraz
krajéw regionu MEA (Middle East and Africa — Srodkowy
Wschéd i Afryka) sprzedazy surfaktantéw oraz formulacji
w obszarze tekstylibw i $rodkéw higieny osobistej oraz
detergentow. Polega to na aktywnym poszukiwaniu na tych
rynkach klientdw na produkty i ustugi oferowane m.in. przez
PCC EXOL.

W najblizszym okresie dziatania Spoétki bedg koncentrowac sie
na pozyskiwaniu nowych klientdow operujgcych w branzy
budowlanej, farmaceutycznej i dezynfekcji, agrochemikaliow,
Srodkéw gasniczych oraz farb i lakierow.

Elpis Sp. z o.0.

Spotka nalezy do Grupy PCC EXOL od lipca 2016 roku. PCC EXOL
posiada 50% udziatbw i 50% gtosdw na Zgromadzeniu
WspoInikow.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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2.2 Dziatalno$¢ operacyjna po | kwartale 2020 .

Pod wzgledem sprzedazy | kwartat 2020 roku byt jednym z
najlepszych w historii dziatalnosci Spoétki. Spétka realizowata
sprzedaz do stale rosnqcej sieci klientéw, oferujgc stale
rozwijang, szerokqg game wyrobdw. Jednocze$nie stabilna
sytuacja surowcowa oraz wzmozony popyt ze strony klientow
sprzyjat osiggnigciu bardzo dobrych wynikéw. Nalezy jednak
zauwazy¢, iz na poczqtku 2020 roku pojawito sie nowe
niespodziewane zagrozenie — wybuch pandemii COVID-19.
Pojawienie sig i rozprzestrzenianie wirusa jest aktualnie
przedmiotem rozwazan i analiz zaréwno Grupy PCC EXOL, jak
i catego iej otoczenia. Konsekwencje zwigzane
z rozprzestrzeniajgcq sie epidemiq sq trudne do przewidzenia

zardbwno po stronie popytu jak i podazy.

Sytuacja zwigzana z pandemiq nie wptyneta negatywnie na
wyniki Spotki w | kwartale 2020 roku. W lutym i marcu
zauwazono wzrost popytu ze strony producentédw Srodkéw
higieny osobistej jak i detergentéw, spowodowany
wzmozonym zapotrzebowaniem rynku na te $rodki,
stanowigce jeden z elementéw walki z pandemiq. Zwigkszone
zapotrzebowanie odnotowano zaréwno wsréd producentow
globalnych jak i lokalnych. W aplikacjach przemystowych
wczednie rozpoczety sezon budowalny oraz na rynku
agrochemikaliow sprzyjat sprzedazy do tych branz na
poczgtku roku. Sytuacja zwigzana z pandemiq wptyneta
jednak na mniejsze zapotrzebowanie m.in. ze strony branzy
budowlanej, odnotowywane na poczqtku kolejnego kwartatu.

W | kwartale 2020 roku Grupa PCC EXOL osiggneta zysk netto
w wysokoéci 12,2 min zt, poprawiajgc go o 3,8%. Z kolei wynik
EBITDA uksztattowat sie na poziomie 20,7 min zt, wzrastajgc
o1,4%. Grupa rozwija swojqg obecnos§¢ w krajach Europy
Zachodniej, gdzie w | kwartale 2020 roku sprzedata ponad 22%
swoich produktéw. Natomiast na rynku polskim zrealizowata
wartoéciowo ponad 46% swojej sprzedazy. PCC EXOL
kontynuowata rozwdj sprzedazy wsréd matych i Srednich
klientéw, ktorzy stanowiq istotny element rozwoju sprzedazy
Spotki. Wzrost liczby odbiorcéw produktéw PCC EXOL wptywa
na dywersyfikacje kanatéw sprzedazy i obniza ryzyko

znaczqcego jej spadku.

Dobre rezultaty sq efektem konsekwentnie realizowanej
strategii rozwoju oraz prowadzonej polityki handlowej. U jej
podstaw lezy powiekszajgca sie oferta produktowa, w tym
wzrost udziatu w sprzedazy produktéw specjalistycznych oraz
kompleksowa obstuga klientéw z réznych dziedzin przemystu.

Jednocze$nie nalezy zauwazyé, iz udziat produktéw
masowych w ofercie PCC EXOL jest nadal istotny. Dzieki nim
Spétka ma mozliwos¢ oferowania komplementarnego
portfolio produktowego, optymalizowania kosztéw produkciji
oraz wzmachiania swojej pozycji zakupowej na rynku
surowcow.

Na zwiekszenie udziatu w rynku wptyw miaty miedzy innymi
problemy z dostepnosciq produktéw ze strony konkurencji
Spotki. Przyczynity sie do tego: eksplozja w kompleksie
chemicznym w Tarragonie w styczniu 2020 roku oraz
ograniczona produkcja wioskich prodcentéw surfaktantow,
spowodowana wybuchem pandemii we Witoszech w lutym
2020 roku. Umozliwito to pozyskanie nowych odbiorcéw, a tym
samym zwiekszyto sprzedaz.

Ponadto wynikom PCC EXOL sprzyjata stabilna sytuacja
w obszarze pozyskiwania surowcdw. Obecnie Spdtka nie

odnotowuje istotnych utrudniefi w dostawach surowcow.

W | kwartale 2020 roku notowania etylenu poczgtkowo byty
stabilne. W marcu, pod wptywem drastycznego spadku cen
ropy naftowej, zwigzanego z ograniczeniami wprowadzonymi
przez kolejne kraje, w celu walki z rozprzestrzenianiem sie
pandemii COVID-9, zaczety raptownie spadac i osiggnety

poziom najnizszy od 4 lat.

Ceny olejéow naturalnych, jak i alkoholi ttuszczowych w
I kwartale 2020 roku, podobnie jak w | kwartale ubiegtego roku
utrzymywaty sie w trendzie spadkowym a tqczny spadek
osiggngt 33%. Powodem takiej sytuacji byly stosunkowo
wysokie poziomy zapasdéw CPKO w Malezji i Indonezji, ale takze
relatywnie wysokie ceny na koniec 2019 roku oraz
rozpoczynajgcy sie okres zbiorébw owocdw palmy olejowej,
ktory bedzie trwat do potowy roku.

Biorgc pod uwage sytuacje zwigzang z pademiq COVID-19, na
dziatalno$¢ operacyjng w kolejnych kwartatach 2020 roku
mogqg mie¢ wptyw rynkowe konsekwencje pandemii. Aktualnie
Spoétka odnotowuje wigksze zapotrzebowanie na produkty
zgrupy surfaktantéw do zastosowan w detergentach oraz
§rodkach myjgco-czyszczqcych i dezynfekujgcych. Popyt na
takie surfaktanty przyczynia sie wprost do wzrostu sprzedazy.
Jezeli w dalszym ciggu utrzyma sie wigksze zapotrzebowanie
na te produkty, to Spoétka powinna obserwowaé wzrost
sprzedazy w tej grupie surfaktantéw. Tym samym udziat tej
grupy w strukturze przychodoéw ze sprzedazy produktow moze

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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by¢ nadal wysoki. Trzeba mie¢ réwnoczesnie na uwadze, ze
sytuacja zwigzana z COVID-19 jest od Spétki niezalezna. Wsroéd
profesjonalnych organizacji zaangazowanych w  walke
z koronawirusem wystepujq rézne stanowiska co do dtugosci
trwania pandemii, jak réwniez obecnych i przysztych restrykciji
oraz skutkbw z nig zwigzanych. Podobnie podmioty
dokonujgce analiz makroekonomicznych sq niejednolite
w swoich ocenach. Z punktu widzenia Spétki, sytuacja
w najblizszych okresach jest zalezna takze od tempa, w jakim
gospodarka bedzie ozywiata sig. Obecnie wcigz ma
zawieszonq produkcje wiele zaktaddw, gtdwnie bedqcych
odbiorcami  produktéw PCC EXOL do zastosowan
przemystowych. Wobec takiego stanu rzeczy, Grupa nie ma
mozliwo§ci dokonania miarodajnej oceny wptywu tej sytuacii
na dziatalno$¢ Grupy w przysztosci.

W zakresie produktow do zastosowahn przemystowych, w
| kwartale 2020 roku, w poréwnaniu do | kwartatu 2019 roku,
zrealizowano nieznacznie nizszg o 2,5% sprzedaz, uzyskujgc
poziom 76,8 min zt. Jest to m.in. efekt zrealizowanych na

przestrzeni ostatnich lat projektéw wdrozeniowych.

W | kwartale br. Spdtka wdrozyta do sprzedazy kolejne
produkty, miedzy innymi pierwszg formulacje $rodka
odpieniajgcego, dedykowanego dla przemystu
papierniczego. Wyréb w formie koncentratu jest bardzo
efektywnym odpieniaczem polecanym szczegdélnie dla
zaktadoéw zajmujqcych sig wtérnym przerobem makulatury.
Spoétka  wprowadzita nowe wyroby wspierajgce branze
budowlang. Jeden znajduje zastosowanie jako §rodek
spieniajgcy przy produkcji ptyt kartonowo-gipsowych w
technologii piany pot-stabilnej. Z kolei drugi jest bardzo
efektywnym  Srodkiem  zwilzajgcym  ziarna  cementy,
wykorzystywanym przy produkcji zapraw cementowych i
betonu. Do sprzedazy zostaty réwniez wdrozone kolejne
produkty dla branzy wydobycia ropy i gazu, efektywny
demulgator ropy, pozwalajgcy skutecznie oddziela¢ wode z
emulsji woda/ropa naftowa na polu naftowym oraz produkt
przeznaczony do mycia oraz czyszczenig rurociggoéw z
zabrudzen  ropopochodnych. Portfolio dla  przemystu
wibkienniczego zostato poszerzone o produkty o wtasnosciach
niskopiennych. W | kwartale br. rozpoczeto sprzedaz howego
anionowego emulgatora, znajdujgcego zastosowanie w
branzy polimeryzacji emulsyjnej. PCC EXOL opracowat i
wdrozyt takze nowy etoksylat, ktéry znalazt zastosowanie jako
emulgator w przemysle obrébki metali oraz czyszczeniu
instytucjonalnym. Rozwijana przez Spoétke rodzina estréw
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fosforowych zostata powigkszona o kolejny wyrdb, bedqgcy
solqg sodowq estru fosforowego a znajdujqgcy szerokie
zastosowanie w przemysle tekstylnym, obrébki metali oraz
jako sktadnik formualcji czyszczgcych.

W obszarze produktow do zastosowah kosmetyczno-
detergencyjnych, w | kwartale 2020 roku Grupa odnotowata
wzrost wartosci sprzedazy o 8,7 min zt.

Jest on przede wszystkim efektem  zwigkszonego
zapotrzebowania w zwigzku z pandemiq, na produkty z grupy
surfaktantéw do zastosowah w detergentach i kosmetykach,
bedqgce sktadnikami profesjonalnych detergentéw, srodkéw
myjqco-czyszczqcych i dezynfekujgcych, stosowanych do

mycia i odkazania obiektéw uzytecznosci publiczne;.

Jednoczesénie Spoétka podgzajqce za trendami rynkowymi, stale
rozwija grupe anionowych zwiqzkbw powierzchniowo
czynnych pochodzenia naturalnego o pozqdanych przez
rynek wtasciwosciach. Efektem tych prac byto wdrozenie
nowego wyrobu z grupy mydet potasowych, bedqgcego
efektywnym, ale i delikatnym Srodkiem czyszczgcym
imyjgcym o znakomitych wiasciwosciach pianotwérczych
i zageszczajgcych. Znajduje zastosowanie migdzy innymi
w szamponach, mydtach w ptynie, mydtach w kostce, zelach
pod prysznic. Moze by¢ réwniez stosowany w preparatach
przeznaczonych do utrzymania czystosci w gospodarstwie
domowym, jak réwniez w myciu i czyszczeniu przemystowym.
Co istotne, produkt ten zgodnie z normgq ISO 16128 jest w 100%
pochodzenia naturalnego, na co szczegding uwage zwracajq
dzi§ producenci kosmetykow i detergentow.

Badania i rozwoj

W | kwartale 2020 roku pandemia COVID-19 catkowicie
przystonita zycie gospodarcze i spoteczne na catym Swiecie,
istotnie wptywajqc réwniez na tematyke oraz priorytetyzacje
projektéw w Dziale Badanh i Rozwoju PCC EXOL. W zaistniatej
sytuacji wymagane byty szybkie i zdecydowane dziatania.

W tych okolicznosciach wigkszo$¢ prac skierowano na
opracowanie i rozwdj produktéw odkazajgcych, bazujgcych
na alkoholu etylowym oraz podchlorynie sodu. Skuteczne
dziatanie dezynfekujgce mozliwe jest do uzyskania po
zastosowaniu produktu EXOsept P, zawierajgcego stezenie
alkoholu etylowego na poziomie 75% oraz innych sktadnikow
powierzchniowo aktywnych. EXOsept P doskonale sprawdza
sie w profesjonalnym, jak i domowym zastosowaniu. Ma przy
tym posta¢ tatwg do aplikacji zarébwno matych przedmiotow,

w tys. zt jedli nie podano inaczej



GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL

Skonsolidowany raport za | kwartat 2020 roku
Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC EXOL

jak i rozlegtych powierzchni. Szczegélnie polecany do
stosowania w obiektach uzytecznosci publicznej, w tym
w szpitalach, szkotach, przedszkolach, ztobkach, urzedach oraz
innych jednostkach publicznych.

Obecnos$¢ tych substancji w wyrobach skierowanych
przeciwko wirusowi SARS-CoV-2 zaleca Swiatowa Organizacia
Zdrowia WHO. Preparaty bazujgce na alkoholu etylowym
znalazty takze zastosowanie w odkazaniu chodnikéw, ulic,
przystankéw komunikaciji miejskiej czy tez hal magazynowych.
Takie podej$cie na rynku polskim jest nowatorskie, jednak
w krajach Europy Zachodniej czy Stanach Zjednoczonych,
odkazanie w domach powierzchni preparatami biobdjczymi

jest powszechnie stosowane od lat.

Inwestycje i zdolnosci produkcyjne
W | kwartale 2020 r. Grupa PCC EXOL kontynuowata zaréwno

projekty inwestycyjne, jak i modernizacyjne.

Najwiekszg realizowang inwestycjg rozwojowqg w PCC EXOL
w Brzegu Dolnym jest budowa nowej instalacji do produkciji
oksyalkilatéw wysokomolowych, ktéra zapewni zwigkszenie
zdolnosci produkcyjnych wytwérni  Etoksylacji w Brzegu
Dolnym o ok. 10 tys. Instalacja oksyalkilatéw obejmuje budowe
linii produkcyjnej wraz z bazg magazynowq dla potrzeb
wytwarzania  zwigkszonych  wolumendéw nowoczesnych
produktéw niskopiennych i antypiennych, z przeznaczeniem
do zastosowah  przemystowych. Warto$¢  inwestycji
szacowana jest na 62 min z. W | kwartale 2020 roku
kontynuowane byty prace budowlano-montazowe oraz
zakupy urzqdzen dla potrzeb realizacji zwigzanej z budowq tej
instalacji. Naktady inwestycyjne poniesione w ramach tego

zadania od poczqgtku jego realizacji wyniosty ok. 40 min zt.

Spotka rozbudowywata réwniez baze surowcoéw i produktéw
na wytworni Siarczanowane Il w Brzegu Dolnym, gdzie zostaty
posadowione dwa nowe zbiorniki na surowce oraz dwa na

produkty.

Roéwnolegle na wytwdrni Siarczanowane |l kontynuowano
inwestycje w instalacje pilotazowq (pilot plant), ktéra bedzie
stuzyé do opracowywania technologii produkcji nowych
anionowych zwiqzkéw powierzchniowo czynnych. Na instalacji

zostat przeprowadzony rozruch mechaniczny.
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Na etapie projektowania jest modernizacja uktadu
oczyszczania odgazéw na wytwoérni Siarczanowane | w Brzegu
Dolnym, ktéra pozwoli poszerzy¢ oferte produktowq dla branzy
budowlane;.

Réwnolegle Spotka kontynuowata inwestycje, ktéra pozwoli na
zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych o 2 tys. ton w zakresie
estrow fosforowych.

W fazie projektu koncepcyjnego jest budowa nowego ciggu
produkcyjnego na wytwoérni Etoksylacji w Ptocku. Z kolei w
ramach inwestycji budowy suszarni surfaktantéw anionowych
na  wytwoérni  Siarczanowane  zostata  dopracowana

technologia suszenia produktow.

Z uwagi na aktualng sytuacje makroekonomiczng, oddanie

wymienionych wyzej instalacji odbedzie sie z opdznieniem.

PCC EXOL posiada dwa zezwolenia na prowadzenie
dziatalnoéci w specjalnej strefie ekonomicznej, zwigzane
z przedsiewzieciomi inwestycyjnymi, co dato mozliwosé
Spotce skorzystania ze zwolnienia z podatku dochodowego od
czesci dochodu.

Zarbwno na poziomie Unii Europejskiej, jak i Polski
podejmowanych jest szereg inicjatyw nowelizujgcych czy
doprecyzowujgcych brzmienie poszczegdlinych przepiséw
dotyczgcych pomocy publicznej, w tym ustawy o wspieraniu
nowych inwestycji, zmieniajgcej przepisy ustawy o
specjalnych strefach ekonomicznych, jok i m.in. ustawe o
podatku dochodowym od osdb prawnych. Niejednokrotnie
tego rodzaju odmienne od dotgd stosowanych wyktadni
przepisbw wprowadzane sq w drodze nieformalnych
wytycznych Komisji Europejskiej czy organdéw pafstwowych.
Spoétka na biezgco $ledzi i stara sie adaptowaé do
zmieniajgcych sie oczekiwah w zakresie sposobu realizacji
inwestycji czy dziatan objetych dofinansowaniami, czy to w
ramach zezwolen strefowych, czy innych form pomocy
publicznej. Nie ma jednak gwarancji, ze sposdb dokonanej
przez niq kwalifikacji prawnej czy prawno-podatkowej nie
zostanie  odmiennie  potraktowany  przez instytucje

wdrazajgce/ udzielajgce pomocy publicznej.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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2.3 Otoczenie rynkowe

2.3.1 Kluczowe czynniki makroekonomiczne

Na dziatalno§€ Grupy PCC EXOL, w tym takze w kolejnych
okresach, poza czynnikami opisanymi wczesniej wptywac
bedg miedzy innymi ponizsze aspekty, jok rowniez dynamika i
kierunki rozwoju rynkéw, na ktérych dziata Grupa, dziatania
konkurencji czy regulacje prawne.

W | kwartale 2020 roku pojawito si¢ nowe niespodziewane
zagrozenie - wybuch pandemii COVID-19. Moze mieC to
istotny wptyw, lecz trudny obecnie do oszacowania, nha catq
Swiatowq gospodarke w réznym stopniu w poszczegolnych jej
obszarach. Kryzys spowodowany pandemiq COVID-19 wptynagt
na wiele obszaréw rynkowych takich jak kursy walut, ceny ropy
naftowej, notowania gietdowe, wysokosci stop procentowych,
popyt i podaz niektérych produktow.

Pojawienie sig i rozprzestrzenianie wirusa COVID-19 jest
aktualnie przedmiotem rozwazan i analiz zaréwno Grupy PCC
EXOL, jak i catego jej otoczenia. W chwili obecnej Grupa
znajduje sie w sytuacji duzej niewiadomej co do otoczenia
rynkowego w najblizszej przysztosci. Sygnaty dobiegajqgce z
rynkéw finansowych, surowcdw i produktdéw, a takze z medidow
oraz decyzje Rzgdu i innych instytucji pafstwowych, nakazujg
zachowanie szczegdlnej ostroznosci w podejmowaniu decyzji

na najblizszy okres.

Biorgc pod uwage sytuacje zwigzanqg z pademiq COVID-19, ha
dziatalno$¢ operacyjng w kolejnych kwartatach 2020 roku
mogg mie¢ wptyw rynkowe konsekwencje pandemii. Aktualnie
Spoétka odnotowuje wigksze zapotrzebowanie na produkty z
grupy surfaktantéw do zastosowan w detergentach oraz
srodkach myjqco-czyszczqcych i dezynfekujgcych. Popyt na
takie surfaktanty przyczynia sig wprost do wzrostu sprzedazy.
Jezeli w dalszym ciggu utrzyma sie wigksze zapotrzebowanie
na te produkty, to Spoétka powinna obserwowaé wzrost
sprzedazy w tej grupie surfaktantéw. Tym samym udziat tej
grupy w strukturze przychodéw ze sprzedazy produktéw moze
by€ nadal wysoki. Trzeba mie¢ réwnoczes$nie na uwadze, ze
sytuacja zwigzana z COVID-19 jest od Spotki niezalezna. Wéréd
profesjonalnych organizacji zaangazowanych w walke z
koronawirusem wystepujg rézne stanowiska co do dtugosci
trwania pandemii, jak réwniez obecnych i przysztych restrykcji
oraz skutkdw z nig zwigzanych. Podobnie podmioty
dokonujgce analiz makroekonomicznych sq niejednolite w
swoich ocenach. Z punktu widzenia Spétki, sytuacja w

najblizszych okresach jest zalezna takze od tempa, w jakim
gospodarka bedzie ozywiata sie. Obecnie wcigz ma
zawieszonq produkcje wiele zaktaddw, gtownie bedqcych
odbiorcami  produktébw PCC EXOL do zastosowadn
przemystowych. Wobec takiego stanu rzeczy, Grupa nie ma
mozliwosci dokonania miarodajnej oceny wptywu tej sytuaciji

na dziatalno§é Grupy w przysztosci.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza jej granicami
Na sytuacje w Polsce istotny wptyw majq stopa wzrostu PKB,
poziom inflacji oraz wysoko$¢ stép procentowych.

Wedtug ,Szybkiego szacunku produktu krajowego brutto w
I kwartale 2020 r.” opublikowanego 15 maja 2020 roku, w
I kwartale 2020 roku Produkt Krajowy Brutto w Polsce byt
realnie wyzszy o 1,9% rok do roku, w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2019, w ktérym wzrost wyniost 4,8%.
Prezentowany szybki szacunek produktu krajowego brutto
zawiera pierwsze efekty COVID-19 i wprowadzenie Srodkow
rzqgdowych celem przeciwdziatania pandemii. Metody i zrodta
danych wykorzystywane do opracowania PKB nie ulegty

zmianie.

Zgodnie z ostatniq publikacjg Narodowego Banku Polskiego z
9 marca 2020 r. ,Projekcja inflacji i wzrostu gospodarczego
Narodowego Banku Polskiego na podstawie modelu
NECMOD”, prognozowane tempo wzrostu PKB w catym 2019 r.
wyniosto 4,0%, czyli byto nizsze niz w 2018 r. (wzrost o 5,1%).
Wzgledem ostatniej publikacji z listopada prognoza wzrostu
gospodarczego w roku 2019 zostata obnizona o 30 punkty
bazowe. Sytuacja zwigzana z pandemiq COVID-19 sprawia, ze
trudno obecnie prognozowaé¢ dynamike PKB w najblizszych
latach, a prognozy NBP z poczgtku marca nie pokazujq jeszcze

petnego wptywu pandemii.

W najblizszych dwéch latach inflacja CPI (consumer price
index - indeks zmiany cen towaréw i ustug konsumpcyjnych),
wedtug ,Projekcji inflacji i wzrostu gospodarczego
Narodowego Banku Polskiego na podstawie modelu
NECMOD”, powinna ksztattowaé sie blisko celu inflacyjnego
NBP wynoszgcego 2,5% z dopuszczalnym przedziatem wahanh
+/-1  punktu  procentowego mimo  oczekiwanego,
przejSciowego wzrostu powyzej dopuszczalnego przedziatu w
2020 r. Utrzymanie stabilnego poziomu cen jest podstawowym
zadaniem NBP, zgodnie z opracowanq przez Rade Polityki

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Pienieznej strategiqg. Zgodnie ze wspomniang wyzej publikacjg
Narodowego Banku Polskiego z 9 marca 2020 r.,, szacunkowa
inflacja CPI w 2019 r. wyniosta 2,3%. Zgodnie z tq samq
publikacjq, m.in. z powodu wzrostu cen energii elektrycznej
oraz planowanych lub juz wprowadzonych przez samorzqdy
podwyzek optat za gospodarowanie odpadami komunalnymi
inflacja wzro$nie i prawdopodobnie wyniesie w 2020 r. 3,7%, co
oznacza poziom wyzszy niz cel inflacyjny (2,5%), 20 punktéw
bazowych powyzej dopuszczalnego przedziatu odchylen od
celu. W 2021 r. ma natomiast wynies¢ 2,7%. W Srednim okresie
ograniczajgco na dynamike cen powinny natomiast
oddziatywaé niskie poziomy cen surowcdw energetycznych

na rynkach swiatowych.

Nalezy pamigta¢, ze wszystkie prognozy obarczone sq
ryzykiem, a biorgc pod uwage dynamicznie zmieniajgcq sie
sytuacje rynkowq spowodowang pandemig COVID-19, istnieje
ryzyko spowolnienia gospodarczego w kolejnych okresach.

W dniu 30 kwietnia 2020 roku Gtéwny Urzgd Statystyczny
opublikowat ,Szybki szacunek cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych w kwietniu 2020 r.". Publikacja pokazuje
szacunki wskaznika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych w
pierwszych czterech miesigcach 2020 roku i co za tym idzie
szacunkowy wptyw pandemii COVID-19 na inflacje. Szacunki
pokazujg, ze w pierwszych trzech miesigcach wzrost cen
towardw i ustug konsumpcyjnych w stosunku analogicznych
miesigcy rok wczesniej wyniosty odpowiednio 4,3% w styczniu,
47% w lutym i 4,6% w marcu. Wysoko§€¢ zmian cen w
pierwszych  trzech  miesigcach  wykracza  powyzej
dopuszczalnego odchylenia od celu inflacyjnego 2,5% +/- 1
punkt procentowy. Te same szacunki pokazujq jednak w
kwietniu, 3,4% wzrost w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego, co oznacza powrdt do dopuszczalnego
poziomu odchylen od celu inflacyjnego. Hamujgco na wzrost
cen w tym okresie miat wptyw spadek cen paliw.

Zgodnie z ,Informacjqg po posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej
w dniu 8 kwietnia 2020 r.” naptywajgce informacje wskazujq,
ze pandemia COVID-19 oraz wprowadzone dziatania
zapobiegajgce jej dalszemu rozprzestrzenianiu przyczyniajg
sie do pogtebiajgcego sie szybko spadku aktywnosci w wielu
gospodarkach oraz bardzo silnego pogorszenia nastrojow.
Jednoczes$nie prognozy aktywnosci gospodarczej na Swiecie,
w tym u gtdwnych partneréow gospodarczych Polski, sq
znaczgco rewidowane w dét. W celu ograniczenia
negatywnych gospodarczych skutkéw pandemii, a takze
stworzenia warunkéw do szybkiego ozywienia aktywnosci po

ustgpieniu obecnych zaburzen, w wielu krajach podejmowane
sq zakrojone na szerokq skale dziatania fiskalne stymulujgce
koniunkture. Wiele bankéw centralnych silnie poluzowato
warunki monetarne poprzez obnizenie stép procentowych,
zwigkszenie  ptynnosci  w  sektorze bankowym  oraz
prowadzenie skupu aktywébw. W Chinach pojawiajq sie
pierwsze sygnaty ozywienia aktywno$ci gospodarczej po jej
silnym spadku na poczqtku roku.

Aktualne prognozy sugerujg, ze po ustgpieniu obecnych
zaburzeh nastgpi poprawa Swiatowe]j koniunktury, co bedzie
wspierane przez podejmowane dziatania fiskalne oraz
poluzowanie monetarne. Jednocze$nie tempo i skala
poprawy koniunktury bedq zalezaty od wptywu zaburzen na
dochody i nastroje podmiotéw gospodarczych w dtuzszym
okresie.

Ze wzgledu na pogorszenie globalnych perspektyw
gospodarczych utrzymuje sig podwyzszona awersja do ryzyka
na rynkach finansowych, co znajduje odzwierciedlenie w
zwigkszonej zmiennoséci cen wielu aktywow, a takze
zaciednieniu  warunkéw finansowania. JednoczeSnie od
poczgtku roku wyraznie obnizyty sie ceny ropy naftowej na
rynku Swiatowym, czemu towarzyszyt spadek cen czesci
surowcow zywnosciowych.

W Polsce koniunktura w pierwszych miesigcach roku byta
relatywnie dobra, jednak podejmowane dziatania majgce na
celu ograniczenie epidemii przyczyniajg sie do spadku
aktywnosci gospodarczej, ktérego skala w krétkim okresie
moze by¢ bardzo istotna. Towarzyszyé temu bedzie
pogorszenie sytuacji na rynku pracy i spadek dochodéw do
dyspozycji gospodarstw domowych. W dalsze] perspektywie
powinno jednak nastgpi€ stopniowe ozywienie aktywnosci
gospodarczej, czemu bedq sprzyja¢ wprowadzane w Polsce i
wielu innych krajach pakiety stymulacyjne, a takze silne
fundamenty = makroekonomiczne  polskiej  gospodarki
zwigzane z niskim poziomem wewnetrznego i zewnetrznego
zadtuzenia oraz wysokq konkurencyjnosciq, a takze

dywersyfikacjqg geograficzng i sektorowq polskiego eksportu.

Oczekiwany spadek globalnej aktywnosci gospodarczej wraz
z nizszymi cenami surowcéw oraz ostabieniem krajowego
popytu bedq oddziatywaty w kierunku istotnego obnizenia
dynamiki cen. W efekcie, mimo poluzowania polityki pienieznej
NBP w ostatnim okresie, utrzymuje sie ryzyko spadku inflacji
ponizej celu inflacyjnego NBP w horyzoncie oddziatywania
polityki pienigznej.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Biorgc pod uwage powyzsze uwarunkowania Rada
zdecydowata o poluzowaniu warunkéw monetarnych. W tym
celu Rada ponownie obnizyta stopy procentowe NBP.

Rada Polityki Pienieznej na posiedzeniu w dnu 17 marca 2020 r.
podjeta decyzje o obnizeniu stopy referencyjnej NBP o 0,5 pkt
proc oraz obnizenie czgsci pozostatych stdp procentowych.
Nastepnie Rada Polityki Pienieznej na posiedzeniu w dniu 8
kwietnia 2020 r. podjeta decyzje o dalszych obnizkach stop. W
konsekwencji stopy procentowe NBP zostaty ustalone na
nastepujgcym poziomie:

- stopa referencyjna 0,50%;

- stopa lombardowa 1,00%;

—  stopa depozytowa 0,00%;

- stopa redyskonta weksli 0,55%;
- stopa dyskonta weksli 0,60%.

Jednocze$nie na posiedzeniu w dnu 17 marca 2020 r., w celu
ograniczenia  ryzyka  wpltywu  aktualnych  zaburzeh
gospodarczych na podaz kredytu Rada obnizyta stope
rezerwy obowiqgzkowej z 3,5% do 0,5%, a takze podwyzszyta
oprocentowanie tej rezerwy z 05% do poziomu stopy

referencyjnej.

Dodatkowo 8 kwietnia 2020 r. Rada poinformowat, ze NBP
bedzie nadal — oprécz operacji podstawowych — prowadzit
operacje zasilajgce sektor bankowy w ptynno$¢ poprzez
transakcje repo. Jednoczesdnie NBP bedzie prowadzit operacije
zakupu skarbowych papieréw wartosciowych oraz dtuznych
papierébw wartoSciowych gwarantowanych przez Skarb
Panstwa na rynku wtérnym w ramach strukturalnych operaciji
otwartego rynku. Terminy oraz skala prowadzonych operacji
bedg uzaleznione od warunkéw rynkowych. NBP bedzie takze
oferowat kredyt wekslowy przeznaczony na refinansowanie

kredytow udzielanych przedsiebiorcom przez banki.

Obnizki stép procentowych przez Rade Polityki Pienigznej do
rekordowo niskiego poziomu powodujq, ze oprocentowanie
lokat bankowych spadto do pozioméw, ktére nie zapewniaty
satysfakcjonujgcego zysku.

W dobie niskich stop procentowych w Polsce, regularne emisje
obligacji spotki PCC EXOL byty atrakcyjne dla inwestoréw.
Ostatnia obnizka stép procentowych przez RPP z dnia 8
kwietnia 2020 r. moze pozytywnie wptynqg¢ na atrakcyjnosc
obligacji emitowanych przez spétke. Sytuacja zwigzana z
pandemiq wirusa COVID-19 moze jednak negatywnie wptyngé
na zainteresowanie inwestoréw rynkiem kapitatowym.

Grupa wykorzystuje rézne formy finansowania zewnetrznego
m.in. w postaci leasingéw, kredytow i pozyczek opartych na
zmiennej lub statej stopie procentowej, jak i obligacii,
bazujgcych na statym oprocentowaniu. Dzieki zréznicowanym
formom finansowania oraz dgzeniu do wydtuzania tenoréw,
Grupa stara sie rownowazy¢ strukture finansowania oraz
zapewni¢  maksymalne  bezpieczefstwo  finansowania
kapitatem dtuznym.

Struktura sprzedazy Grupy charakteryzuje sie znacznym
udziatem sprzedazy eksportowej. Stgd tez wyniki finansowe GK
PCC EXOL w istotnej mierze uzaleznione sq od sytuacji
makroekonomicznej, nie tylko w Polsce, ale i na rynkach

zagranicznych.

Wyniki sprzedazy sq rowniez uzaleznione od kurséw wymiany
PLN do EUR i USD, walut w ktérych realizowana jest wymiana
handlowa zaréwno od strony sprzedazy eksportowej, jak i
zakupu podstawowych surowcéw produkcyjnych. Grupa
posiada czes¢ wptywéw w walucie obcej, a takze czesc
wyptywow w zwigzku z nabywanymi materiatami i ustugami
nastepujgcymi w walucie obcej, przez co czes€ przeptywdw
jest naturalnie zabezpieczona przed ryzykiem  kursu

walutowego, poprzez kompensacije.

W 2019 roku ponad 42% dostaw towardw, materiatéw i ustug
wykorzystywanych przez Grupe PCC EXOL do produkcji
pochodzito z importu. Biorgc pod uwage roéwniez zakupy
towardéw, materiatdéw i ustug kwotowanych w walucie obcej, za
ktére Grupa ptaci w PLN, mozna przyjgé¢, ze okoto 90% kosztow

narazona jest na ryzyko kursowe.

Sprzedaz eksportowa w 2019 roku stanowita blisko 52%
skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy Grupy, przy czym
rébwniez sprzedaz krajowa jest kwotowana w walucie obcej. W
zwigzku z tym mozna przyjq¢€, ze okoto 95% sprzedazy jest
narazona na ryzyko kursowe. Mechanizm, ktéry PCC EXOL
wykorzystuje w relacjach handlowych na rynku polskim
polega na kwotowaniu (ofertowaniu) produktéw i ustug w EUR,
co umozliwia klientom poréwnywanie cen z ofertami
konkurenciji. Faktury dla polskich odbiorcéw wystawiane sq
w PLN, po przeliczeniu ceny po kursie z dnia poprzedzajgcego
wycene oferty.

Ksztattowanie sie cen gtdwnych surowcéw ma wptyw na
koszty wytworzenia produktow, a w zwiqzku z tym i osiggane
wyniki finansowe. Grupa PCC EXOL, aby ograniczyé ryzyko
wzrostu cen surowcéw, w miare mozliwosci dywersyfikuje
swoich dostawcéw. W pewnym stopniu Grupa jest takze w

w tys. zt jedli nie podano inaczej



GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL
Skonsolidowany raport za | kwartat 2020 roku
Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC EXOL

stanie przenie$¢ na odbiorcoéw cze$€ tego ryzyka poprzez
zmiany cen oferowanych produktéw tak, aby podgzaty za
wzrostem cen gtéwnych surowcow.

Zarébwno na kursy wymiany walut jak i ksztattowanie cen
gtéownych surowcow wptyw ma takze pandemia COVID-19. Jej
rozwodj, ale tez i podejmowane dziatania majgce na celu
eliminacje jej skutkéw, bedqg mie¢ kluczowy wptyw na sytuacje
makroekonomiczngq w Polsce i poza jej granicami.

Czynniki wewnetrzne

WSsréd czynnikdw wewnetrznych majgcych istotny wptyw na
rozwoéj przedsiebiorstwa Spoétka definiuje m.in. kontynuacije
realizacji  planowanych  celéw  strategicznych — Grupy,
terminowq readlizacje planéw inwestycyjnych, rozbudowe
dziatu  badawczo-rozwojowego czy  stabilng  kadre
zarzgdzajgcq.

Grupa konsekwentnie realizuje przyjetq strategie rozwoju
grupy wysokomarzowych produktéw specjalistycznych,
przede wszystkim poprzez wsparcie grupy produktowej o

zastosowaniach przemystowych. Ktadzie tez nacisk na
zwiekszanie rentownosci produktow masowych. Poprzez takie
dziatania umachnia swojq pozycje na rynkach obstugiwanych i
rozwija sprzedaz na nowych rynkach zagranicznych.

Terminowa realizacja plandéw inwestycyjnych, w szczegolnosci
zwigzanych z rozszerzeniem istniejgcych i budowq nowych
instalacji produkcyjnych, ma kluczowy wptyw na pozycje
konkurencyjnq, dynamike rozwoju i rentowno$¢ dziatalnosci
spbtek Grupy PCC EXOL Grupa podejmujgc decyzje
inwestycyjne bierze pod uwage réwniez sytuacje zwiqzang z
wybuchem pandemii COVID-19.

Rozwdj bazy badawczo-rozwojowej ma na celu zwigkszanie
potencjatu  Spotki  w  zakresie mozliwosci i tempa

opracowywania oraz wdrazania nowych produktow.

Stabilna kadra zarzqgdzajgca jest dla Grupy bardzo waznym
wptywajgcym na
dotychczasowych zamierzen i zapewniajgcym dalszy rozwoj.

czynnikiem kontynuowanie

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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3.SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

3.1

Najistotniejsze czynniki wptywajgce na wyniki finansowe Grupy

Na rezultaty finansowe Grupy PCC EXOL w | kwartale 2020 roku,

w odniesieniu do roku poprzedniego, gtéwny wptyw miaty

nastepujgce czynniki:

Wykres 1

wzrost przychodéw ze sprzedazy o 4,0 min z (tj. o 2,3%
Q/Q) do poziomu 178,0 min zt, w wyniku:
" zwigkszenia przychodoéw ze sprzedazy produktow
o 6,7 min zt (t. o 4,9% Q/Q), wynikajgcego ze
wzrostu przychodéw w grupie produktéw do
zastosowan w detergentach i kosmetykach o 8,7
min zt (tj. 015,0% Q/Q), przy jednoczesnym spadku
w  grupie  produktbw do  zastosowah
przemystowych o 2,0 min zt (tj. 0 2,5% Q/Q),
®  nizszych przychoddédw ze sprzedazy towardw i
materiatéw o 3,1 min zt (tj. o0 9,6% Q/Q), ktére sq
gtownie efektem zmniejszonej sprzedazy towaréw
handlowych,
wyzszych przychodéw ze sprzedazy ustug o 0,5 min zt (tj.
o 10,1% Q/Q), w wyniku wzrostu ustug powigzanych z
dostawq produktéw i towardw,

-2,0

Zysk netto  Przychody ze Koszt wtasny Koszty Koszty
1Q 2019 sprzedazy sprzedazy sprzedazy ogolnego
zarzgdu

—  wazrostu kosztéw wiasnych sprzedazy o 1,3 min zt (tj. 0 0,9%
Q/Q), zwiqzany przede wszystkim z wiekszq iloscig
sprzedazy produktéw,

—  wzrost kosztéw sprzedazy o 0,6 min zt (4. o 6,9% Q/Q),
gtéwnie na skutek wyzszych kosztow transportu,

— wazrost kosztéw ogoélnego zarzqdu o 2,0 min zt (tj. 0 25,4%
Q/Q) wynikajgey z wyzszych kosztéw ustug obcych oraz
wyzszych kosztow Swiadczeh pracowniczych,

— zwiekszenie wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
o 1,8 min zt, zwigzane gtéwnie z rozpoznaniem wyzszego
zysku z tytutu réznic kursowych z dziatalnosci operacyjnej,

— zwigkszenie kosztoéw finansowych o 1,2 min zt, zwigzane ze

zmiang wartosci godziwej instrumentow finansowych.

Na wyniki finansowe Grupy nie miaty wptywu zadne zdarzenia
jednorazowe.

Zrodta kreacji zysku Grupy PCC EXOL w | kwartale 2020 roku [min zt]

Pozostata Koszty Udziat w Podatek Zysk netto
dziatalnos¢  finansowe  wyniku jed. dochodowy 1Q 2020
operacyjna stowarzy.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Tabela 3 Rachunek wynikéw Grupy PCC EXOL w ujeciu syntetycznym

[wtys. zt] 1Q 2020 1Q 2019 Zmianaw %
Przychody ze sprzedazy 178 040 174 029 2,3%
Koszt wtasny sprzedazy (142 792) (141 519) 0,9%
Koszty sprzedazy (9 052) (8 469) 6,9%
Koszty ogélnego zarzqdu (10 066) (8 029) 25,4%
Pozostate przychody i koszty operacyjne 1755 (29) 6151,7%
EBITDA 20658 18 541 1,4%
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 17 885 15983 11,9%
Koszty finansowe (3730) (2 561) 45,6%
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych (10) (107) 90,7%
Zysk brutto 14145 13315 6,2%
Zysk netto 12 232 11785 3,8%
Tabela 4 Rachunek wynikéw Spétki PCC EXOL w ujgciu syntetycznym
[wtys. zt] 1Q 2020 1Q 2019 Zmianaw %
Przychody ze sprzedazy 154 946 155131 -0,1%
Koszt wtasny sprzedazy (125 637) (126 833) -0,9%
Koszty sprzedazy (7 939) (7 475) 6,2%
Koszty ogélnego zarzqdu (6 652) (5 041) 32,0%
Pozostate przychody i koszty operacyjne 1760 (10) 17 700,0%
EBITDA 18 929 17 907 5,7%
Wynik na dziatalnoéci operacyjnej (EBIT) 16 478 15772 4,5%
Koszty finansowe (3690) (2 515) 46,7%
Zysk brutto 12788 13 257 -3,5%
Zysk netto 11164 11760 -5,1%

3.2 Anadliza wybranych danych finansowych i operacyjnych

3.21 Przychody ze sprzedazy

W | kwartale 2020 roku Grupa PCC EXOL osiggneta przychody
ze sprzedazy w wysokosSci 178,0 min zt, tj. wyzsze od roku
poprzedniego o 2,3%. Przychody te obejmujq takze sprzedaz
tlenku etylenu, stanowigcg okoto 14% catoSci przychodow.
Wigkszo$¢€ sprzedazy Grupy wygenerowata Spoétka PCC EXOL,
ktoéra osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 154,9 min

zt

Istotna zmiana przychoddw w stosunku do | kwartatu 2019 roku
widoczna jest w przychodach ze sprzedazy produktow. W
analizowanym okresie nastqgpit ich wzrost wartosciowo o 6,7

min zt (tj. 49% Q/Q), do poziomu 143,4 min z, przy wzroécie
ilosciowym 0 10,4% Q/Q.

Natomiast przychody ze sprzedazy towardw i materiatow
spadty o 31 min zt w poréwnaniu do | kwartatu 2019, do
poziomu 29,7 min zt. Wynikato to gtdéwnie ze spadku sprzedazy

towardéw handlowych.

W analizowanym okresie sprzedaz ustug wyniosta 50 min zt i
byta o 0,6 min zt wyzsza niz w roku poprzednim, w wyniku

wzrostu ustug powigzanych z dostawg produktow i towaréw.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Wykres2  Przychody [min zt] i marza na sprzedazy [%] w I kwartale 2020 roku

19,8%

20

18,7%

1Q 2020
I Przychody

W zwigzku z pandemig, odnotowano wigksze zapotrzebowanie
na produkty z grupy surfaktantébw do zastosowah w
kosmetykach i detergentach, bedgce  sktadnikami
profesjonalnych  detergentéw i  §rodkéw  myjgco-
czyszczqeych, i dezynfekujgcych stosowanych do mycia i
odkazania obiektow uzytecznosci publicznej, co sprawito, ze
nastgpit wzrost sprzedazy w tej grupie surfaktantow.

Przychody ze sprzedazy w ujeciu warto§ciowym wzrosty o 8,7
min zt do poziomu 66,6 min zt (tj. 0 15,0%). W ujeciu ilociowym

Wykres 3 Udziat procentowy grup produktéw w przychodach ze
sprzedazy produktow w | kwartale 2020 r. - ujecie

ilosciowe [%]

O

m 65% Surfaktanty do zastosowan w

detergentach i kosmetykach

m 35% Surfaktanty do zastosowan

przemystowych

W  zwigzku z kryzysem epidemicznym zmniejszyto sie

zapotrzebowanie  na  surfaktanty do  zastosowanh
przemystowych w branzach, takich jak tekstylia, garbarstwo, a
takze produkty do wytwarzania polimeréw. Mimo mniejszego
zapotrzebowania, Grupa utrzymata sprzedaz iloSciowo i
warto§ciowo na poziomie zblizonym do roku ubiegtego,

osiggajqgc przychody ze sprzedazy w wysoko$ci 76,8 min zt.

1Q 2019

Marza na sprzedazy [%]

sprzedaz wzrosta o 19,4%, osiggajgc 16,3 tys. ton. Tym samym
udziat tej grupy w strukturze przychoddéw ze sprzedazy
produktéw wynidst w ujeciu wartosciowym 46,5%, a w ujeciu
ilosciowym 64,7%.

Wzrost wartoéci sprzedazy o 15,0%, w odniesieniu do wzrostu
ilosci o 19,4% zwigzany jest przede wszystkim z nizszym
poziomem cen produktdw masowych, ktére stanowiq
wiekszo§¢ w grupie surfaktantéw do zastosowan w
kosmetykach i detergentach.

Wykres 4 Udziat procentowy grup produktéw w przychodach ze
sprzedazy produktow w | kwartale 2020 r. - ujecie

wartosciowe [%]

m 46% Surfaktanty do zastosowah w

detergentach i kosmetykach

m 54% Surfaktanty do zastosowan

przemystowych

WigkszoS€ przychoddw w tej grupie produktow stanowiq
przychody Spétki PCC EXOL, ktérej udziat w sprzedazy Grupy
wyniost 70%.

Natomiast Spétka PCC Chemax zamkneta | kwartat 2020 r.
sprzedazq produktéw o 2,0 min wyzszg niz w analogicznym
okresie 2019 r. tj. w wysokosci 24,1 min zt.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Wykres 5 Przychody ze sprzedazy w podziale na grupy produktow w

| kwartale 2020 roku w ujeciu wartosciowym [min zt]

66,6
76,8
78,7

i

Surfaktanty do zastosowan w  Surfaktanty do zastosowan
detergentach i kosmetykach

| 'Q 2020

przemystowych

= Q2019

3.22 Koszty dziatalnosci

tqgczne koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej Grupy
PCC EXOL w | kwartale 2020 roku uksztattowaty sig na poziomie
1619 min zt i byly wyzsze o 25% w odniesieniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Do kosztéw tych Grupa
zalicza koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty
ogblnego zarzqdu. Spdtka PCC EXOL poniosta koszty
dziatalnosci operacyjnej w wysokoéci 140,2 min z, wyzsze o
0,6% niz w | kwartale 2019 roku.

Koszt wiasny sprzedazy w | kwartale 2020 roku wyniost 142,8
min zti byt wyzszy 01,3 min z (tj. 0 0,9% Q/Q). Zmiana ta wynika
z wyzszego kosztu wytworzenia sprzedanych produktéw o 3,8
min z (4. o 3,4% Q/Q), odzwierciedlgjgc tym samym wyzszq
sprzedaz produktow, przy jednoczesnym zmniejszeniu kosztéw

zakupu towardéw i materiatéw o 2,5 min zt (tj. 0 8,0% Q/Q).
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Wykres 6 Przychody ze sprzedazy w podziale na grupy produktéw w

I kwartale 2020 roku w ujeciu ilo§ciowym [tys. ton]

16,3
13,7

8,9
9,2

Surfaktanty do zastosowan w  Surfaktanty do zastosowan

detergentach i kosmetykach
| 'Q 2020

przemystowych
m Q2019

Wynik brutto na sprzedazy wynidst 35,2 min zt i byt wyzszy 0 2,7
min zt w poréwnaniu do | kwartatu 2019 roku.

Wykres 7 Wynik brutto na sprzedazy [min zt] i marza na sprzedazy
[%] w I kwartale 2020 roku

19,8% 18,7%
1Q 2020 1Q 2019

Il Wynik brutto na sprzedazy

Marza na sprzedazy [%]

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Grupa PCC EXOL osiggneta rentownoS¢ marzy brutto ze
sprzedazy na poziomie 19,8%, poprawiajqc zesztoroczng marze
o 11 p.p. Wzrost rentownosci to zaréwno efekt stabilnego
poziomu sprzedazy produktéow  specjalistycznych  jak
i utrzymanie statego poziomu cen na produktach masowych,
pomimo spadku cen surowcow na rynku.

W analizowanym okresie Grupa PCC EXOL poniosta koszty
sprzedazy w wysokosci 9,1 min z, tj. o 0,6 min zt wyzsze
w poréwnaniu do | kwartatu 2019, ktére wynikajq z wyzszych

kosztow transportu.

Koszty ogdlnego zarzgdu w analizowanym okresie osiggnety
poziom 10,1 min zt, wobec 8,0 min zt w analogicznym okresie
roku ubiegtego. Wzrost kosztéw o 2,0 min z (tj. o 25,4% Q/Q)
zwiqzany jest gtéwnie z wyzszymi kosztami ustug obcych oraz
ze zwiekszeniem kosztow Swiadczeh pracowniczych, w zwigzku
z wyzszymi wynagrodzeniami oraz aktualizacjg rezerwy na

system motywacyjny Prezesa Zarzqdu.
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W przekroju rodzajowym, sytuacja w zakresie kosztow w |
kwartale 2020 roku przedstawiata sie nastepujgco:

— gtéwng pozycje kosztébw stanowity wydatki na materiaty
i energie, ktoére wyniosty 94,4 min zt i byty nizsze o 5,1 min
zt (4. o 5]% Q/Q), co wynika gtéwnie z nizszych cen
kluczowych surowcéw,

—  koszty ustug obcych wyniosty 13,2 min zt i wzrosty 01,2 min
7t (j. 0 10,4% Q/Q), co wynika zaréwno z wyzszych o 0,9
min zt pozostatych ustug zwiqzanych z biezqcq
dziatalnoscig, jak i wyzszych kosztow transportu 0 0,3 min
zt,

— naswiadczenia pracownicze Grupa przeznaczyta 11,7 min
zt, wobec 10,5 min zt w | kwartale 2019 roku (wzrost 010,7%
Q/Q), wzrost wynika z wyzszych niz w roku poprzednim
wynagrodzehn oraz aktualizacjq rezerwy na system

motywacyjny Prezesa Zarzqdu.

Tabela 5 Podstawowe rodzaje kosztéw w | kwartale 2020 roku — Grupa PCC EXOL
[wtys. zt] 1Q 2020 1Q 2019 Zmiana
Zuzycie materiatéw i energii (94 37) (99 441) -5,1%
Ustugi obce (13193) (11 950) 10,4%
Koszty $wiadczeh pracowniczych (11 680) (10 549) 10,7%
Amortyzacja (2777) (2 558) 8,6%
Odpisy z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych i wartosci : o
niematerialnych
Pozostate koszty (3156) (2787) 13,2%
Tabela 6 Podstawowe rodzaje kosztéw w | kwartale 2020 roku — Spétka PCC EXOL
[wtys.zt] 1Q 2020 1Q 2019 Zmiana
Zuzycie materiatéw i energii (78 489) (84126) -6,7%
Ustugi obce (12 355) (n155) 10,8%
Koszty $wiadczeh pracowniczych (8 004) (7 038) 13,7%
Amortyzacija (2 454) (2135) 14,9%
Odpisy z tytutu utraty wartosci Srodkédw trwatych i wartosci : 0
niematerialnych
Pozostate koszty (2156) (2193) -17%

3.2.3 Pozostate dochody oraz dziatalnosé finansowa

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2020
roku byt o 1,8 min zt wyzszy w porédwnaniu do pierwszego
kwartatu 2019 roku. Zwigzane jest to gtéwnie z rozpoznaniem w
I kwartale 2020 roku wyzszego o 1,9 min zt zysku z tytutu réznic

kursowych z dziatalno$ci operacyjne;.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej wynidst 17,9 min zt i byt
wyzszy o0 1,9 min zt od wyniku uzyskanego w | kwartale 2019
roku, co jest konsekwencjq przede wszystkim wyzszego o 2,7
min zt wyniku brutto na sprzedazy. Gtéwny wptyw na wynik EBIT
miata Spoétka PCC EXOL, ktéra osiggneta wynik na poziomie 16,5

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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min zt. Natomiast Spétka PCC Chemax wypracowata wynik
EBIT w wysokosci 1,4 min zt, ktéry byt wyzszy o 1,0 min zt od
wyniku roku poprzedniego.

Wynik na dziatalno$ci finansowej Grupy uksztattowat sie na
poziomie minus 3,7 min zt i w odniesieniu do | kwartatu 2019
pogorszyt sie 0 1,2 min z, gtdbwnie na skutek zmiany wartosci
godziwej instrumentow finansowych.

Zysk brutto Grupy w analizowanym okresie wyniost 14,1 min zt i
w poréwnaniu do | kwartatu 2019 wzrést o 0,8 min zt.

3.2.4 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Gtéwne zmiany w pozycjach aktywéw:

- wyzszy o0 8,0 min zt poziom rzeczowych aktywow trwatych
zwiqzany z wyzszg wartosciq Srodkéw trwatych w
budowie,

- wyzszy 01,8 min zt poziom warto$ci niematerialnych,

- wyzszy 0 25,6 min zt poziom naleznosci od odbiorcéw oraz
pozostatych naleznosci, gtéwnie w wyniku zmiany
struktury sprzedazy spowodowanej wzrostem sprzedazy
surfaktantéw do  zastosowan w  kosmetykach i
detergentach do klientdbw charakteryzujgcych sie
dtuzszymi terminami ptatnosci.

- nizszy o 6,9 min zt poziom zapasdw, zwigzany z wysokim

stanem zapaséw na koniec 2019 roku,
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Wykres 8 EBIT [min zt] i marza EBIT [%] w | kwartale 2020 roku

10,0% 9,2%
1Q 2020 1Q 2019
. BT Marza EBIT [%)]

- wyzszy 0 12,6 min zt poziom $rodkdéw pienigeznych.

Gtéwne zmiany w pozycjach pasywow:

- wyzszy 0 17,2 min zt kapitat wtasny,

- wyzszy 0 20,0 min zt poziom zobowigzah z tytutu kredytoéw,
emisji obligacji oraz pozostatego zadtuzenia,

- wyzszy 0 6,2 min poziom zobowigzah wobec dostawcow,

- wyzsze o 68 min zt  pozostate zobowigzania
dtugoterminowe i krétkoterminowe oraz rezerwy.

Na dzieh 31marca 2020 roku Spoétka i Grupa nie zidentyfikowaty
naleznodci  warunkowych.  Natomiast  zidentyfikowane
zobowigzania warunkowe zostaty opisane w nocie 6.3.28
niniejszego raportu.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Tabela 7 Gtéwne pozycje aktywow i pasywoédw na dziefi 31 marca 2020 r. - Grupa PCC EXOL
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[wtys. zt] 1Q 2020 2019 Zmiana

Rzeczowe aktywa trwate 218 435 210 409 3,8%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27090 14 461 87,3%
Naleznoéci od odbiorcéw, aktywa z tyt. umoéw z klientami oraz pozostate
nalenosei 98 730 73129 35,0%
Zapasy 48 050 54 988 -12,6%
Wartosci niematerialne 203 432 201643 0,9%
Pozostate aktywa 24 458 15 414 58,7%
AKTYWA RAZEM 620195 570044 8,8%
Kapitat wtasny 283 417 266 196 6,5%
Dtugoterminowe kredyty i obligacje 155 403 120 516 28,9%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy 22 201 22 946 -3,2%
Zobowigzania wobec dostawcdw, zobowigzania z tytutu uméw z klientami 86 156 79 992 7,7%
Krétkoterminowe kredyty i obligacje 46 862 61733 -24,1%
Pozostate zobowiqgzania krotkoterminowe i rezerwy 26156 18 661 40,2%
PASYWA RAZEM 620195 570044 8,8%

Tabela 8 Gtowne pozycje aktywow i pasywoéw na dzief 31 marca 2020 r. - Spotka PCC EXOL

[wtys.2t] 1Q 2020 2019 Zmiana

Rzeczowe aktywa trwate 203 255 196 585 3,4%
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 23732 13 589 74,6%
Naleznoéci od odbiorcéw, aktywa z tyt. umoéw z klientami oraz pozostate
nalesnose 83508 61759 352%
Zapasy 35 376 43 548 -18,8%
Wartosci niematerialne 181 689 181678 0,0%
Pozostate aktywa 62 312 53 915 15,6%
AKTYWA RAZEM 589 872 551074 7,0%
Kapitat wtasny 267 065 255 638 4,5%
Dtugoterminowe kredyty i obligacje 151 988 117 350 29,5%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy 22201 22 945 -32%
Zobowigzania wobec dostawcdw, zobowiqgzania z tytutu umoéw z klientami 77 288 75 808 2,0%
Krotkoterminowe kredyty i obligacje 46 283 61223 -24,4%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy 25 047 18 110 38,3%
PASYWA RAZEM 589 872 551074 7,0%

3.25 Andliza przeptywéw pienigznych

Stan érodkéw pienieznych na dzien 31 marca 2020 roku w Istotne znaczenie miaty zmiany w kapitale obrotowym na

Grupie PCC EXOL wynidst 27,1 min zt i zwiekszyt sie 0 12,6 min zt dzien 31 marca 2020 roku. Zwigkszeniu ulegt poziom naleznosci

w stosunku do konca roku 2019. W tym okresie Grupa od odbiorcéw oraz saldo zobowigzah wobec dostawcoéw,

osiggneta dodatnie saldo przeptywdéw pienieznych netto z natomiast zmniejszeniu ulegt poziom zapasow.

dziatalnosci operacyjnej, ktére wyniosto 16,5 min zt.

W | kwartale 2020 roku Grupa osiggneta ujemne saldo

przeptywow pienieznych z dziatalnoSci inwestycyjnej, ktére

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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wyniosto 16,5 min zt wobec 7,6 min zt w pierwszym kwartale
2019 roku. Saldo dotyczyto gtébwnie poniesionych wydatkéw
inwestycyjnych.

Grupa PCC EXOL wykazata w analizowanym okresie dodatnie
saldo przeptywdw $Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej w wysokosci 125 min zi, na ktére wptyw miato
wieksze wykorzystanie dostepnych dla Grupy kredytow
obrotowych.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa PCC EXOL
posiadata ptynnos¢ finansowq i wykazywata petng zdolnosé
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do wywigzywania si¢ z zaciggnigetych zobowigzah wobec
innych podmiotéw, zaréwno z tytutu dostaw i ustug, jak i z
tytutu kredytow.

Zarzgd Jednostki Dominujgcej oczekuje, ze w kolejnych
okresach Grupa PCC EXOL bedzie generowata przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, ktore pokryjg koszty
dziatalnoéci operacyjnej, naktady inwestycyjne Grupy oraz
koszty obstugi diugu.

3.3 Wybrane wskazniki finansowe oraz Alternatywne Pomiary Wynikow

W celu kompleksowego przedstawienia sytuacji finansowej i
operacyjnej Spotki, zostaly zastosowane alternatywne
pomiary wynikéw. Dostarczajg one istotnych informacji na
temat  sytuacji  finansowej,  efektywnosci  dziatania,

rentownosci oraz przeptywdw gotéwkowych.

Alternatywne pomiary wynikédw nie sg miernikiem wynikéw
finansowych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
SprawozdawczoSci  Finansowej, ani nie powinny by¢
traktowane joko mierniki  wynikéw finansowych lub
przeptywdw pienigznych. Wskazniki te nie sq jednolicie
definiowane i mogqg nie by¢ poréwnywalne do wskaznikow
prezentowanych przez inne spotki, w tym spotki prowadzqgce
dziatalno$¢ w tym samym sektorze co Grupa PCC EXOL.
Alternatywne pomiary wynikéw powinny by¢ analizowane
wytgcznie joko dodatkowe, nie za$ zastepujgce informacje
finansowe prezentowane w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych Grupy PCC EXOL Dane te
powinny by¢ rozpatrywane tqcznie ze skonsolidowanymi

sprawozdaniami finansowymi.

PCC EXOL prezentuje wybrane wskazniki APM, poniewaz w jego
opinii sq one #rédtem dodatkowych (oprécz danych
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych),
wartoSciowych informacji o sytuacji finansowej i operacyjnej
Grupy, jak réwniez utatwiajq analize i ocene osigganych przez
Grupe wynikéw finansowych na przestrzeni poszczegdlnych
okreséw sprawozdawczych. Spoétka prezentuje te konkretne
alternatywne pomiary wynikéw, poniewaz stanowiq one
standardowe miary i wskazniki powszechnie stosowane w
analizie finansowej. Dobér Alternatywnych pomiaréw wynikéw
zostat poprzedzony analizg ich przydatnosci pod kgtem
dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na temat
sytuacji finansowej, przeptywdw pienieznych i efektywnosci
finansowej Grupy PCC EXOL i w opinii Spotki pozwala na
optymalng ocene osigganych wynikéw finansowych.

Spoétka ponadto zaznacza, ze wskazanym alternatywnym
pomiarom wynikéw nie nalezy nadawaé wigkszego znaczenia
niz pomiarom bezposrednim, wynikajgcym ze sprawozdania
finansowego.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Tabela 9 Alternatywne pomiary wynikéw i ich definicje — Grupa PCC EXOL

[wtys. zt] 1Q 2020 1Q 2019 Zmiana

EBIT 17 885 15 983 1902
EBITDA 20658 18 541 217
marza brutto ze sprzedazy 19,8% 18,7% 11 p.p.
marza EBITDA 1,6% 10,7% 0,9 p.p.
marza EBIT 10,0% 9,2% 0,9 p.p.
marza netto 6,9% 6,8% 0,1 p.p.
1Q 2020 2019 Zmiana

wskaznik zadtuzenia ogdlnego 54,3% 53,3% 1p.p.
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 32,6% 32,0% 0,6 p.p.
wskaznik dtug netto/EBITDA 33 32 0,0

Tabela 10 Alternatywne pomiary wynikéw i ich definicje — Spétka PCC EXOL

[wtys. zt] 1Q 2020 1Q 2019 Zmiana

EBIT 16 478 15772 706
EBITDA 18 929 17 907 1022
marza brutto ze sprzedazy 18,9% 18,2% 0,7 p.p.
marza EBITDA 12,2% 1,5% 0,7 p.p.
marza EBIT 10,6% 10,2% 0,5 p.p.
marza netto 7,2% 7,6% -0,4 p.p.
1Q 2020 2019 Zmiana

wskaznik zadtuzenia ogdlnego 54,7% 53,6% 11p.p.
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 33,6% 32,4% 1.2 p.p.
wskaznik dtug netto/EBITDA 35 33 0,1

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Kierujqc sie wytycznymi ESMA ,Alternatywne pomiary wynikéw” - 05/10/2015 ESMA/2015/1415pl, ponizej przedstawiono ich definicje

oraz sposob obliczania Alternatywnych Pomiaréw Wynikow.

Nazwa Alternatywnego Pomiaru Wynikéw

EBIT zysk z dziatalnosci operacyjnej tj. zysk przed odsetkami i opodatkowaniem [min zt]

zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) powiekszony o koszty niepieniezne (amortyzacija

EBITDA

oraz odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych) [min zt]

marza brutto ze sprzedazy

marza EBITDA EBITDA/przychody ze sprzedazy

marza EBIT EBIT/przychody ze sprzedazy

marza netto zysk netto/przychody ze sprzedazy
wskaznik zadtuzenia ogdinego zobowigzania ogbtem/pasywa ogdtem

(kredyty i pozostate zadtuzenie + zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji)/

wskaznik zadtuzenia oprocentowanego .
pasywa ogotem

wskaznik dtug netto/EBITDA

(kredyty i pozostate zadtuzenie + zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaciji - srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty)/EBITDA (liczona narastajgco za 12 miesiecy)

Tabela 11 Uzgodnienie dtugu netto — Grupa PCC EXOL

[wtys. zt] 1Q 2020 2019
A. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27090 14 461
B. Ptynnosé 27090 14 461
C. Krétkoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 21581 16 594
D. Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligaciji 25 281 45139
E. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (C+D) 46 862 61733
F. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (C+D-B) 19772 47272
G. Dlugoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 110 893 95 731
H. Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacji 44 510 24785
I. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe (G+H) 155 403 120 516
Zadtuzenie finansowe netto (F+1) 175175 167788

Tabela 12 Uzgodnienie dtugu netto — Spotka PCC EXOL

[wtys.zi] 1Q 2020 2019
A. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 23732 13 589
B. Ptynnos§é 23732 13589
C. Krétkoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 21002 16 084
D. Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacii 25 281 45139
E. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (C+D) 46 283 61223
F. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (C+D-B) 22551 47634
G. Dtugoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 107 478 92 565
H. Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacji 44 510 24785
I. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe (G+H) 151988 117 350
Zadtuzenie finansowe netto (F+1) 174 539 164 984

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Tabela 13 Uzgodnienie EBITDA za 3 miesigce - Grupa PCC EXOL
Uzgodnienie EBITDA 01.01.2020 - 31.03.2020 01.01.2019 - 31.03.2019
Zysk netto 12232 11785
[+] Podatek dochodowy biezqcy i odroczony 1913 1530
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 2777 2558
[+] Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty wartoéci srodkéw trwatych i 3) o
wartosci niematerialnych
[+] Koszty finansowe 3730 2 561
[+] udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 10 107
[=] EBITDA 20658 18 541
Tabela 14 Uzgodnienie EBITDA za 3 miesigce — Spotka PCC EXOL

Uzgodnienie EBITDA 01.01.2020 - 31.03.2020

01.01.2019 - 31.03.2019

Zysk netto 1n164 11760
[+] Podatek dochodowy biezqcy i odroczony 1624 1497
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 2454 2135
[+] Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i @A) 0
wartosci niematerialnych

[+] Koszty finansowe 3690 2515
[=] EBITDA 18 929 17 907

Rentownosé Wykres 9
W | kwartale 2020 roku wskazniki bedqce pochodng
dziatalnosci operacyjnej tj. rentownos$¢ na sprzedazy brutto i
netto osiggnety wyzsze poziomy niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego. Wskazniki rentownoséci majgtku (ROA) i
kapitatu wiasnego (ROE) osiggnety nieznacznie nizsze
poziomy niz za analogiczny okres roku poprzedniego.
Wskazniki ROA i ROE wyliczane sg w oparciu o wynik finansowy
netto osiggniety z ostatnich 12 miesiecy odpowiednio przed

31.03.2020, jak i 3.03.2019.
ROA
| Q2020

Wskazniki rentownosci kapitatu i aktywoéw w | kwartale
2020 roku — Grupa PCC EXOL

10,5%

3?
=

ROE

= Q2019

Ptynnosé i zadtuzenie

Wskazniki ptynnosci biezgcej oraz szybkiej, osiggnety na
koniec | kwartatu 2020 roku wyzsze poziomy w poréwnaniu do
danych z kofca roku poprzedniego.

Grupa na koniec | kwartatu 2020 roku nie zidentyfikowata
istotnego ryzyka ptynnosci. Sytuacja zwigzana z COVID-19 jest
od Spotki niezalezna. Wsrdéd profesjonalnych organizacii

zaangazowanych w walke z koronawirusem wystepujq rézne
stanowiska co do dtugosci trwania pandemii, jok réwniez
obecnych i przysztych restrykcji oraz skutkdéw z nig zwigzanych.
Podobnie podmioty dokonujgce analiz makroekonomicznych
sg niejednolite w swoich ocenach. Wobec takiego stanu
rzeczy, Grupa nie ma mozliwosci dokonania miarodajnej
oceny wptywu tej sytuacji na dziatalno$¢ Grupy w przysztosci,
w tym na ptynnose€.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Wykres 10

117

&
o

Biezqca ptynnos¢

Wskazniki ptynnosci w | kwartale 2020 roku - Grupa PCC EXOL

29

0,87

0,57

Szybka ptynnosé

Q2020 g 2019

Grupa PCC EXOL finansowata swoje aktywa trwate Srodkami z
kapitatu wtasnego oraz Srodkami z kredytéw i obligacji. Na
koniec marca 2020 roku diug netto Grupy PCC EXOL wyniost
1752 min zi. Relacja dtugu netto do EBITDA wyniosta 3,3. W
lutym 2020 r.
obligaciji serii Al o wartoéci 20 min zt oraz przeprowadzita

Spoétka dokonata wczesniejszego wykupu

emisje obligacji serii Cl, o tej samej wartosci.

Wszystkie serie obligacji charakteryzujqg sie statq stopg
procentowqg w wysokosci 55 proc. w stosunku rocznym.
Termin zapadalnosci wyemitowanych trzech serii obligacii
przypada kolejno na 2020, 2022 i 2024 rok. Dzieki temu tatwiej
zarzqdzaé biezgcq ptynnosciq, a emisje obligacji w oparciu o
state oprocentowanie pozwalajg Grupie uniezalezni¢ sie od

ewentualnego wzrostu stop procentowych.

Ogélne zadtuzenie, dtug netto oraz wskaznik dtug netto/EBITDA w | kwartale 2020 roku - Grupa PCC EXOL

32 3,3

7

™ ——

Wykres 11
4% 34 36 38
& R & &

155

2Q 2018 3Q2018 4Q2018

1Q 2019

[ Dtug netto

Sprawnosé dziatania

Dane w zakresie przychodoéw i kosztéow, wykorzystywane w
kalkulacji wskaznikéw, liczone sg narastajgco za ostatnie 12
miesiecy odpowiednio przed 31.03.2019, jak i przed 31.12.2019.
W I kwartale 2020 roku cykl rotacji naleznosci od odbiorcow
wyniost 54 dni i wzrést o 15 dni w poréwnaniu do roku 2019.

Nastgpito to gtéwnie w wyniku zmiany struktury sprzedazy

2Q 2019

m Ogdlne zadtuzenie

= o
™ ™

2 o

o % N

3Q 2018 4Q2019 1Q2020

e DHUQ NEttO/EBITDA

spowodowanej wzrostem  sprzedazy surfaktantow  do
zastosowan w kosmetykach i detergentach, do klientéw
charakteryzujgcych sie dtuzszymi terminami  ptatnosci.
Rotacja zobowigzah wobec dostawcéw w | kwartale 2020 r.
wyniosta 52 dni i wzrosta o 3 dni w poréwnaniu do roku
ubiegtego. Wskaznik rotacji zapaséw zmniejszyt sie o 5 dni i

uksztattowat sie na poziomie 33 dni.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Wykres12  Wskazniki sprawnosci dziatania (w dniach) w I kwartale 2020 roku - Grupa PCC EXOL

. P . p 54

Rotacja naleznosci od odbiorcow

39

. . 2 p 52
Rotacja zobowigzan wobec dostawcow
49
. P 33

Rotacja zapasow

38

m 'Q 2020 m 2019

30

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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4.INNE ISTOTNE ZDARZENIA | INFORMACJE

4.1 Znaczgce umowy i zdarzenia

Wczesniejszy wykup obligacji serii Al

W dniu 28 stycznia 2020 roku Zarzgd Spétki podjgt uchwate o
wczeshiejszym wykupie wszystkich 200.000 szt. obligacji serii
Al o tqgcznej warto$ci nominalnej 20 min ztotych emitowanych
przez Spétke w ramach | Programu Emisji Obligacji.

Obligacje zostaty wykupione w dniu 13 lutego 2020 roku.

Emisja obligacji serii C1

W lutym 2020 roku Spétka przeprowadzita emisje obligacii serii
Cl, w ramach ktérej zaoferowata 200 tys. szt. papieréw
dtuznych po 100 zt kazda, o tgcznej wartosci 20 min zt. Emisja
zakonfczyta sie blisko 60% redukcjq.

Informacja na temat wptywu rozprzestrzeniania sig¢ COVID-
19 na Grupe PCC EXOL po dniu koiczgcym okres
sprawozdawczy

Pojawienie sie i rozprzestrzenianie wirusa wywotujgcego
chorobe COVID-19 jest aktualnie przedmiotem rozwazanh
i analiz zarébwno Grupy PCC EXOL, jak i catego jej otoczenia.
Sygnaty dobiegajgce z rynkéw finansowych, surowcow i
produktéw, a takze z mediéw oraz decyzje Rzgdu i innych
instytucji panstwowych, nakazujg zachowanie szczegéinej

ostroznoéci w podejmowaniu decyzji na najblizszy okres.

Obecnie spotki Grupy PCC EXOL, poza wprowadzeniem
wewnetrznych zasad majgcych na celu zwigkszenie
bezpieczefstwa pracownikéw, nie odczuwajq istotnych

skutkéw z tym zwigzanych.

Ponadto, w dobie kryzysu epidemicznego, srodki higieny sq
podstawowym orezem w walce wirusami, wiec istnieje wieksze
zapotrzebowanie na sktadowe niezbedne do ich produkciji.
Surowce do tego typu produktébw to przede wszystkim
surfaktanty, wspomagajgce dzigki swojej naturze chemicznej
substancje aktywne, ktoére dezaktywujg wirusa. Rozwdj
profesjonalnych  detergentdow i  Srodkéw  myjgco-
czyszczqcych jest szczegdlnie istotny w czasie pandemii
COVID-19.

Nalezy mie¢ jednak Swiadomos¢€, ze Grupa PCC EXOL nie
funkcjonuje w oderwaniu od rynku. Starajqgc sie uprzedzi€
potencjalny negatywny wptyw obecnej sytuacji na Grupe, juz
dzi§ podejmowane sqg decyzje, ktére majg tagodzi¢
ewentualne jej skutki.

Celem podejmowanych dziatah jest utrzymanie ciggtosci
biznesu, pomimo dynamicznie zmieniajgcej sie sytuacii.
Potencjalnymi ryzykami, w zwiqzku z eskalacjq sytuacii
zwigzanej z wirusem wywotujgcym chorobe COVID-19, mogq
by¢ m.in: problem z dostgpnosSciq personelu, potencjalne
utrudnienia logistyki surowcéw oraz produktéw, problemy
z ptynnosciq finansowgq, ograniczone mozliwosci sprzedazy ze
wzgledu na nizszy poziom zamoéwienh od kontrahentéw z
réznych branz, jak i brak dostepnosci surowcéw na rynkach

migdzynarodowych.

W chwili obecnej Grupa bezposrednio nie odczuwa istotnych
zmian spowodowanych pandemiq w obszarze dostepnosci
personelu (czesé pracownikéw wykonuje prace zdalnie),
zaopatrzenia w kluczowe surowce, w procesie produkcji czy tez
w zakresie sprzedazy. Biorgc pod uwage specyfike dziatalnosci
Grupy, nalezy mie¢ jednak na uwadze, iz ze wzgledu na
dynamike zmian i szerokg game potencjalnych scenariuszy
wydarzen, sytuacja ta moze ulec nagtej zmianie. Zwazywszy
na fakt, ze podstawowym obszarem dziatalnosci operacyjnej
Grupy jest produkcja i handel wyrobami chemicznymi,
wykorzystywanymi w branzy detergentdéw i kosmetykéw oraz
w branzy do zastosowah przemystowych, w tym: we
widkiennictwie i tekstyliach, agrochemikaliach, garbarstwie,
budownictwie, obrébce metaly, farbach i lakierach, zmiany w
tych obszarach gospodarki mogq mie€¢ wptyw réwniez na
sytuacje Grupy.

Potencjat produkcyjny Spétki pozwala w istotnej mierze na
zmiane przeznaczenia instalacji produkeyjnych i elastycznosé
w produkcji towaréw do branz zaréwno przemystowych jak i
kosmetycznych i detergencyjnych.

Powyzsze ryzyka i zjawiska, w przypadku ich materializaciji,
mogq docelowo przetozy€ sie ha trudnosci operacyjne spotek
Grupy, a dalej na obnizenie sprzedazy i uzyskiwanych z niej
przychoddw. Taka sytuacja mogtaby mie¢ istotnie negatywny
wptyw, w szczegélnosci ze wzgledu na wysoki poziom
zobowigzan i kosztéw statych zwigzanych z utrzymaniem
infrastruktury do prowadzenia produkcji chemicznej.

W pierwszej kolejnosci Grupa dokonuje przeglgdu wydatkéw
inwestycyjnych i remontowych, analizuje  mozliwe
oszczednoséci w obszarze dziatalnoSci operacyjnej Spotki,

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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utrzymuje biezgcy kontakt z dostawcami i klientami oraz
monitoruje ogding sytuacje rynkowq. Spoétki Grupy PCC EXOL
pozostajg m.in. w statym kontakcie z kooperantami, w celu
wypracowania skutecznych rozwiqzan pozwalajgcych na
zminimalizowanie ewentualnego negatywnego wptywu
skutkéw pandemii COVID-19 na sytuacje gospodarczq Grupy
Kapitatowe;.

Na obecnym etapie nie mozna okresli¢ skutkoéw, jakie Grupa
bedzie musiata poniesc.

Andliza wptywu zmiany sytuacji gospodarczej na wycene
aktywéw | zobowigzanh Grupy
W celu zapewnia

przejrzystosci informacji o

faktycznych potencjalnych skutkach pandemii
spowodowanej COVID-19, Grupa przeprowadzita liczne analizy
jakosciowe oraz ilosciowe prowadzonej dziatalnosci, sytuaciji
finansowej i wynikbw finansowych. Analizy te obejmowaty
w szczegolnoéci  obszary  wymagajgce  zastosowania
istotnego osqgdu. Do obszaréw takich mozna zaliczy¢ wyceng
majqtku trwatego i obrotowego oraz jego ocene pod kgtem

utraty wartosci.

Grupa dokonata rowniez analizy wrazliwosci testdw na utrate
warto$ci udziatdbw i wartoéci firmy sporzgdzonych na 31.12.2019
roku w zakresie przewidywanego wptywu pandemii na ich
warto§¢ w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na dzief 31 marca 2020 roku. Analiza nie wykazata
istotnego wptywu zmian zwigzanych z pandemig na wartosé
udziatéw i wartos¢ firmy. Wobec tego nie dokonano odpiséw
na utrate wartosci badanych aktywow.

Na podstawie przeprowadzonych analiz Kierownictwo nie
widzi przestanek wskazujgcych na istotne ryzyko utraty
wartosci inwestycji w toku realizacji oraz uzytkowanych

srodkow trwatych i wartosci niematerialnych.

W zwigzku z pandemiq COVID-19 i jej wptywem na rynki
Swiatowe, w tym takze na rynek europejski i polski, Grupa
podjeta m.in. dziatania majgce na celu monitorowanie ryzyka
kredytowego. Na biezgco monitorowana jest sptacalnosé
naleznoSci oraz utrzymywany jest staty kontakt z
ubezpieczycielomi portfela naleznosci Grupy. Na dzien
publikacji niniejszego raportu Grupa nie odnotowata istotnego
pogorszenia sptacalnosci swoich naleznosci i w zwigzku z tym
nie widzi potrzeby modyfikacji kalkulacji oczekiwanych strat
kredytowych pod katem potencjalnej modyfikacji przyjetych
zatozen w dokonywanych szacunkach i uwzglednienia
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dodatkowego ryzyka zwiqzanego z obecnq sytuacjg
gospodarczq i prognozami na przysztose.

W kolejnych okresach sprawozdawczych, z pozyskiwaniem
coraz bardziej rzetelnych prognoz i na podstawie analizy
sptacalnosci  naleznosci, Grupa podejmie adekwatne
dziatania majgce na celu ewentualne dostosowanie modelu
do stanu portfela naleznoscii sytuacji na rynkach docelowych.
Ze wzgledu na duzy stopiefi niepewnosSci co do rozwoju
sytuacji zwiqzanej z pandemig COVID-19, szczegdlnie
w zakresie skali spowolnienia i zakresu jego wptywu na
poszczegdlne  rynki, potencjalny wptyw na  odpisy
aktualizujgce naleznoéci  handlowe jest trudny do

przewidzenia na dzief publikacji niniejszego raportu.

Grupa przeprowadzita réwniez szczegbétowq analize
posiadanych zapaséw, w wyniku ktérej stwierdzita, ze
pandemia nie wptyneta negatywnie na wartos¢ odzyskiwalng
zapasoéw i nie powoduje koniecznosci ujecia dodatkowych

odpiséw aktualizujgcych.

Grupa posiada obecnie wystarczajgce Srodki finansowe
pozwalajgce na kontynuowanie dziatalnosci, w tym

regulowanie biezgcych zobowigzan.

Zobowiqzania z tytutu kredytéw | obligacji byty sptacane
terminowo.

Biorgc pod uwage sytuacje zwigzang z pademiq COVID-19, na
dziatalno$¢ operacyjng w kolejnych kwartatach 2020 roku
mogqg mie¢ wptyw rynkowe konsekwencje pandemii. Aktualnie
Spoétka odnotowuje wieksze zapotrzebowanie na produkty z
grupy surfaktantéw do zastosowahn w detergentach oraz
s§rodkach myjgco-czyszczqcych i dezynfekujgcych. Popyt na
takie surfaktanty przyczynia sie wprost do wzrostu sprzedazy.
Jezeli w dalszym ciqgu utrzyma sie  zwiekszone
zapotrzebowanie na te produkty, to Spétka powinna
obserwowac wzrost sprzedazy w tej grupie surfaktantéw. Tym
samym udziat tej grupy w strukturze przychodoéw ze sprzedazy
produktéw moze by¢€ nadal wysoki. Trzeba mie€ rébwnoczesnie
na uwadze, ze sytuacja zwigzana z COVID-19 jest od Spotki
niezalezna. Wsréd profesjonalnych organizacji
zaangazowanych w walke z koronawirusem wystepujq rézne
stanowiska co do diugosci trwania pandemii, jok réwniez
obecnych i przysztych restrykcji oraz skutkdéw z nig zwigzanych.
Podobnie podmioty dokonujgce analiz makroekonomicznych
sqg niejednolite w swoich ocenach. Z punktu widzenia Spotki,
sytuacja w najblizszych okresach jest zalezna takze od tempa,
w jakim gospodarka bedzie ozywiata sie. Obecnie wcigz ma

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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zawieszonq produkcje wiele zaktaddw, gtdwnie bedqcych
odbiorcami  produktébw PCC EXOL do zastosowan
przemystowych. Wobec takiego stanu rzeczy, Grupa nie ma

4.2 Pozostate informacje

Poreczenia kredytéw i pozyczek, gwarancje

W | kwartale 2020 roku nie miaty miejsca nowe transakcje w
zakresie: udzielenia przez PCC EXOL lub przez jednostke od niej
zaleznqg poreczeh kredytu lub pozyczki lub udzielenia
gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, gdzie tgczna warto$¢ istniejgcych

poreczen lub gwarancji jest znaczgca.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Szczegbtowe informacje na temat transakcji pomiedzy
podmiotami powigzanymi ujete sg w nocie 6.3.31 niniejszego
raportu.

Postepowania sgdowe

Spbtka PCC EXOL S.A. ani zadna spoétka z Grupy Kapitatowej nie
toczy przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani  organem administracji  publicznej,
istotnego postgpowania, dotyczqgcego zobowigzah oraz

wierzytelnosci PCC EXOL lub jego jednostki zalezne;.

Stanowisko Zarzqdu odnosSnie prognoz oraz ocena
zarzgdzania zasobami finansowymi i realizacji zamierzen
inwestycyjnych

Grupa ani Spoétka nie publikowata prognoz finansowych na
2020 r, w zwigzku z czym nie podaje sie objasnienia réznic
pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami.

Swoje zobowigzania zardbwno Spétka jak i Grupa reguluje
terminowo i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie
ma zagrozeh w wywigzywaniu sie z zaciggnietych zobowigzan.
Oczekuje sig, ze w kolejnych latach zaréwno Spétka jak i Grupa
PCC EXOL nadal bedzie generowata przeptywy pienigzne z
dziatalnosci operacyjnej, ktére w potqczeniu z przychodami
uzyskiwanymi z aktywdéw finansowych, pokryjg koszty
dziatalnosci operacyjnej, naktady inwestycyjne oraz koszty
obstugi dtugu.

Zarzgd PCC EXOL na dzief publikaciji niniejszego sprawozdania
przewiduje utrzymanie prawidtowe] sytuacji finansowej,
zachowanie bezpiecznej struktury majgtkowo-kapitatowej i
utrzymanie zdolno$ci do regulowania zobowiqzan.
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mozliwosci dokonania miarodajnej oceny wptywu tej sytuacji
na dziatalno$¢ Grupy w przysztosci.

Nalezy jednak wskaza€, ze czynnikami zewnetrznymi
moggcymi wptywaé na zarzqgdzanie zasobami finansowymi, w
tym na zdolno$¢ wywiqzywania sie z zaciggnietych
zobowigzafh  oraz na mozliwosS¢ readlizacji  zamierzen
inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, jest duza
turbulentno$¢ rynku oraz znaczna ilo§¢ zmiennych
wptywajgcych na jego przewidywalnoS¢, jak i dynamicznie
zmieniajgce sie otoczenie makroekonomiczne, w tym w
przypadku kredytéw przewidujgcych liczne kowenanty,
mozliwo$§¢ wypowiedzenia umow kredytowych czy zmiany ich
warunkow.

Biorqgc pod uwage sytuacje zwigzang z pademiq COVID-19, na
dziatalno$¢ operacyjng w kolejnych kwartatach 2020 roku
mogq mie¢ wptyw rynkowe konsekwencje pandemii. Aktualnie
Spoétka odnotowuje wieksze zapotrzebowanie na produkty z
grupy surfaktantéw do zastosowahn w detergentach oraz
srodkach myjgco-czyszczqeych i dezynfekujgcych. Popyt na
takie surfaktanty przyczynia sie wprost do wzrostu sprzedazy.
Jezeli w dalszym ciqgu utrzyma sie wigksze zapotrzebowanie
na te produkty, to Spdtka powinna obserwowaé wzrost
sprzedazy w tej grupie surfaktantéw. Tym samym udziat tej
grupy w strukturze przychodoéw ze sprzedazy produktéw moze
by¢ nadal wysoki. Trzeba mie¢ réwnoczesénie na uwadze, ze
sytuacja zwigzana z COVID-19 jest od Spoétki niezalezna. Wsréd
profesjonalnych organizacji zaangazowanych w walke z
koronawirusem wystepujg rézne stanowiska co do dtugosci
trwania pandemii, jak réwniez obecnych i przysztych restrykcji
oraz skutkdbw z nig zwigzanych. Podobnie podmioty
dokonujgce analiz makroekonomicznych sq niejednolite w
swoich ocenach. Z punktu widzenia Spoétki, sytuacja w
najblizszych okresach jest zalezna takze od tempa, w jakim
gospodarka bedzie ozywiata sie. Obecnie wcigz ma
zawieszonq produkcje wiele zaktaddw, gtdwnie bedqcych
odbiorcami  produktébw PCC EXOL do zastosowanh
przemystowych. Wobec takiego stanu rzeczy, Grupa nie ma
mozliwosci dokonania miarodajnej oceny wptywu tej sytuaciji
na dziatalno$¢ Grupy w przysztosci.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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5.STRUKTURA GRUPY
5.1 Skiad Grupy Kapitatowej
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Na dzien publikaciji raportu tj. na dzief 21 maja 2020 roku sktad Grupy Kapitatowej przedstawia sie nastepujgco:

Rysunek 1 Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL

PCC EXOL S.A.

jednostka dominujgca

100% 50% 100%
PCC Chemax Inc.* Elpis Sp. z 0.0. ** PCC. EXOL Iflrt\ya Sa.nayl.
Pied t USA Bt Dalny, Eolka Ve Ticaret Limited Sirketi
RTINS ; Stambut, Turcja
kapitat zaktadowy kapitat zaktadowy kapitat zaktadowy
1USD 11.005.000 zt 101.000 TRY
100 akgji 220.100 udziatéw 4,040 udziatéw

* spotka konsolidowana metoda petng
** spotka konsolidowana metoda praw wiasnosci

Spotki PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi zostata
wytgczona z konsolidacji ze wzgledu na brak istotnosci danych
finansowych tej jednostki zgodnie z zasadq istotnosci
wyrazong w pkt 31 MSR 1 - Prezentacja sprawozdah
finansowych oraz zgodnie z par. 8 MSR 8 - Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
btedoéw, ktéry zezwala na odstgpienie od zasad okreslonych w
Standardach

Miedzynarodowych Sprawozdawczosci

Finansowe;j.

W | kwartale 2020 roku nie zaszty zadne zmiany w zasadach
zarzqdzania Spoétkg PCC EXOL ani Grupg Kapitatowq.

W | kwartale 2020 roku nie zaszty zadne zmiany organizacji
Grupy Kapitatowej w wyniku potgczenia lub uzyskania kontroli
nad jednostkami

zaleznymi oraz inwestycji

dtugoterminowych, a takze w wyniku podziatu, restrukturyzaciji
lub zaniechania dziatalnosci.

Spoétka ani spotki z Grupy nie posiadajq oddziatow.

Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL stwarza warunki do
integracji poprzez dostep do know-how, poszerzenie
potencjatu produkcyjnego oraz nowe rynki zbytu.

PCC EXOL nie dokonywata zadnych inwestycji kapitatowych

W inne podmioty, poza grupgq jednostek powigzanych.

PCC SE - inwestor wigkszosciowy

Inwestorem wigkszosciowym PCC EXOL S.A. jest firma PCC SE
z siedzibg w Duisburgu, dziatajgca na migdzynarodowych
rynkach w obszarze chemii, energii i logistyki.

w tys. zt jedli nie podano inaczej



GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL
Skonsolidowany raport za | kwartat 2020 roku
Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC EXOL

35

5.2 Kapitat zaktadowy, znaczgcy akcjonariusze, akcje bedgce w

posiadaniu osob zarzgdzajgcych oraz nadzorujgcych PCC EXOL

Kapitat zaktadowy PCC EXOL dzieli sie na 172 649 601 akcji o
wartosci nominalnej 1 zt kazda. Akcje serii A, B i Cl sg akcjami
imiennymi,  nienotowanymi  na  Gietdzie  Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Akcje serii A, Bi Cl nalezq do PCC
SE z siedzibg w Duisburgu i dajg specjalne uprawnienia
kontrolne. Sg to akcje uprzywilejowane co do gtosu, w ten
sposoéb, ze na kazdq z nich przypadajq dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu. Akcje serii E, rowniez nalezgce do PCC SE, sq
akcjami imiennymi zwyktymi. Akcje serii C2, D i F sq akcjami
zwyktymi na okaziciela i sq notowane na Gietdzie Papierow

Wartosciowych w Warszawie.

Nie istniejg zadne ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu
dla zadnej z akcji Spotki PCC EXOL.

Nie istniejg zadne ograniczenia w przenoszeniu praw
wtasnosci  wyemitowanych  przez  Spbtke  papieréw
wartosciowych, przy czym 165227 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych Spéiki serii A, objetych 22 maja 2019 roku,
zgodnie z zasadami Programu Motywacyjnego
wprowadzonego uchwatqg WZA z dnia 10 listopada 2015 r,, moze
zosta€ zbyte lub obcigzone w drodze czynnosSci prawnej

wytqcznie na rzecz PCC EXOL.

Akcjonariuszem wigkszosciowym PCC EXOL jest PCC SE, ktory
na dzieh 31 grudnia 2019 roku posiadat 148 134 462 akcje PCC
EXOL, stanowigce 85,08% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
dajgce 272 200 462 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co
stanowi 91,74% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu (w tym wszystkie akcje serii A, B i C1).

Wiascicielem wszystkich akcji PCC SE jest Waldemar
Preussner i tym samym faktycznie sprawuje kontrole nad PCC
EXOL S.A.

PCC SE posiadajgc wigkszos¢ gtosow na  Walnym
Zgromadzeniu, moze wywiera¢ istotny wptyw na decyzje w
zakresie najwazniejszych spraw korporacyjnych dotyczgcych
funkcjonowania  Spoétki, takich jak zmiana  Statutu,
podwyzszenia czy obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki,
emisje obligacji zamiennych, wyptaty dywidendy i innych
czynnosci, ktére zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych
wymagajq wiekszosci gloséw (zwyktej lub kwalifikowanej) na
Walnym  Zgromadzeniu. PCC SE  posiada  réwniez
wystarczajgcq liczbe gtoséw do powotywania czionkéw Rady
Nadzorczej, ktéra z kolei powotuje wszystkich cztonkoéw
Zarzgdu. W zwiqzku z posiadanymi uprawnieniami, PCC SE
posiada zdolno$¢ do sprawowania znaczqcej kontroli nad
dziatalnoscig PCC EXOL.

W zwiqzku z tym istnieje ryzyko, ze przy wykonywaniu
uprawnien korporacyjnych, PCC SE moze dziata€ w sposdb
sprzeczny zinteresami Spotki, Grupy Kapitatowej lub innych

akcjonariuszy.

Wykres 13 Struktura akcjonariatu PCC EXOL S.A. na dzien 21.05.2020

P o

m 86% PCC SE

m 14% Pozostali

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Tabela 15 Struktura akcjonariatu PCC EXOL S.A. na 26.03.2020
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Udziat gtosow

Akcjonariusz Seria Liczba akcji [szt.] Udziat w kapitale Liczba gtoséw
na WZA

PCC SE

. . A B, Cl 124 066 000 71,86% 248132 000 83,63%
akcje uprzywilejowane
PCC SE

. C2,D,E 24715 026 14,32% 24715 026 8,33%
akcje zwykte
PCC SE razem 148 781026 86,18% 272847 026 91,96%
Pozostali

. C2,D,F 23 868 575 13,82% 23 868 575 8,04%
akcje zwykte
Razem 172649 601 100% 296 715 601 100%

Tabela 16 Struktura akcjonariatu PCC EXOL S.A. na 21.05.2020

. A i . . . . i . Udziat gtosow

Akcjonariusz Seria Liczba akcji[szt.] Udziat w kapitale Liczba gtoséow
na WZA

PCC SE

. o A B, Cl 124 066 000 71,86% 248132 000 83,63%
akcje uprzywilejowane
PCC SE

. C2,D,E 24715 026 14,32% 24715 026 8,33%
akcje zwykte
PCC SE razem 148 781026 86,18% 272847026 91,96%
Pozostali

. C2,D,F 23868 575 13,82% 23 868 575 8,04%
akcje zwykte
Razem 172649 601 100% 296 715 601 100%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego
tj. od dnia 26 marca 2020 roku do dnia publikacji niniejszego
raportu nie miata miejsce zmiana w strukturze wtasnosci

znaczqcych pakietow akciji.

Na dzieh publikacji raportu Spotka nie posiada informaciji, aby
w grupie pozostatych akcjonariuszy, poza PCC, byt

akcjonariusz przekraczajgcy prog 5% ogodlnej liczby gtosow.

Akcjonariuszom  mniejszosciowym  przystugujq  prawa
okreSlone w  obowiqzujgcych  przepisach,  stuzqce
zapobieganiu naduzywaniu kontroli takie jak: uprawnienie do
wyboru cztonkbw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami (uprawnienie przystugujgce
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/5 kapitatu
zaktadowego); uprawnienie zqdania zwotania
nadzwyczajnego walhego zgromadzenia oraz umieszczenia
okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia (uprawnienie przystuguje akcjonariuszowi lub
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego); prawo sprawdzenia listy obecnosci przez

wybrang wtym celu komisje (na wniosek akcjonariuszy

reprezentujgcych 1/20  kapitatu  zaktadowego), prawo
zgtaszania przed terminem walnego zgromadzenia projektow
uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzgdku
obrad walnego zgromadzenia, lub spraw, ktére majg byé
wprowadzone do porzqdku obrad walnego zgromadzenia
(uprawnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 1/20
kapitatu  zaktadowego) oraz  przystugujgce  kazdemu
akcjonariuszowi prawo  zgtaszania  projektéw  uchwat,
dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzqgdku obrad
podczas obrad walnego zgromadzenia.

Ochronie intereséw akcjonariuszy mniejszosSciowych stuzy
rowniez okreSlona w przepisach kwalifikowana wigkszos¢
gtosébw do podjecia okreSlonych decyzji przez walne
zgromadzenie lub okreSlone kworum niezbedne dla podjecia
decyzji (np. pozbawienie prawa poboru, emisja obligacji
zamiennych i z prawem pierwszefstwa, zmiana statuty,
umorzenie akcji, zbycie przedsigbiorstwa lub  jego

zorganizowanej czeéci, rozwigzanie Spotki).

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Wedtug najlepszej wiedzy Spdiki nie istniejq zadne ustalenia,
ktoérych realizacja mogtaby w pdzniejszej dacie spowodowaé
zmiany w sposobie jej kontroli.

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki nie istniejq takze zadne znane

Spoétce umowy, w tym zawarte po dniu bilansowym, w wyniku
ktérych mogq w przysztoSci nastqpi¢ zmiany w proporcjach
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posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy, poza regulacjami wynikajgcymi z Programu
Motywacyjnego wprowadzonego uchwatg Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 10 listopada 2015 r., ktére mogq
doprowadzi¢ do zmiany w proporcjach akcji posiadanych
przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Tabela 17 Akcje Spétki bedgce w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych PCC EXOL S.A.

21.05.2020 26.03.2020
Osoba i . Nominalna Udziat w kapitale i . Nominalna Udziat w kapitale
Liczba akcji [szt.] L Liczba akcji [szt.] L
wartos¢ akcji w zt zaktad. wartos¢ akcji w zt zaktad.
Rada Nadzorcza
Waldemar
Preussner za
B X 148 781 026 148 781026 86,18% 148 781 026 148 781026 86,18%
posrednictwem
PCC SE
Wiestaw
2905 850 2905 850 1,68% 2905 850 2905 850 1,68%
Klimkowski
Zarzgd
Mirostaw Siwirski 165 227 165 227 0,10% 165 227 165 227 0,10%
Rafat Zdon 1946 354 1946 354 113% 1946 354 1946 354 113%

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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6.SPRAWOZDANIE FINANSOWE

6.1 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

6.1.1 Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych

01.2020-03.2020

01.2019-03.2019

Nota 6.3.9
Nota 6.3.10 Przychody ze sprzedazy 178 040 174 029
Nota 6.3.11
Nota 6.3.12 Kmo;zgi:gjvedqnym produktow, towarow | (142 792) (141 519)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 35248 32510
Nota 6.3.12 Koszty sprzedazy i ogélnego zarzqdu (19 118) (16 498)
Nota 6.3.24 Pozostate przychody i koszty operacyjne 1755 (29)
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 17 885 15983
Nota 6.3.16 Koszty finansowe (3730) (2 561)
Udziat w wyniku finansowym jednostek
stowarzyszyonych yj (10) (107)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14145 13315
Nota 6.3.25 Podatek dochodowy (1913) (1530)
Zysk (strata) netto 12232 11785
Zysk netto przypadajqcy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 12232 11785
EBITDA 20658 18 541
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 172650 172484
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,07 0,07
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,07 0,07

01.2020-03.2020

01.2019-03.2019

Zysk netto 12232 11785
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednianiu
efektu podatkowego) podlegajgce 4726 1055
przeklasyfikowaniu do wyniku

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek

zagranicznych 4726 1095
Pozostate dochody catkowite netto 4726 1055
Catkowite dochody ogétem 16 958 12840

Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 16 958 12 840

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.1.2 Skonsolidowane sprawozdanie przeptywoéw pienigznych

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

01.2020-03.2020
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01.2019-03.2019

Zysk netto za rok obrotowy 12 232 11785
Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 2782 1867
Amortyzacija rzeczowych aktywow trwatych i
o . 2777 2558
warto$ci niematerialnych
Koszty finansowe 3607 219
Pozostate korekty zysku (638) (14e61)
Zaptacony podatek dochodowy (580) (461)
Zmiany w kapitale obrotowym (3676) (31403)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
Pt . P € 16 504 (14 996)
operacyjnej
Przeptywy z tytutu pozyczek udzielonych
' prywy zty ‘P Y Y (7 918) 0
jednostkom powigzanym
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci
) ) (8 556) (7 604)
niematerialne
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych 0 :
aktywow trwatych
$rodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci
. P . e. wykorzy (16 474) (7 603)
inwestycyjnej
Wptywy z tytutu emisji obligacji 20 000 0
Ptatnosci z tytutu wykupu obligaciji (20 000) 0
Wptywy z tytutu kredytéw i pozostatego
Py ety Y P g 19 091 21523
zadtuzenia
Ptatnosci z tytutu kredytéw i pozostatego
) i Y P 9 (4 219) (2 466)
zadtuzenia
Zaptacone odsetki (2 366) (1796)
Wptywy z tytutu dotacji 0 266
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnoéci
X i 12506 17 527
finansowej
Zwigkszenie/zmniejszenie netto srodkéw
o : ) 12 536 (5072)
pienieznych i ich ekwiwalentow
Zmiana z tytutu réznic kursowych z wyceny - 39
srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczqtek
plenie ynapocza 14 461 16 200
okresu
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 27090 1167

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.1.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowej
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Stan na 31.03.2020 Stan na 31.12.2019

Aktywa trwate 433904 424 041

Nota 6.3.13 Rzeczowe aktywa trwate 218 435 210 409
Nota 6.3.14 Wartosci niematerialne 203 432 201643
Nota 6.3.26 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1132 995
Nota 6.3.15 Prawa do uzytkowania aktywoéw 5 812 5892
Pozostate aktywa 5093 5102

Aktywa obrotowe 186 291 146 003

Nota 6.3.19 Zapasy 48 050 54 988
Naleznoéci od odbiorcow 94 385 67 686

Nota 6.3.23 Aktywa z tytutu umoéw z klientami 1083 1128
Pozostate naleznosci 3262 4315

Pozostate aktywa 12 421 3425

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27090 14 461

AKTYWA RAZEM 620195 570 044

Kapitat wtasny 283 417 266196

Kapitat akcyjny 172 650 172 650

Pozostate catkowite dochody 15112 10 386

Zyski zatrzymane 95 655 83160

Zobowigzania dtugoterminowe 177 604 143 462

Noty 6.3.17 Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 44 510 24785
Noty 6.3.16 Kredyty i pozostate zadtuzenie 110 893 95 731
Nota 6.3.26 Zobowiqzania z tytutu podatku odroczonego 20622 21438
Nota 6.3.21 Zobowiqzania z tytutu Swiadczenh pracowniczych 347 347
Pozostate zobowigzania 1232 1161

Zobowigzania krétkoterminowe 159174 160386
Zobowigzania wobec dostawcéw 84 969 79 271

Nota 6.3.22 Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 1187 721
Noty 6.3.17 Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 25 281 45139
Noty 6.3.16 Kredyty i pozostate zadtuzenie 21581 16 594
Nota 6.3.20 Rezerwy 383 328
Nota 6.3.21 Zobowiqgzania z tytutu Swiadczenh pracowniczych 5779 4047
Pozostate zobowigzania 19 994 14 286

Zobowigzania razem 336778 303 848

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 620195 570 044

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.1.4 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat przypadajgcy Jednostce Dominujgcej

A
( \

Kapitat Pozostcrle Zyski Razem kapitat

akcyjny catkowite zatrzymane wiasny

dochody

Stan na1stycznia 2020 172 650 10386 83160 266196
Transakcje z wtascicielami 0 0 263 263
Wycena programu motywacyjnego 0 0 263 263
Catkowite dochody 0 4726 12232 16 958
Zysk za rok biezqcy 0 0 12 232 12 232
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 4726 0 4726
Stan na 31 marca 2020 172 650 15112 95 655 283 417
Stan na 1stycznia 2019 172484 9969 68 962 251415
Transakcje z wtascicielami (1] 0 15 15
Wycena programu motywacyjnego 0 0 115 115
Catkowite dochody 0 1055 11785 12840
Zysk za rok biezgcy 0 0 11785 11785
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 1055 0 1055
Stan na 31 marca 2019 172484 1024 80862 264 370

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.2 Kwartalna informacja finansowa o emitencie

6.21 Jednostkowe sprawozdanie zdochodéw catkowitych

01.2020-03.2020 01.2019-03.2019
Przychody ze sprzedazy 154 946 155131
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (125 637) (126 833)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 29309 28298
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzqdu (14 591) (12 516)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 1760 (10)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 16 478 15772
Koszty finansowe (3690) (2 515)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12788 13 257
Podatek dochodowy (1624) (1497)
Zysk (strata) netto nie4a 11760
EBITDA 18 929 17 907
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 172650 172484
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,06 0,07
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,06 0,07
01.2020-03.2020 01.2019-03.2019
Zysk netto 1164 11760
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednianiu efektu
podatkowego) podlegajgce przeklasyfikowaniu do 0 0
wyniku
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednieniu efektu
podatkowego) niepodlegajgce przeklasyfikowaniu do 0 0
wyniku
Pozostate dochody catkowite netto 0 0
Catkowite dochody ogétem 1n164 11760

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.22 Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

01.2020-03.2020

43

01.2019-03.2019

Zysk netto za rok obrotowy 1164 1760
Obciqgzenie z tyt. podatku dochodowego 2440 1754
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych 2454 2138
Koszty finansowe 3573 2074
Pozostate korekty zysku (301) (819)
Zaptacony podatek dochodowy (686) (461)
Zmiany w kapitale obrotowym (5 018) (30 074)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 13626 (13 631)
PrzeF)fywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom (7 918) 0
powigzanym
PtatnoSci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci
. ) (8 217) (7 594)
niematerialne
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywow 0 .
trwatych
.Srodki pit‘enie‘ine netto wykorzystane w dziatalnosci (16135) (7593)
inwestycyjnej
Wptywy z tytutu emisji obligaciji 20 000 0
Ptatnosci z tytutu wykupu obligaciji (20 000) 0
Wptywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 18 979 20100
Ptatnosci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia (4 089) (2 365)
Zaptacone odsetki (2331) (1750)
Wptywy z tytutu dotacji 0 266
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci e 16 251
finansowej
Zwiekszenie/zmniejszenie netto érodkéw pienieznych i R (4973)
ich ekwiwalentow
Zmiana z tytutu réznic kursowych z wyceny Srodkow - a
pienieznych i ich ekwiwalentéw
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczgtek okresu 13589 16 086
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 23732 1154

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.2.3 Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na 31.03.2020 Stan na 31.12.2019
Aktywa trwate 435673 429 072
Rzeczowe aktywa trwate 203 255 196 585
Warto§ci niematerialne 181689 181678
Prawa do uzytkowania aktywow 5 656 5736
Pozostate aktywa 45 073 45 073
Aktywa obrotowe 154199 122 002
Zapasy 35 376 43 548
Naleznosci od odbiorcow 79163 56 317
Aktywa z tytutu umow z klientami 1083 1128
Pozostate naleznosci 3262 4314
Pozostate aktywa 11583 3106
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23732 13589
AKTYWA RAZEM 589 872 551074
Kapitat wtasny 267 065 255638
Kapitat akecyjny 172 650 172 650
Kapitat zapasowy 48 622 48 622
Kapitat rezerwowy 6 000 6 000
Pozostate catkowite dochody 796 796
Zyski zatrzymane 38 997 27570
Zobowigzania diugoterminowe 174189 140 295
Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 44 510 24785
Kredyty i pozostate zadtuzenie 107 478 92 565
Zobowiqzania z tytutu podatku odroczonego 20622 21438
Zobowiqzania z tytutu Swiadczenh pracowniczych 347 347
Pozostate zobowigzania 1232 1160
Zobowigzania krétkoterminowe 148 618 155141
Zobowigzania wobec dostawcoéw 76 784 75284
Zobowiqzania z tytutu umoéw z klientami 504 524
Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 25 281 45139
Kredyty i pozostate zadtuzenie 21002 16 084
Rezerwy 383 328
Zobowigzania z tytutu Swiadczeh pracowniczych 5364 3673
Pozostate zobowigzania 19 300 14109
Zobowigzania razem 322807 295 436
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 589 872 551074

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.2.4 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat Kapitat Kapitat Pozostcrle Zyski Raz.em

akcyjny zapasowy rezerwowy catkowite zatrzymane kapitat

dochody wiasny
Stan na1stycznia 2020 172650 48 622 6000 796 27570 255638
Transakcje z witascicielami 0 0 0 263 263
Program motywacyjny 0 0 0 0 263 263
Catkowite dochody 0 0 (] 0 11164 11164
Zysk za rok biezqcy 0 0 0 0 1164 1164
Stan na 31 marca 2020 172650 48 622 6000 796 38997 267 065
Stan na1stycznia 2019 172484 42654 6000 M 21436 243 485
Transakcje z wiascicielami o 0 (1] 15 15
Program motywacyjny 0 0 0 0 115 15
Catkowite dochody 0 0 0 11760 11760
Zysk za rok biezgcy 0 0 0 0 11760 11760
Stan na 31 marca 2019 172484 42654 6000 an 3331 255 360

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3 Noty objasniajgce

6.3.1 Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego skréoconego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato

sporzgdzone zgodnie z wymogami:

—  MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa,

— Rozporzgdzenia MF z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezqcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierdw  wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji

wymaganych przepisami prawa panstwa niebgedgcego
panstwem cztonkowskim.

Prezentowane dane finansowe obejmujq okres od 1 stycznia

2020 r. do 31 marca 2020 r. oraz okres poréwnawczy.

Sprawozdanie finansowe konsolidowanych  jednostek
zaleznych zostaty sporzqgdzone za ten sam okres co

sprawozdanie finansowe Emitenta.

6.3.2 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzgdzeniu jednostkowego sprawozdania

finansowego

Polityka rachunkowoséci Grupy jest tozsama z politykq

rachunkowosci Emitenta.

6.3.3 Zmiany szacunkow
W biezgcym okresie nie dokonano istotnych zmian pozycji

szacunkowych.

Pozycje, ktérych wysoko$¢ ustalana jest na bazie aktualnej
wiedzy Zarzqgdu odnoénie biezgcych iprzysztych dziatan
i zdarzen dotyczq:

6.3.4 Przyjete zasady konsolidacji
Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia
objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢

konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Grupa Kapitatowa PCC EXOL, w oparciu o uregulowania MSR
8, w szczegdlnosci pkt 8, ktéry zezwala na odstgpienie od

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta zostato
sporzgdzone w oparciu o te same zasady rachunkowosci co
ostatnie roczne sprawozdanie finansowe.

— odpiséw aktualizujgcych aktywa z tytutu umow,
— odpiséw aktualizujgcych naleznosci,

— odpisdw aktualizujgcych zapasy,

— odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate,

—  okresow uzytkowania aktywoéw trwatych,

— podatku odroczonego,

— rezerw i zobowiqzan z tytutu Swiadczeh pracowniczych.

zasad zawartych w MSSF oraz ze wzgledu na nieistotnos¢,
odstgpita od konsolidaciji niektérych spétek zaleznych.

Wszystkie znaczqce salda i transakcje pomiedzy
jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce

z transakcji w ramach Grupy, sq eliminowane.

6.3.5 Waluta funkcjonalna, waluta prezentacji i zasady przeliczeh

Walutq funkcjonalng i walutq prezentacji Grupy Kapitatowej
jest ztoty polski. Wszystkie prezentowane dane finansowe
wyrazone sq w zaokrggleniu do 1tysigca, o ile nie wskazano,

ze jest inaczej.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta
funkcjonalna sqg przeliczane na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kursu obowiqzujgcego w dniu zawarcia
transakcji lub kursu okreSlonego w towarzyszgcym danej
transakciji kontrakcie terminowym typu ,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiqzania pieniezne
wyrazone w walutach obcych sq przeliczane na walute

funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio
obowiqzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowiqzania niepieniezne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.
Aktywa i zobowiqzania niepienigzne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sq przeliczane

po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwej.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.6 Kursy odpowiednich walut w stosunku do PLN przyjete dla potrzeb wyceny

Kurs obowigzujqcy na Stan na Stan na
ostatni dzien okresu 31.03.2020 31.12.2019
usbD 4,466 3,7977
EUR 45523 4,2585
MYR 0,9614 0,9284

. ) 01.2020- 01.2019-
Kurs sredni*
03.2020 03.2019
USsD 3,9907 3,7830
EUR 4,3963 4,2978
MYR 0,9481 0,9269

*)  Kurs $redni,

liczony

jako

Srednia arytmetyczna kurséw

obowiqzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym

okresie

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.7 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci

Zarzqd szacuje, ze wyniki Grupy Kapitatowej nie bedq charakteryzowaty sie sezonowosciq i cyklicznosciq.

6.3.8 Zysk na akcje

W prezentowanych okresach Spétka nie byta emitentem instrumentéw kapitatowych, ktére majq charakter potencjalnie

rozwadniajgey zysk. Wysoko§¢ rozwodnionego zysku na akcje jest rowna zaprezentowanemu powyzej podstawowemu zyskowi na

akcje.

01.2020-03.2020

01.2019-03.2019

Zysk (strata) netto 12 232 11785
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 172 650 172 484
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,07 0,07
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,07 0,07
6.3.9 Przychody ze sprzedazy
01.2020-03.2020 01.2019-03.2019

Przychody ze sprzedazy produktow 143 400 136 696
Surfaktanty do zastosowan w detergentach i kosmetykach 66 623 57 956
Surfaktanty do zastosowan przemystowych 76777 78 740
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 29670 32819
w tym przychody ze sprzedazy tlenku etylenu 24 489 22 460
Przychody ze sprzedazy ustug 4970 4514
Przychody ze sprzedazy 178 040 174 029

6.3.10 Informacje dotyczqgce obszaréw geograficznych

Podziat geograficzny przychoddw ze sprzedazy zostat sporzqdzony wedtug lokalizacji odbiorcow.
Przychody wedtug podziatu geograficznego 01.2020-03.2020 01.2019-03.2019
Polska 83392 82547
Europa Zachodnia 40 027 44 849
Bliski Wschéd i Azja 11814 9435
Europa Srodkowo-Wschodnia 18 003 14 941
Ameryka Pétnocna i Reszta Swiata 24804 22257
Razem 178 040 174 029

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.11 Informacje dotyczgce gtéwnych klientow

01.2020-03.2020
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01.2019-03.2019

Odbiorca1 24 898 23 465
Pozostali odbiorcy 153 142 150 564
Razem 178 040 174 029
6.3.12 Koszt wiasny sprzedazy
01.2020-03.2020 01.2019-03.2019
Amortyzacija srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (2777) (2 558)
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci . o
niematerialnych
Koszty $wiadczeh pracowniczych (11 680) (10 549)
Zuzycie materiatéw i energii (94 371) (99 441)
Ustugi transportu (5738) (5 422)
Pozostate ustugi obce (7 455) (6 528)
Podatki i optaty (687) (660)
Ubezpieczenia majqgtkowe i osobowe (750) (731)
Pozostate koszty (1719) (1396)
Razem koszty rodzajowe (125174) (127 285)
Wartoéé sprzedanych towaréw i materiatéw (28 873) (31373)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 46 368
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku i potproduktow (7732) (157)
Odpisy aktualizujgce wartos$é zapaséw (177) 430
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, koszty (161910) (158 017)
sprzedazy i ogélnego zarzgdu, w tym:
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (142 792) (141 519)
Koszty sprzedazy (9 052) (8 469)
Koszty ogélnego zarzqdu (10 066) (8 029)

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.13 Rzeczowe aktywa trwate

W sktad rzeczowych aktywow trwatych wechodzg nastepujqce grupy rodzajowe:

Stan na Stan na Stan na

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

Grunty, budynki i budowle 98131 97 550 96 256
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 66 244 65782 60724
Pozostate Srodki trwate 3218 3217 3002
Srodki trwate w budowie 50 842 43 860 27 614
Srodki trwate razem: 218 435 210 409 187 596

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych 01.2020-03.2020

01.2019-12.2019

01.2019-03.2019

Nabycie 9276 40 537 9884
- w tym koszty finansowania zewnetrznego 23 292 0
Wartos€ netto zbytych sktadnikéw aktywodw trwatych 0 159 0
Najistotniejsze projekty inwestycyjne ujete w Srodkach trwatych w budowie:

Projekt inwestycyjny Stan na 31.03.2020 Stan na 31.12.2019
Instalacja do produkciji glicyniandéw i oksyalkilatow wysokomolowych 39230 32196

Zobowiqzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywéw trwatych | wartosci niematerialnych na dziefi 31 marca 2020 roku
wynoszq 9 759 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2019: 9 111 tys. z}).

Na dzieh 31 marca 2020 roku umowne zobowigzania inwestycyjne nie ujete w sprawozdaniu finansowym wynoszq 15 305 tys. zt (na

dzief 31 grudnia 2019: 17 161 tys. zt).

6.3.14 Wartosci niematerialne

Stan na Stan na Stan na

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Wartos¢ firmy 117 965 116 141 116 345
Nabyte koncesje, patenty i licencje 1803 1690 1831
Know how 82 600 82 600 82 600
Inne wartosci niematerialne 1064 1212 3823
Wartosci niematerialne razem: 203 432 201643 204 599
Nabycie i sprzedaz wartosci niematerialnych 01.2020-03.2020  01.2019-12.2019 21322(:::9-
Nabycie 127 1241 438

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.15 Prawa do uzytkowania aktywow
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Stan na 31.03.2020 Stan na 31.12.2019
Grunty, budynki i budowle 3 4
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 5 347 5368
Srodki transportu oraz maszyny i urzgdzenia 305 364
Pozostate Srodki trwate 157 156
Prawo do uzytkowania aktywéw 5812 5892
Pozycja w sprawozdaniu z wyniku finansowego 01.2020-03.2020 01.2019-03.2019
Grunty, budynki i budowle 1 1
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 19 1
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 59 32
Pozostate Srodki trwate 15 17
Amortyzacja praw do uzytkowania sktadnikéw aktywéw 94 61
6.3.16 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Kredyty i pozostate zadtuzenie Stan na 31.03.2020 Stan na 31.12.2019
Kredyty bankowe 88 308 82152
Kredyty w rachunku biezgcym 21345 12 234
Zobowiqzania z tytutu leasingu finansowego 1240 1345
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie dtugoterminowe 110 893 95731
Kredyty bankowe 16 346 16 268
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 327 326
Zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego 4908 0
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie krétkoterminowe 21581 16 594

Oprocentowanie kredytéw oparte jest na zmiennej stopie
procentowej WIBOR powigkszonej o marzeg, zmiennej stopie
procentowej LIBOR powiekszonej o marze oraz na statej stopie

procentowe;j.

Umowy o kredyty bankowe (saldo na dzien 31 marca 2020

wynosi 125 999 tys. zt) zawierajg kowenanty finansowe.

Na dzien 31 marca 2020 roku Jednostka Dominujgca oraz
jednostka zalezna nie naruszyty postanowien umoéw

kredytowych.

Jednostka Dominujqgca, jak i jednostka zalezna terminowo
wywigzywaty sie ze sptaty zaciggnietych zobowigzan.

Ze zobowiqgzaniomi z tytutu obligacji, kredytéw i innego
zadtuzenia wigze sig ryzyko stopy procentowej, walutowe oraz

ryzyko ptynnosci.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Grupa posiada nastgpujgce limity w ramach podpisanych uméw kredytowych, faktoringu, akredytyw i gwarancji:

Stan na 31.03.2020 Stan na 31.12.2019
Dostepne limity Dostepne limity
niepomniejszoneo  Wykorzystanie niepomniejszone o Wykorzystanie

wykorzystanie wykorzystanie
Otwarte linie kredytowe 57 293 45 918 56 595 26 939
Faktoring odwrotny 5000 4908 5000 0
Gwarancje 1000 0 1000 0

01.2020-03.2020 01.2019-03.2019

Koszty z tytutu odsetek (2139) (2142)
- kredyty i pozyczki otrzymane (1082) (1m2)
- obligacje wyemitowane (1038) (1015)
- leasing finansowy (19) (18)
Pozostate (1591) (419)
Optaty administracyjne i emisyjne (80) (52)
Swapy odsetkowe - zabezpieczenie przeptywdw pienieznych (1473) (328)
Koszty zabezpieczenia finansowego (35) (39)
Pozostate koszty finansowe 3) 0
Razem koszty finansowe (3730) (2561)

6.3.17 Emisje, wykup i sptaty dtuznych papieréw wartosciowych

Stan na 01.01.2020 69924
Emisje, wptyw $rodkow z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 20 000
Naliczenie odsetek od obligacji i bonéw 1059
Zaptata odsetek od obligacji i bonéw dtuznych (1192)
Wykup papieréw dtuznych (20 000)
Stan na 31.03.2020 69791

Dane za okres poréwnywalny:

Stan na 01.01.2019 69662
Naliczenie odsetek od obligacji i bonow 1015
Zaptata odsetek od obligacji i bonéw dtuznych (960)
Stan na 31.03.2019 69717

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.18 Odpisy aktualizujgce
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Réznice
kursowe z
stanna  zZwigkszenia/ i . Stan na
. . przeliczenia
31.12.2019 zmniejszenia ) . 31.03.2020
jednostki
zagranicznej
Rzeczowe aktywa trwate 2 487 3) 0 2484
Warto§ci niematerialne 86 0 0 86
Naleznosci od odbiorcow 638 (42) 0 596
Pozostate aktywa 0 12 0 12
Zapasy 4249 177 235 4 661
6.3.19 Zapasy
Stan na 31.03.2020 Stan na 31.12.2019
Materiaty 14 643 14 620
Towary 1853 1889
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 8767 10 285
Wyroby gotowe 27 448 32 443
Zapasy (brutto) 52711 59 237
Odpisy aktualizujgce warto$é zapaséw (4 661) (4 249)
Zapasy (netto) 48050 54988
6.3.20 Rezerwy
Rezerwa na
prowizje od Pozostate Razem
sprzedazy rezerwy
Stan na 31.12.2019 138 190 328
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 185 8 193
Wykorzystanie (138) 0 (138)
Stan na 31.03.2020 185 198 383
Krétkoterminowe 185 198 383
6.3.21 Zobowigzania z tytutu Swiadczeh pracowniczych
Stan na 31.03.2020 Stan na 31.12.2019
Niewyptacone premie oraz program motywacyjny 4110 2649
Zobowigzania z tytutu wynagrodzeh 1214 1180
Zalegte urlopy 390 153
Odprawy emerytalno-rentowe 412 412
Razem zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych, w tym 6126 4394
Krétkoterminowe 5779 4047
Dtugoterminowe 347 347

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Spoétka uruchomita w listopadzie 2015 roku program
motywacyjny opierajgcy sie na warrantach subskrypcyjnych
zamiennych na akcje (Program) oraz przyznaniu bonusu

pienieznego.

Program motywacyjny jest programem rozliczanym
kapitatowo w czesci dotyczqcej przyznania warrantéw
subskrypcyjnych oraz rozliczanym w formie pienigznej w
czegsSci dotyczqgcej przyznania bonusu pienigznego.

W ramach tego programu Rada Nadzorcza ma prawo

przyzna¢ warranty w tqgcznej ilosci 1 982 723 warrantow.

W dniu 14 czerwca 2017 r, w ramach | Roku Obrotowego
Realizacji Programu, Spétka zaoferowata Prezesowi Zarzgdu
objecie 165.227 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A,
wyemitowanych na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z 10 listopada 2015 r., uprawniajgcych
do objecia 165.227 akcji zwyktych Spoétki na okaziciela serii F o
wartosci nominalnej 1 zt kazda. W dniu 14 czerwca 2017 roku

54

Prezes Zarzqdu przyjgt oferte i objgt zaoferowane warranty w
liczbie 165.227 sztuk.

W dniu 18 kwietnia 2019 roku Prezes ztozyt o$wiadczenie o
objeciu 165227 akcji zwyktych na okaziciela serii F w
warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki o
wartoéci nominalnej 1 zt kazda i cenie emisyjnej 1 zt kazda.
Nabycie akcji nastgpito 19 kwietnia 2019 roku.

W dniu 26 kwietnia 2019 r, w ramach Il Roku Obrotowego
Realizacji Programu, Jednostka Dominujgca zaoferowata
Prezesowi Zarzqgdu objecie 165227 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych na podstawie
Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 10
listopada 2015 r, uprawniajgcych do objecia 165 227 akcji
zwyktych Spétki na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1zt
kazda. W dniu 22 maja 2019 roku Prezes Zarzqdu przyjqgt oferte
i objgt zaoferowane warranty w liczbie 165 227 sztuk.

Oswiadczenie o objeciu akcji moze zosta¢ ztozone najpdzniej
do dnia 31lipca 2025r.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Gtéwne warunki programu: 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Data przyznania uprawnien 10 listopada 2015

llo§¢ pracownikéw objetych programem | osoba

Warto§é programu (w czesci dotyczqcej przyznania 0 1361 778 1762 2944 3733
warrantéw) na date przyznania uprawnienf

llo§¢ warrantéw podlegajgcych wycenie na dzieh 0 578 330 744 1239 1570
bilansowy (w tys. szt.)

Warto§¢ jednego warrantu przyznanego w | transzy na 2,34 2,34 2,36 2,37 2,38 2,39
date przyznania uprawien

Wartoéé programu (w czeéci dotyczqcej przyznania 0 578 330 744 1239 1570
bonusu pienieznego) na date przyznania uprawnien

Koszt ujety w wyniku finansowym w danym roku w 0 874 (292) 655 1441 263
czesci dotyczqcej warrantow

Koszt ujety w wyniku finansowym w danym roku w 0 372 (124) 275 606 110
czesci dotyczgcej bonusu pienieznego

Koszt ujety w wyniku finansowym w danym roku w 0 199 (66) 148 361 66
czesci dotyczqgcej narzutdéw na bonus pienigezny

Zmniejszenie zyskbw zatrzymanych w zwiqzku z 0 0 0 0 (387) 0
objeciem akcji

Rozwigzanie rezerwy na bonus pieniezny w zwiqzku z 0 0 0 0 (166) 0
objeciem akcji

Rozwigzanie rezerwy na narzuty na bonus pieniezny w 0 0 0 0 (86) 0
zwigzku z objeciem akciji

Kumulatywna kwota ujeta w kapitale wiasnym na dzier 0 874 582 1237 2291 2554
31 grudnia danego roku (,zyski zatrzymane”)

Kumulatywna kwota ujeta w rezerwach na dzien 31 0 372 248 523 963 1073
grudnia danego roku (,,Rezerwy na $Swiadczenia

pracownicze”)

Kumulatywna kwota ujeta w zobowigzaniach na dzien 0 199 133 281 556 622

31 grudnia danego roku (,Biezqce zobowigzania
podatkowe z innych tytutéw niz podatek dochodowy”)

Warunki nabywania uprawniefi

Warunki nierynkowe dot. zatrudnienia oraz wynikéw
(szczegétowo opisano ponizej)

Okres nabywania uprawnien

Okres realizacji warrantéw, do ktérych nabyto uprawnienia

Znaczgcymi parametrami przyjetymi w modelu wyceny byty:

W trakcie — 5 kolejnych lat obrotowych poczgwszy od roku
obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2016 r.

Do 31 lipca 2025 r., nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy
od daty przyznania warrantéw

Model wyceny warrantow

llo§€ przyznanych warrantéw
Cena akcji na dzieh przyznania
Cena wykonania

Oczekiwana zmienno$§¢ kursu

symulacja Monte-Carlo
661

317 zt

1zt

34,3%

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Sredni okres trwania zycia opcji
Stopa wolna od ryzyka

Warunki nabywania uprawnien wynikajgce z Programu:

56

7,5 roku
3,0%

Zatozenia przyjete co do realizacji tych warunkéw

31.03.2020

Osiqgniecie poziomu EBITDA w latach obrotowych 2016 — 2020 na
poziomie od 40,6 min zt (ilo§¢ przypisanych warrantéw: 82 613) do
63,6 min zt (iloé¢ przypisanych warrantéw: 1 982 723)

Utrzymywanie stosunku stuzbowego przez okres obowigzywania

programu

warrantéw;

Zatozono, ze cel zostanie spetniony w wysokosci EBITDA:
- 41 998 tys. zt w roku 2016, ktérej odpowiada 165 227

- 44 500 tys. zt w roku 2018, ktérej odpowiada kolejne

165 227 warrantow;

- 51800 tys. zt w roku 2019, ktérej odpowiada kolejne

660 907 warrantoéw;

- 59 000 tys. zt w roku 2020, ktoérej dopowiada kolejne

578 295 warrantéw

6.3.22 Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami

Rezerwa na rabaty od Zaliczki otrzymane na

Zatozono, ze warunek bedzie zrealizowany

sprzedazy dostawy Razem
Stan na 31.12.2019 601 120 721
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 642 - 642
Kwota przychodu rozpoznanego w okresie
sprawozdawczym, ktéry byt uwzgledniony w - (120) (120)
kwocie reklasyfikacji
Wykorzystanie (801) - (801)
Zwigkszenie z tytutu przedptat od klientéw, z
wytgczeniem kwot rozpoznanych jako przychody - 545 545
w okresie sprawozdawczym
Stan na 31.03.2020 642 545 1187
Krétkoterminowe 642 545 1187

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.23 Aktywa z tytutu umow z klientami
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Aktywa z tytutu umoéw z
klientami

Stan na 31.12.2019 1128
Przeniesienie z aktywoéw z tytutu umowy rozpoznanych z tytutu reklasyfikacji do naleznosci od (1128)
obiorcéw

Zwigkszenie aktywoéw z tytutu umowy w wyniku spetnienia zobowigzania do wykonania 1083
$wiadczenia, ktére nie zostato jeszcze zafakturowane

Stan na 31.03.2020 1083

W okresie 01.2020-03.2020 roku nie wystgpity przestanki wskazujgce na konieczno$¢ utworzenia odpiséw aktualizujgcych wartosé

aktywoéw z tytutu umow z klientami.

6.3.24 Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.2019-03.2020

01.2019-03.2019

Koszty i przychody z tytutu odsetek (58) (38)

- odsetki od naleznosci 76 12

- odsetki od zobowigzan 1) 18

- odsetki z lokat 1 0

- odsetki od udzielonych pozyczek 1 2

- odsetki od faktoringu (127) (70)

- odsetki pozostate (8) 0

Pozostate 1813 9

Koszty operaciji bankowych (18) (25)

Zwrot podatkow B 0

Odszkodowania, kary, grzywny 19 51
Zysk/strata na zbyciu i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych oraz 5

wartos$ci niematerialnych 1

Zyski [straty z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnoéci operacyjnej 1955 18

Opisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od odbiorcow (35) 7

Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci handlowych (38) (22)

Rozwiqzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci handlowych 3 29

Prowizje od faktoringu (73) (46)

Pozostate przychody i koszty operacyjne (42) 3

Razem pozostate przychody i koszty operacyjne 1755 (29)

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.25 Gtowne skiadniki obcigzenia podatkowego
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Gtoéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 01.2020-03.2020 roku i za okres 01.2019-03.2019 przedstawiajq sie nastepujgco:

01.2020-03.2020

01.2019-03.2019

Biezqgcy podatek dochodowy (2782) (1867)
Biezqce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (2 844) (1867)
Korekty dotyczqce biezgcego podatku dochodowego z lat = o
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy 869 337
Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku
) P ywsp 4 (1913) (1530)
finansowego
6.3.26 Aktywa i zobowiqgzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Stan na 31.03.2020 Stan na 31.12.2019
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu odroczonego
WY ? W vt 9 (20 443) (20879)
podatku dochodowego na poczgtek okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
3605 383l
poczqgtek okresu
Zobowiqgzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
q y gop 9 (24 048) (24 710)
poczqgtek okresu
Ujecie w wyniku finansowym 869 408
Ujecie w pozostatych catkowitych dochodach 0 27
R6znice kursowe 84 1
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu odroczonego
wy q tyw yt 9 (19 490) (20 443)
podatku dochodowego na koniec okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
: 4 454 3605
koniec okresu
Zobowiqgzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
Q y gop 9 (23 944) (24 048)

koniec okresu

Aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 1132 tys. zt (w okresie poréwnawczym 995 tys. zt) wykazane w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym wynikajg z dokonania w ramach kazdej spétki kompensaty aktywa ze zobowigzaniami z tytutu podatku

odroczonego.

6.3.27 Zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych

Grupa nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.28 Zobowigzania warunkowe

Otrzymane dotacje

59

Stan na 31.03.2020 Stan na 31.12.2019

1421 1421

Razem zobowigzania warunkowe

1421 1421

W pozycji otrzymane dotacje Grupa ujeta dotacje na dwa
projekty zwiqgzane z opracowaniem nowych technologii.
Spoétka PCC EXOL S.A. zakonhczyta prowadzenie obu projektow
w ramach umowy dofinanasowania, jednakze zgodnie z
zapisami umowy o dofinansowanie Spétka PCC EXOL S.A.
nawet w sytuacji, gdy prace projektowe nie prowadzq do
osiggniecia zaktadanych wynikéw lub gdy okazuje sig, ze
wdrozenie opracowane] technologii jest bezzasadne z
ekonomicznego punktu widzenia, jest nadal uprawniona do
otrzymania dofinansowania w kwocie proporcjonalnej do

zakresu zrealizowanych prac.

Ewentualne ryzyko zwrotu dotacji Spbtka PCC EXOL S.A.
oszacowata jako minimalne, jednakze do ostatecznego
potwierdzenia zakonczenia projektu przez Instytucje
Finansujgcqg, co na dzien podpisania raportu jeszcze nie
nastgpito, Grupa prezentuje otrzymang dotacje w pozycji
Zobowigzania warunkowe.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci
podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg byé przedmiotem kontroli organéw
administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych
regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci.
Czesto wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretaciji
prawnej przepiséw podatkowych zarébwno wewngqtrz organéw
panstwowych jak i pomiedzy organami pafstwowymi
i przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw
niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujqg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczqco wyzsze niz istniejgce zwykle

w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawnione w
sprawozdaniu finansowym moge sie zmieni¢ w przysztosci w
wyniku ostatecznej decyzji kontroli podatkowe;.

Dodatkowo, od dnia 15 lipca 2016 roku do Ordynacji

Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu

uwzglednienia postanowieh Ogoélnej Klauzuli Zapobiegajqgcej
Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w
celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. Wszelkie
postepowania:  nieuzasadnionego  dzielenia  operacii,
zaangazowania podmiotdéw posredniczgcych mimo braku
uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego,
elementébw wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujgcych
oraz inne dziatania o podobnym dziataniu do wspomnianych,
moge by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych
czynnoéci podlegajgcych przepisom GAAR. Regulacje te
wymagajq znacznie wiekszego osgdu skutkéw podatkowych
poszczegdlnych transakcji. Opisane przepisy dajg organom
kontroli podatkowej mozliwose kwestionowania
realizowanych ustalen i porozumien.

Ponadto, przepisy dotyczqce  kalkulacji  zwolnienia
podatkowego z tytutu prowadzenia dziatalnoSci na terenie
specjalnej strefy ekonomicznej, ktére obowiqzujg Jednostke
Dominujgcq réwniez byly w ostatnim czasie przedmiotem
licznych dyskusji i sporéw pomiedzy podatnikami a organami
podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnoS¢ co do tego czy i w jokim zakresie
organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdine
rozliczenia podatkowe Grupa dqzg do wyjasnienia
niepewnosci poprzez uzyskanie wigzgcych interpretacii
podatkowych, a jesli to nie jest mozliwe poprzez uzyskanie
opinii renomowanych kancelarii doradztwa podatkowego.
Rozliczenia podatkowe mogq by¢ przedmiotem kontroli przez
okres pieciu lat poczgwszy od kofica roku, w ktérym nastgpita
zaptata podatku.

W dniu 07.06.2016 r. Spoétka uzyskata drugie zezwolenie na
prowadzenie  dziatalnosci  gospodarczej na  terenie
Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,INVEST — PARK” w
Podstrefie Brzeg Dolny. W zezwoleniu z dnia 07.06.2016 r. oraz w
decyzji zmieniajgcej z dnia 07.03.2018 r. okreslono nastepujgce

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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warunki prowadzenia przez Spoétke dziatalnosci gospodarczej - zakonhczenie inwestycji w terminie do dnia 30.06.2021r.

w WSSE w Podstrefie Brzeg Dolny: Do dnia 31.03.2020 r. Spoétka nie wypetnita ostatniego z trzech
—  poniesienie na terenie Strefy wydatkéw inwestycyjnych o warunkéw zezwolenia, tj. nie zakohczyta inwestycji.
wartosci przewyzszajgcej kwote 15 000 tys. zt w terminie
do dnia 31.12.2020 r,,

- zwiekszenie dotychczasowego zatrudnienia na terenie

W ocenie Zarzqdu nie wystepuje ryzyko niezakohczenia
inwestycji do dnia 30.06.2021 r. W marcu 2020 roku Spotka
wykorzystata ulge podatkowq, wynikajgcq z tego zezwolenia.

Strefy, poprzez zatrudnienie dodatkowo co najmniej 8
nowych pracownikéw,

6.3.29 Aktywa warunkowe

Nie wystqpity aktywa warunkowe.

6.3.30 Pomoc rzgdowa

W okresie 01-03.2020 roku Jednostka Dominujgca nie korzystata z zadnych form pomocy rzgdowe;j.

6.3.31 Informacje o podmiotach powigzanych

W okresie od 1 stycznia 2020 do 31 marca 2020 roku oraz w okresie poréwnawczym od 1 stycznia 2019 do 31 marca 2019 roku Grupa

dokonata nastepujgcych transakcji z podmiotami powigzanymi:

Przychody od podmiotéw powigzanych
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

01.2020-03.2020

01.2019-03.2019

- jednostce dominujqcej PCC SE 28 0
- pozostatym podmiotom powigzanym 4397 5161
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

- pozostatym podmiotom powigzanym 25198 23 410
Pozostate przychody operacyjne

- od jednostki dominujgcej PCC SE 1

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 4 1
Razem 29628 28 572
Zakup od podmiotéw powigzanych 01.2020-03.2020 01.2019-03.2019
Zakup ustug

- od jednostki dominujgcej PCC SE 764 756
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 6 245 5599
Zakup towaréw i materiatow

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 26 816 24Mm
Zakup srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych,

nieruchomosci inwestycyjnych

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 7 410 4566
Transfery zwigzane zumowami o finansowanie

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 85 57
Razem 41270 35089

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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W sprawozdaniu z sytuaciji finansowej zidentyfikowano nastepujgce salda naleznoéci i zobowigzah z jednostkami powigzanymi:

Naleznosci od podmiotéw powigzanych Stan na 31.03.2020 Stan na 31.12.2019

- od jednostki dominujgcej PCC SE 7 965 34
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 15157 12758
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 23122 12792
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych Stan na 31.03.2020 Stan na 31.12.2019

- od jednostki dominujgcej PCC SE 735 619
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 26 014 20 867
Razem zobowiqgzania wobec podmiotéw powigzanych 26749 21486

6.3.32 Warunki transakcji zpodmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sq dokonywane w oparciu o ceny rynkowe.

6.3.33 Korekty btedéw poprzednich okreséw
Spotki Grupy nie korygowaty danych za poprzednie okresy.

6.3.34 Rozliczenia z tytutu spraw sqgdowych

W spodtkach Grupy nie wystqpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

6.3.35 Dywidenda

W dniu 20 maja 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spoiki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za 2019 rok.
Zgodnie z uchwatq, zysk netto za rok obrotowy 2019 w kwocie
26198 600,48 zt zostat podzielony w nastepujqcy sposob:

- kwota 8 632 480,05 zt na wyptate dywidendy dla

akcjonariuszy Spoiki, wyptacana akcjonariuszom
proporcjonalnie do posiadanych akcji, to jest w wysokosci 0,05

zt na jednq akcje,

- kwota 17 566 120,43 zt na kapitat zapasowy Spotki.

6.3.36 Zdarzenia po dniu bilansowym
Poreczenie udzielone przez PCC Rokita

W dniu 14 maja 2020 roku spétka z Grupy PCC - PCC Rokita
udzielita PCC EXOL poreczenia sptaty zobowigzan wobec PKN
Orlen SA w przypadku niedokonania w terminie ptatnosci za
zakupione towary na kwote 30 min zt. Poreczenie obowiqzuje
od 30 czerwca 2020 i jest kontynuacjg dotychczasowego
poreczenia.

Datqg ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy (dzien dywidendy) bedzie dzien 28 maja 2020 roku.

Dywidenda zostanie wyptacona akcjonariuszom w dniu 5
czerwca 2020 roku.

Wyptatq dywidendy objete sq wszystkie akcje Spotki w liczbie
172 649 601, obejmujgce 124 066 000 akcji uprzywilejowanych
co do gtosu oraz 48 583 601 akcji zwyktych.

Poreczenie ma zwigzek z prowadzonymi wspdlnie przez PCC
EXOL i PCC Rokita, w ujeciu bizhesowym, zakupami tlenku
etylenu.

Powotanie Cztonkéw Rady Nadzorczej na nowqg kadencje

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 20 maja 2020 r.
powotato 5 Cztonkéw Rady Nadzorczej na nowq kadencje w
osobach: Pana Alfreda Pelzera, Pana Waldemara Franza

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Preussnera, Pana Wiestaw Klimkowskiego, Pana Roberta
Pabicha oraz Pana Arkadiusza Szymanka.

Rafat Zdon
Wiceprezes Zarzqdu

Brzeg Dolny, 21 maja 2020 .
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Uchwata o dywidendzie

W dniu 20 maja 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
PCC EXOL SA podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto
Spotki. Informacje szczegotowe zostaty przedstawione w nocie
6.3.35.

Mirostaw Siwirski

Prezes Zarzqgdu
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