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ATREM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy 2020 roku
zakonczony 31 marca 2020 roku (w tysigcach PLN)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 roku

Okres 3 Okres 3
miesiecy miesiecy
zakonczony 31 zakonczony 31
marca 2020 marca 2019
(niebadane) (przeksztatcone)
Nota

Dzialalnosé¢ kontynuowana
Przychody z umow z klientami 10.1 18 694 28 013
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 10.1 0 0
Przychody ze sprzedazy 18 694 28 013
Koszt wlasny sprzedazy 12.4 (16 123) (26 724)
Zysk/ (strata) brutto ze sprzedazy 2570 1289
Koszty sprzedazy 124 (668) (110)
Koszty ogélnego zarzadu 12.4 (2 756) (3172)
Zysk/ (strata) ze sprzedazy (854) (1993)
Pozostate przychody operacyjne 12.1 0 275
Pozostate koszty operacyjne 12.2 (84) (117)
Zysk/ (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (938) (1 835)
Przychody z tytutu odsetek 0 2
Koszty finansowe 12.3 (331) (152)
Zysk/ (strata) brutto (1 269) (1 985)
Podatek dochodowy 13.1 375 222
Zysk/ (strata) netto (1 644) (2 207)
Zysk/ (strata) na jedna akcje:
— podstawowy z zysku za rok obrotowy (0,18) (0,24)
— podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za rok obrotowy (0,18) (0,24)
— rozwodniony z zysku za rok obrotowy (0,18) (0,24)
— rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za rok obrotowy (0,18) (0,24)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od

11 do 64 stanowia jego integralng cze$¢.
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a tr em Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigey 2020 roku
budownictwo energetyka zakonczony 31 marca 2020 roku (w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 roku

Okres 3 miesigcy
zakonczony 31

Okres 3 miesigcy
zakonczony 31

marca 2020 marca 2019
(niebadane) (przeksztalcone)
Zysk/ (strata) netto za okres (1644) (2 207)
Inne calkowite dochody 0 0
Pozycje, ktore mogq podlegaé przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty)
w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 0
Zabezpieczenia przeplywow pieni¢znych 0 0
Zysk/ (strata) netto z wyceny instrumentow dluznych wycenianych 0 0
w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow 0 0
Inne calkowite dochody netto, ktore moga podlegaé
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w kolejnych okresach 0 0
sprawozdawczych
Pozycje niepodlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) 0 0
w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Zyski/ (straty) aktuarialne dotyczace programéw okreslonych 0 0
$wiadczen
Zysk/ (strata) netto z wyceny instrumentoéw kapitalowych 0 0
wycenianych w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow 0 0
Inne calkowite dochody netto niepodlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w kolejnych okresach 0 0
sprawozdawczych
Inne catkowite dochody netto 0 0
CALKOWITY DOCHODY RAZEM (1 644) (2 207)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od

11 do 64 stanowia jego integralng cze$¢.
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ATREM S.A.
a tr em Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigey 2020 roku
budownictwo energetyka zakonczony 31 marca 2020 roku (w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 marca 2020 roku

31 marca 2020 .
Nota (niebadane) 31 grudnia 2019

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 16 23500 24 054
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 18 2 589 2577
Aktywa niematerialne 19 420 499
Pozostate aktywa finansowe 20.1 1840 1690
Pozostate aktywa niefinansowe 20.2 104 104
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13.3 0 232
Aktywa trwale 28 453 29 156

Aktywa obrotowe

Zapasy 22 1084 1124
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 23 15071 34515
Pozyczki udzielone 20.1 2361 1261
Aktywa z tytulu umowy 10.2 9329 8 707
Pozostate aktywa finansowe 20.1 1285 948
Pozostate aktywa niefinansowe 20.2 1852 1158
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 24 215 1281
Aktywa obrotowe 31197 48 994
SUMA AKTYWOW 59 650 78 150
PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat podstawowy 251 4 615 4615
Kapitat zapasowy ptatny w formie akcji 252 1 466 1 466
Nadwyzka ze sprzedazy akcji wlasnych 25.2 19 457 19 457
Kapitat zapasowy 25.2 5212 5212
Pozostate kapitaly rezerwowe 253 6 868 11679
Zyski / straty z lat ubieglych 254 (7 946) (4 811)
Zysk/strata okresu (1 644) (7 946)
Kapital wlasny 28 028 29672

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu 18 1 686 1718
Pozostate zobowigzania finansowe 28.1 705 672
Rezerwy 27 676 587
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13.3 144 0
Zobowiazania dlugoterminowe 3211 2977

Zobowiazania kréotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 28.1 14 650 26 990
Zobowigzania z tytutu leasingu 18 824 769
Zobowigzania z tytutu umowy 10.2 1524 2 207
Oprocentowane kredyty i pozyczki 26 7503 11 316
Rezerwy 27 3910 4220
Zobowiazania krétkoterminowe 28 411 45501
Zobowiazania ogélem 31622 48 478
SUMA PASYWOW 59 650 78 150

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
11 do 64 stanowia jego integralng cze$¢.
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budownictwo energetyka

ATREM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy 2020 roku
zakonczony 31 marca 2020 roku (w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 roku

Okres 3 miesigcy
zakonczony 31

Okres 3 miesigcy
zakonczony 31

Nota marca 2020 marca 2019
(niebadane) (przeksztatcone)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (1 268) (2 207)
Korekty o pozycje: 5277 (11 564)
Amortyzacja 686 534
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 67 (63)
.(Zw1qkszeme)/zmmejszeme S.talllrl paleznosm z tytulu dostaw 18 344 (6617)
1 ustug oraz pozostatych naleznosci
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu aktywow z tytulu umowy (623) 0
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw 39 (196)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu pozostatych aktywow 0 2242
Zwickszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan (w tym
zobowiazan z tytutu umowy oraz zobowigzania do zwrotu (13 021) (4 883)
zaplaty), z wyjatkiem kredytow i pozyczek
Przychody z tytutu odsetek 0 0
Koszty z tytutu odsetek 87 84
Zmiana stanu pozostatych aktywow niefinansowych i aktywa
podatku odroczonego (225) (159)
Zmiana stanu rezerw (77 (264)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 4009 (13771)
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow 98 139
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow
niematerialnych 2 (104)
Odsetki otrzymane 0 2
Sptata udzielonych pozyczek 0 2
Udzielenie pozyczek (1099) 0
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (1 003) 39
Przephywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy/wydatki z tytutu zaciagnigcia pozyczek/ kredytow (3814) 8524
Odsetki od pozyczek/kredytow (62) (86)
Odsetki od leasingu (24) 0
Platnosci z tyt. leasingu finansowego (205) 0
Pozostate 33 0
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (4 072) 8438
Zmiana netto stanu $rodkow pieni¢znych i ich
ekwiwalentow (1 066) (5294)
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 1281 2 656
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 215 228

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od

11 do 64 stanowia jego integralng cze$¢.
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ATREM S.A.
a tr em Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy 2020 roku
budownictwo energetyka zakonczony 31 marca 2020 roku (w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 3 miesi¢cy zakonczony 31 marca 2020 roku

Kapitat zapasowy — Nadwyzka ze

Kapital platny w formie  spreedazy akcji Kapital Pozostale kapitaly Z){Ski zatrzymane/ Zysk/strata Kapita% wlasny

podstawowy akgji wlasnych zapasowy rezerwowe niepokryte straty okresu ogdlem
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 4615 1 466 19 457 5212 11679 (4 811) (7 946) 29672
Zysk/(strata) netto za okres 0 0 0 0 0 0 (1644) (1644)
Calkowity dochod za okres 0 0 0 0 (4 811) (3135) 7 946 0
- Podziat wyniku finansowego 0 0 0 0 (4 811) (3 135) 7946 0
Na dzie 31 marca 2020 roku 4615 1466 19 457 5212 6 868 (7 946) (1 644) 28028

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 11 do 64 stanowig jego integralng czesc.



atrem

budewnictwo energetyka

ATREM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy 2020 roku
zakonczony 31 marca 2020 roku (w tysigcach PLN)

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku

i ; Zysk/strata
Kapitat Kapital 2apasowy Nadwy.zka ze Kapital Pozostate kapitaly ~ Zyski zatrzymane/ yokresu Kapital wlasny
odstawowy platny wzormle sprzedazy akeji zapasowy rezerwowe niepokryte straty ogotem
P akcji wiasnych

Na dzien 1 stycznia 2019 roku
(po uwzglednieniu przeksztalcen 4615 1 466 19 457 5212 16 162 (4 482) 0 42 429
wynikajacych z polaczenia z
Contrast Sp. 2 0.0.)
Zmiany polityki (zasad)
rachunkowosci / korekta btgdu 0 0 0 0 0 (4 811) 0 (4 811)
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 4615 1466 19 457 5212 16 162 (9 293) 0 37618
Zyskl/(strata) netto za okres 0 0 0 0 0 0 (2 207) (2 207)
Calkowity dochod za okres 0 0 0 0 (4 482) 4482 0 0

- Podziat wyniku finansowego 0 0 0 0 (4 482) 4482 0 0
Na dzien 31 marca 2019 roku 4615 1466 19 457 5212 11679 (4 811) (2 207) 35411

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 11 do 64 stanowig jego integralng czesc.
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ATREM S.A.
a tr em Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigey 2020 roku
budownictwo energetyka zakonczone 31 marca 2020 roku
(w tysigcach PLN)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

1.  Informacje ogolne

Sprawozdanie finansowe Spotki ATREM S.A obejmuje okres zakonczony dnia 31 marca 2020 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za okres zakonczony 31 marca 2019 roku oraz za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2019 roku.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2019 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 10 kwietnia 2020 roku.

Z uwagi na fakt, iz w dniu 1 pazdziernika 2019 roku nastapito potgczenie spotek, to dane zaprezentowane na dzien
31.03.2019 roku nalezy czytaé jako dane Spotek ATREM S.A. oraz Contrast Sp. z 0.0. tacznie.

Srodroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku.

Poprzedniczka prawna spotki ATREM S.A. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 27 wrzes$nia 1999 r.
sporzadzonym przez notariusza Andrzeja Adamskiego w Kancelarii Notarialnej Piotr Kowandy, Andrzej Adamski
w Poznaniu (Rep. A. nr. 10.634/1999) i zarejestrowana w dniu 24 listopada 1999 r. w Sadzie Rejonowym w
Poznaniu w Wydziale XIV Gospodarczym - Rejestrowym pod numerem RHB 13313. Nastgpnie
w dniu 20 czerwca 2002 r. zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Poznaniu XXI Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 0000118935. Rejestracja spotki ATREM S.A.
nastgpita w dniu 03 stycznia 2008 r. w Rejestrze Przedsicbiorcow pod numerem KRS 0000295677. Sadem
rejestrowym dla Spotki jest Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego. Siedziba spotki ATREM S.A. miesci si¢ w Ztotnikach k. Poznania, przy
ul. Czotgowej 4, 62-002 Suchy Las. Spotce nadano numer statystyczny REGON 639688384. Czas trwania Spotki
jest nieoznaczony. Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest §wiadczenie kompleksowych ushug w
zakresie szeroko rozumianego zaplecza inzynieryjnego duzych projektow infrastrukturalnych i budowlanych, tj.
automatyki, telemetrii, regulacji, elektroniki, metrologii, teletechniki, informatyki oraz klimatyzacji.

Podmiotem bezposrednio dominujagcym Spotki ATREM S.A jest Grupa Kapitatlowa Immobile S.A.

2.  Sklad Zarzadu Spotki

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 marca 2020 roku wchodzili:
=  Andrzej Gotawski Prezes Zarzadu
*  Przemysltaw Szmyt Wiceprezes Zarzadu

Od 31 grudnia 2019 r. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu nie zmieniat sig.

3.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 22 maja 2020 roku.

4.  Istotne wartoSci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

4.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Spotki wymaga od Zarzadu dokonania osgdéw, szacunkdéw oraz zatozen,
ktére maja wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz
ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewno$¢ co do tych zalozen i szacunkow moze spowodowaé
istotne korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w przysztosci. W procesie stosowania zasad (polityki)
rachunkowos$ci Zarzad dokonal nastgpujacych osadoéw, ktére maja najwiekszy wptyw na przedstawiane warto$ci
bilansowe aktywow i zobowigzan:
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ATREM S.A.
a tr em Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigey 2020 roku
budownictwo energetyka zakonczone 31 marca 2020 roku

(w tysigcach PLN)

Utrata wartosci aktywow trwalych i obrotowych

Spotka dokonuje oceny przestanek utraty wartosci aktywow trwatych i obrotowych w oparciu o posiadane wyceny
niezaleznych rzeczoznawcow majatkowych oraz wlasny osad zmiany warunkéw rynkowych i innych parametrow
istotnie wyptywajacych na wartos¢. W przypadku zaistnienia przestanki utraty wartosci w stosunku do
wczesniejszych wycen lub kosztu nabycia dokonywane sa odpisy aktualizujace warto$¢ tych aktywow.

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Dokonujac reklasyfikacji aktywow do kategorii aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy ATREM S.A
ocenia stopien prawdopodobienstwa sprzedazy tych sktadnikow w okresie jednego roku od dnia reklasyfikacji.
Reklasyfikacji dokonuje si¢ jedynie w przypadkach, gdy sprzedaz jest wysoce prawdopodobna. Spotka sporzadza
plany sprzedazy wlasnego majatku nieoperacyjnego.

Leasing

Osady zwigzane z wdrozeniem MSSF 16 w zakresie okresu leasingu (umowy na czas nieokre$lony, umowy z opcja
wykupu) oraz stopy procentowej przyjetej do dyskontowania zobowigzan z tytutu leasingu zostaty opisane W nocie
18. Leasing.

Odpis na oczekiwane straty kredytowe

Naleznosci ujmowane sg i wykazywane w kwotach pierwotnie zafakturowanych, z uwzglgdnieniem odpisow
aktualizujacych warto$¢ naleznosci.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ushug, dla ktorych odpisy aktualizujace szacuje si¢ dla calego zycia
instrumentu, Spotka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedynczym znaczacym kontrahentem. W
konsekwencji szacunki odpisow sg dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaly pogrupowane wedtug
okresu przeterminowania. Spétka zbudowata model stuzacy do szacowania oczekiwanych strat z portfela naleznosci.
Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie ksztattujace si¢ przeterminowania i powigzanie
zalegania z faktyczna splacalnoscia z ostatnich 3 lat.

Przychody 7 uméw z Klientami

Zastosowana w MSSF 15 metoda pieciu krokéw wymaga od Spotki zastosowania szeregu subiektywnych ocen
wplywajacych na wielko$¢ ujawnionych przychoddéw. Oceny te dotycza zaré6wno terminu spetnienia zobowigzania
do wykonania §wiadczenia jak i ceny transakcyjnej.

W przypadku zobowigzan do wykonania $wiadczenia, ktore Spotka spetnia w miare uptywu czasu stosuje si¢ metode
opartg na ponoszonych naktadach. Przychody w tym przypadku rozpatrywane sg proporcjonalnie do ponoszonych
naktadow, a Spotka dokonuje oceny zgodnosci poniesionych naktadow z przyjetym budzetem zwigzanym z danym
zobowigzaniem do wykonania §wiadczenia oraz ocen¢ prawdopodobienstwa osiagnigcia planowanego przychodu.

Podstawa przyjecia metody opartej na ponoszonych naktadach jest przeswiadczenie Spotki, iz ta metoda najlepiej
obrazuje przekazanie odbiorcom doébr i ustug z uwagi, iz prawo do dochodzenie wynagrodzenia za §wiadczone
zobowiazanie i jego wysokosci jest nierozerwalnie zwigzana z udokumentowanymi naktadami. Jednoczesnie
odbiorca dobr i ushug otrzymuje korzys¢ zwigzana z poniesionymi naktadami.

W przypadku zobowigzan do wykonania $wiadczenia spetianych przez Spotke w okre§lonym momencie, przy
ocenie momentu uzyskania przez klienta kontroli nad przyrzeczonymi dobrami i ustugami kieruje si¢ zaréwno faktem
fizycznego przekazania dobra lub wyswiadczenia ushugi jak i uwarunkowaniami prawnymi (np. momentem ustalenia
prawa do zaplaty lub przejscia tytutu prawnego na nabywce).

Przy okresleniu cen transakcyjnych Spotka opiera si¢ przede wszystkim na zapisach umoéw (umoéw indywidualnych,
ogolnych warunkow zamowienia itp.) z klientami i ich analizie ekonomiczno-prawnej, oceniajac czynniki
wplywajace na ewentualna zmienno$¢ wynagrodzenia, prawo do wynagrodzenia dodatkowego Iub uwzglednienie
innych czynnikéw, takich jak zmiana wartosci pienigdza w czasie itp. Podzial mozliwej do uzyskania ceny
transakcyjnej na poszczegodlne zobowigzania do wykonania $wiadczenia (jezeli wystepuje wiecej niz jedno
zobowiazanie) dokonywany jest w oparciu o analiz¢ cen rynkowych na podobne dobra i ustugi, a w przypadku
trudnosci w dokonaniu takiej oceny na podstawie poniesionych naktadow. To samo dotyczy takze elementow
wynagrodzenia zmiennego (np. upustow).

12



ATREM S.A.
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(w tysigcach PLN)

4.2. Niepewnos$¢ szacunkow i zalozen

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktorymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Spoétka przyjeta zalozenia i szacunki na temat przysztosci na
podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki
moga ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian niebedacych
pod kontrolg Spéiki. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystapienia.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych i aktywow niematerialnych

Zarzad Spoiki dokonuje analizy przestanek utraty wartosci aktywow trwatych na kazdy dzien bilansowy. Spotka
przeprowadzila testy na utrate wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych. Wymagalo to oszacowania wartos$ci
uzytkowej osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktorego nalezg te srodki trwale. Oszacowanie wartosci
uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeplywow pieni¢znych generowanych przez osrodek wypracowujacy
srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych
przeptywow.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spoétka zidentyfikowata przestanki utraty wartoéci aktywow trwatych oraz
aktywow niematerialnych, z uwagi na kapitalizacj¢ gieldowa znaczaco ponizej wartosci aktywow netto i
przeprowadzita test na utratg wartosci aktywow na dzien 31 grudnia 2019 roku, ktéry nie wykazat koniecznosci
dokonywania odpiséw aktualizujacych. Szczegoly dotyczace dokonanych w roku 2019 testow zostaly
opublikowane w sprawozdaniu finansowym ATREM S.A. za rok 2019.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zatozenia oraz metodologia w roku 2020 zostaty przedstawione w nocie 21. Swiadczenia emerytalne i inne
Swiadczenia po okresie zatrudnienia.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zalozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

Spotka doktadnie ocenia charakter i zakres dowodoéw uzasadniajacych wniosek, iz jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety przyszty dochod do opodatkowania wystarczajacy do odliczenia od niego nierozliczonych strat
podatkowych.

Przy ocenie, czy osiagnigcie przysztych dochodéw do opodatkowania jest prawdopodobne (prawdopodobienstwo
powyzej 50%), Spotka uwzglednia wszystkie dostgpne dowody, zardwno te potwierdzajace istnienie
prawdopodobienstwa, jak i te $wiadczace o jego braku.

Utrata wartosci poiyczek i naleinosci od jednostek powigzanych

Spotka dokonuje analizy ryzyka kredytowego zwigzanego z pozyczkami i nalezno$ciami z jednostkami
powigzanymi zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci. Dla tych pozyczek i naleznosci na dzien 31 marca 2020
roku Spotka nie rozpoznata podwyzszonego ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia.

Odpisy aktualizujgce zapasy

Na dzien bilansowy Spotka ustala, czy nie nastapita utrata wartosci zapasow wskutek niemozliwosci
wykorzystania w procesie produkcji lub sprzedazy po cenie przewyzszajacej warto$¢ ksiggowa. W takich
przypadkach Zarzad Spotki w oparciu o indywidualng analize dokonuje kwantyfikacji odpisu aktualizujacego
majacego na celu doprowadzenie wyceny zapasow do warto$ci mozliwej do uzyskania ze sprzedazy.

Zarzad Spotki ponadto weryfikuje te zapasy niewykorzystane w procesie produkcji przez ponad 12 miesigcy. W
takim przypadku nierotujace zapasy rowniez podlegaja aktualizacji do momentu ich ewentualnego zuzycia w
procesie produkcji. Odpisy aktualizujgce zostaty przedstawione W nocie 22. Zapasy.
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(w tysigcach PLN)

Wartosé godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala si¢ wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spotka kieruje si¢ profesjonalnym
osadem.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, ktdrych koszt
uwzglednia opcje wykupu oraz aktywow niematerialnych. Spoétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Niepewnos¢ zwigzana 7 utworzonymi rezerwami

Spotka tworzy rezerwy na prawdopodobne zobowigzania, ktore jest w stanie w sposob wiarygodny oszacowaé w
tym rezerwy na naprawy gwarancyjne, ktore sa tworzone w nastepstwie oszacowania spodziewanych i mozliwych
do oszacowania kosztéw napraw, prac i robot gwarancyjnych zwigzanych ze sprzedanymi wyrobami i
$wiadczonymi ustugami. Informacje na temat utworzonych rezerw zostaly zaprezentowane W nocie 27. Rezerwy.

Niepewnos¢ zwiqzana 7 rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oso6b prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spolecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czeste zmiany powoduja brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
moglyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktore powoduja réznice
W opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zar6wno pomiedzy organami panstwowymi jak
i Organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organow, ktdre uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami.
Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wicksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie
podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmienié
W przyszlosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystgpowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczacych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie si¢ znoszacych lub
kompensujacych oraz (iv) inne dzialania o podobnym dziataniu do wcze$niej wspomnianych, moga by¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynno$ci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje
bedg wymagac znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzul¢ GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia
klauzuli w zycie korzysci byly lub sa nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim
organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikoéw prawnych ustalen i porozumien,
takich jak restrukturyzacja i reorganizacja.

Spoétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkows), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac oceng niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.
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Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowal poszczegdlne
rozliczenia podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac oceng niepewnosci.

5.  Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. w okresie co najmniej dwunastu miesiecy od konca okresu
sprawozdawczego.

Zatozenie to Zarzad Spotki opiera na:
=  posiadaniu przez Spotke dodatniego kapitatu pracujgcego netto w wysokosci ponad 2,8 min PLN, w tym
dostepnych $rodkow pienigznych na rachunkach bankowych oraz w dostgpne;j linii kredytowe;,
= odnowieniu w lutym 2020 roku linii kredytowej do lutego 2021 roku oraz linii gwarancyjnych w mBank
SA,
= posiadanych otwartych linii na gwarancje ubezpieczeniowe,
= portfelu rentownych zakontraktowanych zamowien zapewniajacych przychody Spoétki w 2020 na
poziomie ponad 112 min PLN, co stanowi ponad 80% planowanych przychodéw kontraktowych na 2020
rok,
= planach dotyczacych zawierania kolejnych kontraktow na 2020 rok oraz kolejne lata,
*  zmienionej sytuacji wlasno$ciowej — zwickszenie mozliwosci pozyskania dodatkowego finansowania
bankowego z uwagi na obecno$¢ w wickszej Grupie Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujgca jest
Grupa Kapitatowa Immobile S.A.
Z realizacja powyzszych zalozen wigze si¢ szereg ryzyk, do ktorych najbardziej istotnych nalezy zaliczy¢ ryzyka
zwigzane z brakiem zaktadanych efektow reorganizacji Spotki i ograniczeniem kosztow jej funkcjonowania co w
konsekwencji miatoby wptyw na brak poprawy rentownosci, ryzyko zwiazane z negatywnym rozstrzygnigciem
spraw spornych opisanych w nocie 29.1. Sprawy sqdowe, ryzyko zwiazane z dalszym rozprzestrzenianiem si¢
pandemii koronawirusa mogace mie¢ potencjalny wplyw na dziatalno§¢ Spotki, o czym mowa ponize;.

Majac na uwadze powyzsze zatozenia oraz zwigzane z nimi ryzyka ich realizacji Zarzad nie zidentyfikowat istotnej
niepewnosci zwigzanej z kontynuacja dzialalnosci Spotki na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji i w zwigzku z tym Zarzad Spoétki ocenil, iz przyjete przy jego sporzadzeniu zatozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke jest whasciwe.

Koronawirus

W roku 2020 pojawito si¢ ryzyko pogorszenia koniunktury w nastgpstwie rozprzestrzeniajacej si¢ pandemii
koronawirusa wywolujacej chorobe COVID-19 w Polsce oraz Europie. Zagrozenie to, w przypadku splotu
niekorzystnych okolicznosci, ktorego nie jeste$émy na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w
stanie oceni¢, moze spowodowaé ograniczenie zakresu prowadzonej przez Spotke dziatalnosci, a co za tym idzie
spowodowac pogorszenie przysztych przeptywow pienieznych, co w konsekwencji moze mie¢ wptyw na przyjete
zatozenie kontynuacji dziatania. Ponadto w zwigzku z ryzkiem przesunigcia termindéw realizacji zawartych juz
kontraktow lub opo6znieniem plandéw dotyczacych zawierania kolejnych kontraktow na 2020 rok, a takze
mozliwym wstrzymaniem prowadzenia dzialalno$ci w wybranych segmentach Spotki, Zarzad przeanalizowal
negatywne scenariusze z uwzglednieniem potencjalnych przeplywdéw pienigznych, mogace mie¢ wplyw na
kontynuacje dziatalno$ci w dajacej sie przewidziec¢ przysztosci.

W zwiazku z powyzszym Zarzad Spotki podjat szereg dzialan zmierzajacych do ograniczenia wplywu epidemii
na sytuacj¢ finansowa Spotki, w tym w szczegolnosci na zabezpieczenie przysztych przeptywow pienigznych jak
réwniez dostgpnos¢ finansowania. Szczegdtowe informacje zawarte zostaty w nocie 34.3. Wplyw  pandemii  na
dziatalnos¢ Spolki.
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5.1.  Oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdanie finansowe Spotki sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,,MSSF”), zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, obowigzujacymi dla
okresoéw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 roku.

5.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest PLN.

Dla celow ustalenia podstawowych wielkosci w EUR zastosowano nastepujace kursy:
dla jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej:

=  $redni kurs NBP z dnia 31.03.2020 r.: 1 EUR=4,5523 PLN,

= $redni kurs NBP z dnia 31.12.2019r.: 1 EUR=4,2585 PLN.

dla pozycji jednostkowego rachunku zyskow i strat oraz pozycji sprawozdania z przeptywow pienieznych kurs
stanowigcy $rednig arytmetyczng ze $rednich kurséw NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca,
objetego prezentowanym okresem:

= za okres 3 miesiecy od 01 stycznia 2020 r. do 31 marca 2020 r.: 4,3900 PLN,
= zaokres 12 miesigey od 01 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.: 4,3018 PLN,
= za okres 3 miesiecy od 01 stycznia 2019 r. do 31 marca 2019 r.: 4,2978 PLN.

6.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowoS$ci

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skroconego Sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za okres
zakonczony 31 grudnia 2019 roku.

6.1. MSSF 16 Leasing

MSSF 16 zastepuje MSR 17 Leasing (,,MSR 17”) oraz zwigzane z nimi interpretacje. Standard okre$la zasady
ujmowania, wyceny, prezentacji i ujawniania leasingu i wymaga, aby leasingobiorcy rozliczali wickszo§¢ umow
leasingowych w ramach jednego modelu bilansowego.

Rachunkowos$¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona w stosunku do MSR 17.
Leasingodawcy beda nadal klasyfikowac leasing jako operacyjny lub finansowy, stosujac podobne zasady
jak w MSR 17. Dlatego tez MSSF 16 nie mial wptywu na te umowy leasingowe, w ktorych Spotka jest
leasingodawca.

Spoétka posiada umowy leasingu (pojazdy, prawo wieczystego uzytkowania gruntow). Przed przyjeciem MSSF
16, Spotka klasyfikowata kazdy z leasingoéw (jako leasingobiorca) na dzien rozpoczecia okresu leasingu jako
leasing finansowy lub operacyjny. Leasing byt klasyfikowany jako finansowy, jezeli zasadniczo cale ryzyko i
korzysci wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu zostaly przeniesione na Spotke. W przeciwnym razie
leasing byt klasyfikowany jako operacyjny. Leasing finansowy byl kapitalizowany w wartosci godziwej
przedmiotu leasingu ustalonej na dzien rozpoczgcia okresu leasingu lub w kwotach rownych warto$ci biezacej
minimalnych optat leasingowych, jezeli byta ona nizsza od warto$ci godziwej. Optaty leasingowe byly rozdzielane
pomigdzy odsetki (ujete jako koszty finansowe) i zmniejszenie zobowiazania z tytutlu leasingu. W leasingu
operacyjnym przedmiot umowy nie byl aktywowany, a optaty leasingowe byty ujmowane jako koszty operacyjne
w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres leasingu.

Po przyjeciu MSSF 16 Spotka zastosowata jedno podejscie do ujmowania i wyceny dla wszystkich umow leasingu,
ktorych jest leasingobiorca, z wyjatkiem leasingu krotkoterminowego i leasingu aktywow o niskiej wartosci.
Spolka ujeta zobowiazania z tytutlu leasingu oraz aktywa z tytutu prawa do uzytkowania aktywow bazowych.

Spotka wdrozyta MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. z tacznym efektem
pierwszego zastosowania standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania. Spotka zdecydowata si¢ skorzystac
z praktycznego rozwigzania pozwalajacego na stosowaniu standardu tylko w odniesieniu do umow, ktore zostaty
wczesniej zidentyfikowane jako umowy leasingu zgodnie z MSR 17 w dniu pierwszego zastosowania. Spotka
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zdecydowala si¢ rowniez skorzysta¢ ze zwolnien z tytulu ujecia uméw leasingowych, ktorych okres leasingu
W dniu rozpoczecia wynosi 12 miesiecy lub krocej i ktore nie zawierajg opcji zakupu (,,leasing krotkoterminowy”)
oraz umow leasingowych, dla ktorych bazowy sktadnik aktywow ma niska wartos¢ (,,aktywa o niskiej wartosci”).
Ponadto Spotka skorzystata z nastepujacych dopuszcezalnych praktycznych rozwiazan w odniesieniu do leasingow
uprzednio sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17:

= Spotka zastosowata jedng stope dyskonta dla portfela leasingéw o podobnych cechach,

= Spoétka zastosowata uproszczone podejéciec w odniesieniu do umow leasingu, ktorych okres konczy sie¢ po
uplywie 12 miesigcy od dnia pierwszego zastosowania, polegajace na ujeciu tych leasingdéw zgodnie
z wymogami dotyczacymi krotkoterminowych umoéw leasingu oraz przedstawieniu kosztow z nimi
zwigzanych w ujawnieniu obejmujacym poniesione koszty krotkoterminowych umow leasingowych.

= Spoétka wylaczyla poczatkowe koszty bezposrednie z wyceny skladnika aktywow z tytulu prawa
do uzytkowania w dniu pierwszego zastosowania.

6.2. Pozostale zmiany
Pozostate zmiany, ktore nie maja istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki, sa nastgpujace

a) Interpretacja KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego

Interpretacja wyjasnia sposoby ujmowania i wyceny podatku dochodowego zgodnie z MSR 12,
jezeli istnieje niepewno$¢ zwigzana z jego ujeciem. Nie dotyczy ona podatkéw ani optat nieobjgtych
zakresem MSR 12, ani tez nie obejmuje wymogoéw dotyczacych odsetek i kar zwigzanych z niepewnym
ujmowaniem podatku dochodowego. Interpretacja dotyczy w szczegolnosci:

= odrebnego uwzgledniania przez jednostke przypadkéw niepewnego traktowania podatkowego;

= zalozen czynionych przez jednostke co do kontroli ujecia podatku przez organy podatkowe;

= sposobu, w jaki jednostka ustala dochdd podlegajacy opodatkowaniu (strate podatkowa),
podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe
i stawki podatkowe;

= gsposobu, w jaki jednostka uwzglednia zmiany faktow i okolicznosci.

Jednostka musi ustali¢, czy rozpatruje kazde niepewne ujecie podatkowe osobno, czy tez tacznie z jednym
lub wieksza liczba innych niepewnych uj¢¢. Nalezy postepowac zgodnie z podejSciem, ktore lepiej
przewiduje rozwigzanie niepewnosci,

b) Zmiana MSSF 9 , Instrumenty finansowe”
Zmiana polega na dopuszczeniu kwalifikowania do kategorii aktywow wycenianych w zamortyzowanym
koszcie takich instrumentdéw, ktoére w przypadku wczesniejszej splaty powoduja, ze jednostka otrzyma
kwote mniejsza niz suma kapitatu i naliczonych odsetek (tzw. ujemne wynagrodzenie).
Spotka szacuje, ze zmiana standardu nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe ze wzgledu
na to, ze nie wystapily transakcje objete zmianami, czyli ujemna rekompensata,

€) MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami”
Zastosowana w standardzie metoda pieciu krokéw wymaga zastosowania szeregu subiektywnych ocen
wplywajacych na wielko$¢ ujawnionych przychoddéw. Oceny te dotycza zaréwno terminu spelnienia
zobowigzania do wykonania $wiadczenia jak i ceny transakcyjne;.
Zmiana nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki,

d) Zmiana MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach”
Zmiana standardu uscisla, ze do instrumentéw finansowych innych, niz wyceniane metoda praw
wilasnosci, w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach nalezy stosowaé MSSF 9
nawet jesli instrumenty te stanowia element inwestycji netto w takiej jednostce.
Zmiana nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki,

e) Zmiany MSR 12 ,,Podatek dochodowy”, MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”, MSSF 3
,Potaczenia przedsiewzigc” 1 MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne”.

Spolka nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepisow Unii Europejskie;.

Mniejsze poprawki do standardow. wprowadzane w ramach corocznych zmian do standardow (2015-2017).
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- MSR 12: Rada MSR uscislita sposéb ujmowania podatku dochodowego bedgcego konsekwencjg dywidend.
Podatek ujmowany jest w momencie ujgcia zobowigzania do wyplaty dywidendy jako obcigzenie wyniku lub
pozostatych catkowitych dochodow lub kapitatow w zaleznosci od tego, gdzie ujeto przeszle transakcje, ktore
wygenerowaty wynik,

- MSR 23: Doprecyzowano, ze zadtuzenie pierwotnie przeznaczone na finansowanie sktadnika aktywow, ktory
zostat juz ukonczony, zostaje zaliczone do zadtuzenia ogoélnego, ktdrego koszt moze by¢ pdzniej kapitalizowany
w wartosci innych aktywow,

- MSSF 3: Rada MSR doprecyzowata, ze zasady dotyczace rozliczania polaczenia przedsiewzigé realizowanego
etapami, w tym konieczno$¢ wyceny udziatow, dotycza réwniez posiadanych wczesniej udziatow we wspdlnych
dziatalnosciach,

- MSSF 11: Rada doprecyzowata, ze wspolnik wspolnej dziatalnosci, niesprawujacy wspdlnej kontroli, w sytuacji,
gdy uzyska wspolng kontrole nad wspdlng dzialalnoscia bedaca przedsiewzigciem, nie powinien ponownie
wycenia¢ udzialow w tej wspolnej dziatalnosci.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki, poniewaz:

- Spoéta nie jest strong transakcji bedacych przedmiotem zmiany MSR 12,

- wszystkie dostosowania sktadnika aktywow o istotnej wartosSci sg finansowane przez Spotke ze $rodkow
pozyskiwanych z zewnatrz specjalnie w tym celu,

- Spoéika nie prowadzi wspélnej dziatalnos$ci w rozumieniu MSSF 11.

Zmiana MSR 19 . Swiadczenia pracownicze”

Zgodnie z wprowadzong zmiana, jesli sktadnik aktywow lub zobowigzanie netto z tytutu programu okreslonych
$wiadczen sg ponownie wyceniane w wyniku zmian, ograniczenia lub rozliczenia, jednostka powinna:

- ustali¢ koszty biezacego zatrudnienia i odsetki netto za okres po ponownej wycenie stosujac zalozenia
wykorzystane przy ponownej wycenie oraz

- okresli¢ odsetki netto za pozostaty okres na podstawie przecenionego aktywa lub zobowigzania netto.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

Zmiany do MSR 28: Udziaty dlugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigciach
Zmiana nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

6.3. Zmiany nazewnictwa poszczegolnych pozycji sprawozdania

W roku 2020 zastosowano cze$ciowo nowe nazewnictwo w sprawozdaniu finansowym oraz adekwatnie
zmieniono nazewnictwo danych porownywalnych. Szczegétowe prezentacje przedstawiono ponizej.

= Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty - Zyski / straty z lat ubiegtych

7.  Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly opublikowane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, jednak nie weszly jeszcze w zycie:

=  MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej;

= Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
Jjednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaly przez UE odlozone bezterminowo - termin wejscia w
zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

= MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;
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= Zmiany do Odniesiet do Zalozenr Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

= Zmiany do MSSF 3 Polgczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub p6zniej;

= Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub p6Zniej;

= Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: Reforma wskaznikow referencyjnych stép procentowych
(opublikowano dnia 26 wrzesnia 2019 roku) — majace zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

= Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Podzial zobowigzar na krétkoterminowe
i diugoterminowe (opublikowano dnia 23 stycznia 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2022 roku lub poznie;.

Daty wejscia w zycie s3 datami wynikajacymi z tresci standardow ogloszonych przez Rade ds. Migdzynarodowej

Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej moga rozni¢ si¢ od dat

stosowania wynikajacych z tresci standardow i sg oglaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Uni¢

Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakonczyt jeszcze prac

nad oceng wptywu wprowadzenia pozostatych standardéw oraz interpretacji na stosowane przez Spotke zasady

(polityke) rachunkowos$ci w odniesieniu do dziatalnosci Spotki lub jej wynikéw finansowych

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie przewiduje, aby
wprowadzenie pozostatych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Spotke zasady
(polityke) rachunkowosci.

8.  Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

8.1. Wycena do wartosci godziwej

Spotka wycenia instrumenty finansowe takie jak niektore aktywa i pasywa w wartosci godziwej na kazdy dzien
bilansowy. Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktora bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow,
badzZ zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia
sktadnika aktywow miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
warto$ci godziwej opiera si¢ na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywdow lub przeniesienia
zobowigzania odbywa si¢ albo:
= na gltéwnym rynku dla danego sktadnika aktywoéw badz zobowiazania,
= w przypadku braku glownego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywoéw lub
zobowigzania.
Zarowno gtowny, jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostgpne dla Spotki.
Wartos¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowiazania jest mierzona przy zatozeniu, Ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny skladnika aktywow lub zobowiazania dziataja w swoim najlepszym interesie gospodarczym.
Wycena warto$ci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnilby jak najwigksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.
Spolka stosuje techniki wyceny, ktore sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktorych sa dostgpne
dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejSciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.
Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktore sg wyceniane do warto$ci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sa klasyfikowane w hierarchii warto$ci godziwej w sposob opisany
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ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny do wartos$ci

godziwej traktowanej jako cato$é:

= Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub
zobowiazan,

= Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badZ posrednio obserwowalny,

= Poziom 3 — Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazda dat¢ bilansows, w przypadku aktywow i zobowigzan wystgpujacych na poszczegélne daty bilansowe

W sprawozdaniu finansowym Spotka ocenia, czy miaty miejsce transfery migdzy poziomami hierarchii poprzez

ponowng ocen¢ klasyfikacji do poszczegdlnych poziomoéw, kierujac si¢ istotnoscia danych wejsciowych

Z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako cato$¢.

Zarzad Spoélki okresla zasady i procedury dotyczace zardwno systematycznego wyceniania do wartos$ci godziwej

np. nieruchomosci inwestycyjnych oraz nienotowanych aktywow finansowych, jak i wycen jednorazowych np. w

przypadku aktywow przeznaczonych do sprzedazy w dziatalnosci zaniechane;.

Na potrzeby ujawnienia wynikow wyceny do warto$ci godziwej Spotka ustalita klasy aktywow i zobowigzan na
podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegolnymi sktadnikami aktywow i zobowigzan oraz poziom
w hierarchii warto$ci godziwej, jak opisano powyzej.

8.2.  Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na
zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia roznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych lub w przypadkach okreslonych
zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym
Z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug warto$ci godziwej wyrazonej w walucie
obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace
z przeliczenia aktywdw 1 zobowigzan niepieni¢znych ujmowanych w wartosci godziwej sg ujmowane zgodnie
z ujeciem zysku lub straty z tytulu zmiany wartoéci godziwej (czyli odpowiednio w pozostatych catkowitych
dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego, gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwe;j).

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:
31 marca 2020 31 grudnia 2019
EUR 4,5523 4,2585

Srednie wazone kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztaltowaly sie nastgpujaco:

31 marca 2020 31 grudnia 2019 31 marca 2019

EUR 4,3900 4,3018 4,2978

8.3. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedlug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkoéw trwatych obejmuje ich cene
nabycia powickszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku
do stanu zdatnego do uzywania. W sklad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czgéci sktadowych maszyn
i urzgdzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich
poniesienia.
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Cena nabycia rzeczowych aktywow trwatych przekazanych przez klientdw jest ustalana w wysokosci ich wartosci
godziwej na dzien obj¢cia kontroli.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartos$ci, dla ktorych mozna przyporzadkowaé odrgbny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czgscig sktadows sa
réowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywow,
Wynoszacy:

Typ Okres

Budynki i budowle 5-50 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 1-15 |lat
Srodki transportu 2-10 lat
Pozostale $rodki trwate 2-10 lat

Warto$¢ koncows, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji sktadnikow aktywoéw weryfikuje si¢ corocznie,
i w razie koniecznosci — koryguje. Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usuni¢ta z bilansu
po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzy$ci wynikajgce
z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego
sktadnika aktywow z bilansu (obliczone, jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a
warto$cig bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego
usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate
w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

8.3.1 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale i ich grupy do sprzedazy uznaje si¢ za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji, gdy ich wartos$¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Ten
warunek moze by¢ spetniony tylko, kiedy wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne,
a sktadnik aktywow jest dostgpny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywow jako przeznaczonego do sprzedazy zaklada zamiar kierownictwa Spétki do dokonania transakcji
sprzedazy w ciggu roku od momentu dokonania klasyfikacji. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy wycenia si¢ po nizszej sposrod dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej,
pomnigjszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

8.4. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spelniaja kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia aktywow niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich
wartosci godziwej na dzien polaczenia. Po ujgciu poczatkowym, aktywa niematerialne sa wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i sa ujmowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaly poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania aktywdw niematerialnych jest okreslony czy nieokre§lony. Aktywa
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utratg ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji aktywow niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzy$ci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywdéw sa ujmowane poprzez
zmian¢ odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartos$ci szacunkowych. Odpis
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amortyzacyjny skltadnikoéw aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub
stracie w cigzar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane, sa corocznie
poddawane testowi na utrat¢ wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od okresu
poprzedzajacego biezacy okres obrachunkowy.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg uyjmowane w zysku lub stracic w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznac, ze
zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadow na prace rozwojowe, stosuje si¢ model
kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywow byly uymowane wedtug cen nabycia pomniejszonych
0 umorzenie i skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci. Skapitalizowane naktady sa
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego przedsiewzigcia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywoéw niematerialnych Spotki przedstawia sig
nastgpujaco:

Patenty i licencje Koszty prac rozwojowych Oprogramowanie

komputerowe
Nieokreslone. Dla patentow i licencji
uzytkowanych na podstawie umowy zawartej
. Okresy _ na czas okres$lony, przyjmuje si¢ ten okres 5 lat 5 |at
uzytkowania uwzgledniajac dodatkowy okres, na ktory
uzytkowanie moze by¢ przedtuzone.
Wewnetrznie
wytworzone Nabyte Wewnetrznie wytworzone Nabyte
lub nabyte

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia aktywow niematerialnych z bilansu sg kalkulowane jako réznica pomiedzy
wplywami ze sprzedazy netto a warto$cia bilansowa danego sktadnika aktywow i sa uymowane w zysku lub stracie
w momencie ich usunie¢cia z bilansu.

8.5. Leasing

Spotka jako leasingobiorca — polityka rachunkowosci stosowana od dnia 1 stycznia 2019 roku

Dla kazdej umowy zawartej 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej Spotka podejmuje decyzje, czy umowa jest lub
zawiera leasing. Leasing zostat zdefiniowany jako umowa lub czgé¢ umowy, ktora przekazuje prawo do kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow (bazowy sktadnik aktywow) na dany okres w zamian za
wynagrodzenie. W tym celu analizuje si¢ trzy podstawowe aspekty:

= czy umowa dotyczy zidentyfikowanego sktadnika aktywow, ktory albo jest wyraznie okreslony w umowie lub
tez w sposob dorozumiany w momencie udostepnienia sktadnika aktywow Spoice,

= czy Spotka ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania sktadnika
aktywow przez caly okres uzytkowania w zakresie okreslonym umowa,

= czy Spotka ma prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow przez caty okres
uzytkowania.

W dacie rozpoczgcia Spotka ujmuje sktadnik aktywow z tytulu prawa do uzytkowania i zobowigzanie z tytulu
leasingu. Prawo do uzytkowania jest pierwotnie wyceniane w cenie nabycia sktadajacej si¢ z wartosci poczatkowe;j
zobowigzania z tytutu leasingu, poczatkowych kosztow bezposrednich, szacunku kosztow przewidywanych w
zwigzku z demontazem bazowego sktadnika aktywow i optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub
przed nig, pomniejszonych o zachety leasingowe.
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Spotka amortyzuje prawa do uzytkowania metoda liniowa od daty rozpoczecia do konca okresu uzytkowania
prawa do uzytkowania lub do konca okresu leasingu, w zaleznos$ci od tego, ktora z tych dat jest weze$niejsza. Jesli
wystepuja ku temu przestanki, prawa do uzytkowania poddaje si¢ testom na utrat¢ wartosci zgodnie z MSR 36.

Na dzien rozpoczgcia Spotka wycenia zobowiazanie z tytutu leasing w wartosci biezacej oplat leasingowych
pozostajacych do zaplaty z wykorzystaniem stopy procentowej leasingu, jesli mozna ja tatwo ustalic. W
przeciwnym wypadku stosuje si¢ krancowg stopg procentowa leasingobiorcy.

Oplaty leasingowe uwzgledniane w wartosci zobowigzania z tytulu leasingu skladaja si¢ ze stalych optat
leasingowych, zmiennych optat leasingowych zaleznych od indeksu lub stawki, kwot oczekiwanych do zaptaty
jako gwarantowana warto§¢ koncowa oraz platnosci z tytulu opcji wykonania kupna, jesli ich wykonanie jest
racjonalnie pewne.

W kolejnych okresach zobowigzanie z tytulu leasingu jest pomniejszane o dokonane splaty i powigkszane o
naliczone odsetki. aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Przewidywany okres uzytkowania srodkow trwatych
ksztattuje sie¢ w przedziale 2-4 lat. Wycena zobowigzania z tytulu leasingu jest aktualizowana w celu
odzwierciedlenia zmian umowy oraz ponownej oceny okresu leasingu, wykonania opcji kupna, gwarantowanej
warto$ci koncowej lub optat leasingowych zaleznych od indeksu lub stawki. Co do zasady aktualizacja wartosci
zobowigzania jest uymowana jako korekta sktadnika

Spoélka stosuje dopuszczone standardem praktyczne rozwigzania dotyczace leasingow krotkoterminowych oraz
leasingéw, w ktorych bazowy skladnik aktywow jest niskiej wartosci. W odniesieniu do takich umow zamiast
ujmowac¢ aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu, optaty leasingowe ujmuje si¢ w
wyniku metodg liniowa w trakcie okresu leasingu.

Prawo uzytkowania wieczystego gruntéw jest przez Spotke oceniane jako leasing zgodnie z MSSF 16 i jako taki
zostato potraktowane. Okres leasingu dla takich praw jest oceniany na ogolnych zasadach, przy czym ewentualny
plan sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nie jest traktowany jako zakonczenie umowy leasingowe;j. Jest
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji aktywa z tytulu prawa do uzytkowania.

8.6.  Utrata wartoSci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic¢
utrata wartosci ktoregos ze sktadnikoéw niefinansowych aktywoéw trwatych, w tym skladnika aktywow z tytutu
prawa do uzytkowania. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci
przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania
warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne, do ktdrego
dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub o$rodka wypracowujacego srodki pieni¢zne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka
wypracowujgcego $rodki pienigzne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza.
Warto$¢ odzyskiwang ustala si¢ dla poszczegolnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje
samodzielnie wptywow pienieznych, ktore sa w wigkszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub
grupy aktywow. Jesli warto§¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma
miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosSci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajacej biezace
rynkowe oszacowanie wartosci pieniagdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy
aktualizujace z tytutu utraty warto$ci sktadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje
si¢ w tych kategoriach kosztoéw, ktore odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono
utratg wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy wystgpuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest
zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje wartosc
odzyskiwalna tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega
odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujgcia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana
wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa skltadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona
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(po uwzgle¢dnieniu umorzenia), gdyby w ubieglych latach nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci sktadnika
aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychod. Po odwroceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciagu pozostaltego
okresu uzytkowania tego skladnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartos$ci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowq.

8.7. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa kapitalizowane jako czg¢s¢ kosztu nabycia srodkow trwatych, aktywow
niematerialnych. Na koszty finansowania zewngtrznego sktadaja si¢ odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umow leasingu finansowego oraz rdznice kursowe
powstate w zwigzku z finansowaniem zewng¢trznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

8.8. Aktywa finansowe

Klasyfikacja aktywow finansowych

Aktywa finansowe klasyfikowane sa do nastgpujacych kategorii wyceny:
= wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,

= wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

= WycCeniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie
zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeplywdéw pienieznych dla
sktadnika aktywow finansowych (tzw. ,kryterium SPPI”). Jednostka dokonuje reklasyfikacji inwestycji
w instrumenty dluzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega model zarzadzania tymi aktywami.

Wycena na moment poczgtkowego ujecia

Z wyjatkiem niektorych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia
sktadnik aktywoéw finansowych w jego wartoSci godziwej, ktora w przypadku aktywow finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy powigksza si¢ o koszty transakcyjne, ktére mozna
bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywow finansowych.

Zaprzestanie ujmowania
Aktywa finansowe wylacza sie z ksigg rachunkowych, w sytuacji, gdy:
= prawa do uzyskania przeptywow pieni¢znych z aktywow finansowych wygasty lub

= prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z aktywow finansowych zostaly przeniesione a Spotka dokonata
przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wiasnosci.

Wycena po poczgtkowym ujeciu

Dla celow wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z czterech kategorii:
= instrumenty dluzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

= instrumenty dluzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

= instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

= aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty dluine — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sa oba ponizsze warunki:

a) skladnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest
utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy oraz
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b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeplywow pienigznych, ktore sa jedynie sptata kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty glownej pozostatej do
splaty.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Spoétka klasyfikuje:

= naleznosci handlowe,

= udzielone pozyczki spetniajace test klasyfikacyjny SPPI, ktore zgodnie z modelem biznesowym wykazywane
sa jako utrzymywane w celu uzyskania przeplywdéw pieni¢znych,

= $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty.

Przychody z tytutu odsetek oblicza si¢ przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje si¢

w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,Przychody z tytutu odsetek”

Instrumenty dluine — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli spelnione
sa oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest
zardwno otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow
finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okre$lonych terminach
przeptywow pieni¢znych, ktore sa jedynie sptatg kwoty gtdéwnej i odsetek od kwoty glownej pozostatej do
sptaty.

Przychody z tytutu odsetek, réznice kursowe oraz zyski i straty z tytutu utraty wartosci ujmowane sa w wyniku

finansowym 1 obliczane w taki sam sposob jak w przypadku aktywow finansowych wycenianych

zamortyzowanym kosztem. Pozostate zmiany warto$ci godziwej ujmowane sg w przez inne catkowite dochody.

W momencie zaprzestania ujmowania skladnika aktywow finansowych taczny zysk lub strata uprzednio

rozpoznana w innych catkowitych dochodach zostajg przeklasyfikowane z pozycji kapitatu wtasnego do wyniku

finansowego.

Przychody z tytutu odsetek oblicza si¢ przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje si¢
w rachunku zyskoéw i strat w pozycji ,,Przychody z tytutu odsetek”

Instrumenty kapitalowe — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

W momencie poczatkowego ujecia Spotka moze dokona¢ nieodwotalnego wyboru dotyczacego ujmowania
w innych catkowitych dochodach pdzZniejszych zmian wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitalowy,
ktory nie jest przeznaczony do obrotu ani nie jest warunkowa zaptata ujeta przez jednostke przejmujacg w ramach
polaczenia jednostek, do ktorego ma zastosowanie MSSF 3. Wybor taki dokonywany jest oddzielnie dla kazdego
instrumentu kapitalowego. Skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie
podlegaja przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego. Dywidendy ujmowane sg w rachunku zyskow i strat
wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy, chyba ze dywidendy te w oczywisty sposob
stanowig odzyskanie czesci kosztow inwestycji.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Spolka nie posiada tytutow aktywow na dzien 31 grudnia 2019 roku zakwalifikowanych do kategorii instrumentow
kapitalowych wycenianych do warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

8.9. Kompensowanie aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych
W sytuacji, gdy Spotka:
= posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

= zamierza rozliczy¢ sie¢ w kwocie netto albo jednocze$nie zrealizowaé skladnik aktywow i wykonaé
zobowigzanie

sktadnik aktywow finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje si¢ i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej w kwocie netto.
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8.10. Utrata warto$ci aktywow finansowych

Spotka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses, ,,ECL’) zwigzanych
Z instrumentami dtuznymi wycenianymi wedlug zamortyzowanego kosztu i wartosci godziwej przez pozostale
catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy wystapity przestanki utraty wartosci.

W przypadku naleznoéci z tytutu dostaw i ushug, Spotka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie Zycia przy
uzyciu macierzy rezerw. Spotka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane
w stosownych przypadkach o wplyw informacji dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostalych aktywdéw finansowych, Spdtka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe
w kwocie rownej 12-miesigcznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Spotka wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe z tytulu instrumentu finansowego w kwocie rownej oczekiwanym stratom
kredytowym w catym okresie zycia.

Spotka ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego
poczatkowego ujecia w przypadku, gdy opdznienie w splacie przekroczy 30 dni.

Jednoczesnie, Spotka ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika (ang. default) nastgpuje w przypadku,
gdy opo6znienie w splacie przekroczy 90 dni.

8.11. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedhug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy
netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego skladnika zapaséw uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty

przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu —
zarowno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — i sg ustalane w nastepujacy sposob:

Materiaty = W cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”
= koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
Produkty gotowe . .. . .
i orodukty W toku kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy
P y produkcyjnych, z wylaczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego
Towary = W cenie nabycia w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze

wyszto”

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktlej
dziatalnos$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

8.12. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznos$ci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia.

W przypadku, gdy wpltyw warto$ci pieniagdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznos$ci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest uyjmowane
jako przychody finansowe.

Pozostate nalezno$ci obejmuja w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdéw rzeczowych
aktywow trwatych, aktywow niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem
aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne
zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu. Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych aktywow
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niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci z tytulu podatku dochodowego od o0séb prawnych, ktére stanowiag w
bilansie odrebng pozycije.

8.13. Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych sktada si¢
z okres$lonych powyzej srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w
rachunkach biezacych

8.14. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa uyymowane wedlug
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwila usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

8.15. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwe] przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sa klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celdow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wiaczajgc wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba Ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy s wyceniane w wartos$ci
godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany w warto$ci godziwej tych instrumentéw sa ujmowane w zysku Iub stracie jako koszty lub
przychody finansowe, za wyjatkiem zmian z tytutu wlasnego ryzyka kredytowego dla zobowigzan finansowych
pierwotnie zakwalifikowanych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ktore
ujmuje si¢ w pozostatych catkowitych dochodach.

Inne zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Spotka wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowiazek okreslony w umowie zostal wypethiony, umorzony lub wygast.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu
podatku od towarow i uslug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktoére beda rozliczone poprzez
dostawe towarow, ustug lub srodkow trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie
wymagajacej zaplaty.

8.16. Modyfikacja zobowigzan finansowych i zmiana oczekiwanych przeplywow
pieni¢znych z zobowiazan finansowych
Przeptywy pieni¢zne dotyczace zobowigzania finansowego mogg ulec zmianie na skutek zmiany warunkow

umownych lub oczekiwan w zakresie szacowanych przeptywdw pienieznych na potrzeby wyceny zobowigzania
finansowego zamortyzowanym kosztem.

A) Zmiana warunkéw umownych
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W przypadku zmiany warunkéw umownych zobowigzania finansowego Spotka analizuje, czy modyfikacja
przeplywow pieni¢znych miata charakter istotny, czy tez nie. Spdtka stosuje zaréwno kryterium ilosciowe jak
i jakosciowe w celu zidentyfikowania istotnej modyfikacji prowadzacej do zaprzestania ujmowania istniejacego
zobowigzania finansowego.

Za istotng modyfikacj¢ Spotka uznaje zmian¢ zdyskontowanej warto$ci biezacej przeptywow pieni¢znych
wynikajacych z nowych warunkow, w tym wszelkich ptatnosci dokonanych, pomniejszonych o ptatnosci
otrzymane i zdyskontowanych przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowej, o nie mniej niz 10%
od zdyskontowanej warto$ci biezacej pozostalych przeptywdw pieni¢znych z tytutu pierwotnego zobowigzania
finansowego.

Niezaleznie od kryterium ilo§ciowego, modyfikacja zostaje uznana za istotng w nastepujacych przypadkach:
a) przewalutowanie zobowigzania finansowego, o ile nie zostato to z gory okreslone w warunkach umowy,
b) zamiana kredytodawcy,

¢) istotne wydtuzenie okresu finansowania w stosunku do pierwotnego okresu finansowania,

d) zmiana stopy procentowej ze zmiennej na statg i na odwrot,

e) zmiana formy prawnej/rodzaju instrumentu finansowego.

Istotng modyfikacje zobowiazania finansowego Spotka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania
finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego.

W przypadku modyfikacji warunkéw umownych zobowiazania finansowego, ktora nie powoduje zaprzestania
ujmowania istniejgcego zobowigzania, zysk lub strat¢ ujmuje si¢ niezwlocznie w wyniku finansowym. Zysk lub
strat¢ oblicza si¢ jako roznice pomigdzy warto$cig biezaca zmodyfikowanych i oryginalnych przeptywow
pieni¢znych, zdyskontowanych z zastosowaniem oryginalnej efektywnej stopy procentowej zobowigzania.

B) Zmiana oczekiwanych przeptywow pieni¢znych

W przypadku zobowiazan finansowych o zmiennej stopie okresowe przeszacowanie przeptywOw pieni¢znych
majace odzwierciedla¢ zmiany rynkowych stop procentowych skutkuje zmiang efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku gdy Spoétka zmienia oszacowania co do ptatnosci z tytutu zobowiazania finansowego (z wylaczeniem
zmian dotyczacych modyfikacji umownych przeptywow pienieznych), dokonywana jest korekta wartosci
bilansowej zobowigzania finansowego tak, aby warto$¢ ta odzwierciedlata rzeczywiste i zmienione oszacowane
przeptywy pieni¢zne wynikajace z umowy. Spotka ustala warto$¢ bilansowa zobowiazania finansowego wedtug
zamortyzowanego kosztu jako warto$¢ biezaca szacowanych przysztych przeplywdéw pienieznych wynikajacych
z umowy, ktore sa dyskontowane wedlug pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu finansowego.
Rdznica w wycenie jest uymowana jako przychody lub koszty w wyniku finansowym.

8.17. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypehienie tego obowiazku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa si¢, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyklad na mocy
umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest uyymowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane
W rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wpltyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

8.18. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki maja prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie przejScia na emerytur¢. Wysoko$¢ odpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerwe na przyszte
zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza.
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Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okre$lonych $§wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢
biezgca tych zobowigzan na kazdy dzief bilansowy jest obliczona przez Spotke. Naliczone zobowigzania sa rowne
zdyskontowanym ptatno$ciom, ktore w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i
dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o
dane historyczne.

8.19. Przychody

8.19.1 Przychody z uméw z klientami

Spotka stosuje MSSF 15 Przychody z umow z klientami do wszystkich umow z klientami, z wyjatkiem umow
leasingowych objetych zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentow finansowych i innych praw lub zobowigzan
umownych objetych zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSF 10 sprawozdania finansowe, MSSF 11
Wspolne ustalenia umowne, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach.

Podstawowsg zasadg MSSF 15 jest uyymowanie przychodow w momencie transferu dobr i ustug do klienta,
w wartoséci odzwierciedlajacej ceng oczekiwang przez jednostke, w zamian za przekazanie tych doébr i ustug.
Zasady te sg stosowane przy wykorzystaniu modelu pigciu krokow:

= zidentyfikowano umowg z klientem,

= zidentyfikowano zobowigzania do wykonania $wiadczenia w ramach umowy z klientem,

= okreslono ceng transakcji,

= dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania §wiadczenia,

= ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajacego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientem

Spotka ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace Kryteria:

= strony umowy zawarly umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i s3 zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;

= Spoétka jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktére maja zostac
przekazane;

= Spoika jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktore majg zostac¢ przekazane;

= umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad
w czasie lub kwota przysztych przeptywow pienieznych jednostki); oraz

= jest prawdopodobne, ze Spotka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwalo w zamian za dobra lub
ushugi, ktore zostang przekazane klientowi.

Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Spotka uwzglednia jedynie zdolnosé

i zamiar zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie.

Umowy o ustuge budowlang
Spotka stosuje metode oparta na ponoszonych naktadach przy zobowigzaniach do wykonania §wiadczenia, ktore

Spota spetnia w miarg uptywu czasu (kontrakty budowlane). Stosowanie tej metody wymaga od Spotki szacowania
proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spotka dokonuje oceny doébr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta
dobra lub ustugi (lub pakietu dobr lub ustug), ktére mozna wyodrebnic Iub grupy odrgbnych dobr lub ustug, ktore
sa zasadniczo takie same 1 w przypadku ktorych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sg obydwa nastepujace warunki:

= klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powiazanie z innymi
zasobami, ktore sa dla niego tatwo dostepne,
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= zobowiazanie Spotki do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowac jako odrgbne
w stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie.

Wynagrodzenie zmienne

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienna, Spotka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do

ktorego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta. Spotka

szacuje kwot¢ wynagrodzenia zmiennego, stosujac jedng z nastepujacych metod w zaleznosci od tego, ktora z nich

pozwoli Spétce doktadniej przewidzie¢ kwotg wynagrodzenia, do ktorego jest uprawniona:

= warto$¢ oczekiwana — warto$¢ oczekiwana to suma iloczyndéw mozliwych kwot wynagrodzenia
i odpowiadajacych im prawdopodobienstw wystapienia. Wartos¢ oczekiwana moze byé wilasciwym
szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli Spotka zawiera duzg liczbe podobnych uméw.

= warto$¢ najbardziej prawdopodobna — warto$¢ najbardziej prawdopodobna to pojedyncza, najbardziej
prawdopodobna kwota z przedzialu mozliwych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbardziej
prawdopodobny wynik umowy). Warto$¢ najbardziej prawdopodobna moze by¢ wilasciwym szacunkiem
kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli umowa ma tylko dwa mozliwe wyniki (na przyktad Spotka albo
uzyskuje premi¢ za wyniki, albo nie).

Spotka zalicza do ceny transakcyjnej cze$¢ lub calos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wylacznie w takim

zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastapi odwrocenie znaczacej czeSci kwoty

wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewno$¢ co do wysokosci

wynagrodzenia zmiennego.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spotka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — bedzie
jej przyshugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta, z wylaczeniem kwot
pobranych w imieniu 0s6b trzecich (na przyktad niektorych podatkow od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone
w umowie z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczenia

Spotka przypisuje ceng transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrgbnego
dobra lub odregbnej ustugi) w kwocie, ktora odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem
Spotki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ushug klientowi.

Spelnianie zobowigzan do wykonania swiadczenia

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
$wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ushugi klientowi.

Istotny komponent finansowania

Spotka zdecydowata si¢ nie korygowac przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wpltyw istotnego elementu
finansowania, jezeli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego
dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie wigcej niz jeden
rok. Dlatego tez, dla krotkoterminowych zaliczek Spotka nie wydzielita istotnego elementu finansowania.

Gwarancje

Spotka udziela gwarancji na sprzedane produkty, ktore stanowi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny
z ustalong przez strony specyfikacja. Spotka ujmuje takie gwarancje zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe.
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Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Spotka ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem jako sktadnik aktywow, jezeli
spodziewa si¢, ze koszty te odzyska. Dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy to koszty ponoszone
przez jednostke w celu doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem, ktorych jednostka nie poniostaby, jezeli
umowa nie zostataby zawarta. Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy ponoszone bez wzgledu na to, czy
umowa zostata zawarta, ujmuje si¢ jako koszty w momencie ich poniesienia, chyba ze koszty te wyraznie obcigzaja
klienta bez wzgledu na to, czy umowa zostanie zawarta. Spotka ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do
zawarcia umowy jako koszty w momencie ich poniesienia

Aktywa z tytutu umowy

W ramach aktywow z tytutu umowy Spoétka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktore
przekazata klientowi, jezeli prawo to jest uzaleznione od warunku innego niz uptyw czasu (na przyktad od
przysztych §wiadczen jednostki). Spotka ocenia, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow z tytutu
umowy na takiej samej zasadzie jak w przypadku sktadnika aktywow finansowych zgodnie z MSSF 9.

Naleznosci

W ramach naleznosci Spoétka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata
klientowi, jezeli prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalno$ci wynagrodzenia jest uptyw
okreslonego czasu). Spotka ujmuje naleznosé zgodnie z MSSF 9. W momencie poczatkowego ujecia naleznosci z
tytulu umowy wszelkie roznice pomigdzy wyceng nalezno$ci zgodnie z MSSF 9 a odpowiadajaca jej wezesniej
ujeta kwota przychodow Spoétka ujmuje jako koszt (straty z tytulu utraty wartosci naleznoséci handlowych i innych
aktywow finansowych).

Zobowigzania 7 tytulu umowy

W ramach zobowigzan z tytutu umowy Spoétka ujmuje otrzymane lub nalezne od klienta wynagrodzenie, z ktorym
wigze si¢ obowiazek przekazania klientowi dobr lub ustug.

8.19.2 Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglgdnieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stopg dyskontujacg przyszte wpltywy pieni¢zne przez szacowany okres
zycia instrumentdw finansowych) w stosunku do wartoSci bilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

8.19.3 Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnosc, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostana wszystkie zwigzane z nig
warunki, wowczas dotacje rzadowe sg uymowane wedhug ich wartosci godziwe;.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposdb wspotmierny
do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow,
wowczas jej warto$¢ godziwa jest uyymowana na koncie przychodow przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo,
droga rownych odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego
z nig skladnika aktywow.

8.20. Podatki

8.20.1 Podatek biezacy

Zobowiazania i1 nalezno$ci z tytutlu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaly na dzien bilansowy.
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8.20.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczos$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowiazan bilansowych
w stosunku do réznic przej$ciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscig podatkowa aktywow
i zobowiazan a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

=z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujgcia sktadnika aktywoéw badz zobowiazania przy transakcji nie stanowigcej
polaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochod
do opodatkowania czy strat¢ podatkowa, oraz

= w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatbw we wspolnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzieé
przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic przejsciowych,

jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na

nastgpne lata, w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochdod do opodatkowania,

ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:

=z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani
na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

= w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialow we wspolnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku jest uymowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przyszlosci ww. roznice przejSciowe ulegng odwroceniu i osiggniety zostanie dochdd do
opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych roéznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy

i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagni¢cie dochodu do opodatkowania

wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku

dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie

na kazdy dzien bilansowy i jest uymowany do wysoko$ci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggnigcia

W przysztosci dochodoéw do opodatkowania, ktore pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywoOw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyjmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do
przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

8.20.3 Podatek od towarow i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania s uymowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug,
z wyjatkiem:

= gdy podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ushug nie jest mozliwy do odzyskania
od organow podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czg$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow
lub jako czgsé¢ pozycji kosztowej oraz

= naleznosci i zobowiazan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow i ustug.
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Kwota netto podatku od towarow i uslug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organdéw
podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j jako cz¢$¢ naleznos$ci lub zobowiazan.

8.20.4 Niepewno$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego

Jezeli w ocenie Spotki jest prawdopodobne, ze podejscie Spotki do kwestii podatkowej lub grupy kwestii
podatkowych bedzie zaakceptowane przez organ podatkowy, Spoétka okresla dochod do opodatkowania (stratg
podatkowsg), podstawe opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe
i stawki podatkowe z uwzglednieniem podejscia do opodatkowania planowanego lub zastosowanego w swoim
zeznaniu podatkowym. Oceniajgc to prawdopodobienstwo, Spotka przyjmuje, ze organy podatkowe uprawnione
do skontrolowania i zakwestionowania sposobu traktowania podatkowego przeprowadza taka kontrolg i begda
miaty dostgp do wszelkich informacji.
Jezeli Spotka stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, Ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Spotki do kwestii
podatkowej lub grupy kwestii podatkowych, wowczas Spotka odzwierciedla skutki niepewno$ci w ujeciu
ksiggowym podatku w okresie, w ktorym to ustalita. Spotka ujmuje zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
z wykorzystaniem jednej z dwoch nizej wymienionych metod, w zalezno$ci od tego, ktéra z nich lepiej
odzwierciedla sposob, w jaki niepewnos$¢é moze si¢ zmaterializowac:
= Spoétka okresla najbardziej prawdopodobny scenariusz — jest to pojedyncza kwota sposréd mozliwych
wynikow lub
= Spoltka ujmuje warto$é oczekiwang — jest to suma kwot wazonych prawdopodobiefistwem spos$réd mozliwych
wynikow.

8.21. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig
wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

8.22. Polaczenie spélek

Transakcje polaczenia przedsiewzie¢, wchodzace w zakres MSSF 3, rozliczane sg metoda przejecia. Na dzien
objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane zasadniczo wedtug wartosci godziwej oraz
zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, bez wzgledu na to czy byly one ujawniane w
sprawozdaniu finansowym przejmowanej jednostki przed przejeciem. Zaptata przekazana w zamian za kontrole
obejmuje wydane aktywa, zaciggnigte zobowigzania oraz wyemitowane instrumenty kapitalowe, wycenione w
warto$ci godziwej na dzien przejgcia. Elementem zapftaty jest rowniez warunkowa zaptata, wyceniana w wartos$ci
godziwej na dzien przejecia. Koszty powigzane z przejeciem (doradztwo, wyceny itp.) nie stanowig zaptaty za
przejecie, lecz uymowane sg w dacie poniesienia jako koszt. Warto$é firmy (zysk) kalkulowana jest jako rdznica
dwoch wartosci:'- suma zaptaty przekazanej za kontrolg, udziatow niedajacych kontroli (wycenionych w proporcji
do przejetych aktywow netto) oraz wartosci godziwe]j pakietow udzialow (akcji) posiadanych w jednostce
przejmowanej przed datg przejecia oraz'- warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow
netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposoéb wskazany powyzej ponad warto$¢ godziwa mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana w aktywach sprawozdania z sytuacji
finansowej jako warto§¢ firmy. Warto§¢ firmy odpowiada platnoéci dokonanej przez przejmujacego w
oczekiwaniu na przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu aktywow, ktorych nie mozna pojedynczo zidentyfikowac
ani osobno ujac. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy zostaje wyceniona wedlug ceny nabycia pomniejszonej o
faczne odpisy z tytutu utraty wartosci. W przypadku gdy w/w suma jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych
do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, roznica ujmowana jest niezwlocznie w wyniku. Spotka
ujmuje zysk z przejecia w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych. W przypadku polaczen jednostek
znajdujacych si¢ pod wspodlng kontrola, Spotka nie stosuje regulacji wynikajacych z MSSF 3.

Potlaczenie z jedyna jednostka zalezng Contrast Sp. z 0.0. dokonane w roku zakonczonym 31 grudnia 2019 roku —
ze wzgledu na fakt, ze w jego efekcie przestata istnie¢ Grupa Kapitatowa ATREM S.A. — zostalo rozliczone
poprzez odpowiednie sumowanie aktywow i zobowigzan oraz przychoddéw i kosztow taczacych si¢ jednostek tak
jakby potagczenie miato miejsce na 1 stycznia 2019 roku. Do rozliczenia potaczenia zastosowano wartosci
ksiggowe pochodzace ze go sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ATREM S.A.
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0. Sezonowos¢ dzialalnos$ci

Dziatalno$¢ Spoiki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowuja istotnych
wahan w trakcie roku.

10. Przychody z uméw z klientami

10.1. Przychody w podziale na kategorie

Tabela ponizej przedstawia przychody z tytutu uméw z klientami w podziale na kategorie, ktore odzwierciedlaja
sposob, w jaki czynniki ekonomiczne wplywaja na charakter, kwote, termin platnosci oraz niepewnos$c
przychodow i przeptywow pieni¢znych:

Za okres 3 miesigcy zakoriczony 31 marca 2020 roku

Automatyka Elektroenergetyka Razem

Rodzaj dobra lub ustugi

Projekty wykonawcze 6819 9308 16 127
Projekty eksploatacyjne 2171 131 2302
Pozostate 265 0 265
Przychody z uméw z klientami ogolem 9 254 9439 18 694
Region geograficzny

Polska 9 254 9439 18 694
Europa 0 0 0
Przychody z uméw z klientami ogolem 9 254 9439 18 694

Za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2019 roku

Automatyka Elektroenergetyka Razem

Rodzaj dobra lub ustugi

Projekty wykonawcze 6 306 18 733 25039
Projekty eksploatacyjne 2532 271 2 803
Pozostate 171 0 171
Przychody z uméw z klientami ogolem 9009 19 004 28 013
Region geograficzny

Polska 9 009 19 004 28013
Europa 0 0 0
Przychody z uméw z klientami ogélem 9009 19 004 28 013

Przychody z tytutu projektow wykonawczych rozpoznawane sg w miar¢ uptywu czasu, natomiast przychody z
tytutu projektéw eksploatacyjnych oraz pozostate rozpoznawane s3 w momencie czasu.

10.2. Aktywa i zobowiazania z tytulu umoéw z klientami

Zgodnie z MSR przychody z realizacji kontraktow dlugoterminowych sa uznawane zgodnie ze stopniem ich

zaawansowania. Umowy z tytulu diugoterminowych kontraktow sg finansowo rozliczane z zamawiajagcym w

ponizej wskazany sposob:

= W trakcie realizacji robot — rozliczenia zgodnie z postgpem robét na podstawie dokumentéw rozliczeniowych
potwierdzajacych wykonanie okreslonych prac (najczeéciej w okresach miesiecznych) oraz innych zobowigzan
umownych,

= po zakonczeniu realizacji robot — na podstawie dokumentow koncowych potwierdzajacych zakonczenie
realizacji prac oraz wypetienie zobowigzan kontraktowych wymaganych do rozliczenia koncowego.
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Terminy pfatnosci za wykonane przez Spotke ustugi budowalne wynoszg najezesciej 30 dni, z tym zastrzezeniem,
ze na niektorych kontraktach Spotka uzyskuje finansowanie przed rozpoczgciem prac w formie zaliczek, ktére sa
rozliczane sukcesywnie fakturami cz¢$ciowymi oraz fakturg koncowa.

Aktywa z tytutu umow obejmuja przede wszystkim wykonane ustugi, przed dokonaniem przez klienta zaptaty
wynagrodzenia, z wylaczeniem wszelkich kwot przedstawionych jako naleznosci. Aktywa z tytulu umow
wynikajg z prowadzonych przez Spotke dlugoterminowych kontraktow budowlanych w segmentach automatyki i
elektroenergetyki. Kwoty aktywow z tytutu umoéw o ushuge budowlana, o tacznej wartosci 9 329 tys. PLN (wobec
8 707 tys. PLN na dzien 31.12.2019 roku), zostaly ustalone jako suma poniesionych kosztow z tytutu kontraktow
budowlanych powigkszona o zysk (lub pomniejszona o poniesione straty) oraz pomniejszona o faktury czgsciowe.

Zobowigzania z tytulu umoéw wynikaja z wickszego czeSciowego zafakturowania w stosunku do przychodow
naleznych wynikajacych wprost z kalkulacji budzetowej. Na dzien 31 marca 2020 roku zobowigzania wyniosly 1
524 tys. PLN (na dzief 31.12.2019 roku 2 207 tys. PLN).

Kwoty ujete w bilansie dotyczg uméw o ustuge budowlang bedacych w trakcie realizacji na dzien bilansowy.

Zmiana wyceny
kontraktow/
Realizacja nowych

Przychody ujete w

2020 roku Zmiana okresu, w

ktorym prawo do

1 stycznia 2020 obowigzkow uwzg;lgi;?ioene W wynagrodzenia 31 marca 2020
Swiadczen bez zobowiazan staje sie
wystawienia ooowlqzan na bezwarunkowe
faktury 31.12.2019
Aktywa z tytutu umow 8707 9329 0 (8707) 9329
fgz‘y‘wma z tytulu 2 207 1524 (2 207) 0 1524
Zmiana wyceny .
kontraktow/ Przyzcglog); g%te W Zmiana okresu, w
Realizacja nowych ; ktorym prawo do .
. o uwzglednione w . 31 grudnia
1 stycznia 2019 obowigzkow - wynagrodzenia
. . saldzie L 2019
Swiadczen bez o staje sie
stawienia zobowigzari na bezwarunkowe
Wyfaktury 31.12.2018
Aktywa z tytulu umow 20 269 8707 0 (20 269) 8707
fg}%"wwmama z tytulu 1739 2 207 (1739) 0 2 207

11. Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Spoétka zostata podzielona na cze$ci w oparciu o wytwarzane produkty i swiadczone ushugi.
Istnieja zatem nastgpujace segmenty operacyjne:

= Segment automatyka - zajmujacy si¢ Swiadczeniem ustug inzynieryjnych z zakresu automatyki przemystowe;j,
aparatury kontrolno-pomiarowej, informatyki, telemetrii, teletechniki, regulacji, elektroniki, metrologii oraz
$wiadczy ustugi z zakresu instalacji klimatyzacyjnych, wentylacji i ogrzewania,

= Segment elektroenergetyka — $wiadczacy ustugi z zakresu energetyki niskich, $rednich i wysokich napieé¢ dla
klientow z branzy energetycznej, budowlanej oraz przemystowe;.

Zaden z segmentéw operacyjnych Spotki nie zostal potaczony z innym segmentem w celu stworzenia segmentow
sprawozdawczych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow dziatalno$ci jest zysk
lub strata na dziatalno$ci operacyjnej. Finansowanie Spotki (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz
podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Spotki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 roku Automatyka  Elektroenergetyka Razem

Sprzedaz na rzecz klientdéw zewnetrznych 9254 9440 18 694
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0
Przychody segmentu ogdtem 9 254 9440 18 694
Koszty segmentu 9 747 9885 19 632
Zysk/(strata) segmentu z dzialalno$ci operacyjnej (493) (445) (938)
Przychody finansowe - - 0
Koszty finansowe - - 331
Zysk/(strata) brutto (1 269)
Aktywa przypisane do segmentow 34277 24 380 58 657
Aktywa niealokowane do segmentow - - 993
SUMA AKTYWOW - - 59 650

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sa eliminowane przy konsolidacji. Zysk operacyjny segmentu

nie uwzglednia kosztow finansowych (331 tys. PLN).

Za okres 3 miesigcy zakornczony 31 marca 2019 roku Automatyka  Elektroenergetyka  Razem

Sprzedaz na rzecz klientdéw zewnetrznych 9028 19 026 28 054
Sprzedaz migdzy segmentami (129) (22) (41)
Przychody segmentu ogdtem 9009 19 004 28 013
Koszty segmentu 10 954 18 894 29 848
Zysk/(strata) segmentu z dzialalno$ci operacyjnej (1 945) 110 (1 835)
Przychody finansowe - - 2
Koszty finansowe - - 152
Zysk/(strata) brutto (1 985)
Aktywa przypisane do segmentow 35938 39908 75 846
Aktywa niealokowane do segmentow - - 8136
SUMA AKTYWOW - - 83982

Informacje geograficzne

W okresie 3 miesiecy 2020 oraz 2019 roku Spotka generowana przychody od klientow jedynie z rynku krajowego.

12.  Przychody i koszty

12.1. Pozostale przychody operacyjne

Ofres 3 miesigcy — Okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony

31 marca 2020

31 marca 2019

Rozwigzanie odpisu na zapasy 0 1
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 0 64
Najem pomieszczen 0 125
Zwrot kosztoéw uzytkowania samochodow stuzbowych 0 0
Najem samochodow 0 0
Odszkodowania 0 39
Inne 0 46
Razem 0 275
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Pozycja inne obejmuje pozostale przychody operacyjne, do ktérych klasyfikowane sa przychody i zyski
niezwigzane w sposob bezposredni z dziatalno$cia operacyjng Spotki. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane
odszkodowania z tytutu strat majatku Spoiki, ktéry objety byl odszkodowaniem, przychody z tytutu najmu oraz

refaktur.

12.2. Pozostale koszty operacyjne

Okres 3 miesigcy

Okres 3 miesigcy

zakonczony zakonczony
31 marca 2020 31 marca 2019
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 67 0
Utworzenie rezerwy na potencjalne kary 0 0
Utworzenie odpisu na aktywa niematerialne, rzeczowe aktywa trwate 0 0
Utworzenie odpisu na zapasy 0 17
Naprawy powypadkowe 0 31
Koszt sprzedazy pozostatej 17 25
Kary umowne 0 0
Inne 0 44
Razem 84 117

12.3. Koszty finansowe

Okres 3 miesigcy

Okres 3 miesigcy

zakonczony zakonczony
31 marca 2020 31 marca 2019
Odsetki od kredytow i pozyczek 62 82
Odsetki od innych zobowigzan 29 4
Odsetki od leasingu 24 0
Prowizje od kredytow i gwarancji 208 31
Ujemne réznice kursowe 1 0
Inne koszty finansowe 7 35
Koszty finansowe ogétem 331 152
12.4. Koszty wedlug rodzajow
Ofres 3 miesigcy Okres 3
zakonczony miesigcy
31 marca 2020 zakonczony
Amortyzacja 686 536
Zuzycie materialow i energii 4 495 15 600
Ustugi obce w tym: 8632 6617
Ustugi podwykonawcow 6 385 5231
Ustugi informatyczne 212 252
Ustugi prawne 494 132
Naprawa, eksploatacja samochodow 104 78
Projekty, testy, dokumentacja 500 310
Podatki i optaty 102 88
Koszty $wiadczen pracowniczych 5657 7114
Pozostate koszty rodzajowe 343 330
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0
Koszty wedlug rodzajow ogétem, w tym: 19 915 30 285
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 16 123 26 724
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 668 110
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzgdu 2 756 3172
Zmiana stanu produktow 368 279
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W roku 2020 nastapit spadek kosztéw zwigzanych z ustugami informatycznymi. Natomiast w zakresie ustug
podwykonawcow, ustug prawnych, testami oraz sporzadzaniem dokumentacji technicznej i ekspertyz oraz napraw
i eksploatacji samochodow nastapit wzrost kosztow.

12.5. Koszty $wiadczen pracowniczych

Okres 3 miesigcy Okres 3
zakonczony miesiecy
31 marca 2020 zakonczony

Wynagrodzenia 4642 5899
Koszty ubezpieczen spotecznych 841 1090
Pozostate koszty swiadczen pracowniczych 174 125
Koszty §wiadczen pracowniczych ogotem, w tym 5657 7114
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 4 345 5 406
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 330 427
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzqdu 982 1281

13. Podatek dochodowy

13.1. Obciazenie podatkowe

Glowne sktadniki obciagzenia podatkowego za okres zakonczony 31 marca 2020 roku i za okres zakonczony
31 marca 2019 roku przedstawiajg si¢ nastepujaco:
Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy

zakonczony zakonczony
31 marca 2020 31 marca 2019

Ujete w zysku lub stracie

Biezacy podatek dochodowy 0 0
Odroczony podatek dochodowy 375 222
Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie 375 222
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Biezacy podatek dochodowy 375 222
Korzys$¢ podatkowa/ (obcigzenie podatkowe) wykazana/e w kapitale wlasnym 375 222
Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Odroczony podatek dochodowy 375 222
Korzys$¢ podatkowa/(obcigzenie podatkowe) ujeta/e w innych catkowitych 375 222

13.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku / (straty) brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Spotki za okres
zakonczony 31 marca 2020 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 marca 2020

Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej (1 268)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej 0
Zyskl/(strata) brutto przed opodatkowaniem (1 268)
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce, wynoszacej 19% (2019: 19%) (241)
Koszty trwale niestanowigce kosztow uzyskania przychodoéw 220
Wykorzystanie wczes$niej nierozpoznanych strat podatkowych 0
Nieujete straty podatkowe 396
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 29,6% (2019: 3,1%0) 375
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13.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozycji:

Sprawozdanie z catkowitych

dochodow za okres Rachunek zyskow i strat/
zakonczony
31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
2020 2019 2020 2019
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 1192 1072 123 (79)
Inne aktywa 6 6 0 (5)
Kontrakty budowlane 1772 1654 118 (2 056)
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 2971 2730 241 (2 140)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy z tytulu urlopoéw i odpraw emerytalnych 237 237 0 121
Odpis na zapasy 129 129 0 8
Odpis z tytutu strat kredytowych 608 608 0 222
Niewyptacone wynagrodzenie i ZUS 189 191 2 43
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 177 172 5 (38)
Kontrakty budowlane 847 974 (127) (2 829)
Rezerwa na przewidywane koszty 546 555 9) 494
Rezerwa na straty na kontraktach 48 48 0 48
Pozostate pozycje bilansowe 19 19 0 13
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do
opocti};tkowania P 27 27 0 27
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 2827 2962 (135) (1891)
Odroczony podatek dochodowy 376 (251)
Obcigzenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego 376 (251)

W zwigzku z tym, iz w 2019 roku Spotka poniosta strate podatkowa, przyjmujac podejscie ostroznosciowe,
zdecydowano o nietworzeniu na dzien 31 grudnia 2019 roku aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
od strat podatkowych za lata 2015-2019. Laczna warto$¢ nieujetego aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od strat podatkowych na 31.12.2019 roku wyniosta 3.179 tys. PLN.

Ostateczne terminy rozliczenia strat:

Rok 2020 2021 2022 2025
Strata podatkowa 4073 5017 2 654 4989
Podatek dochodowy 774 953 504 948

W powyzszej tabeli pokazano rok, ktory jest ostatnim z mozliwych do odliczenia straty i w jakiej wysokos$ci, aby
wygenerowana strata podatkowa nie przepadita. Dodatkowo Spoétka nie rozpoznata aktywa z tytulu podatku
odroczonego od odpisu aktualizujacego warto$¢ srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych.

Laczna wartos$¢ strat podatkowych wynosi 16.733 tys. PLN.

14. Zorganizowana Cze¢s¢ Przedsi¢biorstwa

W dniu 29 listopada 2019 r. Zarzagd ATREM S.A. przekazat do publicznej wiadomosci informacje o podjetej
uchwale w sprawie zamiaru sprzedazy na rzecz podmiotu trzeciego zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa
Spotki, obejmujacej sktadniki materialne i niematerialne zwigzane z prowadzong przez ATREM S.A. dziatalnoscia
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w zakresie IT oraz pracownikow, skladajacych si¢ na wyodrebniony ze struktury organizacyjnej ATREM S.A.
Dziat Informatyki (dalej ZCP).

W ocenie Spotki proces wyodrebniania ZCP jak i proces sprzedazy jest na wstgpnym etapie, na ktorym nie mozna
przesadzi¢ zaro6wno o terminie jak i samej finalizacji sprzedazy. Ostateczna decyzja o sprzedazy uzalezniona jest
od oceny warunkow ewentualnych ofert zakupu ZCP jak i wymaga zgody Walnego Zgromadzenia. Zarzad Spotki
prowadzi rozmowy z potencjalnymi kontrahentami, jednakze na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego do Spotki nie wplyneta zadna wigzaca oferta.

W zwiazku z powyzszym Spoélka nie dokonata reklasyfikacji aktywow zwigzanych z ZCP do pozycji aktywow
trwatych dostepnych do sprzedazy, gdyz w ocenie Zarzadu Spotki nie zostaly spetnione warunki wynikajace z
MSSF 5 Aktywa dostepne do sprzedazy.

Ponadto Zarzad Spétki dokonat analizy dotyczacej rezerw na odprawy dla pracownikow w przypadku ewentualnej
sprzedazy ZCP i nie stwierdzil obowigzku rozpoznania rezerwy zgodnie z MSR 37.

15. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Okres 3 miesiecy ~ Okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony
31 marca 2020 31 marca 2019
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowane;j (1 644) (2 207)
Zysk/ Strata na dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk netto (1 644) (2 207)
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do (1 644) (2 207)
obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje
Okres 3 miesiecy ~ Okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony

31 marca 2020

31 marca 2019

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do

obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 9230079 9230079
Wplhw rozwodnienia:

Opcje na akcje 0 0
Umarzalne akcje uprzywilejowane 0 0
Skowgowana $rednia waz'ona liczbg akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 9230 079 9230 079
rozwodnionego zysku na jedna akcje

Podstawowy zysk przypadajgcy na jedng akcje

Z dziatalno$ci kontynuowane;j (0,18) (0,24)
Podstawowy zysk na jedna akacje ogdtem (0,18) (0,24)
Rozwodniony zysk przypadajgcy na jedng akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej (0,18) (0,24)
Rozwodniony zysk na jedng akcje ogdtem (0,18) (0,24)
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16. Rzeczowe aktywa trwale

Okres 3 miesiecy zakonczony Grunty Maszyny Srodki Srodki trwate Ocblem
31 marca 2020 i budynki i urzqdzenia transportu w budowie g
:’(\)’Ii;tosc brutto na dzien 1 stycznia 2020 25701 10 770 4106 771 41346
Nabycia 0 0 0 2 2
Sprzedaz i likwidacje 0 (435) (516) 0 (951)
Transfer ze §rodkow trwatych w budowie 0 0 0 0 0
:;’liztosc brutto na dzien 31 marca 2020 25 701 10335 3590 773 40 397
Umorzenie i odpisy aktualizujace na
dzien 1 stycznia 2020 roku 5491 8 680 2486 636 17292
Odpis amortyzacyjny za okres 139 176 76 0 390
Sprzedaz i likwidacja 0 (396) (390) 0 (786)
Umorzenie i odpisy aktualizujace na
dzien 31 marca 2020 roku 5630 8 460 2172 636 16 896
:’(\)’Eﬂtosc netto na dzien 1 stycznia 2020 20210 2090 1620 135 24 054
Warto$¢ netto na dzien 31 marca 2020 20071 1875 1418 137 23500
roku

, . Grunty Maszyny Srodki Srodki trwale ,
Rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku i budynki i weqdzenia transportu w budowie Ogotem
:’;’li:tosc brutto na dzien 1 stycznia 2019 25 772 11530 9937 769 48 008
Nabycia 0 247 55 29 332
Sprzedaz i likwidacja (71) (1 035) (5 886) 0 (6 992)
Transfer ze srodkow trwatych w budowie 0 27 0 (27) 0
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 25701 10 770 4106 771 41346
2019 roku
Umorzenie i odpisy aktualizujace na
dzien 1 stycznia 2019 roku 4999 8873 7311 636 21819
Odpis amortyzacyjny za okres 572 760 563 0 1894
Odpis aktualizujacy 0 0 0 0 0
Sprzedaz i likwidacja (80) (953) (5 388) 0 (6 420)
Umorzenie i odpisy aktualizujace na
dzien 31 grudnia 2019 roku 5491 8680 2486 636 17292
:Zli:tosc netto na dzien 1 stycznia 2019 20773 2657 2626 133 26 189
:’C\J/Izz:tosc netto na dzien 31 grudnia 2019 20 210 2090 1620 135 24 054

Spotka w ciagu roku bilansowego dokonata sprzedazy srodkow transportu, sprzgtu komputerowego oraz likwidacji
niezdatnego do uzytku majatku.

Zabudowana nieruchomo$¢ gruntowa w Ztotnikach, gmina Suchy Las objgta jest hipotekami umownymi
tacznymi: do kwoty 12.250 tys. PLN oraz do kwoty 15.000 tys. PLN, ustanowionymi w celu zabezpieczenia
zawartych z mBank S.A. umoéw odpowiednio: Umowy Ramowej nr 06/088/09/Z/GX z dnia 24 lipca 2009 r. oraz
Umowy Ramowej nr 06/090/09/Z/GX z dnia 24 lipca 2009 r. (umowy o udzielenie linii na gwarancje).
Zabudowana nieruchomo$¢ gruntowa w Ostrowie Wielkopolskim, gmina Otrow Wielkopolski, przy ulicy ks.
Ignacego Jana Skorupki 1B zostata ustanowiona hipoteka umowna taczna do kwoty 4.800 tys. PLN — w celu
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zabezpieczenia umowy o kredyt w rachunku biezacym Umbrella Facility z dnia 04 wrze$nia 2007 roku wraz z
poézniejszymi zmianami o numerze 06/131/07/Z/VU.

17. Utrata wartoSci aktywow

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci wynikajacymi z MSR36 Spotka zidentyfikowata, z uwagi na
wycen¢ akcji ATREM S.A. na 30.12.2019 r. na rynku regulowanym znaczgco ponizej wartosci ksiggowej
aktywow netto (wycena rynkowa 18,6 mln PLN vs aktywa netto o wartosci 29,9 mln PLN, przestanki utraty
wartosci calosci aktywow Spotki.

Majac na uwadze powyzsze Spotka przeprowadzita na 31.12.2019 r. test na utratg wartosci aktywow Spoiki.

Poréwnujac warto$¢ zaangazowanych rzeczowych aktywow trwalych oraz aktywow niematerialnych o lacznej
warto$ci 24,6 mln PLN z wynikami testu, Spotka uznala, ze nie ma podstaw do dokonania odpisu aktualizujacego
wartosc.

18. Leasing

Spotka posiada umowy leasingu samochodéw. Okres leasingu wynosi: 3 lata. Spotka posiada rowniez jedno prawo
wieczystego uzytkowania gruntow.

Spotka nie posiada umow leasingu, ktorych okres leasingu wynosi krocej niz 12 miesigey oraz uméw leasingu
srodkow o niskiej wartosci.

Zobowigzania Spotki z tytulu leasingu zabezpieczone sg tytulem wilasnosci leasingodawcy do przedmiotu
leasingu. Zasadniczo Spotka nie jest uprawniona do przekazania leasingowanych aktywow w subleasing, ani tez
do cesji praw przyshugujacych jej na podstawie uméw leasingu.

Ponizej przedstawiono wartosci bilansowe aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz ich zmiany w okresie
sprawozdawczym:

Rok zakonczony dnia 31 marca 2020 roku Grunty* . Maszyny. Samochody Inne Razem

1 urzqdzenia
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 311 0 2263 0 2574
Zwigkszenia (nowe leasingi) 0 0 230 0 230
Amortyzacja 1) 0 (214) 0 (215)
Na dzien 31 marca 2020 roku 310 0 2278 0 2588

* prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Ponizej przedstawiono wartosci bilansowe zobowigzan z tytulu leasingu oraz ich zmiany w okresie
sprawozdawczym.

31 marca 2020

Na dzien 1 stycznia 2020 2 486
Zwigkszenia (nowe leasingi) 230
Odsetki 26
Ptatnosci (232)
Na dzien 31 grudnia 2020 2510

krotkoterminowe 824

dlugoterminowe 1686
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Ponizej przedstawiono kwoty przychodéw, kosztow, zyskoéw i strat wynikajacych z leasingu ujete w rachunku
zyskow i strat:

31 marca 2020

Koszt amortyzacji aktywow z tytutu prawa do uzytkowania (215)
Wycofanie optat z wyniku 232
Koszty finansowe (26)
Podatek dochodowy 2
Laczna kwota ujeta w rachunku zyskéw i strat/ sprawozdaniu z calkowitych dochodow (7)

19. Aktywa niematerialne

Koszty prac

Ofres 3 miesigcy zakoniczony 31 marca 2020 PWUG* rozwojowych Inne Ogolem

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2020 roku 0 743 2277 3020
Sprzedaz i likwidacja 0 0 0 0
Warto$¢ brutto na dzien 31 marca 2020 roku 0 743 2277 3020
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2020 0 287 2233 2520
Odpis amortyzacyjny za okres 0 34 47 81
Sprzedaz i likwidacja 0 0 0 0
Transfer 0 (50) 50 0
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2020 0 321 2280 2 601
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2020 roku 0 458 44 499
Warto$¢ netto na dzien 31 marca 2020 roku 0 372 47 419

* prawo wieczystego uzytkowania gruntow - ujeto w aktywach z tytutu prawa do uzytkowania
Rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku PWUG KOSZty prac Inne Ogolem
rozwojowych

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 roku 104 818 4433 6 059
Wplyw MSSF 16 na 1 stycznia 2019 (104) 0 0 (104)
Sprzedaz i likwidacja 0 (776) (2 156) (2932)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2019 roku 0 743 2277 3020
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2019 12 913 4162 5087
Wpltyw MSSF 16 na 1 stycznia 2019 (12) 0 0 (12)
Odpis amortyzacyjny za okres 0 177 112 291
Sprzedaz i likwidacja 0 (803) (2 041) (2 844)
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2019 0 287 2233 2520
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2019 roku 92 606 271 877
Wplyw MSSF 16 na 1 stycznia 2019 (92) 0 0 (92)
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 19 roku 0 455 44 499

W pozycji inne zaprezentowano dane dotyczace licencji i oprogramowania do systemoéw komputerowych.
Prezentowane powyzej wartosci uwzgledniaja zmiany wynikajace z MSSF 16, zmniejszajace aktywa
niematerialne na dzien 1 stycznia 2019.
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20. Pozostale aktywa

20.1. Pozostale aktywa finansowe

Okres 3 miesigcy

zakoriczony Rok zako.n'czony

31 marca 2020 31 grudnia 2019
Pozyczki udzielone 2361 1261
Kaucje i wadia 3092 2 604
Inne 33 33
Razem 5 486 3899
krotkoterminowe 3 646 2209
diugoterminowe 1840 1690

Pozyczka zostata udzielona Spotce dominujacej (Grupa Kapitatowa Immobile S.A.) na warunkach: WIBOR 1M
+ marza.

20.2. Pozostale aktywa niefinansowe

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 marca 2020

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Nalezno$ci budzetowe 358 456
Zaliczki na zapasy 883 172
Ubezpieczenia 193 287
Prowizje od kredytow 178 203
Podatek od nieruchomosci 214 0
Inne 130 144
Razem 1 956 1262

krotkoterminowe 1852 1158

diugoterminowe 104 104

21. Swiadczenia emerytalne i inne Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostka wyplaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks Pracy. W zwigzku z tym Spoétka na podstawie wyceny dokonanej we wlasnym zakresie
tworzy rezerwg na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Swiadczenia emerytalne

i rentowe
Bilans otwarcia na 1 stycznia 2020 roku 261
Utworzone w ciaggu okresu 0
Wykorzystane 0
Rozwigzane 0
Bilans zamkniecia na 31 marca 2020 roku 261
krotkoterminowe rezerwy 0
diugoterminowe rezerwy 261

Swiadczenia emerytalne

i rentowe
Bilans otwarcia na 1 stycznia 2019 roku 145
Utworzone w ciagu okresu 116
Wykorzystane 0
Rozwigzane 0
Bilans zamkniecia na 31 marca 2019 roku 261
krotkoterminowe rezerwy 0
diugoterminowe rezerwy 261
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22. Zapasy
Okres 3 miesigcy Rok zakoriczony
zakonczony .
31 marca 2020 31 grudnia 2019
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 498 745
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 510 204
Produkty gotowe 76 85
Zapasy ogolem, wedlug nizszej z dwéch wartoSci: ceny nabycia (kosztu 1084 1124
wvtworzenia) oraz wartosci netto mozliwei do uzvskania
Zmiany odpiséw aktualizujacych zapasy byty nastepujace:
Okres 3 miesigcy Rok zakoriczony
zakonczony .
31 marca 2020 31 grudnia 2019
Odpisy aktualizujgce zapasy na dzien 1 stycznia 678 634
Zwigkszenie 0 70
Wykorzystanie 0 (26)
Odpisy aktualizujace zapasy na dzien 31 marca 678 678

Zadna kategoria zapasoéw nie stanowita zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w okresie zakonczonym 31 marca
2020 roku i w roku zakonczonym 31 grudnia 2019 roku.

23. NaleznoSci z tytulu dostaw i ushug, aktywa z tytulu umowy oraz
pozostale naleznosci

23.1. Pozostale aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywa z tytutlu umowy oraz pozostate naleznosci

Okres 3 miesigcy

zakoriczony Rok zako_riczony

31 marca 2020 31 grudnia 2019
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13 472 32 845
Kaucje i wadia 1285 1513
Pozostate naleznosci 1599 157
Naleznosci ogétem (netto) 16 356 34515
Odpis z tytutu utraty wartosci 8 550 8 550
Naleznosci brutto 24 906 43 065

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 30. Informacje o podmiotach
powigzanych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i maja zazwyczaj 30-dniowy termin ptatnosci.

Grupa dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci na dzien 31.03.2020 zgodnie ze stosowang
polityka rachunkowos$ci. Zgodnie z MSSF9 w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zostala wyodrebniona
pozycja straty/zyski z tytutu oczekiwanych strat kredytowych. Pozycja ta obejmuje zmiany w ciggu roku dokonane
na odpisach aktualizujgcych naleznosci. W 2019 r. odpis z tego tytutu ujety w wyniku z dziatalnosci operacyjne;j
wyniost 1.055 tys. PLN. W obecnym okresie spotka nie dokonata odpisu.

Spotka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem z tytutu
oczekiwanych strat kredytowych wlasciwym dla naleznosci handlowych Spotki.

Zmiany odpiséw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dotyczacych naleznosci oraz aktywéw z tytutu umowy
byly nastgpujace:
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Okres 3 miesi

Z;icoﬁz?zls;l?cy Rok zakonczony

31 marca 2oyzo 31 grudnia 2019
Odpisy z tytulu oczekiwanych strat kredytowych na dzien 1 stycznia 8 550 7 495
Zwickszenie 0 1085
Wykorzystanie 0 (30)
Odpisy z tytulu oczekiwanych strat kredytowych na dzien 31 grudnia 8 550 8 550

24. SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieni¢zne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na $rodki
pieni¢zne i sa oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stop procentowych. Wartos¢ godziwa s$rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow na dzien 31 marca 2020 roku wynosi 215 tys. PLN (31 grudnia 2019 roku: 1.281
tys. PLN). Wartos¢ srodkéw na rachunku VAT wynosita 0 tys. PLN.

Na dzien 31 marca 2020 roku Spotka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami kredytowymi
w wysokosci 4 997 tys. PLN, w odniesieniu do ktorych wszystkie warunki zawieszajace zostaly spetnione.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych sktadato
si¢ z nastepujacych pozycji:

Ofres 3 miesiecy Rok zakoriczony

o oczony 31 grudnia 2019
Srodki pienigzne w banku i w kasie 86 1152
Lokaty krotkoterminowe 129 129
Ogolem 215 1281

25. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

25.1. Kapital podstawowy

Kapitatl akcyjny zarejestrowany i w pelni optacony na dzien 31.03.2020 r.

Seria Rodzaj akcji LICZb\Z lez(thl Wartosé nominalna w PLN
A Imienne 4 655 600 2 327 800,00
A na okaziciela 1370 000 685 000,00
B na okaziciela 209 800 104 900,00
C na okaziciela 2994 679 1497 339,50
Razem 9230079 4 615 039,50
Zmiany liczby akcji w okresie sprawozdawczym (w sztukach):
ki . . i onl Okres 3 miesigcy zakonczony Rok zakonczony
cje wyemitowane i w petni optacone 31 marca 2020 31 grudnia 2019
Liczba akcji wyemitowana na poczatek okresu 9230079 9230079
Zwickszenia/zmniejszenia - -
Liczba akcji wyemitowanych na koniec okresu 9230079 9230079

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nastgpujacy akcjonariusze mogli
wykonywa¢ ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta:
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% udzial 0 . P . ,
Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale % udz,l alwliczbie  Liczba glosow
glosow na WZA na WZA
zaktadowym

Grupa Kapitalowa Immobile S.A. (*) 6 091 852 66,0% 66,0% 6 091 852
Nationale-Nederlanden OFE (**) 826 900 8,96% 8,96% 826 900
Konrad Sniatata (***) 513 000 5,56% 5,56% 513 000
Quercus Towarzystwo Funduszy 502 688 5,45% 5,45 % 502 688

Inwestycyjnych S.A. (****)

(*) Stan posiadania Grupa Kapitalowa Immobile S.A. zgodnie z zawiadomieniem z dnia 09 maja 2019 r.
otrzymanym na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i wprowadzaniu instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

(**) Stan posiadania Nationale-Nederlanden OFE na dziefi 09 lipca 2019 r., zgodnie z wygenerowanym przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. wykazem akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu z tytutlu posiadanych akcji zdematerializowanych w dniu rejestracji na WZA (tzw. record date)
zgodnie z art. 406[3] ust. 6 ksh. Spotka dokonata przeliczenia udzialow z uwzglednieniem obnizenia liczby glosow
Spotki na skutek zniesienia uprzywilejowania co do glosu akcji serii A.

(***) Stan posiadania Pana Konrada Sniataty na dzien 11 maja 2019 r., zgodnie z wygenerowanym przez Krajowy
Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. wykazem akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym
Zgromadzeniu z tytutlu posiadanych akcji zdematerializowanych w dniu rejestracji na WZA (tzw. record date)
zgodnie z art. 406[3] ust. 6 ksh.

(*¥***) Stan posiadania Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A na dzien 9 lipca 2019 r., zgodnie z
wygenerowanym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. wykazem akcjonariuszy uprawnionych
do udziatu w Walnym Zgromadzeniu z tytulu posiadanych akcji zdematerializowanych w dniu rejestracji na WZA
(tzw. record date) zgodnie z art. 406[3] ust. 6 ksh. Spotka dokonata zsumowania liczby akcji posiadanych przez
fundusze: QUERCUS Parasolowy SFIO, QUERCUS Absolute Return FIZ oraz Acer Aggressive FIZ

W zwiazku z nabyciem w dniu 09.05.2019 r. przez spotke Grupa Kapitalowa Immobile S.A. w wyniku wezwania
do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji ATREM S.A. z dnia 11.02.2019 r. facznie 6.091.852 akcji spotki ATREM
S.A. (w tym 4.655.600 akcji imiennych, uprzywilejowanych oraz 1.436.252 akcji zwyktych na okaziciela), akcje
imienne, uprzywilejowane serii A utracity to uprzywilejowanie.

Na dzien bilansowy oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Spoétka nie otrzyma
zawiadomien o zmianie stanu posiadanych akcji przez znaczacych akcjonariuszy.

25.1.1 Warto$¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 0,50 PLN i zostaly w petni optacone.

25.1.2 Prawa akcjonariuszy

Akcjom serii A, B i C przypada jeden glos na akcje. Akcje wszystkich serii sa jednakowo uprzywilejowane co do
dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
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25.1.3 Akcjonariusze o znaczacym udziale

31 marca 2020 31 marca 2019
Grupa Kapitatowa Immobile S.A.
udziat w kapitale 66,0%(%) 0%
udzial w glosach 66,0%(%) 0%
Nationale-Nederlanden OFE
udzial w kapitale 8,96%(?) 8,88%(°)
udzial w glosach 8,96%(3) 5,91%(%)
Konrad Sniatata
udzial w kapitale 5,56%(%) 44,61%
udziat w glosach 5,56%(%) 55,62%
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
udzial w kapitale 5,45%(*) <5%
udzial w glosach 5,45%(*) <5%
Quercus Absolute Return FI1Z
udzial w kapitale <5% 7,53%(®)
udzial w glosach <5% 5,00%(5)
Marek Korytowski
udziatl w kapitale <5% 6,85%
udziat w glosach <5% 8,66%
Gabriela Maria Sniatala
udziat w kapitale <5% 5,21%
udzial w glosach <5% 6,93%

(1) Stan posiadania Grupa Kapitalowa Immobile S.A. zgodnie z zawiadomieniem z dnia 09 maja 2019 r.
otrzymanym na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i wprowadzaniu instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych.

(2) Stan posiadania Nationale-Nederlanden OFE na dzien 09 lipca 2019 r., zgodnie z wygenerowanym przez
Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A. wykazem akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym
Zgromadzeniu z tytulu posiadanych akcji zdematerializowanych w dniu rejestracji na WZA (tzw. record date)
zgodnie z art. 406[3] ust. 6 ksh. Spotka dokonata przeliczenia udzialow z uwzglednieniem obnizenia liczby glosow
Spotki na skutek zniesienia uprzywilejowania co do glosu akcji serii A.

(3) Stan posiadania Pana Konrada Sniataty na dzien 11 maja 2019 r., zgodnie z wygenerowanym przez Krajowy
Depozyt Papieréow Wartos§ciowych S.A. wykazem akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym
Zgromadzeniu z tytutu posiadanych akcji zdematerializowanych w dniu rejestracji na WZA (tzw. record date)
zgodnie z art. 406[3] ust. 6 ksh.

(4) Stan posiadania Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A na dzien 9 lipca 2019 1., zgodnie z
wygenerowanym przez Krajowy Depozyt Papierow Warto§ciowych S.A. wykazem akcjonariuszy uprawnionych
do udzialu w Walnym Zgromadzeniu z tytutu posiadanych akcji dematerializowanych w dniu rejestracji na WZA
(tzw. record date) zgodnie z art. 406[3] ust. 6 ksh. Spotka dokonata zsumowania liczby akcji posiadanych przez
fundusze: QUERCUS Parasolowy SFIO, QUERCUS Absolute Return FIZ oraz Acer Aggressive FIZ

(5) Stan posiadania Nationale-Nederlanden OFE na dzien 03 czerwca 2018 r., zgodnie z wygenerowanym przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. wykazem akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu z tytutu posiadanych akcji zdematerializowanych w dniu rejestracji na WZA (tzw. record date)
zgodnie z art. 406[3] ust. 6 ksh.

(6) Stan posiadania QUERCUS Absolute Return FIZ na dzien 30 maja 2018 r., zgodnie z zawiadomieniem z dnia
05 czerwca 2018 r. otrzymanym na podstawie art. 69 ust. 4 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
wprowadzaniu instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.
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25.2. Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji ponad ich warto$¢ nominalng w kwocie 19.457 tys. PLN powstal z nadwyzki
wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 21.262 tys. PLN, ktora to nadwyzka zostata pomniejszona o koszty
emisji akcji w kwocie 1.805 tys. PLN.

Kapitat Kapital zapasowy  Nadwyzka ze sprzedazy

Zapasowy ptatny w formie akcji akcji wlasnych
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 5212 1 466 19 457
Na dzien 31 marca 2020 roku 5212 1 466 19 457
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 5212 1 466 19 457
Na dzien 31 marca 2019 roku 5212 1 466 19 457

25.3. Pozostale kapitaly rezerwowe

Zadaniem kapitatu rezerwowego jest stabilizacja wysokos$ci rocznej dywidendy w okresie wystgpienia gorszych
wynikoéw finansowych rezerwy na pokrycie watpliwych nalezno$ci, rezerwy na niedobory, itp.

Pozostate kapitaly
rezerwowe

Na dzien 1 stycznia 2020 roku 11679
Podzial wyniku zyski zatrzymane (4 811)
Na dzien 31 marca 2020 roku 6 868
Na dzieni 1 stycznia 2019 roku 16 162
Podzial wyniku zyski zatrzymane (4 483)
Na dzien 31 marca 2019 roku 11679

25.4. Zyski/straty z lat ubieglych i ograniczenia w wyplacie dywidendy

Niepodzielony wynik obejmuje réwniez kwoty, ktore nie podlegaja podzialowi to znaczy nie moga zostaé
wyptacone w formie dywidendy.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, Spotka jest obowigzana utworzy¢ kapital zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitalu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
w sprawozdaniu Spoétki, dopoki kapital ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego. O
uzyciu kapitatu zapasowego 1irezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci kapitatu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitalu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatlowi na inne cele.

Za rok obrotowy 2019 Spotka poniosta strat¢ netto w wysokosci 7.945.858,82 PLN. Zarzad rekomendowat
pokrycie straty z kapitatu rezerwowego Spotki (zyskow zatrzymanych z lat ubiegtych).

26. Zadluzenie

W okresie sprawozdawczym marza realizowana przez kredytodawce Spolki ksztattowata si¢ na poziomie okoto
2%. W 2020 r. Spotka aneksowata dotychczasowa umowe kredytows.

Kredyt w rachunku biezacym udzielony przez mBank S.A. uprawniajacy ATREM S.A. do korzystania z linii
zabezpieczony jest (na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego):

= wekslem in blanco wystawionym przez ATREM S.A. zaopatrzony w deklaracj¢ wekslowa z dnia
28.01.2020 .,

= hipoteka umowng taczng do kwoty 4.800 tys. PLN (slownie: cztery miliony osiemset tysiecy ztotych
00/100) na bedacej w uzytkowaniu wieczystym nieruchomo$ci gruntowej oraz nieruchomosci
budynkowej bedacej wiasnosciag ATREM S.A. polozonej w Ostrowie Wielkopolskim, gmina Ostréw
Wielkopolski, przy ulicy ks. Ignacego Jana Skorupki 1B,

= porgczeniem udzielonym przez Grupe Kapitalowa Immobile S.A. do kwoty 15.000 tys. PLN z dnia
24.02.2020 r.
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Efektywna stopa . 31 marca 31 grudnia
procentowa % Termin splaty 2020 2019
Krotkoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym - mBank WIBOR O/N 28.02.2021 7 503 2 866
27. Rezerwy
27.1. Zmiany stanu rezerw
Rezerwy na naprawy Inne rezerwy Ogolem
gwarancyjne

Na dzien 1 stycznia 2020 roku 591 4215 4 806
Utworzone w ciggu roku obrotowego 90 0 90
Wykorzystane 0 0 0
Rozwigzane (66) (243) (309)
Na dzien 31 marca 2020 roku 614 3972 4 586
krotkoterminowe 200 3710 3910
diugoterminowe 414 261 675

Rezerwy na naprawy Inne rezerwy Ogotem

gwarancyjne

Na dzien 1 stycznia 2019 roku 1105 3483 4588
Utworzone w ciggu roku obrotowego 864 744 1608
Wykorzystane (888) (12) (900)
Rozwigzane (490) 0 (490)
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 591 4 215 4 806
krotkoterminowe 266 3954 4220
diugoterminowe 325 261 586

27.2. Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Spotka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych produktéw sprzedanych w ciagu
ostatniego roku obrotowego w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych odnotowanych w latach ubieglych.
Przewiduje sie, ze czg$¢ tych kosztow zostanie poniesiona w nastgpnym roku obrotowym, a ich cato$¢ w ciagu 3
lat od dnia bilansowego. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte zostaly na

biezacych poziomach sprzedazy i 3 letnim okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.

27.3. Inne rezerwy

31 marca 2020

31 grudnia 2019

Rezerwa na przewidywane koszty 0 90
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 0 52
Rezerwa na odprawy emerytalne 261 261
Rezerwa na kary umowne 3703 3703
Rezerwa na przewidywane straty na kontraktach 8 109
Razem 3972 4215

Gtowng pozycje rezerwy na kary umowne stanowi rezerwa na potencjalne kary zwigzane z realizacjg jednego z

kontraktow.
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28.
rozliczenie mi¢dzyokresowe

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, pozostale zobowigzania i

28.1. Zobowiazania tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania finansowe

Rok zakonczon
31 marca 2020 31 grudnia 201)53
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w tym: 10127 19677
Wobec jednostek powigzanych 37 37
Wobec jednostek pozostatych 10 090 19 645
Zobowigzania wobec pracownikow z tytulu wynagrodzen 1038 1100
Zobowigzania pracownicze z tytutu urlopéw wypoczynkowych 587 587
Zabezpieczenie roszczen 1503 1476
Dotacje 212 212
Pozostate 182 168
Razem 13 649 23220
krotkoterminowe 12944 22554
diugoterminowe 705 672

Zasady 1 warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 30. Informacja o podmiotach

powigzanych.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-dniowych.

28.2. Pozostale zobowigzania niefinansowe

31 marca 2020

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Zobowigzania z tytutu podatkow, cel i innych

Podatek od nieruchomosci 203 0
Podatek VAT 238 3040
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 227 329
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 1038 1067
Razem 1706 4 436

krotkoterminowe 1706 4 436

diugoterminowe 0 0

Kwota wynikajaca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznos$ciami z tytutu podatku od towarow i ushug jest
ptacona wlasciwym wladzom podatkowym w okresach miesi¢cznych.

29. Zobowigzania warunkowe

W Spoétce wystepuja ponizsze zobowigzania warunkowe.

31 marca 2020 31 grudnia 2019

Zobowigzania z tytulu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych udzielonych w

glownej mierze jako zabezpieczenie wykonania umow handlowych 27911 28353
Poreczen wekslowych, poreczen wedhug prawa cywilnego 855 855
Weksli wystawionych pod zabezpieczenie 15 350 16 747
Razem zobowiazania warunkowe 44176 45 955

Na weksle wystawione przez Spotke sktadajg si¢ gtownie weksle pod zabezpieczenia bankowe.
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W tabeli ponizej wyszczegodlniono zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych udzielonych
w glownej mierze jako zabezpieczenie wykonania umoéw handlowych.

Aktualna D
%5 ata .
" . 5 wartosé o Termin
L.p. Gwarant Rodzaj zobowiazania 5 . | wystawieni o A
zobowiazani a waznosci
a

1 mBank S.A. gwarancja z tytulu usunigcia wad i usterek 33| 14.11.2016 | 26.04.2021
2 mBank S.A. gwarancja z tytulu usunigcia wad i usterek 91| 13.02.2017 | 17.01.2022
3 mBank S.A. gwarancja z tytulu usunigcia wad i usterek 49| 07.07.2018 | 15.06.2021
4 mBank S.A. gwarancja z tytulu usunigcia wad i usterek 585 | 30.08.2017 | 15.06.2021
5 mBank S.A. gwarancja z tytutu usuni¢cia wad i usterek 68 | 18.09.2017 | 14.09.2021
6 mBank S.A. z tytutu usuni¢cia wad i usterek 386 | 14.05.2018 | 20.12.2022

z tytulu nalezytego wykonania umowy i usunigcia
wad i usterek

8 mBank S.A. gwarancja z tytulu usunigcia wad i usterek 57| 02.07.2018 | 02.03.2023

z tytulu nalezytego wykonania umowy i usunigcia
wad i usterek

7 mBank S.A. 59| 29.06.2018 | 29.11.2024

9 mBank S.A. 232 | 14.08.2018 | 09.04.2023

z tytulu nalezytego wykonania umowy i usunig¢cia

10 mBank S.A. wad i usterek

54| 27.08.2018 | 30.04.2024

z tytulu nalezytego wykonania umowy i usunigcia

. 192 | 03.09.2018 | 01.09.2020
wad i usterek

11 mBank S.A.

12 mBank S.A. gwarancja z tytulu usunigcia wad i usterek 133 | 26.09.2018 | 08.05.2023
13 mBank S.A. z tytutu usunigcia wad i usterek 15| 03.10.2018 | 14.01.2021
14 mBank S.A. gwarancja z tytutu usuni¢cia wad i usterek 87| 22.10.2018 | 10.04.2022
15 mBank S.A. dobrego wykonania kontraktu 2662 | 13.06.2019 | 30.04.2024
16 mBank S.A. gwarancja dobrego wykonania kontraktu 20| 15.07.2019 | 29.04.2020

gwarancja wykonania kontraktowych zobowigzan

17 mBank S.A. .
gwarancyjnych

337 | 15.10.2019 | 25.10.2022

z tytulu nalezytego wykonania umowy i usunigcia

18 mBank S.A, wad i usterek

808 | 20.11.2019 | 20.11.2024

z tytulu nalezytego wykonania umowy i usunigcia

19 mBank S.A, wad i usterek

8| 04.12.2019 | 15.01.2023

z tytulu nalezytego wykonania umowy i usunigcia

20 mBank S.A, wad i usterek

20| 17.12.2019 | 15.01.2022

z tytulu nalezytego wykonania umowy i usunigcia

21 mBank S.A. wad i usterek

131 | 17.12.2019 | 15.01.2022

22 mBank S.A. z tytulu nalezytego wykonania umowy 166 | 13.12.2019 | 12.01.2022
23 mBank S.A. z tytulu nalezytego wykonania umowy 22| 13.12.2019 | 12.01.2022
24 mBank S.A. gwarancja dobrego wykonania kontraktu 203 | 13.01.2020 | 29.11.2024

gwarancja wykonania zobowiazan z tytutu

przystapienia do przetargu 35| 15.01.2020 | 26.04.2020

25 mBank S.A.

z tytutu nalezytego wykonania umowy i usunigcia

- 329 | 05.02.2020 | 29.11.2024
wad i usterek

26 mBank S.A.

27 mBank S.A. z tytulu nalezytego wykonania umowy 49| 11.02.2020 | 30.01.2022
28 mBank S.A. gwarancja usuni¢cia wad lub usterek 351 | 12.05.2015 | 23.04.2020
29 mBank S.A. gwarancja usunigcia wad lub usterek 504 | 09.11.2016 | 28.10.2021

gwarancja nalezytego wykonania kontraktu i

30 mBank S.A. o
usunigcia wad

2876 | 02.02.2018 | 02.02.2023
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31 mBank S.A. gwarancja usuni¢cia wad lub usterek 100 | 28.03.2018 | 30.11.2022
32 mBank S.A. gwarancja usuni¢cia wad lub usterek 116 | 02.07.2018 | 02.03.2023
33 mBank S.A. gwarancja nalezytego wykonania kontraktu 724 | 02.08.2018 | 02.08.2023
34 mBank S.A. gwarancja usuni¢cia wad lub usterek 131 | 09.08.2018 | 27.07.2023
35 | mBankS.A. | gWarancjanaleZytego wykonania kontraktu i 34| 28.08.2018 | 06.12.2023
usunigcia wad
36 | mBanksA | EWarancanalezytego wykonania kontrakiu i 633 | 02.10.2018 | 02.10.2023
usunigcia wad
37 mBank S.A. gwarancja usuni¢cia wad lub usterek 641 | 16.11.2018 | 11.04.2021
38 mBank S.A. gwarancja usunigcia wad lub usterek 67| 11.01.2019 | 29.10.2023
39 mBank S.A. gwarancja nalezytego wykonania kontraktu 957 | 28.05.2019 | 29.06.2020
40 mBank S.A. gwarancja nalezytego wykonania kontraktu 1630 | 28.05.2019 | 29.06.2020
41 mBank S.A. gwarancja nalezytego wykonania kontraktu 1005 | 12.11.2019 | 14.11.2024
42 mBank S.A. gwarancja wykonania kontraktowych zobowigzan 313 | 03.01.2020 | 22.12.2022
gwarancyjnych
43 mBank S.A. gwarancja nalezytego wykonania kontraktu 1052 | 21.01.2020 | 15.04.2020
Razem mBank 17 966
1 gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania 11| 18.09.2017 | 15.06.2021
Gothaer TU SA | umowy
2 gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania 13| 26.09.2017 | 05.01.2024
Gothaer TU SA | umowy
3 gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania 57| 31.102014 | 10.03.2021
Gothaer TU SA | umowy
4 gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania 132 | 04112014 | 17.02.2021
Gothaer TU SA | umowy
5 gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania 92| 01.092017 | 24.11.2023
Gothaer TU SA | umowy
6 gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania 19| 16.05.2016 | 30.08.2020
Gothaer TU SA | umowy
7 gwarancja ubezpieczeniowa wlasciwego usunigcia 107 | 20.06.2017 | 21.05.2022
Gothaer TU SA | wad i/lub usterek
Razem GOTHAER TU 429
InterRisk TU SA ; i i ; i
! gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania
L | Vienna Insurance | Kontraktu i usuniecia wad i usterek 66| 05112018 | 15.10.2022
Group
InterRisk TU SA i i i ; i
! gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania
2| Vienna Insurance | gontraktu i usuniecia wad i usterek 60| 22112018 | 30.08.2023
Group
InterRisk TU SA ; i i ; i
! gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania
3 | vienna Insurance kontraktu i usunigcia wad i usterek 6] 01.04.2019 | 04.12.2022
Group
InterRisk TU SA ; i i ; i
! gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania
4 | Vienna Insurance kontraktu i usunigcia wad i usterek 11 05.06.2019 | 02.07.2024
Group
InterRisk TU SA ; i i ; i
! gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania
5 | Vienna Insurance kontraktu i usunigcia wad i usterek 3| 28.08.2019 | 29.01.2021
Group
InterRisk TU SA | gwarancja ubezpieczeniowa usuniecia wad i
6 | Vienna Insurance | Lterek - P ® 2| 06.09.2019 | 28.06.2024
Group
InterRisk TU SA | gwarancja ubezpieczeniowa usuniecia wad i
7 | Vienna Insurance ﬁ‘sterek ! P ® 3| 06.09.2019 | 28.06.2024
Group
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8 | Vienna Insurance usterek 431| 15.11.2013 | 06.10.2020
Group
InterRisk TU SA : : : . :
9 | Vienna Insurance ﬁ:\t/:;ZECJa ubezpieczeniowa usuniecia wad i 206 | 29062018 | 29.06.2023
Group
InterRisk TU SA : . ; o :
10 | Vienma Insurance ﬁ:\t/:;ZECJa ubezpieczeniowa usuniecia wad i 124 | 12.02.2019 | 30.01.2024
Group
InterRisk TU SA : . ; . .
! gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania
11| Vienna Insurance kontraktu i usuniccia wad i usterek 33| 21.06.2018 | 30.04.2024
Group
InterRisk TU SA : . ; . .
! gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania
12" | Vienna Insurance kontraktu i usunigcia wad i usterek 349 | 16.07.2018 | 04.04.2024
Group
InterRisk TU SA . . . . .
! gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania
13| Vienna Insurance kontraktu i usunigcia wad i usterek 176| 10.10.2018 | 01.01.2025
Group
InterRisk TU SA : : . . .
! gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania
141 Vienna Insurance kontraktu i usunigcia wad i usterek 170| 06.03.2019 | 31.07.2022
Group
InterRisk TU SA : : . o :
15 | Vienma Insurance ﬁ;&t/:::rqua ubezpieczeniowa usuniecia wad i 95| 06.05.2019 | 10.03.2026
Group
InterRisk TU SA
16 | Vienna Insurance | Gwarancja usuniecia wad i usterek 100 | 14.06.2019 | 14.06.2025
Group
InterRisk TU SA : : . . .
! gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania
171 Vienna Insurance kontraktu i usunigcia wad i usterek 3403 | 29.08.2019 | 25.04.2026
Group
InterRisk TU SA
18 | Vienna Insurance | gwarancja nalezytego wykonania umowy 1176 | 20.09.2019 | 06.08.2021
Group
Razem INTERRISK TU 6 404
1 gwarancja ube.zpl.eczemowa nalezytego wykonania 182 | 30.06.2014 | 20.01.2021
PZU SA umowy i usunigcia wad
2 gwarancja ube.zpl.eczem(.)wa nalezytego wykonania 18| 27.08.2015 | 25.07.2020
PZU SA umowy i usunigcia wad i usterek
3 gwarancja ubezpieczeniowa wlasciwego usuniecia 16| 20102016 | 30.08.2021
PZU SA wad lub usterek
4 gwarancja ube.zpl'eczenlowa nalezytego wykonania 117 | 15.05.2017 | 29.11.2024
PZU SA umowy i usunigcia wad
5 gwaranc.Ja ube‘zpl.eczemowa nalezytego wykonania 171 | 15.01.2016 | 29.11.2022
PZU SA umowy i usuni¢cia wad
6 gwarancja ube‘zpl.eczemowa nalezytego wykonania 63| 22052015 | 30.03.2022
PZU SA umowy i usunigcia wad
7 gwarancja ube.zpl.eczemowa nalezytego wykonania 311 | 29.05.2015 | 15.09 2022
PZU SA umowy i usunigcia wad
8 gwarancja ube‘zpl.eczemowa nalezytego wykonania 166 | 15.12.2016 | 05.05.2026
PZU SA umowy i usunigcia wad
Razem PZU 1044
1 STU ERGO gwarancja ube.zpl.eczemowa nalezytego wykonania 42| 03.07.2014 | 12.05.2020
Hestia SA umowy i usunigcia wad lub usterek
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2 STU ERGO gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania 12| 27.05.2015 | 08.06.2021
Hestia SA umowy i usuni¢cia wad lub usterek o o
3 STU ERGO gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania 35| 18.06.2015 | 15.07.2021
Hestia SA umowy i usuni¢cia wad lub usterek o o
4 STU ERGO gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania 121 10.09.2015 | 15.09.2020
Hestia SA umowy i usuni¢cia wad lub usterek o o
5 STU ERGO gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania 48| 27.08.2015 | 22.12.2020
Hestia SA umowy i usuni¢cia wad lub usterek o o
6 STU ERGO gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania 50| 09.12.2015 | 13.06.2023
Hestia SA umowy i usuni¢cia wad lub usterek - o
7 STU ERGO gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania 69| 15.06.2016 | 16.07.2022
Hestia SA umowy i usuni¢cia wad lub usterek o T
8 STU ERGO gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania 26| 13.07.2016 | 15.08.2022
Hestia SA umowy i usuni¢cia wad lub usterek o o
9 STU ERGO gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego usunigcia 32| 14.092016 | 09.10.2021
Hestia SA wad lub usterek e "
10 STU ERGO gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego usunigcia 12| 20092016 | 17.10.2020
Hestia SA wad lub usterek e "
11 STU ERGO gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego usuniecia 136 | 24.042017 | 28.04.2020
Hestia SA wad lub usterek o o
12 STU ERGO gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania 32| 06.07.2017 | 04.08.2023
Hestia SA umowy i usuni¢cia wad lub usterek o o
STU ERGO gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania
13 Hestia SA umowy i usuni¢cia wad lub usterek 6| 27.082014 | 31.05.2020
STU ERGO gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania
14 Hestia SA umowy i usuni¢cia wad lub usterek 527 16.07.2015 | 16.05.2021
STU ERGO gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania
15 Hestia SA przedmiotu umowy i usunigcia wad i usterek 40| 08.12.2016 | 01.05.2023
STU ERGO gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego usunigcia
16 Hestia SA wad Iub usterek 89| 22.06.2017 | 01.07.2020
Razem STU ERGO HESTIA 1168
gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania
1 UNIQATU SA kontraktu oraz wtasciwego usunigcia wad i usterek 90| 04.07.2018 | 25.11.2022
2 UNIQA TU SA | gwarancja wadialna 100 | 14.02.2020 | 17.04.2020
3 UNIQA TU SA | gwarancja wadialna 100 | 14.02.2020 | 17.04.2020
4 UNIQA TU SA | gwarancja wadialna 100 | 14.02.2020 | 17.04.2020
5 UNIQA TU SA | gwarancja wadialna 100 | 14.02.2020 | 17.04.2020
6 UNIQA TU SA | gwarancja wadialna 100 | 14.02.2020 | 17.04.2020
7 UNIQA TU SA | gwarancja wadialna 213 | 24.02.2020 | 26.04.2020
8 UNIQA TU SA | gwarancja wadialna 150 | 27.02.2020 | 28.04.2020
Razem UNIQA TU 953
1 TUIR WARTA gwarancja ubezplengnlowa nalezytego wykonania 71 12102017 | 27.01.2021
SA i wlasciwego usunig¢cia wad
Razem WARTA 7
EACZNIE 27971

29.1. Sprawy sadowe

Sprawy przeciwko Operator Gazociggow Przesylowych GAZ-SYSTEM S.A.

W dniu 15 Iutego 2016 r. Konsorcjum z udzialem Spoiki Atrem S.A. w skladzie: Techmadex S.A. (Lider
Konsorcjum), Atrem S.A. (Partner Konsorcjum) oraz GP Energia Sp. o. o. (Partner Konsorcjum) ztozyto w Sadzie
Okregowym w Warszawie pozew przeciwko spolce Operator Gazociagéw Przesylowych GAZ-SYSTEM S.A. z
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siedzibg w Warszawie o zaptate kwoty 12.140.070 PLN tytulem naleznos$ci wynikajacych z realizacji umowy na
wykonanie zamowienia pn. ,,Budowa Laboratorium Wzorcowania Gazomierzy przy ci$nieniu roboczym na terenie
TJE Hotowczyce w ramach realizacji projektu pn.: ,,Opracowanie i wdrozenie technologii wzorcowania
gazomierzy na S$rednim i wysokim ci$nieniu w systemie otwartozamknigtym” (zwanej dalej Umowa),
odpowiadajacg warto$ci nienaleznego s$wiadczenia. Spotki wchodzace w sklad Konsorcjum, w ramach
przedmiotowego postepowania, dochodza od pozwanej osobnych roszczen zgodnie z procentowym podzialem
zakresu Zamowienia, odpowiadajacym nastgpujacym wartoSciom: Techmadex S.A.: 40% warto$ci przedmiotu
sporu, Atrem S.A.: 40% wartosci przedmiotu sporu, GP Energia Sp. z 0. 0.: 20% warto$ci przedmiotu sporu. W
ocenie Atrem S.A. roszczenie objete przedmiotowym sporem jest zasadne i zasluguje na uwzglednienie. W trakcie
realizacji Umowy, Konsorcjum Wykonawcy z udziatem Spoélki zostalo zmuszone do wykonania szeregu prac
dodatkowych, nieprzewidzianych w SIWZ, z przyczyn spowodowanych wadami dokumentacji przetargowej oraz
wystapieniem okolicznosci niemozliwych do przewidzenia przez strony na etapie zawierania Umowy. Powodowie
i pozwany prowadza rozmowy ugodowe, niemniej z uwagi na czas potrzebny do wypracowania warunkow ugody,
w szczegolnosci niezbednos¢ uzyskania opinii i ekspertyz podmiotéw trzecich, powodowie uznali za zasadne
rownolegle kontynuowanie postepowania sadowego. Sprawa w toku na etapie przestuchiwania kolejnych
swiadkow.

W dniu 22 lutego 2018 r. czlonkowie Konsorcjum z udziatem Spotki Atrem S.A.: Techmadex S.A. (Lider
Konsorcjum) oraz Atrem S.A. (Partner Konsorcjum, dalej zwana takze Spétka) ztozyli w Sadzie Okrggowym w
Warszawie pozew przeciwko spotce Operator Gazociagdw Przesylowych GAZ-SYSTEM S.A. z siedzibg w
Warszawie (Zamawiajacy) o zaptate kwoty 2.647.000 PLN (stownie ztotych: dwa miliony sze$Cset czterdziesci
siedem tysiecy ztotych 00/100) tytulem zwrotu bezpodstawnego wzbogacenia uzyskanego kosztem cztonkow
Konsorcjum przez Zamawiajacego bez podstawy prawnej, na skutek dokonania wyptaty wskazanej powyzej
kwoty przez spotke InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group (Gwarant) na rzecz
Zamawiajacego, z ubezpieczeniowe] gwarancji nalezytego wykonania kontraktu i usunigcia wad i usterek
(Gwarancja) wniesionej przez Lidera Konsorcjum tj. Techmadex S.A. dzialajacej w imieniu cztonkow
Konsorcjum w sktadzie Techmadex S.A., Atrem S.A. oraz GP Energia sp. o. o., zgodnie z zadaniem
Zamawiajgcego, o ktorym Spoétka informowata raportem biezacym nr 11/2017. Sptata kwoty wyplaconej przez
Gwaranta dokonana zostata przez Techmadex S.A. w czeéci obejmujacej 60% oraz przez Atrem S.A. w czgsci
obejmujacej 40%. Zamawiajacy uzasadnit zadanie wyplaty srodkéw z Gwarancji, nienalezytym wykonaniem
przez Konsorcjum zamoéwienia pn. ,,Budowa Laboratorium Wzorcowania Gazomierzy przy ci$nieniu roboczym
na terenie TJE Hotowczyce“ w ramach realizacji projektu pn.: ,,Opracowanie i wdrozenie technologii
wzorcowania gazomierzy na $srednim i wysokim ci$nieniu w systemie otwarto-zamknietym” i naliczeniem z tego
powodu kary umownej w wysokosci 9.767.430 PLN, o nalozeniu ktdrej Spotka informowata raportem biezacym
nr 28/2016. Wartos$¢ przedmiotu sporu wynosi 2.647.000 PLN (stownie: dwa miliony szes$éset czterdziesci siedem
tysiecy ztotych 00/100). Zadanie pozwu dotyczy zasadzenia kwoty 1.588.200 PLN (stownie ztotych: jeden milion
piecset osiemdziesiagt osiem tysiecy dwiescie ztotych 00/100) na rzecz Techmadex S.A. oraz kwoty 1.059.000 PLN
Spotki, co odpowiada wysokos$ci kwot uiszczonych przez tych Uczestnikéw Konsorcjum na rzecz Gwaranta, tj. w
nastepujacych udziatach: Techmadex S.A.: 60%, Atrem S.A.: 40%. W ocenie Spotki roszczenie objete
przedmiotowym pozwem jest zasadne i zastuguje na uwzglednienie. Spotka kwestionuje w cato$ci roszczenia
Zamawiajacego z tytulu kar umownych, uznajac je za catkowicie bezpodstawne, w zwiazku z czym domaga si¢
zwrotu przypadajacej na Spotke czesci kwoty wyplaconej przez Gwaranta na rzecz Zamawiajacego z Gwarancji.
Celem postgpowania jest odzyskanie kwoty uzyskanej przez Zamawiajacego kosztem Powodow, w tym Spoétki
bez podstawy prawnej.

Sprawy przeciwko Port Lotniczy Poznan - Lawica Sp. z o. o.

W dniu 07 pazdziernika 2016 r. Spotka zlozyla w Sadzie Okrggowym w Poznaniu pozew przeciwko spéice Port
Lotniczy Poznan - Lawica Sp. z 0. 0. z siedzibg w Poznaniu o zaptate kwoty 2.018.430 PLN (stownie: dwa miliony
osiemnascie tysiecy czterysta trzydzieSci ztotych 00/100) tytulem wynagrodzenia za realizacje umowy na
wykonanie zamowienia pn.: ,,Zaprojektowanie, dostawa i wdrozenie zintegrowanego systemu bezpieczenstwa
Portu Lotniczego Poznan - Lawica oraz wymiana fragmentu ogrodzenia Portu Lotniczego” (zwanej dalej Umow3).
W zakresie dochodzonej przez pozew kwoty Spotka Atrem S.A. otrzymata od spotki Port Lotniczy Poznan -
Lawica Sp. z 0. 0. z siedzibg w Poznaniu o$wiadczenie o potrgceniu wierzytelnosci w tgcznej kwocie 4.243.114
PLN (stownie: cztery miliony dwiescie czterdziesci trzy tysigce sto czternascie ztotych 26/100), ktére rzekomo
miatyby przystugiwa¢ spoélce Port Lotniczy Poznah - Lawica Sp. z o. o. z przystugujaca Atrem S.A.
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wierzytelnoécia dochodzona pozwem. Spotka utworzyla odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci na kwote
dochodzong pozwem. W tresci pozwu Spotka przedstawila argumentacje potwierdzajacg bezzasadno$¢ roszczen
spotki Port Lotniczy Poznan - Lawica Sp. z o. 0. z siedzibg w Poznaniu. Spawa na etapie przestuchiwania
kolejnych swiadkow.

W dniu 30 listopada 2016 r. Spotka ztozyta w Sadzie Okrggowym w Poznaniu pozew przeciwko spotce Port
Lotniczy Poznan - Lawica Sp. z 0. 0. z siedziba w Poznaniu o zaptate kwoty 290.403 PLN (stownie: dwiescie
dziewigcdziesiat tysigcy czterysta trzy ztote 43/100) tytutem wynagrodzenia za wykonanie robot dodatkowych, w
zwigzku z realizacja umowy na wykonanie zamowienia pn.: ,,Zaprojektowanie, dostawa i1 wdrozenie
zintegrowanego systemu bezpieczenstwa Portu Lotniczego Poznan - Lawica oraz wymiana fragmentu ogrodzenia
Portu Lotniczego”. Wykonane przez Spotke roboty dodatkowe obejmowaly — prace zwigzane z konieczno$cia
zmiany przebiegu tras kablowych, w zwiazku z brakiem zezwolenia przez Port Lotniczy Poznan - Lawica Sp. z o.
0. na skorzystanie z istniejacej kanalizacji o$wietlenia nawigacyjnego, a takze roboty wynikajace z potrzeby
usunigcia kolizji potnocno-wschodniej stopy fundamentowej z siecia podziemna (studnig kanalizacyjna) oraz
roboty dodatkowe powstate na skutek koniecznos$ci przeniesienia urzadzen klimatyzacji budynku CARGO. W
ocenie spoiki roszczenie ATREM S.A. objete przedmiotowym sporem jest zasadne i zastuguje na uwzglednienie.
Sprawa na etapie sporzadzania opinii biegtego.

Sprawa przeciwko MCC S.A.

ATREM S.A. zlozyta pozew z dnia 30 stycznia 2020 r. o zaptate 486.367,53 zt tytutem zwrotu czesci (70%)
whniesionego zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy oraz zaplaty wynagrodzenia w zakresie, w jakim nie
zostato dotychczas uregulowane przez MCC S.A. uzyskujac w spawie nakaz zaptaty wydany prze Sad Okrggowy
w Toruniu w dniu 05 lutego 2020 r. Pozwany jednakze ztozyt sprzeciw od nakazu zaptaty wnoszac o oddalenie
powodztwa w catosci uzasadniajac swoje stanowisko dokonanym potrgceniem nalezno$ci powoda z rzekoma
naleznoscig spotki pozwanej z tytutu kary umownej. W odpowiedzi na sprzeciw ATREM S.A. kwestionuje
wszelkie twierdzenia i zarzuty spotki pozwanej podtrzymujac swoje roszczenie w catosci. Najblizsza rozprawa w
Sadzie wyznaczona zostal na czerwiec 2020 r.

29.2. Rozliczenia podatkowe

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie toczg si¢ w Spotce zadne kontrole podatkowe.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktdére uprawnione s3 do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
W obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czgsto wystepujace roznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
0 bardziej rozwini¢tym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
W ktérym nastgpila zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spoétki mogg zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

30. Informacje o podmiotach powigzanych

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore
obowiazuja w transakcjach zawartych z podmiotami niepowigzanymi (warunki rynkowe). W okresie
sprawozdawczym nie uj¢to kosztow z tytutu naleznos$ci watpliwych i zagrozonych wynikajacych z transakcji ze
stronami powigzanymi.

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie
zakonczonym i na dzien 31 marca 2020:
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Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od Zobowiqzania wtym zalegle,
. . C o oy wobec po uplywie
Podmiot powigzany rzecz podmiotow  podmiotow podmiotow . .
owigzanych powigzanych powigzanych podmiotow terminu
p powigzanych platnosci

Podmiot dominujgcy:

GK Immobile S.A. ° 461 S 56 0
Podmiot powigzany:

Projprzem Makrum 2 0 11 0 0
Sp. z 0.0.

Podmiot powigzany:

Projprzem Budownictwo 37 0 2 0 0
Sp. z 0.0.
Podmiot powigzany:

CDI 2 Sp.z0.0. 0 ! 0 0 0
Podmiot powigzany:

CDI KB Sp. z 0.0. 0 27 0 0 0
Podmiot powigzany: 0 16 0 1 0

Focus Hotels. S.A.

30.1. Jednostka dominujgca calej Grupy

ATREM S.A funkcjonuje w ramach Grupy Kapitatowej Immobile S.A.

W dniu 09 maja 2019 roku, Spétka otrzymata zawiadomienie od spotki Grupa Kapitalowa Immobile S.A., na
podstawie art. 6 § 1 w zw. z art. 4 § 1 pkt 4 kodeksu spotek handlowych, ze w zwigzku z nabyciem w dniu 09 maja
2019 r. w wyniku wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji ATREM S.A. z dnia 11.02.2019 r. acznie
6.091.852 akcji spotki ATREM S.A. z siedzibg w Ztotnikach, w tym 4.655.600 akcji imiennych ktére w wyniku
nabycia utracity uprzywilejowanie oraz 1.436.252 akcji zwyklych na okaziciela, stan posiadania przez spotke
Grupa Kapitatowa Immobile S.A. akcji spotki ATREM S.A. wynosi 66% w kapitale zaktadowym ATREM S.A,,
co odpowiada 66% ogohu gloséw na Walnym Zgromadzeniu ATREM S.A.

Tym samym z dniem 09 maja 2019 r. doszto do powstania stosunku dominacji pomiedzy spotka Grupa Kapitatowa
Immobile S.A. jako spotkg dominujgca, a ATREM S.A. jako spotkg zalezng. Grupa Kapitalowa Immobile S.A jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000033561.
Nadano jej numer statystyczny REGON 090549380.

W okresie zakonczonym 31 marca 2020 roku wystapily transakcje pomiedzy Spotka a Grupa Kapitatows
Immobile S.A w wartosci sprzedaz 5 tys. PLN, zakupy 461 tys. PLN.

Sprzedaz dotyczy hajmu samochodu, natomiast zakupy dotyczg ustug doradczych, prawnych, najmu lokalu oraz
refakturowania kosztow.

30.2. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Warunki transakcji przeprowadzonych z podmiotami powigzanymi nie odbiegaja od transakcji przeprowadzonych
na zasadach rynkowych.

30.3. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

Spolka nie udzielala pozyczek cztonkom Zarzadu.

30.4. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

Spoétka nie byta strong transakcji z udzialem cztonkéw Zarzadu.
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31. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gltownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Spotka, naleza kredyty bankowe, umowy leasingu,
srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe, pozyczki kréotkoterminowe w ramach Grupy Kapitalowej Spotki
Dominujacej. Glownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkow finansowych na
dziatalno$¢ Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spolka nie zawiera transakcji na instrumentach pochodnych.

Zasada stosowang przez Spotke obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spoétki obejmuja ryzyko stopy procentowe;,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omoéwione ponize;.

31.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych jest relatywnie niewysokie i dotyczy przede
wszystkim krotkoterminowych zobowigzan finansowych (kredyt w rachunku biezacym 0 zmiennej stopie
procentowej opartej na WIBOR plus marza banku).

Spétka lokuje wolne srodki pieniezne w krotkoterminowe aktywa finansowe o zmiennej stopie procentowej.
Wszystkie tego typu inwestycje maja zapadalnos¢ do jednego roku.

W Spolce nie wystepuja istotne zagrozenia zwigzane z ryzykiem stopy procentowe;.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentow finansowych Spétki narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegolne kategorie wiekowe. Nie zidentyfikowano ryzyka
wynikajgcego z oprocentowania statego.

31 marca 2020 roku
Oprocentowanie zmienne

<lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 |at >5 |at Ogotem
Aktywa gotowkowe 215 0 0 0 215
Pozyczka udzielona 2361 0 0 0 2361
Kredyty w rachunku biezacym 7503 0 0 0 7503
31 grudnia 2019 roku
Oprocentowanie zmienne
<lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 |at >5 |at Ogotem
Aktywa gotowkowe 1298 0 0 0 1298
Pozyczka udzielona 1250 0 0 0 1250
Kredyty w rachunku biezacym 11 316 0 0 0 11 316

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Pozostate instrumenty finansowe Spoétki, ktore nie zostaly ujete w powyzszych tabelach nie sg
oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ zysku / (straty) brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop procentowych
przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow (w zwiazku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej).
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Zwigkszenie 0 punkty procentowe  Wplyw na zysk lub strate brutto

Rok zakonczony dnia 31 marca 2020 +1% (75)

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 +1% (113)

Zwigkszenie/zmniejszenie stopy procentowej o 1% dla pozyczek udzielonych ma marginalny wplyw na wynik
Spotki.

31.2. Ryzyko walutowe

Spotka dokonuje transakcji w walutach obcych, w zwigzku z czym pojawia si¢ ryzyko wahan/zmian kursu walut
1jest narazona na ryzyko zmian kursu EUR/PLN oraz USD/PLN. Spétka zmierza do minimalizowania niniejszego
ryzyka poprzez dazenie do optymalizacji liczby i warto$ci umow zawieranych w walucie obcej.

Wobec powyzszego nalezy uznaé, iz ryzyko zmiany kursu walutowego moze mie¢ wplyw na rentownosé
dziatalnosci Spoéiki. Z uwagi jednak na niewielki udziat przychodéw i kosztow denominowanych w walucie obce;j
w lacznych przychodach i kosztach Spotki, Emitent ocenia, ze wplyw powyzszego ryzyka na dziatalnos$c jest
niewielki. Spdtka nie posiada instrumentéw dhluznych w walutach obcych oraz nie zawierata transakcji
zabezpieczajacych ryzyko walutowe.

31.3. Ryzyko cen towaréw

Ryzyko zmiany cen zwigzane jest z zagrozeniem wzrostu cen dostaw materiatow i ustug podwykonawcow w
trakcie realizacji kontraktoéw dlugoterminowych w stosunku do poziomu kosztéw ustalonych w budzecie danego
projektu. Spotka minimalizuje ryzyko zmian cen dotyczace realizowanych kontraktow dtugoterminowych poprzez
zawieranie kontraktow w cenach statych, stosowanie etapowosci dostaw oraz wnioskowanie o przedstawianie
ofert z dlugim okresem zwigzania oferta. Spotka monitoruje przeptywy pieniezne na kazdym kontrakcie i
dopasowuje strumienie wpltywoéw i wydatkow w czasie. Kazdy kontrakt ma wlasng wycene kosztowa wraz z
utworzonym rachunkiem analitycznym kontraktu, na ktérym ewidencjonuje si¢ wszystkie poniesione koszty,
poréwnuje si¢ odchylenia od zatozonego budzetu, analizuje rentownosc.

31.4. Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktérzy pragna korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki
biezagcemu monitorowaniu stanéw nalezno$ci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest
nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spotki, takich jak $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, ryzyko
kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

W Spéice nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Spoétka stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z tytutu dostaw
i ustug (bez wzgledu na termin zapadalno$ci). Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia
naleznos$ci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy okres
sprawozdawczy, w zaleznoSci od iloSci dni przeterminowania danej nalezno$ci. Dla celow oszacowania
oczekiwanej straty kredytowej dla naleznosci od odbiorcow Spoétka wykorzystuje macierz rezerw oszacowang
w oparciu o historyczne poziomy splacalnosci nalezno$ci od kontrahentow. Za zdarzenie niewyptacalnosci
(,,default’) Spotka uznaje brak wywigzania si¢ ze zobowigzania przez kontrahenta po uptywie 90 dni od dnia
wymagalno$ci naleznosci. Spotka uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach
modelu szacowania strat oczekiwanych, poprzez korekte bazowych wspoétczynnikow prawdopodobienstwa
niewyptacalnosci. Oczekiwana strata kredytowa dla naleznosci od odbiorcéw jest kalkulowana w momencie ujgcia
nalezno$ci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy okres
sprawozdawczy, w zaleznos$ci od ilosci dni przeterminowania danej naleznos$ci.

Ekspozycje Spotki na ryzyko kredytowe w odniesieniu do nalezno$ci handlowych przedstawia ponizsza tabela:
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31 marca 2020 fasern f\I;t)tN\;a Naleznosci handlowe
roku iy Biezqce <30dni  31-90dni 91-180dni  >181 dni
umowy
Ryzyko wystgpienia niewykonania zobowigzania
Wskaznik odpisu - 0,0% 0,0% 0,4% 4,9% 56,0% 100,0%
Wartos¢ brutto
narazona na 22023 9329 7170 4795 1129 1031 7898
ryzyko
Odpis na
oczekiwane 8 550 0 0 19 55 577 7898
straty kredytowe
31 grudnia 2020 - ?I:tmz Naleznosci handlowe
roku 4 Biezgce < 30 dni 31-90dni  91-180dni >180 dni
umowy
Ryzyko wystgpienia niewykonania zobowigzania
Wskaznik odpisu - 0,0% 0,0% 0,3% 2,5% 34,9% 100,0%
Wartos¢ brutto
narazona na 43 065 8 707 26 434 4170 3457 855 8 149
ryzyko
Odpis na
oczekiwane 8550 0 0 14 88 299 8 149
straty kredytowe

31.5. Ryzyko zwigzane z plynnos$cig

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzgdzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalno$ci zarowno inwestycji, jak i aktywow finansowych (np. konta
nalezno$ci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne z dziatalnosSci

operacyjnej.

Celem Spofiki jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciaglo$cia a elastyczno$cig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, obligacje, akcje
uprzywilejowane, umowy leasingu.

31 marca 2020 roku Na Zadanie < 30 dni 31-90 dni 91-180 dni >181 dni Razem
Oprocentowane kredyty 0 0 0 0 7503 7503
i pozyczki

Zobowigzania z tytutu 0 64 128 192 2126 2510
leasingu

Zobowiazania z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostate 5736 3162 190 823 217 10 127
zobowigzania finansowe

Razem 5736 3226 318 1015 9 846 20140
31 grudnia 2020 roku Na Zadanie < 30 dni 31-90 dni 91-180 dni >181 dni Razem
Oprocentowane kredyty 0 0 0 0 11316 11316
i pozyczki

Zobowigzania z tytuhu 0 64 128 192 2013 2 487
leasingu

Zobowiazania z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostate 9708 8 567 965 257 182 19 857
zobowigzania finansowe

Razem 9708 8631 1093 449 13511 33660
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32. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Spolki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, ktore wspieralyby dziatalno$¢ operacyjna Spotki i zwigkszaly warto$¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spoltka zarzadza struktura kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Spotka moze zmieni¢ wyplate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W okresie zakoficzonym dnia 31
marca 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad i procesow
obowiazujacych w tym obszarze.

31 grudnia

31 marca 2020 o019
Kapitat:
Kapitat 28028 29672
Zrédla finansowania ogdlem:
Kapitat wlasny 28028 29672
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 7503 11 316
Leasing 2510 2 487
Zrédla finansowania ogélem 38 041 43745
Wskaznik kapitatu do zrédel finansowania ogotem
EBITDA*
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (938) (7 340)
Amortyzacja 686 2187
EBITDA (252) (5 153)
Diug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne 7503 11 316
Leasing 2510 2 487
Dlug 10013 13803
Wskaznik dlugu do EBITDA (39,73) (2,68)

*EBITDA nie jest miarq regulowang przez MSSF, lecz jest powszechnie stosowana w analizach finansowych.

33. Zatrudnienie

Na 31 marca 2020 roku zatrudnienie w Spoétce ATREM wynosito: 195 oséb (na dzien 31 marca 2019 roku
zatrudnienie wynosito 263 osoby).

34. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

34.1. Nowe znaczace umowy

Po 31 marca 2020 roku Spoétka nie podpisata nowych znaczgcych umow.

34.2. Pozostale zdarzenia

Spoétka otrzymata informacje o wptynigciu do banku w dniu 22.04.2020 roku zadania zaptaty w kwocie 351 tys.
zh, z tytulu gwarancji bankowej wystawionej na zlecenie Contrast Sp. z 0.0. Zadanie zaptaty jest w trakcie
weryfikacji przez bank. W ocenie Spéiki zadanie jest niezasadne i beneficjentowi nie przystuguje prawo wyplaty
z gwarancji wykonania kontraktowych zobowigzan z tytutu rekojmi i gwarancji. Spotka korzysta z wszelkich
dostepnych srodkow ochrony prawnej zabezpieczajac swoje interesy.
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34.3. Wplyw pandemii na dzialalno$¢é Spélki

Zarzad ATREM S.A. stale analizuje sytuacj¢ zwigzang z pandemia koronawirusa pod katem dziatalnosci Spotki.
Na dzien publikacji zaobserwowano negatywny wplyw pandemii w segmencie automatyki: na 2 miesigce
wstrzymano roboty na jednym z kontraktéw, na ktérym tocza si¢ prace w bezposrednim sgsiedztwie ujecia wody,
wydtuzyly si¢ terminu dostaw komponentéw sprowadzanych z zagranicy. W obu segmentach zauwazono na
wybranych kontraktach opodznienia w uzgodnieniach dokumentacji, pelnej dostgpnosci do placu budowy,
spowolnienie w dzialaniach organdéw administracji publicznej, w szczegdlnosci w zakresie wydawania decyzji w
procesach administracyjnych. Nie ma innych powazniejszych negatywnych informacji po stronie dostgpnosci
materiatbw budowlanych jak i ushug podwykonawcéw. Sytuacja zmiana si¢ jednak bardzo dynamiczne, a
niedogodnosci, ktore normalnie nie powinny mie¢ wpltywu na dziatalno$¢ Spotki (lub mogly mie¢ wpltyw
pomijalny), moga jeszcze istotnie przetozy¢ si¢ na wyniki finansowe.

Z zebranych informacji wynika, ze koronawirus moze wplynaé na nastgpujace aspekty funkcjonowania
przedsigbiorstwa:

= Operacyjne — przestdj na budowach, ograniczenie dostaw materiatow i potproduktow,

= Finansowe — ograniczenie ptynno$ci finansowej z tytulu nieterminowych ptatnosci kontrahentow,
koniecznos$ci wykonywania przedptat na poczet przysztych dostaw,

=  Prawne —mozliwe spory o roszczenia wynikajace z koniecznosci pokrycia zwigkszonych kosztow statych
z tytulu wstrzymania budow.
W momencie publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Spoétka dysponuje prognozami instytucji
finansowych. Nie mozna pomija¢ ryzyka recesji oraz globalnego spowolnienia gospodarczego. Wachlarz oceny
skutkow jest tak szeroki, ze trudno precyzyjnie okresli¢ kierunek i sile dalszego rozwoju sytuacji. Szacunki
ekonomistow wahaja si¢ od +3% do -3,7% wzrostu PKB Polski w 2020 roku.

Bezposrednie powody, dla ktorych nalezy szczegdlowo analizowaé sytuacje zwigzang z rozwojem pandemii
zwigzane s3 m.in. ze zmianami w lancuchu dostaw (mozliwy wzrost kosztéw zakupu materiatdw przy
poréwnywalnym poziomie popytu i ograniczonej podazy, wydtuzone oczekiwanie na material, zaburzenie
tancucha dostaw poprzez bankructwa firm, wycofanie si¢ kontrahentéw z ustalonych wezesniej warunkow dostaw,
spowodowanych niepewna sytuacja w gospodarce i na rynku finansowym). Spétka posiada spory portfel
zamowien, z ktorym rozpoczeta dziatalno$¢ w 2020 roku, lecz zaktada ona réwniez nowe projekty, ktore sa
obecnie na etapie ofertowania. Obawy o globalne spowolnienie moga wigzaé si¢ z ograniczeniem aktywnos$ci
zamawiajacych w sferze inwestycji w krotkim i $rednim okresie. Niemniej jednak Zarzad z nadziejg odbiera
zapowiedzi rzadowe, w ktorych to szeroko rozumiana branza budowlana miataby by¢ jednym z k6t zamachowych,
ktére wyciagng gospodarke z przestoju.

Spotka $ledzi zmiany jakie zachodza na rynku i ktore moga odbi¢ si¢ na wyniku finansowym. Ze wzgledu na
nieznang skalg oddziatywania, trudno w dniu dzisiejszym sparametryzowa¢ wplyw wszystkich tych zmian. Bez
watpienia na dzien dzisiejszy sa to jednak:

= Czasowo wstrzymana budowa realizowana dla MPWiK w Lublinie,

= Zwickszona ilo$¢ przedptat za materiaty,

=  Wstrzymane budow realizowanych dla kontrahentow, z ktorymi Spotka wspotpracuje, a ktore
realizowane sg w innych krajach (obawa o wstrzymanie prac rowniez w Polsce).

Zarzad Spofki nie tylko monitoruje sytuacje, lecz rowniez w sposob aktywny stara si¢ przeciwdziata¢ zmianom w
otoczeniu. Nadrzednym celem wszystkich prowadzonych dziatan jest ochrona pracownikéw Spotki ATREM oraz
ochrona biznesu. Wszelkie podejmowane dziatania sa uwarunkowane utrzymaniem operacji biznesowych oraz
dotrzymaniem obowiazujacych harmonograméw i budzetow. W zwiazku z tym zachgcamy naszych pracownikow
do dystansowania spolecznego, aby w jak najwigkszym stopniu ograniczy¢ kontakt osobisty. Jesli to mozliwe,
wykorzystujemy wideokonferencje i telekonferencje do kontaktow z naszymi partnerami. Ograniczamy podroze,
kiedy i gdzie jest to praktyczne. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki nie ma
wiedzy, aby ktorykolwiek z pracownikéw lub ich najblizszych zachorowat na COVID-19. Ponizej przedstawiono
zakres wybranych dziatan podjetych przez Zarzad:

= QOchrona pracownikow:
o  Zlecenie praca zdalnej pracownikom, ktory maja do tego mozliwosci,

o Zakaz podrézy stuzbowych oraz zglaszanie podrézy krajowych (na kontrakty),
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o Koniecznosé¢ przekazywania informacja o kontakcie z osobami chorymi i informacja o pobycie
bliskich pracownikéw w regionach zagrozonych,

o Zwigkszona higiena w zaktadzie pracy,
= Ochrona biznesu:

o Monitoring wszystkich platnosci,
Szybsza windykacja naleznosci,
Budowanie poduszki finansowej,
Monitoring rynku,

O O O O

Przeglad podpisanych umow,
o Ztozenie wniosku o doptate do wynagrodzen pracownikow.
Zarzad nie wyklucza przy tym wprowadzenia dalszych obostrzen celem zabezpieczenia interesow Spotki.

Z uwagi na bardzo dynamiczng sytuacj¢ rynkowa oraz prawng ciezko wyrokowa¢ w jakim stopniu pandemia
koronawirusa odbije si¢ na calej dziatalnosci Spotki w 2020 roku. Spotka zanotowata ponad 30% spadek obrotow
r/r, a wplyw na taki stan rzeczy miala réwniez pandemia koronawirusa. Czg¢éciowo spadki obrotow — przy
zatozeniu braku nowych obostrzen na realizowanych kontraktach i braku spowolnienia realizacji zadan juz
pozyskanych — zostang odrobione w trakcie roku. Zarzad ocenia, ze wystepuje w zwiazku z tym ryzyko spadku
obrotow, nalezy jednak zaznaczy¢, ze od sily i glgbokosci zmian w gospodarce zalezy jak szybko i w jakim stopniu
straty te zostatyby przez Spotke odrobione. Nalezy podkresli¢, ze ograniczenie dziatan i przestoje na budowach
beda si¢ wigzatly z wystapieniem Spoélki z roszczeniami o zwrot za poniesione kosztow.

Ztotniki, 22 maja 2020 r.

Podpisy Zarzadu:

Wiceprezes Zarzgdu Prezes Zarzqdu
Przemystaw Szmyt Andrzej Gotawski

Osoba, ktorej powierzono sporzadzenie Sprawozdania Finansowego:

inLAND Audit Sp. z 0.0.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy

Okres 3 miesigcy  Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 marca 2020 31 marca 2019 31 marca 2020 31 marca 2019
w tys. PLN w tys. EUR

Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Przychody za sprzedazy 18 694 28 013 4258 6518
Zysk/ (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j (938) (1835) (214) (427)
Zysk/ (strata) brutto (1 269) (1 985) (289) (462)
Zysk/ (strata) netto (1 644) (2 207) (374) (514)
Zysk/ (strata) na jedng akcje (0,18) (0,24) (0,04) (0,06)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (0,18) (0,24) (0,04) (0,06)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie - - 4,3900 4,2978
Sprawozdanie z przepltywow pienigznych
Srodki pier}iqine netto z dziatalnosci 4009 (13771) 913 (3 204)
operacyjnej
Srodki pie_nie;.Zne netto z dziatalno$ci (1003) 39 (228) 9
inwestycyjnej
S_rodki piepic;Zne netto z dziatalnosci (4072) 8438 (928) 1963
finansowej
Zmiana netto stanu $rodkéw pieni¢znych
i ich ekwiwalentow Pl (1 066) (5294) (243) (1232)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie - - 4,3900 4,2978

Ok;z;cj,;:;s;fcy Rok zako_ri czony Ok;zjcjﬁznzljflfcy Rok zako_ri czony

31 marca 2020 31 grudnia 2019 31 marca 2020 31 grudnia 2019
w tys. PLN w tys. EUR

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 59 650 78 150 13103 18 352
Zobowigzania dlugoterminowe 3211 2977 705 699
Zobowigzania krétkoterminowe 28411 45501 6241 10 685
Kapitat wlasny 28 028 29 672 6 157 6 968
Kurs PLN / EUR na koniec okresu - - 4,5523 4,2585
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