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Szanowni Inwestorzy i Akcjonariusze

W 2019 r. Grupa odnotowata strate netto w wysokosci 11,3 min zt, co jest efektem
jednorazowych zdarzerh odnotowanych w Pragma Inkaso® juz w 2020 r. (sprzedaz portfeli
wierzytelnosci w funduszach obstugiwanych przez Pragma Inkaso®, zawigzanie rezerw na
zobowigzania gwarancyjne wobec inwestorow w Bonus 2 i Bonus 3), a ktérych niekorzystne

skutki ekonomiczne zostaty juz uwzglednione w niniejszym Sprawozdaniu.

Kluczowym pozytywnym dla Grupy wydarzeniem byta dokonana 8 marca 2019 r. sprzedaz przez
PragmaGO na rzecz Grupy MBank catosci udziatéw w Leselink za kwote 22,6 min zt (przy
wartosci w ksiegach 10 min zt). Sprzedazy towarzyszyta sptata finansowania udzielonego przez

Grupe do Leaselink w wysokosci 65 min zt.

Dziatalno$s¢ PragmaGO S.A. w 2019 r. byta ukierunkowana na realizacje Strategii Spotki
opublikowanej w 2017 r., rozwdj projektu PragmaGQO® oraz pomysine przeprowadzenie procesu

pozyskania inwestora dla LeaseLink.

W minionym roku Pragma Faktoring S.A. (obecnie PragmaGO S.A) wypracowata przychody
w wysokosci jednostkowej 24.136 tys. zt oraz zyski jednostkowy tys. 6.878 tys. zt, co jest dla Spotki
wynikiem rekordowym. Wyniki Spdtki bez uwzgledniania zysku na sprzedazy Leaselink sa
natomiast ponizej jej potencjatu z uwagi na szereg nietypowych okolicznosci zaistniatych w 2019

r., ktére szczegdtowo zostaty zaprezentowane w Raporcie Rocznym PragmaGQO®,

Mimo tych okolicznosci obnizajacych wyniki Spodtki oceniamy jej rozwdj w 2019 r. bardzo
pozytywnie. Warto zwréci¢ uwage szczegdlnie na rozwdj onlinowych produktéw segmentu
PragmaGO®, wyniki drugiego podtrocza 2019, ktdre byty istotnie lepsze od tych z pierwszego
pomniejszonych o zysk na transakcji Leaselink, systematycznie rosnaca liczbe aktywnych
klientow, co potwierdza wysoka jakos¢ ustug PragmaGQO® i bedzie stanowi¢ baze do dalszych
wzrostow wynikow, zdecydowanie lepszy poziom ryzyka biezacego portfela (wskaznik PD,
wielko$é NPL) w 2019 r. niz rok wczesniej, perspektywe istotnie nizszych odpiséw w 2020 r.,
przejecie spoétki Brutto, ktéra ma by¢ kolejnym mocnym impulsem do rozwoju produktéw
PragmaGO oraz bardzo niskie zadtuzenie Spdtki, co pozwala znacznie zwiekszy< skale dziatania
i jej rentownos¢.

Perspektywy dalszej dziatalnosci Spotki oceniamy jako dobre, Zaktadamy dalszy wzrost skali
dziatalnosci i przychodow, przy utrzymaniu zblizonego poziomu kosztdw operacyjnych.

W efekcie istotnie wzrosnac powinien wynik operacyjny Spotki.

Dziatalnos¢ operacyjng Pragma Inkaso S.A. w 2019 r. oceniamy umiarkowanie pozytywnie.


https://inwestor.pragmago.pl/2019/?post_type=raporty_okresowe

NPLPRAGMA -

Przychody ze sprzedazy wygenerowane przez Spotke w 2019 r. byty wyzsze o 15 % od
przychoddéw z 2018 r, co jest przede wszystkim zastuga istotnie wyzszych przychoddw
z serwisowania funduszy sekurytyzacyjnych (+40 % r/r). Odbyto sie to przy ustabilizowanych
w stosunku do 2018 r. kosztach operacyjnych, w zwigzku z czym Spodtka wypracowata 395 tys. zt
zysku ze sprzedazy w miejsce 505 tys. straty rok wczesniej. Istotnym wydarzeniem byto tez

otrzymanie dywidendy z PragmaGO S.A. w wysokosci 3.357 tys. zt.

Na wyniku 2019 r. zaciazyty natomiast negatywnie zdarzenia zaistniate juz w 2020 r,, tj. sprzedaz
portfeli wierzytelnosci przez fundusze Pragma 1, Bonus 2 i Bonus 3, bedace ich skutkiem
obnizenie w niniejszym Sprawozdaniu wartosci certyfikatow inwestycyjnych Emitenta, a takze
zaksiegowanie rezerwy na zobowigzania gwarancyjne wobec inwestordw w Bonus 2 i Bonus 3.
Zdarzenia te spowodowaty wygenerowanie przez Spodtke w 2019 straty netto na poziomie
17,2 min zt. Na poziom straty w duzym stopniu wptyw miaty ekonomiczne i prawne
uwarunkowania sytuacji zwiazanej z COVID 19, gdyz cena sprzedazy portfeli w zwiazku z tymi

okolicznosciami ulegta istotnemu obnizeniu w stosunku do pierwotnie wynegocjowane;j.

Co istotne, rownolegle ze strata na sprzedazy portfeli transakcja z Intrum wygenerowata zysk
na sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w wysokosci ok 2,25 min zt, ktéry zostanie

zaprezentowany w wynikach Emitenta za | potrocze 2020 r.

Sytuacje finansowa Grupy oceniamy jako dobra. Na koniec grudnia wskaznik zadtuzenia
finansowego netto wynosit 187 % kapitatu wtasnego (o 25 % mniej niz rok wczesnie)),
Zdecydowana wiekszos¢ zadtuzenia finansowego (77 %) ma charakter dtugoterminowy. Aktywa
Grupy w wiekszosci maja charakter ptynny, na koniec 2019 r. aktywa obrotowe stanowity 75 %

sumy bilansowej.

2020 r. bedzie okresem istotnego zmniejszenia zadtuzenia Pragma Inkaso® i dynamicznego
rozwoju PragmaGQO®.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu

Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 5 czerwca 2020 r.
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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITAEOWEJ
PRAGMA INKASO S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO
31 GRUDNIA 2019 ROKU

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej i Jednostce
Dominujacej
Pragma Inkaso S.A. z siedziba w Tarnowskich Gdérach przy ul. Czarnohuckiej 3 zostata wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcoéw przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 18.12.2007 pod numerem 0000294983. Wczesniej Spotka
byta wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS

0000118246 jako PRAGMA INKASO Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spdtka powstata w drodze przeksztatcenia zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikdéw z dnia 22.10.2007 roku.

W sktad na dzierh 31 grudnia 2019 roku Grupy Kapitatowej PRAGMA INKASO S.A (dalej rowniez
Grupy) wchodzi:

=  PRAGMA INKASO S.A. jako Jednostka Dominujaca

= PragmaGO S.A. (dawniej Pragma Faktoring S.A.) z siedziba w Katowicach jako
jednostka zalezna.
Jednostka Dominujaca posiadata na dzien 31 grudnia 2019 roku 2.233.848 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazdy, z tego 703.324 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu, na
jedna akcje przypadaja dwa gtosy, co stanowi 81,17 % wszystkich akcji w PragmaGO S.A. oraz
85,00 % ogdlnej liczby gtosow.

PragmaGO S.A. posiadata udziaty jako Jednostka Dominujaca w LeaselLink Sp. z o.o.

z siedziba w Warszawie.

Objecie kontroli nad Leaselink nastapito od 1 stycznia 2017 roku i wynikato z zarejestrowania
objecia nowych udziatéw dajacych pakiet kontrolny nad spdtka w dniu 11 stycznia 2017 roku.
Potaczenie byto realizowane etapami i pierwszy pakiet udziatow zostat nabyty w kwietniu 2016
roku i dawat 50% udziatéw Leaselink, emisja i zarejestrowanie drugiego i trzeciego pakietu

udziatéw w Leaselink dato 71,51 % udziatow w LeaselLink i kontrole nad Spodtka.
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W dniu 8 marca 2019 r PragmaGO S.A. sprzedata wszystkie udziaty w LeaselLink Sp. z 0.0. spotce
niepowigzanej. W Sprawozdaniu skonsolidowanym z zyskéw lub strat i catkowitych dochoddw
za rok 2019 uwzgledniono wyniki spoétki LeaselLink do dnia zbycia udziatow oraz

zaprezentowano zysk ze zbycia udziatdw w tej spdtce w wysokosci 10.741 tys. zt.

= Pragma Adwokaci Bukowska Celary Feder spdétka komandytowa z siedziba
w Katowicach jako jednostka zalezna

Jednostka Dominujaca posiadata na dzien 31 grudnia 2019 roku 85 % udziatu w zysku Spotki.

= Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz
Sekurytyzacyjny (dalej réowniez Pragma 1 FIZ) jako jednostka zalezna
Na dzien 31122019 roku Pragma Inkaso S.A. posiadata 176.776  sztuk Certyfikatow

Inwestycyjnych Funduszu, co stanowito 100% wszystkich certyfikatow.

2. Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej
Zarzad Spotki byt na dzierh 31 grudnia 2019 roku trzyosobowy :

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu
Prot Zastawniak Cztonek Zarzadu

W dniu 5 maja 2020 roku Prot Zastawniak ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka zarzadu, ktora
byta powodowana tym, ze w zwiazku ze sprzedaza przez Emitenta zorganizowanej czesci

przedsiebiorstwa przestat wspodtpracowac z Emitentem.

Rada Nadzorcza Spétki liczy siedmiu cztonkéw. W jej sktad na dzien 31 grudnia 2019 roku

wchodzili:
Rafat Witek Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Anna Kedzierska Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Manka Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Sewera Cztonek Rady Nadzorczej
Jakub Placuch Cztonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Zgota Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Borowski Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 12 kwietnia 2019 r. odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Spdtki Tomasza Lalika i Marcina

Nowaka, oraz ze powotano w sktad Rady Nadzorczej Jacka Sewere i Jakuba Placucha.
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3. Oswiadczenie o0 zgodnosci
Zarzad Spodtki Pragma Inkaso oswiadcza, ze Grupa zastosowata w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,MSSF") obowigzujace na dzien 31 grudnia 2019

roku.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom
MSSF przyjetym przez UE i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa i majatkowa Grupy na
dzien 31 grudnia 2019 roku, wyniki jej dziatalnosci od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku oraz
przeptywy pieniezne za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku oraz okres poréwnawczy.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowa w dajacej sie przewidziec przysztosci. Na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad nie stwierdza istnienia

okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.
Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych.

Waluta funkcjonalna Grupy Kapitatowej i waluta prezentacji niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

4. Przyjete zasady rachunkowosci

Poczawszy od 1 stycznia 2008 roku Pragma Inkaso S.A., zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Pragma Inkaso S.A. z dnia 17 grudnia 2008 roku (podjetej na
podstawie art. 45 ust. 1a, 1c Ustawy o rachunkowos$ci) sporzadza jednostkowe i skonsolidowane

sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Komisje Europejska.

4.1. Standardy zastosowane po raz pierwszy

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
Spdtki za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub
zmienionych standarddw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2019 roku i pdzniej.

MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego
wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem rdéwnoczesnego zastosowania MSSF 15).
Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie

zmienia podejscie do umow leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcom
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wykazywanie w bilansach aktywdow i zobowigzan z tytutu zawartych umoéw leasingowych,

niezaleznie od ich rodzaju.

Nowy standard przedstawia catosciowy model identyfikacji umodw leasingu i ich rozliczania
w sprawozdaniach finansowych leasingodawcow i leasingobiorcow. Zastepuje on MSR 17
.Leasing" i zwigzane z nim interpretacje. Do identyfikacji umow leasingu MSSF 16 stosuje model
kontroli, wprowadzajac rozréznienie na umowy leasingu i umowy o Swiadczenie ustug
w zaleznosci od tego, czy wystepuje sktadnik aktywoéw kontrolowany przez klienta.
Wprowadzono znaczace zmiany do rozliczen po stronie leasingobiorcy, w tym zrezygnowano
z rozrdzniania leasingu operacyjnego i finansowego. W odniesieniu do wszystkich umow
leasingu rozpoznaje sie aktywa i zobowiazania (z wyjatkiem m.in. umoéw krotkoterminowych
i leasingu przedmiotéw niskowartosciowych). Standard obowigzuje w odniesieniu do okreséw

rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku.

Celem standardu jest odréznienie umowy leasingu od umowy o swiadczenie ustug, a kryterium
odrdzniajacym te umowy jest zdolnos¢ klienta do sprawowania kontroli nad sktadnikiem
aktywow, bedacym przedmiotem leasingu. Kontrakt stanowi umowe leasingu lub zawiera
element leasingu, jezeli daje klientowi prawo kontroli wykorzystania zidentyfikowanego
sktadnika aktywdéw w wyznaczonym okresie, w zamian za zaptate. Uznaje sie, ze kontrola

wystepuje, jezeli klient ma:

a) prawo do zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych, ptynacych z wykorzystania

zidentyfikowanego sktadnika aktywow oraz
b) prawo decydowania o wykorzystaniu tego sktadnika.

Kréotkoterminowa umowe leasingu definiuje sie jako umowe bez mozliwosci zakupu sktadnika
aktywow, ktorej okres obowigzywania nie przekracza 12 miesiecy od momentu rozpoczecia
umowy. Leasingobiorcy musza stosowaé omawiany wyjatek (lub zrezygnowadé z jego
stosowania) w sposdéb konsekwentny, w odniesieniu do poszczegdlnych klas aktywdw
stanowiacych przedmiot leasingu. Okres leasingu definiuje sie jako nieodwotywalny okres

obowigzywania umowy leasingu, obejmujacy tacznie:

a) mozliwe okresy przedtuzenia umowy leasingu, jezeli leasingobiorca ma uzasadniona

pewnosé, ze skorzysta z tej opcji; oraz

b) mozliwe okresy wypowiedzenia umowy leasingu, jezeli leasingobiorca ma uzasadniona

pewnosé, ze nie skorzysta tej opcji.

Jednostka ma obowiazek okreslenia, czy dany kontrakt stanowi umowe leasingu lub zawiera

element leasingu w chwili jego rozpoczecia.
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Pragma Inkaso® wdrozyta MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej,
tj. z tacznym efektem pierwszego zastosowania standardu ujetym w dniu pierwszego
zastosowania. Spétka zdecydowata sie zastosowal standard do umowy najmu
dtugoterminowego nieruchomosci biurowej. W wyniku tego suma bilansowa powiekszyta sie
o 4.473 tys. Zt z tytutu Srodkoéw trwatych w aktywach i zobowigzan finansowych w pasywach
Najem diugoterminowy rozpoczat sie w dniu 21 stycznia 2019 roku i nie miat wptywu na bilans
otwarcia roku 2019. PragmaGO® wdrozyta MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody
retrospektywnej, tj. z tacznym efektem pierwszego zastosowania standardu ujetym w dniu
pierwszego zastosowania. Spdétka zdecydowata sie skorzysta¢ z praktycznego rozwiazania
pozwalajacego na stosowaniu standardu tylko w odniesieniu do umadw, ktdre zostaty wczesniej
zidentyfikowane jako umowy leasingu zgodnie z MSR 17 w dniu pierwszego zastosowania.
Spdtka zastosowata pojedyncza stope dyskontowa 4,0% do portfela leasingdw o podobnych
cechach. Dodatkowo na podstawie analizy wszystkich umodw najmu funkcjonujacych w spdtce
PragmaGO S.A., dokonano identyfikacji oraz przegladu umodw, ktére mogtyby spetni¢ ww.
definicje. Zidentyfikowano jedna umowe najmu lokalu zawarta na czas nieokreslony
z 6-miesiecznym okresem wypowiedzenia. Wszystkie umowy, w ktdérych data zakoriczenia
umowy nie zostata okreslona, a zawarte sa z okresem wypowiedzenia od 1do 6 miesiecy, zostaty
potraktowane jako krétkoterminowe. Spdtka nie zidentyfikowata innych umodw, ktére po
implementacji MSSF16 nalezatoby ujawnic jako aktywa z tytutu prawa do uzytkowania. Z uwagi
na wybrang opcje wdrozenia, wptyw wdrozenia standardu na dzien 1 stycznia 2019 r.
spowodowatby zmiane wartosci aktywdw o 27 tys. zt — Spdtka nie zdecydowata sie na

wprowadzenie tej korekty. Zawarte umowy leasingu, dotyczace jedynie srodkdw transport.

Interpretacja KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego

Interpretacja wyjasnia sposoby ujmowania i wyceny podatku dochodowego zgodnie z MSR 12,
jezeli istnieje niepewnos¢ zwigzana z jego ujeciem. Nie dotyczy ona podatkdédw ani optat
nieobjetych zakresem MSR 12, ani tez nie obejmuje wymogdw dotyczacych odsetek i kar
zwigzanych z niepewnym ujmowaniem podatku dochodowego. Interpretacja dotyczy

w szczegolnosci:

= odrebnego uwzgledniania przez jednostke przypadkéw niepewnego traktowania

podatkowego;

= zatozern czynionych przez jednostke co do kontroli ujecia podatku przez organy

podatkowe;

= sposobu, w jaki jednostka ustala dochdéd podlegajacy opodatkowaniu (strate
podatkowa), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe,

niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe;
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= sposobu, w jaki jednostka uwzglednia zmiany faktéw i okolicznosci.

Jednostka musi ustali¢, czy rozpatruje kazde niepewne ujecie podatkowe osobno, czy tez

tacznie z jednym lub wieksza liczbga innych niepewnych ujeé. Nalezy postepowad zgodnie

z podejsciem, ktore lepiej przewiduje rozwigzanie niepewnosci.

Zmiana MSSF 9 ,Instrumenty finansowe"

Zmiana polega na dopuszczeniu kwalifikowania do kategorii aktywdw wycenianych
W zamortyzowanym koszcie takich instrumentdw, ktére w przypadku wczesniejszej sptaty
powoduja, ze jednostka otrzyma kwote mniejsza niz suma kapitatu i naliczonych odsetek

(tzw. ujemne wynagrodzenie).

Spdtka szacuje, ze zmiana standardu nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe

ze wzgledu na to, ze nie wystapity transakcje objete zmianami, czyli uiemna rekompensata.

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”
Zastosowana w standardzie metoda pieciu krokédw wymaga zastosowania szeregu
subiektywnych ocen wptywajacych na wielkos¢ ujawnionych przychoddéw. Oceny te dotycza

zardwno terminu spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia jak i ceny transakcyjne;.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiana MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”
Zmiana standardu uscisla, ze do instrumentdw finansowych innych, niz wyceniane metoda praw
wtasnosci, w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach nalezy stosowad

MSSF 9 nawet jesli instrumenty te stanowia element inwestycji netto w takiej jednostce.

Zmiany MSR 12 ,Podatek dochodowy"”, MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego"”, MSSF 3

JPotaczenia przedsiewziec" i MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne".

Mniejsze poprawki do standarddéw, wprowadzane w ramach corocznych zmian do standardow
(2015-2017).

= MSR 12: Rada MSR uscislita sposéb ujmowania podatku dochodowego bedacego
konsekwencja dywidend. Podatek ujmowany jest w momencie ujecia zobowigzania do
wyptaty dywidendy jako obcigzenie wyniku lub pozostatych catkowitych dochoddw lub

kapitatow w zaleznosci od tego, gdzie ujeto przeszte transakcje, ktdére wygenerowaty

wynik,

=  MSR 23: Doprecyzowano, ze zadtuzenie pierwotnie przeznaczone na finansowanie
sktadnika aktywdw, ktéry zostat juz ukonczony, zostaje zaliczone do zadtuzenia

0gdlnego, ktérego koszt moze byc pdzniej kapitalizowany w wartosci innych aktywow,
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4.2.

a)

b)

MSSF 3: Rada MSR doprecyzowata, ze zasady dotyczace rozliczania potaczenia
przedsiewzied realizowanego etapami, w tym koniecznos$¢ wyceny udziatdéw, dotyczag

rowniez posiadanych wczesniej udziatdow we wspdlnych dziatalnosciach,

MSSF 11: Rada doprecyzowata, ze wspdlnik wspdlnej dziatalnosci, niesprawujacy
wspodlnej kontroli, w sytuacji, gdy uzyska wspdlna kontrole nad wspdlng dziatalnoscia
bedacya przedsiewzieciem, nie powinien ponownie wycenia¢ udziatéw w tej wspdlnej

dziatalnosci.
Zmiana MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Zgodnie z wprowadzong zmianga, jesli sktadnik aktywow lub zobowiazanie netto z tytutu
programu okreslonych swiadczen sa ponownie wyceniane w wyniku zmian, ograniczenia

lub rozliczenia, jednostka powinna:

ustali¢ koszty biezacego zatrudnienia i odsetki netto za okres po ponownej wycenie

stosujac zatozenia wykorzystane przy ponownej wycenie oraz

okresli¢ odsetki netto za pozostaty okres na podstawie przecenionego aktywa lub

zobowiazania netto.

Zmiany do MSR 28: Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach Zmiana nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie

finansowe Spotki.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszty w zycie

1

2)

3

4)

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014
roku) — zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wers;ji
wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej
- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE - majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia

2016 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszonag lub wspdlnym przedsiewzieciem
(opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) - prace prowadzace do zatwierdzenia
niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie

zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia

zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE -
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majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021

roku lub pdzniej;

5) Zmiany do Odniesiert do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) -
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020

roku lub pdzniej;

6) Zmiany do MSSF 3 Potaczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia

2020 roku lub pdzniej;

7) Zmiany do MSR 1i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018
roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia

2020 roku lub pdzniej;

8) Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: Reforma wskaznikdéw referencyjnych stop
procentowych (opublikowano dnia 26 wrzesnia 2019 roku) — majace zastosowanie dla

okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

9) Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Podziat zobowigzan na
krétkoterminowe i dtugoterminowe (opublikowano dnia 23 stycznia 2020 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE -
majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022

roku lub pdznie;j.

4.3.Wdrozenie pozostatych standardéw i interpretacji

Daty wejscia w zycie sa datami wynikajacymi z tresci standarddow ogtoszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii
Europejskiej moga roznic sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standardow i sa ogtaszane

W momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie
przewiduje, aby wprowadzenie pozostatych standarddéw oraz interpretacji miato istotny wptyw

na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

5. Polityka rachunkowosci

5.1.Rzeczowe aktywa trwate

Do rzeczowego majatku trwatego zaliczamy aktywa, ktore:
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= Grupa utrzymuje w celu wykorzystania w procesie produkcji ddbr, przy dostawach
towardw lub s$wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom

na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz
= zgodnie z oczekiwaniami beda wykorzystywane dtuzej niz jeden rok.

Poczatkowa wartoscia sktadnika rzeczowego majatku trwatego, spetniajacego warunki ujecia
w bilansie, jest koszt, czyli kwota zaptaconej gotéwki lub jej ekwiwalentdw badz wartosé
godziwa innych przekazanych dobr z tytutu pozyskania sktadnika aktywédw w momencie jego

nabycia lub wytworzenia. Na koszt srodka trwatego sktadaja sie:

= cena nabycia tacznie z obcigzeniami importowymi oraz bezzwrotnymi podatkami

pomniejszona o opusty handlowe i rabaty;

= wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem sktadnika aktywow do
miejsca i stanu, jakie sa niezbedne, aby byt on zdatny do uzytkowania zgodnie

z zamierzeniem kierownictwa, oraz

= wstepne oszacowanie kosztéw demontazu i usuniecia sktadnika aktywdw oraz renowacji
miejsca, w ktérym znajduje sie ten sktadnik, jesli jednostka ma obowigzek wykonania
tych czynnosci wynikajacy z nabycia sktadnika aktywdw lub z jego uzytkowania przez

okreslony czas w celach innych niz wytwarzanie produktédw w tym czasie.

Srodki trwate amortyzuje sie, gdy sg one dostepne do uzytkowania, od miesigca dostosowania
sktadnika aktywow do miejsca i warunkdw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania
zgodnie z zamierzeniami kierownictwa przez okres odpowiadajacy szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci rezydualnej. Srodki trwate amortyzuje
sie metoda liniowa, a w uzasadnionych przypadkach metoda naturalna. Podstawa naliczania

odpiséw amortyzacyjnych jest wartosé poczatkowa pomniejszona o wartosc rezydualna.

Poszczegdlne czesci sktadowe srodkdw trwatych, ktérych wartosé jest istotna w stosunku do
wartosci catego sSrodka trwatego, amortyzowane sg oddzielnie zgodnie z ekonomicznym

okresem uzytkowania.

Poprawnos$¢ stosowanych stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana (raz do roku),

powodujac korekte odpisdw amortyzacyjnych w nastepnych latach.

Koszty istotnych remontdw, napraw i okresowych przegladdw zaliczane sg do rzeczowych

aktywow trwatych i amortyzowane sg zgodnie z okresem ekonomicznego uzytkowania.

Z kolei koszty biezacego utrzymania srodkdw trwatych i ich konserwacji wptywaja na wynik

finansowy okresu, w ktorym zostaty poniesione.
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5.2.Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zaliczamy niepieniezne sktadniki aktywow nie posiadajace postaci
fizycznej, ktére sa mozliwe do zidentyfikowania, czyli mozna je wyodrebnié, tzn. wytaczy¢ lub
wydzieli¢ z majatku spdtki, przekazad, licencjonowacd lub oddac¢ do odptatnego uzytkowania
osobom trzecim, zarowno pojedynczo, jak tez tacznie z powigzana z nim umowa, sktadnikiem
aktywow lub zobowigzaniem lub wynika z tytutow umownych lub innych tytutdw prawnych, bez
wzgledu na to czy sa one zbywalne lub mozliwe do wyodrebnienia ze spotki lub innych tytutow

lub zobowigzan.

Wartosci niematerialne sa ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg
one wptyw korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ powigzane z tymi aktywami oraz ich

wartos¢ mozna w sposdb wiarygodny wycenic.

Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia. Wartosci niematerialne, ktére zostaty rozpoznane w wyniku potaczenia sie
jednostek gospodarczych poczatkowo sg ujmowane wedtug wartosci godziwej na moment
transakcji potaczenia. Przyznane prawa majatkowe dotyczace odnawialnych zrédet energii
wyceniane sa poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu wartosci
niematerialne sa wyceniane wedtug wartosci poczatkowej pomniejszonej o umorzenie i odpisy
z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzuje
sie metoda liniowg, gdy sa one dostepne do uzytkowania, tzn. kiedy sktadnik wartosci
niematerialnych znajduje sie w miejscu i w stanie umozliwiajacym jego uzytkowanie w sposdb
zamierzony przez Kkierownictwo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi
ekonomicznej uzytecznosci. Poprawnos¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacji jest
okresowo weryfikowana, nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego, a ewentualna korekta

odpiséw amortyzacyjnych dokonywana jest w okresach nastepnych.

Podstawa naliczania odpisdw amortyzacyjnych jest wartos¢ poczatkowa pomniejszona

o wartosc rezydualna.

Za wyjatkiem spetniajacych kryterium aktywowania kosztéw prac rozwojowych pozostate
wartosci niematerialne wytworzone przez Grupe we wtasnym zakresie nie podlegaja
aktywowaniu i ujmowane sa w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym dotyczace ich koszty

zostaty poniesione.

5.3. Wartos¢ firmy
Wszelka dodatnia roznica miedzy ceng nabycia udziatéw (przejecia jednostki) a wartoscia
przypisanych do nich wartosci godziwych netto aktywdw, zobowigazarn i zobowigzan

warunkowych, ustalonych na dzien przejecia kontroli uznawana jest za wartos¢ firmy, ktéra
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wykazywana jest w sprawozdaniu skonsolidowanym jako wyodrebniony sktadnik aktywow

niematerialnych.

Wartosci firmy nie amortyzuje sie. Co roku natomiast przeprowadza sie test na utrate. Jesli
nastgpita utrata wartosci, dokonuje sie odpisu aktualizujacego, ktéry przenosi sie bezposrednio

W pozostate koszty operacyjne.

5.4. Udziaty w jednostkach zaleznych

Nabyte udziaty w jednostkach zaleznych wycenia sie w cenie nabycia .

Jesli nastgpita utrata wartosci, dokonuje sie odpisu aktualizujacego, ktory przenosi sie

bezposrednio w pozostate koszty finansowe.

5.5. Udziaty w jednostkach nad ktérymi Grupa nie sprawuje kontroli
Nabyte udziaty w jednostkach, nad ktérymi Grupa nie sprawuje kontroli, wycenia sie metoda

praw wtasnosci, odnoszac skutki wyceny na przychody lub koszty finansowe.

5.6. Aktywa finansowe
Grupa Kapitatowa od 1 stycznia 2018 roku klasyfikuje instrumenty finansowe do jednej z trzech

kategorii:

1) wyceniane w zamortyzowanym koszcie — pozyczki i faktoring, obligacje, naleznosci

handlowe
2) wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody
3) wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy — zakupione wierzytelnosci
Powyzsza klasyfikacja zalezy od dwdch kryteridow:
= od przyjetego modelu biznesowego dla zarzadzania aktywami finansowymi oraz
= od cech umownych strumieni pienieznych sktadnika aktywdw finansowych.

Grupa zalicza dany instrument finansowy do wycenianych wedtug skorygowanego kosztu jezeli

spetnia on dwa warunki:

= przyjety model biznesowy zaktada utrzymanie sktadnika aktywéw w celu gromadzenia

przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy oraz

= przeptywy pieniezne wynikajace z umowy dotyczacej danego instrumentu obejmuja

wytacznie wyptaty kapitatu i odsetek.

Instrumenty finansowe nie spetniajace powyzszych kryteridow wyceniane sg wedtug wartosci

godziwej.
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Powyzsze kryteria wskazuja na fakt, iz wszystkie instrumenty kapitatowe wyceniane sa

w wartosci godziwe;j.

Nazwa instrumentu Dotychczasowa Kategoria aktywéw finansowych
finansowego klasyfikacja od 1 stycznia 2018 r.

. . Pozyczki udzielone i naleznosci  Wyceniane w zamortyzowanym
Pozyczki .

wtasne koszcie

. Pozyczki udzielone i naleznosci Wyceniane w zamortyzowanym
Faktoring y y y y'

wtasne koszcie

. . Aktywa finansowe utrzymywane  Wyceniane w zamortyzowanym
Obligacje Y ymy Y y y

do terminu wymagalnosci koszcie

., Pozyczki udzielone i naleznosci  Wyceniane w zamortyzowanym
Naleznosci handlowe

wiasne koszcie
Zakupione wierzytelnosci Aktywa finansowe dostepne do  Wyznaczone w poczatkowym
sprzedazy ujeciu jako wyceniane w

wartosci godziwej przez wynik

Model odpisdw na naleznosci PragmaGO - straty rzeczywiste i oczekiwane

I. ODPISY INDYWIDUALNE (stwierdzona utrata wartosci):

Szacowanie odpiséw jest realizowane nie rzadziej niz raz na kwartat. W ramach przegladu
kwartalnego ocenie podlegaja nieodpisane naleznosci, ktérych termin ptatnosci uptynat 180 i
wiecej dni wczesniej, a takze mtodsze jesli zaistnieja przestanki mogace wskazywac na ryzyko
utraty wartosci. Jesli stwierdza sie utrate wartosci to ocenie podlega rowniez mtodsze saldo
danego kontrahenta chyba ze jest zabezpieczone lub z innych powoddw bytoby to niecelowe
(niecelowo$¢ moze zaistnied jesli np. mtodsze saldo wystepuje w transakcji z innych
faktorantem, ktéorego zdolnos¢ regresowa nie budzi watpliwosci albo tez odbiorca jest

wyptacalny a odpis nastepuje z uwagi na negowanie przez niego zasadnosci wierzytelnosci).

Nalezno$¢ zostaje odpisana jeslii a) Wyczerpana zostata mozliwosé dochodzenia
(postanowienie o bezskuteczne] egzekucji/upadtosé odbiorcy oraz klienta, ewentualnie
poreczycieli) b) Nie zaistniata przestanka wskazana w pkt a jednak zrealizowane dziatania
windykacyjne z duzym prawdopodobienstwem pozwalaja stwierdzié, iz proces windykacyjny
bedzie bezskuteczny. c) Nie zaistniata przestanka wskazana w pkt a i b ale od terminu
zapadalnosci naleznosci uptynat okres 18 miesiecy. d) Punkt ¢ nie ma zastosowania do
naleznosci zabezpieczonych rzeczowo (do wysokosci wartosci zabezpieczenia) lub tez tych,
ktorych sptacalnosc jest w inny sposdb w wysokim stopniu potwierdzona (np. dokonana sptata
po dniu bilansowym a przed szacowaniem odpisow, zabezpieczenie srodkdéw w depozycie

sadowym).
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Il. ODPISY STATYSTYCZNE (na straty oczekiwane):
Szacowanie odpisdw jest realizowane w cyklach kwartalnych. Portfel naleznosci dzielony jest na

koszyki:

a) Ze statystycznego szacowania odpisOw wytaczone sa naleznosci wskazane w pkt d powyzej
(zabezpieczone rzeczowo do wartosci zabezpieczenia) i naleznosci do jednostek powigzanych.
Naleznosci od jednostek powigzanych analizowane sa pod kontem utraty wartosci biorac pod
uwage oczekiwane straty kredytowe zgodnie z MSSF9. Analiza jest dokonywana poprzez ocene
sytuacji majatkowej i finansowej dtuznika, a takze realnosci sptaty w uzgodnionym z dtuznikiem

trybie.

b) Z pozostatej puli w pierwszej kolejnosci nastepuje podziat na naleznosci z tytutu finansowania
udzielonego klientom oraz na naleznosci handlowe (wynagrodzenia za ustugi) — z uwagi na to,

iz obie grupy maja istotnie inne parametry sciagalnosci.
c) Nastepnie w zakresie obu kategorii nastepuje podziat produktowy.

d) W ramach kazdej kategorii z pkt b i ¢ nastepuje podziat na koszyki: 1. naleznosci biezace
(nieprzeterminowane i przeterminowane do 30 dni) 2. naleznoséci przeterminowane od 31 do 90
dni 3. naleznosci przeterminowane powyzej 90 dni (zaistniaty default), nie wiecej jednak niz 18

miesiecy 4. naleznosci przeterminowane powyzej 18 miesiecy.

Metodyka szacowania: 1.

Portfel d)1: W pierwszej kolejnosci okreslany jest procent populacji naleznosci, ktory wejdzie
w przeterminowanie na poziomie 90 dni (prawdopodobienstwo defaultu). W tym celu
obliczane jest na bazie danych za ostatnie dostepne 6 miesiecy ile procent obrotu zapadalnego
w kazdym z szesciu miesiecy pozostawato na saldzie po uptywie trzeciego miesigca od konca
miesigca zapadalnosci obrotu (w ten sposdb dla szacunkdéw dokonywanych na koniec 2019 r.
brany jest pod uwage portfel zapadalny w okresie kwiecien-wrzesien 2019, dla szacunkow
dokonywanych na koniec 1 Q 2020 - portfel zapadalny w okresie lipiec — grudzien 2019).
Nastepnie wyciggana jest srednia z tych obliczen i otrzymywany w ten sposdb wskaznik
prawdopodobienstwa defaultu (PD). W drugiej kolejnosci obliczana jest skutecznos$¢ windykacji
z jaka historycznie windykowane byty naleznosci, ktére pozostawaty na saldzie po uptywie
trzeciego miesigca od konca zapadalnosci obrotu. W tym celu zestawiane jest ostatnie
dostepne saldo wymagalnych naleznosci po uptywie trzeciego miesigca do salda po uptywie 18
miesiaca od wymagalnosci tych naleznosci (i tak dla szacunkéw dokonywanych 21 na koniec
2019 r. brany jest pod uwage portfel zapadalny w1 H 2018 r. — obliczane jest jaki procent salda
otwartego po uptywie 3 miesiecy od wymagalnosci pozostaje otwartym po uptywie 18 miesiecy,
réznica podzielona przez saldo po 3 miesigcach stanowi skutecznos¢ windykacji; dla szacunkéw

na koniec 1 Q 2020 beda brane analogiczne wskazniki w zakresie portfela wymagalnego
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w okresie 2i 3 Q 2018 itd.). Oszacowanie odpisow: EAD (Saldo portfela biezacego) * PD * LGD
(100%-skutecznos$¢ windykacji) Uzyskany wynik pomniejszany jest o ewentualne odpisy
indywidualne juz zawiazane na naleznos$ci wchodzace w sktad grupy d)1. 2. Portfel d)2:
Naleznosciom o przeterminowaniu 31-90 DPD przyporzadkowane jest PD proporcjonalnie do
rozktadu w czasie PD z zakresu od PD dla odpowiedniego Portfela d1 (DPD 30) do 100% (dla
DPD 90). Srednie opdznienie jest wazone saldem naleznoéci na kazdy dziert DPD. Obliczana jest
skutecznos¢ windykacji analogicznie jak w pkt 1. Oszacowanie odpiséw: (EAD) Wartos$¢ portfela
* PD * LGD (100 %-skuteczno$¢ windykacji) — zawigzane odpisy w portfelu d)2. 3. Portfel d)3:
Obliczana jest skutecznos$¢ windykacji dla poszczegdlnych czesci portfela: DPD 91-180 dni:
skutecznos¢ windykacji analogiczna jak w pkt 1 DPD 181-365: brana jest pod uwage historia
skutecznosci windykacji od 6 do 18 miesiecy przeterminowania w zakresie portfela za ostatnie
dostepne 6 miesiecy (i tak dla szacowania na koniec 2019 r. brany jest pod uwage portfel
zapadalny w1 H 2018 r. - oblicza sie wskaznik jaki procent salda otwartego po uptywie 6 miesiecy
od wymagalnosci pozostaje otwartym po uptywie 18 miesiecy, roznica podzielona przez saldo
po 6 miesigcach stanowi wskaznik skutecznosci windykacji). przeterminowanie 12-18 miesiecy:
brana jest pod uwage historia skutecznosci windykacji od 12 do 18 miesiecy przeterminowania
w zakresie portfela za ostatnie dostepne 6 miesiecy (i tak dla szacowania na koniec 2019 r. brany
jest pod uwage portfel zapadalny w1 H 2018 r. — obliczane jest jaki procent salda otwartego po
uptywie 12 miesiecy od wymagalnosci pozostaje otwartym po uptywie 18 miesiecy, rdéznica
podzielona przez saldo po 12 miesigcach stanowi skutecznosci windykacji). 22 & Na bazie
powyzszych wskaznikow skutecznosci obliczana jest wazona saldem srednia. skutecznosé
windykacji dla catego portfela d)3 Oszacowanie odpiséw: (EAD) Wartosé portfela *100%*LGD
(100 %-skutecznos$¢ windykacji) — zawigzane odpisy indywidualne w portfelu d)3 Wskazniki do
obliczenia PD i LGD obliczane sa na bazie historycznych danych danej grupy produktowej, a jesli
nie s one dostepne ze wzgledu na zbyt krotka historie produktu, to na bazie grupy najbardziej
zblizonej charakterystyka. Jezeli tacznie oszacowane odpisy statystyczne (kwoty finansowania i
naleznosci handlowe) w ktérejs z grup produktowych sg wartoscig ujemna to przyjmuje sie dla
nich wartosé¢ 0. 4. Portfel d)4 W tej czesci portfela nie dokonuje sie szacowania odpiséw
statystycznych poniewaz zgodnie z polityka dotyczaca zawigzywania odpiséw indywidualnych
na naleznosci przeterminowane powyzej 18 miesiecy jest zawigzywany catosciowy odpis
indywidualny, chyba Ze $ciqgalnos¢ danej naleznosci jest w wysokim stopniu
uprawdopodobniona (nalezno$é¢ zabezpieczona). Proces szacowania odpisdw wymaga
dokonania stosowania profesjonalnego osadu na podstawie dostepnych, wiarygodnych
informacji. Proces ten powinien by¢ doskonalony w miare dostepnych na dzier sporzadzenia
sprawozdania finansowego danych, uwzgledniajac najlepsza wiedze Zarzadu. Stad w toku
procesu szacunku odpiséw, biorac pod uwage biezaca ocene rynkowa oraz oczekiwane pozytki

i obowiazki zwigzane z analizowanymi aktywami wprowadzono w roku 2019 koszyk 4. Wczesniej
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naleznosci wchodzace w jego sktad byty czescia koszyka 3. Wprowadzenie koszyka 4 jest
uszczegdtowieniem koszyka 3, ktdére zaostrza kryteria szacowania odpisow, pozwala
skorygowac ryzyko zanizenia odpiséw statystycznych w koszyku 3 polegajace na pomniejszeniu
odpiséw statystycznych w portfelu przeterminowanym o mniej niz 18 miesiecy o odpisy
indywidualne zawigzane na naleznosci starsze. Wedle posiadanej wiedzy przez Zarzad
oszacowany w ten sposdb odpis jest prawidtowy i wiarygodny. Informacyjnie, kierujac sie zasada
przejrzystosci, zaznaczamy, ze w procesie szacowania odpiséw hipotetyczne uwzglednienie
podziatu koszyka 3 na koszyk 3 i 4 juz w 2018 r. spowodowatoby podwyzszenie wowczas
zawigzanych odpiséw o kwote 636 tys. zt i o tyle w takim przypadku nizsze bytyby odpisy
zawigzane w 2019 r. Po dokonaniu oszacowania odpisdéw na straty oczekiwane wg powyzszej
metodyki Zarzad dokonuje oceny czy otrzymane wyniki w sposdéb optymalny okreslaja ryzyko
zwigzane z ocenianym portfelem naleznosci, a takze czy (z uwzglednieniem poziomu rotacji i
szybkosci 23 odnawiania sie portfela) uwzglednione sa w nich ewentualne przyszte istotne
zmiany warunkéw gospodarczych zgodnie z MSSF9. Obliczone odpisy statystyczne na
naleznosci handlowe w zakresie faktur wystawionych z podstawowa stawka VAT pomniejszane
sg o wartos¢ VAT w zwiazku z przystugujaca na nie tzw. ulga VAT na zte dtugi. Od pozostatej
kwoty obliczonych odpiséw (wartos¢ faktur bez VAT) zawiazywane jest aktywo podatkowe
zwigzane z réznicami przejsciowymi jakie powstang po zaksiegowaniu odpisu indywidualnego

na naleznosci.

5.7. Utrata wartosci

Na sprawozdanie finansowe Grupy wptywa zmiana sposobu szacowania strat z tytutu ryzyka
kredytowego. Regulacje MSR 39 nakazywaty ujmowanie strat z tytutu utraty wartosci dopiero
W momencie wystgpienia obiektywnych przestanek utraty wartosci. MSSF 9 wymaga ujecia

spodziewanych strat jeszcze przed wystapieniem przestanek utraty wartosci.

Grupa zbudowata model stuzacy do szacowania oczekiwanych strat z poszczegdlnych kategorii
aktywow finansowych, zgodny z zaleceniami MSSF 9. Model ten nie obejmuje zakupionych
wierzytelnosci z uwagi na fakt, ze te sktadniki aktywow finansowych zaliczane sg w Grupie do
kategorii aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Z uwagi na charakter pozostatych sktadnikow aktywow objetych modelem, tj. naleznosci
z tytutu pozyczek, faktoringu i obligacji, ktérych terminy wymagalnosci co do zasady sa krotsze
niz 12 miesiecy, model utraty wartosci stosowany przez Grupe zaktada ujmowanie
spodziewanych strat z tytutu utraty wartosci szacowanych w kazdym przypadku dla catego

okresu zycia tych sktadnikow aktywow finansowych.
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5.8.Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne obejmuja gotdwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty srodkow

pienieznych sa krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie

zapadalnosci do trzech miesiecy), tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty s$rodkow

pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentdw, wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych,

sktada sie z okreslonych powyzej srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych

o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych, jezeli stanowia integralng czes¢ zarzadzania

srodkami pienieznymi.
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5.9.Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia obejmuja aktywa, ktére decyzja Grupy zostaty
przeznaczone do sprzedazy. Grupa powinna wyceniad sktadnik aktywow trwatych (lub grupe do
zbycia) zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej z dwoch kwot,

a mianowicie:
= wartosci bilansowej lub
= wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia (sprzedazy).

Od momentu klasyfikacji danego sktadnika aktywow trwatych jako przeznaczonych do
sprzedazy Spodtka zaprzestaje jego amortyzacji. Koszty z tytutu odsetek oraz inne koszty
przypisane do zobowiazan grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy,

powinny by¢ nadal ujmowane.

5.10.Kapitat wtasny
Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad

okreslonych przepisami prawa i postanowieniami umowy spotki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej

ze umowa spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.
Zyski zatrzymane obejmuja:
= kwoty powstate z podziatu zysku;

= przeniesienia kapitatu z aktualizacji wyceny (na kapitat z aktualizacji wyceny odnosi sie
réznice pomiedzy wartoscia godziwag a cena nabycia, po pomniegjszeniu o podatek
odroczony, aktywow dostepnych do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartosé¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny

wiarygodny sposéb);
= niepodzielony wynik z lat ubiegtych;
= wynik finansowy roku biezacego;
= wyptacone zaliczki na poczet dywidendy oraz
= skutki bteddéw poprzednich okresow;

= kwoty otrzymane na przyszta emisje akcji lub udziatéw - prezentuje sie, jezeli ustalona
jest liczba akcji oraz ich cena, a takze gdy jednostka nie jest zobowiazana do zwrotu

kwot otrzymanych na przyszta emisje akcji lub udziatéw.
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5.11. Udziaty niekontrolujace
Udziaty niekontrolujace jest to ta czes¢ wynikéw finansowych netto jednostki zaleznej, ktére
przyporzadkowane s do udziatéw kapitatowych nie nalezacych, bezposrednio lub posrednio

przez inne jednostki zalezne, do Jednostki Dominujace;.

5.12. Pozyczki i kredyty

Pozyczki i kredyty bankowe sa poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej otrzymanych
wptywow, pomniejszonych o koszty transakcyjne. Nastepnie wyceniane sg po zamortyzowanej
cenie nabycia przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Rdznica pomiedzy
wptywami netto, a wartoscig wykupu jest wykazywana w kosztach lub przychodach finansowych

w okresie wykorzystywania kredytu lub pozyczki.

Grupa stosuje uproszczone metody wyceny pozyczki lub kredytu, ktére zwykle wyceniane sa
wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci w przypadku, gdy okres do momentu
uregulowania pozyczki lub kredytu nie jest dtugi. Pozyczki lub kredyty, w odniesieniu do ktdrych
spodtka stosuje uproszczenia, wyceniane sg3 w momencie poczatkowego ujecia i w okresie po

poczatkowym ujeciu (w tym na dzien bilansowy) w kwocie wymagajacej zaptaty.

5.13. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowad nabyciu,
budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywdw, sa czescia ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow. Oznacza to, ze koszty finansowania
zewnetrznego takiego sktadnika aktywdw powiekszaja jego wartosé bilansowa. Pozostate

koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

5.14. Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Grupa
stosuje uproszczone metody wyceny zobowigzan, w tym rdéwniez zobowigzan finansowych,
ktéore zwykle wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje to
znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci
w przypadku, gdy okres do momentu uregulowania zobowigzania nie jest dtugi. Zobowigzania,
w tym zobowigzania finansowe, w odniesieniu do ktérych Grupa stosuje uproszczenia,
wyceniane s w momencie poczatkowego ujecia i w okresie po poczatkowym ujeciu (w tym na

dzien bilansowy) w kwocie wymagajacej zaptaty.
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5.15. Dotacje

Zgodnie z zapisami MSR 20 ,Dotacje rzadowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy
rzadowej" dotacje réwniez mozemy podzieli¢ na dotacje do aktywodw i dotacje do przychodu.
Dotacji — tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej — nie ujmuje
sie, dopdki nie istnieje wystarczajaca pewnosé, ze jednostka spetni warunki zwigzane

Z przyznanym dofinansowaniem oraz otrzyma srodki.

Metoda ujmowania dotacji w ksiegach rachunkowych jest metoda przychodowa, zgodnie

z ktdra dotacje zalicza sie do przychodu na przestrzeni jednego lub wiekszej ilosci okresow.

Dotacje do aktywéw (wykazywane w wartosci godziwej), prezentuje sie w bilansie jako
przychody przysztych okresdw, ktéry sa rozliczane i prezentowane jako przychdd na przestrzeni
uzytkowania sktadnika aktywow, wspdtmiernie od amortyzacji aktywdw sfinansowanych

dotacja.

Do momentu rozpoczecia amortyzacji srodkéw trwatych sfinansowanych z dotacji, srodki

pieniezne otrzymane w ramach dotacji pozostajg na koncie srodkdw trwatych w budowie.

W momencie rozpoczecia amortyzacji Srodka trwatego nastepuje przeksiegowanie dotacji na

konto srodkdw trwatych.

5.16.Przychody
Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku
dziatalnosci gospodarczej Grupy, skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innymi niz

zwiekszenie kapitatu wynikajacego z wptat udziatowcow.
Wysokos¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub nalezne;.
Przychody obejmuja swym zakresem nastepujace rodzaje transakcji.

= przychody z tytutu faktoringu

= przychody z leasingu

= przychody z tytutu odsetek od pozyczek

= przychody netto z tytutu obrotu wierzytelnosciami

= przychody ze sprzedazy towarow i materiatow,

= przychody ze swiadczenia ustug,

= przychody z tytutu odsetek od lokat, rachunkodw, tantiem i dywidend.

Przychodami nie sg kwoty zbierane w imieniu oséb trzecich np. z tytutu umowy upowaznienia

inkasowego.
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Przychody z ustug ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien
bilansowy (metoda procentowego zaawansowania), jezeli wynik transakcji dotyczacej
Swiadczenia ustug mozna oszacowac w wiarygodny sposdb. Wynik transakcji mozna ocenié

w wiarygodny sposdb, jezeli zostana spetnione wszystkie nastepujace warunki:
=  kwote przychoddédw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

= istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne

z tytutu przeprowadzonej transakcji,

= stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny

sposdb oraz

= koszty poniesione w zwigzku z transakcja oraz koszty zakonczenia transakcji moga by¢

wycenione w wiarygodny sposdéb.

Przychody powstajace w wyniku uzytkowania aktywdw innej jednostki gospodarczej
przynoszacych odsetki, tantiemy i dywidendy ujmuje sie na zasadach ogdlnych. Nalezy przy tym

przestrzegad zasad, by:
= odsetki ujmowac z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;j,
= tantiemy ujimowac memoriatowo, zgodnie z istota stosownej umowy,

= dywidendy uimowa¢ w momencie ustalenia praw udziatowcdw do ich otrzymania.

5.17. Podatek dochodowy
Biezacy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepiséw podatkowych,

ktora jest naliczona od dochodu do opodatkowania za dany okres.

Biezacy podatek dochodowy ujmuje sie jako zobowiazanie w kwocie, w jakiej nie zostat
zaptacony. Jesli kwota dotychczas zaptacona z tytutu biezacego podatku dochodowego

przekracza kwote do zaptaty, to nadwyzke ujmuje sie jako naleznosc.
Podatek dochodowy stanowi obcigzenie wyniku finansowego brutto.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w zwigzku z wystepowaniem
ujemnych roznic przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg
podatkowych. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w zwigzku

z wystepowaniem dodatnich rdoznic przejsciowych.

Ujemne rdéznice przejsSciowe powoduja powstanie kwot pomniejszajacych podstawe
opodatkowania w przysztych okresach, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow zostanie

zrealizowana lub sktadnika pasywow rozliczona.

24



NPLPRAGMA - L]

Ujemne rdznice przejsciowe powstaja, gdy wartosc bilansowa sktadnika aktywow jest nizsza niz
jego wartos¢ podatkowa albo wartosc¢ bilansowa sktadnika zobowigzan jest wyzsza niz jego
warto$¢ podatkowa. Ujemne rdznice przejSciowe moga rowniez powstawaé w zwiazku

Z pozycjami nieujetymi w ksiegach jako aktywa lub zobowigzania.

Warto$¢ podatkowa ustala sie odpowiednio do przewidywanego sposobu wykorzystania

aktywow lub rozliczenia zobowigzan.

Dodatnie rdznice przejSciowe powoduja powstanie kwot zwiekszajacych podstawe
opodatkowania w przysztych okresach, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow zostanie
zrealizowana lub sktadnika pasywodw rozliczona. Dodatnie réznice przejsciowe powstaja, gdy
wartosc bilansowa sktadnika aktywdw jest wyzsza niz jego wartosé¢ podatkowa albo wartosé
bilansowa sktadnika zobowigzan jest nizsza niz jego warto$é¢ podatkowa. Dodatnie rdoznice
przejSciowe moga réwniez powstawaé w zwigzku z pozycjami nieujetymi w ksiegach jako

aktywa lub zobowiazania.

Wartos¢ podatkowa ustala sie odpowiednio do przewidywanego sposobu wykorzystania

aktywow lub rozliczenia zobowigzan.

Nie uimuje sie aktywdw ani rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego od rdznic
przejsciowych wynikajacych z poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan wskutek
transakcji, ktéra nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych oraz nie wptywa w momencie
przeprowadzania transakcji na wynik finansowy brutto ani na dochdd do opodatkowania (strate

podatkowa).

Wysokos¢ aktywdw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie na kazdy
dzien sprawozdawczy przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych
w roku powstania obowigzku podatkowego, postugujac sie w tym celu stawkami wynikajacymi

z ogtoszonych aktéw prawnych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie do wysokosci, do ktérej jest
prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych roéznic przejsciowych (analiza pod katem utraty wartosci aktywdw z tytutu

odroczonego podatku dochodowego na kazdy dzier sprawozdawczy).
Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku nie podlegaja dyskontowaniu.

Aktywairezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych

bezposrednio z kapitatem wtasnym odnosi sie rowniez na kapitat wtasny.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego traktowane sg w catosci jako
dtugoterminowe. Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja

kompensacie w bilansie, jezeli istnieje mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
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przeprowadzania kompensat ujmowanych kwot. Zaktada sie, ze tytut prawny istnieje, jezeli
ujmowane kwoty dotyczg tego samego podatnika (w tym podatkowej grupy kapitatowe)), za
wyjatkiem kwot dotyczacych pozycji opodatkowanych ryczattem lub w inny podobny sposdb,
jezeli przepisy podatkowe nie przewidujg mozliwosci ich potracenia od podatku ustalonego na

zasadach ogdlnych.

5.18. Zysk na jedna akcje
Zysk na jeden udziat jest obliczany poprzez podzielnie zysku netto za dany okres

przystugujacego udziatowcom przez srednig wazona ilos¢ akcji wystepujacych w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedna akcja dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku

netto za dany okres przez skorygowang srednig wazona liczbe akcji.

Jezeli na dzien bilansowy jednostki Grupy Kapitatowej wyemitowaty akcje, a nie zostaty one
zarejestrowane, s one uwzgledniane przy obliczaniu skorygowanej sredniej wazonej liczby

akgji.

5.19.Segmenty operacyjne
Grupa prowadzi jednorodna dziatalnos¢ operacyjna i nie rozrdéznia segmentdw operacyjnych

Z tytutu rodzaju dziatalnosci.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu

Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 5 czerwca 2020 r.
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO
rok 2019 rok 2018 rok 2019 rok 2018
I. Przychody netto ogdtem 38502 44 504 8 950 7784
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 065 9 341 1642 2917
Il Zysk (strata) brutto (12372) (682) (2876) 1045
IV. Zysk (strata) netto przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej (11322) (456) (2632) o7
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 72 956 2 251 16 960 527
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j 4 295 2 854 998 669
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (73 324) (6 629) (17 045) (1554)
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 3927 2531 913 593
IX. Aktywa, razem 187 304 257 991 43983 45538
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 136 334 193711 32015 45 049
Xl. Zobowiazania dtugoterminowe 84 545 125 098 19 853 29 092
Xll. Zobowiazania krétkoterminowe 51790 68 613 12161 17 273
Xlll. Kapitat wtasny przypisany Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 41720 45 019 Q797 10 469
XIV. Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej 50 969 64 279 11969 14 949
XV. Kapitat zaktadowy 3680 3680 864 887
XVI. Liczba akcji na koniec roku (w szt.) 3680000 3680000 3680000 3680000
XVII. Zysk (strata) na jedna $redniowazong akcje zwykta (w zt/ EUR) (3,08) 014) 0,72 (0,03)
XVIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedna $redniowazong akcje zwyktg (w zt/EUR) (3,08) (0,14) (0,72) (0,03)
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng $redniowazong akcje (w zt/EUR) 11,34 12,23 2,66 2,84
XX. Rozwodniona warto$é ksiegowa na jedng $redniowazong akcje (w zt/EUR) 11,34 12,23 2,66 2,84

XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR)
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Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz catkowitych dochoddow
przeliczono na EURO wedtug kursow srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie

ze wskazang, obowiazujaca zasada przeliczenia:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzien

odpowiedniego okresu:
= nadzien 31 grudnia 2019 sredni kurs wynidst: 4,2585;
= nadzien 31 grudnia 2018 $redni kurs wynidst: 4,3000;

b) sprawozdanie z catkowitych dochoddw wedtug kurséow $rednich w odpowiednim
okresie obliczonych jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien

kazdego miesigca w danym okresie:
= S$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019: 4,3018;
= S$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018: 4,2669;

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs

wymiany.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu
Tarnowskie Gory, 5 czerwca 2020 r.
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ PRAGMA INKASO S.A.

SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI  STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE
EUROPEJSKA

Sprawozdanie skonsolidowane z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa

Wyszczegdlnienie Nota 31.12.2019 31.12.2018

AKTYWA TRWALE - 47 136 894,61 89 389 260,64
Rzeczowe aktywa trwate 1 5926 147,24 292253974
Wartosci niematerialne 2 7 656 587,97 8 984 899,27
Wartos¢ firmy 3 5920 910,28 8 541 791,65
@I{(ac;i;zjma’ry wyceniane metoda praw B 2 686,00 2 686,00
Pozostate aktywa dtugoterminowe - 10 260 920,00 11710 090,00
Leasing - - 33015 884,68
Pozyczki - - 486 318,16
Inwestycje w nieruchomosci 4 1123551212 17 351 460,14
2';3:’:)2(2)\2’6 t;;” odroczonego podatku 2 6134.131,00 6373 591,00
AKTYWA OBROTOWE - 140 166 615,28 168 601 279,95
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1262 848,75 1812 771,54
Naleznosci z tytutu biezgacego podatku 5 B B
dochodowego -

Pozostate aktywa obrotowe 5 8 443 564,24 7 919 345,28
Wierzytelnosci nabyte 6 30002 317,45 32027 132,86
Faktoring 6 60 433 985,63 60 861069,34
Pozyczki 6 27 047 022,24 21875 663,49
Leasing - 31253 145,03
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 10 858 405,20 6 931097,72
Rozliczenia miedzyokresowe 8 2118 471,78 5921 054,69
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO N B B

ZBYCIA
Aktywa razem:

29

187 303 509,90

257 990 540,59



NPLPRAGMA - L]

L
Sprawozdanie skonsolidowane z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa
Wyszczegodlnienie Nota 31.12.2019 31.12.2018
KAPITAL WEASNY - 50 969 097,12 64 279 316,61

Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy z emisji

Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego
Kapitat na wykup akcji wtasnych

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Niepodzielony wynik, w tym:

Zysk (strata) netto okresu

Udziaty niedajace kontroli

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwy dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji

Inne zobowiazania finansowe
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu obligacji

Inne zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego

Pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe bierne

Rezerwy krétkoterminowe
Przychody przysztych okreséw

Pasywa razem:
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—
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SN |\ — —
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|_\
I

BRI
o =
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41719 679,71

3680 000,00
25 600 508,80
26 943 479,75

7360 000,00

39 560,77
(21903 869,61
(11322 330,08)

9 249 417,41
84 544 772,83

2550 397,00

1054,85

18 769 004,10
58 299 827,87
4 924 489,01
51789 639,95
552722319
17 886 714,00
730 363,86
591 848,04

1309 165,00

12 336 184,44

12708 441,94
699 699,48
187 303 509,90

45 018 840,77

3680 000,00
25 600 508,80
29 878 456,15

7 360 000,00

49 949,27
(21550 073,45)
(505 701,74)

19 260 475,84
125 097 730,47

6 894 928,00

106226

18 986 671,36
93 690 623,63
5524 445,22
68 613 493,51
26 975 362,40
20509 700,89
707 888,68
2450 317,82

3362,00

8766 698,73

83123258
8 368 930,41
257 990 540,59
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Sprawozdanie skonsolidowane z zyskoéw lub strat i catkowitych dochodéw za okres
i 01.01.2019 01.01.2018
Wyszczegdlnienie Nota
31.12.2019 31.12.2018

Przychody z tytutu windykacji na zlecenie B 1187 386,08 81212215
netto
Przychody z zarzadzania Funduszami - 3870 880,35 2156 295,29
Przychody zlt)./tu+.u zakupionych ) 93 829.39 295 029,04
wierzytelnosciami netto
Przychody z,tytu+u zakupu pakietow ) 6197 000,00 148815235
wierzytelnosci netto
Przychdd z tytutu faktoringu netto - 18 359 485,74 23909 309,74
Przychody z tytutu pozyczek - 3081395,95 2462 166,55
Przychody z tytutu leasingu - 2906 221,58 11954 332,06
Pozostate przychody - 2 80582254 1426 242,80

Przychody ze sprzedazy netto ogdtem
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz
pracownikéw

Pozostate koszty podstawowe
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

ZYSK (STRATA) NA DZIAEALNOSCI
OPERACYJNEJ

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zyski / straty z tytutu sprzedazy jednostek

zaleznych
ZYSK (STRATA) PRZED
OPODATKOWANIEM

Podatek dochodowy

ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIAEALNOSCI

KONTYNUOWANEJ
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci
zaniechanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci sprzedanej

ZYSK (STRATA) NETTO

Inne catkowite dochody przypadajace na

udziaty nie dajace kontroli
Inne catkowite dochody przypadajace
akcjonariuszom jednostki dominujacej

31

38502 021,63
(24 730 813,07)
(1643190,19)

(9 896 180,56)

(13191 442,32)
13 771 208,56
700 935,77

(7 406 972,26)

7 065172,07

7147156
(30249 020,74)

10 740 875,48

(12 371501,63)
2353562,00

(10 017 939,63)

(10 017 939,63)

44 503 649,98
(29748 812,96)
(1418 158,46)

(12 622 517,08)

(15708 137,42)
14 754 837,02
2325 958,73
(7 739 887,43)

9 340 908,32

104613717
(11068 794,77)

(681749,28)
176 930,00

(504 819,28)

(504 819,28)

49 949,27
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CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Udziaty nie dajace kontroli -

- (10 017 939,63) (454 870,01

1304 390,45 882,46

Akcjonariuszy Jednostki Dominujace;j - (11322 330,08) (455 752,47)

Sprawozdanie skonsolidowane z przeptywdw pienieznych (metoda posrednia)
RPP za okres: RPP za okres:

Wyszczegdlnienie

01.01.2019 -
31.12.2019

01.01.2018 -
31.12.2018

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk (strata) brutto

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Korekty o przeptywy i odpisy aktualizujace

Zmiana stanu aktywow finansowych z tytutu faktoringu i
leasingu, zakupionych wierzytelnosci

Zmiana stanu z tytutu udzielonych pozyczek

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
zobowigzan finansowych

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zaptacony podatek dochodowy

Udziat w zysku/ stracie ze wspdlnych przedsiewziec
Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

(12 371501,63)
85 327 927,25
164319019
147 325,37

7 915 534,38

2 434 138,50

66720 928,83

(4 685 040,59)
268676837
11877 201,95

25703,84

1711 015,93

(3866 648,02)
(610 793,00)
(671398,49)

72 956 425,62

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatychiinne
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(1820 037,25)
(106 531,47)
105 393,52
6115 948,02
4294772,82

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI FINANSOWEJ

Whptywy z tytutu emisji akcji i udziatdow Spotek Grupy kapitatowej
oraz certyfikatow inwestycyjnych dla inwestorow spoza Grupy

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek

32

10 456 347,82

(681749,28)
2932 372,68
1418 158,46
(193 466,58)
9 826 795,46
11832 535,20

4 677 232,11

(4 437 408,20)
(805 998,09)
340 913,50
745 655,83

(13 475 656,55)

2 560 823,60
(639 434,00)
(8 917 778,06)
2 250 623,40

(4 207 895,58)

(601014,04)
106 471,10

7 555 966,69
2 853 528,17

1250 000,00
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Sptaty kredytdw i pozyczek

Wptywy z tytutu obligacji

Sptaty z tytutu obligacji

Wptywy z tytutu zaciggniecia innych zobowiazan finansowych
Sptaty z tytutu zaciggniecia innych zobowigzan finansowych
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu

Dywidendy wyptacone

Odsetki zaptacone od obligacji

Odsetki zaptacone od kredytow i pozyczek

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM:

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM:

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

33

(32122154,29)
11780 000,00
(50 210 000,00)
(4 373 807,93)
(577 481,03)
(777 478,50)
(5480062,84)
(2019 254,19)
(73 323 890,96)
3927 307,48
3927 307,48

6 931097,72

10 858 405,20

"
1

(10 014 568,54)
17 630 000,00
(6 540 000,00)
4373 807,93
(3985 393,15)
(12 240,95)
(6763 232,48)
(2567 682,29)
(6 629 309,48)
(1525 157,91)
(1525 157,91)
8 456 255,63

6 931097,72
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Sprawozdanie skonsolidowane ze zmian w kapitale wtasnym

Razem kapitat

. Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Pozostate . . wiasny Udziaty
e . Kapitat zapasowy rezerwowy ha rezerwowy z R Niepodzielony K . . .

Wyszczegdlnienie zapasowy .. L. kapitaty X przypisany niedajace Kapitat wtasny

podstawowy - z zysku wykup akcji  aktualizacji wynik . . .

Z emisji rezerwowe Akcjonariuszom kontroli

zatrzymanego witasnych wyceny L
Dominujacym
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2018 do 31.12.2018 r.

Stan na 01.01.2018 r. 3680000,00 2560050880 2743063526 7360000,00 4994927 3166369,00 (11966 368,54) 55 321 093,79 18 393 061,11 73714 154,90

Podwyzszenie
kapitatu - emisja
akcji w spodtce
zaleznej
Dodatkowe odpisy
aktualizujace
wartosc aktywow
zgodne z MSSF 9

w spotce zaleznej
Dodatkowe odpisy
aktualizujace
wartosc aktywow
zgodne z MSSF 9

w spotce zaleznej
Podziat wyniku roku
2017 w spdtce
zaleznegj

Podziat wyniku roku
2017 w spdtce
zaleznej

Podziat wyniku roku
2017 w spotce
zaleznej

Korekty
konsolidacyjne
Zmiana udziatéw

w FIZ

384160995

(1393789,06)

34

(3166 369,00)

(4 616 224,89)

(470 242,42)

(3841 609,95)

1393789,06

(10 711,91

(1533 003,06)

(3166 369,00

(4 616 224,89)

(470 242,42)

o719

(1533 003,06)

2308 942,04

(107110111

(187 347,58)

(12 240,95)

(2906,62)

(168 813,51)

(857 426,96)

(5 687 326,00)

(657 590,00)

(12 240,95)

(13 618,53)

(1701 816,57)
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Catosciowy wynik
finansowy za okres
od 1.01.2018 do
31.12.2018 r.

Stan na 31.12.2018 r. 3680000,00 25600508,80 29878 456,15
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2019 do 31.12.2019 r.

7 360 000,00

49 949,27

(505 701,74)

(21550 073,45)

(505 701,74)

45 018 840,77

882,46

19 260 475,84

(504 819,28)

64 279 316,61

Stan na 01.01.2019 r.

Sprzedaz
nieruchomosci - - -
inwestycyjnej
Podziat wyniku za
rok 2018 w Spoice - - (2934 976,40)
Dominujacej
Umorzenie
certyfikatow FIZ
Umorzenie
certyfikatow FIZ
Sprzedaz udziatow
w spotce zaleznej
Wyptata dywidendy
ze spoitki zaleznej
Wycena certyfikatow
inwestycyjnych FIZ
Korekty
konsolidacyjne
Catosciowy wynik
finansowy za okres
od 1.01.2019 do
31.12.2019 r.

Stan na 31.12.2019 r.

3680 000,00 25600508,80 2987845615

3680 000,00 25600508,80 2694347975

7 360 000,00

7 360 000,00

49 949,27

(10 388,50)

39 560,77

35

(21550 073,45)

2934 976,40

2877 046,95
(777 478,50)
579054538

143 443,69

(11322 330,08)

(21903 869,61

45 018 840,77

(10 388,50)

2877 046,95
(777 478,50)
5790 545,38

143 443,69

(11322 330,08)

41719 679,71

19 260 475,84

(9111 269,39)
(1119 470,22)
(988 064,95)

777 478,50

125 87718

1304 390,45

9 249 417,41

64 279 316,61

(10 388,50)

(9111 269,39)
(1119 470,22)

888 982,00

5790 545,38

269 320,87

(10 017 939,63)

50 969 097,12
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Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu

Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 5 czerwca 2020 r.

NOTY DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ

PRAGMA INKASO S.A.

ZAEACZONE NOTY STANOWIA INTEGRALNA CZESC NINIEJSZEGO
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

Numer Nazwa

1 Rzeczowe aktywa trwate

2 Wartosci niematerialne

3 Wartos¢ firmy

4 Inwestycje w nieruchomosci

5 Naleznosci

6 Krétkoterminowe aktywa finansowe

7 Srodki pieniezne

8 Rozliczenia miedzyokresowe

9 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

10 Kapitat wtasny

M Rezerwy

12 Kredyty i pozyczki

13 Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobowiazania finansowe
14 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania krotkoterminowe
15 Przychody przysztych okreséw

16 Koszty wedtug rodzaju

17 Pozostate przychody operacyjne

18 Pozostate koszty operacyjne

19 Przychody finansowe
20 Koszty finansowe

21 Podatek dochodowy
22 Transakcje i salda Grupy Kapitatowej z podmiotami powigzanymi
23 Gwarancje i poreczenia i zobowigzania warunkowe

36


file:///C:/Users/a/Desktop/Poprawiona%20w%200%20PI%20SF%20jednostkowe%202019%20z%20notami%202.04.2020.xls%23'nota%201%20'!A1
file:///C:/Users/a/Desktop/Poprawiona%20w%200%20PI%20SF%20jednostkowe%202019%20z%20notami%202.04.2020.xls%23'nota%202'!A1
file:///C:/Users/a/Desktop/Poprawiona%20w%200%20PI%20SF%20jednostkowe%202019%20z%20notami%202.04.2020.xls%23'nota%203'!A1
file:///C:/Users/a/Desktop/Poprawiona%20w%200%20PI%20SF%20jednostkowe%202019%20z%20notami%202.04.2020.xls%23'nota%204'!A1
file:///C:/Users/a/Desktop/Poprawiona%20w%200%20PI%20SF%20jednostkowe%202019%20z%20notami%202.04.2020.xls%23'nota%205'!A1
file:///C:/Users/a/Desktop/Poprawiona%20w%200%20PI%20SF%20jednostkowe%202019%20z%20notami%202.04.2020.xls%23'nota%206'!A1
file:///C:/Users/a/Desktop/Poprawiona%20w%200%20PI%20SF%20jednostkowe%202019%20z%20notami%202.04.2020.xls%23'nota%207'!A1
file:///C:/Users/a/Desktop/Poprawiona%20w%200%20PI%20SF%20jednostkowe%202019%20z%20notami%202.04.2020.xls%23'nota%208'!A1
file:///C:/Users/a/Desktop/Poprawiona%20w%200%20PI%20SF%20jednostkowe%202019%20z%20notami%202.04.2020.xls%23'nota%209'!A1
file:///C:/Users/a/Desktop/Poprawiona%20w%200%20PI%20SF%20jednostkowe%202019%20z%20notami%202.04.2020.xls%23'nota%2010'!A1
file:///C:/Users/a/Desktop/Poprawiona%20w%200%20PI%20SF%20jednostkowe%202019%20z%20notami%202.04.2020.xls%23'nota%2011'!A1
file:///C:/Users/a/Desktop/Poprawiona%20w%200%20PI%20SF%20jednostkowe%202019%20z%20notami%202.04.2020.xls%23'nota%2012'!A1
file:///C:/Users/a/Desktop/Poprawiona%20w%200%20PI%20SF%20jednostkowe%202019%20z%20notami%202.04.2020.xls%23'nota%2013'!A1
file:///C:/Users/a/Desktop/Poprawiona%20w%200%20PI%20SF%20jednostkowe%202019%20z%20notami%202.04.2020.xls%23'nota%2014'!A1
file:///C:/Users/a/Desktop/Poprawiona%20w%200%20PI%20SF%20jednostkowe%202019%20z%20notami%202.04.2020.xls%23'nota%2015'!A1
file:///C:/Users/a/Desktop/Poprawiona%20w%200%20PI%20SF%20jednostkowe%202019%20z%20notami%202.04.2020.xls%23'nota%2016'!A1
file:///C:/Users/a/Desktop/Poprawiona%20w%200%20PI%20SF%20jednostkowe%202019%20z%20notami%202.04.2020.xls%23'nota%2017'!A1
file:///C:/Users/a/Desktop/Poprawiona%20w%200%20PI%20SF%20jednostkowe%202019%20z%20notami%202.04.2020.xls%23'nota%2018'!A1
file:///C:/Users/a/Desktop/Poprawiona%20w%200%20PI%20SF%20jednostkowe%202019%20z%20notami%202.04.2020.xls%23'nota%2019'!A1
file:///C:/Users/a/Desktop/Poprawiona%20w%200%20PI%20SF%20jednostkowe%202019%20z%20notami%202.04.2020.xls%23'nota%2020'!A1
file:///C:/Users/a/Desktop/Poprawiona%20w%200%20PI%20SF%20jednostkowe%202019%20z%20notami%202.04.2020.xls%23'nota%2021'!A1
file:///C:/Users/a/Desktop/Poprawiona%20w%200%20PI%20SF%20jednostkowe%202019%20z%20notami%202.04.2020.xls%23'nota%2022'!A1
file:///C:/Users/a/Desktop/Poprawiona%20w%200%20PI%20SF%20jednostkowe%202019%20z%20notami%202.04.2020.xls%23'nota%2023'!A1

NPLPRAGMA

24 Instrumenty finansowe

25 Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

26 Przecietne zatrudnienie w etatach w Grupie Kapitatowej

27 Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do audytu sprawozdania finansowego

28 Stan posiadania akcji Spbtki przez osoby zarzadzajace i kontrolujace Spotke

29 Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spdtek Grupy Kapitatowej

30 Segmenty operacyjne

31 Istotne wydarzenia po dniu bilansowym

1. Rzeczowe aktywa trwate

1.1 - Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien
31.12.2019

Stan na dzien
31.12.2018

Grunty

Budynki i budowle

Urzadzenia techniczne i maszyny
Srodki transportu

Pozostate srodki trwate
Inwestycje w obcym srodku

Srodki trwate w budowie

RZECZOWE AKTYWA TRWALE
RAZEM:

Dodatkowe informacje:

4 069 759,47
188 248,28
1562 324,69
65 600,45
40 214,35

5926 147,24

Stan na dzien
31.12.2019

65 827,79
712 196,98
1977 326,50
109 918,56
57 269,91

2922539,74

Stan na dzien
31.12.2018

Wartos¢ gruntéw uzytkowanych
wieczyscie

Wartos¢ nieamortyzowanych lub
nieumarzanych przez jednostke
Srodkow trwatych, uzywanych na
podstawie umow najmu,
dzierzawy i innych umow
Roczny koszt najmu
nieamortyzowanych lub
nieumarzanych przez jednostke
Srodkow trwatych, uzywanych na
podstawie umow najmu,
dzierzawy i innych umow
Wartos$¢ netto srodkdw trwatych
w leasingu finansowym,
amortyzowanych

Zobowigzania zabezpieczone na
majatku jednostki

575 983,99

1453 312,99
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671 898,75

1870 234,91
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Zobowigzania wobec budzetu
panstwa lub gminy z tytutu
uzyskania prawa wtasnosci
budynkow i budowli
Poniesione w ostatnim roku
obrotowym naktady na
niefinansowe aktywa trwate,
w tym:

- na ochrone $rodowiska
Planowane na nastepny rok
naktady na niefinansowe aktywa
trwate w tym:

- na ochrone $rodowiska
Koszt wytworzenia srodkéw
trwatych w budowie oraz
Srodkow trwatych na wtasne
potrzeby

38

107 517,69

95 000,00

148 195,59

190 000,00
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1.2 - Rzeczowe
aktywa trwate w
okresie

Grunty

Budynki i
budowle

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

Srodki
transportu

Pozostate srodki
trwate

Inwestycje w
obcych srodkach

Razem

Wartos¢é
bilansowa brutto
na 01.01.2019 r.
Zwiekszeniaw
okresie
Nabycia/wydatki
bezposrednie
Przyjecie w
ramach leasingu/
dzierzawy
Zmniejszenia

w okresie
Zmniejszenia z
tytutu sprzedazy
Przeniesienie na
inwestycje
Zmniejszenia z
tytutu likwidacji
Zmniejszenie z
tytutu sprzedazy
spotki zaleznej
Wartos¢
bilansowa brutto
na 31.12.2019 r.

81024,92

4 472 575,45

4 472 575,45

(62 332,00)

(62332,00)

4 491 268,37

1779 689,19

106 531,47

106 531,47

(652 626,98)

(55 053,44)

(597 573,54)

1233593,68

39

2699 729,65

637 800,52

637 800,52

(953 361,23)

(258 683,16)

(54 471,54)

(640 206,53)

2384168,94

681249,86

(21024,50)

(8150,00)

660 225,36

82 402,92

(12 593,20)

(12 593,20)

69 809,72

5324 096,54

5216 907,44

106 531,47

5110 375,97

(1701 937,91

(384 218,60)

(54 471,54)

(1263 247,77)

8 839 066,07
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1.2 - Rzeczowe
aktywa trwate w
okresie

Grunty

Budynki i
budowle

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

Srodki
transportu

Pozostate srodki
trwate

Inwestycje w
obcych srodkach

Razem

Wartos¢é
bilansowa brutto
na 01.01.2018 r.
Zwiekszeniaw
okresie

Przyjecia ze
Srodkow trwatych
w budowie
Nabycia/wydatki
bezposrednie
Przyjecie w
ramach leasingu
Zmniejszenia w
okresie
Zmniejszenia z
tytutu sprzedazy
Przeniesienie na
inwestycje
Zmniejszenia z
tytutu likwidacji
Wartosé
bilansowa brutto
na 31.12.2018 r.

81024,92

81024,92

1189 633,57

610 329,82

152138,02

458 191,80

(20 274,20)

(20 274,20)

1779 689,19

40

2750 185,23

892503,27

892 503,27

(942 958,85)

(212 055,86)

(730 902,99)

2 699 729,65

674 149,86

7100,00

7100,00

681 249,86

82 402,92

82 402,92

4777 396,50

1509 933,09

159 238,02

1350 695,07

(963 233,05)

(232 330,06)

5324 096,54
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1.3 - Rzeczowe Urzadzenia , . .
. R R . . Pozostate srodki Inwestycje w
aktywa trwate Budynki i budowle techniczne i Srodki transportu i Razem
. trwate obcych srodkach
umorzenie maszyny
Wartosc umorzenia 15 197,13 1067 492,21 722 403,15 571 331,30 25 133,01 2 401 556,80
na 01.01.2019 r.
Zwiekszenie
amortyzacji za 412 674,90 105 975,07 304 577,83 35 699,53 6 981,00 865 908,33
okres
Zmniejszenia
amortyzacji za (6 363,13) (128 121,88) (205136,73) (12 405,92) (2518,64) (354 546,30)
okres
Zmniei .
rmniejszenia z (6 36313) (51542,77) (150 350,08) (7 470,69) : (215 726,67)

tytutu sprzedazy
Zmniejszenie z
tytutu sprzedazy - (76 579,11) (54 786,65) (4 935,23) (2518,64) (138 819,63)
spotki zaleznej
Wartosc umorzenia 421508,90 1045 345,40 821844,25 594 624,91 29 595,37 2912 918,83
na 31.12.2019 r.

1.4 - Rzeczowe Urzadzenia , . )

.. . . . . Pozostate srodki Inwestycje w
aktywa trwate Budynki i budowle techniczne i Srodki transportu i Razem
) trwate obcych srodkach
umorzenie maszyny

Wartosc umorzenia 10 949,97 897 110,84 679 648,71 512 332,60 16 892,69 2116 934,81
na 01.01.2018
Zwiekszenie
amortyzacji za 424716 187 725,46 395 920,86 58 998,70 8 240,32 655 132,50
okres
Zmniejszenia
amortyzacji za - (17 344,09) (353166,42) - - (370 510,51)
okres
Wartosc umorzenia 15 197,13 1067 492,21 722 403,15 571 331,30 25 133,01 2 401 556,80

na 31.12.2018
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2. Wartosci niematerialne
Stan na dzien Stan na dzien
2.1 - Wartosci niematerialne
31.12.2019 31.12.2018

Pozostate wartosci niematerialne 7 499 552,94 7 545 989,61
Zaliczki na wartosci . )
niematerialne
Wartosci niematerialne w

i 157 035,03 1438 909,66
budowie
WARTOSCI NIEMATERIALNE
RAZEM: 7 656 587,97 8 984 899,27

2.2 - Wartosci Pozostate wartosci Wartosci niematerialne Razemn

niematerialne w okresie niematerialne w budowie
Wartos¢ bilansowa
brutto na 01.01.2019 r. 10 258 523,11 1438 909,66 11 697 432,77
Zwiekszenia w okresie 1788 201,84 1809 783,43 3597 985,27
Nabycia/wydatki 10 253,82 1809 783,43 1820 037,25
bezposrednie
Przeniesienie z wartosci
niematerialnych w 1777 948,02 - 1777 948,02
budowie
Zmniejszenia w okresie (1531474,17) (3091 658,06) (4 623132,23)

Przeniesienie na
wartosci niematerialne
Sprzedaz spotki zaleznej
Zmniejszenia z tytutu
sprzedazy

Wartos¢ bilansowa
brutto na 31.12.2019 r.
Wartos¢ bilansowa
brutto na 01.01.2018 r.
Zwiekszenia w okresie
Nabycia/wydatki
bezposrednie
Przeniesienie z zaliczek
Korekta z tytutu utraty
kontroli

Zmniejszenia w okresie
Przeniesienie na
wartosci niematerialne
Zmniejszenia z tytutu
sprzedazy

(153147417)

10 515 250,78

7 408 464,28
285274275
2851808,75

934,00
(2 683,92)

(2 683,92)

(2 683,92)

42

(1777 948,02)

(1313710,04)

157 035,03

83 756,83
1356 086,83
1356 086,83

(934,00)
(934,00)

(934,00)

(1777 948,02)

(2845184,21)

10 672 285,81

7 492 221,11
4208 829,58
4207 895,58

934,00
(3617,92)
(934,00)

(2 683,92

11697 432,77
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Wartosé bilansowa

"

10 2 2311 1438 909 11700 116,69
brutto na 31.12.2018 r. 0258 523, 38 909,66 00116.6
2.3 - Wartosci niematerialne Pozostate wartosci
. . . Razem
umorzenie niematerialne
Wartos$¢ umorzenia na
01.01.2019 r. 2712 533,50 2712 533,50
Zwiekszenie amortyzacji za okres 679 531,81 679 531,81
Zmniejszenie amortyzacji za (376 367.47) (376 367.47)
okres
ZrTTm.erzer.\la z tytutu sprzedazy (376 367,.47) (376 367,47)
spotki zaleznej
Wartos¢ umorzenia na
31122019 . 3015 697,84 3015 697,84
Wartos¢ umorzenia na
01.01.2018 1. 1952 191,46 1952191,46
Zwiekszenie amortyzacji za okres 763 025,96 763 025,96
Zmniejszenie amortyzacji za (2 683.92) (2 68392)
okres
Wartosc umorzenia na 2712 533,50 2712 533,50

31.12.2018 r.
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3. Wartosc firmy
31.12.2019 31.12.2018
3.1- Wartosc¢ firm Siedziba i 3 i §¢
Yy Wartoé OdF)IS)'/ YVartosc Wartodé Od!olsy YVartosc
aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa
Pragma Faktoring S.A. Katowice 7 217 687,26 (1296776,98) 5920 910,28 7 217 687,26 - 7 217 687,26
Leaselink Sp. z 0.0. Warszawa - - - 1324 104,39 - 1324 104,39
RAZEM: - 7 217 687,26 (1296 776,98) 5920 910,28 8541791,65 - 8 541 791,65

Zgodnie z MSR36 przeprowadzono test na utrate wartosci. Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne, do ktdrego zostata przypisana wartosc
firmy, corocznie poddaje sie testom na utrate wartosci, a takze wéwczas, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate jego wartosci. Powyzsze

testy przeprowadza sie poprzez poréwnanie wartosci bilansowej osrodka, wtgcznie z wartoscia firmy, z jego wartoscia odzyskiwalna.

Wycena wartosci aktywdéw PragmaGO® (dawniej Pragma Faktoring®) zostata sporzadzona metodg zdyskontowanych zyskéw rezydualnych.
Dane do modelu wyceny stanowity: wartos¢ kapitatdw wtasnych na 31 grudnia 2019 roku, prognoza szczegdtowa na nastepne 2 lata, prognoza
skrécona na kolejne 3 lata oraz dla oszacowania wartosci rezydualnej przyjeto dtugoterminowgq stope wzrostu zysku netto na poziomie 3 %,
dtugoterminowy zwrot z kapitatdéw wtasnych na poziomie 12% oraz implikowana docelowa stope dywidendy w wysokosci 0%. Do wyliczenia
kosztu kapitatu wtasnego wykorzystano model CAMP, w ktérym stopa wolna od ryzyka to 3%, wskaznik beta w wysokosci 1,16 oraz do premii
rynkowej na poziomie 5% dodano ryzyko specyficzne z tytutu niskiej kapitalizacji na poziomie 1,0 pp., ryzyko z tytutu braku realizacji prognoz

na poziomie 1 pp. oraz ryzyko z tytutu panujacej pandemii w wysokosci 1 pp.

Dla powyzszych zatozen koszt kapitatu wtasnego wyniost 11,8 %.
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Aktywa netto PragmaGO® (dawniej Pragma
Faktoring®) na 31.12.2019:

Udziat Pragma Inkaso® w aktywach netto
PragmaGO® (8117%)

Wartos¢ firmy

45174 543,58

36 668177,02

7217 687,26
43 885 864,28
52 469 000,00

RAZEM aktywa testowane na utrate wartosci:

Wycena PragmaGO® na 31.12.2019:

. ™ . ®
Udziat Pragma Inkaso™ w wycenie PragmaGO 42589 087,30

(81,17%):
Réznica (odpis aktualizacyjny):

W trakcie roku obrotowego udziaty Leaselink zostaty zbyte przez Grupe.

4. Inwestycje w nieruchomosci

4.1 - Inwestycje w nieruchomosci
- zmiany stanu

Stan na dzien
31.12.2019

1296 776,98

Stan na dzien
31.12.2018

Inwestycje w nieruchomosci na
poczatek okresu

Zwiekszenia w okresie:

- w tym z tytutu nabycia

-wtym z tytutu
przeklasyfikowania z aktywow
trwatych przeznaczonych do
zbycia
Korekta prezentacji -
przeniesienie z srodkdw trwatych

- w tym z tytutu przejecia od
dtuznikdéw

-w tym z tytutu wyceny do
wartosci godziwej
Zmniejszenia w okresie

- w tym z tytutu sprzedazy

- w tym z tytutu utraty kontroli
na skutek zbycia jednostki
zaleznej
Zmiany prezentacji

- w tym z tytutu wyceny do
wartosci godziwej
INWESTYCJE W
NIERUCHOMOSCI NA KONIEC
OKRESU:

17 351 460,14

405 044,67
65 051,78

339 992,89

(6 520 992,69)
(6067 992,69)

(453 000,00)

11235 512,12

24107 426,83

1399 254,33
599 254,33

800 000,00

(8155 221,02)
(7 663127,02)

(492 094,00)

17 351 460,14

Nieruchomosci sa objete wycenami dokonanymi przez uprawnionych rzeczoznawcow. Wartosé

bilansowa nieruchomosci odpowiada tym wycenom lub jest od nich nizsza. W przypadku czesci

45



NPLPRAGMA "_ L]

nieruchomosci (z wartoscig bilansowa ponizej wycen) w 2019 r. nie sporzadzano nowych
operatdw, a Zarzad Spotki opierajac sie na wtasnej analizie, konsultacji ze specjalistami oraz
obserwacji rynku nieruchomosci uznat ,ze dotychczasowe wartosci nieruchomosci odpowiadaja

ich wycenom rynkowym.
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5. Naleznosci
31.12.2019 31.12.2018
5.1 - Naleznosci i i §¢
Wartosc¢ Od!ms;'/ Wartos¢ bilansowa Wartosc¢ OdF"S‘.’ \{Vartosc

aktualizujace aktualizujace bilansowa
E';'jgznosc' z tytutu dostaw | 1902 952,74 (439 723,78) 1463 228,96 2306 902,87 (494 131,33) 1812 771,54
Naleznosci z tytutu biezgacego B ) B B B B
podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu
pozostatych podatkodw, cet i 29 963,05 - 29 963,05 36 771,00 - 36 771,00
ubezpieczen spotecznych
Pozostate naleznosci 9 004 368,58 (524 931,39) 8479 437,19 8393573,43 (510 999,15) 7 882574,28
RAZEM NALEZNOSCI: 10 937 284,37 (964 655,17) 9 972 629,20 10 737 247,30 (1005 130,48) 9 732116,82

. L . Stan na dzien Stan na dzien
5.2 - Odpisy aktualizujace naleznosci
31.12.2019 31.12.2018

Odpisy na poczatek okresu 1005130,48 527 662,21
Utworzenie 120 566,62 508 037,67
Rozwiazanie (12700,88) (30569,40)
Korekta w zwigzku ze sprzedaza spotki zaleznej (148 341,05)
Wykorzystanie - -
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 964 655,17 1005 130,48

a7
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6. Krotkoterminowe aktywa finansowe

6.1 - Aktywa finansowe

Specyfikacja

Wartosé

31.12.2019
Odpisy

aktualizujace

Wartos¢ bilansowa

Wartosé

31.12.2018
Odpisy

Y Wartos¢ bilansowa
aktualizujace

Pozyczki udzielone
Wierzytelnosci nabyte

Faktoring
Wierzytelnosci nabyte -

30783 631,90
398 352,33
73148 384,28

45 054 000,00

pakiety

Leasing -
RAZEM POZOSTALE
KROTKOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE:

149 384 368,51

6.2 - Odpisy aktualizujace pozostate
kréotkoterminowe aktywa finansowe

(3736 609,66)
(196 034,88)
(12 714 398,65)

(15 254 000,00)

(31901 043,19)

27 047 022,24
202 317,45
60433 985,63

29800 000,00

25526 565,84
511 402,03
71854 514,24

46 621145,20

117 483 325,32

Stan na dzien
31.12.2019

- 67 288 572,46

211 802 199,77

(3164 584,19)
(110 414,37)
(10 993 444,90)

22 361 981,65
400 987,66

60 861069,34
(14 995 000,00) 31626 145,20

(3019 542,75) 64 269 029,71

(32282 986,21) 179 519 213,56

Stan na dzien
31.12.2018

Odpisy na poczatek okresu
Utworzenie z dniem 1 stycznia 2018 odpisdw na
straty oczekiwane (zgodnie z MSSF 9)

Korekta w zwigzku ze sprzedaza spotki zaleznej
Utworzenie

Rozwiazanie

Wykorzystanie

ODPISY NA KONIEC OKRESU:

48

32282 986,21

(3104 073,70)
6717 550,73
(3901197,55)
(94 222,70)
31901 042,99

16772 124,57

6 344 916,00

9 595 260,49
(429 314,85)

32 282 986,21
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7. Srodki pieniezne
. . Stan na dzien Stan na dzien
7.1 Srodki pieniezne
31.12.2019 31.12.2018

Srodki pieniezne w kasie 511,75 18 480,72
Srodki pieniezne na rachunkach 10 857 893,45 6912 617.00
bankowych
Pozostate srodki pieniezne i ich ) B
ekwiwalenty
Razem Srodki pieniezne 10 858 405,20 6 931097,72

8. Rozliczenia miedzyokresowe

8.1 - Rozliczenia Stan na dzien Stan na dzien

migdzyokresowe 31.12.2019 31.12.2018
Koszty zwigzane z umowami
powierniczego przelewu 512 022,06 1129 530,00
wierzytelnosci
K i ink

oszty zwigzane z inkasem 386 344,78 450 206,01

wierzytelnosci
Koszty zwlazane z EJrTwowaml 2076210 2433464
kupna wierzytelnosci
Koszty zZwigzane z umowami 558 985,92 396578
faktoringu
Ko§zty zZwigzane z umowami 74 890,83 29739478
pozyczek
Kos?ty zwigzane z umowami B 2595 66776
leasingu
Koszty prospekt emisyjny 233 959,45 207 359,45
Poreczenia (92100,00) -
Pozostate pOhIeS’IOﬂe koszty 423 606,64 1212 596,27
przysztych okresow
ROZLICZENIA 2118 471,78 5921 054,69

MIEDZYOKRESOWE RAZEM:

9. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

9.1 - Aktywa trwate
przeznaczone do zbycia

Stan na dzien
31.12.2019

Stan na dzien
31.12.2018

Nieruchomosci
Udziaty spodtek do zbycia
Odpisy aktualizujace udziaty
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AKTYWA TRWALE
PRZEZNACZONE DO ZBYCIA - -
RAZEM:
9.2 - Aktywa trwate 01.01.2019 01.01.2018
przeznaczone do zbycia -
zmiany stanu w okresie 31.12.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu B B
sprawozdawczego
Zwiekszenia z tytutu - 850 000,00
z tytuig przejeaa nieruchomosci B 850 000,00
od dtuznika
Odpisy aktualizujace - -
Zmniejszenia z tytutu - (850 000,00)
utraty kontroli w zwiazku ze B
zbyciem spotki zaleznej
sprzedazy nieruchomosci - (850 000,00)
AKTYWA TRWALE
PRZEZNACZONE DO ZBYCIA - -
NA KONIEC OKRESU:
10.Kapitat wtasny
10.1 - Kapitat podstawowy llos¢ akcji na dzien llos¢ akcji na dzien
Jednostki Dominujacej 31.12.2019 31.12.2018
akcje seria A (Pragma Inkaso S.A.) 640 000 640 000
akcje seria B (Pragma Inkaso S.A.) 960 000 960 000
akcje seria C (Pragma Inkaso S.A.) 800 000 800 000
akcje seria D (Pragma Inkaso S.A.) 360000 360 000
akcje seria E (Pragma Inkaso S.A.) 920 000 920 000
Razem: 3680000 3680000
10.2 - NaJYVIQkS| N . . Udziat
akcjonariusze ) Wartosc Wartosc Udziat w i
L, ] .. Liczba . . . gtosow w
Spotki Liczba akgcji X nominalna posiadanych kapitale L.
. . gtoséw .. .. 0gdlnej
Dominujacej na akgji akgji podstawowym liczbie
dzien 31.12.2019
Guardian 1772081 2412081 1,00 1772 081 4815% 55,84%
Investment
MAGNUS SP.Z
0.0. DOM 1083980 1083980 1,00 1083980 29,46% 25,09%
INWESTYCYJNY
Pozostali 823 939 823 939 1,00 823 939 22,39% 19,07%
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Razem: 3680000 4320000 - 3680000 100% 100%
10.3 - Zysk na akcje i Stan na dzien Stan na dzien
rozwodniony zysk na akcje
przypadajacy akcjonariuszom 31.12.2019 31.12.2018
Spoétki Dominujacej
Srednia wazona liczba akcji 3680000 3680000
Catkowity dochdéd (11322 330,08) (455 752,47)
Ca+l'<owity dochdd najedna (3.08) 012)
akcje
Rozwodniony zysk na jedna akcje (3,08) (0,12)
Zysk netto (11322 330,08) (505 701,74)
Zysk netto na jedna akcje (3,08) 014)
R i k
. ozwodnl.ony zysk netto na (3.08) 014)
jedna akcje
10.4 - Wartosc ksiggowa na akcje Stan na dzien Stan na dzien
i rozwodniona wartos¢ ksiegowa
na akcje przypadajaca
)€ przyp )2 31.12.2019 31.12.2018

akcjonariuszom Spotki
Dominujacej

Kapitat wtasny Akcjonariuszy
Jednostki Dominujacej
Srednia wazona liczba akcji

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa
na jedna akcje

Wskaznik dzwigni finansowej na

koniec 2019 r. i 2018 r. ksztattuje

sie nastepujaco:

41719 679,71

3680 000
11,34

11,34

31 grudnia 2019

45 018 840,77

3680 000
12,23

12,23

31 grudnia 2018

Obligacje

Kredyty i pozyczki

Inne zobowiazania finansowe
Minus srodki pieniezne i
ekwiwalenty

Zadtuzenie finansowe netto

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny i zadtuzenie netto

Wskaznik dzwigni finansowej

76186 542
24 296 227
5654 853

10 858 405

95279 217
50 969 097
146 248 314
187%

114 200 325
45962 034
6232334

6 931098

159 463 594
64 279 317
223742 911
248%

Grupa Kapitatowa zarzadza kapitatem, by zagwarantowac¢ zdolnosé¢ kontynuowania

dziatalnosci przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci

dla akcjonariuszy dzieki

optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego. Gtéwnym celem takiego dziatania jest
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utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktoére
wspieratyby dziatalnos$¢ operacyjna Spotek Grupy Kapitatowej i zwiekszaty ich wartos¢ dla jej
akcjonariuszy. Grupa Kapitatowa monitoruje stan kapitatow, stosujac wskaznik dzwigni, ktéry
jest liczony jako stosunek zadtuzenia finansowego netto do sumy kapitatdw wtasnych.
Do zadtuzenia finansowego netto Grupa Kapitatowa wlicza w szczegdlnosci oprocentowane
kredyty i pozyczki, wyemitowane obligacje pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty

Srodkdw pienieznych.

Wg stanu na dzier 31 grudnia 2019 r. wskaznik zadtuzenia finansowego netto (dtug finansowy
pomniejszony o gotowke/kapitat wtasny) wynosit 187% procent, co w $wietle kowenantéw
obligacyjnych pozwalajacych na zadtuzenie do 350 procent, stwarzato Grupie Kapitatowej
Pragma Inkaso duze mozliwos¢ dalszego finansowania rozwoju skali dziatalnosci. Na koniec

2018 r. wskaznik zadtuzenia finansowego netto wynidst 248 %.

1. Rezerwy
11.1 - Rezerwy dtugoterminowe i Stan na dzien Stan na dzien
krétkoterminowe 31.12.2019 31.12.2018

Dtugoterminowe
Rezerwy na odprawy emerytalne

.. L. . . 1054,85 1062,26
i inne swiadczenia pracownicze

Rezerwa z tytutu odroczonego 2550 397.00 6 894 928,00
podatku dochodowego

RAZEM REZERWY

DEUGOTERMINOWE: 255145185 6 895 990,26
Krétkoterminowe

Rezerwy na odprawy emerytalne 297 066,76 413 231,31

i inne swiadczenia pracownicze

Rezerwy na zobowigzania 11185 125,27 -

gwarancyjne*
Rezerwy na premie Zarzadu - 179 778,22
Pozostate rezerwy 1226 249,91 238 223,05

RAZEM REZERWY
KROTKOTERMINOWE
*Wg zatozen Emitenta certyfikaty inwestycyjne inwestoréw w funduszach Bonus 2 i Bonus 3 zostana

12708 441,94 831 232,58

w catosci umorzone w Il Q 2020 r., przy czym stopa zwrotu osiggnieta z certyfikatdw bedzie nizsza niz
gwarantowana im przez Pragma Inkaso wartos¢ 5 % w skali roku i bedzie wynosi¢ wg szacunkéw Emitenta
odpowiednio minus 11,6% dla Bonus 2 (przy gwarantowanej na poziomie 5 % rocznie, czyli tacznie 20 %)

i minus 1 %dla Bonus 3 (przy gwarantowanej na poziomie 5 % rocznie, czyli tacznie 19%).

Po umorzeniu certyfikatow powstanie zatem zobowigzanie gwarancyjne Pragma Inkaso® do Inwestordw,

ktére zostato objete rezerwa obciazajaca wyniki 2019 r.
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11.2 - Rezerwy - zmiany stanuw 01.01.2019 01.01.2018
okresie 31.12.2019 31.12.2018
Wartosc rezerwy na poczatek 7727 222,84 5050 438,34
okresu sprawozdawczego
Utworzenie 14 936 582,39 3223015,32

Przejecie w wyniku konsolidacji
Wykorzystanie

Rozwiazanie
Wartos¢ rezerwy na koniec
okresu sprawozdawczego

12.Kredyty i pozyczki

12.1 - Kredyty i pozyczki na
koniec okresu sprawozdawczego

(3418 251,30)
(1294 947,58)
(2 690712,56)

15 259 893,79

Stan na dzien 31.12.2019

(236 565,48)
(309 665,34)

7727 222,84

Stan na dzien 31.12.2018

Dtugoterminowe kredyty
bankowe

Dtugoterminowe pozyczki
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI
DEUGOTERMINOWE
Kréotkoterminowe kredyty
bankowe

Krétkoterminowe pozyczki

RAZEM KREDYTY | POZYCZKI
KROTKOTERMINOWE

778 317,27
17 990 686,83

18 769 004,10

3510 897,82
2 016 325,37

5527 223,19
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12.2 - Kredyty i
pozyczki na

" m

. Wartosé Wymagalne d Wymagal Stopa . .
koniec okresu rrosc Saldo ymagaine do ym g ne Waluta oP Data sptaty Zabezpieczenia
kredytu 1 roku powyzej 1 roku procentowa
stan na
31.12.2019
Dtugoterminowe
Weksel wtasny in
blanco, klauzula
potracenia
wierzytelnosci
z rachunku,
petnomocnictwa do
. rachunkéw
Zmienna stopa
bankowych,
procentowa .
i . hipoteka zwykta
rowna wysokosci .
kredyt stawki wkwocie
. ) 3120 000,00 995 522,07 217 204,80 778 317,27 PLN . 22-07-2024 3.120.000,00 zt
inwestycyjny referencyjnej . .
WIBOR 3M i kaucyjna do kwoty
. . 655.200,00 zt na
powiekszonej . -
. nieruchomosci,
0 marze banku.
przelew
wierzytelnosci
pienieznej z umowy
ubezpieczenia, cesja
praw z umow najmu
kredytowanej
nieruchomosci
oprocentowanie Zastaw rejestrowy
pozyczka od zmienne na 703.324 akcjach
jednostek 18 000 000,00 17 990 686,83 - 17 990 686,83 PLN w 2021.07.07 imiennych
powiazanych poszczegdlnych PragmaGO®
okresach (dawniej Pragma
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Faktoring®), zastaw
zwykty na 1.439.462

Razem kredyty i

akcjach na
okaziciela
PragmaGO®

(dawniej Pragma

Faktoring®)

pozyczki 21120 000,00 18 986 208,90 217 204,80 18 769 004,10
dtugoterminowe
Krétkoterminowe
t .
karty kredytowe 90 000,00 273599 273599 - pLN oprecen O“;i;'g 15 dni
Pozyczka od oprocentowanie weksel wtasny in
pozostatych 1000 000,00 100679486 1006 794,86 PLN P 14.05.2020 y
. state blanco
jednostek
Pozyczka od oprocentowanie
pozostatych 1000 000,00 100679452 1006 794,52 PLN P state 20.05.2020
jednostek
. hipoteka
oprocentowanie .
ustanowiona na
w stosunku . .
kredyt nieruchomosci,
rocznym wedtug . .
<to w formie limitu weksel in blanco
kredyt w rocen towpe¥ kredytowego Kredytobiorcy,
rachunku 7 000 000,00 1364 487,53 1364 487,53 PLN réwnZ' W sokos’ch wielocelowego, poreczony przez
biezacym ) Wy ctawki ostateczny Pragma Inkaso S.A,,
referencvinei termin sptaty przelew
. V) J.' 30.11.2020 wierzytelnosci
powiekszonej
Z Uumowy
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kredyt w
rachunku 8 000 000,00 1929 205,49
biezacym

Razem kredyty i
pozyczki 17 090 000,00 5310 018,39
krétkoterminowe

12.3 - Kredyty i pozyczki - dodatkowe informacje

oprocentowanie

w stosunku

rocznym wedtug

1929 205,49 PLN zmiennej stopy
bazowej,

powiekszonej o

marze banku

5310 018,39 - -

Stan na dzien
31.12.2019

"
1

zastaw rejestrowy

na akcjach innej

20.11.2020 spotki, ktére sa
wtasnoscig osoby

trzeciej

Stan na dzien
31.12.2018

Dodatkowy limit kredytowy dostepny dla Spdtek
GK na podstawie zawartych umow,

w tym:

Dodatkowy limit kredytowy dostepny dla Spotki
na podstawie zawartych umow

11793 570,99

11793 570,99
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13.Zobowiazania z tytutu obligacji i inne zobowigzania finansowe

13.1 - Zobowiazania

. .. Stan na dzien 31.12.2019
z tytutu obligacji

Wartodd
L. Wartosc¢ artoscwg W tym odsetki od
Wyszczegdlnienie R zamortyzowanego . . Data wykupu
nominalna obligacji
kosztu

Zobowiazania z 76 700 000,00 76 675 049,25 538 820,24 -
tytutu obligacji:
Seria F

5000 000,00 4992 082,60 340928 24.03.2020
(Pragma Inkaso®)
seria PB 420 000,00 427 33419 742120 29.01.2020
(Pragma Inkaso®)
seria G 6 500 000,00 6 451324,86 39 482,38 21.05.2021
(Pragma Inkaso®)
seria J 12 000 000,00 12 056 907,45 58 800,00 02.12.2020
(PragmaGo0O®) ' ' ' o
seria L 15 000 000,00 15 077 359,10 109 500,00 17.05.2021
(PragmaGo0O®) ' ' ' o
Seria M

12 000 000,00 12 094 426,67 146 400, 18.10.2021

(ProomaGO®) 0 66 6 400,00 810.20
Seria N

4 000 000,00 980 515, 11200, 15.12.2021
(ProomaGOo®) 3980 515,98 00,00 5.12.20
seria O 10 000 000,00 9 808 087,45 5 000,00 29.03.2022
(PragmaGo)
Seria P1

1780 000,00 1801893, 1607, 28.05.2021
(ProomaGo®) 801 893,38 607,38 8.05.20
seria P 10 000 000,00 9 985 117,57 146 000,00 04.07.2023
(PragmaGoO®) ' ' ' T

Zobowigzania z
tytutu obligacji
dtugoterminowe
Seria F

(Pragma Inkaso®)
Seria PB

(Pragma Inkaso®)
Seria G

(Pragma Inkaso®)
Seria J
(PragmaGQO®)
Seria L
(PragmaGQO®)
SeriaM
(PragmaGO®)
Seria N
((PragmaGO®)

59 280 000,00

6 500 000,00

15 000 000,00

12 000 000,00

4000 000,00

58 299 827,87

6 411842,48

14 858 359,10

11801 626,67

3958 115,98
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Seria O
10 000 000,00 9798 087,45 - -
(PragmaGO®)
seria P1 1780 000,00 1778 678,62 - -
(PragmaGO®) ' '
Seria P
10 000 000,00 9 693 117,57 - -
(PragmaGO®)
Zobowigzania z
tytutu obligacji 17 420 000,00 17 886 714,00 538 820,24 -
krétkoterminowe
seria F 5000 000,00 4992 082,60 340928 -
(Pragma Inkaso®)
seria PB 420 000,00 427 334,19 7 421,20
(Pragma Inkaso®) ' ' '
Seria G
- 39 482,38 39 482,38 -
(Pragma Inkaso®)
Seria J
12 000 000,00 11998 107,45 58 800,00 -
(PragmaGQO®)
Seria L
- 109 500,00 109 500,00 -
(PragmaGQO®)
Seria M
- 146 400,00 146 400,00 -
(PragmaGQO®)
Seria N
- 11 200,00 11 200,00 -
(PragmaGO®)
Seria O
- 5 000,00 5 000,00 -
(PragmaGO®)
Seria P1
- 11 607,38 11 607,38 -
(PragmaGO®)
Seria P
- 146 000,00 146 000,00 -
(PragmaGO®)
13.2 -
Zobowiazania z Stan na dzien 31.12.2018
tytutu obligacji
Sy Wartos¢ Wartosc wg W tym odsetki od
Wyszczegodlnienie . zamortyzowanego . .. Data wykupu
nominalna obligacji
kosztu
Zobowlazania z 115130 000,00 114 200 324,52 642 517,99 -
tytutu obligacji:
seria F 5000 000,00 494155454 1116,75 24.03.2020
(Pragma Inkaso®)
seria PB 630 000,00 643190,04 14 375,69 29.01.2020
(Pragma Inkaso®)
seria G 6500 000,00 6 388 676,07 40 42555 21.05.2021
(Pragma Inkaso®)
Seria H
20 000 000,00 19 901 182,90 34 000,00 21.09.2019

(PragmaGO®)
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serial 20 000 000,00 20115 242,43 202 000,00 03.05.2020
(PragmaGO®) ' ' ' o
seria J 12 000 000,00 11910 428,20 58 800,00 02.12.2020
(PragmaGO®) ' ' ' o
seria K 10 000 000,00 9 947 184,14 17 000,00 22.07.2020
(PragmaGO®) ' ' ' T
seria L 15 000 000,00 14 853 444,92 111 000,00 17.05.2021
(PragmaGQO®) ' ' ' o
Seria M
12 000 000,00 11 834 693,97 147 600,00 18.10.2021
(PragmaGO®)
Seria N
4 000 000,00 395048916 11 200,00 15.12.2021
(PragmaGO®)
Seria O
10 000 000,00 9714 238,15 5 000,00 29.03.2022
(PragmaGO®)
Zobowigzania z
tytutu obligacji 95130 000,00 93 690 623,63 - -
dtugoterminowe
Seria F
5 000 000,00 4940 437,79 - -
(Pragma Inkaso®)
Seria PB
630 000,00 628 814,35 - -
(Pragma Inkaso®)
Seria G
6 500 000,00 6 348 250,52 - -
(Pragma Inkaso®)
Seria |
(PragmaGO®) 20 000 000,00 19 913 242,43 - -
Seria J
12 000 000,00 11 851 628,20 - -
(PragmaGO®)
Seria K
10 000 000,00 9 930184,14 - -
(PragmaGO®)
Seria L
15 000 000,00 14 742 444,92 - -
(PragmaGO®)
Seria M
12 000 000,00 11 687 093,97 - -
(PragmaGO®)
Seria N
4 000 000,00 3939 289,16 - -
(PragmaGQO®)
Seria O
10 000 000,00 9709 238,15 - -
(PragmaGQO®)
Zobowiazania z
tytutu obligacji 20 000 000,00 20 509 700,89 642 517,99 -
kréotkoterminowe
Seria F
- 1116,75 1116,75 -
(Pragma Inkaso®)
Seria PB
- 14 375,69 14 375,69 -
(Pragma Inkaso®)
Seria G
- 40 425,55 40 425,55 -
(Pragma Inkaso®)
Seria H
20 000 000,00 19 901 182,90 34 000,00 -
(PragmaGO®)
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serial 202 000,00 202 000,00
(PragmaGO®) ' '
Seria J
58 800,00 58 800,00 -
(PragmaGO®)
Seria K
17 000,00 17 000,00 -
(PragmaGO®)
Seria L
111 000,00 111 000,00 -
(PragmaGO®)
seria M 147 600,00 147 600,00
(PragmaGO®) ' '
seria N 11 200,00 11 200,00
(PragmaGO®) ' '
Seria O
5 000,00 5 000,00 -
(PragmaGO®)
13.3 - Inne zobowiazania 31.12.2019 3112.2018
finansowe
Dtugoterminowe 4 924 489,01 5524 445,22
Zobpwazama Z tytutu umow 1192 976,32 1468 32005
leasingu
Zobowu‘:lza-ma z tytutu najmu 373151269 )
dtugoterminowego
Z.obowmlzanl.a - platforma B 405612517
finansowa Mintos
Kréotkoterminowe 730 363,86 707 888,68
Zobpwazama z tytutu umow 337 144,46 390 205,92
leasingu
Zobowigzania z tytutu najmu
dtugoterminowego - czesc 393 219,40 -
krétkoterminowa
Z.ob0W|aLzan|.a - platforma B 317 68276
finansowa Mintos
Zobowigzania z tytutu umow B B
refinansowania
13.4 - Przyszte minimalne optaty Za okres zakonczony Za okres zakonczony
leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego 31.12.2019 31.12.2018
Do 1 roku 612 444,80 305 449,60
Od roku do 5 lat 2564 190,23 1281100,71
Powyzej 5 lat 2004 099,54 -
RAZEM MINIMALNE OPLATY
5180 734,57 1586 550,31

LEASINGOWE
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14.Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate
zobowigzania krétkoterminowe

14.1 - Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug i pozostate
zobowiazania krétkoterminowe

Stan na dzien

31.12.2019

Stan na dzien

31.12.2018

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

w tym zobowigzania z tytutu
dostaw niefinansowego majatku
trwatego

Zobowiazania z tytutu biezacego
podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu
wynagrodzen

Zobowigzania z tytutu
pozostatych podatkdw, cet i
ubezpieczen spotecznych
Zobowiazania z tytutu kaucji na
poczet optat sadowych i
komorniczych

Zobowigzania z tytutu umow
powierniczego przelewu
wierzytelnosci

Zobowigzania z tytutu umow
upowaznienia inkasowego
Zobowigzania z tytutu umow
kupna - sprzedazy wierzytelnosci
Kwoty do zwrotu

Pozostate zobowiazania

ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE RAZEM :

591 848,04

1309 165,00

539 400,08

879 149,65

336 425,62

5029,85

7 910 845,02

309 088,02
2356 246,20

14 237 197,48

15.Przychody przysztych okresdéw

15.1 - Przychody przysztych

Stan na dzien

2450 317,82

3362,00

4 940,00

79072957

1402 590,66

1090 214,60

30 935,51

2257 845,02

18 343,66
3171099,71

11220 378,55

Stan na dzien

okresow 31.12.2019 31.12.2018
Przychody z tytutu pozyczek 7374219 626 278,48
Przychody z umow faktoringu 357 215,68 33363316
Przychody z umow leasingu - 5414 073,38
Pozostate przychody 268 741,61 1994 945,39
PRZYCHODY PRZYSZtYCH 699 699,48 8 368 930,41

OKRESOW RAZEM:
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16.Koszty wedtug rodzaju
. Za okres zakonczony Za okres zakonczony
16.1 - Koszty wedtug rodzaju
31.12.2019 31.12.2018

Amortyzacja 164319019 1418 158,46
Zuzycie materiatow i energii 872 884,21 1117 907,16
Ustugi obce 10 239 647,06 12 155 087,99
Podatki i optaty 776 04314 780 212,31
Wynagrodzenia 8 376 268,20 10 760 593,29
LlJb.ezplecz.ema spoteczneiinne 1519 912,36 186192379
Swiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe 1302 867,91 1654 929,96

RAZEM KOSZTY WEDtUG
RODZAJU

24 730 813,07

17.Pozostate przychody operacyjne

17.1 - Pozostate przychody

Za okres zakonczony

29 748 812,96

Za okres zakoniczony

operacyjne 31.12.2019 31.12.2018

Zysk ze zbycia srodkdéw trwatych 382 658,67 11177,62
Odwrocenie odpisow 12578,75 47472425
aktualizujacych
Zysk ze zbycia nieruchomosci - -
Odszkodowania i kary umowne 23 609,74 362 997,76
Roczna korekta VAT - -
P hod

rayenody zwyeeny - 800 000,00
nieruchomosci
Przychody z naleznosci wtasnych 8 213,87 10 925,52
Refaktury 121 635,77 80 983,70
Pozostate przychody 152 238,97 585 149,88
RAZEM POZOSTALE

700 935,77 2 325 958,73

PRZYCHODY OPERACYJNE

18.Pozostate koszty operacyjne

18.1 - Pozostate koszty

Za okres zakonczony

Za okres zakonczony

operacyjne 31.12.2019 31.12.2018
S hiefi h
Strata ’ze zbycia niefinansowyc 35 381,91 552 84753
aktywow trwatych
Strata ze zbycia wierzytelnosci 59 839,65 18 674,62
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K.oszty z tytu,’rg Wyceny . 149 426,78 B
nieruchomosci inwestycyjnych
Roczna korekta Vat 43 249,00 78 228,00
Jtworzenie odpisow 5 337 521,31 6 345 287,19
aktualizujacych
Rezerwa na zobowigzanie 935 263,02
Inne koszty operacyjne 846 290,59 744 850,09
RAZEM POZOSTALE KOSZTY
OPERACYJNE 7 406 972,26 7739 887,43
19.Przychody finansowe
. Za okres zakonczony Za okres zakonczony
19.1 - Przychody finansowe
31.12.2019 31.12.2018
Odsetki 71 353,94 16 806,40
Zysk ze zbycia akgcji, udziatow i B B
innych papierdw wartosciowych
Wycena jednostek uczestnictwa
w Funduszach Inwestycyjnych - 129 336,25
Zamknietych
Przychody z tytutu podwyzszenie
kapitatu przez udziatowcow - 822 125,47
mniejszosciowych
Dywidendy - -
Dodatnie réznice kursowe - 68 441,91
Pozostate przychody finansowe 117,62 942714
RAZEM PRZYCHODY
FINANSOWE 7147156 1046 13717
20. Koszty finansowe
. Za okres zakonczony Za okres zakonczony
20.1 - Koszty finansowe
31.12.2019 31.12.2018

Odsetki 7 91145934 945317715
Poreczenia 544 992,72 50 000,04
Ustugi finansowe - 833 463,76
Ujemne rdznice kursowe 83 499,77 10 283,12
Wycena certyfikatéw w FIZ* 8 597 991,44 -
Koszty zo!oowazan 12 796 166,41 )
gwarancyjnych*
Pozostate koszty finansowe 314 911,06 721870,70

RAZEM KOSZTY FINANSOWE

30 249 020,74
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*opis okolicznosci, z ktérych wynika zawigzanie rezerwy znajduje sie w nocie nr 31
21.Podatek dochodowy
21.1 - Podatek dochodowy Za okres zakonczony Za okres zakonczony
31.12.2019 31.12.2018

Biezacy podatek dochodowy (2077 302,00) (681938,00)
Odroczony podatek dochodowy 4 430 864,00 858 868,00
RAZEM PODATEK

DOCHODOWY 2353562,00 176 930,00

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spodtki Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso posiadaty
6134 131,00 zt aktywdw podatkowych. Na dzien 31 grudnia 2019 roku nie wystepuja
nierozpoznane aktywa z tytutu strat podatkowych. Grupa Kapitatowa przeprowadzita analize
odzyskiwalnosci aktywdéw z tytutu strat podatkowych oraz pozostatych aktywdw z tytutu
podatku odroczonego w oparciu o oczekiwane wyniki podatkowe oraz dodatkowe zdarzenia
jednorazowe sprzyjajace wykorzystaniu strat podatkowych. Analiza zostata przygotowana
przy zastosowaniu najlepszych szacunkdédw w najbardziej prawdopodobnym oczekiwanym

wariancie.

Spdétka Dominujaca planuje wykorzysta¢ aktywo poprzez potaczenie z innym podmiotem
i rozliczenie z zyskiem wypracowanym przez potaczong organizacje. W szczegdlnosci Spdtka
nie wyklucza scenariusza potaczenia z PragmaGO® w celu uporzadkowania struktury

holdingowe;j i unikniecie posiadania dwdch spdtek publicznych w Grupie Kapitatowe;.

22.Transakcje i salda Grupy Kapitatowej z podmiotami
powiazanymi

22.1 - Transakcje i salda .
z Pozostatymi

Spotek Grupy Guardian Investment ) .
. . . . . podmiotami
Kapitatowej z Sp. z 0.0. (dawniej: Jednostki . .
. . . , powigzanymi ze
jednostkami Pragma Finanse wspotkontrolowane , )
. . Spoétkami Grupy
powiazanymi na Sp.z 0.0.) Kabitatowei
31.12.2019 P !
Przychody finansowe z
tytutu odsetek od umow - 8276739 662 511,29
pozyczki
P hod tt
rzycho yne-oz ) ) ) 203 237.60
tytutu ustug windykacji
Przychody netto z
tytutu ustug kupna ) ) 16 27217

wierzytelnosci,
faktoringu i leasingu
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Przychody z tytutu
umowy najmu
Przychody netto z
tytutu ustug
posrednictwa
handlowego i innych
ustug

Pozostate przychody

Koszty z tytutu ustug

Koszty z tytutu odsetek
Pozostate poniesione
koszty

Zakup wartosci
niematerialnych
Pozyczki udzielone
Saldo na koniec okresu z
tytutu udzielonych
pozyczek

Pozyczki otrzymane
Saldo na koniec okresu z
tytutu otrzymanych
pozyczek

Naleznosci z tytutu
obrotu
wierzytelnosciami
Zobowiazania z tytutu
obrotu
wierzytelnosciami
Naleznosci
kréotkoterminowe
Pozostate naleznosci
Zobowiazania
krotkoterminowe z
tytutu dostaw i ustug

1200,00

65

542 470,00

1751365,00

507 000,53

1298 028,26

176 554,20

"

190 374,69

3574 677,16

1112 548,92
317 551,40
1269 223,53

1101 607,87

5500 000,00

12368 842,24

17 990 686,83
762 454,33

42 563,79

676 187,48

52 970,47
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22.2 - Transakcje i salda

"

z Pozostatymi

Spoétek Grupy Guardian Investment ) )
. . .. . podmiotami
Kapitatowej z Sp. z o.0. (dawniej: Jednostki . .
. . . , powiazanymi ze
jednostkami Pragma Finanse wspotkontrolowane , )
. . Spoétkami Grupy
powigzanymi na Sp.z o0.0.) Kapitatowei
31.12.2018 P )
Przychody finansowe z
tyt. odsetek od umow - 3876140 533 504,80
pozyczki
Przychody netjco z ) _ _ 147 26819
tytutu ustug windykacji
Przychody netto z
tytutu ustug kupna - 522,06 288 860,81
wierzytelnosci,
faktoringu i leasingu
P h t
rzychody z tytutu 1200,00 2870,63 206 423,95
umowy najmu
Przychody netto z
tytutu ustug
posrednictwa 5,20 4117,37 1962 937,57
handlowego i innych
ustug
Pozostate przychody - 300,00 3279146,34
Koszty z tytutu ustug - 92 601,00 58 244,44
Koszty z tytutu odsetek 58 779,44 1273 816,52
P t iesi
ozostate poniesione B 35 790.00 1128 902,52
koszty
Zf'akup wgrtosa B 2156 714,50 B
niematerialnych
Pozyczki udzielone - 285 000,00 7462 401,72
Saldo na koniec okresu z
tytutu udzielonych - 751 901,08 8 929 016,51
pozyczek
Pozyczki otrzymane - - -
Saldo na koniec okresu z
tytutu otrzymanych - - 1922 018,21
pozyczek
Naleznosci z tytutu
obrotu - - 814 273,04
wierzytelnosciami
Zobowiazania z tytutu
obrotu - - 63 136,65
wierzytelnosciami
Nalesnosci
aleznosct 123,00 1383,00 774 687,40
krotkoterminowe
Pozostate naleznosci - - 1089 841,61
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Zobowiazania
krotkoterminowe z - 139 740,30 60 225,72
tytutu dostaw i ustug

Spoétka Dominujaca w stosunku do Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso:
Guardian Investment Sp. z 0.0. (dawniej: Pragma Finanse Sp. z 0.0.)

Spotki stanowigce Grupe Kapitatowa Pragma Inkaso na dzien 31.12.2019

Pragma Inkaso S.A. - Jednostka Dominujaca

Pragma Faktoring S.A.

Pragma Adwokaci Bukowska Celary Feder Sp.k.

Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny

Spotki wspdtkontrolowane (posrednio przez PragmaGO S.A. dawniej Pragma Faktoring S.AL):
Mint software Sp. z o0.0.

Bonus Wierzytelnosci 2 Pragma Inkaso NS FIZ

Bonus Wierzytelnosci 3 Pragma Inkaso NS FIZ

Powiazane kapitatowo :
Beskidzki Maklerski BDM S.A. i podmioty powigzane
oraz powiazane przez kluczowe kierownictwo :

ASEQO Paper Sp. z o.0.

Inpol Papier Sp. zo.o.

Profi-Link Sp. z 0.0.

DFI Sp. z o.0.

VBCP ASSET Managment R.Witek spdtka jawna

Meridum Sp. z 0.0. (dawniej: Pragma Inwestycje Sp. z 0.0. )( *po potaczeniu z Pragma Collect
Sp. z 0.0. SKA)

Pragma Faktor Sp. z 0.0. ( dawniej Pragma Colect Sp. z 0.0.)

23.Gwarancje i poreczenia i zobowigzania warunkowe

23.1 - Gwarancje i poreczenia otrzymane

Spoétki Grupy Kapitatowej nie otrzymaty gwarancji i poreczen od podmiotdw spoza Grupy

Kapitatowe;j.
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23.2 -Gwarancje i poreczenia
udzielone

Stan na dzien
31.12.2019

"

Stan na dzien
31.12.2018

Poreczenie dla nabywcéw
certyfikatédw - maksymalna
kwota gwarancji

Gwarancja dotyczaca
Certyfikatéw Bonus
Wierzytelnosci 2 Pragma Inkaso
Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz
Imwestycyjny Zamkniety*
Gwarancja dotyczaca
Certyfikatéw Bonus
Wierzytelnosci 3 Pragma Inkaso
Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz
Imwestycyjny Zamkniety**
Poreczenie sptaty pozyczki dla
Pragma Faktor Sp. z o.0.
RAZEM ZOBOWIAZANIA
WARUNKOWE

6 225180,00

5319 850,00

2200 000,00

13 745 030,00

13 500 000,00

6 436 740,00

5273 350,00

2200 000,00

27 410 090,00

* 5 maja 2016 zawarto umowy gwarancyjne, zgodnie z ktérymi Emitent gwarantuje posiadaczom

certyfikatobw wyemitowanych przez Bonus Wierzytelnosci 2 Pragma Inkaso NSFIZ osiggniecie stopy

zwrotu z tych certifikatow nie nizszej niz 5% rocznie

** 4 lipca 2016 zawarto umowy gwarancyjne, zgodnie z ktérymi Emitent gwarantuje posiadaczom

certyfikatdéw wyemitowanych przez Bonus Wierzytelnosci 3 Pragma Inkaso NSFIZ osiggniecie stopy

zwrotu z tych certifikatow nie nizszej niz 5% rocznie.

24. Instrumenty finansowe

241 -Instrumenty finansowe
wedtug kategorii

na dzien

31.12.2019

na dzien

31.12.2018

Aktywa finansowe

Certyfikaty inwestycyjne
Funduszu Bonus 2 i Bonus 3 -
Aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow
i strat

Pozyczki i naleznosci wyceniane
w zamortyzowanym koszcie
Naleznosci wtasne wyceniane w
nominale

Pozostate aktywa obrotowe
wyceniane w nominale

148 309 063,50

10 260 920,00

87 481 007,87

1262 848,75

8 443 564,23
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200 961 420,38

11710 090,00

147 492 080,70

1812771,54
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Aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
Srodki pieniezne
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania wyceniane w
wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat
Zobowiazania wyceniane w
zamortyzowanym koszcie
Zobowiazania handlowe
wyceniane w nominale
Pozostate zobowiazania i
rozliczenia miedzyokresowe
bierne wyceniane w nominale

69

30002 317,45

10 858 405,20
120 374 819,51

106 137 622,03

591 848,04

13 645 349,44

"

3202713286

693109772
177 615 070,73

166 394 692,18

2450 317,82

8770 060,73
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24.2 - Instrumenty

finansowe - ryzyko

stopy procentowej
na dzien

Wymagalne do 1

Specyfikacja

roku

31.12.2019

Wymagalne od roku

do 5 lat

Wymagalne
powyzej 5 lat

Wymagalne do 1
roku

31.12.2018

Wymagalne od roku

do 5 lat

Wymagalne
powyzej 5 lat

Oprocentowanie state:
Naleznosci

Pozyczki udzielone
Faktoring

Leasingi udzielone

Zobowiazania
Kredyty i pozyczki
otrzymane
Pozostate
zobowiazania
finansowe

Oprocentowanie zmienne:

Naleznosci
Pozyczki udzielone

Zobowigzania
Kredyty i pozyczki
otrzymane
Obligacje
Zobowigzania z
tytutu leasingow
Zobowigzania-
platforma
finansowa Mintos

78 422 214,74
17 988 229,11
60433 985,63

5310 018,39

5310 018,39

9 058 79313
9 058 79313
18 834 282,66

217 204,80
17 886 714,00

730 363,86

17 990 686,83

17 990 686,83

64 002 634,15
778 317,27
58 299 827,87

4924 489,01

70

103 398 595,12
11284 380,75
60 861069,34
31253145,03

397118179

397118179

10 591 282,74
10 591 282,74
4422177018

23 004 180,61
20509 700,89

390 205,92

317 682,76

33502 202,84
486 318,16

33015 884,68
17 987 311,24

17 987 311,24

100 214 428,97
999 360,12
93 690 623,63

1468 320,05

405612517
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24.3 - Instrumenty finansowe - ryzyko zmiany stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz pozycza srodki oprocentowane

zardwno wedtug stép statych, jak i zmiennych. Podobne z udzielanymi przez Grupe pozyczkami.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona ponizej pokazuje wptyw zmian stopy oprocentowania o 50

punktow procentowych w gére lub w doét w stosunku rocznym na wynik finansowy Grupy.

Zaprezentowane wyliczenie ponizej zastosowano do instrumentdéw finansowych o zmiennej
stopie oprocentowania.
Wptyw na wynik Wptyw na wynik

finansowy Spotki przy finansowy Spotki przy
zZmiennej stopie % o Zmienne stopie % o 0,5%

Instrumenty finansowe
wedtug kategorii na Naleznosci gtéwne
dzien 31 grudnia 2019 r.

0,5% in plus in minus

Pozyczki udzielone 8 099 422,31 40 49711 (40 49711)
¢ e

redyty i pozyczki 4289 215,09 (21446,08) 21446,08
Otrzymane
Obligacje wyemitowane 76 280 000,00 (381400,00) 381400,00
7 iazani }

obowigzania z tytutu 5552 043,27 (27 760.22) 27 760,22
leasingow
Razem - (390 109,18) 390 109,18

24.4 - Instrumenty finansowe - ryzyko walutowe

Spodtki Grupy Kapitatowej jest narazona na ryzyko walutowe z uwagi na posiadanie istotnych

kontraktéw w walucie.

Spétki Grupy Kapitatowej w ramach zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym obcigza

kontrahentéw powstatymi réznicami kursowymi.

Przeliczenie Wptyw na wynik Wptyw na wynik

. Instrumenty Naleznoéci gtéwne wartosci w EUR na flnanso'wy'Spo’rkl flnanso.wy.Spo’rkl

finansowe wedtug przy zmianie kursu przy zmianie kursu

kategorii wEURO PLN wg kursu waluty 0 0,10 zt in waluty 0 0,10 zt in

d 31.12.2019 you yoo©
plus minus
Pozyczki udzielone 14 867,06 63 311,38 1 486,71 (1486,71)
Faktoring 2298 250,23 9787 098,60 229 825,02 (229 825,02)
udzielony
Kredyty i pozyczki
320 414,96 1364 48711 (32 041,50) 3204150

otrzymane
Razem 2 63353225 11 214 897,09 199 270,23 (199 270,23)

71



NPLPRAGMA - L]

24.5 - Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi zarzad Spdtki Dominujacej
i Zarzady Spodtek Zaleznych, ktére wdrozyty odpowiedni system zarzadzania ptynnoscia

finansowa Spdtek Grupy.

System stuzy do zarzadzania krotko-, Srednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi

finansowania i zarzadzania ptynnoscia.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Grupie ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu
kapitatu rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciaggtego monitoringu prognozowanych
i faktycznych przeptywdw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywow

i wymagalnosci zobowiazan finansowych.

Nota 12.3 podaje szczegdtowe informacje dotyczace niewykorzystanych linii kredytowych,

ktorymi Spodtki Grupy dysponuja jako narzedziami redukcji ryzyka ptynnosci.

Dla zabezpieczania ptynnosci Spotki Grupy korzystajq z kredytdw i pozyczek opisanych w nocie

12, obligacji ileasingdw opisanych w nocie 13.

Dodatkowo Spodtki Grupy moga korzystac z kréotko-, srednio- i dtugoterminowych pozyczek od
innych spdtek Grupy Kapitatowej, co stanowi dodatkowe zabezpieczenie przed ryzykiem utraty

ptynnosci.

Ekspozycje narazone na ryzyko kredytowe

zwigzane z aktywami bilansowymi 117 483 325,32
Wierzytelnosci nabyte 30002 317,45
Faktoring 60 433 985,63
Pozyczki 27 047 022,24
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Analiza Przeterminowane
wiekowa
aktywow
finansowych terminowe ol 365 odpisy
na dzien Do 30 dni 30 - 90 dni 90-180dni  180-365 dni p°W3:e,’ Razem aktualizacyjne
31.12.2019 - ni
Ekspozycje -
wartosc brutto
Wierzytelnosci 142 500,00 - - - - 4522423182 4536673182 15364 414,37
nabyte
Faktoring 42168 47814 10 894 698,02 2174 261,53 751507,01 136913252 15790 307,06 73148 384,28 12714 398,65
Pozyczki 23 630 322,47 759 512,13 458 839,92 274 102,38 315790,88 5345 064,12 30783 631,90 3736 609,66
Razem 65 941 300,61 11 654 210,15 263310145 1025609,39 168492340 66359 603,00 149298748,00 31815422,68
Analiza wiekowa Termin wymagalnosci
terminowych aktywoéw
finansowych na dzien 31 Do 30 dni 30 - 90 dni 90 - 365 dni 1-3lat 3-5 lat powyzej 5 lat Razem
grudnia 2019 .
Wierzytelnosci nabyte - - - 142 500,00 - - 142 500,00
Faktoring 26 598 756,63 14125 436,98 1444 284,53 - - - 42168 47814
Pozyczki 12 683 297,36 7 900 132,96 3046 892,15 - - - 2363032247
Razem 39282053,99 22025569,94 4 491176,68 142 500,00 - - 65 941300,61
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Analiza wiekowa
'zobowmzan Wymagalnedo1 Wymagalneod1 Wymagalne od3 Wymagalneod1 Wymagalne od 3 Wymagalne
finansowych na miesiagca do 3 miesiec do 12 miesiec do 3 lat do 5 lat owyzej 5 lat Razem
dzien 31 grudnia a ey ey powyze]
2019.

Kredyty i 34 425,77 36 200,80 5 456 596,62 18 642 301,23 126 702,87 - 24296 227,29
pozyczki
Obligacje 719 73419 5227 855,94 11 939 307,45 48 606 710,30 9 69311757 - 76186 725,45
Leasing 25 807,27 84 101,07 227 236,12 807 410,29 385 565,93 - 1530 120,68
Najem 3221333 64 726,55 296 279,52 83164125 895 772,00 2004 099,54 4124 732119
dtugoterminowy
Razem 779 967,23 5348 157,81 17 623 140,19 68 056 421,82 10 205 386,37 - 102 013 073,42

25.Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

25.1 - Wynagrodzenia
kluczowego personelu
Grupy Kapitatowej bez

Za okres zakonczony 31.12.2019

Za okres zakonczony 31.12.2018

Rady Nadzorczej otrzymane Wynagrodzenie Premie Pren.ﬁle Inne Wynagrodzenie Premie PrerTne Inne
i nalezne w Spotce podstawowe otrzymane nalezne podstawowe otrzymane  nalezne
Dominujacej

T Bod kP
ZZ:;;ZZ oduszeic Frezes 132 000,00 : : : 10757500 7432954 12240219 -
Michat Kol iak
Wlif:e?)re;er:;?:)zqdu 213 408,00 ) - - 213 408,00 - 57376,03 -
Prot Zast iak Czt k

rot Zastawniak Cztone i ] ] 200 679,00 ) ) 16500000

Zarzadu
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25.2 - Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Za okres zakonczony Za okres zakonczony
otrzymane w Spétce Dominujacej 31.12.2019 31.12.2018
Anna Kedzierska - -
Marek Manka 1260,64 96219
Marcin Nowak 320,73 156754
Tomasz Lalik 320,73 1459,21
Dariusz Zych - -
Ireneusz Rymaszewski - 641,46
Zbigniew Zgota 10 295,30 985,65
Grzegorz Borowski 1260,64 641,46
Placuch Jakub 939,91 -
Sewera Jacek 939,91 -
25.4 - Wynagrodzenia Za okres zakonczony 31.12.2019 Za okres zakonczony 31.12.2018
kluczowego personelu
Grupy Kapitatowej bez . . . . . .
Rady Nadzorczej otrzymane Wynagrodzenie Premie Pren;ne Inne Wynagrodzenie Premie PrerT1|e Inne
i nalezne w pozostatych podstawowe otrzymane nalezne podstawowe otrzymane nalezne
spoétkach Grupy Kapitatowej
Tomasz Boduszek Prezes
210 000,00 - - - 185 000,00 - 151,43
Zarzadu
J k Obrocki Wi
ace rocki Wiceprezes 165 200,00 ) ) ) ) ) )
Zarzadu
Daniel Maczynski
180 000,00 334 778,00 - - 148 022,00 - 1889,98

Wiceprezes Zarzadu
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26. Przecietne zatrudnienie w etatach w Grupie Kapitatowe]j

26.1 - Przecietne zatrudnienie w

etatach w Grupie kapitatowej 31.12.2019

Za okres zakonczony

Za okres zakonczony
31.12.2018

Pracownicy fizyczni
Pracownicy umystowi

Razem przecietna liczba etatow

102
102

122
122

27.Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do audytu

sprawozdania finansowego

27.1 - Wynagrodzenia
podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan
finansowych

01.01.2019

31.12.2019

01.01.2018

31.12.2018

Za wykonanie badaniai
przegladu sprawozdania
finansowego jednostkowego i
skonsolidowanego Jednostki
Dominujacej i inne ustugi

Za wykonanie badania i
przegladu sprawozdan
finansowych spodtek zaleznych

Razem wynagrodzenie

58 500,00

36 000,00

94 500,00

58 500,00

61000,00

119 500,00

28. Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace

i kontrolujace Spotke

28.1. Akcje Spotki Dominujacej w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu bezposrednio na dzien 31.12.2019

llo$¢ posiadanych

Udziat Sinej
Udziat w kapitale Zlar w ogoine]

Imie i nazwisko Funkcja akdji zaktadowym liczbie gtosow na
WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 29 974 0,81% 0,69%
Michat Kolmasiak Wiceprezes 74100 2,01% 1,72%

Zarzadu

28.2. Akcje Spotki Dominujacej w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu posrednio na dzien 31 grudnia 2019 r

llo$¢ posiadanych

Udziat sinej
Udziat w kapitale Zlar w ogoine]

Imie i nazwisko Funkcja akdji zaktadowym liczbie gtosow na
WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 354 415 9,63% 11,38%
Wi
Michat Kolmasiak iceprezes 708 833 19,26% 22,76%
Zarzadu
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Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie posiadaja bezposrednio akcji i opcji na akcje Spdiki.

28.3. Akcje Spodtki zaleznej PragmaGO® (dawniej Pragma Faktoring®) w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu
bezposrednio na dzien 31 grudnia 2018 r.
Udziat w ogdlnej

llos¢ posiadanych  Udziat w kapitale
P y P liczbie gtoséw na

Imie i nazwisko Funkcja

kcji kt

akgji zaktadowym WZA

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 17 888 0,65% 0,52%

Jacek Obrocki Wiceprezes 29995 1,09% 0,87%
Zarzadu

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje Spotki PragmaGO® (dawniej

Pragma Faktoring®).

29.Sezonowos¢ lub cyklicznosc¢ dziatalnosci Spdtek Grupy
Kapitatowej
Dziatalnos$¢ wszystkich spdtek Grupy Kapitatowej nie charakteryzuje istotna sezonowos$é lub

cyklicznos¢.

30.Segmenty operacyjne
Grupa Kapitatowa prowadzi jednorodna dziatalno$¢ operacyjna i nie rozréznia segmentow

operacyjnych z tytutu rodzaju dziatalnosci.

31. Istotne wydarzenia po dniu bilansowym dotyczace Grupy

Kapitatowej Pragma Inkaso
31.1 Dotyczace Pragma Inkaso®

I. Sprzedaz portfeli przez fundusze Pragma 1, Bonus 2, Bonus oraz sprzedaz przez

Emitenta zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Emitenta.

W dniu 30 kwietnia 2020 r. Emitent oraz jednostka zalezna Emitenta Pragma 1 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny (,Pragma 1 FIZ") zawarta
z Intrum Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 48, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000108357, NIP: 5212885709, REGON: 013081563 dziatajaca na podstawie petnomocnictwa
z dnia 1 marca 2019 r. w imieniu Intrum Justitia Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z siedziba w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 48, wpisanego do rejestru przedsiebiorcéw
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Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000228722, NIP:
1080001076, REGON: 015900663, reprezentujacego Intrum Justitia Debt Fund 1 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny z siedzilbga w Warszawie,
przy ul. Domaniewskiej 48 wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 209

oraz w zakresie ZCP w imieniu wtasnym (,Intrum™):

= warunkowa przedwstepna umowe sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Emitenta zwigzanej z zarzadzaniem (wycena, nabywaniem, windykacjg) portfelami
wierzytelnosci obejmujaca zespdt sktadnikdw materialnych i niematerialnych
przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci windykacyjnej oraz dziatalnosci zwigzanej

z obstuga wierzytelnosci (,ZCP" (,Umowa ZCP 1");
= ostateczng przyrzeczong umowe sprzedazy ZCP (,Umowa ZCP 2");
tacznie Umowa ZCP 1i Umowa ZCP 2 zwane dalej ,Umowami ZCP"

= umowe przelewu (sprzedazy) wierzytelnosci Pragma 1 FIZ, stanowigcych istotng czesé

portfela wierzytelnosci Pragma 1 FIZ (,Umowa Pragma 1 FIZ").

Emitent sprzedat na rzecz Intrum ZCP za cene wynoszaca 2.600.000 (dwa miliony szesdéset
tysiecy) ztotych (,Cena Sprzedazy"), ptatng w terminie 3 dni roboczych od dnia zawarcia Umdw.
Cena Sprzedazy moze ulec zwiekszaniu o dodatkowe wynagrodzenie, na zasadach opisanych

w Umowach ZCP.
Wartos¢ ksiegowa aktywdw wechodzacych w sktad ZCP wynosita ok 350 tys. zt.

W ramach Umow ZCP Emitent zobowigzat sie m.in. nie prowadzi¢ dziatalnosci konkurencyjnej
wobec Intrum rozumianej jako dziatalnos¢ zwigzang z windykacja, wyceng i obstuga
wierzytelnos$ci bankowych z wytaczeniem wierzytelnosci juz obstugiwanych (,Zakaz
Konkurencji") oraz nie zatrudnia¢ pracownikdéw oraz kluczowych menedzeréow wykonujacych

swoja prace w ramach ZCP (,Zakaz Zatrudniania") przez okres 2 lat od dnia zawarcia Umow.

W przypadku naruszenia Zakazu Konkurencji lub Zakazu Zatrudniania, Emitenta bedzie
zobowigzany do zaptaty kary umownej w wysokosci 100.000 (sto tysiecy) ztotych) za kazde
naruszenie, przy czym taczna kwota kar umownych nie moze przekroczyé¢ 500.000 (piedéset

tysiecy) ztotych.

Odpowiedzialnos¢ Emitenta z tytutu wszystkich roszczen wynikajacych z naruszenia zapewnien
ztozonych przez Emitenta w Umowach ZCP zostata ograniczona do kwoty stanowiacej
rownowartos¢ Ceny Sprzedazy. Niezaleznie od tego Emitent ponosi solidarna
odpowiedzialnos¢ wobec Intrum za zobowiazania Pragma 1 FIZ wynikajace z Umowy Pragma 1

FIZ (umowne kumulatywne przystapienie do dtugu w charakterze dtuznika solidarnego).
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W zwigzku z tym, ze po dniu bilansowym Emitent prowadzit normalng dziatalnos¢ dotyczaca
obszaru nastepnie objetego zbyciem ZCP, a sama transakcja zbycia nie byta do konca kwietnia
pewna i rozwazane byty inne, alternatywne scenariusze dla tego obszaru dziatalnosci - zbyte

aktywa nie zostaty zaprezentowane jako aktywa dostepne do sprzedazy.

Umowa Pragma 1 FIZ stanowi, ze Pragma 1 FIZ zbywa na rzecz Intrum wierzytelnosci
niezabezpieczone (,Wierzytelnosci Niezabezpieczone Pragma 1 FIZ") oraz wierzytelnosci
zabezpieczone (,Wierzytelnos$ci Zabezpieczone Pragma 1 FIZ") wraz ze wszelkimi
zabezpieczeniami wskazane w Umowie Pragma 1 FIZ (tacznie: ,Wierzytelnosci Pragma 1 FIZ").
Sprzedaz obejmuje istotng czes¢ portfela Pragma 1 FIZ. taczna wartos¢ nominalna
Wierzytelnosci Pragma 1 FIZ wynosi 860.878,191,43 (osiemset sze$¢dziesigt miliondw osiemset

siedemdziesiagt osiem tysiecy sto dziewiecdziesiat jeden i 43/100) ztotych.

Cena sprzedazy Wierzytelnosci Niezabezpieczonych Pragma 1 FIZ wynosi 3.437.469 (trzy
miliony czterysta trzydziesci siedem tysiecy czterysta szes$c¢dziesigt dziewieé) ztotych (co
stanowi 0,44% wartos$ci hominalnej Wierzytelnosci Niezabezpieczonych Pragma 1 FIZ) i byta
ptatna w terminie do dnia 6 maja 2020 r. Cena sprzedazy Wierzytelnosci Zabezpieczonych
Pragma 1 FIZ wynosi 10.298.138 (dziesie¢ miliondw dwiescie dziewieddziesigt osiem tysiecy sto
trzydzie$ci osiem) ztotych (co stanowi 13,19% wartosci nominalnej Wierzytelnosci
Zabezpieczonych Pragma 1 Fl1Z) i zostanie uiszczona w trzech ratach: pierwsza rata w wysokosci
8.032.548 (osiem milionéw trzydziesci dwa tysigce ztotych piedset czterdziesci osiem) ztotych
jest ptatna w terminie do dnia 6 maja 2020 r., a pozostate raty ptatne sa w terminach i na

zasadach okreslonych w Umowie Pragma 1 FIZ.

Przejscie na rzecz Intrum Wierzytelnosci Niezabezpieczonych Pragma 1 FIZ nastapi w dniu
zaptaty ceny za Wierzytelnosci Niezabezpieczone Pragma 1 FIZ, a przejscie Wierzytelnosci
Zabezpieczonych Pragma 1 FIZ nastapi wraz z wpisaniem Intrum do odpowiednich ksigg

wieczystych, jako wierzyciela hipotecznego.

Emitent informowat o poszczegdlnych etapach negocjacji dotyczacych opisanej w niniejszym
raporcie biezacym transakcji w raportach biezacych nr 3/2020 i 4/2020 z dnia 4 marca 2020 r.,
nr 6/2020 z dnia 19 marca 2020 r. oraz nr 8/2020 z dnia 26 marca 2020 r. oraz nr 11/2020 z dnia
24 kwietnia 2020 r.

W dniu 4 maja 2020 r. Emitent powzigt wiadomos$¢ o zawarciu przez fundusze sekurytyzacyjne,
w ktérych Emitent jest uczestnikiem i ktdérymi zarzadza: Bonus Wierzytelnosci 2 Pragma Inkaso
NS FIZ (,Bonus 2 FIZ") oraz Bonus Wierzytelnosci 3 Pragma Inkaso NS FIZ (,Bonus 3 FIZ") umowy
przelewu (sprzedazy) wierzytelnosci, stanowiacych istotng czes$é¢ portfela wierzytelnosci tych
funduszy (,Umowy Bonus"). Nabywca wierzytelnosci jest Intrum Sp. z o.0. z siedziba

w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 48, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
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Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000108357, NIP: 5212885709,
REGON: 013081563 dziatajaca na podstawie petnomocnictwa z dnia 1 marca 2019 r. w imieniu
Intrum Justitia Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy
ul. Domaniewskiej 48, wpisanego do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000228722, NIP: 1080001076, REGON: 015900663,
reprezentujacego Intrum Justitia Debt Fund 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny z siedzibg w Warszawie, przy ul. Domaniewskiej 48

wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 209 (,Intrum™).

Emitent po oszacowaniu skutkéw bilansowych w/w transakcji opublikowat raport biezacy

podsumowujacy transakcje o nastepujacej tresci.

W nawigzaniu do raportéw biezacych nr 12/2020 oraz nr 13/2020 dotyczacych sprzedazy

istotnej czesci portfeli obstugiwanych przez Pragma Inkaso S.A. funduszy sekurytyzacyjnych
Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny (Pragma
1), Bonus Wierzytelnosci 2 Pragma Inkaso Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (Bonus 2) i Bonus Wierzytelnosci 3 Pragma Inkaso Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety(Bonus 3) (dalej tacznie Fundusze) oraz
sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Pragma Inkaso® dotyczacej wyceny,
windykacji i zarzadzania wierzytelnosciami bankowymi Zarzad przedstawia ponizej szacowany

wptyw w/w transakcji na bilans i wyniki finansowe Emitenta.
1) Celiokolicznosci sprzedazy portfeli wierzytelnosci

Sprzedaz portfeli w/w Funduszy podyktowana byta m.in. potrzeba dostarczenia $rodkow
pienieznych do Bonus 2 i Bonus 3 przeznaczonych na umorzenie certyfikatow inwestycyjnych
inwestoréw innych niz Pragma Inkaso® w terminach wynikajacych ze statutéw (odpowiednio

koniec maja 2020 r. i koniec lipca 2020 r.).

Niestety sprzedaz zbiegta sie w czasie z dotarciem do Polski wirusa COVID -19 i odbywata sie
W warunkach niepewnosci co do prawnego i ekonomicznego otoczenia procesdw inwestowania
i zarzadzania portfelami wierzytelnosci NPL, w sytuacji potencjalnego pogorszenia sie
sptacalnosci portfeli NPL nie tylko obstugiwanych przez Emitenta, ale tez nalezacych do innych
podmiotdw z branzy wierzytelnosci w Polsce i Europie. W efekcie cena uzyskana za sprzedaz
portfeli uwzgledniata obecna sytuacje pandemiczna i byta istotnie nizsza niz pierwotnie
wynegocjowana przed zawieszeniem negocjacji z nabywca, o ktdérym Emitent poinformowat
W raporcie biezacym nr 6/2020.
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Sprzedazy podlegata catosc¢ portfeli wierzytelnosci Funduszy z wytaczeniem wierzytelnosci,
ktére znajdywaty sie na zaawansowanym etapie procesu windykacji, tj. w trakcie lub po przejeciu

nieruchomosci zabezpieczajacych wierzytelnosci.

2) Efekt bilansowy sprzedazy portfeli wierzytelnosci

W wyniku sprzedazy portfeli, a takze wczesniej dokonanych ostroznosciowych korekt z tytutu
utraty wartosci portfeli wartos¢ certyfikatéw posiadanych przez Pragma Inkaso w Funduszach
ulegta obnizeniu w stosunku do wartosci aktywdéw netto przypadajacych na certyfikaty
inwestycyjne wg stanu z 31 grudnia 2019 r. 0 12.189 tys. zt, z czego 10.330 tys. zt obejmuje korekte
wzrostu wartosci certyfikatédw odnotowanego we wczesniejszych okresach, a 1.859 tys. zt

spadek wartosci ponizej wartosci nominalne;j.

3) Ptatnosci za sprzedaz portfeli wierzytelnosci

Zgodnie z warunkami zawartych umow sprzedazy wierzytelnosci uregulowane juz zostaty
pierwsze raty ceny, drugie raty zostana zaptacone po przepisaniu na rzecz nabywcy hipotek
zabezpieczajacych wierzytelnos$ci objete przelewem (w umowie zapisano mechanizm
stopniowej zaptaty drugiej raty w miare postepu procesu przepisywania hipotek-proces ten wg
szacunkow Emitenta potrwa do 6 miesiecy), a trzecie raty beda regulowane po uptywie

24 miesiecy od daty zawarcia transakcji.

(tys. zt) 1rata 2 rata 3 rata
Pragma 1 11470 1276 990
Bonus 2 15 948 2473 1918
Bonus 3 12 283 1983 1469

Zgodnie z porozumieniem zawartym przez Pragma Inkaso® z TFI Alior S.A. zarzadzajacym
funduszami Bonus 2 i Bonus 3, Pragma Inkaso® dokona w Il Q 2020 r. odkupu pozostatych
w funduszach wierzytelnosci i nieruchomosci za cene odpowiadajaca ich wartosci ksiegowe;.
Emitent szacuje, ze w przypadku Bonus 2 bedzie to kwota 143 tys. zt (jedna nieruchomosd),
a Bonus 3 kwota 3.199 tys. zt (dwie nieruchomosci i jedna wierzytelnosci). Dostarczone w ten
sposdb srodki pozwolg na uzupetnienie gotdwki niezbednej do umorzenia certyfikatéw
inwestordw innych niz Pragma Inkaso® (Inwestorzy), a takze na czesciowa wyptate im kwot

gwarancji, o ktérej mowa w pkt 4.
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4) Zobowiazania gwarancyjne Pragma Inkaso®

Wg zatozen Emitenta certyfikaty inwestycyjne Inwestoréw zostang w catosci umorzone w Il Q
2020 r., przy czym stopa zwrotu osiggnieta z certyfikatow bedzie nizsza niz gwarantowana im
przez Pragma Inkaso® wartos¢ 5 % w skali roku i bedzie wynosi¢ wg szacunkdéw Emitenta
odpowiednio minus 11,6% dla Bonus 2 (przy gwarantowanej na poziomie 20 %) i minus 1 % dla

Bonus 3 (przy gwarantowanej na poziomie 19%).

Po umorzeniu certyfikatow powstanie zatem zobowigzanie gwarancyjne Pragma Inkaso® do

Inwestordw, ktérego wysokosé szacujemy na kwote 10.185 tys. zt
Zobowigzanie to wg planéw Emitenta bedzie regulowane cyklicznie w okresie || Q 2020-1 Q 2021.

Coistotne, wg szacunkdéw Emitenta saldo gotdwki pozostatej w Bonus 2 i Bonus 3 po umorzeniu
certyfikatdw oraz wptywy z drugiej i trzeciej raty naleznej z tytutu sprzedazy portfeli
wierzytelnosci beda wyzsze niz kwota zobowigzania gwarancyjnego Pragma Inkaso®. Jedynym
uczestnikiem Bonus 2 i Bonus 3 po umorzeniu certyfikatow Inwestorow bedzie Pragma Inkaso®,
zobowiazania gwarancyjne sg objete zastawem na certyfikatach w tych funduszach nalezacych

do Pragma Inkaso® wiec naleznosci inwestorow sg odpowiednio zabezpieczone.

5) Sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Pragma Inkaso (ZCP)

Sprzedaz ZCP nastgpita za kwote 2.600.000 zt i wygenerowata zysk w wysokosci 2.250 tys. zt
(wartos¢ ksiegowa sprzedawanych aktywdw wynosita wg stanu na koniec marca 2020 2019 r. ok

350 tys. zt). Cena za ZCP zostata juz uregulowana.

6) Szacowany wptyw transakcji sprzedazy portfeli i ZCP na wyniki finansowe Emitenta

Emitent planuje zawigzac rezerwe na zobowigzanie gwarancyjne w wysokosci 10.185 tys. zt oraz

dokonac stosownego odpisu wartosci certyfikatdw w sprawozdaniu finansowym za 2019 r.
Zysk na transakgcji sprzedazy ZCP zostanie zaprezentowany w sprawozdaniu za | potrocze 2020.

W wyniku zaksiegowania obu operacji kapitat wiasny Emitenta ulegnie obnizeniu o 16.300 tys.

zt.

Wg wiedzy Emitenta zaksiegowanie w/w zdarzen nie spowoduje naruszenia zadnych

kowenantow kredytowych i obligacyjnych Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;.
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7) Czesciowa sptata obligacji
Emitent rozpocznie przygotowanie procesu przedterminowej sptaty czesci obligacji serii G.

O szczegodtach bedzie informowat odrebnie.

8) Dalsza dziatalno$é¢ Emitenta

Po transakcji sprzedazy portfeli i ZCP gtdwnym sktadnikiem aktywdow Pragma Inkaso®
pozostaje pakiet kontrolny w spdtce PragmaGO S.A. Istotna dla Emitenta bedzie rowniez
spodtka Pragma Adwokaci Sp. kom., ktdra prowadzi¢ bedzie dziatalnos¢ m.in. w zakresie obstugi
wierzytelnosci gospodarczych (innych niz bankowe). Ponadto w sktad aktywéw Emitenta
wchodzi¢ beda nieruchomosci inwestycyjne, aktywa nabyte od Bonus 2 i Bonus 3, certyfikaty

inwestycyjne w Funduszach oraz wierzytelnosci wtasne.

Pragma Inkaso® bedzie stopniowo spienieza¢ aktywa, z uzyskanych srodkdéw sptacajac
zobowiazania, a nastepnie planuje realizowad skup akgcji wtasnych pozwalajgcy na spieniezenie

akcji przez akcjonariuszy.

Niniejszy raport zostaje opublikowany niezwtocznie po oszacowaniu wptywu w/w zdarzen na

dane finansowe Emitenta.

Emitent potraktowat te zdarzenia po dacie bilansowej jako korekty dotyczace utraty wartosci

aktywow i uwzglednit je w niniejszym Sprawozdaniu.

1. COVID 19

W zwiazku ze sprzedaza zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Emitent bedzie prowadzit
dziatalnos¢ operacyjna w znacznie mniejszym rozmiarze koncentrujgc sie na stopniowym
spieniezaniu aktywow. Emitent nie jest w stanie precyzyjnie oszacowac wptywu COVID 19 na
swojg dziatalnos¢. W zwiazku z zakoriczeniem dziatalnosci w obszarze inwestycji w portfele
bankowe Emitent znacznie ograniczyt ryzyka zwigzane z koronowirusem. Istnieje jednak ryzyko,
iz gospodarcze skutki COVID 19 utrudnig proces spieniezania aktywow, wydtuza go.
Jednoczesnie jednak seria obnizek stdop procentowych jaka miata miejsce w ostatnich

tygodniach spowoduje obnizenie czesci kosztéw finansowych Emitenta.

Emitent nie jest w stanie oszacowac¢ wptywu koronowirusa na wartosc¢ aktywow, w szczegolnosci
na wartos¢ akcji PragmaGQO® i wyniki przez nig osiggane, wartos¢ certyfikatow, a takze na
mozliwos¢ realizacji aktywa na podatek odroczony. Emitent nie spodziewa sie jednak
jednoznacznie negatywnego wptywu, szczegdlnie w zakresie dziatalnosci PragmaGO®, gdzie

zgodnie z informacjami publikowanymi przez spodtke poziom ryzyka portfela nie zwiekszyt sie.
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31.2 Dotyczace PragmaGQO®

I. Zakup spoétki Brutto Sp. z o.o.
Emitent w dniu 20 stycznia 2020 r. zawart ze wspodlnikami Brutto sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie
(,Spodtka”, ,Brutto”) umowy nabycia udziatow Spéditki (tacznie ,Umowy", kazda z osobna
,Umowa"). Na podstawie Umodw, Emitent nabedzie od wspdinikow Brutto tacznie 2.096 (dwa
tysigce dziewiecdziesiat sze$é) udziatdw Brutto, o wartosci nominalnej 100,00 PLN kazdy udziat
(,Udziaty 1"). Wtasnos¢ 2.092 (dwoch tysiecy dziewiecdziesigt dwdch) Udziatdow 1 przejedzie na
Emitenta w dniu 20 stycznia 2020 r., przejécie wtasnosci 4 (czterech) Udziatéw 1 zostata
zastrzezona terminem i nastapi w dniu 31.12.2023 r. Udziaty 1 stanowia 98,9% kapitatu
zaktadowego Brutto. taczna cena Udziatow 1 wynosi 1.564.936,48 (jeden milion piedéset
szes$édziesigt cztery tysigce dziewiedset trzydziesci szeéé i 48/100) ztotych (,Cena"). Cena
zostata uiszczona przez Emitenta w dniu 20 stycznia 2020 r. Cena uiszczona przez Emitenta
tytutem nabycia Udziatdw 1, moze ulec w przysztosci zmianie. Wartos$¢ korekty Ceny jest
powigzana z wynikami finansowymi osigganymi w przysztosci przez Brutto oraz przez Emitenta
w zakresie transakcji zrealizowanych w kanale 88 sprzedazy Brutto (mechanizm earn-out).
Warunkiem przejscia wtasnosci czesci Udziatow 1 byto wystawienie przez Emitenta czterech
weksli wtasnych in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi, ktéry to warunek zostat spetniony.
taczna maksymalna kwota zobowigzan Emitenta z tytutu weksli wynosi 13,2 min ztotych, weksle
zabezpieczaja ewentualne przyszte zobowiazania Emitenta z tytutu wskazanej powyzej korekty
Ceny. Zgodnie z postanowieniami Umowy, wiasno$é pozostatych 24 (dwudziestu czterech)
udziatow posiadanych przez pozostatych wspdlnikéw Brutto, zostanie przeniesiona na
Emitenta po dniu 31 grudnia 2023 r. na zasadach szczegdtowo okreslonych w Umowie. W dniu
20 stycznia 2020 r. Emitent ztozyt rowniez os$wiadczenie o objeciu 804 (osiemset czterech)
nowych udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Brutto (,Udziaty 2") oraz zobowiazat
sie wnies¢ wktad pieniezny w wysokosci 600.000,00 (szescset tysiecy) ztotych tytutem objecia
Udziatow 2. W ramach Umowy, Emitent zobowiazat sie do zawarcia ze wspdlnikami Brutto
umow zastawu rejestrowego, na mocy ktdrych ustanowione maja zostac zastawy rejestrowe na
Udziatach 1 oraz Udziatach 2. Ustanowienie zastawodw rejestrowych ma na celu zabezpieczenie
wykonania przez Emitenta zobowiazan wynikajacych z mechanizmu earn-out. Umowy zawieraja
postanowienia dotyczace kar umownych w przypadku niewykonania zobowiazarh umownych

przez strony Umow.

Brutto to fintech specjalizujacy sie we wspdtpracy z platformami umozliwiajacymi wystawianie
faktur online i ksiegowos¢ online polegajacej na onlinowym dostarczaniu ustug finansowych do
Klientow platform. Spdtka wspdtpracuje m.n. fakturownia.pl, ifirma.pl, afaktury.pl,

szybkafaktura.pl, favato.pl. PragmaGO® zapewni Brutto szeroka game produktow finansowych
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online, technologie do ich wdrozenia oraz finansowanie, co pozwoli Brutto zaoferowad
Klientom platform dodatkowe ustugi o wysokiej jakosci. Wspdtpraca ta bedzie realizowana
w modelu white label, pod marka Brutto (pozyskanie i obstuga Klienta) na ksigzki PragmaGQ®.
Brutto bedzie tez sprzedawacé komplementarne ustugi innych podmiotdéw, dostosowujac

oferte do potrzeb danego Klienta.

Zatozyciele Brutto beda wchodzi¢ w sktad jej organdw: Piotr Strzelecki bedzie nadal Prezesem
Zarzadu, a Rafat Agnieszczak wejdzie w sktad Rady Nadzorczej. Umowy stanowia dla Emitenta
istotne umowy, gdyz stanowia kolejny etap realizacji strategii rozwoju Emitenta i stwarzaja
Emitentowi mozliwo$¢ znacznego zwiekszenia portfela Klientdw, co moze miec istotne
znaczenie dla osiaganych wynikdéw finansowych. Emitent nie jest w stanie dokonad szacunku

finansowego skutkow inwestycji w Brutto,, przy czym zaktada, ze beda pozytywne.

Il. Covid 19
Emitent na biezaco analizuje wptyw skutkdédw wirusa na dziatalnos¢. Wyniki tych analiz

przedstawione zostaty w raportach biezgcych nr 9/2020 i 11/2020.

Do czasu publikacji Sprawozdania Emitent nie odnotowat pogorszenia sie sptacalnosci portfela.,
Obroty faktoringowe natomiast, na skutek zmniejszenia obrotéw klientdw Emitenta oraz
zastosowanej polityki ryzyka, w kwietniu ulegty natomiast obnizeniu w stosunku do marca br.
0 10 %, przy czym byty wyzsze 0 5 % od obrotéw odnotowanych w kwietniu 2019 r. Emitent nie
jest w stanie obecnie oszacowal konsekwencji ewentualnego negatywnego wptywu
rozprzestrzeniania sie koronawirusa na przyszte sprawozdania finansowe, Emitent nie wyklucza,
ze w kolejnych miesigcach sptacalnos¢ portfela moze ulec pogorszeniu jednakze podjat
dziatania majace to ryzyko ograniczyé., w szczegodlnosci dokonano przegladu wszystkich
transakcji Spotki m.in. pod kontem ekspozycji klienta na ryzyka zwiazane z ograniczeniami
administracyjnymi w prowadzeniu dziatalnosci w zwigzku z pandemia reagujac na poziom
ryzyka transakcji poprzez odpowiednia aktualizacje limitdéw finansowania oraz korekty zasad
jego udzielania, zaostrzono algorytmy i procesy antyfraudowe, dokonano odpowiednich korekt
w procesach monitoringowych zwiekszajac intensywnos¢ dziatan w obszarze niskich

przeterminowan.

Z uwagi na to, ze dotad nie odnotowalismy niekorzystnych zmian w zakresie sptacalnosci
portfela to nie korygowalismy historycznych wskaznikéw PD i LGD stuzacych do oszacowania
przysztych strat na portfelu. Emitent nie wyklucza, ze popyt na jego ustugi ulegnie zmnigjszeniu

a tym samym wygeneruje on nizsze przychody i wyniki.

Emitent przez caty czas zachowuje petnag zdolnos$¢ operacyjna, w tym w wszyscy pracownicy

posiadajg techniczne mozliwosci realizacji pracy zdalnej.
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Emitent posiada obecnie srodki wystarczajace na sptate zapadajacych w grudniu br. obligacji

nawet bez koniecznosci przeprowadzania nowej emis;ji.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 5 czerwca 2020 r.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAEALNOSCI GRUPY
PRAGMA INKASO S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019
DO 31 GRUDNIA 2019 ROKU

1. Opis podstawowej dziatalnosci Grupy Pragma Inkaso S.A.

Grupa Kapitatowa Pragma Inkaso S.A. sktada sie z podmiotu dominujacego, ktérym jest Pragma
Inkaso S.A, spdtek zaleznych PragmaGO S.A. i Pragma Adwokaci Sp. Komandytowa. W sktad
Grupy wchodzi réwniez fundusz Pragma 1 FIZ NFS. W trakcie 2019 r. zostaty sprzedane udziaty

w spotce Leaselink.

Gtéwnym obszarem dziatalnosci Grupy jest faktoring i inne formy finansowania
przedsiebiorcéw — w tym obszarze skupia sie wiekszos¢ aktywodw Grupy i generuje on
najwiekszy strumien przychoddow i przeptywdw. Istotnym, cho¢ mniejszym obszarem
dziatalnosci, sq réwniez ustugi windykacyjne, zwtaszcza zarzadzanie portfelami wierzytelnosci

biznesowych funduszy sekurytyzacyjnych.

Pragma Inkaso S.A. oraz PragmaGO S.A. s3 notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie, dzieki czemu Grupa zapewnia swoim Klientom jak i Akcjonariuszom wysokie

standardy w zakresie wiarygodnosci, transparentnosci oraz komunikacji.
W okresie sprawozdawczym dziatalnos¢ Grupy obejmowata nastepujace produkty:
= faktoring
= |easing
= pozyczki dla pomiotdw gospodarczych
= ustugi serwiserskie swiadczone dla funduszy sekurytyzacyjnych

= inwestowanie w portfele wierzytelnosci biznesowych oraz pojedyncze biezace

naleznosci

= windykacja na zlecenie w segmencie b2b.

2. Dziatalnos¢ oraz sytuacja finansowa i majatkowa
W 2019 r. Grupa odnotowata strate netto w wysokosci 11,3 min zt, co jest efektem
jednorazowych zdarzen odnotowanych w Pragma Inkaso® juz w 2020 r. (sprzedaz portfeli
wierzytelnosci w funduszach obstugiwanych przez Pragma Inkaso®, zawigzanie rezerw na

zobowigzania gwarancyjne wobec inwestoréw w Bonus 2 i Bonus 3), a ktorych niekorzystne
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skutki ekonomiczne zostaty juz uwzglednione w niniejszym Sprawozdaniu poniewaz wg MSR 10
zostaty potraktowane jako zdarzenie powodujace korekty z uwagi na utrate wartosci

posiadanych aktywow.

Kluczowym pozytywnym dla Grupy wydarzeniem byta dokonana 8 marca 2019 r. sprzedaz przez
PragmaGO® na rzecz Grupy MBank catosci udziatéw w LeselLink za kwote 22,6 min zt (przy
wartosci w ksiegach 10 min zt). Sprzedazy towarzyszyta sptata finansowania udzielonego przez

Grupe do LeaselLink w wysokosci 65 min zt.

Dziatalnos¢ PragmaGO S.A. w 2019 r. byta ukierunkowana na realizacje Strategii Spotki
opublikowanej w 2017 r. (tutaj), rozwdj projektu PragmaGO® oraz pomysine przeprowadzenie

procesu pozyskania inwestora dla LeaseLink.

W minionym roku Pragma Faktoring S.A. (obecnie PragmaGO S.A.) wypracowata przychody
w wysokosci jednostkowej 24.136 tys. zt oraz zyski jednostkowy tys. 6.878 tys. zt, co jest dla Spotki
wynikiem rekordowym. Wyniki Spdtki bez uwzgledniania zysku na sprzedazy Leaselink sa
natomiast ponizej jej potencjatu z uwagi na szereg nietypowych okolicznosci zaistniatych w 2019

r., ktére szczegdtowo zostaty zaprezentowane w Raporcie Rocznym PragmaGO®.

Mimo tych okolicznosci obnizajacych wyniki Spdtki oceniamy jej rozwdj w 2019 r. bardzo
pozytywnie. Warto zwréci¢ uwage szczegdlnie na rozwdj onlinowych produktéw segmentu
PragmaGO®, wyniki drugiego podtrocza 2019, ktdre byty istotnie lepsze od tych z pierwszego
pomniejszonych o zysk na transakcji Leaselink, systematycznie rosnaca liczbe aktywnych
klientow, co potwierdza wysoka jakos¢ ustug PragmaGQO® i bedzie stanowi¢ baze do dalszych
wzrostdw wynikéw, zdecydowanie lepszy poziom ryzyka biezacego portfela (wskaznik PD,
wielko$é NPL) w 2019 r. niz rok wczesniej, perspektywe istotnie nizszych odpiséw w 2020 r.,
przejecie spoétki Brutto, ktéra ma by¢ kolejnym mocnym impulsem do rozwoju produktéw
PragmaGO® oraz bardzo niskie zadtuzenie Spdtki, co pozwala znacznie zwiekszy¢ skale

dziatania i jej rentownosc¢.

Perspektywy dalszej dziatalnosci PragmaGQO® oceniamy jako dobre, Zaktadamy dalszy wzrost
skali dziatalnosci i przychodow, przy utrzymaniu zblizonego poziomu kosztéw operacyjnych.

W efekcie istotnie wzrosnac powinien wynik operacyjny Spotki.

Dziatalnos¢ operacyjng Pragma Inkaso S.A. w 2019 r. oceniamy umiarkowanie pozytywnie.

Przychody ze sprzedazy wygenerowane przez Spoétke w 2019 r. byty wyzsze o 15 % od
przychoddw z 2018 r., co jest przede wszystkim zastuga istotnie wyzszych przychodow
z serwisowania funduszy sekurytyzacyjnych (+40 % r/r). Odbyto sie to przy ustabilizowanych
w stosunku do 2018 r. kosztach operacyjnych, w zwigzku z czym Spdtka wypracowata 395 tys. zt

zysku ze sprzedazy w miejsce 505 tys. straty rok wczesnie;.
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Istotnym wydarzeniem byto tez otrzymanie dywidendy z PragmaGO S.A. w wysokosci
3.351 tys. zt.

Na wyniku 2019 r. zaciazyty natomiast negatywnie zdarzenia zaistniate juz w 2020 r,, tj. sprzedaz
portfeli wierzytelnosci przez fundusze Pragma 1, Bonus 2 i Bonus 3, bedace ich skutkiem
obnizenie w niniejszym Sprawozdaniu wartosci certyfikatow inwestycyjnych Emitenta, a takze
zaksiegowanie rezerwy na zobowigzania gwarancyjne wobec inwestoréw w Bonus 2 i Bonus 3.
Zdarzenia te spowodowaty wygenerowanie przez Spdtke w 2019 straty netto na poziomie
17,2 min zt. Na poziom straty w duzym stopniu wptyw miaty ekonomiczne i prawne
uwarunkowania sytuacji zwiazanej z COVID 19, gdyz cena sprzedazy portfeli w zwiazku z tymi

okolicznosciami ulegta istotnemu obnizeniu w stosunku do pierwotnie wynegocjowane;j.

Co istotne, réownolegle ze strata na sprzedazy portfeli transakcja z Intrum wygenerowata zysk
na sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w wysokosci ok 2,25 min zt, ktory zostanie

zaprezentowany w wynikach Emitenta za | potrocze 2020 r.

Sytuacje finansowa Grupy oceniamy jako dobra. Na koniec grudnia wskaznik zadtuzenia
finansowego netto wynosit 187 % kapitatu wtasnego (0 25 % mniej niz rok wczesnie)),
Zdecydowana wiekszos$¢ zadtuzenia finansowego (77 %) ma charakter dtugoterminowy. Aktywa
Grupy w wiekszosci maja charakter ptynny, na koniec 2019 r. aktywa obrotowe stanowity 75 %
sumy bilansowej. Przewidujemy umiarkowanie dobra sytuacje finansowa Grupy w kolejnym

okresie.

Szczegodty dziatalnosci Pragma Inkaso S.A. i, PragmaGO S.A. (dawniej Pragma Faktoring S.A)

zaprezentowane sg w raportach jednostkowych tych spodtek.

3. Najwazniejsze wydarzenia w 2019 roku oraz do dnia
sporzadzenia sprawozdania w Grupie Kapitatowej Pragma
Inkaso.

3.1. W Pragma Inkaso S.A.

= W dniu 21 stycznia 2019 r. Pragma Inkaso S.A. dokonata sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnej potozonej w Katowicach za kwote 6,4 min zt netto (raport biezacy nr

1/2019)

= W dniu 11 kwietnia 2019 r. akcjonariusz Dom Maklerski BDM S.A. korzystajac ze swoich
indywidualnych statutowych uprawnien dokonat zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Pragma Inkaso® odwotujac z niej Panéw Tomasza Lalika i Marcina Nowaka a powotujac

Panow Jacka Sewere oraz Jakuba Palucha (raport biezacy nr 3/2019)
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= W dniu 10 maja 2019 r. Rada Nadzorcza Pragma Inkaso® przyjeta rezygnacje Pana Jacka

Obrockiego z udziatu w Zarzadzie. (raport biezacy nr 5/2019)

= W dniu 2 lipca 2019 r. Pragma Inkaso® otrzymata informacje o przydziale jej obligacji
wyemitowanych przez Pragma 1 FIZNFS na kwote 9 min zt. Srodki pochodzace z emisji
zostaty wykorzystane na dokonanie umorzen certyfikatéw funduszu. (raport biezacy nr
8/2019)

= W dniu 4 listopada 2019 r. Zarzad Pragma Inkaso S.A. podjat decyzje o rozpoczeciu
przegladu opcji strategicznych wspierajacych rozwdj Emitentaijego Grupy Kapitatowe;.

(raport biezacy nr 12/2019)

= W dniu 4 marca 2020 r. Zarzad Pragma Inkaso S.A. podat do publicznej wiadomosci
informacje poufne dotyczace procesu negocjacyjnego prowadzonego z Intrum Justitia

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie (,Intrum”), ktérych

przekazanie do publicznej wiadomosci zostato opdznione. (raport biezacy nr 3/2020

oraz 3/2020/k)

= W dniu 4 marca 2020 r. zawarcie porozumienia z Intrum Justitia Debt Fund 1 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny z siedziba
w Warszawie (,Intrum”) (,Porozumienie"). Zgodnie z Porozumieniem, Emitent oraz

Intrum potwierdzity wole realizacji transakgcji (,Transakcja") obejmujace;j:

- zbycie zorganizowanej czeséci przedsiebiorstwa Emitenta (,ZCP") zwiazanej
z zarzadzaniem (wycenag, nabywaniem, windykacja) portfelami wierzytelnosci kredytowych

oraz

— catosci lub czesci portfela wierzytelnosci stanowigcych witasnosé funduszy
sekurytyzacyjnych, w ktorych Emitent jest uczestnikiem i ktérymi zarzadza (,Portfel

Wierzytelnosci”). (raport biezacy nr 4/2020 oraz 4/2020/k)

= W dniu 19 marca 2020 r. w zwiazku z pandemia koronawirusa COVID-19 nastapito
zawieszenie negocjacji dotyczacych planowanej transakcji z Intrum Sp. z 0.0. do dnia

30 kwietnia 2020 r. (raport biezacy nr 6/2020)

= W dniu 23 marca 2020 r. Zarzad Pragma Inkaso S.A. zawart z PragmaGO S.A. (dawniej
Faktoring S.A.) umowe pozyczki na kwote 5 min zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na

30 czerwca 2020 r. z mozliwoscia wezesdniejszej sptaty. (raport biezacy nr 7/2020)

= W dniu 24 kwietnia 2020 r. Zarzad Pragma Inkaso S.A. poinformowat o wznowieniu

negocjacji dotyczacych transakgcji z Intrum. (raport biezacy nr 11/2020)
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= W dniu 30 kwietnia 2020 r. Zarzad Pragma Inkaso S.A. poinformowat o zawarciu umow

sprzedazy ZCP oraz umowy przelewu wierzytelnosci z Intrum. (raport biezacy nr

12/2020)

= W dniu 4 maja 2020 r. na skutek umow z dnia 30 kwietnia 2020 r. z Intrum Emitenty

zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci w zakresie zarzadzania (wyceny, nabywania,

windykacji) wierzytelnosci bankowych. (raport biezacy nr 13/2020)

= W dniu 5 maja 2020 roku Prot Zastawniak ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka zarzadu,

ktéra byta powodowana tym, ze w zwigzku ze sprzedazg przez Emitenta zorganizowanej

czedci przedsiebiorstwa przestat wspodtpracowaé z Emitentem. (raport biezacy nr

14/2020)

= W dniu 27 maja 2020 r. w zwiazku z zawartymi umowami z Intrum - Zarzad przedstawia
szacowany wptyw w/w transakcji na bilans i wyniki finansowe Emitenta. (raport biezacy

nr 17/2020)

3.2. W PragmaGO S.A.

= W dniu 8 marca 2019 r. nastapita sprzedaz udziatéw w spdtce zaleznej Leaselink,

transakcja zostata opisana w raporcie biezgcym nr 8/2019.

= W dniu 27 marca 2019 r. Emitent poinformowat o podjeciu decyzji o wczesniejszym

wykupie w celu umorzenia obligacji serii | o wartosci 20 min zt (raport biezacy 12/2019),

wykup zostat zrealizowany w dniu 3 kwietnia 2019 r.

= W dniu 29 marca 2019 r. Emitent poinformowat o podjeciu decyzji o wczesniejszym

wykupie w celu umorzenia obligacji serii H o wartosci 20 min zt (raport biezacy 13/2019),

wykup zostat zrealizowany w dniu 16 kwietnia 2019 r.

= W dniu 10 maja 2019 r. do sktadu zarzadu Emitenta powotany zostat Pan Jacek Obrocki
obejmujac funkcje Wiceprezesa Zarzadu (raport biezacy 20/2019).

= W dniu 13 maja 2019 r. doszto do przedtuzenia na kolejny rok umow zwigzanych
z ustugami serwiserskimi PragmaGO S.A. na rzecz spodtki Pragma Faktor w ramach
transakcji majgcej dla PragmaGO S.A. charakter finansowania pozabilansowego (raport
biezacy 21/2019).

= W dniu 29 maja 2019 r. Emitent podjat decyzje o wczesniejszym wykupie obligacji serii

K na kwote 10 min zt (raport biezacy nr 23/2019), wykup zostat zrealizowany w dniu

3 czerwca 2019 .

= W dniu 18 czerwca 2019 r. Emitent podjat uchwate o emisji czteroletnich obligacji serii P

na kwote 10 miIn zt; obligacje te zostaty przez inwestoréw objete w catosci, a emisja
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zamknieta w dniu 4 lipca br.; w ramach emisji nie podwyzszano marzy w stosunku do
wczesniejszych serii, zmieniono natomiast zasady zabezpieczern m.in. rezygnujac
z poreczenia Pragma Inkaso® a wprowadzajac zastaw na rachunku bankowym Spéiki;

szczegoty zostaty przedstawione w raporcie biezacym nr 30/2019.

= W dniu 26 czerwca 2019 r. Walne Zgromadzenie podjeto m.in. uchwate o wyptacie
dywidendy w wysokosci 1,50 zt na akcje; dywidenda zostata wyptacona w dniu 10 lipca
2019 r. (raport biezacy nr 29/2019)

= W dniu 10 pazdziernika 2019 Zarzad Spodtki podjat uchwate ws ustalenia Il Publicznego
Programu Emisji Obligacji w kwocie 100 miIn zt, szczegdty zostaty przedstawione

W raporcie biezacym nr 39/2019.

= W dniu 20 stycznia 2020 r. PragmaGO S.A. nabyta wiekszosciowy pakiet udziatéow
w spdétce Brutto Sp. z 0.0, specjalizujacej sie w onlinowym dostarczaniu ustug
finansowych do klientdw platform umozliwiajacych onlinowe wystawianie faktur
i ksiegowos¢, szczegdty transakcji zostaty przedstawione w raporcie biezacym nr

4/2020.

= W dniu 23 marca 2020r. Emitent zawart z Pragma Inkaso S.A. umowe pozyczki,
w wykonaniu ktérej przekazat pozyczkobiorcy kwote 5 min zt. Termin zwrotu pozyczki
ustalono na 104 30 czerwca 2020 r. z mozliwoscia wczesniejszej sptaty. Wysokosé
oprocentowania nie odbiega od wysokosci wynagrodzen wystepujacych na rynku ustug
finansowych, szczegdty transakcji zostaty przedstawione w raporcie biezacym nr

10/2020,

= W dniu 16 kwietnia 2020 r. zmianie ulegta nazwa Spodtki na PragmaGO Spodtka Akcyjna
(raport biezacy nr 15/2020)

4. Emisje papierdw wartosciowych
Dane o wyemitowanych akcjach i obligacjach przedstawiono w sprawozdaniu finansowym

W nocie nr 13 oraz w powyzszym Kalendarium.

5. Transakcje z podmiotami powiazanymi
Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sa na zasadach rynkowych.

Szczegodty transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie nr 22.
6. Instrumenty finansowe

Grupa nie stosuje instrumentdéw finansowych w zakresie zabezpieczen ryzyka zmiany cen,

kredytowego, istotnych zaktécen przeptywow srodkow pienieznych oraz ptynnosci finansowej.
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7. Prognozy wynikow finansowych

Grupa nie publikowata prognoz na 2019 rok.

8. Perspektywy oraz ryzyka i zagrozenia

8.1. Rynek dziatalnosci i pozycja rynkowa

Podstawowym rynkiem geograficznym Grupy jest terytorium Polski.

Pragma Inkaso® z racji sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa po dniu bilansowym
istotnie ograniczy swoja dziatalnos$¢ operacyjna i nie bedzie konkurowac¢ w dotychczasowym

obszarze.

Otoczenie konkurencyjne dla PragmaGO® oceniamy jako korzystne. W okresie 2017-2018
odczuwalny byt duzy wzrost zainteresowania rynkiemm mikrofaktoringu wsréd nowych
podmiotdw, powstato wiele startupowych projektéw ukierunkowanych na ten olbszar
i odczuwalna byta mocna konkurencja na rynku. W 2019 trend ten sie istotnie zmniejszyt
i W naszej ocenie to zjawisko bedzie sie ostabia¢. Duza czes¢ konkurentdw moze miec¢ w srednim
terminie trudnosci z zarzadzaniem ryzykiem kredytowym nie majac w tym obszarze
wystarczajacych doswiadczen. Wyzwaniem dla nich bedzie tez finansowanie ewentualnego
wzrostu skali (szczegdlnie w coraz bardziej wymagajacych realiach finansowania dtuznego)
gdyz wiekszos¢ z tych firm ma niskie wtasne zasoby kapitatowe i jest juz obecnie mocno
zadtuzona. Z kolei jesli chodzi o konkurencje ze strony bankdéw to uwazamy, ze rynek
mikrofaktoringu jest wcigz zbyt maty (z perspektywy duzego banku) i wymagajacy (poziom
ryzyka, poziom niezbednych kosztéw operacyjnych, naktady IT w sytuacji wewnetrznej
konkurencji w bankach o te zasoby) by podmioty bankowe z duza determinacja chciaty w niego,
szczegodlnie 98 samodzielnie, wejsé. Niewykluczone jest natomiast pojawienie sie wspdlnych

projektéw bankdw i fintechodw, ktdrych PragmaGO® moze by¢ aktywnym uczestnikiem

Grupa nie posiada odbiorcéw lub dostawcow, od ktdrych bytaby uzalezniona. Nie posiada

odbiorcéw generujacych powyzej 10 % przychodow.

8.2. Strategia dziatalnosci oraz perspektywy rozwoju
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci operacyjnej Grupy w kolejnych latach bedzie rozwdj
projektu PragmaGO® opisanego w pkt 1i 2 oraz Raporcie Rocznym PragmaGO. Perspektywy

rozwoju dziatalnosci w tym obszarze oceniamy jako dobre.
8.3. Czynniki ryzyka i zagrozenia

8.3.1. Ryzyko koncentracji umodw zlecenia od gtéwnych kontrahentow
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Grupa nie posiada w swoim portfelu Klientéw ktorych pozycja w generowanych przychodach

globalnych jest znaczaca.

8.3.2.Ryzyko upadtosci znaczacego dtuznika
Ryzyko upadtosci dtuznika moze pojawic sie przy ustudze kupna wierzytelnosci i faktoringu.
W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa zbudowata bardzo zréznicowany portfel dtuznikow,
ktéry dodatkowo jest intensywnie monitorowany. Priorytetem w dziataniach windykacyjnych
przy ustudze kupna wierzytelnosci jest zagwarantowanie rzeczowego zabezpieczenia
wierzytelnosci, ktdére gwarantuje jej zaspokojenie w przypadku koniecznosci prowadzenia
ewentualnego procesu upadtosciowego. Grupa kupujac wierzytelnos¢ zostawia sobie
mozliwos¢ jednostronnego odstapienia od umowy w ciggu kilku tygodni od jej zawarcia, dzieki
czemu przed uptywem tego terminu ma mozliwos¢ zweryfikowania bezspornosci
wierzytelnosci, wyptacalnosci dtuznika oraz dokonania jej umownego zabezpieczenia.
Przy ustudze faktoringu ryzyko upadtosci dtuznika jest ograniczone poprzez roszczenie

zwrotne do faktoranta.

Ryzyko to jest dla Grupy umiarkowanie istotne.

8.3.3.Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych zasobdéw ludzkich

Ryzyko to jest dla Grupy umiarkowanie istotne.

8.3.4.Ryzyko konkurencji
Grupa koncentruje sie na budowie produktdéw i proceséw, ktore pomoga korzystnie wyrdzniad
sie na tle konkurencji. Niemniej wzrost aktywnosci podmiotéw konkurencyjnych moze

prowadzi¢ do zmniejszenia przychoddow Grupy.

Ryzyko to jest dla Grupy umiarkowanie istotne.
8.3.5.Ryzyko finansowe w tym:

= ryzyko zmiany stopy procentowej
Grupa jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz pozycza srodki oprocentowane
zarowno wedtug stép statych, jak i zmiennych. Podobnie z udzielanymi przez Grupe
pozyczkami. Jednakze wiekszos¢ osigganych przez Grupe przychoddw wynika z wynagrodzen

opartych na statych stopach procentowych.

Ryzyko to jest Grupy umiarkowanie istotne.

= ryzyko walutowe
Grupa jest narazona na ryzyko walutowe w zakresie faktoringu dotyczacego naleznosci

nominowanych w walucie obcej; Grupa neutralizuje to ryzyko finansujac ta dziatalnosé z kredytu
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nominowanego w tej walucie, a takze zastrzegajac sobie w umowach mozliwos¢ rozliczania

z Klientami réznic kursowych.
Ryzyko to jest dla Grupy umiarkowanie istotne.

®  zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Grupie Kapitatowej Pragma Inkaso

a) Pragma Inkaso®:

Ryzyko to byto dla Spodtki dotad umiarkowane, Emitent terminowo obstugiwat swoje
zobowiazania finansowe, spieniezajac aktywa badz tez pozyskujac nowe finansowanie, w tym

od spodtki zaleznej PragmaGOe®.

W zwigzku ze sprzedaza zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w dniu 30 kwietnia 2020 r,
a takze sptata obligacji funduszu Pragma 1 objetych przez Emitenta oraz umorzeniem czesci
certyfikatédw w Pragma 1 Emitent pozyskat srodki finansowe, ktdre przeznaczyt na sptate
zadtuzenia finansowego, ktdére w stosunku do stanu na 31 grudnia 2019 ulegto istotnemu
obnizeniu. Jednoczesnie jednak w perspektywie kilku tygodni zobowigzania Emitenta ulegna
zwiekszeniu o kwote ok 10 miIn zt z tytutu gwarancji udzielonych inwestorom w Bonus 2 i Bonus
3. Czesc¢ z tych zobowiazan zostanie uregulowana od razu, natomiast pozostata czes¢ Emitent
planuje sptaci¢ w okresie Il Q 2020-1 Q 2021. Podobnie rzecz sie ma w przypadku pozostatego
zadtuzenia krétkoterminowego - Emitent planuje jego sptate w w/w okresie. Scenariusze
dotyczace zrddet sptaty zobowigzan sa skonkretyzowane, Emitent opiera je na operacjach
spieniezenia aktywow, ktdore ocenia jako uprawdopodobnione i zaawansowane. Co wazne,
obecnie wszystkie zobowigzania finansowe Emitenta s zabezpieczone rzeczowo

w odpowiednim stopniu, a jego majatek jest istotnie wyzszy niz wartosc tych zobowiazan.

b) PragmaGO¢®:

Ryzyko to jest dla Spoétki dotad niskie, przy czym moze wzrosna¢ w razie ewentualnych
przejsciowych trudnosci w pozyskaniu finansowania dtuznego. W takim przypadku Spodtka
bedzie zmuszona regulowad swoje zobowigzania finansowe poprzez spieniezenie portfela
wierzytelnosci, co biorgc pod uwage jego ptynnosé bedzie skutecznym sposobem rozliczenia

zobowiazan jednak odbije sie na wynikach Spdétki poprzez zmniejszenie skali jej dziatalnosci.
Ryzyko to jest dla Grupy umiarkowanie istotne.

8.3.6. Ryzyko gwarancji stopy zwrotu udzielonej przez Spdétke Dominujaca innym
uczestnikom funduszy sekurytyzacyjnych zarzadzanych przez Pragma

Inkaso
Ryzyko to jest dla Grupy istotne. Grupa zawigzata rezerwe na zobowigzania gwarancyjne

w wysokosci wskazanej w nocie nr 23.
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9. tad korporacyjny w Spotce Dominujacej

9.1. Stosowane zasady tadu korporacyjnego

Pragma Inkaso S.A. podlega zbiorowi zasad tadu korporacyjnego ,Dobre Praktyki Spodtek
Notowanych na GPW 2016" dostepnym tutaj. Zgodnie z zasadami obowigzujacymi w 2019 r.
Emitent przedstawia informacje na temat stanu stosowania przez spodtke rekomendacji i zasad
zawartych w Zbiorze Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW 2016 na stronie internetowej

Emitenta tutaj.

9.2. Zasady, od stosowania ktérych odstapiono w 2019 roku
Petna informacja na temat stanu stosowania przez spodtke rekomendacji i zasad zawartych
w Zbiorze Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW 2019 jest dostepna na stronie

internetowej Emitenta tutaj.

9.3. Opis gtédwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych i jednostkowych sprawozdan finansowych.

Spdtka posiada dostosowany do swoich potrzeb system kontroli wewnetrznej, ktéry zapewnia

skutecznos¢ dziatanh, wiarygodnosé, kompletnosé¢ oraz aktualnosé informacji finansowych

i zarzadczych.

Istotnym elementem kontrolnym zapewniajacym rzetelnosc¢ oraz przejrzystosé sprawozdan
finansowych Spdtki jest system informatyczny, za pomoca ktérego prowadzone sa ksiegi
rachunkowe. Jednostkowe sprawozdania finansowe przygotowywane sa w Dziale Ksiegowosci/
Finansowym pod nadzorem Dyrektora Finansowego. W Spdtce przeprowadzana jest analiza
obszaréw ryzyka zwiazanych z dziatalnoscia firmy. Identyfikacji i oceny ryzyka,
a takze zarzadzania ryzykiem dokonuja poszczegdlne komorki i jednostki organizacyjne Spdtki,
ktérych dziatalnos¢ narazona jest na ryzyko. Dziatania majace za zadanie monitoring
i zarzadzanie ryzykiem, a przez to ograniczenie wptywu niepewnosci na realizacje celow
dziatalnosci firmy, zostaty okreslone w zakresach dziatania poszczegdlnych stuzb

oraz instrukcjach i zarzadzeniach wewnetrznych Spdtki.
9.4. Akcje i akcjonariat Spotki Dominujacej

9.4.1. Kapitat zaktadowy

Kapitat podstawowy Spotki llosc akeji na dzien

31.12.2019
akcje seria A 640 000
akcje seria B 960 000
akcje seria C 800 000
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1

akcje seria D 360000
akcje seria E 920 000
RAZEM: 3680000
9.4.2.Struktura Akcjonariatu
, . .. Udziat w kapitale . , Liczba gtoséw na
Spotka Liczba akcji zaktadowym liczba gtosow WZA
Pragma Finanse 1772 081 4815% 2 412 081 55,84%
Sp.z 0.0.
Dom Maklerski
BDM S.A. wraz z 1083 980 29,46% 1083 980 25,00%
podmiotami
zaleznymi
Pozostali 823 939 22,39% 823 939 19,07%
Razem 3680000 100,00% 4320 000 100,00%

Akcje i udziaty w posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych.

Informacje na temat akcji oraz udziatdw w posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych

znajduja sie w nocie nr 23 sprawozdania finansowego.

9.4.3.Potencjalne zmiany w strukturze akcjonariuszy lub obligatariuszy

Emitent nie posiada informacji w tym zakresie.

9.4.4.Akcje wtasne

W sprawozdawczym okresie Jednostka Dominujaca, jednostki wchodzace w skiad grupy

kapitatowej oraz osoby dziatajace w ich imieniu nie nabywata akcji wtasnych.

9.4.5.System kontroli programow akcji pracowniczych

Spdtka nie prowadzi programow akcji pracowniczych.

9.4.6.Posiadacze papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia

kontrolne

Spdtka nie wyemitowata akcji, z ktorymi zwigzane bytby specjalne uprawnienia kontrolne

w stosunku do Emitenta.

9.4.7.0graniczenia odnosnie do wykonywania prawa gtosu

Nie istnieja ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje Spotki.

9.4.8.0graniczenia W przenoszeniu praw witasnosci papieréow
wartosciowych

Nie istnieja ograniczenia w przenoszeniu praw wtasnosci papieréw wartosciowych Pragma

Inkaso S.A. Emitent nie wyemitowat akgcji, z ktoérymi bytyby zwiazane wyzej wymienione

ograniczenia.
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9.5. Opis zasad zmiany statutu Emitenta

Zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia i wpisu do rejestru sadowego.
Uchwata taka moze zapasé¢ wiekszoscia trzech czwartych gtoséw akcjonariuszy obecnych
na Walnym Zgromadzeniu. Uchwata dotyczaca zmiany Statutu, zwiekszajaca Swiadczenia
akcjonariuszy lub uszczuplajaca prawa przyznane poszczegdlnym akcjonariuszom wymaga
zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy. Do powziecia uchwaty o istotnej zmianie

przedmiotu dziatalnosci Spotki wymagana jest wiekszos¢ dwdch trzecich gtosow.

9.6. Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz

praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonania
Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Walne Zgromadzenia

odbywaja sie w Tarnowskich Gdérach, w Katowicach, Bytomiu lub w Warszawie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w terminie do szesciu miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wiasnej
inicjatywy albo na pisemny wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy Spotki reprezentujacych
co najmniej jedng dwudziesta czesc¢ kapitatu zaktadowego. Rada Nadzorcza moze zwotad
zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zarzad nie zwota go w przewidzianym terminie, oraz
nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane. Akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu
gtoséw w spdtce moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja
przewodniczacego tego zgromadzenia. Akcjonariusze uczestnicza w Walnym Zgromadzeniu
osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnik moze by¢ ustanowiony pisemnie lub w formie
elektronicznej. Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu takze za pomoca

urzadzen elektronicznych, jesli ogtoszenie o jego zwotaniu taka mozliwosé przewiduje.

Walne Zgromadzenie jest zdolne do powziecia wiazacych uchwat bez wzgledu na ilos¢
reprezentowanych na nim akcji. Wszystkie uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja
bezwzgledna wiekszoscia gtosdow oddanych chyba, ze przepisy Kodeksu Spdtek Handlowych

lub Statut stanowia inaczej.
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

= rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki
oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium

cztonkom organdw Spodtki z wykonania przez nich obowigzkow,
= podjecie uchwaty co do podziatu zysku lub pokrycia strat,

= uchwalenie swojego regulaminu okreslajacego szczegdtowe zasady prowadzenia obrad

i podejmowania decyzji oraz tryb odwotania Walnego Zgromadzenia,
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= zmiany Statutu Spotki,
= podwyzszenie lub obnizenie kapitatu akcyjnego,

= okreslenie dnia, w ktorym Akcjonariusze nabywaja prawo do dywidendy i dnia,

w ktérym dywidenda bedzie wyptacana,
=  wybodr lub odwotanie cztonkdédw Rady Nadzorczej,

= podejmowanie uchwat w sprawie emisji obligacji zamiennych lub z prawem

pierwszenstwa,

= zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci

oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,
= utworzenie i rozwigzanie funduszy specjalnych Spdtki,
= ustalenie zasad wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej.

Nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania

wieczystego lub udziatu w nieruchomosci. Czynnosci te naleza do kompetencji Zarzadu.

Akcjonariuszom Spodtki Pragma Inkaso S.A. przystuguja nastepujace prawa zwigzane z akcjami:

9.6.1. Z zakresu uprawnien majatkowych (udziatowych):
= prawo do udziatu w zysku spoétki (prawo do dywidendy) - poprzez podziat zysku
w stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje nie s catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie
w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Statut Emitenta przewiduje jednak
mozliwosé przeznaczenia zysku netto Spdtki w szczegdlnosci na kapitat zapasowy,
kapitaty rezerwowe, dywidende dla akcjonariuszy oraz inne cele okreslone przez Walne
Zgromadzenie. Statut nie przewiduje natomiast zadnego uprzywilejowania akgji
w zakresie dywidendy, jak réwniez zasad wyptaty dywidendy odmiennych

od wynikajacych z powszechnie obowigzujgcych przepisdw,

= prawo pierwszenstwa w objeciu nowych akcji (prawo poboru) - kazdy
z dotychczasowych akcjonariuszy ma prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji
w trybie subskrypcji zamknietej w stosunku do liczby posiadanych akcji, pod warunkiem
ze nie zostanie ono wytaczone w drodze uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenie

wiekszoscig 4/5 gtosédw,

= prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji (prawo do kwoty likwidacyjnej)
- podziat miedzy akcjonariuszy ~majatku pozostatego po  zaspokojeniu
lub zabezpieczeniu wierzycieli nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku od dnia

ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Majatek ten dzieli sie
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miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat

zaktadowy.

9.6.2.Z zakresu uprawnien organizacyjnych (prawa korporacyjne):
= prawo do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia - Akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu
gtoséw w Spdtce moga zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze

Wyznaczaja przewodniczacego tego zgromadzenia,

= prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
oraz umieszczania spraw w porzadku obrad - przystuguje akcjonariuszowi
lub akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej jedna dwudziesta kapitatu
zaktadowego poprzez ztozenie zadania do zarzadu na pismie lub w postaci

elektronicznej,

= prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy - przystuguje
akcjonariuszom uprawnionym z akcji imiennych (serii A), zastawnikom i uzytkownikom,
ktérym przystuguje prawo gtosu, jezeli sa wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji
uczestnictwa w  Walnym  Zgromadzeniu. Akcjonariusze posiadajacy akcje
zdematerializowane moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu jezeli zazadaja
od podmiotu prowadzacego rachunek papierdw wartosciowych wystawienia imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie
z art. 406(3) §2 Ksh zadanie nalezy ztozy¢ w okresie od dnia ukazania sie niniejszego
ogtoszenia o zwotaniu zgromadzenia do pierwszego dnia powszedniego po dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (rekord date), Kazdy z akcjonariuszy
moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw

wprowadzonych do porzadku obrad,

= prawo do wykonywania prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy -
akcjonariusze moga wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikdw,
dla ktérych zostanie ustanowione petnomochnictwo na pisSmie oraz w formie
elektronicznej zgodnie z obowigzujacymi przepisami Kodeksu spdtek handlowych,

Statutu oraz Regulaminu Walnego Zgromadzenia,

= prawo do przegladania dokumentédw - akcjonariusze moga przeglada¢ ksiege
protokotdéw, a takze zadac wydania poswiadczonych przez zarzad odpisdw uchwat,
moga tez zadad przestania im listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczng,

podajac adres, na ktory lista powinna by<¢ wystana,

= prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy — przystuguje

akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
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zaprotokotowania sprzeciwu (wymog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji
niemej), bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu
oraz akcjonariuszowi, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jedynie
w przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty

W sprawie nieobjetej porzadkiem obrad,

= prawo do zadania informacji dotyczacych Spdtki — w toku obrad walnego zgromadzenia
zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji
dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem
obrad. W uzasadnionych przypadkach Zarzad udziela informacji na pismie nie pdzniej
niz w terminie dwdch tygodni od dnia zakonczenia walnego zgromadzenia. Zarzad
udziela akcjonariuszowi informacji takze dotyczacych Spodtki poza walnym
zgromadzeniem. Jednakze Zarzad moze odmowic¢ udzielenia informacji w przypadku,
gdy mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spdtce, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic
technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa lub narazi¢ cztonka

zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub administracyjnej,

= prawo do zadania ustanowienia rewidenta do spraw szczegdlnych - na wniosek
akcjonariusz lub akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw,
Walne Zgromadzenie moze podjac decyzje w sprawie zbadania przez biegtego na koszt
Spdtki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spodtki lub prowadzeniem
jej spraw. W tym celu akcjonariusze moga zadac¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia lub umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad

najblizszego Walnego Zgromadzenia,

= prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami
— na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitatu
zaktadowego, wyboru rady nadzorczej dokonuje sie na najblizszym walnym
zgromadzeniu w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy Statut przewiduje

inny sposdb powotania Rady Nadzorczej,

= prawo do wytoczenia powddztwa o naprawienie szkody wyrzadzonej Spdtce — kazdy
akcjonariusz lub osoba, moze wniesc pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Spdtce,
jezeli Spdtka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie

roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode,

" prawo zadania informacji, czy inny akcjonariusz pozostaje w stosunku dominacji
lub zaleznosci wobec innej spotki handlowej — akcjonariusz moze zadad, aby spdtka
handlowa, ktéra jest wspdlnikiem albo akcjonariuszem w tej spdtce, udzielita informaciji,

czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spdtki
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handlowej albo spdtdzielni bedacej wspdlnikiem albo akcjonariuszem w tej samej spdtce
kapitatowej. Uprawniony moze zada¢ rowniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw
lalbo liczby udziatéw lub gtosdw, jakie spdtka handlowa posiada w spdtce kapitatowe;,
o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik
lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informag;ji

oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie.

9.7. Witadze

9.71. Zarzad
Na dzien 31.12.2019 Zarzad Pragma Inkaso S.A. wygladat nastepujaco:

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu
Prot Zastawniak Cztonek Zarzadu

W dniu 5 maja 2020 roku Prot Zastawniak ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka zarzadu, ktéra
byta powodowana tym, ze w zwiazku ze sprzedaza przez Emitenta zorganizowanej czesci

przedsiebiorstwa przestat wspdtpracowac z Emitentem.

Zgodnie z Statutem Spodtki oraz Regulaminem Zarzadu 1. Zarzad sktada sie z jednego do pieciu
cztonkdow wybieranych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza. W przypadku, gdy Zarzad jest
wieloosobowy Rada Nadzorcza wybiera w pierwszej kolejnosci Prezesa Zarzadu, a nastepnie na
jego wniosek pozostatych cztonkow Zarzadu. Kadencja Zarzadu trwa piec lat i jest kadencja
wspodlng. Zaréwno caty Zarzad, jak i jego poszczegdlni cztonkowie moga zostac odwotani przed
uptywem kadencji. W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczen woli
w imieniu Spoétki upowaznieni sa tacznie dwaj cztonkowie Zarzadu albo cztonek Zarzadu tacznie
z prokurentem. Prokure ustanawia Zarzad w drodze uchwaty podjetej przez wszystkich
Cztonkdéw Zarzadu. Praca Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu. Kazdy cztonek Zarzadu moze bez
uprzedniej zgody Zarzadu prowadzi¢ sprawy nie przekraczajace zakresu przydzielonych mu
kompetencji, przy zachowaniu postanowien przepisdw prawa, Statutu Spodtki, uchwat
i regulaminéw organdw Spodtki. Kazdy cztonek Zarzadu moze bez przedniej uchwaty Zarzadu
dokonad, w zakresie prowadzenia spraw Spotki, czynnosci nagtej, ktorej zaniechanie mogtoby
przynies¢ Spodtce niepowetowane straty. Do kompetencji Zarzadu naleza wszystkie sprawy
zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, z wyjatkiem spraw zastrzezonych przez obowiazujace

przepisy i statut Spodtki do wtasciwosci Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

Zarzad nie ma prawa do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji, te decyzje pozostaja

w kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki.
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Zasady dziatania Zarzadu

Zarzad sktada sie z jednego do pieciu cztonkdw wybieranych i odwotanych przez Rade
Nadzorcza. W sktad Zarzadu wchodzg Prezes Zarzadu i dwoch Wiceprezesdw Zarzadu. Praca
Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu. Uchwaty Zarzadu podejmowane sa na posiedzeniach.
Jednomysinej uchwaty Zarzadu wymaga ustanowienie prokury. Posiedzenia Zarzadu zwotuje
Prezes, ktéry przewodniczy obradom. W razie czasowej nieobecnosci Prezesa posiedzenia
zwotuje i przewodniczy ich obradom wyznaczony przez Prezesa Zarzadu Cztonek Zarzadu.
Prezes Zarzadu ma obowiazek zwota¢ posiedzenie Zarzadu na wniosek Rady Nadzorczej

lub Cztonka Zarzadu w ciggu 14 dni od daty otrzymania wniosku.

Posiedzenia Zarzadu zwotuje sie za pomoca poczty elektronicznej, faksu lub telefonicznie.
Cztonkowie Zarzadu powinni zostac¢ powiadomieni o planowanym posiedzeniu nie pdzniej niz
dwa dni przed jego terminem. W zawiadomieniu o posiedzeniu Prezes Zarzadu okresla date,
godzine i miejsce posiedzenia oraz planowany porzadek obrad. Posiedzenie Zarzadu jest wazne
mimo braku uprzedniego formalnego zawiadomienia, jesli wzieli w nim udziat wszyscy
Cztonkowie Zarzadu i wyrazili zgode na proponowany porzadek obrad. Posiedzenia Zarzadu

odbywajg sie w siedzibie Spotki.

Zarzad podejmuje uchwaty bezwzgledna wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnej ilosci gtosow
decyduje gtos Prezesa Zarzadu. Dla waznosci uchwat Zarzadu niezbedne jest zaproszenie
i obecnosc¢ na posiedzeniu wszystkich Cztonkdw Zarzadu. Cztonek Zarzadu moze uczestniczy¢
w posiedzeniu Zarzadu i gtosowac za pomocy telefonu, jezeli nie moze by¢ obecny
na posiedzeniu. Pod rygorem niewaznosci uchwata Zarzadu podjeta w trybie gtosowania
telefonicznego powinna by¢ sporzgdzona na pismie i podpisana przez wszystkich Cztonkow

Zarzadu, najpdzniej w terminie 7 dni od daty takiego gtosowania.

Gtosowanie nad uchwatami Zarzadu jest jawne. W sprawach pilnych, wymagajacych podjecia
decyzji kolegialnie, podjecie uchwaty moze nastgpi¢ w drodze podpisania projektu uchwaty
kolejno przez poszczegdlnych Cztonkdw Zarzadu (tryb obiegowy). W posiedzeniu Zarzadu

mogaq brac udziat z gtosem doradczym osoby zaproszone przez Prezesa Zarzadu.

Z przebiegu posiedzenia sporzadza sie protokdt, ktéry podpisujg wszyscy uczestniczacy
w posiedzeniu Cztonkowie Zarzadu. Uchwaty Zarzadu sa protokotowane zgodnie
z postanowieniami art. 376 Kodeksu spoétek handlowych. Protokoty sa przechowywane

w siedzibie Spotki.

9.7.2.Rada Nadzorcza
Na dzien 31.12.2019 r. roku w sktad Rady Nadzorczej Spdtki wchodzili:

Rafat Witek Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Anna Kedzierska Cztonek Rady Nadzorczej
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Marek Manka Cztonek Rady Nadzorczej
Jakub Placuch Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Sewera Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Borowski Cztonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Zgota Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 12 kwietnia 2019 r. akcjonariusz Dom Maklerski BDM S.A. korzystajac ze swoich
statutowych indywidualnych uprawnien ztozyt oswiadczenie o odwotaniu delegowanych przez
siebie do Rady Nadzorczej Panédw Tomasza Lalika i Marcina Nowaka a w to miejsce powotat

Pandéw Jacka Sewere i Jakuba Placucha.

Opis zasad dotyczacych powotania i odwotania oséb nadzorujacych oraz ich uprawnien,

w szczegodlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 7 cztonkdw, powotywanych na okres wspdlnej kadencji
trwajacej pie¢ lat. Rada Nadzorcza powotywana i odwotywana jest przez Walne Zgromadzenie.
Rada Nadzorcza wybiera sposrdod swoich Cztonkéw zwykta wiekszoscia gtosow
Przewodniczacego. Przewodniczacy oraz Wiceprzewodniczacy moga by¢ odwotani przez Rade

Nadzorcza z petnionych funkcji w kazdym czasie, zwykta wiekszoscig gtoséw.

Zasady dziatania Rady Nadzorczej:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej jest odpowiedzialny za:
= wykonywanie zadan zwigzanych z wypetnianiem funkcji przez Rade Nadzorcza Spdtki,
= utrzymywanie kontaktdéw z Zarzadem Spodtki,
= reprezentowanie Rady Nadzorczej w stosunkach z osobami trzecimi.

Posiedzenia Rady Nadzorczej powinny by¢ zwotywane przynajmniej raz na kwartat. Posiedzenia
Rady Nadzorczej zwotywane sa przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy
badz na pisemny wniosek Zarzadu Spodtki lub Cztonka Rady Nadzorczej, wskazujacy
proponowany porzadek obrad. Posiedzenie nalezy zwotac w terminie dwdch tygodni od dnia
otrzymania takiego wniosku, a jezeli posiedzenie nie zostanie zwotane w tym terminie,
whioskodawca moze je zwotaé samodzielnie. Zawiadomienie o posiedzeniu Rady Nadzorczej
powinno okresla¢ date, godzine, miejsce i porzadek obrad posiedzenia. Zawiadomienie
powinno zosta¢ doreczone poczty, faksem, poczty kurierska lub w inny sposéb kazdemu
Cztonkowi Rady Nadzorczej, nie pdzniej niz 7 dni przed daty posiedzenia. Zarzad Spotki
przygotowuje wszelkie materiaty dotyczace spraw bedacych przedmiotem posiedzenia Rady
Nadzorczej oraz dostarcza takie materiaty wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej co najmniej

7 dni przed data posiedzenia.
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Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich Cztonkdéw Rady
Nadzorczej oraz obecnosé na posiedzeniu co najmniej potowy Cztonkdéw Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty jedynie w sprawach wskazanych w zawiadomieniu
0 zwotaniu, chyba ze na posiedzeniu obecni sg wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej i wyraza
zgode na wtaczenie innych spraw do porzadku obrad i na gtosowanie w takich sprawach,
a takze gdy podjecie okreslonych dziatan jest konieczne dla uchronienia Spotki przed szkoda,
jak rowniez w przypadku uchwaty, ktérej przedmiotem jest ocena, czy istnieje konflikt interesow

miedzy Cztonkiem Rady Nadzorczej a Spdtka.

Uchwaty zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gtoséw oddanych przy obecnosci co najmniej
potowy Cztonkdéw Rady Nadzorczej. W przypadku réwnej liczby gtoséw ,za" oraz ,przeciw”
w podjeciu uchwaty Przewodniczacy Rady Nadzorczej bedzie miat gtos rozstrzygajacy. Cztonek
Rady Nadzorczej moze oddaé gtos pisemnie za posrednictwem innego Cztonka Rady

Nadzorczej lub za posrednictwem srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.

Podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorcza moze nastgpi¢ przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé, w szczegdlnosci za posrednictwem telefonu
lub Internetu, jesli wszyscy Cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
Uchwaty podjete na tak odbytym posiedzeniu beda wazne pod warunkiem podpisania
protokotu przez kazdego Cztonka Rady Nadzorczej, ktéry brat w nim udziat.
W takim wypadku przyjmuje sie, ze miejscem odbycia posiedzenia i sporzadzenia protokotu jest
miejsce pobytu Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Za date uchwaty uwaza sie date ztozenia
podpisu przez Przewodniczacego. Uchwaty Rady Nadzorczej powinny zostac podpisane przez
wszystkich Cztonkdéw Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu. Gtosowanie jest jawne. Tajne
gtosowanie zarzadza sie w przypadku podejmowania uchwat w sprawach personalnych

oraz na zadanie co najmniej jednego Cztonka Rady Nadzorczej.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej ustala tryb gtosowania zapewniajacy tajnos¢ oddanych
gtoséw. Cztonkowie Zarzadu oraz prokurenci Spotki moga brac¢ udziat w posiedzeniu Rady

Nadzorczej z gtosem doradczym, chyba ze Rada Nadzorcza postanowi inaczej.
Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzdér nad dziatalnoscia Spodtki.
Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:

= dokonywanie wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia badan sprawozdan
finansowych Spodtki, przy czym biegty ten powinien by¢ zmieniany nie rzadziej niz

co b5 lat,

= ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spdtki oraz sprawozdania finansowego

w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym
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oraz wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zyskéw albo pokrycia strat, a takze

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania z wynikow tej oceny,
= powotywanie i odwotywanie cztonkdw Zarzadu oraz zawieszanie ich w czynnosciach,

= delegowanie Cztonka Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka

Zarzadu, ktéry nie moze sprawowac swoich czynnosci,

= ustalenie zasad wynagrodzenia cztonkédw Zarzadu, w tym rowniez, na podstawie
uchwaty Walnego Zgromadzenia, w postaci udziatu w rocznym zysku przeznaczonym

do podziatu pomiedzy akcjonariuszy,

= zawieranie w imieniu Spotki, dokonywanie zmian i rozwigzywanie umow z cztonkami
Zarzadu przez swojego przedstawiciela wybranego w drodze uchwaty Rady

Nadzorczej,
= wyrazanie zgody na przystapienie Spotki do innych Spobtek,
= opiniowanie plandw strategicznych opracowanych przez Zarzad,
= wyrazenie zgody na utworzenie lub likwidacje oddziatéw Spotki,

= wyrazenie zgody na nabycie przez Spdétke sktadnikdw majatku trwatego o wartosci

przekraczajacej potowe wartosci kapitatu zaktadowego.

W ramach Rady Nadzorczej ukonstytuowat sie Komitet Audytu
W 2019 r. ustawowe kryteria cztonkdéw Komitetu Audytu spetniali: w zakresie rachunkowosci Pan
Zbigniew Zgota (jako Przewodniczacy Komitetu Aduty), natomiast w zakresie branzy, w ktére;j

dziata Emitent Pan Grzegorz Borowski. Obaj tez spetniali kryteria niezaleznosci.

Zbigniew Zgota posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych, poniewaz jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Katowicach,
gdzie w 2000 r. ukonczyt studia o specjalizacji rachunkowos¢. Ponadto w latach 2001 - 2002
studiowat podyplomowo na Wyzszej Szkole Finansow i Zarzadzania w Warszawie, gdzie uzyskat
tytut Master of Busines Administration. Posiada uprawnienia biegtego rewidenta (wpis nr 11217)
oraz uzyskat sSwiadectwo kwalifikacyjne Ministra Finanséw zezwalajace na ustugowe
prowadzenie ksigg rachunkowych. Zbigniew Zgota rozpoczat pracowat w OPA-CARBO sp. z 0.0.
w Bytomiu gdzie byt m.in. w latach 1997 — 2000 specjalista ds. ksiegowych, w latach 2000 - 2003
zastepca gtéwnego ksiegowego, w latach 2004 - 2010 gtéwnym ksiegowym. Ponadto w latach
2004 - 2007 byt aplikantem w HLB Frackowiak i Wspdlnicy, a w latach 2003 — 2004 byt gtdwnym
ksiegowym w P.R.U.H. REM-POW sp. z 0.0. w Bytomiu. Od 2008 r. jest zatrudniony w HLB M2 Sp.
Z 0.0. Tax & Audit Sp.k. oraz w HLB M2 Sp. z 0.0. Audit PIE Sp.k. gdzie zajmuje sie badaniem

i przegladem sprawozdarn finansowych w tym spoétek notowanych na Gietdzie Papierdow
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Wartosciowych w Warszawie, a takze wykonuje inne ustugi biegtego rewidenta. Ponadto
od 2010 r. jest Prezesem Zarzadu OFC sp. z 0.0. w Bytomiu, zajmujacej sie ustugowym
prowadzeniem ksiag rachunkowych, spraw kadrowo-ptacowych, wykonywaniem analiz,

biznesplandw, plandw naprawczych, doradztwem finansowo-ksiegowym.

Grzegorz Borowski w 2003 roku ukonczyt studia magisterskie na wydziale Prawa i Administracji,
Kierunek Prawo, Uniwersytetu Slaskiego w Katowicach. Prace zawodowa rozpoczat w 1998 roku
w firmie Trading Service, gdzie byt zatrudniony na stanowisku handlowca oraz referenta
prawnego. W roku 2002 pracowat w spdtce Dom Obrotu Wierzytelnosciami CASH FLOW S.A. na
stanowisku Specjalisty ds. prawnych. Od 08.12.2013 r. jest zatrudniony w Banku Spétdzielczym w
Jastrzebiu Zdroju, gdzie zajmowat Stanowska: Referenta ds. windykacji, Kierownika ds.
windykacji i kontroli ryzyka kredytowego, Kierownika ds. windykacji i restrukturyzacji naleznosci
kredytowych, Dyrektora zarzadzajacego komodrkami obstugi kredytowej a obecnie petni
funkcje Kierownika ds. windykacji. W okresie od 22.06.2011r. do 02.03.2017 r., jako przedstawiciel
Banku, petnit funkcje wiceprzewodniczacego rady nadzorczej Funduszu Poreczen Kredytowych
Sp. z 0.0. z/s w Jastrzebiu-Zdroju. Grzegorz Borowski jest tez cztonkiem rady nadzorczej
PragmaGO S.A.

Komitet Audytu odbyt w 2019 r. cztery posiedzenia.

Gtéwne zatozenia opracowanej polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania
oraz polityki Swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie, przez podmioty
powiazane z ta firma audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug

niebedacych badaniem,

Rada Nadzorcza na etapie dokonywania wyboru, a Komitet Audytu na etapie przygotowania
rekomendacji, kieruja sie nastepujacymi wytycznymi dotyczacymi podmiotu uprawnionego

do badania:
= spetnianiem warunku bezstronnosci i niezaleznosci firmy audytorskiej od Spobtki;

= dotychczasowym doswiadczeniem w badaniu sprawozdan jednostek zainteresowania

publicznego;

= dotychczasowym doswiadczeniem firmy audytorskiej w badaniu sprawozdan jednostek

o podobnym profilu dziatalnosci;
=  mozliwoscia zapewnienia Swiadczenia ustug w zakresie wymaganym przez Spotke;

=  kwalifikacjami zawodowymi i doswiadczeniem osdéb bezposrednio zaangazowanych

W prowadzone badanie;

= zaproponowana ceng;
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= dostepnoscia wykwalifikowanych specjalistow z zakresu zagadnien specyficznych,

charakterystycznych dla sprawozdawczosci finansowej Spotki;

= mozliwosciag przeprowadzenia i zakonczenia badania w terminach okreslonych przez

Spotke;
= reputacja firmy audytorskie;.

Zarzad nie moze sugerowaé¢ wprowadzenie jakichkolwiek klauzul umownych,
ktéore nakazywatyby Radzie Nadzorczej wybdr podmiotu uprawnionego do badania sposrod
okreslonej kategorii lub wykazu podmiotdw uprawnionych do badania. Klauzule takie

sq niewazne z mocy prawa.

Rada Nadzorcza na etapie dokonywania wyboru, a Komitet Audytu na etapie przygotowania
rekomendacji, przestrzegaja minimalnych i maksymalnych okreséw wspdtpracy z podmiotem
uprawnionym do badania oraz obowigzkowej rotacji kluczowego biegtego rewidenta,

W szczegodlnosci:

= pierwsza umowa z podmiotem uprawnionym do badania zawierana jest na okres nie

krotszy niz 2 lata, z mozliwoscia jej przedtuzenia na kolejne co najmniej dwuletnie okresy;

"  maksymalny czas nieprzerwanego  trwania Zlecen badan ustawowych,
przeprowadzanych przez te sama firme audytorska lub firme audytorska powigzana
z ta firma audytorska lub jakiegokolwiek cztonka sieci dziatajacej w panstwach Unii

Europejskiej, do ktdrej naleza te firmy audytorskie, nie moze przekraczad 5 lat;

=  po uptywie maksymalnego okresu wspodtpracy podmiot uprawniony do badania, ani
zaden z cztonkdw jego sieci, nie moze podjaé¢ badania ustawowego sprawozdan

finansowych Spotki w okresie kolejnych 4 lat;

= kluczowy biegty rewident nie moze przeprowadzadé badania ustawowego w Spdtce,
w okresie dtuzszym niz 5 lat, moze on ponownie przeprowadzi¢ badanie ustawowe

po uptywie 3 lat od zakorczenia ostatniego badania ustawowego.

Monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej sa dokonywane

na kazdym etapie procedury wyboru firmy audytorskiej, a takze przez caty czas wspotpracy.

Rekomendacja Komitetu Audytu co do wyboru firmy audytorskiej spetniata warunki wymagane
przez ustawe o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym z 11 maja
2017 r.

Na rzecz Grupy Kapitatowej nie byty swiadczone przez firme audytorska ustugi nie bedace

badaniem.
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10. Pozostate informacje:
10.1. Zatrudnienie

Informacje o zatrudnieniu znajduja sie w nocie nr 26.

10.2. Informacja o dziataniach majacych na celu wprowadzenie
innowacyjnych rozwiazan i technologii

W 2019 roku Grupa prowadzita dziatania majace na celu wprowadzenie innowacyjnych
rozwigzan i technologii w postacie rozwoju systemu operacyjnego NAVI, z ktérego korzysta
PragmaGQO®°.

10.3. Zagadnienia dotyczace srodowiska naturalnego

W 2019 roku Grupa nie podejmowata zagadnien dotyczacych srodowiska naturalnego.

10.4. Informacja o postepowaniach

Grupa prowadzi szereg postepowan sadowych dotyczacych wierzytelnosci wchodzacych

w sktad posiadanego portfela aktywow.
Istotnymi sa:

Dla Pragma Inkaso®:
a) Spodtka prowadzi szereg postepowan sadowych dotyczacych podstawowej dziatalnosci.
Istotne postepowanie Emitent opisat m.in. w pkt 10.4. Sprawozdania z dziatalnosci

zamieszczonego w Skonsolidowanym Raporcie Rocznym za 2018 r.

b) Nowym istotnym zdarzeniem jest postepowanie o zaptate kwoty 4.160 tys. zt wszczete
wobec Pragma Inkaso® z powddztwa bytego Klienta. Klient ten posiadat kilkumilionowe
zobowiazania w stosunku do Pragma Inkaso® i funduszu Pragma 1, ktére zabezpieczone
byty m.in. na 89% udziale w nieruchomosci gruntowej. Klient, po kilkuletnich
bezskutecznych prébach spieniezenia nieruchomosci, dokonat w 2015 r. sprzedazy w/w
udziatu w nieruchomosci na rzecz Pragma Inkaso® a cena pomniejszyta jego
zobowiazania. Cena transakcyjna zostata obustronnie ustalona na poziomie o 12 %
wyzszym W stosunku do ceny nabycia udziatu w nieruchomosci przez Klienta (przy
niezmienionym stanie nieruchomosci) i odpowiadata rowniez cenie nabycia przez
Pragma Inkaso® pozostatych 11 % udziatu od osoby trzeciej, nie zwigzanej ze sprawa.
Pragma Inkaso® ostatecznie sprzedata w/w nieruchomos$¢ po trzech latach
poszukiwania nabywcy nie powigzanej osobie trzeciej za cene o 1 % nizsza niz cena
zaptacona Klientowi. Klient opiera swoje powddztwo w stosunku do Pragma Inkaso® na

twierdzeniu, ze nabywajac nieruchomosé¢ Pragma Inkaso® stata sie bezpodstawnie
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wzbogacona, a pozew opiewa na warto$s¢ tego bezpodstawnego wzbogacenia.
W ocenie Emitenta pozew jest bezzasadny, tak z uwagi na stan faktyczny jak i prawny

sprawy i Emitent bedzie kwestionowat roszczenie w catosci w toku procesu.

Dla PragmaGO®:
Spodtka prowadzi szereg postepowan sadowych dotyczacych podstawowej dziatalnosci. Istotne

postepowanie Emitent opisat m.in. w pkt 17.3 raportu Rocznego za 2018 r. W postepowaniu tym

Emitent zostat pozwany o zaptate kwoty 1,8 min zt wraz z odsetkami i kosztami postepowania.
W 2019 r. Sad pierwszej instancji zasadzit od Emitenta na rzecz powoda kwote 0,613 min zt wraz
z odsetkami i kosztami postepowania. Wyrok nie jest prawomocny, Emitent wnidst od niego
apelacje, a jednoczesnie zawigzat na catoscé zasadzonych roszczen rezerwe w kwocie 935 tys. zt,
ktdra obcigzyta memoriatowo wyniki 2019 r. Postepowanie ma zwiazek z rozliczeniami transakgji

pozyczkowych, ktorych Emitent w obecnej strategii nie realizuje.

10.5. Informacje o firmie audytorskie uprawnionej do badania
sprawozdan finansowych

Badania sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy 2019 dokonata firma Pro Audyt sp.

Z 0.0. z siedziba w Poznaniu wpisana na liste podmiotdw uprawnionych prowadzona przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3931.

Wynagrodzenie za przeprowadzone badanie zostato przedstawione w nocie nr 27

Sprawozdania Finansowego.

10.6. Podstawa publikacji oraz zasady sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Poczawszy od 1 stycznia 2008 roku Pragma Inkaso S.A., zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Pragma Inkaso S.A. z dnia 17 grudnia 2008 roku (podjetej na podstawie

art. 45 ust. 1a, 1c Ustawy o rachunkowosci) sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe

zgodnie z MSSF  zatwierdzonymi przez Komisje Europejska. Sprawozdanie finansowe

sporzadzone jest za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku, a dane poréwnywalne obejmuja

okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku.

Spdétka zastosowata w niniejszym sprawozdaniu finansowym Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,MSSF")

obowigzujace na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Prezentowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym
przez UE i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowaq i majatkowa Spdtki na dzien 31 grudnia 2019

roku, wyniki jej dziatalnosci od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku oraz przeptywy pieniezne za
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okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku oraz okres porownywalny. Sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spodtke
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego zarzad nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie

kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

10.7. Informacje wymagane Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim

10.7.1.Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci
emitenta, w tym znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy
akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspdtpracy
lub kooperaciji.

Umowy takie wg wiedzy Emitenta nie byty zawierane.

10.7.2. Informacje o powigzaniach organizacyjnych Ilub kapitatowych
emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtdédwnych
inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe,
instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza
jego grupa jednostek powiazanych oraz opis metod ich finansowania

Informacja zostata przedstawiona w notach nr 1, 2, 4.

10.7.3. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku
obrotowym umowach dotyczacych kredytéw i pozyczek

Informacja o zaciggnietych pozyczkach i kredytach zostata przedstawiona w_nocie nr 12.

Nie nastapito wypowiedzenie umodw kredytdéw i pozyczek.

10.7.4. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym
poreczeniach i gwarancjach, ze szczegdlnym uwzglednieniem
poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta

Informacja o udzielonych i otrzymanych gwarancjach i poreczeniach zostata przedstawiona

W nocie nr 23.
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10.7.5.W przypadku emisji papieréow wartosciowych w okresie objetym
raportem - opis wykorzystania przez emitenta wptywdéw z emisji

do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci
Srodki z emisji akcji i obligacji wykorzystane zostaty w catoéci do celow zwigzanych z biezaca

dziatalnoscia operacyjna.

10.7.6.0cena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym
inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych
srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze
finansowania tej dziatalnosci

Grupa nie planuje inwestycji kapitatowych i innych istotnych.

10.7.7.Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
emitenta i jego grupa kapitatowa
W 2019 r. sktad Zarzadu Pragma Inkaso® zostat zmniejszony z czterech do trzech osdb.

W PragmaGO® w trakcie 2019 r. sktad zarzadu zostat zwiekszony z 2 do 3 osdb.

10.7.8.Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami
zarzadzajacymi, przewidujagce rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
potaczenia emitenta przez przejecie

Umowy takie nie byty zawarte.

10.7.9. Wartos¢ wynagrodzen, nagrdéd lub korzysci, w tym wynikajacych
Z programoéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale
emitenta, w tym programoéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych
(w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb
zarzadzajacych, nadzorujacych albo cztonkdéw organéw
administrujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez
wzgledu na to, czy odpowiednio byty one zaliczane w koszty, czy tez
wynikaty z podziatu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka
dominujaca, znaczacy inwestor, wspolnik jednostki wspoétzaleznej lub

odpowiednio jednostka bedaca strona wspdlnego ustalenia
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umownego - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréod
otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek
podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaty
przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowiazek uznaje sie za
spetniony poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia
w sprawozdaniu finansowym

Wynagrodzenia otrzymane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace zostaty przedstawione

W nocie nr 25.

10.7.10. Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur
i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych oséb zarzadzajacych,
nadzorujacych albo bytych cztonkéw organdw administrujacych
oraz o zobowigzaniach zaciggnietych w zwiazku z tymi emeryturami,
ze wskazaniem kwoty ogdtem dla kazdej kategorii organu; jezeli
odpowiednie informacje zostaty przedstawione w sprawozdaniu
finansowym - obowiazek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie
miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym

Nie dotyczy.

10.7.11.Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

Nie dotyczy.

10.7.12.Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy,
Zz podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki

zostata zawarta ta umowa
W dniu 28 czerwca 2018 r. roku Rada Nadzorcza dokonata wyboru podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych za rok 2018, ktérym zostata spdtka Pro Audyt sp. z o.0.
z siedziba w Poznaniu, wpisana na liste podmiotdw uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 3931. Umowa dotyczaca badania zostata zawarta w dniu

28 czerwca 2018 r na okres 2 lat.

Emitent nie korzystat z ustug firmy audytorskiej w zakresie innym niz badanie i przeglad
sprawozdania finansowego. Informacja o wynagrodzeniu firmy audytorskiej znajduje sie

W nocie nr 27.
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10.7.1.Informacje o posiadanych przez jednostke oddziatach

Nie dotyczy.

10.7.2. Informacja o udzielonych w ciggu roku pozyczkach, w tym
podmiotom powigzanym

Informacje takie znajduja sie w sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci w nocie nr 6 i 22.

10.7.3. Opis istotnych pozycji pozabilansowych

Opis znajduje sie w nocie nr 23.

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu

Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 5 czerwca 2020 r.
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Oswiadczenia Zarzadu Pragma Inkaso S.A.

Oswiadczenia Zarzadu w sprawie rzetelnosci

roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zostaty sporzadzone
zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa grupy kapitatowej emitenta oraz jej
wynik finansowy. Przedstawione roczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji grupy kapitatowej

emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka;

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu

Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 5 czerwca 2020 r.
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Oswiadczenie Zarzadu w sprawie firmy audytorskiej uprawnionej

do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Oswiadczamy, ze firma audytorska uprawniona do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, dokonujaca badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru
firmy audytorskiej oraz ze firma audytorska oraz cztonkowie zespotu, dokonujacy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania
z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujacymi
przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej. Spdtka i firma
audytorska przestrzegajg obowiazujacych przepiséw zwiazanych z rotacja firmy audytorskiej
i kluczowego biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji. Spdtka posiada
polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie swiadczenia na rzecz
Emitenta przez firme audytorska, podmiot powigzany z firma audytorska lub cztonka jego sieci
dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu

Swiadczenia przez firme audytorska.

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu

Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 5 czerwca 2020 r.
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PRAGMA INKASO SA
ul. Czarnohucka 3, 42-600 Tarnowskie Gory
tel: +48 32 45 00 100, fax.: +48 32 45 00 199
inkaso@pragma.pl
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