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Elemental Holding SA Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki za rok 2019

Rozdziat I: Ogdlne dane dotyczace Elemental Holding SA

1. Powstanie oraz zakres dziatania Elemental Holding SA

Elemental Holding SA powstata na skutek przeksztatcenia spotki Synergis Metalrecycling sp. z 0.0. w spétke
akcyjna, dokonanego na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Synergis
Metalrecycling sp. z 0.0. z dnia 14 grudnia 2010 r. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 13 stycznia
2011 roku.

Zgodnie z postanowieniami Statutu czas trwania spoéfki jest nieograniczony.

Synergis Metalrecycling sp. z 0.0. — poprzednik prawny, zostat zawigzany w dniu 14 sierpnia 2008 roku oraz
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 18 wrzesnia 2008 r. na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 17 wrzesnia 2008 roku (sygn. WA.XIV NS —REJ.KRS/018724/08/552).

Grupa Kapitatowa Elemental Holding SA (dalej jako ,Grupa” lub ,,Grupa ELEMENTAL”) dziata na rynku recyklingu
ztomu metali niezelaznych, zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego, obwoddéw drukowanych oraz
zuzytych katalizatoréw. Spétki z Grupy prowadzg hurtowg zbidrke i skup odpaddw oraz wstepny recykling, tj.
demontaz, frakcjonowanie, separacje, mielenie, a w dalszej kolejnosci za posrednictwem hut i rafinerii odzysk
metali niezelaznych, szlachetnych i platynowych. Dziatalnosé¢ ma zasieg ogdélnoswiatowy.

W Grupie ELEMENTAL Spdtka Elemental Holding SA petni role spétki holdingowej, koordynujgcej funkcjonowanie
krajowych oraz zagranicznych spétek zaleznych, odpowiedzialnej za strategie Grupy ELEMENTAL oraz
podejmujgcej dziatania zmierzajgce do optymalizacji kosztéw operacyjnych, miedzy innymi poprzez koordynacje:
polityki inwestycyjnej, kredytowej, zarzadzania finansami oraz prowadzenia proceséw zaopatrzenia
materiatowego.

Spotki wykorzystujg w swoim rozwoju potencjat dziatania w silnej grupie: branzowy know-how, duzg sie¢
dostawcow i odbiorcéw, konkurencyjne umowy ramowe z najwiekszymi na Swiecie hutami i rafineriami,
infrastrukture produkcyjng i analityczng, ufatwienia logistyczne zwigzane z rozbudowanym zapleczem
transportowym i zatadunkowym oraz z siecig punktdw skupu na terenie catego kraju, Europy, Bliskiego Wschodu
oraz Afryki.

Spotki nalezgce do Grupy ELEMENTAL prowadzg dziatalnos¢ w ramach czterech linii biznesowych: (i) recycling
zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego (WEEE), (ii) recycling obwoddw drukowanych (PCB), (iii)
recycling zuzytych katalizatoréw (SAC) oraz (iv) recycling ztomu metali niezelaznych (non-ferrous). Co do zasady
spotki specjalizujg sie w dzialalnosci w ramach wybranych linii biznesowych. Grupa ELEMENTAL poszerza rynki
geograficzne poprzez akwizycje lub rozwdj organiczny na zasadzie komplementarnosci.

W obszarze segmentu katalizatorowego i obwoddéw drukowanych Grupa osiggneta pozycje jednego z lideréw
rynku europejskiego. Strategicznym celem jest osiagniecie pozycji jednego z globalnych lideréw w segmencie
katalizatorowym (obecnie okoto 12% udziatu), lidera europejskiego w segmencie uktadéw drukowanych, a takze
utrzymanie dominujgcej pozycji w Polsce w segmentach WEEE oraz recyclingu obrotu metalami niezelaznymi.

Zagraniczna ekspansja terytorialna prowadzona i planowana jest tak, aby maksymalnie wykorzystac synergie
operacyjne i komplementarnie rozwija¢ rynki geograficzne.

Posiadane przez Elemental Holding SA informacje odnosnie struktury kapitatowej akcjonariatu wskazujg,
ze Elemental Holding SA nie posiada podmiotu dominujgcego nad Elemental Holding SA w rozumieniu Ustawy
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o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych (Dz.U. 2019, poz. 623 ze zm.).

Spotki powigzane z Elemental Holding SA na dzien 31.12.2019 roku
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2. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta oraz jego grupg kapitatowa
W roku 2019 nie wystapity zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem Emitenta oraz jego
grupg kapitatowa.

Ponizej zaprezentowano zmiany w strukturze Grupy:

a. Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. — zmiana formy prawnej (przeksztatcenie
spotki)

W dniu 1 lutego 2019 roku Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. zostata przeksztatcona w
spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig dziatajgcg pod firmg Syntom Metal Recycling spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Przeksztatcenie zostato dokonane na mocy uchwaty nr 3 wspdlnikéw Syntom spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z dnia 28 listopada 2018 roku zaprotokotowanej w akcie notarialnym rep.
A nr 5992/2018 sporzgdzonym przez Magdalene Sieradz-Podsiadty — Notariusza w Grodzisku Mazowieckim.
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W zwigzku z przeksztatceniem, Syntom Metal Recycling sp. z 0.0. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéow
pod nowym numerem KRS: 0000767256. Pozostate numery identyfikacyjne Spotki Przeksztatconej pozostajg
takie same jak Spotki Przeksztatcanej (NIP: 524-26-80-231, REGON: 141887399).

b. Terra Recycling spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (obecnie: Elemental Terra Recycling spétka
z ograniczon3 odpowiedzialnoscig w likwidacji) — zmiana firmy spétki

W dniu 23 kwietnia 2019 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, dokonat rejestracji zmiany
umowy spotki Terra Recycling spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktérej przedmiotem byta zmiana firmy
spotki. Od tego dnia spotka Terra Recycling spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia dziatata pod firmg Elemental
Terra Recycling spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

c. Syntom spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. j. — zmiana formy prawnej (przeksztatcenie
spotki)

W dniu 3 czerwca 2019 roku zarejestrowat przeksztatcenie spétki pod firmg Syntom spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. j. w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia dziatajacg od tego dnia pod firmg Syntom
Nieruchomosci spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Przeksztatcenie zostato dokonane na mocy uchwaty nr
3 wspdlnikéw Syntom spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka jawna z dnia 8 kwietnia 2019 roku
zaprotokotowanej w akcie notarialnym rep. A nr 1896/2019 sporzadzonym przez Romualde Mieczkowska —
Notariusza w Tomaszowie Mazowieckim.

W zwigzku z przeksztatceniem, Syntom Nieruchomosci spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata wpisana
do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000788945.

d. Collect Points spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig — zmiana firmy spétki

W dniu 2 lipca 2019 roku, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie dokonat rejestracji zmiany umowy
spotki Collect Points sp. z 0.0. Zmieniona zostata firma spotki. Od dnia 2 lipca 2019 r. spétka zarejestrowana jest
pod firma Collect Recycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

e. Platinium M.M spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia — nabycie ogétu praw i obowigzkéw
komandytariusza przez Elemental Group spétka z ograniczeniem odpowiedzialnoscig

W dniu 16 lipca 2019 roku Elemental Group spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia (sp6tka, w ktérej jedynym
wspolnikiem posiadajgcym 100 % w kapitale zaktadowym jest Elemental Holding S.A.), na podstawie umowy
sprzedazy ogotu praw i obowigzkdw, nabyta ogdt praw i obowigzkéw komandytariusza w spétce Platinium M.M
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

W dniu 23 wrzesnia 2019 roku wspdlnicy Platinium M.M. spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. dokonali
zmiany umowy spoétki. Wspdlnikami spotki zostali: Platinium M.M. spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
bedaca komplementariuszem spétki i Elemental Group spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig bedaca
komandytariuszem spotki.

f. Platinium M.M. spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia (obecnie: Elemental Platinium sp. z 0.0.) —
nabycie udziatow spoétki przez Elemental Group spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

W dniu 16 lipca 2019 roku Elemental Group spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, na podstawie umowy
sprzedazy udziatow, nabyta 49 (czterdziesci dziewiec) udziatdéw o wartosci nominalnej 50,00 (piecdziesigt) ztotych
kazdy, otagcznej wartosci nominalnej 2.450 (dwa tysigce czterysta piecdziesigt) ztotych, spétki pod firmg Platinium
M.M. spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

g. Elemental Strategic Metals spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig — zatozenie spoétki zaleznej od
Elemental Holding S.A. w roku obrotowym 2019 oraz podwyziszenie kapitatu zaktadowego (zdarzenie po dniu
bilansowym)

Elemental Strategic Metals spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia (dalej: ,,ESM”) zostata zatozona na
podstawie umowy spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig zawartej w dniu 8 pazdziernika 2019 roku jako spétka,
ktérej jedynym wspdlnikiem byta Elemental Holding S.A. Elemental Holding S.A. posiadata 100 (sto) udziatéw o
tacznej wartosci nominalnej 5.000 (pie¢ tysiecy) ztotych w kapitale zaktadowym ESM. ESM zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 10 pazdziernika 2019 roku.

W dniu 3 czerwca 2020 zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego ESM z kwoty 5.000 (piec¢
tysiecy) ztotych do kwoty 10.000 (dziesie¢ tysiecy) ztotych. 70 (siedemdziesigt) udziatéw w podwyzszonym
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kapitale zaktadowym objat dotychczasowy jedyny wspdlnik tj. Elemental Holding S.A., a 30 (trzydziesci) udziatow
objeta spétka Polmet Innotech sp. z 0.0.

h. Nabycie udziatéw w Evciler Kimya Madencilik Ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret Anonim Sirketi z
siedziba w Ankarze (zdarzenie po dniu bilansowym)

W dniu 24 stycznia 2020 roku, podmiot zalezny od Emitenta — TESLA Recycling spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka komandytowa (dalej jako "TESLA"), zawarta umowe warunkowg (dalej jako
"Umowa"), ktéra stanowita podstawe nabycia 49% udziatéw (dalej jako "Udziaty") w spdtce Evciler Kimya
Madencilik Ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret Anonim Sirketi z siedzibg w Ankarze (dalej jako "Evciler Kimya").
Po spetnieniu warunkéw okreslonych w Umowie, w dniu 13 marca 2020 roku na Tesle przeszta wtasnos¢ udziatow
w Evciler Kimya. W dniu 24 kwietnia 2020 roku, Tesla przeniosta wtasnos¢ akcji Emitenta (akcje wtasne) w ramach
rozliczenia ceny nabycia udziatéw w spoéfce Evciler Kimya. Tesla, w ramach zaptaty ceny za nabyte udziaty w
Evciler Kimya, przeniosta na sprzedajgcego witasnos¢ 7.916.174 akcji zwyktych na okaziciela w kapitale
zaktadowym Elemental Holding S.A.. Przeniesienie wtasnosci akcji, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
stanowito catkowitg zaptate ceny za nabyte udziaty.

i Nabycie udziatéw w Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC (zdarzenie po dniu bilansowym)
W dniu 5 lutego 2020 roku, podmiot zalezny od Emitenta — FINEX SICAV SIF S.A. — Private Equity VII (dalej jako
"FINEX"), zawart umowe, ktéra stanowi podstawe nabycia 49% udziatéw w spétce Evciler & Elemental Recycling
Middle East DMCC z siedzibg w Dubaju. Po transakcji i przejsciu wtasnosci udziatéw, zgodnie z prawem
Zjednoczonych Emiratdw Arabskich, FINEX bedzie posiadat 100% udziatéw w EERME DMCC. Cena nabycia
Udziatéw wynosi 7.999.000 Euro.

3. Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami na dzien
31.12.2019.

Elemental Holding SA jest spétkg dominujaca Grupy.

Powigzania kapitatowe Emitenta na dziert 31 grudnia 2019 roku przedstawia ponizsza tabela.

. L. L % posiadanego kapitatu i
Nazwa Spotki zaleznej Siedziba i
gtosow na WZA
Tesla Recycling spotka z ograniczong Grodzisk Mazowiecki 100%
odpowiedzialnoscig sp.k.
Syntom Metal Recycling sp. z 0.0. Warszawa 100%
Terra Recycling spotka z ograniczong Grodzisk Mazowiecki 100%
odpowiedzialnoscig sp.k.
Elemental Group Consulting sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Collect Points spodtka z ograniczong Grodzisk Mazowiecki 100%
odpowiedzialnoscig sp.k.
PGM Group spotka z ograniczonag Grodzisk Mazowiecki 51%
odpowiedzialnoscig sp.k.
Metal Holding s.r.o. Capajevova, Stowacja 94,65%
UAB "EMP recycling" Galinés vil., Litwa 51%
Evciler & Elemental Recycling Middle East Dubaj, Zjednoczone Emiraty S15%
DMCC Arabskie
Evciler Kimya Madencilik ve Degerli Metaller Ankara, Turcja
San. Tic. A.S. 51%
Kat-Metal Oy Tervajoki, Finlandia 51%
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Elemental Holding SA
Kat-Metal Estonia Ou Tallinn, Estonia Kat Metal Oy posiada 80%
w spotce Kat Metal
Estonia

Elemental Resource Management Ltd. Leeds, Wielka Brytania 51%
FINEX SICAV SIF S.A. - Private Equity VII Luksemburg, 100%
Elemental Capital SARL Luksemburg 100%
Syntom sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Syntom Holdco sp. z o0.0. Warszawa 100%
Tesla Recycling sp. z o.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Tesla Holdco sp. z 0.0. Warszawa 100%
Elemental Terra Recycling sp. z o.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Terra Holdco sp. z 0.0. Warszawa 100%
Elemental Group sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Platinium M.M. sp. z 0.0. Wysogotowo 100%
Platinium M.M. spdtka z ograniczong Wysogotowo

N . 100%
odpowiedzialnoscig sp.k.
Elemental Asset Management sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Collect Recycling sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
PGM Group sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 51%
Elemental Catalyst Recycling sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Syntom Nieruchomosci sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
PCB Tech sp. z 0.0. Bydgoszcz 100%
RECAT GmbH Sulzfeld, Niemcy 53%
Tesla sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Terra sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Elemental Strategic Metals sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Elemental USA Inc. Wilimington, Delaware (USA) 51%
PGM of Texas LLC San Marcos, Texas (USA) 66%

Pozostate jednostki

51% udziatéw spotki DAG Recycling GmbH z siedziba w Solingen, Niemcy, jest w posiadaniu spétki zaleznej Evciler

Kimya Madencilik ve Degerli Metaller San. Tic. A.S. z siedzibg w Ankarze, Turcja.

W dniu 14 lutego 2019 r. Spotka powzieta informacje od podmiotu zaleznego Evciler Kimya Madencilik ve Degerli

Metaller Sanayi Ticaret Anonim Sirketi o swojej spotce zaleznej DAG Recycling GmbH, wobec ktdérej na jej wniosek

sad wszczat postepowanie upadtosciowe. Spotka DAG Recycling GmbH nie posiadata istotnych aktywoéw i nie

petnita istotnych funkcji operacyjnych.

4. Zatrudnienie

Stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2019 roku w podziale na rodzaj dziatalnosSci przedstawiony zostat na

ponizszym zestawieniu:

Opis

31.12.2019

31.12.2018

Zarzad

Administracja
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Razem

12

5. Informacja o wynagrodzeniu i korzysciach Zarzagdu i Rady Nadzorczej Emitenta oraz osdb zarzadzajacych i

nadzorujacych spatki od niego zaleine

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spétki.

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 01.01 -31.12.2019 01.01 -31.12.2018
Jarski Pawet 332,3 30,7
Anna Kostro 248,4 248,4
Michat Zygmunt 360,0 366,6
Krzysztof Spyra 360,0 229,9
Marta Rutkowska 0,00 115,5
Almontas Kybartas 0,00 10,6
Razem 1300,7 1001,7
Swiadczenia wyptacane Cztonkom Rady Nadzorczej
Wynagrodzenia brutto cztonkéw RN w tys. zt 01.01-31.12.2019 01.01 -31.12.2018
Jusiel Edyta 16,2 -
Kuch Karol 13,1 -
Malinowski Tomasz 48,7 -
Michalik Jarostaw 21,1 44,6
Napidrkowski Wojciech 4,2 45,8
Piosik Marek 21,5 -
Szymanski Krzysztof 10,2 -
RAZEM 134,9 90,4

Rozdziat Il: Dziatalno$¢ Elemental Holding SA

1. Informacja o rynkach zbytu z uwzglednieniem na rynki krajowe i zagraniczne

Przychody ze sprzedazy ustug w 2019 r. zostaty osiggniete w przewazajgcej wiekszosci ze sprzedazy krajowej na

rzecz jednostek powigzanych. Szczegétowe informacje o rynkach zbytu z uwzglednieniem na rynki krajowe i

zagraniczne opisano z sprawozdaniu zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elemental Holding S.A. za okres

od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystapity.
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2.Informacja o przyjetej strategii rozwoju Elemental Holding S.A. oraz Grupy Kapitatowej Elemental Holding
S.A.

Strategicznym celem rozwoju Elemental Holding S.A. oraz Grupy Kapitatowej Elemental Holding S.A. w latach
2019-2020 jest:

- uzyskanie pozycji globalnego lidera w segmencie recyklingu zuzytych katalizatorow samochodowych,

- uzyskanie pozycji europejskiego lidera w segmencie recyklingu obwodéw drukowanych,

- poprawa rentownosci w segmencie recyklingu metali niezelaznych poprzez: wdrozenie nowych narzedzi
zarzadzania faricuchem dostaw, cenami oraz ryzykiem zmian ceny metali i zmian kurséw walut, uzyskanie
wartosci dodanej w wyniku przetwarzania pozyskiwanych odpadow.

Spotka zamierza osiggnac ten cel poprzez wykorzystanie dostepnego potencjatu Grupy Kapitatowej Elemental
Holding S.A., w tym przede wszystkim poprzez:

e akwizycje podmiotdw o zblizonych, badz komplementarnych modelach biznesowych;
e sukcesywny rozwdj organiczny;

e wchodzenie na nowe geograficznie rynki;

e inwestycje w nowoczesne technologie;

e realizacje wspdlnych przedsiewziec¢ z partnerami biznesowymi.

Szczegotowe informacje o przyjetej strategii rozwoju Spotki oraz Grupy Kapitatowej Elemental Holding S.A.
opisano z sprawozdaniu zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elemental Holding S.A. za okres od 1 stycznia
2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.

3. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju Elemental Holding S.A

Czynniki istotne dla rozwoju Elemental Holding S.A. sg tozsame z czynnikami istotnymi dla rozwoju Grupy
Kapitatowej Elemental Holding S.A.

Na poczatku 2018 roku podmiot zalezny od Elemental Holding SA podpisat umowe nabycia 85% udziatow w
spotce RECAT GmbH z siedzibg w Sulzfeld w Niemczech (dalej: ,,RECAT”). RECAT jest na rynku niemieckim oraz
zachodnio - europejskim wiodgcym przedsiebiorstwem specjalizujgcym sie w recyklingu zuzytych katalizatoréw
samochodowych i przemystowych. Spétka posiada zaawansowany technologicznie zaktad recyklingu o facznej
wydajnosci do 200 ton miesiecznie, wyposazony w linie do demontazu, separacji, ciecia oraz mielenia odpaddw.
Zaplecze technologiczne RECAT stanowi réwniez profesjonalne laboratorium chemiczne pozwalajgce wykonywac
doktadne badania zawartosci metali szlachetnych nowoczesnymi metodami badawczymi. RECAT prowadzi
rowniez projekty badawcze w zakresie recyklingu i transportu zuzytych baterii i akumulatorow, w tym baterii
litowo — jonowych.

Grupa Elemental Holding S.A. zakonczyta zasadniczy etap konsolidacji europejskiego rynku recyklingu zuzytych
katalizatoréw i obwodéw drukowanych.

Istotny wptyw na rozwdj Grupy Elemental Holding S.A. bedzie miato wykorzystanie uzyskanego efektu skali,
rozwéj organiczny nabytych jednostek biznesowych i optymalizacja zarzagdzania kapitatem obrotowym. W 2018
roku nastgpit istotny rozwdj organiczny uprzednio nabytych jednostek, zwiekszenie nabywanych wolumenow
odpaddw i udziatéw w rynku.

Istotnym zewnetrznym czynnikiem dla rozwoju Grupy Elemental Holding S.A. bedzie zaostrzanie polityki
srodowiskowe]j w krajach rozwijajgcych sie, zwtaszcza w Azji, co powinno skutkowac redukcja popytu na
niskoprzetworzony odpad urzadzen elektronicznych i wzrostem popytu na bardziej przetworzony materiat.
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Przeprowadzone akwizycje oraz rozwdj organiczny spétek wchodzacych juz wczesniej w sktad Grupy Elemental
Holding S.A., w tym ekspansja na tereny krajow post radzieckich oraz krajow batkanskich, miaty na celu
zbudowanie odpowiednich wolumendw strumieni odpaddw, pozwalajacych na podjecie dziatah zmierzajgcych
do rozszerzenia procesu recyklingu o ostatni element jakim sg procesy metalurgiczne (wytop czystszych zwigzkow
metali). Grupa Elemental Holding S.A. przeprowadzi analize dostepnych rozwigzan technologicznych oraz
spodziewanych efektow ekonomicznych i podejmie decyzje odnosnie ewentualnego pogtebienia
technologicznego procesu recyklingu odpaddéw zuzytych katalizatoréw i obwoddéw drukowanych.

Rozdziat lll: Akcjonariat
1. Struktura akcjonariatu
Strukture akcjonariatu na dzien 31.12.2019 r. przedstawia ponizsza tabela:

. . . . % kapitatu Liczba )
Akcjonariusz Liczba akgji i , % gtosow
akcyjnego gtosow

EFF B.V. (wraz z Reventon Sp. 0.0.) 53 000 000 31,09% 53 000 000 31,09%
Tesla Recycling spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

K 25569 910 15,00% 25569910 15,00%
sp. k.
Nationale-Nederlanden PTE S.A. 21 827 597 12,80% 21827 597 12,80%
JJIR Invest sp. z 0.0. 11 707 600 6,87% 11 707 600 6,87%
MetLife OFE 12 829712 7,53% 12829712 7,53%
AEGON OEF 10 138 587 5,95% 10 138 587 5,95%
Pozostali 35392 659 20,76% 35392 659 20,76%
Razem 170 466 065 100% | 170 466 065 100%

2. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta

Kapitat zaktadowy Elemental Holding SA na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego jest
w cafosci optacony i dzieli sie na 170 466 065 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 (jeden
ztoty) kazda.

Kapitat zaktadowy — struktura:

z
. .. Rodzaj ROd. a . Wartosc W artc_>s_t.: Sposob
Seria/emisja iy . | ograniczeni . N serii/emisji wg .
., .. | uprzywilejowani Liczba akcji | jednostkow . . pokrycia
rodzaj akcji a praw do wartosci .
a .. a . . kapitatu
akgji nominalnej
A/na . ,
. akcje zwykte brak 100.000 1,00 PLN 100.000 | gotdéwka
okaziciela
B/na .
- akcje zwykte brak 40.000.000 1,00 PLN 40.000.000 aport
okaziciela
C/na .
- akcje zwykte brak 23.270.833 1,00 PLN 23.270.833 aport
okaziciela
D/na .
- akcje zwykte brak 25.126.984 1,00 PLN 25.126.984 aport
okaziciela
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E/na . .
- akcje zwykte brak 1.000.000 1,00 PLN 1.000.000 | gotowka
okaziciela
F/na akcje zwykte brak 6.883.329| 1,00 PLN 6.883.329| gotowka
okaziciela
G/na . ,
. akcje zwykte brak 3.287.000 1,00 PLN 3.287.000 | gotowka
okaziciela
H/na . .
. akcje zwykte brak 1.837.581 1,00 PLN 1.837.581| gotdowka
okaziciela
\/na akcje zwykte brak 1.658.000| 1,00 PLN 1.658.000 | gotéwka
okaziciela
Y/na akcje zwykte brak 512.040| 1,00 PLN 512.040| gotéwka
okaziciela
K/na . ,
. akcje zwykte brak 1.626.500 1,00 PLN 1.626.500 | gotdwka
okaziciela
/na akcje zwykte brak 11.688.800 1,00PLN|  11.688.800| gotéwka
okaziciela
M/na . ,
- akcje zwykte brak 24.500.000 1,00 PLN 24.500.000 | gotowka
okaziciela
N/na . .
. akcje zwykte brak 13.333.334 1,00 PLN 13.333.334| gotowka
okaziciela
O/na . .
. akcje zwykte brak 3.641.664 1,00 PLN 3.641.664 | gotdowka
okaziciela
P/na akcje zwykte brak 12.000.000 1,00PLN|  12.000.000| gotéwka
okaziciela
RAZEM 170.466.065 170.466.065

3. Stan posiadania akcji Elemental Holding S.A. oraz udziatéw w jednostkach powigzanych Elemental Holding
SA bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta.

Prezes Zarzadu Emitenta, pan Pawet Jarski, posiada posrednio przez podmiot z nim powigzany EFF B.V.
53 000 000 sztuk akcji Spotki. Nikt z pozostatych osdb zarzadzajacych lub nadzorujgcych Emitenta nie jest w
posiadaniu akcji Spotki.

4. Informacja o umowach, w wyniku ktérych mogg w przysztosci wystapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych obligatariuszy i emisariuszy

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie sg znane umowy, ktére w przysztosci mogg powodowaé zmiany
w proporcjach posiadanych akgji.

5. Informacja o nabyciu akcji wtasnych

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elemental Holding SA dnia 23 stycznia 2019 roku podjeto uchwate o
udzieleniu Spétce upowaznienia w rozumieniu art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spotek handlowych do nabycia
wytgcznie akcji wiasnych Spétki notowanych na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierdow
Wartosciowych w Warszawie SA, w liczbie nie wiekszej niz 34.000.000 (trzydziesci cztery miliony) akcji, za cene
nie nizsza niz 0,50 zt (piecdziesigt groszy) i nie wyzszg niz 1,75 zt (jeden ztoty siedemdziesigt piec groszy) za jedng
akcje. Upowaznienie Zarzadu do nabywania Akcji Wtasnych obejmuje okres od dnia podjecia niniejszej uchwaty,
do dnia 31 grudnia 2022 roku, jednak nie dtuzej niz do dnia wyczerpania srodkéw przeznaczonych na nabycie
Akcji Whasnych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania akcje wtasne Spotki posiada podmiot zalezny od Emitenta, tj.
Tesla Recycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (dawniej Tesla Recycling spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k.) (dalej jako ,Tesla”). Skup akcji wtasnych w 2019 roku zostat zrealizowany w dwéch
transzach, w wyniku ktérych Tesla Recycling spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig nabyta 25 569 910 akcji
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Elemental Holding S.A., stanowigcych 15,00% kapitatu zaktadowego Spoétki oraz uprawniajacych do 25 569 910
gtosow na walnych zgromadzeniach Spétki stanowigcych 15,00% ogdlnej liczby gtosow.

W dniu 13 sierpnia 2019 roku Spétka opublikowata pierwszg oferte nabycia akcji wtasnych przez Tesla spétke z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.. Oferowana cena nabycia akcji wtasnych wynosita 1,15 zt za jedng akcje
Spotki. Oferta dotyczyta 25 569 909 sztuk zdematerializowanych akcji zwyktych Spétki o wartosci nominalnej 1,00
zt kazda itgcznej wartosci nominalnej 25 569 909 zt. Rozpoczecie przyjmowania ofert przez Tesla nastgpito w dniu
19 sierpnia 2019 roku i zakonczyto sie w dniu 27 sierpnia 2019 roku. Rozliczenie transakcji nabycia akcji nastgpito
w dniu 30 sierpnia 2019 roku. W wyniku przeprowadzonego skupu Tesla nabyta 5 331 086 akcji Emitenta
stanowigcych 3,13% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 5 331 086 gtoséw na walnych zgromadzeniach
Spotki, ktore stanowig 3,13 ogdlnej liczby gtosdw na walnych zgromadzeniach Spétki. Wartos$¢ nominalna akcji
nabytych przez Tesla wyniosta 5 331 086 zi.

W dniu 7 pazdziernika 2019 roku Spodtka opublikowata drugg oferte nabycia akcji wtasnych przez Tesle.
Oferowana cena nabycia akcji wtasnych wynosita 1,50 zt za jedng akcje Spétki. Oferta dotyczyta 20 238 824 sztuk
zdematerializowanych akcji zwyktych Spétki o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej
20 238 824 zt. Rozpoczecie przyjmowania ofert przez Tesla rozpoczeto sie w dniu 27 stycznia 2019 roku i
zakonczyto sie 16 pazdziernika 2019 roku. Rozliczenie transakcji nabycia akcji nastgpito w dniu 21 pazdziernika
2019 roku. W wyniku przeprowadzonego skupu Tesla nabyta 20 238 824 akcje Emitenta stanowigce 11,87 %
kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 20 238 824 gtoséw na walnych zgromadzeniach Spoétki, ktore stanowig
11,87% ogdlnej liczby gtoséow na walnych zgromadzeniach Spétki. Wartosé nominalna akcji nabytych przez Tesla
wyniosta 20 238 824 zt.

Po dniu bilansowym, w dniu 23 stycznia 2020 roku Spétka opublikowata trzecig oferte nabycia akcji wtasnych
przez Tesle. Oferowana cena nabycia akcji wtasnych wynosita 1,75 zt za jedng akcje Spétki. Oferta dotyczyta 8 430
090 sztuk zdematerializowanych akcji zwyktych Spétki o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i tgcznej wartosci
nominalnej 8 430 090 zt. Rozpoczecie przyjmowania ofert przez Tesla rozpoczeto sie w dniu 27 stycznia 2020 roku
i zakonczyto sie 31 stycznia 2020 roku. Rozliczenie transakcji nabycia akcji nastgpito w dniu 5 lutego 2020 roku.
W wyniku przeprowadzonego skupu Tesla nabyta 8 430 090 akcji Emitenta stanowigcych 4,95% kapitatu
zaktadowego i uprawniajgcych do 8 430 090 gtosdw na walnych zgromadzeniach Spétki, ktére stanowig 4,95%
ogdlnej liczby gtoséw na walnych zgromadzeniach Spétki. Wartosé nominalna akcji nabytych przez Tesla wyniosta
8430090 zt.

tacznie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Tesla nabyta 34 000 000 akcji zwyktych na okaziciela spotki
Elemental Holding S.A. o wartosci nominalnej 1 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 34 000 000 zt, stanowigcych
19,95% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 34 000 000 gtoséw na walnych zgromadzeniach Spétki co
stanowi 19,95% ogdlnej liczby gtoséw na walnych zgromadzeniach spétki.

W dniu 10 stycznia 2020 roku, Tesla zawarta Umowe zastawu rejestrowego i zastawu finansowego na akcjach
Emitenta, posiadanych przez Tesle (dalej jako "Umowa"). Umowa zostata zawarta z mBankiem S.A. (dalej jako
"Bank"), jako zastawnikiem, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajgcych miedzy innymi z Umowy
kredytu terminowego oraz kredytow w rachunku biezgcym z dnia 24 czerwca 2019 roku, o ktérej Emitent
poinformowat w Raporcie biezgcym nr 25/2019 z dnia 24 czerwca 2019 roku oraz Umowy zmieniajacej i
ujednolicajgcej Umowe Kredytowg z dnia 16 grudnia 2019 roku i Umowy Pomiedzy Wierzycielami, o ktorych
Emitent poinformowat w Raporcie biezgcym nr 59/2019 z dnia 16 grudnia 2019 roku. Zgodnie z Umowg zastaw
finansowy i rejestrowy zostat ustanowiony na 17 518 924 zdematerializowanych akcjach Emitenta posiadanych
przez Tesle o wartosci nominalnej 17 518 924 zt.

W dniu 24 kwietnia 2020 roku, Tesla przeniosta wtasnos¢ akcji Emitenta w ramach rozliczenia ceny nabycia
udziatéw w spodtce Evciler Kimya Madencilik Ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret Anonim Sirketi. Tesla, w ramach
zaptaty ceny za nabyte udziaty w Evciler, przeniosta na sprzedajgcego wtasno$¢ 7.916.174 akcji zwyktych na
okaziciela w kapitale zakladowym Elemental Holding S.A. Przeniesienie wtasnosci akcji, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, stanowi catkowitg zaptate ceny za nabyte udziaty w Evciler Kimya Madencilik Ve Degerli Metaller
Sanayi Ticaret Anonim Sirketi, ktorg strony ustality na kwote 3 631 149 Euro.
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Tesla posiada 26 083 826 akcji spotki Elemental Holding S.A. o
wartosci nominalnej 1 zt kazda, stanowigcych 15,30% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do
26 083 826 gtoséw na walnych zgromadzeniach Spoétki, co stanowi 15,30 ogodlnej liczby gtoséw na walnych
zgromadzeniach Spotki.

6. Informacje o systemie kontroli akcji pracowniczych
W spétce nie wystepujg akcje pracownicze.

7. Kurs akgcji Elemental Holding SA

Notowania akcji Elemental Holding SA w 2019 r.

|-----------------HEHII----l---lh---------------------i
mar '18 maj "18 lip"18 wrz "18 lis "18
W dniu 18 grudnia 2013 roku akcje Elemental Holding zadebiutowaty na rynku regulowanym co byto efektem
przeprowadzonej oferty publicznej w ramach ktérej zaoferowano inwestorom 24,5 min akcji Elemental Holding
po cenie emisyjnej wynoszacej 2,50 zt. Wczesniej akcje Elemental Holding byty przedmiotem obrotu na rynku
New Connect prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Rozdziat IV: Organy Spotki dominujacej oraz zmiany ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku
obrotowego

1. Rada Nadzorcza Spétki dominujacej

Rada Nadzorcza Elemental Holding SA (dalej ,Spo6tka”) sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki we
wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Rada Nadzorcza sktada sie z niemniej niz 5 (pieciu) i nie wiecej niz 7
(siedmiu) cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Kadencja cztonkéw Rady
Nadzorczej jest wspdlna i trwa 3 (trzy) lata.

W celu wykonania swoich obowigzkéw Rada Nadzorcza moze zadac od Zarzadu i pracownikéw Elemental
Holding SA sprawozdan i wyjasnien oraz dokonywac rewizji stanu majgtku Spétki.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawia ponizsza Tabela

2,50

2,00

1,50

1,00

0,50

Imie i nazwisko Funkcja

Tomasz Malinowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marek Piosik Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Szymanski | Cztonek Rady Nadzorczej

Karol Kuch Cztonek Rady Nadzorczej
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Edyta Jusiel Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skfadzie Radu Nadzorczej
W dniu 23 stycznia 2019 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elemental Holding SA, na ktérym

przeprowadzono gtosowanie oddzielnymi grupami w celu wyboru nowego sktadu Rady Nadzorczej. Na czas
nowej, wspdlnej kadencji w sktad Rady Nadzorczej powotano nastepujgce osoby: Pana Jarostawa Michalika, Panig
Edyte Jusiel, Pana Karola Kucha, Pana Tomasza Malinowskiego oraz Pana Marka Piosika.

W dniu 5 czerwca 2020 roku Pan Jarostaw Michalik ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Elemental Holding S.A. Rada Nadzorcza podjeta w dniu 5 czerwca 2019 roku uchwate w prawie dokooptowania
Cztonka Rady Nadzorczej. Od dnia 5 czerwca 2019 roku pan Krzysztof Szymanski petni funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej Spoétki. O ww. zmianie sktadu Rady Nadzorczej Spotka poinformowata w Raporcie biezagcym nr
23/2019.

2. Zarzad Spotki
Na dzien 31 grudnia 2019 r. sktad Zarzadu przedstawia ponizsza Tabela

Imie i nazwisko Funkcja
Pawet Jarski Prezes Zarzadu
Michat Zygmunt Wiceprezes Zarzadu
Anna Kostro Cztonek Zarzgdu
Krzysztof Spyra Cztonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu
W 2019 roku nie nastgpity zmiany w skfadzie Zarzadu Spofki.

3. Umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujgce rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
Nie dotyczy.

Rozdziat V: Czynniki ryzyka zwigzane z Elemental Holding SA

1. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen z okresleniem w jakim stopniu Elemental Holding SA jest na nie
narazone

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim prowadzi dziatalnos¢
Szczegotowe cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym opisano w nocie 28 i 29 informacji dodatkowych
do sprawozdania finansowego.

a. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna na $wiecie oraz w Polsce

Dziatalnos¢ Elemental Holding SA jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej na Swiecie oraz w Polsce, a w
szczegdlnosci od stopy wzrostu PKB, poziomu inwestycji, stopy inflacji, stopy bezrobocia i wysokosci deficytu
budzetowego. Czynniki te oddziatujg na popyt na produkty i ustugi Elemental Holding SA ze strony jej klientéw,
reprezentujagcych réine gatezie przemystu (huty, recyklerzy odpaddw, producenci i importerzy urzadzen
elektrycznych i elektronicznych). Pozyskiwanie surowca realizowane jest takze w oparciu o wspédtprace z
podmiotami o zblizonym przekroju branz, podobnie podatnymi na wptyw otoczenia gospodarczego.
Niekorzystne ksztattowanie sie wyzej wymienionych czynnikbw moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe oraz perspektywy rozwoju Elemental Holding SA.

b. Ryzyko wzrostu stép procentowych
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Elemental Holding S.A. jest strong umow kredytowych i leasingowych opartych o zmienne stopy procentowe.
W zwigzku z tym narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych zaréwno w odniesieniu do posiadanych
kredytow, jak rowniez w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejacego zadtuzenia. Ewentualny
wzrost stép procentowych moze spowodowac wzrost kosztéw finansowych Elemental Holding S.A., a tym samym
negatywnie wptynaé na osiggane przez nig wyniki finansowe.

c. Ryzyko zmian regulacji prawnych, w tym zwigzanych z ochrong srodowiska

Dziatalno$¢ Elemental Holding SA i spotek zaleznych umiejscowiona jest w scisle okreslonym otoczeniu prawnym,
ktore podlega czestym zmianom. Dla dziatalnosci Elemental Holding S.A. istotne sg zwtaszcza regulacje dotyczace
zbierania, wytwarzania i odzysku odpaddw, prawa ochrony srodowiska, prawa podatkowego, prawa pracy i
ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego oraz prawa budowlanego. Kazdorazowa zmiana przepisow prawa
powszechnie obowigzujgcego moze miec niekorzystny wptyw na funkcjonowanie oraz dziatalno$¢ Elemental
Holding S.A..

Szczegolnie istotne dla Elemental Holding S.A. mogg by¢ zmiany przepiséw zwigzanych z ochrong srodowiska. Ich
zmiana moze wymusi¢ na Emitencie koniecznos¢ zmiany technologii wykorzystywanej w procesach recyklingu
metali niezelaznych znajdujgcych sie w zuzytym sprzecie elektrycznym oraz elektronicznym, w szczegdlnosci
poniesienie znacznych naktadéw finansowych na modernizacje lub wymiane wykorzystywanych obecnie linii
technologicznych, co moze mie¢ negatywny wptyw na wysokos¢ jej wynikéw finansowych.

d. Ryzyko zwigzane z tzw. ,,szarg strefg”

Spotka Elemental Holding SA i spétki z nig powigzane prowadzi dziatalnos¢ w branzy, w ktérej istotna czesc
podmiotéw prowadzi dziatalnos$¢ nie posiadajgc stosownych zgdd oraz zezwolen, tworzac tzw. ,szarg strefe”.
Podmioty dziatajagce z naruszeniem prawa, w ramach szarej strefy, ponoszg znacznie nizsze koszty dziatalnosci,
stanowigc tym samym nieuczciwg konkurencje dla podmiotow dziatajgcych w sposdb zgodny z obowigzujgcym
prawem, posiadajacych stosowne zezwolenia i spetniajgcych okreslone prawem wymogi. Koniecznosc¢
faktycznego konkurowania na rynku z podmiotami, ktérych baza kosztowa jest na znacznie nizszym poziomie,
powoduje obnizenie marzy podmiotéw dziatajgcych w sposdéb legalny, wymuszajgc jednoczesnie maksymalng
efektywnos¢ kosztowa. Zwiekszanie sie obszaru szarej strefy moze wptyngé negatywnie na wyniki finansowe
Elemental Holding S.A., przy czym w ocenie Emitenta w dtuzszym okresie czasu udziat szarej strefy w rynku bedzie
malat. Szara strefa powodowac bedzie takze utrudnienia dziatalnosci konkurentow Elemental Holding S.A.
charakteryzujgcych sie nizsza efektywnoscia kosztowa.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Elemental Holding SA

a. Ryzyko utraty kluczowej kadry

Efektywnos$¢ dziatalnosci Emitenta jest wysoce uzalezniona od doswiadczenia kadry zarzadzajgcej oraz
pracownikéw dziatu handlowego. Nagta i niezaplanowana redukcja personalna mogtaby w negatywny sposéb
wptynac¢ na biezgcg dziatalnos¢ oraz na wyniki finansowe osiggane przez Elemental Holding S.A. w przysztosci. W
celu zapobiezenia utracie kluczowych pracownikéw Emitent stara sie stworzy¢ odpowiednie warunki pracy,
oferujgc jednoczesnie konkurencyjny poziom wynagrodzen, oparty na efektach i zaangazowaniu pracownikow.

b. Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Elemental Holding SA zawierat i bedzie zawiera¢ w przysztosci transakcje z podmiotami powigzanymi. W opinii
Emitenta wszystkie takie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢
ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww. transakcji, co mogtoby skutkowac
wzrostem zobowigzan podatkowych, a tym samym mogtoby mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa i wyniki.
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¢. Ryzyko zwigzane ze specyfika spétki holdingowej

Spotka Elemental Holding SA petni w Grupie Elemental Holding S.A. role spotki holdingowej, ktérej gtowne aktywa
obejmujg udziaty w poszczegdlnych spétkach sktadajacych sie na Grupe Elemental Holding S.A.. Emitent ma
funkcje nadrzedng w zakresie organizacji, koordynacji oraz nadzoru nad dziatalnoscig operacyjna, handlowg i
finansowa spdtek z Grupy Elemental Holding S.A.. Emitent nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej umozliwiajacej
pozyskiwanie przychodow z innych zrédet niz w postaci dywidend od podmiotéw z Grupy Elemental Holding S.A..
W zwigzku z tym wykonanie przez Emitenta zobowigzan wobec podmiotéw trzecich, w tym zobowigzan
finansowych, a takie wyptata dywidendy, uzaleznione s3 od wynikow finansowych podmiotéw
podporzadkowanych i organizacji transferu srodkéw pienigeznych u tych podmiotéw, jak i pomiedzy spétkami z
Grupy Elemental Holding S.A.

d. Ryzyko zwigzane z postepowaniami podatkowymi i postepowaniami kontrolnymi organéw
skarbowych i organéw kontroli skarbowej

Elemental Holding SA doktadajg staran, aby prawidtowo stosowac przepisy podatkowe, wykonywa¢ obowigzki
podatkowe oraz realizowaé zobowigzania podatkowe i zobowigzania zwigzane z innymi ciezarami
publicznoprawnymi. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze postepowania podatkowe lub kontrolne zostang
zakonczone wydaniem decyzji o okresleniu zobowigzan podatkowych, ktére bedg niekorzystne dla spotki
ELEMENTAL, co moze wynika¢ zaréwno z btednego rozliczenia obowigzkéw podatkowych przez spotke
ELEMENTAL, jak tez przyjecia przez organy podatkowe odmiennej wyktadni przepiséw lub zmiany
dotychczasowej wyktadni przepisow prawa podatkowego. Istnieje zatem ryzyko, zwigzane ze stwierdzeniem
przez organy podatkowe istnienia po stronie Elemental zalegtos$ci w zaptacie zobowigzan podatkowych, ktére nie
s znane na date publikacji niniejszego sprawozdania, co moze wptyngc¢ negatywnie na wyniki finansowe w
przysztosci.

Rozdziat VI: Pozostate informacje

1. Informacje o zaciaggnietych kredytach, umowach pozyczek z uwzglednieniem terminu ich zapadalnosci

Otrzymane pozyczki

Kwota pozyczki stan na
Wyszczegdlnienie 31.12.2019 wraz z
odsetkami w walucie PLN
Terra Recycling sp. z 0.0. sp. k. 1886
Syntom Metal Recycling sp. z 0.0. 4716
Syntom Holdco sp. z o.0. 11100
Elemental Catalyst Recycling sp. z 0.0. 1000
UAB "EMP recycling" 2191
Suma pozyczek 20893

Otrzymane kredyty

s Kwota kredytu na
Wyszczegélnienie 31.12.2019
mBank S.A. 14 492
Suma kredytéw bankowych 14 492
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Kredyt bankowy
W dniu 24 czerwca 2019 roku zawarta zostata przez Spotke oraz niektore jej spotki zalezne, Umowa Kredytu

Terminowego oraz Kredytéw w Rachunku Biezagcym pomiedzy (ponizej wymienionymi spdtkami zaleznymi od
Emitenta jako kredytobiorcg i poreczycielem: PGM Group spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k.,
Elemental Catalyst Recycling sp. z 0,0., Terra Recycling spdétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k., PCB Tech
sp. z 0.0., Syntom Metal Recycling sp. z 0.0., Platinium M.M spdétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k., Tesla
Recycling spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. oraz Elemental Asset Management sp. z 0.0., Recat
GmbH, Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC jako poreczycielem),Elemental Holding S.A. jako
kredytobiorcg i poreczycielem oraz mBank S.A. jako kredytodawcg, agentem kredytu i agentem zabezpieczenia.
Kredyt w Rachunku Biezgcym dla Spotki i spétek zaleznych z sublimitami przeznaczony zostanie na
refinansowanie dotychczasowego zadtuzenia finansowego spoétek zaleznych z siedzibg w Polsce oraz na
finasowanie biezgcej dziatalnosci, natomiast Kredyt Terminowy zostanie przeznaczony na sfinansowanie skupu
akcji wtasnych Elemental Holding S.A.

Umowa Kredytéw sktada sie z:

a) Kredytu Terminowego w kwocie 55.000.000 zt z terminem sptaty 30 marca 2025r.;

b) Kredytow w Rachunkach Biezgcych spdtek Kredytobiorcow w kwocie 115.000.000 zt z terminem spfaty 2
(dwéch) lat od dnia podpisania Umowy Kredytéw.

W dniu 16 grudnia 2019 roku, Spétka oraz niektdre spétki zalezne (jako dtuznicy lub poreczyciele) zawarty z mBank
S.A. (jako kredytodawcg, agentem kredytu i agentem zabezpieczern) Umowe zmieniajacg i ujednolicajgcg (dalej
jako "Umowa zmieniajgca") Umowe kredytu terminowego oraz kredytéw w rachunku biezgcym z dnia 24 czerwca
2019 roku.

Zgodnie z zawartg Umowg zmieniajgcg zwiekszeniu ulegta kwota catkowitego zaangazowania z tytutu kredytéw
w rachunkach biezacych z kwoty 115.000.000 zt na kwote 135.000.000 z1, tj. o kwote 20.000.000 zt.

Ponadto, na podstawie zawartej Umowy zmieniajgcej, mBank udzielit spotce zaleznej od Emitenta kredytu
inwestycyjnego w maksymalnej wysokosci 20.000.000 zt, na finansowanie budowy i wyposazenia zaktadu w
segmencie WEEE (ang. waste of electrical and electronic equipment). W wyniku zawarcia ww. Umowy
zmieniajacej taczne maksymalne zadtuzenie Emitenta i jego spétek zaleznych z tytutu Umowy Kredytowej
zostanie zwiekszone z kwoty 170.000.000 zt do kwoty 210.000.000 zt. Ponadto w dniu 16 grudnia 2019 Spoétka
oraz niektdre jej spotki zalezne, zawarty z mBank S.A. (jako nadrzednym zabezpieczonym agentem kredytdw,
nadrzednym zabezpieczonym agentem administracyjnym obligacji oraz agentem zabezpieczenia) Umowe
Pomiedzy Wierzycielami, ktdra jest scisle zwigzana z Umowa Kredytowa.

W dniu 1 czerwca 2020 roku, Spotka oraz niektore spotki zalezne (jako dtuznicy lub poreczyciele) zawarty z mBank
S.A. (jako kredytodawcg, agentem kredytu i agentem zabezpieczern) Umowe zmieniajaca i ujednolicajgcg (dalej
jako "Umowa zmieniajgca") Umowe kredytu terminowego oraz kredytéw w rachunku biezgcym z dnia 24 czerwca
2019 roku (dalej jako "Umowa Kredytowa"), o ktdrej Emitent poinformowat w Raporcie biezagcym nr 25/2019 z
dnia 24 czerwca 2019 roku.

W wyniku zawarcia ww. Umowy zmieniajgcej, faczne maksymalne zadtuzenie Emitenta i jego spotek zaleznych z
tytutu Umowy Kredytowej zostanie zmniejszone z kwoty 210.000.000 zt do kwoty 175.000,000 =zi.
Zgodnie z ww. Umowa zmieniajaca, na taczne maksymalne zadtuzenie Emitenta i jego spdtek zaleznych sktada
sie:

- zadtuzenie z tytutu kredytu inwestycyjnego w kwocie 20.000.000 zt;

- zadtuzenie z tytutu kredytu terminowego w kwocie 40.000.000 zi;

- zadtuzenie z tytutu kredytu w rachunku biezagcym w kwocie 115.000.000 zt.

Ponadto w dniu 1 czerwca 2020 roku niektére spoétki zalezne od Emitenta podpisaty z mBank S.A. umowy kredytu
odnawialnego (dalej jako "Umowy o kredyt odnawialny"). taczna kwota zadtuzenia z tytutu Umow o kredyt
odnawialny dla wszystkich kredytobiorcéw wynosi 35.000.000 zt.

Dokfadne warunki kredytu zawarte opisane zostaty w nocie 9 do sprawozdania finansowego.
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Pozyczki otrzymane
Pozyczki otrzymane sg wyfacznie od podmiotéw powigzanych z Grupy Kapitatowej Elemental Holding S.A.
Suma otrzymanych pozyczek przez Spoétke na dzien 31 grudnia 2019 rok wynosi:
W EUR: 514,4 tys. — warto$¢ bilansowa 2 190,5 tys. PLN
W PLN: 18 702,3 tys. PLN
Otrzymane pozyczki majg terminy wymagalnosci do 31.12.2020 roku i wykazane sg w sprawozdaniu finansowym
jako zobowigzania krétkoterminowe poza jedng pozyczkg o wartosci bilansowej 3 044 tys. PLN ktdra ma termin
wymagalnosci powyzej 12 miesiecy.
Oprocentowanie otrzymanych pozyczek zalezne jest od warunkdéw oraz waluty pozyczki i miesci sie w przedziale:
e Dla pozyczki otrzymanej w walucie obcej: 6M EURIBOR + 2,7%
e Dla pozyczek udzielonych w ztotych polskich: miedzy 3,5% - 4,5% lub WIBOR 3M+1%
Pozyczki nie sg zabezpieczone.

Kredyty i pozyczki kwalifikowane sg jako zobowigzania finansowe wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie.

Informacja o udzielonych pozyczkach

Wyszczegdlnienie 31.12.2019
Pozyczki krétkoterminowe 91311
Pozyczki dtugoterminowe 418
SUMA 91729

Spoétka kwalifikuje pozyczki i obligacje jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie. Suma
udzielonych pozyczek przez Spoétke na dzien 31 grudnia 2019 rok wynosi:

W EUR: 8 997 tys. — wartosc¢ bilansowa 38 313,5 tys. PLN

W USD: 4 296 tys.— wartos¢ bilansowa wynosi 16 314,9 tys. PLN

W PLN: 37 100 tys.

Udzielone pozyczki majg terminy wymagalnosci do 31.12.2020 roku i wykazane sg w sprawozdaniu finansowym
jako pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe poza dwoma ujetymi jako naleznosci diugoterminowe z
terminami ptatnosci obowigzujacymina 31.12.2021 r.

Oprocentowanie udzielonych pozyczek zalezne jest od warunkdw oraz waluty pozyczki i miesci sie w przedziale:
e Dla pozyczek udzielonych w walutach obcych: miedzy 3% - 5%
o Dla pozyczek udzielonych w ztotych polskich: miedzy 2,5% - 5%.

Oprocentowanie pozyczek oparte jest o zmienng stope procentowa.

Pozyczki nie sg zabezpieczone.

3. Realizacja celéw emisyjnych Elemental Holding SA (opis wykorzystania przez emitenta wptywow z emisji do
chwili sporzadzenia niniejszego sprawozdania)

W dniu 28 czerwca 2019 r. Spétka zawarta Umowe w sprawie nabycia obligacji serii E wyemitowanych przez
Grupe, oznaczonych kodem ISIN: PLELMTLO0058 oraz Umowe w sprawie nabycia obligacji serii F wyemitowanych
przez Grupe, oznaczonych kodem ISIN: PLELMTLO0074.

Przedmiotem wykupu byto: 2.350 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 10.000,00
PLN kazda, o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 23.500.000,00 PLN oraz 37.800 sztuk obligacji zwyktych na
okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN kazda, o tgcznej wartosci nominalnej wynoszacej
37.800.000,00 PLN.

W dniu 17 pazdziernika 2019 roku Spoétka wykupita 50, o wartosci nominalnej 10.000,00 PLN kazda, o tacznej
wartosci nominalnej wynoszgcej 500.000,00 PLN. Obligacje zostaty wykupione w catosci. Wykup pozostatych
obligacji serii E, o ktdrym mowa powyzej, nastgpit w dacie zapadalnosci.

W dniu 28 czerwca 2019 roku, Emitent dokonat emisji obligacji serii A/2019 oraz serii B/2019.
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Zgodnie z zatwierdzonymi warunkami emisji obligacji Spdtka wyemitowata w dniu 28 czerwca 2019 roku 23.703
obligacji na okaziciela serii A/2019, o warto$ci nominalnej 1.000,00 PLN kazda oraz 38.139 obligacji na okaziciela
serii B/2019, o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN kazda. Obligacje nie majg formy dokumentu, sa emitowane i
obejmowane po wartosci nominalnej.
Wykup obligacji nastgpi najpdzniej w dniu 31 marca 2025 roku. Wyemitowane obligacje serii A/2019 oraz serii
B/2019 bedg podlegaty amortyzacji [kapitatu] wedtug nastepujacego harmonogramu:
a. Ptatnos¢ Rat Wykupu bedzie nastepowata cztery razy w roku, kazdego 28 dnia marca,
28 dnia czerwca, 28 dnia wrzesnia i 28 dnia grudnia.
b. Pierwszym dniem wyptaty odsetek jest dzier 28 wrzesnia 2019 roku, a ostatnim 31 marca 2025 roku,
ktory jest jednoczesnie dniem wykupu.
Wysokos¢ odsetek emisji serii A/2019 oraz serii B/2019 jest okreslona wg. zmiennej stopy procentowej obliczanej
w oparciu o wskaznik WIBOR powiekszony o marze. W dniu 28 czerwca 2019 roku wystosowat propozycje
nabycia obligacji obu serii obligacji do mBank S.A. a bank w tym samym dniu, propozycje przyjat. Emisja obligacji,
o ktérej mowa powyzej nastepuje w wykonaniu Programu Emisji Obligacji prowadzonego zgodnie z Umowg
Emisyjng z dnia 26 czerwca 2019 roku, o zawarciu ktdrej Emitent informowat w Raporcie biezgcym 29/2019 z
dnia 27 czerwca 2019 roku. Celem emisji obligacji serii A/2019 i B/2019 byto pozyskanie $rodkéw na
refinansowanie istniejgcego zadtuzenia Spotki z tytutu wyemitowanych obligacji serii E i F.

4. Cele niezrealizowane
Nie dotyczy.

5. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Elemental Holding SA

Ponizej przedstawiono postanowienia uméw istotnych z punktu widzenia dziatalnosci Emitenta. Za istotne
przyjeto: (i) umowy obowigzujgce, ktorych przedmiot ma warto$¢ co najmniej 10% wartosci przychodéw
ze sprzedazy Grupy Elemental Holding S.A. za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych, (ii) umowy,
ktorych wartosc lub wartos$¢ obrotu z danym kontrahentem przekraczata 10% wartosci tacznego obrotu spotek z
Grupy Elemental Holding S.A. w danym roku obrotowym, a takze (iii) inne umowy, ktére w ocenie Zarzadu
Emitenta miaty lub majg istotny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta oraz spotek z Grupy Elemental Holding
S.A., w tym w szczegdlnosci umowy dotyczgce istotnych aktywdw, wigzace sie z zabezpieczeniami na majatku
Emitenta lub stuzgce finansowaniu dziatalnosci spotek z Grupy Elemental Holding S.A..

5.1. Podsumowanie wszystkich istotnych uméw zawartych w normalnym toku dziatalnosci
Elemental Holding SA jest spdtka holdingowg i nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, z ktérg wigzatoby sie
zawieranie istotnych uméw handlowych.

5.2. Podsumowanie wszystkich istotnych umoéw zawartych poza normalnym tokiem dziatalnosci

W dniu 16 lipca 2019 roku Elemental Group spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia (spétka, w ktérej jedynym
wspolnikiem posiadajacym 100 % w kapitale zaktadowym jest Elemental Holding S.A.), na podstawie umowy
sprzedazy ogotu praw i obowigzkéw, nabyta ogét praw i obowigzkéw komandytariusza w spotce Platinium M.M
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

W dniu 16 lipca 2019 roku Elemental Group spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, na podstawie umowy
sprzedazy udziatow, nabyta 49 (czterdziesci dziewiec) udziatdw o wartosci nominalnej 50,00 (piecdziesigt) ztotych
kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 2.450 (dwa tysigce czterysta piecdziesigt) ztotych, spétki pod firmg Platinium
M.M. spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

W dniu 25 pazdziernika 2019 roku Finex Sicav SIF S.A. — Private Equity VI, na podstawie umowy sprzedazy

udziatéw, nabyta 100 (sto) udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 (piecdziesiat) ztotych kazdy, o tgcznej wartosci
nominalnej 5.000 (piec tysiecy) ztotych, spdtki pod firmg Tesla spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig.
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W dniu 28 pazdziernika 2019 roku Finex Sicav SIF S.A. — Private Equity VII, na podstawie umowy sprzedazy
udziatéw, nabyta 100 (sto) udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 (piecdziesiat) ztotych kazdy, o tgcznej wartosci
nominalnej 5.000 (piec tysiecy) ztotych, spétki pod firmg Terra spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

W dniu 24 czerwca 2019 roku Spédtka oraz niektore jej spotki zalezne, zawarty Umowe Kredytu Terminowego
oraz Kredytdw w Rachunku Biezagcym z mBank S.A. jako kredytodawca, agentem kredytu i agentem
zabezpieczenia. Kredyt w Rachunku Biezgcym dla Spétki i spotek zaleznych z sublimitami przeznaczony zostat na
refinansowanie dotychczasowego zadtuzenia finansowego spoétek zaleznych z siedzibg w Polsce oraz na
finasowanie biezacej dziatalnosci, natomiast Kredyt Terminowy zostat przeznaczony na sfinansowanie skupu akgji
wtasnych Elemental Holding S.A. taczna suma udzielonych kredytow zostata okreslona na kwote 170.000.000 zt.
Szczegotowe informacje na temat zawartej Umowy kredytowej Emitent przedstawit w Raporcie biezgcym nr
25/2019 z dnia 24 czerwca 2019 roku. W dniu 16 grudnia 2019 roku Emitent oraz niektdre jej spotki zalezne
zawarty Umowe zmieniajaca i ujednolicajacy (dalej jako "Umowa zmieniajaca") Umowe kredytu terminowego
oraz kredytdw w rachunku biezagcym z dnia 24 czerwca 2019 roku. Zgodnie z zawartag Umowa zmieniajaca
zwiekszeniu ulegta kwota catkowitego zaangazowania z tytutu kredytéw w rachunkach biezacych z kwoty
115.000.000 zt na kwote 135.000.000 zt, tj. o kwote 20.000.000 zt. Ponadto, na podstawie zawartej Umowy
zmieniajgcej, mBank udzielit spotce zaleznej od Emitenta kredytu inwestycyjnego w maksymalnej wysokosci
20.000.000 zt, na finansowanie budowy i wyposazenia zaktadu w segmencie WEEE (ang. waste of electrical and
electronic equipment).W wyniku zawarcia ww. Umowy zmieniajacej tgczne maksymalne zadtuzenie Emitenta i
jego spotek zaleznych z tytutu Umowy Kredytowej zostanie zwiekszone z kwoty 170.000.000 zt do kwoty
210.000.000 zt.

W dniu 26 czerwca 2019 roku Spétka zawarta zawart z mBank Spoétka Akcyjna umowe emisyjna, agencyjng i
depozytowg (dalej: "Umowa Emisyjna") dotyczacg programu emisji obligacji do kwoty 64 000 000 PLN. Na
podstawie zawartej Umowy Emisyjnej Emitent zrealizowat program emisji obligacji. Na podstawie ww. Umowy
Emisyjnej Bank zobowigzat sie do wykonania okreslonych obowigzkéw zwigzanych z organizacjg i obstuga
Programu, a takze z emisjg Obligacji emitowanych w ramach programu, w tym do petnienia funkcji Agenta Emisji,
Agenta ds. Obliczenl, Agenta ds. Ptatnosci, oraz Depozytariusza. W dniu 28 czerwca 2019 roku Emitent dokonat
emisji obligacji serii A/2019 o tacznej wartosci 23.703.000 PLN oraz serii B/2019 o tgcznej wartosci 38.139.000
PLN. Zgodnie z zatwierdzonymi warunkami emisji obligacji Spdtka wyemitowata 23.703 obligacji na okaziciela
serii A/2019, o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN kazda oraz 38.139 obligacji na okaziciela serii B/2019, o
wartosci nominalnej 1.000,00 PLN kazda. Obligacje nie majg formy dokumentu, sg emitowane i obejmowane po
wartosci nominalnej. Szczegétowe informacje na temat wyemitowanych obligacji Spotka przekazata w Raporcie
biezgcym nr 30/2019 z dnia 28 czerwca 2019 roku.

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

W dniu 10 stycznia 2020 roku, Spotka powzieta informacje od swojej spotki zaleznej — Tesla Recycling spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. (dalej jako "Tesla") - o zawarciu w dniu 10 stycznia 2020 roku Umowy
zastawu rejestrowego i zastawu finansowego na akcjach Emitenta, posiadanych przez Tesle (dalej jako
"Umowa"). Umowa zostata zawarta z mBankiem S.A. (dalej jako "Bank"), jako zastawnikiem, w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajgcych miedzy innymi z Umowy kredytu terminowego oraz kredytéw
w rachunku biezgcym z dnia 24 czerwca 2019 roku (dalej jako "Umowa Kredytowa"), o ktérej Spodtka
poinformowata w Raporcie biezgcym nr 25/2019 z dnia 24 czerwca 2019 roku oraz Umowy zmieniajgcej i
ujednolicajgcej Umowe Kredytowg z dnia 16 grudnia 2019 roku i Umowy Pomiedzy Wierzycielami, o ktérych
Emitent poinformowat w Raporcie biezgcym nr 59/2019 z dnia 16 grudnia 2019 roku. Zgodnie z Umowg zastaw
finansowy i rejestrowy zostat ustanowiony na 17.518.924 zdematerializowanych akcjach Emitenta posiadanych
przez Tesle.

W dniu 5 lutego 2020 roku, TESLA Recycling spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa
nabyta 8.430.090 akcji spotki Elemental Holding S.A.. Nabycie akcji wtasnych nastgpito w efekcie Oferty nabycia
akcji wtasnych, ktéra zostata opublikowana w dniu 23 stycznia 2020 roku. W efekcie nabycia akcji wtasnych TESLA
Recycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa posiadata tgcznie 34.000.000 akcji
spotki, stanowigcych 19,95% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 19,95% ogdlnej liczby gtoséw na walnych
zgromadzeniach Spotki.
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W dniu 24 stycznia 2020 roku, podmiot zalezny od Emitenta — TESLA Recycling spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka komandytowa (dalej jako "TESLA"), zawarta umowe warunkowg (dalej jako
"Umowa"), ktdra stanowita podstawe nabycia 49% udziatow (dalej jako "Udziaty") w spotce Evciler Kimya
Madencilik Ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret Anonim Sirketi z siedzibg w Ankarze (dalej jako "Evciler Kimya").
Po spetnieniu warunkow okreslonych w Umowie, w dniu 13 marca 2020 roku na Tesle przeszta wtasnosci
udziatéw w Evciler Kimya. W dniu 24 kwietnia 2020 roku, Tesla przeniosta wtasnosc¢ akcji Emitenta (akcje wtasne)
w ramach rozliczenia ceny nabycia udziatéw w spoétce Evciler Kimya. Tesla, w ramach zaptaty ceny za nabyte
udziaty w Evciler Kimya, przeniosta na sprzedajgcego wtasnos¢ 7.916.174 akcji zwyktych na okaziciela w kapitale
zaktadowym Elemental Holding S.A. Przeniesienie wtasnosci akcji, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim,
stanowito catkowitg zaptate ceny za nabyte udziaty.

W dniu 5 lutego 2020 roku, podmiot zalezny od Emitenta — FINEX SICAV SIF S.A. — Private Equity VII (dalej jako
"FINEX"), zawart umowe, ktdra stanowi podstawe nabycia 49% udziatéw w spotce Evciler & Elemental Recycling
Middle East DMCC z siedzibg w Dubaju. Po transakcji i przejsciu wtasnosci udziatéw, zgodnie z prawem
Zjednoczonych Emiratéw Arabskich, FINEX bedzie posiadat 100% udziatéw w EERME DMCC. Cena nabycia
Udziatéw wynosi 7.999.000 Euro.

W dniu 6 kwietnia 2020 roku, Spotka zawarta Umowe zobowigzujacg do nabycia 49% udziatéw w spotce
Elemental Resource Management Limited z siedziba w Leeds (dalej jako ,ERM”). Zgodnie z umowg Spétka, lub
podmiot wskazany przez Emitenta, nabedzie Udziaty w ERM po spetnieniu okreslonych w Umowie warunkow, tj.
miedzy innymi uzyskania odpowiednich zgdd korporacyjnych, a takze satysfakcjonujacego dla obydwu stron
Umowy ustalenia sposobu rozliczenia ceny za nabywane udziaty. Strony ustality, ze nabycie Udziatéw i koncowe
rozliczenie transakcji nastapi w terminie do 31 grudnia 2020 roku. Cena za nabywane udziaty zostanie ustalona
w odniesieniu do wartosci przedsiebiorstwa ERM, ktdra bedzie okreslona jako siedmiokrotnosé EBITDA za 2020
rok i pomniejszona o dtug netto ERM. Strony przewidziaty, ze zaptata ceny moze nastgpic¢ poprzez przekazanie
sprzedajgcemu akcji wtasnych Emitenta lub ewentualnych wierzytelnosci. Po transakcji i przejsciu wtasnosci
Udziatéw, zgodnie z prawem brytyjskim, Emitent bedzie posiadat bezposrednio lub posrednio w sumie 100%
udziatéw w ERM.

W dniu 8 maja 2020 roku, Spotka zawarta ze spdtka prawa holenderskiego EFF B.V (dalej jako "EFF") z siedzibg w
Maastricht Umowe uprawniajacg Emitenta do nabycia akcji (dalej jako "Umowa") spétki Elemental Asia S.A. z
siedzibg w Grodzisku Mazowieckim (dalej jako "Elemental Asia"). Na podstawie zawartej umowy strony
zobowigzaty sie do podjecia czynnosci zmierzajgcych do zbycia przez EFF na rzecz Emitenta nie mniej niz
3.061.671 i nie wiecej niz 4.162.900 akcji zwyktych na okaziciela w kapitale zaktadowym Elemental Asia (dalej
jako "Akcje"). Strony postanowity, ze po spetnieniu warunkéw okreslonych w Umowie, tj. miedzy innymi
pozytywnego zakonczenia procesu badania stanu prawnego, finansowego i podatkowego Elemental Asia, zawra
umowe, ktéra bedzie okreslata ilos¢ akcji bedacych przedmiotem sprzedazy, a takze cene sprzedazy akcji (dalej
jako "Umowa Rozporzadzajaca"). Strony ustality, ze cena sprzedazy Akcji zostanie ustalona w oparciu o wartos¢
przedsiebiorstwa Elemental Asia, stanowigcg siedmiokrotnos¢ EBITDA Elemental Asia za 2020 rok, powiekszong
o $rodki pieniezne na dzien 31 grudnia 2020 rok oraz pomniejszong o zadtuzenie na dzien 31 grudnia 2020 rok
(dalej jako "Wartosc¢ Przedsiebiorstwa"). Wartos¢ Przedsiebiorstwa, bedgca podstawg okreslenia ceny za Akcje,
zostanie ustalona na podstawie zaudytowanego sprawozdania finansowego Elemental Asia za 2020 rok. W
przypadku kiedy cena sprzedazy Akcji ustalona na podstawie Umowy bedzie wyzsza od sredniej cena gietdowej
Akcji Elemental Asia w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z 3 ostatnich miesiecy poprzedzajgcych zawarcie Umowy Rozporzgdzajgcej, Spotka bedzie
miata prawo odstgpienia od Umowy. Strony dopuscity mozliwos¢ rozliczenia ceny sprzedazy Akcji zaréwno
poprzez zaptate okreslonej kwoty pienieznej jak i poprzez przeniesienie wtasnosci akcji wiasnych Emitenta.
Ponadto strony uzgodnity wzajemne zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z Umowy.
Strony ustality, ze Umowa Rozporzgdzajgca zostanie zawarta po spetnieniu wszystkich warunkéw okreslonych w
Umowie, nie pdzniej niz do dnia 30 kwietnia 2021 roku. EFF jest podmiotem powigzanym ze Spdtka, tj. pan Pawet
Jarski, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Spotki, petni rowniez funkcje Cztonka Zarzadu EFF, a ponadto EFF jest
akcjonariuszem Spoftki, posiadajacym tacznie okoto 28% akcji w kapitale zaktadowym Emitenta. Rada Nadzorcza
Emitenta wyrazita zgode na zawarcie ww. Umowy z EFF.

W dniu 1 czerwca 2020 roku, Spétka oraz niektore spotki zalezne (jako dtuznicy lub poreczyciele) zawarty z mBank
S.A. (jako kredytodawcy, agentem kredytu i agentem zabezpieczern) Umowe zmieniajgcg i ujednolicajgcy (dalej
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jako "Umowa zmieniajaca") Umowe kredytu terminowego oraz kredytéw w rachunku biezagcym z dnia 24 czerwca
2019 roku (dalej jako "Umowa Kredytowa"), o ktérej Emitent poinformowat w Raporcie biezgcym nr 25/2019 z
dnia 24 czerwca 2019 roku. W wyniku zawarcia ww. Umowy zmieniajacej, tgczne maksymalne zadtuzenie
Emitenta i jego spotek zaleznych z tytutu Umowy Kredytowej zostanie zmniejszone z kwoty 210.000.000 zt do
kwoty 175.000,000 zt. Szczegotowe informacje na temat ww. Umowy zmieniajacej Spotka przekazata w Raporcie
biezagcym nr 43/2020 z dnia 1 czerwca 2020 roku.

6. Dziatalnos¢ badawczo - rozwojowa
Spotka nie prowadzi dziatalnosci badawczo-rozwojowe;.

7. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng zostaty opisane
w niniejszym dokumencie w szczegdlnosci w punkcie 5.2 powyzej.

Transakcje z podmiotami z Grupy kapitatowej zostaty opisane w nocie 26 sprawozdania finansowego.
Transakcje z jednostkami powigzanymi odbywaty sie na warunkach rynkowych.

8. Odpowiedzialno$¢ spoteczna Elemental Holding SA

PRACOWNICY

JesteSmy przekonani, ze o sile kazdej organizacji decyduje potgczenie potencjatu ludzkiego i zasobdw
kapitatowych, technologicznych oraz surowcowych. Jednak to wtasnie potencjat pracownikéw, zaréwno szczebla
specjalistycznego, jak i pracownikdw operacyjnych pozwala na optymalne wykorzystanie pozostatych zasobdw,
a - w przypadku ich niedoboru - na poszukiwanie alternatywnych sposobdw osiggania celow biznesowych.

Rekrutacja

Niezaleznie od grupy zawodowej i rodzaju pracy w procesie rekrutacji pozyskujemy osoby nastawione
na wspotprace, konsekwentne w dziataniu, zorientowane na rozwdj, innowacyjne i dgzgce do osiggania wysokiej
jakosci realizowanych zadan.

Rozwdj, kariera

Zarowno szkolenia, jak i osobisty rozwdj kompetencji sy skierowane na zapewnienie maksymalnego
bezpieczenstwa wykonywanych zadan, skutecznosci w osigganiu stawianych celéw oraz wykorzystywania
posiadanych umiejetnosci.

Stoimy na stanowisku, ze rozwdj i kariera zawodowa nie jest i nie powinna by¢ ograniczana sztucznymi barierami,
a wynika¢ powinna z predyspozycji pracownika i jego checi do osobistego rozwoju. Wsrdd dzisiejszej kadry
menadzerskiej oraz specjalistébw mamy przyktady osdb, ktére swojg kariere zaczynaty jako pracownicy
produkcyjni na placach przetadunkowych.

Integracja

Cecha organizacji holdingowych jest szerokie spektrum rodzaju dziatalnosci biznesowej i odlegtos¢ terytorialna,
jaka dzieli poszczegdlne spotki oraz oddziaty wchodzgce w sktad Elemental Holding SA. Majac to na uwadze,
dazymy do budowy i zachowania kontaktow pomiedzy pracownikami zaréwno na polu zawodowym, jak i
prywatnym. Stuzg temu zaréwno dziatania integracyjne w ramach catego holdingu, takie jak piknik pracowniczy
dla wszystkich spétek, uczestnictwo w sponsorowanych przez Spétke zawodach sportowych Elemental Triathlon
Olsztyn, jak i dziatania dotyczgce bezposrednio pojedynczych cztonkéw holdingu (szkolenia i ¢wiczenia dotyczace
bezpieczeristwa pracy, wyjazdy integracyjne, wspdlne akcje charytatywne).

Ograniczeniem dla integracji pracownikdw jest rowniez charakter pracy w wiekszosci naszych Spétek i wynikajgca
z tego rotacja pracownikow produkcyjnych. Rozumiejgc ten problem doktadamy wszelkich staran, aby réwniez
te grupy zawodowe uczestniczyty w zyciu holdingu i czuty sie jego wainym ogniwem. Naszym celem jest
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zapewnienie pracownikom przyjaznego $rodowiska pracy, w ktérym beda mogli bezpiecznie i skutecznie
realizowac swoje cele zawodowe.

OTOCZENIE SPOLECZNE

Dziatalnos¢ prospoteczna

Elemental Holding SA stara sie aktywnie uczestniczy¢ w zyciu spotecznym zaréwno spotecznosci lokalnych, jak
i w innych dziedzinach aktywnosci pozazawodowe].

Kolejny rok z rzedu wzielismy udziat w ogdlnopolskiej akcji Szlachetna Paczka, stale wspotpracujemy
z organizacjami spotecznymi: PCK i Towarzystwem Pomocy Dzieciom. Prowadzimy réwniez akcje wynikajace ze
wspotpracy z organizacjami spotecznymi i NGO dziatajgcymi na naszym terenie.

Stale wspodtpracujemy z powiatowym Urzedem Pracy w kwestii aktywizacji lokalnego rynku pracy. Jestesmy
przekonani, ze przynosi to korzysci zarowno nam, jako pracodawcom, jaki i szeroko rozumianemu spoteczenstwu.

Bezpieczeristwo

PodjeliSmy wspotprace z instytucjami odpowiedzialnymi za bezpieczenstwo ludzi: éwiczymy z oddziatami
Panstwowej Strazy Pozarnej, udostepniajagc im nasze zaktady, co umozliwia im praktyczne sprawdzenie
umiejetnosci w nietypowych zaktadach produkcyjnych. Przekazalismy rowniez w ramach tej wspotpracy sprzet
dla Ochotniczej Strazy Pozarnej w Grodzisku Mazowieckim.

Bioragc pod uwage zagrozenia, jakie majg miejsce podczas transportu samochodowego po drogach publicznych,
przyktadamy szczegdlng uwage do szkolen majacych na celu poprawe kultury jazdy naszych kierowcéw i
zapewnienie przez nich bezpieczeristwa innym uczestnikom ruchu. Przy wspétpracy z PZU SA prowadzimy
szkolenia z techniki doskonalenia jazdy.

Spotecznosci lokalne
Planujgc nasze lokalizacje, zawsze bierzemy pod uwage czynnik jakim jest wptyw naszej dziatalnosci na

sgsiedztwo. Zdajac sobie sprawe, ze nasze przedsiebiorstwa mogg byc¢, czesto niestusznie, uznawane jako
sgsiedztwo ucigzliwe dla otoczenia, w pierwszej kolejnosci wybieramy lokalizacje z dala od siedzib ludzkich,
najlepiej w dedykowanych przez samorzady lokalne dzielnicach przemystowych. Doskonatym przyktadem takiej
wspotpracy z wiadzami lokalnymi jest nasz zaktad w Grodzisku Mazowieckim.

Stale wspoétpracujemy z powiatowym Urzedem Pracy w kwestii aktywizacji lokalnego rynku pracy. Staramy sie
tez, w miare mozliwosci, bra¢ pod uwage lokalizacje inwestycyjne naszych zaktadow w miejscach, gdzie istnieje
wysokie zagrozenie bezrobociem.

JestesSmy przekonani, ze takie podejscie przynosi korzysci zaréwno nam, jako pracodawcom, jaki i spotecznosci
lokalnej.

Wspieramy pasje

Elemental Holding SA aktywnie zaangazowat sie we wspotprace ze srodowiskiem ludzi uprawiajgcych triathlon.
Jestesmy Sponsorem Tytularnym cyklu imprez sportowych Elemental Tri Series oraz Triathlon Olsztyn od
poczatku jej powstania, wspdtpracujemy aktywnie z Polskim Zwigzkiem Triathlonu. Wspieramy mtodych
zawodnikow zapewniajgc im warunki dla wyczynowego uprawiania sportu.

Inwestycje i ekologia

Kazda dziatalno$¢ cztowieka, a w szczegdlnosci dziatalnos¢ przemystowa, wywiera wptywa na Srodowisko
naturalne, a tym samym na nasze zycie. Rozumiejgc te zaleznos¢, Elemental Holding SA, ktérego powstanie
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i gtdwna aktywnosé biznesowa jest zwigzana wtasnie z ideg rozsagdnego gospodarowania zasobami naturalnymi
poprzez odzyskiwanie i ponowne ich uzycie, doktada wszelkich staran by wptyw naszej dziatalnosci operacyjne;j
na Srodowisko byt neutralny. Wymaga to szczegdétowego planowania dziatan wraz analizg konsekwencji
inwestycji, konsekwencji i ponoszenia kosztow, ktére pozwolg ten cel osiggnac.

Majac to na uwadze, inwestujemy w nowoczesne linie przetwarzania sprzetu AGD, ktére pozwalajg odzyskiwanie
uzytych surowcow w taki sposob, by substancje szkodliwe i niebezpieczne nie przedostawaty sie w trakcie
procesu technologicznego do otoczenia. Instalacje w Grodzisku Mazowieckim, w Bydgoszczy i Tomaszowie
Mazowieckim dajg mozliwos¢ zachowania tej podstawowej idei. Rowniez tereny, ktérymi zarzgdzamy, zostaty
przygotowane i wyposazone w urzgdzania zabezpieczajgce grunty i wode przed zanieczyszczeniami
przemystowymi.

Transport i logistyka

Jednym z podstawowych zanieczyszczen generowanych przez dziatalnos¢ cztowieka sg spaliny i zanieczyszczenia
generowane przez srodki transportu. Majac to na uwadze, doktadamy wszelkich staran, by ogranicza¢ zbedne
przejazdy zardwno transportu ciezkiego, jak i mniejszych pojazddw - jest to mozliwe dzieki gestej sieci placéwek,
na ktérych mozemy magazynowac nasze surowce i produkty do momentu, gdy ich ilos¢ pozwoli optymalnie
wykorzystac kubature pojazdéw.

Przyktadamy szczegdlng uwage do stanu technicznego pojazddéw, w szczegdlnosci pojazdow ciezarowych
i pojazdéw zatadowczych. Odpowiedni serwis i kontrola pozwala na ograniczanie negatywnego wptywu ich pracy
na otoczenie, bezpieczng prace oséb je obstugujgcych i zmniejszenie poziomu zuzywanych przez nie paliw.

W transporcie wewnetrznym, tam, gdzie jest to mozliwe stosujemy pojazdy zasilane LPG oraz tasmociagi.
Nowoczesne instalacje elektryczne i wydajne urzadzenia sterowane automatycznie pozwalajg na oszczedzanie
energii elektrycznej.

Wszystkie te dziatania pozwalajg na ograniczanie i kontrole kosztéw, ale rozumianych w ujeciu szerokim - nie
tylko jako koszty finansowe, ale réwniez koszty ekologiczne i spoteczne.

Wspdtpraca i kontrola

Dziatalno$¢ zwigzana z recyklingiem podlega scistej kontroli ze strony stuib i organdéw panstwowych
odpowiedzialnych za nadzér nad zaktadami, ktérymi zarzadza Elemental Holding SA.

Blisko wspodtpracujemy z Dyrekcjami Ochrony Srodowiska na szczeblach: generalnym, regionalnym
i wojewddzkim. Na co dzien wspodtpracujemy rowniez ze stuzbami samorzadowymi, ktére w swoich
kompetencjach réwniez posiadajg zadania zwigzane z dbatoscia o srodowisko naturalne. Efektem takiej
wspotpracy jest uzyskiwanie przez spotki wchodzace w sktad holdingu wszystkich niezbednych zezwolen
i certyfikacji, co pozwala na niezaktécong dziatalnos¢ operacyjna.

Informacja odnosnie sporzqdzania odrebnego oswiadczenia na temat informacji niefinansowej

Biorgc pod uwage fakt, ze Spotka nie spetnia przestanek okreslonych w art. 49b ust. 1 Ustawy o rachunkowosci,
odstgpiono od sporzadzania informacji niefinansowej dotyczgcej Spétki w sprawozdaniu jednostkowym.
Odrebne oswiadczenie na temat informacji niefinansowych dotyczgcych Spétki zostato ujete w Sprawozdaniu
Zarzadu z Dziaftalnosci Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA na podstawie art. 55 ust.2 b Ustawy
o rachunkowosci.

Nalezy zauwazyc¢, iz Spotka petni funkcje spétki holdingowej realizujgc jedynie dziatania koordynacyjne wobec
podmiotdw zaleznych, nie prowadzac przy tym samodzielnej dziatalnosci operacyjnej. Elemental Holding SA
zatrudnia sredniorocznie okoto 12 pracownikéw, co powoduje, iz nie spetnia przestanki wielkosci zatrudnienia,
determinujacej sporzadzanie odrebnego oswiadczenia na temat informacji niefinansowej. Jednoczesnie,
ze wzgledu na charakter dziatalnosci, a w szczegdlnosci niskie zatrudnienie, znikome oddziatywanie
na Srodowisko naturalne i rwnoczesny brak mozliwosci wyodrebnienia kluczowych niefinansowych wskaznikow
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efektywnosci, Zarzad Emitenta uznat, iz nie sg one istotne z punktu widzenia rozwoju, wynikoéw i sytuacji Spoétki
jako jednostki.

11. Umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Uchwatg z dnia 13 czerwca 2019 r. Rada Nadzorcza Elemental Holding SA dokonata wyboru spétki pod firmg Grant
Thornton Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. do badania sprawozdania finansowego
Elemental Holding SA za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2019 r. i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA sporzadzonego wg. stanu na dzierh 31 grudnia 2019 roku
zgodnie z MSR/MSSF oraz przegladu $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Elemental Holding
SA sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2019 roku zgodnie z MSR/MSSF, jak rowniez przeglad $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA sporzadzonego na dzien
30 czerwca 2019 roku zgodnie z MSR/MSSF.

Dnia 29 sierpnia 2019 roku Zarzad Elemental Holding SA zawart ze spdétka Grant Thornton Polska spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Poznaniu umowe o przeprowadzenie badania sprawozdania
finansowego spétki Elemental Holding SA sporzadzonego wg. stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku zgodnie z
MSR/MSSF oraz badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA
sporzgdzonego wg. stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku zgodnie z MSR/MSSF.

Grant Thornton Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. zgodnie z umowa przeprowadzit réwniez
przeglad srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Elemental Holding SA sporzgdzonego na dzien
30 czerwca 2019 roku zgodnie z MSR/MSSF, jak réwniez przeglad srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2019 roku zgodnie z
MSR/MSSF oraz przegladu pakietu konsolidacyjnego Elemental Resource Management Ltd., Recat GmbH i Evciler
& Elemental Recycling Middle East DMCC na potrzeby konsolidacji Elemental Holding S.A. zgodnie z MSSF
Badania jednostkowych sprawozdan finansowych sporzadzonych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
oraz przegladu potrocznych pakietéw konsolidacyjnych sporzadzonych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019
roku spotek zaleznych prowadzone byty na podstawie umoéw zawartych bezposrednio przez te spotki zalezne
ze spotka Grant Thornton Fragckowiak spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Poznaniu.

Ponadto w 2019 r. Zarzad Elemental Holding SA zlecit spétce Grant Thornton Frackowiak spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. badanie planu przeksztatcenia spétki Collect Points spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k., badanie planu przeksztatcenie spotki Terra Recycling spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. w spdtke z ograniczong odpowiedzialnoscig i wyrazenie opinii niezaleznego biegtego
rewidenta z badania planu przeksztatcenia, badanie planu przeksztatcenia spétki Tesla Recycling spétka z
ograniczong odpowiedzialnosciag sp. k. w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig i wyrazenie opinii
niezaleznego biegtego rewidenta z badania planu przeksztatcenia, badanie planu przeksztatcenia spotki Platinium
M.M. spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. w spdtke z ograniczong odpowiedzialnoscig i wyrazenia
opinii niezaleznego biegtego rewidenta z badania planu przeksztatcenia.

Rodzaj ustugi 01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018

Obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego 19 17

Obowigzkowe badanie skonsolidowanego sprawozdania 25 18

finansowego

Przeglad pétroczny sprawozdania finansowego 14 11

Przeglad pétroczny skonsolidowanego sprawozdania 15 11

finansowego

Przeglady pakietow konsolidacyjnych spétek na potrzeby 66 0

potrocznego skonsolidowanego sprawozdania

Inne ustugi poswiadczajgce 0 0

Ustugi doradztwa podatkowego 0 0
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Elemental Holding SA
Pozostate ustugi 0 0
Razem 139 57

Rozdziat VII: Przeglad sytuacji finansowej Elemental Holding SA

1. Sytuacja majatkowa i finansowa (bilans)

Opis 31.12.2019 31.12.2018

Aktywa trwate 301 551 313514
Rzeczowe aktywa trwate 4540 1334
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Aktywa niematerialne 98 51
Wartos¢ firmy 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 295 469 296 252
Pozostate inwestycje 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1020 527
Pozostate aktywa niefinansowe 6 7
Pozostate aktywa finansowe 418 15344
Pozostate naleznosci 0 0
Aktywa obrotowe 94418 84 679
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0
Pozostate naleznosci - krétkoterminowe 1444 5308
Pozostate aktywa finansowe - krétkoterminowe 91704 76 675
Pozostate aktywa 126 153
Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
Zapasy 0 0
Naleznosci handlowe 627 494
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 517 2048
AKTYWA RAZEM 395 969 398 192
Opis 31.12.2019 31.12.2018

Kapitat wtasny 291 026 302 884
Kapitat zaktadowy 170 466 170 466
Kapitat z objecia udziatéw powyzej wartosci nominalnej 152 655 152 655
Kapitat zapasowy 956 956
Zyski zatrzymane -21193 -12 514
Woyptacone zaliczki na dywidendy 0 0
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Elemental Holding SA
Wynik finansowy biezgcego okresu -11 858 -8 679
Kapitat rezerwowy 0 0
Akcje (udziaty) wtasne 0 0
Zobowiazania diugoterminowe 64 490 56 631
Kredyty i pozyczki 3044 15 305
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1744 1334
Pozostate zobowigzania finansowe 59 692 39988
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 10 5
Pozostate rezerwy 0 0
Zobowiazania kréotkoterminowe 40 454 38678
Kredyty i pozyczki 32341 12 954
Pozostate zobowigzania finansowe - krétkoterminowe 6524 24 752
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe - krétkoterminowe 0 0
Rezerwa na $wiadczenie emerytalne i podobne - krotkoterminowe 54 50
Pozostate rezerwy - krdtkoterminowe 645 344
Zobowigzania handlowe 698 310
Pozostate zobowigzania 191 269
PASYWA RAZEM 395 969 398 192
2. Rachunek zyskéw i strat Elemental Holding SA
Opis 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 1474 789
- od jednostek powigzanych 1460 785
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 7 0
Zmiana stanu produktéw 0 0
Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby jednostki 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug i produktéow 1467 789
Koszty dziatalnosci operacyjnej 11299 9728
Amortyzacja 1375 367
Zuzycie materiatow i energii 439 95
Ustugi obce 3942 4098
Podatki i optaty 755 474
Wynagrodzenia 2 050 2021
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 447 390
Pozostate koszty rodzajowe 2291 2282
Wartosc sprzedanych towaréow i materiatow 0 0
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Zysk (strata) na sprzedazy -9 825 -8939
Pozostate przychody operacyjne 515 692
Pozostate koszty operacyjne 718 603
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -10 028 -8 850
Przychody finansowe 3818 5680
Koszty finansowe 5731 4681
2Zysk (strata) przed opodatkowaniem -11 940 -7 851
Podatek dochodowy -82 828
Zysk (strata) netto -11 858 -8 679

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Opis 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018

Zysk (strata) netto -11 858 -8 679
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow 0 0
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes¢ zyskéw i strat zwigzanych z 0 0
instrumentami zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw
pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych 0 0
Swiadczen emerytalnych
Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za 0 0
granica
Podatek dochodowy zwigzany z elementami 0 0
pozostatych catkowitych dochodow
Suma catkowitych dochodow -11 858 -8 679

3. Inwestycje rzeczowe.
Spotka Elemental Holding SA dokonata w roku 2019 naktadéw inwestycyjnych w wysokosci 36 tys. PLN.

4. Przeptyw Srodkow pienieznych Elemental Holding SA

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Wyszczegélnienie 01.01.2019 - 01.01.2018 -

31.12.2019 31.12.2018
2Zysk (strata) przed opodatkowaniem -11 940 -7 851
Korekty razem 4104 -668
Amortyzacja 1375 367
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -42 -3251
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1013 1341
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 1221 0
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Zmiana stanu rezerw 311 287
Zmiana stanu zapasow 0 0
Zmiana stanu naleznosci -241 -715
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 728 171
Zmiana stanu pozostatych aktywow i rozliczern miedzyokresowych 28 356
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej -289 775
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 0
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -7 836 -8 519
Wptywy 45 042 43013
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 134 0
Zbycie aktywéw finansowych 3779 18 847
Przejete Srodki pieniezne (rozliczenie nabycia) 0 0
Sptata udzielonych pozyczek 39734 22618
Inne wptywy inwestycyjne 1395 1549
Wydatki 38564 46 954
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 92 153
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 328 15152
Inne wydatki inwestycyjne 38 144 31649
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6478 -3940
Wplywy 89585 21246
Wptyw netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentow

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
Kredyty i pozyczki 27 373 21246
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 61842 0
Otrzymane dywidendy 25 0
Inne wptywy finansowe 345 0
Wydatki 89 758 19620
Nabycie udziatéw (akcji) 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 20359 15980
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Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 63 799 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 1044 158
Odsetki 3844 3482
Inne wydatki finansowe 713 0
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -173 1626
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) -1531 -10 833
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -1531 -10 833
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2048 12 882
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 517 2048

5. Wybrane wskazniki ekonomiczne

Elemental Holding S.A. jest podmiotem nie prowadzgacym dziatalnosci operacyjnej, dziatalnos¢  Spotki
skoncentrowana jest na inwestowaniu i zarzadzaniu podmiotami w grupie kapitatowej. Z uwagi na to w ocenie
Zarzadu istnieje brak waloréw interpretacyjnych do liczenia wskaznikdw ekonomicznych — zwtaszcza dotyczacych
rentownosci sprzedazy, rotacji majatku oraz innych wskaZnikéw dotyczacych operacyjnej dziatalnosci

gospodarczej.

Zaprezentowane wskazniki 2019 2018
Stopa zadtuzenia = suma zobowigzan i rezerw/suma pasywow 0,27 0,24
Pokrycie majatku kapitatem wtasnym = kapitat (fundusz) wtasny/suma 073 076
aktywow ’ ’
Wskaznik ptynnosci natychmiastowej = srodki pieniezne/zobowigzania 001 005
krétkoterminowe ’ ’
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci = aktywa obrotowe/zobowigzania 233 219

krétkoterminowe

6. Komentarz Zarzadu do wynikéw finansowych.

Spdtka odnotowata przychody ze sprzedazy, koszty dziatalnosci operacyjnej i wynik na poziomie operacyjnym
poréwnywalne do roku poprzedniego.

Rok 2019 w kwestii wynikow nie byt dla spétki Elemental Holding wyjatkowy. Wyniki spo6tki wzrosty o ponad 20
% zarowno od strony przychodowej, jak i wolumenowej. Grupa Kapitatowa Emitenta weszta na kilka nowych
rynkow, w tym na najwiekszy - amerykanski. Wyniki zaréwno na poziomie wyniku netto, jak i EBITDA poprawity
sie pod wzgledem swojej struktury (np. wiekszy zysk netto przypisany jednostce dominujgcej) oraz samej jego
wielkosci, to nie byty to ewenement w skali ostatnich lat naszej dziatalnosci.

Spotka nie wykorzystywata historycznie najnizszych stép procentowych, aby nadmiernie zadtuzy¢ organizacje, a
jednoczesnie zachowata zdrowe relacje miedzy zrodtami finansowania, a samg ich strukturg, w zakresie relacji
miedzy zadtuzeniem krétko a dtugoterminowym, jak i ich faczng relacje do wyniku EBITDA.

Spoétka nie prowadzi biezgcej dziatalnosci operacyjnej, jedynie dziatalnos$¢ spétki holdingowej stad tak duze
wahania w przedstawionej analizie wskaznikowej. W przysztosci zamierza kontynuowac dziatalno$¢ w zakresie
porownywalnym do lat ubiegtych.
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7. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, mogacych mieé¢ znaczacy wptyw na
przyszte wyniki finansowe

Istotne znaczenie dla wynikéw finansowych w 2020 roku bedzie miato spowolnienie gospodarcze spowodowane
wystgpieniem pandemii Covid-19. W wyniku rozprzestrzeniania sie wirusa SARS-CoV-2, na terenach
funkcjonowania spétek z Grupy Kapitatowej, zostato wprowadzonych szereg ograniczen i obostrzen w
funkcjonowaniu przedsiebiorstw. Spotka wskazuje, ze zaréwno na terenie Polski, jak i innych krajéw, na terenie
ktorych funkcjonujg gospodarczo spotki z Grupy Kapitatowej, mozna przyja¢, ze negatywny wptyw szerzacej sie
pandemii rozpoczat sie od poczatku drugiego kwartatu 2020 roku. Szczegdlne znaczenie w tym wypadku ma
zamkniecie granic Panstwa i ograniczenie ruchu transgranicznego do niezbednego minimum.

W perspektywie Il kwartatu 2020 roku sprzedaz Grupy Emitenta byta pod silnym wptywem sytuacji partneréw
handlowych. Niektdrzy z nich ograniczyli lub czasowo wstrzymali swojg dziatalno$¢ operacyjna, co spowodowato
spadek poziomu sprzedazy w Grupie Kapitatowej Emitenta, a w rezultacie spowodowato zmniejszenie
przychoddw Emitenta.

W rezultacie analizy sytuacji gospodarczej w kraju, a takze uwarunkowan zmian nastepujgcych na rynkach
miedzynarodowych Emitent rozpoznat najwyisze ryzyko wptywu skutkdw COVID-19 po stronie sprzedazy
towardw oraz po stronie zerwania fancucha dostaw.

Zarzad Emitenta skoncentrowat sie na minimalizowaniu negatywnych skutkéw pandemii COVID-19. Podmioty z
Grupy Kapitatowej Emitenta podjety dziatania majgce na celu dostosowanie mocy produkcyjnych i skali
dziatalnosci do aktualnych potrzeb rynkowych. Dodatkowo do momentu ostatecznego okreslenia wptywu COVID-
19 na dziatalnos¢ Emitenta, Grupa czasowo ograniczyta dziatania inwestycyjne. Realizowane byty tylko inwestycje
juz rozpoczete oraz inwestycje niezbedne dla umozliwienia niezaktéconego kontynuowania dziatalnosci
produkcyjnej.

Zarzad Spotki informuje, ze w zwigzku z przewidywanym spadkiem przychodéw Spoétka i jej podmioty zalezne
ztozyty stosowne wnioski o pomoc w ramach wsparcia przewidzianego w tzw. tarczach antykryzysowych.
Dodatkowo, w celu obnizenia kosztow pracy w niektorych spétkach Grupy Kapitatowej Elemental Holding
wprowadzono zmniejszony wymiaru podstawowego czasu pracy, obnizenie wynagrodzenia i wprowadzenie
przestoju dla czesci zatogi. Wprowadzone rozwigzania miaty charakter czasowy i wynikaty z dopasowania
zapotrzebowania na wykonywang prace do obecnych warunkéw rynkowych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad obserwuje znaczgcg poprawe sytuacji ekonomicznej i
gospodarczej spotek z Grupy Kapitatowej, co spowodowane jest stopniowym ,odmrazaniem” gospodarki
wprowadzanym przez wiadze panstwowe. Zarzad przewiduje, ze od Il kwartatu 2020 roku moze nastgpic
catkowita normalizacja sytuacji gospodarczej w zakresie dziatalnosci prowadzonej przez spoétki z Grupy
Kapitatowej, a w szczegdlnosci nastgpi przywrdcenie taricuchéw dostaw i poziomu sprzedazy do stanu z okresu
poprzedzajacego okres wystepowania pandemii Covid-19.

Biorac pod uwage doniesienia dotyczace rozwoju pandemii Covid—19 na Swiecie, a takze przewidywany dalszy
rozwdj pandemii i mozliwos¢ wystapienia tzw. 11 fali zakazen” w okresie Ill i IV kwartatu, Zarzad nie jest w stanie
obiektywnie ocenic czy nie bedzie ona miata dalszego wptywu na wyniki finansowe Spétki i Grupy Kapitatowe;j
Emitenta.

Poza powyzszym na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie sg znane inne zdarzenia
o charakterze nietypowym ktére mogtyby miec istotny wptyw na przyszte wyniki finansowe.

8. Ocena dotyczgca zarzadzania zasobami finansowymi ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan

W 2019 roku Elemental Holding SA finansowat swojg dziatalnos¢ oraz rozwdj ze srodkéw wtasnych oraz diugu
oprocentowanego. Spotki posiadaty dobrg kondycje finansowg wywigzujgc sie terminowo ze wszystkich swoich
zobowigzan.
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9. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na wynik
dziatalnos$ci za rok obrotowy z okresleniem stopnia wptywu tych zdarzen na osiggniety zysk

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca inne nietypowe zdarzenia ktére miatyby znaczacy wptyw na wynik
dziatalnosci za rok obrotowy, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie.

10. Zmiana w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa kapitatowa
W prezentowanym okresie nie miaty miejsca zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
emitenta i jego grupy kapitatowe;j

11. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Pozycja nie wystepuje — Elemental Holding SA na dzien 31 grudnia 2019 roku nie jest strong zadnych postepowan,
ktore mogtyby mieé znaczacy wptyw na kondycje finansowg Spétki.

W dniu 15 lutego 2019 roku Zarzad spotki wnidst powddztwo przeciwko Spoétce w sprawie o stwierdzenie
niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoéfki, ktére odbyto sie w dniu 23 stycznia 2019 r.
Przedmiotem zaskarzenia sg nastepujgce uchwaty:

a. Uchwata nr 5 Grupy Akcjonariuszy uprawnionej do dokonania wyboru cztonka Rady Nadzorczej w
drodze gtosowania grupami na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu spoétki dziatajgcej pod firma:
ELEMENTAL HOLDING S.A. z dnia 23 stycznia 2019 r. w sprawie dokonania wyboru cztonka Rady
Nadzorczej w drodze gtosowania grupami,
oraz

b. Uchwata nr 6 Grupy Akcjonariuszy uprawnionej do dokonania wyboru cztonka Rady Nadzorczej w
drodze gtosowania grupami na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu spotki dziatajacej pod firma:
ELEMENTAL HOLDING S.A. z dnia 23 stycznia 2019 r. w sprawie delegowania cztonka Rady Nadzorczej
do statego indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

Na chwile sporzadzenia niniejszego sprawozdania ww. sprawa sgdowa nie zostata zakoriczona, a postepowanie
sadowe zostato zawieszone do chwili rozstrzygniecia powddztwa opisanego ponize;j.

W dniu 28 pazdziernika 2019 roku Spoétka otrzymata pozew akcjonariusza Nationale-Nederlanden Otwarty
Fundusz Emerytalny z siedzibg w Warszawie, w sprawie o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Elemental Holding S.A. z dnia 16 wrzesnia 2019 r. w
przedmiocie ustanowienia petnomocnika — w osobie adwokata Krzysztofa Waysa — do reprezentowania Spétki w
postepowaniu sgdowym o stwierdzenie niewaznosci uchwat nr 5 i 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 23 stycznia 2019 r. wytoczonym Spodtce przez jej Zarzad (o ktérym mowa w poprzednim akapicie). Nationale-
Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny z siedzibg w Warszawie wraz z powddztwem wystgpit z wnioskiem o
zabezpieczenie roszczenia poprzez wstrzymanie wykonania Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenie Akcjonariuszy Elemental Holding S.A. z dnia 16 wrzesnia 2019 r. W ocenie Spétki pozew jest
bezzasadny. Spétka bedzie wnosi¢ o oddalenie powddztwa. Na chwile sporzadzenia niniejszego sprawozdania
ww. sprawa sgdowa nie zostata zakonczona.

12. Informacja dotyczaca wyptaconej lub zdeklarowanej dywidendy
W okresie 12 miesiecznym zakoriczonym 31 grudnia 2019 roku spdtka Elemental Holding SA nie wyptacata ani
nie deklarowata wyptaty dywidendy.

Rozdziat VIII: tad korporacyjny

1. Zbior zasad tadu korporacyjnego ktéremu podlega Emitent

Zarzad Elemental Holding SA oswiadcza, ze Spodtka stosuje zasady tadu korporacyjnego okreslone w Dobrych
Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016, stanowigcych zatgcznik do Uchwaty Nr 26/1413/2015 Rady
Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 13 pazdziernika 2015 roku w sprawie
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uchwalenia ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016”, z wyjatkami, o ktérych mowa ponizej. Zasady
tadu korporacyjnego dostepne sg na stronie internetowej Emitenta.

2. Zakres w jakim Emitent odstgpit od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego

Zarzad Elemental Holding SA oswiadcza, ze w zwigzku z wejsciem w zycie z dniem 1 stycznia 2016 roku Dobrych
Praktyk Spdtek Notowanych na GPW 2017 Spoétka stosuje zasady tadu korporacyjnego w nich zawarte,
z wyjatkiem nastepujacych zasad (numery podano zgodnie z trescig Dobrych Praktyk Spétek Notowanych
na GPW 2016):

Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

1.2.1.10. prognozy finansowe — jezeli spdtka podjeta decyzje o ich publikacji - opublikowane w okresie co najmniej
ostatnich 5 lat, wraz z informacjg o stopniu ich realizacji,

Spotka nie stosuje powyzszej zasady. Zasada ta nie ma zastosowania, poniewaz Spotka w ciggu ostatnich pieciu
lat nie publikowata i nadal nie publikuje prognoz finansowych.

1.Z.1.16. informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pdzniej niz w terminie
7 dni przed datg walnego zgromadzenia,

Spdtka nie stosuje powyZszej zasady. Biorqgc pod uwage, ze Spotka nie zamierza stosowac zasady szczegdtowej
IV.Z.2, tj. nie planuje zapewniania powszechnie dostepnej transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym, Spotka nie bedzie zamieszczac na stronie internetowej informacji w tym zakresie.

1.2.1.20. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo,

Spdtka nie stosuje powyzZszej zasady. W ocenie Spotki zapewnienie réwnego dostepu do informacji oraz
transparentnosci Spotki nie wymaga rejestrowania przebiegu obrad walnego zgromadzenia w postaci nagran
audio lub wideo. Brak takich nagran nie spowoduje ograniczenia dostepu do informacji dla akcjonariuszy Spofki.
Wszelkie istotne informacje bedq przez Spotke publikowane zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami, co zapewnia
akcjonariuszom (oraz potencjalnym akcjonariuszom) dostep do informacji o przebiegu walnych zgromadzern
Spotki, niezaleznie od uczestniczenia w ich obradach.

Podstawowym dokumentem stanowigcym zapis przebiegu walnego zgromadzenia jest protokdt sporzqdzony
przez notariusza zgodnie z art. 421 KSH. Ksiega protokotow moze byc¢ przeglgdana przez akcjonariuszy, ktdrzy
mogq Zgdac wydania poswiadczonych przez zarzqd odpiséw. Zgodnie zas z art. 421 § 4 KSH, Spotka ma obowigzek
zamieszczania na swojej stronie internetowej wynikow gfosowar nad poszczegdlnymi uchwatami. Uczestnicy
walnego zgromadzenia, zgodnie z przepisami KSH, majq prawo sktada¢ oswiadczenia na pismie, ktdre
sq zatgczane do protokofow.

Ponadto zgodnie z przepisami okreslajgcymi obowigzki informacyjne spétek notowanych na rynku regulowanym,
Spotka ma obowiqzek publikowac tres¢ uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie, a takze sprzeciwy zgtoszone
do uchwat. W opinii Spotki, obowiqzki i uprawnienia przewidziane przepisami prawa zapewniajq transparentnos¢
obrad walnych zgromadzen oraz réwny dostep do informacji. Dodatkowo transparentnosc¢ Spotki i rdowny dostep
do informacji zapewnia realizowanie przez Spotke przepisow dotyczqcych postepowania z informacjami
poufnymi.

Spotka nie bedzie dokonywata zapisu przebiegu obrad walnych zgromadzen w formie nagrania audio lub wideo,
takze z uwagi na znaczne koszty, ktére wigzatyby sie z nabyciem lub wynajmem systemu do rejestracji nagran
z przebiegu walnego zgromadzenia, zapewniajgcym odpowiedniq jakos¢ i format nagran. Nastepnie zas, Spotka
musiatby zorganizowac i ponies¢ koszty zabezpieczenia, przechowywania oraz udostepnienia na stronie
internetowej takich nagran. Ich objetos¢ wymagataby od Spotki poniesienia kosztow zwigzanych z wynajmem
wiekszych pojemnosci dyskowych serwerdw oraz zapewnienia odpowiednich parametrow technicznych dostepu
do strony internetowej (szybkosc¢ przesytu duzych rozmiarow plikéw).

Mozliwosc rejestracji przebiegu obrad walnego zgromadzenia w formie audio lub wideo nie bytaby okolicznoscig
zalezng tylko i wytgcznie od Spétki. Ochrona dobr osobistych podmiotow uczestniczqcych w obradach oraz
uzaleznienie zapisu od ich zgody, ktére winno stanowi¢ w takiej sytuacji standard postepowania, mogtoby
kazdorazowo udaremniac¢ zamiary Spétki w tym zakresie, co dodatkowo jeszcze podkresla niezasadnos¢
ponoszenia naktadow na takie przedsiewziecie na tym etapie strategii rozwoju Spoftki.

Zarzad i Rada Nadzorcza
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I1.Z.2. Zasiadanie cztonkdéw zarzgdu spotki w zarzadach lub radach nadzorczych spoétek spoza grupy kapitatowe;j
spotki wymaga zgody rady nadzorcze;j.

Spotka nie stosuje powyzZszej zasady. §14 ust. 1 pkt. 5 statutu Spotki przewiduje, ze zgoda taka wymagana jest w
przypadku zajmowania sie przez cztonka zarzqdu interesami konkurencyjnymi lub uczestniczenia cztonka zarzqdu
w spdtkach konkurencyjnych, jako wspdlnika, lub cztonka organdw takich spdtek. Zgoda taka nie jest zatem
wymagana w przypadku zajmowania powyzszych stanowisk, bgdz petnienia funkcji w spdtkach spoza grupy
kapitatowej, jezeli spotki te sq wobec siebie niekonkurencyjne. Zdaniem Spéftki uzasadnia to niestosowanie
przedmiotowej zasady.

I1.Z.6. Rada nadzorcza ocenia, czy istniejg zwigzki lub okolicznosci, ktéore mogg wptywaé na spetnienie przez
danego cztonka rady kryteriow niezaleznosci.

Ocena spetniania kryteriow niezaleznosci przez cztonkdw rady nadzorczej przedstawiana jest przez rade zgodnie
z zasadq 11.2.10.2. Spotka nie stosuje powyzszej zasady. Cztonkowie rady nadzorczej powotywani sq przez walne
zgromadzenie Spotki sposrod osob posiadajgcych nalezyte wyksztatfcenie, doswiadczenie zawodowe oraz zyciowe,
reprezentujgcych wysoki poziom moralny, a takze posiadajqcych niezbedngq ilos¢ czasu pozwalajgcqg w sposob
wfasciwy wykonywac funkcje w Radzie Nadzorczej. Zdaniem Spdtki przedmiotowe kryteria sq w stanie
zagwarantowac efektywng prace oraz poziom cztonkow rady nadzorczej niezbedny dla dobra Spotki. W opinii
Spotki taki tryb powotywania cztonkéw rady zapewnia obecnos¢ w radzie osob spetniajgcych kryterium
niezaleznosci i nie wymaga dodatkowej oceny ze strony rady nadzorczej. Gwarantuje to rowniez przestrzeganie
przez Spdtke zasady 11.Z.3. stanowiqcej, ze przynajmniej dwdch cztonkéw rady nadzorczej spetnia kryterium
niezaleznosci.

11.Z.10.2. sprawozdanie z dziatalnosci rady nadzorczej, obejmujgce co najmniej informacje na temat:
- sktadu rady i jej komitetow,

- spetniania przez cztonkéw rady kryteridw niezaleznosci,

- liczby posiedzen rady i jej komitetow w raportowanym okresie,

- dokonanej samooceny pracy rady nadzorczej;

Spotka nie stosuje powyzszej zasady. Spotka nie bedzie stosowata jedynie zapisu odnoszqcego sie
do zamieszczania w sprawozdaniu z dziatalnosci rady nadzorczej informacji na temat spetniania przez cztonkow
rady nadzorczej kryterium niezaleznosci. Wigze sie to bezposrednio z niestosowaniem przez Spétke zasady 11.Z.6.
i zostato wyjasnione powyzZej.

Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spotka zapewnia powszechnie dostepng
transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Spdtka nie stosuje powyzszej zasady. Zgodnie z art. 406(5) kodeksu spotek handlowych (dalej: ksh), udziat w
walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkdw komunikacji elektronicznej nie ma charakteru
obligatoryjnego zas Statut Spotki nie przewiduje takiej mozliwosci. W opinii Spotki, jej Statut, przepisy ksh oraz
obowiqzujgcy w Spofce Regulamin Walnego Zgromadzenia regulujq przebieg i udziat w walnych zgromadzeniach
w sposob kompleksowy i w petni wystarczajgcy. Ponadto, wprowadzenie technologii transmisji obrad walnego
zgromadzenia oraz dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym jest kosztownym rozwigzaniem (por.
wyjasnienie przyczyn, dla ktérych Spétka nie stosuje zasady szczegétowej 1.2.1.20). W chwili obecnej Spdtka nie
widzi potrzeby ponoszenia wysokiego wydatku inwestycyjnego na ten cel.

IV.Z.3. Przedstawicielom medidw umozliwia sie obecnos$¢ na walnych zgromadzeniach.

Spotka nie stosuje powyzszej zasady. Spétka umozliwia udziat mediéow na walnych zgromadzeniach, po uprzednim
uzyskaniu akredytacji. W ocenie Spdtki udziat osob nie uprawnionych mogtby zaktécaé prace Walnego
Zgromadzenia.
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4. Ograniczenie wykonywania prawa gtosu

Emitentowi nie sg znane ograniczenia odnosnie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy akcji Spotki
Elemental Holding SA.

5. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papierow wartosciowych
Statut nie przewiduje ograniczenia w zakresie zbywania akcji Spofki.

Zarzad spotki nie ma wiedzy co do istnienia warunkéw ograniczajacych obrét akcjami Emitenta, ktére mogty
powstac na podstawie jakichkolwiek bilateralnych ustalen pomiedzy akcjonariuszami.

6. Opis podstawowych cech stosowanych w przedsiebiorstwie Emitenta systeméw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych

Stosownie do § 12 ust. 14 Statutu Elemental Holding SA od dnia wprowadzania co najmniej jednej akcji Emitenta

do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, jako komitety state w ramach Rady Nadzorczej,

powotuje sie:

. Komitet Audytu, wtasciwy w szczegdlnosci w sprawach nadzoru nad sprawozdawczoscig finansowg
Emitenta i procesem badania sprawozdan finansowych Emitenta;

. Komitet Wynagrodzen, witasciwy w szczegdlnosci w sprawach nadzoru nad sposobem i formg
wynagradzania cztonkéw Zarzadu Emitenta oraz kwestiami wprowadzania u Emitenta programdéw
motywacyjnych.

Zasady powotywania przez Rade Nadzorczg komisji i komitetéw, jak réwniez zasady i tryb ich pracy okresla § 9

Regulaminu Rady Nadzorczej Emitenta. Zgodnie z ww. postanowieniem komisje i komitety powotywane sg przez

Rade Nadzorczg uchwatg, sposrdd jej cztonkdw. Komisje i komitety wybierajg przewodniczacych sposrdéd swoich

cztonkéw. W sktad komisji i komitetow wchodzi od 3 (trzech) do 5 (pieciu) cztonkéw. Szczegdtowe zasady

dziatania komisji i komitetdw okreslajg ich regulaminy uchwalane przez Rade Nadzorcza. Pracami komisji

i komitetow kierujg ich przewodniczacy. Sprawujg oni réwniez nadzér nad przygotowywaniem porzadku ich

obrad. Posiedzenia komisji i komitetéw zwotujg ich przewodniczacy, ktdrzy zapraszajg na posiedzenia cztonkéw

komisji i komitetow oraz zawiadamiajg wszystkich pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej o posiedzeniu. Wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej majg prawo uczestniczyé w posiedzeniach komisji i komitetéw. Cztonkowie komisji
lub komitetu mogg gtosowac nad podjeciem uchwat osobiscie, biorgc udziat w posiedzeniu komitetu, lub przy
wykorzystaniu $rodkédw porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwaty komisji i komitetow podejmowane
sg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych. W przypadku gtosowania, w ktérym oddano réwng liczbe gtoséw

,za” oraz ,przeciw”, gtos rozstrzygajacy przystuguje przewodniczgcemu komisji lub komitetu. Komisje i komitety

sktadajg Radzie Nadzorczej pétroczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci, ktére mogg by¢ udostepniane

akcjonariuszom przez Zarzgd Emitenta na ich wniosek.

W zakresie zasad i funkcjonowania komitetéw dziatajgcych w Radzie Nadzorczej, stosownie do Dobrych Praktyk

Spoétek Notowanych na GPW 2016, zastosowanie majg takze postanowienia Zatacznika | do Zalecenia Komisji

Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych

cztonkami rady nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady (nadzorczej).

Zgodnie z art. 130 ust. 1 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz

nadzorze publicznym (Dz.U.2017.1089) (dalej jako ,,Ustawa o Biegtych Rewidentach”) do zadar Komitetu Audytu

nalezy w szczegdlnosci: (i) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej, (i) monitorowanie

skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem, (iii)

monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej oraz (iv) monitorowanie niezaleznosci biegtego

rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania w Radzie Nadzorczej Emitenta zasiada dwdch cztonkéw

spetniajacych tgcznie warunki wymagane od co najmniej jednego cztonka komitetu audytu zgodnie z art. 129 ust.

1 Ustawy o Biegtych Rewidentach, to jest spetniajgcy warunki niezaleznosci okreslone w art. 129 ust. 3 Ustawy
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o Biegtych Rewidentach i posiadajacy wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan
finansowych.

Dodatkowo, jeden cztonek komitetu audytu Rady Nadzorczej Elemental Holding Pan Krzysztof Szymanski,
zgodnie z art. 129 ust. 5 Ustawy o Biegtych Rewidentach posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej
dziata Emitent, potwierdza to fakt petnienia przez Pana Krzysztofa Szymanskiego funkcji cztonka rady nadzorczej
Elemental Holding SA w latach 2015-2019, wspétpraca z Emitentem w latach 2010 — 2012, takze doradztwo na
rzecz podmiotédw ktérych dziatalno$¢ znaczacg wptywa na S$rodowisko (inwestycje liniowe, zaktady
przetwarzania, etc.).

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Cztonkami Rady Nadzorczej spetniajgcymi kryteria niezaleznosci
wynikajgce z Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016 oraz Statutu Spétki, wedtug najlepszej wiedzy
Spotki, sg: Pan Tomasz Malinowski, Pan Marek Piosik oraz Pani Edyta Jusiel.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania Cztonkami Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Elemental Holding
SA spetniajgcymi kryteria niezaleznosci s3: Pan Tomasz Malinowski, Pan Marek Piosik. Obaj Panowie posiadajg
wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych.

Pan Tomasz Malinowski jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej na kierunku Finanse i Bankowos¢. Jest
biegtym rewidentem oraz cztonkiem CFA Institute. Od 2011 Tomasz Malinowski petni funkcje partnera w firmie
TS Partners zajmujgcej sie doradztwem transakcyjnym w szczegdlnosci przeglagdami typu due diligence oraz
wycenami i modelowaniem finansowym.

Marek Piosik jest absolwentem Politechniki Poznanskiej na Wydziale Maszyn Roboczych i Transportu,
Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu na Wydziale Ekonomicznym oraz studiéw doktoranckich na Wydziale
Gospodarki Miedzynarodowej. Ukonczyt takze studia podyplomowe z zakresu polityki pienieznej (Mechanizmy
Funkcjonowania Strefy Euro) na Wydziale Ekonomicznym Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu. Od 2012
roku jest akcjonariuszem i Prezesem Zarzgdu w PointPack.pl S.A. - firmy technologicznej dostarczajgcej ustugi i
rozwigzania IT dla branzy handlowej oraz kurierskiej

Na rzecz emitenta byly swiadczone przez firme audytorskg badajaca jego sprawozdanie finansowe dozwolone
ustugi niebedace badaniem:

- przeglad potrocznego pakietu konsolidacyjnego Elemental Resource Management Ltd. na potrzeby konsolidacji
Elemental Holding S.A. przez Grant Thornton Polska Sp. z 0.0. Sp. k.

- przeglad poétrocznego pakietu konsolidacyjnego Recat GmbH na potrzeby konsolidacji Elemental Holding S.A.
przez Grant Thornton Polska Sp. z 0.0. Sp. k.

- przeglad pétrocznego pakietu konsolidacyjnego Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC na potrzeby
konsolidacji Elemental Holding S.A. przez Grant Thornton Polska Sp. z 0.0. Sp. k.

- przeglady potrocznych pakietow spoétek zaleznych z Grupy Kapitatowej wykonywane przez Grant Thornton
Frackowiak Sp. z 0.0. Sp. k. oraz inne podmioty z sieci Grant Thornton.

w zwigzku z tym dokonano oceny niezaleznosci tej firmy audytorskiej oraz wyrazano Uchwatg Komitetu Audytu
zgode na $wiadczenie tych ustug.

Komitet audytu po przeprowadzeniu oceny zagrozen i zabezpieczen niezaleznosci, zatwierdzit mozliwos¢ zlecenia
firmie audytorskiej Grant Thornton Frackowiak spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. badanie badanie
planu przeksztatcenia spoétki Collect Points spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., badanie planu
przeksztatcenie spotki Terra Recycling spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. w spétke z ograniczong
odpowiedzialnoscig i wyrazenie opinii niezaleznego biegtego rewidenta z badania planu przeksztatcenia, badanie
planu przeksztatcenia spotki Tesla Recycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. w spotke z
ograniczong odpowiedzialnoscig i wyrazenie opinii niezaleznego biegtego rewidenta z badania planu
przeksztatcenia, badanie planu przeksztatcenia spotki Platinium M.M. spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
sp. k. w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig i wyrazenia opinii niezaleznego biegtego rewidenta z badania
planu przeksztatcenia
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W roku 2019 Komitet Audytu Rady Nadzorczej Elemental Holding SA odbyt cztery posiedzenia, a takze
podejmowat uchwaty poza posiedzeniami m.in. w trybie gtosowania elektronicznego.

Komitet Audytu Rady Nadzorczej Elemental Holding SA uchwalit rekomendacje dotyczaca wyboru firmy
audytorskiej Grant Thornton Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. do przeprowadzenia badania
potwierdzajaca spetnianie obowigzujgcych warunkéw polityki wyboru firmy audytorskiej.

Komitet Audytu dokonujgc wyboru firmy audytorskiej kieruje sie nastepujgcymi wytycznymi:

- zapewnienie przeprowadzenia badania zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i Ustug
Atestacyjnych oraz przestrzegania Miedzynarodowego Standardu Jakosci, w tym konieczno$¢ zachowania
niezaleznosci,

- doswiadczenie podmiotu w zakresie badan sprawozdan jednostek zainteresowania publicznego,

- mozliwosé zapewnienia petnego zakresu ustug w zakresie badania sprawozdan,

- cena zaproponowana przez podmiot uprawniony do badania,

- reputacja podmiotu uprawnionego do badania,

- uwzglednienie zasady rotacji firmy audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami w tym wzgledzie.

Ustugami dozwolonymi ktére mogg by¢ swiadczone przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie w Spotce,
jej podmiot powigzany badz cztonka sieci do ktdrej nalezy dana firma sa:

e ustugi, o ktérych mowa w art. 15 ust. 3 ustawy z dnia 7 grudnia 2000 r. o funkcjonowaniu bankéw
spotdzielczych, ich zrzeszaniu sie i bankach zrzeszajgcych;

e ustugi) przeprowadzania procedur nalezytej starannosci (due dilligence) w zakresie kondycji
ekonomiczno-finansowej, oraz wydawania listéw poswiadczajacych

e wykonywane w zwigzku z prospektem emisyjnym badanej jednostki, przeprowadzane zgodnie
z krajowym standardem ustug pokrewnych i polegajgce na przeprowadzaniu uzgodnionych procedur;

e ustugi atestacyjne w zakresie informacji finansowych pro forma, prognoz wynikéow lub wynikow
szacunkowych, zamieszczane w prospekcie emisyjnym badanej jednostki;

e badanie historycznych informacji finansowych do prospektu, o ktérym mowa w rozporzgdzeniu Komisji
(WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujgcym dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia
przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam;

o weryfikacja pakietow konsolidacyjnych;

e potwierdzanie spetnienia warunkéw zawartych umow kredytowych na podstawie analizy informacji
finansowych pochodzgcych ze zbadanych przez dang firme audytorska sprawozdan finansowych;

e ustugi atestacyjne w zakresie sprawozdawczosci dotyczgcej tadu korporacyjnego, zarzgdzania ryzykiem
oraz spotecznej odpowiedzialnosci biznesu;

e ustugi polegajgce na ocenie zgodnosci informacji ujawnianych przez instytucje finansowe i firmy
inwestycyjne z wymogami w zakresie ujawniania informacji dotyczacych adekwatnosci kapitatowej oraz
zmiennych sktadnikow wynagrodzen;

e poswiadczenia dotyczace sprawozdan lub innych informacji finansowych przeznaczonych dla organéw
nadzoru, rady nadzorczej lub innego organu nadzorczego spoétki lub wiascicieli, wykraczajgce poza zakres
badania ustawowego i majgce pomdc tym organom w wypetnianiu ich ustawowych obowigzkéw.

Sktad Rady Nadzorczej, zmian w niej wystepujgcych roku 2019 oraz zmian jakie miaty miejsce do dnia publikacji
opisane zostaty w Rozdziale IV niniejszego sprawozdania.
Sktad Komitetu Audytu w roku obrotowym 2019 przedstawiat sie nastepujgco:

1. Tomasz Malinowski — Przewodniczacy Komitetu Audytu (do 23 stycznia 2019 roku, a nastepnie od 18
lutego 2019 roku),

2. Marek Piosik — Cztonek Komitetu Audytu (do 23 stycznia 2019 roku, a nastepnie od 18 lutego 2019 roku),

3. Jarostaw Michalik — Cztonek Komitetu Audytu (do 23 stycznia 2019 roku, a nastepnie od 18 lutego 2019
roku do 5 czerwca 2019 roku),
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4. Krzysztof Szymanski — Cztonek Komitetu Audytu (od 13 czerwca 2019 roku).
W sktad Komitetu Audytu dziatajgcego w ramach Rady Nadzorczej na dzien przyjecia sprawozdania wchodzg:
1. Tomasz Malinowski — Przewodniczacy Komitetu Audytu
2. Marek Piosik — Cztonek Komitetu Audytu
3. Krzysztof Szymanski — Cztonek Komitetu Audytu
W ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje Komitet Wynagrodzen powotany dnia 18 grudnia 2013r., uchwatg Rady
Nadzorczej nr 3/12/2013, ktéry wtasciwy jest w sprawach ustalania polityki wynagrodzen przyjetej w Elemental
Holding S.A. Sktad Komitetu Wynagrodzen w roku obrotowym 2019 przedstawiat sie nastepujgco:
1. Jarostaw Michalik — Przewodniczgcy Komitetu Wynagrodzen (do 23 stycznia 2019 roku, a nastepnie od
18 lutego 2019 roku do 5 czerwca 2019 roku),
2. Tomasz Malinowski — Cztonek Komitetu Wynagrodzen (do 23 stycznia 2019 roku)
Marek Piosik — Cztonek Komitetu Wynagrodzen (do 23 stycznia 2019 roku, a nastepnie od 18 lutego
2019 roku),
4. Edyta Jusiel - Cztonek Komitetu Wynagrodzen (od 18 lutego 2019 roku),
5. Karol Kuch — Przewodniczacy Komitetu Wynagrodzen (od 18 lutego 2019 roku)
W sktad Komitetu Wynagrodzen dziatajgcego w ramach Rady Nadzorczej na dzien przyjecia sprawozdania
wchodza:
1. Karol Kuch — Przewodniczgcy Komitetu Wynagrodzen
2. Marek Piosik — Cztonek Komitetu Wynagrodzen
3. Edyta Jusiel — Cztonek Komitetu Wynagrodzen
Zgodnie z zasadami Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016 za wdrozenie i utrzymanie skutecznych
systemdéw kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego
odpowiada Zarzad Emitenta. Osoby odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny i compliance
podlegaja bezposrednio Zarzadowi Spétki, a takze majg zapewniong mozliwos¢ raportowania bezposrednio
do Rady Nadzorczej lub Komitetu Audytu.
Istotnym elementem nadzoru i poprawnosci danych jest zastosowanie systemu sprawozdawczosci zarzadczej
na bazie jednostkowej i skonsolidowanej oraz regularne monitorowanie i analiza wynikéw finansowych
i operacyjnych, a takze podstawowych wskaznikéw prowadzona przez Zarzad.
Elementem kontroli w procesie przygotowywania sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej Elemental
Holding SA jest weryfikacja przeprowadzona przez niezaleznych biegtych rewidentéw z zachowaniem wymogoéw
Ustawy o Biegtych Rewidentach oraz zawodowego charakteru wykonywanej dziatalnosci. Biegty rewident
wybierany jest z grupy renomowanych firm audytorskich, zapewniajagcych wysoki standard ustug oraz
niezaleznosc.

7. Zasady dotyczgce powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych
Zarzad prowadzi sprawy Emitenta i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi. Zarzad skfada sie
z 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkéw, powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza Elemental Holding
SA Kadencja Zarzadu jest kadencjg wspdlng i trwa trzy (3) lata.
Do reprezentacji Emitenta, w przypadku, gdy Zarzad bedzie skfadat sie z wiecej niz jednego cztonka,
uprawnionych bedzie dwdch cztonkdéw Zarzadu dziatajacych tacznie lub cztonek Zarzadu facznie z prokurentem.
Zarzad podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtosow oddanych.
Zarzad podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych. Kazdemu z cztonkdw Zarzgdu przystuguje
jeden gtos, przy czym w przypadku rownosci gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu.
Obecnie w sktad Zarzadu Elemental Holding SA wchodza:

1. Pawet Jarski - Prezes Zarzadu

2. Michat Zygmunt — Wiceprezes Zarzagdu

3. Anna Kostro - Cztonek Zarzadu

4. Krzysztof Spyra - Cztonek Zarzadu
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8. Zasady zmiany statutu Elemental Holding SA

Zmiana Statutu Emitenta zgodnie z § 11 ust. 2 pkt 4) Statutu Elemental Holding SA wymaga podjecia uchwaty
przez Walne Zgromadzenie. Zmiana Statutu Emitenta staje sie skuteczna z chwilg jej wpisu do rejestru
przedsiebiorcow przez sad rejestrowy wtasciwy dla Spotki.

W pozostatym zakresie co do zasad i trybu zmiany Statutu Elemental Holding SA obowigzujg ogdlnie
obowigzujace przepisy prawa, w tym postanowienia szczegétowe Kodeksu spétek handlowych, w szczegdlnosci
art. 430.

9. Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz opis praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania

Podstawowe regulacje zwigzane ze zwotywaniem, organizacja, kompetencjami i przebiegiem Walnych
Zgromadzen Emitenta zawarte sg w Statucie Emitenta i opierajg sie zasadniczo na obowigzujgcych spotki
publiczne przepisach prawa, za$ szczegétowe zasady natury organizacyjno — porzgdkowej odbywania Walnych
Zgromadzen Emitenta zawarte sg w Regulaminie Walnego Zgromadzenia ,Elemental Holding” SA. Aktualnie
obowigzujaca tres¢ Regulaminu Walnego Zgromadzenia ,Elemental Holding” SA zostata uchwalona przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwatg nr 8 z dnia 5 kwietnia 2013 roku i jest dostepna publicznie na
stronie internetowej Emitenta pod adresem www.elemental.biz.

Zgodnie z postanowieniami § 10 ust. 4 obowigzujgcego Statutu Emitenta na dzien publikacji Sprawozdania,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Emitenta z wtasnej inicjatywy, a na zgdanie Rady Nadzorczej
zgodnie z § 10 ust. 6 Statutu w przypadku nie odbycia corocznego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
ustawowym terminie szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego. Coroczne zwotywanie Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta w terminie szesciu miesiecy od uptywu ostatniego roku obrotowego jest
obowigzkiem Zarzadu. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad lub Rada Nadzorcza Emitenta, jezeli
zwofanie go uzna za wskazane. Prawo zwotfania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje takze
akcjonariuszom reprezentujagcym, co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogotu
gtosow w Spoétce.

Prawo zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zgodnie z postanowieniami Statutu Emitenta
majg rowniez akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesty kapitatu zaktadowego Emitenta
ztozone Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki
http://www.elemental-holding.pl/walne-zgromadzenia oraz w sposdb okreslony dla przekazywania informacji
biezgcych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach prowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych. Ogtoszenie to powinno byé dokonane co najmniej
na dwadziescia szes$¢ dni przed terminem walnego zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zgdac
umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno
zosta¢ zgtoszone Zarzadowi nie podziniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem
Zgromadzenia i powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad. Zadanie moze zostaé ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwiocznie,
jednak nie pdiniej niz osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia, ogtosi¢ w sposdb wiasciwy
dla zwotania walnego zgromadzenia zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy. Jezeli
zadanie, o ktérym mowa wyzej, zostanie ztozone pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym
terminem Zgromadzenia, wowczas zostanie potraktowane jako wniosek zwotanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad tego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze odby¢ sie w Warszawie lub w Grodzisku Mazowieckim i moze (z wyjgtkiem sytuacji
przewidzianych w art. 404 Kodeksu spétek handlowych) podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych
szczegotowym porzgdkiem obrad zamieszczonym w ogtoszeniu o jego zwotaniu. Usuniecie z porzadku obrad badz
zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia
uchwaty Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy,
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ktorzy zgtosili taki wniosek, popartej 75% gtosdéw akcjonariuszy obecnych i uprawnionych do gtosowania na
Walnym Zgromadzeniu. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, z wyjatkiem
spraw w odniesieniu do ktorych wtasciwe przepisy prawa lub postanowienia Statutu stanowig inaczej.

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na ilos¢ reprezentowanych na nim akgcji, pod warunkiem uzyskania
kworum dla podjecia niektérych uchwat zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa oraz Statutem Spoéfki.

Prawo uczesthiczenia w Walnym Zgromadzeniu majg, stosownie do art. 406 Kodeksu spétek handlowych, tylko
osoby bedgce akcjonariuszami Spétki Elemental Holding SA na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia
tj. w dniu zwanym ,Dniem Rejestracji” (record date). W celu zapewnienia udziatlu w Walnym Zgromadzeniu,
akcjonariusze uprawnieni ze zdematerializowanych akcji na okaziciela powinni zgtosi¢ podmiotowi
prowadzgcemu ich rachunek papierow wartosciowych zgdanie wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie
pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po ,,Dniu Rejestracji”.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu jest sporzadzana przez Spoétke na
podstawie wykazu akcjonariuszy zarejestrowanych na Walne Zgromadzenie, udostepnionego Spétce nie pdzniej
niz na tydzien przed datg Walnego Zgromadzenia przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych i jest
wytozona zgodnie z wymogiem przepisu art. 407 § 1 Kodeksu spotek handlowych w siedzibie Spotki, przez 3 dni
powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 409 Kodeksu spétek handlowych Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej
albo Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, a nastepnie sposrdd oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczacego Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych oséb Walne
Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

Zgodnie z § 10 ust. 2 Statutu Emitenta uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg bezwzgledng
wiekszoscig gtosow, jezeli przepisy Kodeksu spotek handlowych lub Statutu Emitenta nie stanowig inaczej.
Zgodnie z § 11 ust. 1 i § 10 ust. 2 Statutu Emitenta do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg sprawy
przewidziane w Kodeksie spotek handlowych oraz Statucie Elemental Holding SA w szczegdlnosci prawo do
podjecia decyzji o emisji.

11 Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach.

W 2019 roku funkcjonowaty lub zostaty udzielone nastepujgce poreczenia:

L.p. | Poreczenia/ Gwarancje Data |kwota waluta

Elemental Holding SA dla Elemental Resource Management Ltd
1. poreczenie kredytu od HSBC (pozyczka jest na 1 min GBP, ale 2019| 1200000 | GBP
poreczenie obejmuje pozyczke i wszytskie koszty dodatkowe)

Poreczenie przez Tesla Recycling sp. z 0.0 sp. k. dla mBanku, ktéry
2. poreczyt dla Yapi Ve Kredi Bankasi A.S. (Turcja) kredytu dla Evciler 2019 500 000 | USD
Kimya A.S. - informacja pozyskana na podstawie SWIFT

Elemental Holding SA udzielit poreczenia dla Kat-Meral Oy (Nordea

3. Bank) 2018 600 000 | EUR
4. BGK Poreczenie na zakup PGMoT 2019| 10300000 [ USD
Allan Hickman 2019| 3800000 (USD

Do dnia 17 pazdziernika 2019 roku istniato poreczenie udzielone Emitentowi celem zabezpieczenia wierzytelnosci
przystugujgcych obligatariuszom z tytutu obligacji serii E wyemitowanych przez Elemental Holding SA na
podstawie uchwaty Zarzagdu Emitenta nr 02/10/2014 z dnia 15 pazdziernika 2014 roku.

Poreczenie do 150% wartosci nominalnej kazdej wyemitowanej i niewykupionej obligacji posiadanej przez
danego obligatariusza. Warto$¢ nominalna jednej obligacji serii E wynosi 10 000,00 PLN. Liczba obligacji serii E
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wynosi 2 400 sztuk. Poreczenie udzielone zostato przez nastepujgce podmioty: Collect Points spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., Tesla Recycling spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., Terra
Recycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.
k.

12. Informacje o zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i sSwiadczen o podobnym charakterze dla bytych
0s6b zarzadzajacych, nadzorujacych albo bytych cztonkéw organéw administrujacych

Spoétka nie posiada indywidualnych planéw emerytalnych dla oséb zarzadzajgcych, rezerwy na swiadczenia
emerytalne tworzy zgodnie z kodeksem pracy. Zasady wyliczen zostaty opisane w nocie 15.3 sprawozdania
finansowego.

13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych

Znaczace zamierzenia inwestycyjne Emitenta dotyczg inwestycji w finansowe aktywa trwale. Ich realizacja zalezy
od wielu czynnikéw takich jak znalezienie odpowiednich podmiotéw, wynegocjowanie satysfakcjonujgcej ceny
oraz zbadanie sytuacji finansowej i biznesowej w ramach proceséw due dilligence. W ocenie zarzadu realizacja
tych zamierzen nie jest zagrozona.

14. Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi

W ocenie Zarzadu ryzyko niewywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan Emitenta jest bardzo niskie, srodki
pieniezne wykorzystywane przez spotki z Grupy i pochodzace od Emitenta w sytuacji zagrozenia ptynnosci
Emitenta moga by¢ wycofane na poziom Elemental Holding i wykorzystane do uregulowania zobowigzan.

15. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore dajg specjalne uprawnienia kontrolne,
wraz z opisem tych uprawnien
Nie dotyczy. Nie wystepujg papiery wartosciowe, ktore dajg specjalne uprawnienia kontrolne.

16. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym,
liczby gtoséow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu

Wskazanie przedstawione zostato w Rozdziale lll: Akcjonariat, niniejszego sprawozdania.

17.Informacje o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach);
Nie dotyczy. Nie wystepuja oddziaty Elemental Holding SA.

18. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie: a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych
zaktécen przeptywoéw srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,
b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, {acznie z metodami
zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢
zabezpieczen

Informacje przedstawione zostaty w Nocie 28 i 29 Sprawozdania Finansowego Elemental Holding SA. Za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2019 r.

Rozdziat IX Oswiadczenia Zarzadu

1. Oswiadczenie zarzadu odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
dokonujacego badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dnia 29 sierpnia 2019 roku Zarzad Elemental Holding SA zawart ze spétkg Grant Thornton Polska spodtka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Poznaniu umowe o przeprowadzenie badania sprawozdania
finansowego spétki Elemental Holding SA sporzadzonego wg. stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku zgodnie z

Strona 40 z 42



$ ELEMENTAL HOLDING SA

Elemental Holding SA Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki za rok 2019
MSR/MSSF oraz badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA
sporzgdzonego wg. stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku zgodnie z MSR/MSSF.

Grant Thornton Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. zgodnie z umowa przeprowadzit rowniez
przeglad srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2019 roku zgodnie z MSR/MSSF.

Zarzad Elemental Holding SA potwierdza, ze podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dokonujacy badania rocznego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania finansowego spetniali warunki do wyrazania
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym skonsolidowanego sprawozdaniu finansowym, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

2. Oswiadczenie zarzadu w sprawie zgodnosci rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania zarzadu z dziatalnosci

Zarzad Elemental Holding SA ,dziatajgc na podstawie art. 71 ust. 1 pkt 6) rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2018.757 z pdin. zm.), potwierdza, ze zgodnie z jego najlepsza
wiedzg sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Elemental Holding i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, oraz, ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majgtkows i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej Elemental Holding.

Zarzad Spotki oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elemental Holding zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

3. Oswiadczenie zarzagdu odnosnie przyjetych zasad rachunkowosci

Zarzad Elemental Holding SA potwierdza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, oraz,
ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej
Elemental Holding oraz jej wynik finansowy.

4. Informacja Zarzadu Elemental Holding SA

Zarzad Elemental Holding SA z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim (dalej jako ,,Sp6tka”), na podstawie § 71 ust. 1
pkt 7) rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2018.757
z pdin. zm.), na podstawie o$wiadczenia ztozonego przez Rade Nadzorczg, niniejszym informuje o dokonaniu
wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie rocznego sprawozdania finansowego zgodnie
z przepisami, w szczegdlnosci wskazuje, ze:

I. firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzadzenia
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami
wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej,

Il. Elemental Holding SA przestrzega obowigzujacych przepisdw zwigzanych z rotacjg firmy audytorskiej
i kluczowego biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji,

Ill. Spotka posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie swiadczenia
na jej rzecz przez firme audytorska, podmiot powigzany z firmg audytorska lub cztonka jego sieci
dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu
Swiadczenia przez firme audytorska.

Zatwierdzenie do publikacji
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Elemental Holding SA za okres 12 miesigcy zakoriczony 31.12.2019 roku
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 30 czerwca 2020 roku.

Podpisy wszystkich cztonkdéw zarzadu

Pawet Jarski - Prezes Zarzadu
Michat Zygmunt - Wiceprezes Zarzgdu
Anna Kostro - Cztonek Zarzadu

Krzysztof Spyra - Cztonek Zarzadu
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