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ELEMENTAL HOLDING SPOEKA AKCYJNA

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE (W TYS. Zt)

Wyszczegolnienie 2019 2018
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT PLN EUR PLN EUR
Przychoqy netto ze, sp.rzedazY , 1474 343 789 185
produktéw, towardw i materiatéw
Koszty dziatalnosci operacyjnej 11299 2627 9728 2280
Zysk (str.ata.) na dziatalnosci 10028 2331 8850 2074
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -11940 -2776 -7 851 -1840
Zysk (strata) netto -11 858 -2 757 -8 679 -2034
Liczba udziatow/akeji w sztukach 170 466 065 | 170 466 065 | 170 466 065 | 170 466 065
$redniowazona
Zysk (strata) netto na akcje zwykta 10,0700 10,0160 10,0500 10,0120
(zt/euro)

BILANS

Aktywa trwate 301551 70 812 313514 72910
Aktywa obrotowe 94 418 22172 84 679 19 693
Kapitat wtasny 291 026 68 340 302 884 70438
Zobowigzania dtugoterminowe 64 490 15144 56 631 13170
Zobowigzania krétkoterminowe 40 454 9500 38678 8995
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Preeplywy pienigzne netto z 7836 1822 8519 1997
dziatalnosci operacyjnej

Pr.zep’fwa P!enlezne n.ett.o z 6478 1506 3940 923
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pienigzne netto z 173 -40 1626 381
dziatalnosci finansowej

Kurs EUR/PLN 2019 2018

- dla danych bilansowych 4,2585 4,3000
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,3018 4,2669

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy.

Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych uzyto kursu bedacego srednia

arytmetyczng kursow NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegélnych miesiecy danego okresu.
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ELEMENTAL HOLDING SPOEKA AKCYJNA

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

na jedna akcje

Opis 01.01.2019 - 01.01.2018 -

31.12.2019 31.12.2018
Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 1474 789
- od jednostek powigzanych 1460 785
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 7 0
Zmiana stanu produktéw 0 0
Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby jednostki 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug i produktow 1467 789
Koszty dziatalnosci operacyjnej 11 299 9728
Amortyzacja 1375 367
Zuzycie materiatow i energii 439 95
Ustugi obce 3942 4098
Podatki i optaty 755 474
Wynagrodzenia 2050 2021
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 447 390
Pozostate koszty rodzajowe 2291 2282
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0 0
Zysk (strata) na sprzedazy -9 825 -8939
Pozostate przychody operacyjne 515 692
Pozostate koszty operacyjne 718 603
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -10028 -8 850
Przychody finansowe 3818 5680
Koszty finansowe 5731 4681
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -11 940 -7 851
Podatek dochodowy -82 828
Zysk (strata) netto -11 858 -8679

Opis 01.01.2019 - 01.01.2018 -

31.12.2019 31.12.2018
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej dla podmiotu dominujgcego -11 858 -8 679
Strata na dziatalnosci zaniechane;j 0 0
’Z’\r/:‘ll(pv:zls?az::godrll: ?:jaze:kv‘;\‘;llczenla wartosci podstawowego zysku .11 858 8679
Efekt rozwodnienia 0 0
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku przypadajgcego -11858 8679
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ELEMENTAL HOLDING SPOEKA AKCYJNA

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Opis 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
2ysk (strata) netto -11 858 -8 679
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow 0 0
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna czesc zyskéw i strat zwigzanych z 0 0
instrumentami zabezpieczajgcymi przeptywy srodkow
pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych 0 0
Swiadczen emerytalnych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za 0 0
granicg
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych 0 0
catkowitych dochodow
Suma catkowitych dochodow -11 858 -8 679
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ELEMENTAL HOLDING SPOEKA AKCYJNA

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

na dzien 31 grudnia 2019 roku

Opis Nota 31.12.2019 31.12.2018
Aktywa trwate 301 551 313514
Rzeczowe aktywa trwate 9 4540 1334
Nieruchomosci inwestycyjne 10 0 0
Aktywa niematerialne 11 98 51
Wartosc firmy 11 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 13 295 469 296 252
Pozostate inwestycje 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 1020 527
Pozostate aktywa niefinansowe 6 7
Pozostate aktywa finansowe 17 418 15 344
Pozostate naleznosci 19 0 0
Aktywa obrotowe 94 418 84 679
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0
Pozostate naleznosci - krétkoterminowe 19 1444 5308
Pozostate aktywa finansowe - krétkoterminowe 17 91704 76 675
Pozostate aktywa 126 153
Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
Zapasy 15 0 0
Naleznosci handlowe 16 627 494
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 517 2048
AKTYWA RAZEM 395 969 398 192
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ELEMENTAL HOLDING SPOEKA AKCYJNA

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

Opis Nota 31.12.2019 31.12.2018
Kapitat wiasny 291 026 302 884
Kapitat zaktadowy 20 170 466 170 466
Kapitat z objecia udziatéw powyzej wartosci nominalnej 21 152 655 152 655
Kapitat zapasowy 21 956 956
Zyski zatrzymane -21193 -12 514
Woyptacone zaliczki na dywidendy 0 0
Wynik finansowy biezgcego okresu -11 858 -8 679
Kapitat rezerwowy 0 0
Akcje (udziaty) wtasne 0 0
Zobowiazania diugoterminowe 64 490 56 631
Kredyty i pozyczki 22 3044 15 305
Inne zobowigzania dfugoterminowe 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 1744 1334
Pozostate zobowigzania finansowe 23 59 692 39988
Rozliczenia miedzyokresowe 28 0 0
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 24 10 5
Pozostate rezerwy 25 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 40 454 38678
Kredyty i pozyczki 22 32341 12 954
Pozostate zobowigzania finansowe - krétkoterminowe 23 6524 24 752
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe - krétkoterminowe 28 0 0
Rezerwa na swiadczenie emerytalne i podobne - krétkoterminowe 24 54 50
Pozostate rezerwy - krétkoterminowe 25 645 344
Zobowigzania handlowe 26 698 310
Pozostate zobowigzania 27 191 269
PASYWA RAZEM 395969 398 192
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ELEMENTAL HOLDING SPOEKA AKCYJNA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Wyszezegbinienie 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018

2Zysk (strata) przed opodatkowaniem -11 940 -7 851
Korekty razem 4104 -668
Amortyzacja 1375 367
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -42 -3251
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1013 1341
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 1221 0
Zmiana stanu rezerw 311 287
Zmiana stanu zapaséw 0 0
Zmiana stanu naleznosci -241 -715
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw 728 171
Zmiana stanu pozostatych aktywow i rozliczen miedzyokresowych 28 356
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej -289 775
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony 0 0
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -7 836 -8519
Wplywy 45042 43013
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 134 0
Zbycie aktywow finansowych 3779 18 847
Przejete $rodki pieniezne (rozliczenie nabycia) 0 0
Sptata udzielonych pozyczek 39734 22618
Inne wptywy inwestycyjne 1395 1549
Wydatki 38564 46 954
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 92 153
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 328 15152
Inne wydatki inwestycyjne 38 144 31649
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6478 -3940
Wptywy 89 585 21246
Wptyw netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentow 0 0
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 27 373 21246
Emisja dtuznych papieréow wartosciowych 61842 0
Otrzymane dywidendy 25 0
Inne wptywy finansowe 345 0
Wydatki 89 758 19620
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ELEMENTAL HOLDING SPOEKA AKCYJNA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Nabycie udziatéw (akc;ji) 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytow i pozyczek 20 359 15980
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 63 799 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 1044 158
Odsetki 3844 3482
Inne wydatki finansowe 713 0
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -173 1626
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) -1531 -10833
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -1531 -10833
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2048 12 882
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 517 2048
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ELEMENTAL HOLDING SPOEKA AKCYJNA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

1.01.2019-31.12.2019

Kapitat
Wynik
) zapa.sov'vy z ) Pozostate Réznice Wyptacone ) s ) )
. Kapitat objecia Kapitat . L. finansowy Akcje (udziaty)
Wyszczegoélnienie L, kapitaty Zysk zatrzymany kursowe z zaliczki na .. Razem
podstawowy udziatéw rezerwowy ) ) biezacego wiasne
L. zapasowe przeliczenia poczet zysku
powyzej ceny okresu
nominalnej

Kapitat wtasny na poczatek okresu 170 466 152 655 0 956 -12514 0 0 -8 679 0 302 884
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekta lat poprzednich 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 170 466 152 655 0 956 -12514 0 0 -8 679 0 302 884
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
RozPlczlenle nabycia / sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
udziatéw

Podziat zysku netto 0 0 0 0 -8679 0 0 8679 0 0
Wycena opcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekta rozliczenia FIZ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Woyptata zaliczki na poczet zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma dochoddw catkowitych 0 0 0 0 0 0 0 -11 858 0 -11 858
Kapitat wtasny na koniec okresu 170 466 152 655 0 956 -21193 1] 0 -11 858 0 291 026

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgsé.
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ELEMENTAL HOLDING SPOEKA AKCYJNA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

1.01.2018-31.12.2018

Kapitat
apaso Wynik
) zap ) v.vy z ) Pozostate Réznice Wyptacone ) b ) )
. Kapitat objecia Kapitat . L. finansowy Akcje (udziaty)
Wyszczegoélnienie L, kapitaty Zysk zatrzymany kursowe z zaliczki na L. Razem
podstawowy udziatéw rezerwowy ) . biezacego wiasne
L. zapasowe przeliczenia poczet zysku
powyzej ceny okresu
nominalnej

Kapitat wtasny na poczatek okresu 170 466 152 655 0 204 -6 622 0 0 0 0 316 703
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekta lat poprzednich 0 0 0 0 -5 140 0 0 0 0 -5 140
Kapitat wtasny po korektach 170 466 152 655 0 204 -11762 0 0 0 0 311563
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
RozPlczlenle nabycia / sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
udziatéw

Podziat zysku netto 0 0 0 752 -752 0 0 0 0 0
Wycena opcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekta rozliczenia FIZ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata zaliczki na poczet zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma dochoddw catkowitych 0 0 0 0 0 0 0 -8679 0 -8679
Kapitat wtasny na koniec okresu 170 466 152 655 0 956 -12514 0 0 -8679 0 302 884

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgsé.
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ELEMENTAL HOLDING SPOLKA AKCYJNA

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY

OBJASNIAJACE

Informacje ogodine

Nazwa jednostki:
Forma prawna:
Siedziba:

Kraj rejestracji:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Elemental Holding SA

spotka akcyjna

05 -825 Grodzisk Mazowiecki, ul. Traugutta 42a
Polska

Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, w tym
holdingéw finansowych
- Dziatalnos¢ rachunkowo ksiegowa; doradztwo podatkowe

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzagdzania

Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie,

Organ prowadzacy rejestr: XIV Wydziat Gospodarczy — Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer w rejestrze: 0000375737
Numer statystyczny REGON: 141534442
NIP 5291756419

Spétka dominujgca zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 14 sierpnia 2008 roku pod firmg Synergis
Metalrecycling sp. z 0.0. Spdtka Synergis Metalrecycling sp. z 0.0. zostata przeksztatcona w Elemental Holding SA
dnia 14 grudnia 2010 roku.

Czas trwania Jednostki

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spoétke w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli po 31.12.2019 roku. Zarzad Spétki nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktdw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia
dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Okresy prezentowane

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.
Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2018 roku dla sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres od 01 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku dla sprawozdania z catkowitych
dochoddéw, sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

Sktad Zarzadu Spotki
Imie i nazwisko Funkcja
Pawet Jarski Prezes Zarzadu
Michat Zygmunt Wiceprezes Zarzadu
Anna Kostro Cztonek Zarzadu
Krzysztof Spyra Cztonek Zarzadu

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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ELEMENTAL HOLDING SPOLKA AKCYJNA

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Zmiany w sktadzie Zarzadu

W roku 2019 nie byto zmian w sktadzie Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31.12.2019rr.

Imie i nazwisko

Funkcja

Tomasz Malinowski

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marek Piosik Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Szymanski Cztonek Rady Nadzorczej
Karol Kuch Cztonek Rady Nadzorczej
Jusiel Edyta Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Radu Nadzorczej

W dniu 23 stycznia 2019 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elemental Holding S.A. na ktérym to
przeprowadzono gtosowanie grupami w celu wyboru nowego sktadu Rady Nadzorczej. Na czas nowej kadencji
powotano w sktad Rady Nadzorczej nastepujgce osoby: Pana Jarostawa Michalika, Panig Edyte Jusiel, Pana Karola

Kucha, Pana Tomasza Malinowskiego, Pana Marka Piosika.

W dniu 5 czerwca 2020 roku Pan Jarostaw Michalik ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Elemental Holding S.A. Rada Nadzorcza podjeta w dniu 5 czerwca 2019 roku uchwate w s prawie dokooptowania
Cztonka Rady Nadzorczej. Od dnia 5 czerwca 2019 roku pan Krzysztof Szymanski petni funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej Spétki. O ww. zmianie sktadu Rady Nadzorczej Spdtka poinformowata w Raporcie biezagcym nr

23/2019.

Biegli Rewidenci

Podmiotem badajgcym sprawozdanie finansowe za 2019 rok byta spotka:

Grant Thornton Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k

ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E
61-131 Poznan

Znaczacy akcjonariusze Spotki na dzien 31.12.2019 r.

Akcjonariusz Liczba akgji ?kt?rz)r:teag,f: Liczba gtosow % gtosow
EFF B.V. (wraz z Reventon Sp. 0.0.) 53 000 000 31,09% 53 000 000 31,09%
Zzsrjzxiicg’;!ffosé‘gggzIf_gra”iczc’”q 25569 910 15,00% 25569 910 15,00%
Nationale-Nederlanden PTE S.A. 21 827 597 12,80% 21 827 597 12,80%
JIR Invest sp. z 0.0. 11 707 600 6,87% 11 707 600 6,87%
MetLife OFE 12 829712 7,53% 12 829712 7,53%
AEGON OEF 10 138 587 5,95% 10 138 587 5,95%
Pozostali 35392 659 20,76% 35392 659 20,76%
Razem 170 466 065 100,00% 170 466 065 100,00%

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.

14



ELEMENTAL HOLDING SPOEKA AKCYJNA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Spoftki zalezne na dzien 31.12.2019 .

Elemental Holding SA jest spotkg dominujaca Grupy, w struktury ktérej wchodzg nastepujgce jednostki zalezne:

Nazwa Spotki Siedziba
Tesla Recycling spd6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig Grodzisk Mazowiecki
sp.k.
Syntom Metal Recycling spotka z ograniczona Warszawa
odpowiedzialnoscig
Elemental Group Consulting spoétka z ograniczong Grodzisk Mazowiecki
odpowiedzialnoscig
Collect Points spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Grodzisk Mazowiecki
PGM Group spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. Grodzisk Mazowiecki
Metal Holding s.r.o. Capajevova, Stowacja
UAB "EMP recycling" Galinés vil., Litwa
Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC Dubaj, Zjednoczone Emiraty

Arabskie

Kat-Metal Oy Tervajoki, Finlandia
Kat-Metal Estonia Ou Tallinn, Estonia
Elemental Resource Management Ltd. Leeds, Wielka Brytania
FINEX SICAV SIF SA - Private Equity VII Luksemburg,
Elemental Capital SARL Luksemburg,
Elemental EMEA Global Trade Centre DMCC Dubaj
Evciler Kimya Madencilik Ankara
Recat Gmbh Sulzfeld
Syntom sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki
Syntom Holdco sp. z 0.0. Warszawa
Terra Recycling sp. z 0.0. Sp.K Grodzisk Mazowiecki
Tesla Holdco sp. z 0.0. Warszawa
Tesla Recycling Sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki
Elemental Terra Recycling sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki
Terra Holdco sp. z 0.0. Warszawa
Elemental Group sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki
Platinium M.M. sp. z 0.0. Wysogotowo
Platinium MM spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Wysogotowo
sp.k.
Elemental Asset Management sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki
Collect Recycling sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki
PGM Group sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki
Elemental Catalyst Recycling sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki
Syntom Nieruchomosci spdtka z ograniczong Grodzisk Mazowiecki
odpowiedzialnoscig
PCB Tech Sp. z 0.0. Bydgoszcz
Terra Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Grodzisk Mazowiecki
Tesla Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Grodzisk Mazowiecki
Elemental Strategic Metals Spétka z ograniczong Grodzisk Mazowiecki
odpowiedzialnoscig
PGM of Texas LLC USA
Elemental USA Inc. USA

W dniu 14 lutego 2019 r. Spétka powzieta informacje od podmiotu zaleznego Evciler Kimya Madencilik ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret
Anonim Sirketi o swojej spotce zaleznej DAG Recycling GmbH, wobec ktdrej na jej wniosek sgd wszczat postepowanie upadtosciowe. Spdtka
DAG Recycling GmbH nie posiadata istotnych aktywdw i nie petnita istotnych funkcji operacyjnych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Spotki wymaga od Zarzgdu dokonania osadow, szacunkéow oraz
zatozen, ktore majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty
oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos$¢ co do tych zatozen i szacunkdw moze
spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

Niepewnosc¢ szacunkow i zatozen

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosciiinne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywoéw i
zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Spétka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na
podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzgdzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i
szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie
bedacych pod kontrolg Spétki. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili
wystgpienia.

Zarzad Elemental Holding SA nie widzi przestanek dla utraty wartosci aktywow finansowych na ktdre sktadajg sie
naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych spétkom operacyjnym w ramach grupy kapitatowej. Historycznie, nie
byto przypadkéw aby pozyczki nie byty sptacone przez spotki z grupy kapitatowej. Ponadto, biezacy monitoring
sytuacji finansowej tych spétek potwierdza ich zdolnosé do terminowej sptaty zobowigzan.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywdéw trwatych,
podlegajacych amortyzacji. Na dzier 31.12.2019 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete
przez Spotke dla celdw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez
te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztosci mogg
réznic sie od zaktadanych, w tym réowniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majatku. Wartos¢ bilansowa
aktywow trwatych podlegajgcych amortyzacji prezentowana jest w notach nr9i 12.

Wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 15.3.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spoétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosSci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spoétka kieruje sie profesjonalnym
osgdem. Sposdb ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony
w nocie nr 29.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktoéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
mogtyby miec zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg byc
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, musza zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami.
Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie
podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmienié
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien 0Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczgcych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszgcych lub
kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje
beda wymagac znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakgji,
ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w
zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli
podatkowe] kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogoéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkows), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdine
rozliczenia podatkowe transakcji, Spétka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem
nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywéw finansowych ktére sg
wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzied przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania MSSF, MSSF
majgce zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie rdznig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci (,,RMSR”).

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest PLN.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Korekta btedu

Sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt btedéw z lat poprzednich.

Zmiana szacunkow

W prezentowanym okresie zmiana szacunkéw nie miata miejsca.

Istotne zasady rachunkowosci

Sprawozdania finansowe

Spétka prezentuje odrebnie ,, Rachunek zyskow i strat”, ktére zamieszczone jest bezposrednio przed
»Sprawozdaniem z catkowitych dochoddéw”.

»Rachunek zyskow i strat” prezentowane jest w wariancie poréwnawczym, natomiast ,Sprawozdanie z
przeptywow pienieznych” sporzadzane jest metoda posrednia.

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywow finansowych u
jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, gdy Spodtka staje sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy
aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakgji.

Sktadnik aktywow finansowych wytacza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku, gdy wygasaja
umowne prawa do przeptywdw pienieznych ze sktadnika aktywdéw finansowych lub gdy skfadnik aktywoéw
finansowych oraz zasadniczo cate ryzyko i korzysci z nim zwigzane zostajg przeniesione na inny podmiot.

Spoétka wytgcza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie
przestato istniec, to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponizej.

Aktywa finansowe

Na dzien nabycia Spdtka wycenia aktywa finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci
godziwej uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji Spotka wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich
aktywow finansowych, poza kategorig aktywdw wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik. Wyjgtkiem od
tej zasady sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore Spotka wycenia w ich cenie transakcyjnej w rozumieniu
MSSF 15, przy czym nie dotyczy to tych pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin ptatnosci jest
dtuzszy niz rok i ktére zawierajg istotny komponent finansowania zgodnie z definicjg z MSSF 15.

Dla celow wyceny po poczgtkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace,
Spétka klasyfikuje z podziatem na:

= aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

=  aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz

= instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub w pozostatych catkowitych dochodach. Spétka dokonuje klasyfikacji aktywow finansowych do
kategorii na podstawie modelu biznesowego funkcjonujacego w Spdtka w zakresie zarzgdzania aktywami
finansowymi oraz wynikajgcych z umowy przeptywdw pienieznych charakterystycznych dla sktadnika aktywoéw
finansowych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jezeli spetnione sg oba ponizsze warunki
(i nie zostaty wyznaczone w momencie poczgtkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez wynik):
=  skfadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest
utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskania przeptywoéw pienieznych wynikajacych z umowy,
= warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywoéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywoéw pienieznych, ktdére sg wytacznie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od wartosci
nominalnej pozostatej do sptaty.
Do kategorii aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spotka zalicza:
= pozyczki,
= naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
= dtuzne papiery wartosciowe.

Wymienione klasy aktywéw finansowych prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w podziale na
aktywa dtugoterminowe i krotkoterminowe pozycjach ,Pozostate aktywa finansowe”, ,Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug”. Wycena krotkoterminowych naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu
na nieznaczace efekty dyskonta.

Przychody z tytutu odsetek ustalanych metodg efektywnej stopy procentowej Spoétka ujmuje w wyniku w
odrebnej pozyciji.

Sktadnik aktywoéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, jezeli
spetnione sg oba ponizsze warunki:
=  sktadnik aktywdéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
zarowno otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw
aktywow finansowych,
=  warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywdéw pienieznych, ktére sg wytacznie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od wartosci
nominalnej pozostatej do sptaty.
Przychody z tytutu odsetek, zyski i straty z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe zwigzane z tymi aktywami
obliczane sg i uymowane w wyniku finansowym w taki sam sposéb, jak ma to miejsce w przypadku aktywdw
finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Pozostate zmiany wartosci godziwej tych aktywoéw
ujmowane sg przez pozostate catkowite dochody. W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika aktywoéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody skumulowane zyski lub straty
rozpoznane wczesniej w pozostatych catkowitych dochodach podlegajg przeklasyfikowaniu z kapitatu do wyniku.
W okresie sprawozdawczym Spoétka nie posiadata aktywow finansowych kwalifikujgcych sie do tej kategorii
wyceny.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik, jezeli nie spetnia kryteriow wyceny
w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody oraz nie jest
instrumentem kapitatowym wyznaczonym w momencie poczgtkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwe;j
przez pozostate catkowite dochody. Ponadto do tej kategorii Spotka zalicza aktywa finansowe wyznaczone przy
poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez wynik ze wzgledu na spetnienie kryteridéw okreslonych
w MSSF 9.
Do tej kategorii zaliczane sa:

= wszystkie instrumenty pochodne

= inne aktywa niespetniajgce warunkdéw do ujecia w innych kategoriach.

Instrumenty nalezgce do tej kategorii wyceniane s3 w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w wyniku
odpowiednio w pozycji ,Przychody finansowe” lub ,Koszty finansowe”. Zyski i straty z wyceny aktywow
finansowych okreslone sg przez zmiane wartosci godziwe] ustalonej na podstawie biezgcych na dzien bilansowy
cen pochodzacych z aktywnego rynku lub na podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Aktywa finansowe zaliczone do kategorii wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody ze wzgledu na model biznesowy i charakter przeptywdow z nimi
zwigzanych podlegajg ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu ujecia oczekiwanych strat kredytowych,
niezaleznie od tego, czy wystapity przestanki utraty wartosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujgcych
pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowe;j:

= kredyty i pozyczki,

=  pozostate zobowigzania finansowe,

=  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.
Na dzien nabycia Spétka wycenia zobowigzania finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci
godziwej otrzymanej kwoty. Koszty transakcji Spotka wtgcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich
zobowigzan finansowych, poza kategorig zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik.
Po poczgtkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane s3 w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub
wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spétka zalicza instrumenty pochodne inne
niz instrumenty zabezpieczajgce. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w wartosci
wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalnosci finansowej.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na z3danie o
poczgtkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.

Srodki pieniezne sktadajg sie gotéwka w kasie oraz depozytéw na zadanie.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych sg krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci, tatwo wymienialnymi
na okreslone kwoty srodkow pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Kapitat wtasny

Akcje zwykte
Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wtasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych, skorygowane
o wptyw podatkdow, pomniejszajg wartosc kapitatu.

Akcje uprzywilejowane

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane w kapitale wtasnym, jesli nie podlegaja umorzeniu lub podlegajg umorzeniu
wytacznie na wniosek Spotki, a wyptata dywidendy z tych akcji jest nieobowigzkowa. Wyptaty dywidend s3
ujmowane w kapitale wtasnym w momencie zatwierdzenia wyptaty dywidendy.

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane jako zobowigzania finansowe, jesli podlegajg umorzeniu na okreslong date
lub na wniosek posiadacza akcji lub jesli wyptata dywidend jest obligatoryjna. Wyptacone dywidendy s3
ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w pozycji koszty odsetek.

Zakup akcji wiasnych

W przypadku zakupu akcji wtasnych, kwota zaptaty z tego tytutu wraz z kosztami bezposrednimi przeprowadzenia
transakcji, skorygowana o wptyw podatkéw, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitatu wtasnego. Zakupione
akcje whasne wykazywane s3g jako odrebna pozycja kapitatu wtasnego. W momencie sprzedazy lub powtdrnej
emisji, otrzymane kwoty ujmuje sie jako zwiekszenie kapitatu wtasnego, a powstatg nadwyzke lub niedobdr z
tytutu tej transakcji ujmuje sie jako kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene
nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku
do stanu zdatnego do uzywania. W skfad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i
urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania
$rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich
poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych przekazanych przez klientéw jest ustalana w wysokosci ich wartosci
godziwej na dzien objecia kontroli.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesici sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg s3
réowniez koszty generalnych remontdw.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
wynoszacy:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Typ Stawka amortyzacyjna Okres w latach
Budynki i budowle 5% do 6,5% 15-20
Maszyny i urzgdzenia techniczne 5% do 50% 2-20
Srodki transportu 10% do 30% 3,30-10
Pozostate srodki trwate 5% do 50% 2-20

Wartosc konicowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie corocznie.
Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywdéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywoéw z bilansu
(obliczone jako réinica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej
pozycji) sg ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg sSrodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate
w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakornczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpoznania dla
kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia aktywow niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich
wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczagtkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych
naktaddéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest okredlony czy nieokre$lony. Aktywa
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywdéw sg ujmowane poprzez
zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikéw aktywdw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub
stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywdw lub na poziomie osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania s3 poddawane corocznej weryfikacji.

Wartos¢ firmy
Wartosc firmy, ktéra powstaje w zwigzku z przejeciem jednostek zaleznych jest ujmowana jako sktadnik wartosci
niematerialnych. Nie podlega amortyzacji.

Wycena po poczatkowym ujeciu

Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. W przypadku inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci,
wartosc¢ firmy jest ujeta w wartosci bilansowe]j inwestycji, a odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci tej
inwestycji nie alokuje sie do zadnego sktadnika aktywéw, w tym réwniez do wartosci firmy, ktora stanowi czes¢
wartosci tej inwestycji.

Ocena utraty wartosci aktywow niefinansowych

Wartosc¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci inwestycyjne, zapasy
i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku
wystgpienia takich przestanek Spétka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywow.
Wartos¢ odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz
wartosci niematerialnych, ktdre nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym samym
terminie. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie jesli wartos$¢ ksiegowa sktadnika aktywoéw lub zwigzanego z
nim osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne (OWSP) przekracza jego szacowang warto$¢ odzyskiwalna.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.

21



ELEMENTAL HOLDING SPOEKA AKCYJNA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Wartos¢ odzyskiwalna aktywow lub OWSP definiowana jest jako wieksza z ich wartosci godziwej pomniejszone;j
o koszty mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra
odzwierciedla aktualng rynkowa ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla
danego sktadnika aktywdéw lub OWSP. Dla celéw przeprowadzania testdw na utrate wartosci, aktywa grupuje sie
do najmniejszych mozliwych do okreslenia zespotow aktywéw generujgcych wptywy pieniezne w znacznym
stopniu niezaleznie od innych aktywow lub OWSP. Spétka dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujgc osrodki
wypracowujace srodki pieniezne tak, aby szczebel organizacji, nie wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny,
na ktérym przeprowadza sie tg oceng odzwierciedlat najnizszy szczebel organizacji, na ktérym Spétka monitoruje
wartos¢ firmy dla potrzeb wewnetrznych. Dla celéw testdw na utrate wartosci, warto$¢ firmy nabyta w procesie
pofaczenia jednostek gospodarczych alokuje sie do tych osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne, dla
ktérych spodziewane jest uzyskanie efektow synergii z potgczenia.

Aktywa wspadlne (korporacyjne) Spétki nie generujg osobnych wptywdw pienieznych i sg uzytkowane przez wiecej
niz jeden OWSP. Aktywa wspdlne sg przypisane do OWSP na bazie jednolitych i zasadnych przestanek i podlegajg
testom na utrate wartosci jako element testowanych OWSP do ktérych sg przypisane.

Odpisy z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu. Utrata wartosci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy
przypisanej do tego osrodka (Spotki osrodkéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci ksiegowej pozostatych
aktywow tego osrodka (Spotki osrodkow) na zasadzie proporcjonalne;.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywéw,
odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, sg poddawane na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego ocenie, czy zaszty przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite
odwrdcenie. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane
do okreslenia wartosci odzyskiwalne;j.

Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci poczatkowej sktadnika aktywow
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie
zostat ujety.

Pracownicze programy okreslonych swiadczen

Program okreslonych swiadczen to program swiadczen po okresie zatrudnienia inny niz program okreslonych
sktadek.

Zobowigzanie netto Spotki z tytutu programu okreslonych swiadczen jest szacowane osobno dla kazdego planu
poprzez ustalenie wartosci przysztych $wiadczen, do ktérych pracownicy nabyli prawo Swiadczac prace w
biezgcym okresie oraz w okresach poprzednich. Takie $wiadczenia dyskontuje sie w celu ustalenia ich wartosci
biezacej. Wszelkie nieujete koszty przesztego zatrudnienia oraz warto$¢ godziwa aktywdw programu s3
odejmowane. Stope dyskontowg ustala sie na podstawie wystepujgcych na koniec okresu sprawozdawczego stop
zwrotu z wysoko ocenianych obligacji przedsiebiorstw, ktére majg termin wykupu zblizony do terminu realizacji
zobowigzan Spétki oraz sg denominowane w tej samej walucie, w ktorej oczekuje sie ptatnosci $wiadczen.
Wycena sSwiadczen jest dokonywana corocznie przez wykwalifikowanego aktuariusza przy uzyciu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych. W przypadku, gdy z szacunku wynika powstanie nadwyzki w
programie okreslonych swiadczen Spoétki, ujmuje sie ja w wysokosci ograniczonej do sumy wszelkich nieujetych
kosztéw przesztego zatrudnienia oraz wartosci biezgcej korzysci ekonomicznych dostepnych w formie refundacji
z programu lub obnizki przysztych sktadek na rzecz programu. W celu oszacowania wartosci biezgcej korzysci
ekonomicznych nalezy wzig¢ pod uwage wymogi dotyczgce minimalnego poziomu finansowania, ktére maja
zastosowanie do programu Spoétki. Korzysci ekonomiczne sg dostepne dla Spoétki, jezeli s3 mozliwe do
zrealizowania w okresie funkcjonowania programu lub w momencie rozliczenia programu. W przypadku, gdy
praca w latach pdzniejszych prowadzi¢ bedzie do istotnie wyzszego poziomu Swiadczen niz w latach
wczesniejszych, wartos¢ podwyzszonych swiadczen ujmuje sie metodg liniowg przez sredni okres nabywania
uprawnien do Swiadczen w zysku lub stracie biezgcego okresu. Jesli uprawnienia do Swiadczen sg nabywane
natychmiast, koszt jest ujmowany bezzwtocznie w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Spétka ujmuje wszelkie zyski i straty aktuarialne wynikajgce z programow okreslonych swiadczen w innych
catkowitych dochodach, a wszystkie koszty zwigzane z programami okreslonych sSwiadczen w kosztach
osobowych w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Spdétka ujmuje zyski i straty z ograniczenia lub rozliczenia programu okreslonych $wiadczen w momencie
ograniczenia lub rozliczenia. Zysk lub strata na ograniczeniu obejmuje wszelkie zmiany w wartosci godziwej
aktywow programu, zmiane biezgcej wartosci programu okreslonych swiadczen oraz wszelkie zyski i straty
aktuarialne, jak rowniez koszty przesztego zatrudnienia, ktére nie zostaty wczesdniej ujete.

Pozostate dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania netto Spotki z tytutu dtugoterminowych swiadczen pracowniczych innych niz programy emerytalne
stanowig warto$¢ przysztych swiadczen, do ktorych pracownicy nabyli prawo w zamian za prace w okresie
biezgcym i okresach ubiegtych. Wartosc¢ tych swiadczen jest dyskontowana w celu ustalenia ich wartosci biezgcej,
a nastepnie pomniejsza sie jg o wartos¢ godziwg aktywdw programu. Stope dyskontowg ustala sie na podstawie

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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wystepujgcych na koniec okresu sprawozdawczego stép zwrotu z wysoko ocenianych obligacji przedsiebiorstw,
ktére majg termin wykupu zblizony do terminu realizacji zobowigzan Spétki oraz sg wyrazone w takiej same;j
walucie, w jakiej zostang wypfacone Swiadczenia.

Wycena Swiadczen jest dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych. Zyski
i straty aktuarialne sg ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktédrym powstaty.

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako koszt w momencie, gdy na Spétce cigzy
zobowigzanie, ktérego nie moze realnie unikna¢, wynikajace ze szczegétowego i sformalizowanego planu
rozwigzania stosunku pracy przed osiggnieciem przez pracownikéw wieku emerytalnego lub zapewnienia
Swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez Spétke propozycji dobrowolnego
rozwigzania stosunku pracy. Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy w przypadku dobrowolnych odejs¢
sg ujmowane w kosztach, jesli Spotka ztozyta pracownikom oferte zachecajgcg do dobrowolnych odejs¢, jest
prawdopodobne, ze oferta zostanie zaakceptowana i liczba dobrowolnych odejs¢ moze by¢ rzetelnie
oszacowana. Jezeli Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy sg nalezne pdzniej niz 12 miesiecy po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego, sg one dyskontowane do wartosci biezace;j.

Kréotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych swiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia dyskonta
i s odnoszone w koszty w okresie wykonania swiadczenia.

Spétka ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztdw w wysokosci przewidzianych pfatnosci dla pracownikéw z tytutu
krotkoterminowych premii pienieznych lub planédw podziatu zysku, jesli na Spétce cigzy prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowigzek takich wyptat z tytutu Swiadczonej pracy przez pracownikdw w przesztosci, a
zobowigzanie to moze zosta¢ wiarygodnie oszacowane.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie, gdy na Spodtce cigzy wynikajacy z przesztych zdarzerh obecny prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowigzek, ktérego wartos¢ mozna wiarygodnie oszacowad i prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku wigzaé¢ sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. Rezerwy s3g ustalane poprzez
dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych z zastosowaniem stopy przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgcg, rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z
danym zobowigzaniem. Odwracanie dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.

Swiadczenie ustug
Przychody ze sprzedazy stanowig wytacznie przychody z uméw z klientami objete zakresem MSSF 15. Sposdb
ujmowania przychoddéw ze sprzedazy w sprawozdaniu finansowym Spoétki, w tym zaréwno wartosé, jak i moment
rozpoznania przychodow, okresla piecioetapowy model obejmujacy nastepujace kroki:

e identyfikacja umowy z klientem,

e identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia,

e okreslenie ceny transakcyjnej,

e  przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczenia,

e ujecie przychodu podczas wypetniania zobowigzan do wykonania swiadczenia lub po ich wypetnieniu.

Identyfikacja umowy z klientem
Spétka ujmuje umowe z klientem tylko woéwczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujgce kryteria:
= strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi
praktykami handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkdow;
=  Spoétka jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczgce dobr lub ustug, ktére majg zostaé
przekazane;
=  Spodta jest w stanie zidentyfikowaé warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostac przekazane;
= umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko,
rozktad w czasie lub kwota przysztych przeptywow pienieznych Spétki); oraz
= jest prawdopodobne, ze Spdtka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za
dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Spétka realizuje przychody ze sprzedazy gtdwnie z j. powigzanymi.

Identyfikacja zobowiqgzan do wykonania swiadczenia
W momencie zawarcia umowy Spétka dokonuje oceny ddébr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebnié lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére
sg zasadniczo takie same i w taki sam sposob przekazywane klientowi.
Zasadniczo w zawieranych przez Spétke umowach istnieje jedno zobowigzanie do wykonania swiadczenia.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spétka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktore zgodnie z oczekiwaniem Spotki bedzie jej
przystugiwac¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi, z wytagczeniem kwot pobranych
w imieniu oséb trzecich. Co do zasady umowy Spotki opiewajg na state kwoty wynagrodzenia.

Przypisanie ceny transakcyjnej

Spotka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego
dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére —zgodnie z oczekiwaniem
Spotki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Ujecie przychodu
Spoétka ujmuje przychody w momencie wypetniania poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi
klientowi w okreslonym punkcie czasu.

Leasing

Ujmowanie leasingu — zasady obowigzujgce do 31 grudnia 2018 roku

Optaty leasingowe

Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane s3 liniowo przez okres leasingu w zysku lub stracie biezgcego
okresu.

Korzysci otrzymane w zamian za podpisanie umowy leasingu stanowig integralng czes¢ catkowitych kosztéw
leasingu i sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu przez okres trwania umowy leasingu.

Minimalne optaty leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym sg rozdzielane na czes$¢ stanowigca
koszty finansowe oraz czes¢ zmniejszajacg zobowigzania. Cze$¢ stanowigca koszt finansowy jest przypisywana do
poszczegdlnych okreséw w czasie trwania umowy leasingu w taki sposéb, aby uzyskaé statg okresowg stope
procentowg w stosunku do stanu zobowigzania.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane poprzez korekte wartosci minimalnych optat leasingowych w czasie
pozostatego okresu leasingu, gdy korekta zostaje potwierdzona.

Ustalenie, czy umowa zawiera leasing

W momencie rozpoczecia wykonywania umowy, Spdtka dokonuje oceny, czy jest to umowa leasingowa lub czy
zawiera leasing. Okreslony sktadnik aktywow jest przedmiotem leasingu, jesli wywigzanie sie z umowy zalezy od
korzystania z tego sktadnika aktywdw. Umowa przenosi prawo do uzytkowania sktadnika aktywodw, jesli na jej
podstawie Spoétka otrzymuje prawo do sprawowania kontroli nad uzywaniem tego sktadnika aktywdw.

Ptatnosci oraz inne formy zaptaty wymagane umowa, w momencie rozpoczecia jej wykonywania lub przy
ponownej jej ocenie, sg rozdzielane przez Spétke na takie, ktore sg zwigzane z leasingiem i te, ktore wigzg sie z
innymi elementami umowy, w oparciu o wzgledne wartosci godziwe leasingu i innych elementdow. Jezeli, w
przypadku leasingu finansowego, Spotka stwierdzi, ze wiarygodne rozdzielenie ptatnosci jest niewykonalne w
praktyce, wowczas aktywa i zobowigzania ujmowane sg w kwocie rdwnej wartosci godziwej sktadnika aktywow,
ktory zostat zidentyfikowany jako przedmiot leasingu. Nastepnie zmniejsza sie zobowigzanie w miare
dokonywanych ptatnosci oraz ujmuje sie przypisane koszty finansowe z tytutu zobowigzania, stosujac w tym celu
kraricowg stope procentowa wtasciwg dla pozyczek Spotki.

Ujmowanie leasingu — zasady obowigzujace od 1 stycznia 2019 roku

Identyfikacja leasingu

W momencie zawarcia umowy Spotka ocenia czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing. Przez leasing
nalezy rozumie¢ umowe lub cze$¢ umowy, w ktdrej nastepuje przekazanie prawa do uzytkowania sktadnika
aktywow przez dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.

24



ELEMENTAL HOLDING SPOEKA AKCYJNA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Aby zastosowac powyzsze, Spota ocenia czy:
e umowa zawiera zidentyfikowany sktadnik aktywow, ktéry jest wyraznie okreslony w umowie lub
niejawnie okres$lony przez zidentyfikowanie w momencie udostepnienia aktywow Spotce,
e Spdotka ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywow (element korzysci)
e Spdétka ma prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow (element
wtadzy).

W przypadku uméw wieloelementowych MSSF 16 wymaga, aby kazdy element leasingowy zostat
zidentyfikowany w oparciu o definicje leasingu iujety oddzielnie. Jezeli Spétka zawiera jednoczednie z tym
samym kontrahentem (lub podmiotami powigzanymi z kontrahentem) dwie lub wiecej umow, to ujmuje je jako
jedng umowe, jezeli spetniony jest co najmniej jeden z ponizszych warunkow:

e umowy s3 negocjowane jako pakiet idotyczg catosciowego celu handlowego, ktdrego nie mozna

zrozumieé bez odwotanie sie do wszystkich umow tacznie
e kwota wynagrodzenia naleznego w ramach jednej umowy zalezy od ceny lub wykonania innej umowy
e prawa do uzytkowania bazowych aktywoéw przekazane umowami tworzg jeden element leasingowy.

Jako praktyczne rozwigzanie jednostka moze zastosowaé MSSF 16 do portfela leasingdw o podobnych cechach,
jezeli racjonalnie oczekuje, ze wptyw, jaki zastosowanie niniejszego standardu w stosunku do portfela bedzie
miato na sprawozdanie finansowe, nie bedzie istotnie réznit sie od wptywu zastosowania niniejszego standardu
do pojedynczych leasingdw w ramach tego portfela. Przy ujmowaniu portfela jednostka stosuje szacunki
i zatozenia, ktére odzwierciedlajg wielkos¢ i sktad portfela.

Sktadnik aktywow musi by¢ zidentyfikowany. Jesli Sktadnik aktywow bedacy przedmiotem leasingu moze by¢
zidentyfikowany:

e poprzez wyrazne okreslenie w umowie lub

e  wsposob dorozumiany w momencie udostepnienia do uzytkowania leasingobiorcy.

Istotne znaczenie dla ustalenia czy dany sktadnik jest zidentyfikowany, czy nie, ma fakt istnienia praw do jego
zastgpienia przez dostawce oraz to czy te prawa mozna uznac za znaczace. Jezeli dostawca posiada znaczace
prawo zastgpienia sktadnika aktywow w okresie uzytkowania, toon, anie Spédtka, kontroluje sposéb
wykorzystania tego sktadnika. Prawo dostawcy mozna uznac za znaczace tylko wtedy, gdy spetnione sg oba
warunki:
e dostawca ma praktyczng mozliwos¢ podstawienia alternatywnych aktywdéw przez caty okres
uzytkowania
e dostawca osiggnatby korzys¢ ekonomiczng z wykonania swojego prawa do zastgpienia sktadnika
aktywow, wiekszg niz zwigzane ztym koszty. Jesli prawo lub obowigzek zastgpienia powstaje
tylko w okreslonej dacie lub w chwili wystgpienia danego zdarzenia badz po okreslonej dacie lub
po wystgpieniu danego zdarzenia, prawo dostawcy do zastgpienia nie jest znaczace, poniewaz dostawca
nie ma praktycznej mozliwosci podstawienia alternatywnych aktywow przez caty okres uzytkowania.

Czes¢ zdolnosci uzytkowej sktadnika aktywow stanowi zidentyfikowany sktadnik aktywoéw, jezeli jest fizycznie
odrebna. Zdolnos$¢ uzytkowa lub inna czes¢ sktadnika aktywdw, ktdra nie jest fizycznie odrebna nie stanowi
zidentyfikowanego sktadnika aktywdw, chyba ze obejmuje zasadniczo catg zdolno$¢ uzytkowa danego sktadnika
aktywow, co zapewnia Spdtce zasadniczo wszystkie korzysci ekonomiczne z uzytkowania sktadnika aktywow.

Okres leasingu

Okres leasingu to nieodwotywalny okres obowigzywania umowy leasingu obejmujacy facznie:
e mozliwe okresy przedtuzenia umowy leasingu, jezeli leasingobiorca ma uzasadniong pewnosé,
ze skorzysta z tej opcji oraz
e mozliwe okresy wypowiedzenia umowy leasingu, jezeli leasingobiorca ma uzasadniong pewnosc,
ze nie skorzysta z tej opcji.
Okres leasingu rozpoczyna sie w dacie rozpoczecia czyli w dacie, w ktdrej leasingodawca udostepnia sktadnik
aktywow do uzytkowania przez leasingobiorce. Data rozpoczecia leasingu moze by¢ jednoczesnie datg
poczatkowq leasingu lub datg pdiniejszg. Data poczgtkowa leasingu to wczesniejsza z dwdch dat: zawarcia
umowy leasingowej lub zobowigzania sie do przestrzegania zasadniczych postanowien leasingu. Okres leasingu
obejmuje takze ewentualne okresy bezczynszowe przyznane leasingobiorcy.

Okreslajac okres leasingu i szacujgc dtugos¢ nieodwotalnego okresu leasingu Spoétka stosuje definicje umowy
i okresla okres egzekwowalnosci umowy. Leasing przestaje by¢ egzekwowalny, gdy zaréwno leasingobiorca, jak
i leasingodawca ma prawo wypowiedzenia leasingu bez koniecznosci uzyskania zezwolenia drugiej strony, czego
konsekwencjg jest najwyzej nieznaczna kara. W przypadkach, gdy:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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e tylko leasingobiorca ma prawo wypowiedzenia — prawo to bedzie traktowane jako opcja wypowiedzenia
przystugujaca leasingobiorcy, ktérg uwzglednia sie przy ustalaniu okresu leasingu,
e tylko leasingodawca ma prawo wypowiedzenia — nieodwotywalny okres leasingu bedzie obejmowat
takze okres objety opcjg wypowiedzenia.
Ponowna ocena okresu leasingu jest mozliwa w przypadku wystgpienia istotnego zdarzenia lub istotnej zmiany
w okolicznosciach, ktére pozostajg pod kontrolg leasingobiorcy imogg mie¢ istotny wptyw
na prawdopodobienstwo, ze leasingobiorca skorzysta z opcji, ktéra nie zostata wczesniej uwzgledniona
w ustaleniach dotyczacych okresu leasingu, lub nie skorzysta z opcji, ktora zostata wczesniej uwzgledniona
w tychustaleniach.
Okres leasingu podlega aktualizacji, jesli zajdzie zmiana dotyczaca nieodwotywalnego okresu leasingu
np. leasingobiorca skorzysta lub nie skorzysta zopcji nieuwzglednionej/uwzglednionej we wczesniejszych
ustaleniach dotyczacych okresu leasingu.

Ujecie i prezentacja leasingu przez leasingobiorce

W dacie rozpoczecia leasingu leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywéw ztytutu prawa do uzytkowania
oraz zobowigzaniez tytutuleasingu.
Poczgtkowo sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wyceniany jest wedtug kosztu. Na koszt ten
sktadaja sie:
e kwota poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu
e wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe
e wszelkie poczgtkowe bezposrednie koszty poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z zawarciem
umowy
e szacunek kosztéw, ktére ma obowigzek poniesé leasingobiorca w zwigzku z demontazem i usunieciem
sktadnika aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca badz samego sktadnika aktywoéw do stanu
wymaganego przez warunki leasingu.

Poczatkowo zobowigzanie z tytutu leasingu wyceniane jest w wysokosci wartosci biezgcej optat leasingowych
pozostajacych do zaptaty w dacie rozpoczecia leasingu. Do dyskonta optat leasingowych Spotka stosuje stope
procentowgq leasingu, jezeli stope te mozna z tatwoscig ustalic.

Wycena na dzien bilansowy — aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Po poczatkowej wycenie aktywa ztytutu prawa do uzytkowania wyceniane sg wg modelu kosztu. Spédtka
amortyzuje aktywa z tytutu prawa uzytkowania wedtug metody liniowej. Okres amortyzacji trwa od daty
rozpoczecia leasingu do wczesniejszej z dat: korca uzytkowania sktadnika aktywéw lub konca okresu leasingu.
Jezeli jest pewne lub wysoce prawdopodobne przeniesienie pod koniec umowy prawa wtasnosci do sktadnika
aktywow na leasingobiorce, to okres amortyzacji trwa do korica oczekiwanego okresu uzytkowania tego
sktadnika aktywéw przez leasingobiorce.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlegajg zasadom MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”. Spétka ocenia
sktadnik aktywow z tytutu utraty wartosci w przypadku wystgpienia takich przestanek.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania mogg podlegac korektom w zwigzku z aktualizacjg wyceny zobowigzania
z tytutu leasingu lub zmiang umowy, ktdra nie jest traktowana jak odrebny leasing.

Wycena na dzien bilansowy — zobowigzania z tytutu leasingu

Po poczatkowym ujeciu Spdtka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:
1. zwiekszenie wartosci bilansowe] o naliczone odsetki od tego zobowigzania (wyliczone z zastosowaniem
stopy procentowej leasingu lub krancowej stopy procentowej leasingobiorcy)
2. zmniejszenie wartosci bilansowej o dokonane ptatnosci z tytutu optat leasingowych
3. korekte wartosci bilansowe;j z tytutu:
. aktualizacji wyceny w zwigzku ze zmianami w optatach leasingowych
. zmiany umowy leasingowe;j.
Aktualizacja zobowigzania wymaga zdyskontowania zaktualizowanych optat leasingowych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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W przypadku, gdy zobowigzanie z tytutu leasingu zostaje ponownie wycenione, odpowiednia korekta znajduje
odzwierciedlenie w prawie do wykorzystania aktywa lub zysk lub strata, jezeli sktadnik aktywéw z prawem do
uzytkowania jest juz zredukowany do zera.

Spotka zdecydowata sie rozliczaé krotkoterminowe umowy leasingu i leasingu aktywodw o niskiej wartosci stosujgc
uproszczenia.. Zamiast ujmowac aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu, ptatnosci
w relacja do nich jest ujmowana jako koszt w rachunku zyskow i strat metodg liniowg przez okres leasingu.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa z prawem do uzytkowania zostaty zaprezentowane jako prawo do
uzytkowania aktywdw a zobowigzania leasingowe zostaty ujete jako pozostate zobowigzania finansowe.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Spotke srodkami,
nalezne dywidendy, zyski ze zbycia aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy, zyski ze zmiany wartosci
godziwej instrumentdéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z wyceny do wartosci godziwej
nabytych wczesniej udziatdw w jednostce przejmowanej, zyski zwigzane z instrumentami zabezpieczajacymi,
ktére ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu. Przychody odsetkowe ujmuje sie w zysku lub stracie
biezgcego okresu zgodnie z zasadg memoriatu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.
Dywidende ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu na dzien, kiedy Spdtka nabywa prawo do jej
otrzymania, a w przypadku papieréw wartosciowych notowanych na gietdzie - zazwyczaj w pierwszym dniu
notowania tych instrumentéw bez prawa do dywidendy.

Koszty finansowe obejmuja koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odwracanie dyskonta od
ujetych rezerw i ptatnosci warunkowych, straty na sprzedazy aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
dywidendy z uprzywilejowanych udziatow zaklasyfikowanych do zobowigzan, straty ze zmiany wartosci godziwej
instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty
wartosci aktywéw finansowych (innych niz naleznosci handlowe) oraz straty na instrumentach
zabezpieczajgcych, ktére ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajgce sie bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia, budowy lub
produkcji okreslonych aktywdéw sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowe;.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty
finansowe, zaleznie od ich tacznej pozycji netto.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czes¢ biezgcg i czes¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy
ujmowany jest w zysku lub stracie biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy potaczenia jednostek
oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie lub
faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat poprzednich.
Zobowigzanie z tytutu podatku biezgcego obejmuje réwniez wszelkie zobowigzania podatkowe bedgce efektem
wyptaty dywidendy.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z rdznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg aktywow
i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany
w przypadku:

¢ réznic przejsciowych wynikajacych z poczatkowego ujecia aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z transakgji,
ktdéra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate biezacego okresu ani na
dochdd do opodatkowania;

® roznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych w zakresie, w
ktorym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci;

e roznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda
stosowane wtedy, gdy przejSciowe rdznice odwrdca sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy
podatkowe obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego sg kompensowane, jezeli Spdtka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzania kompensaty biezgcych zobowigzan i aktywow podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i
zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez tg
samg witadze podatkowg na tego samego podatnika lub na réznych podatnikow, ktérzy zamierzaja rozliczy¢
zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowac
naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzgcy przeniesieniu nierozliczonej straty
podatkowej i niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi réznicami przejsciowymi, ujmuje sie w zakresie,

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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w ktorym jest prawdopodobne, ze bedzie dostepny przyszty dochdéd do opodatkowania, ktdry pozwoli na ich
odpisanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie,
w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

Zysk na jedng akcje

Spoétka prezentuje podstawowy zysk na jedng akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk na jedng akcje jest
wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej posiadaczom akcji zwyktych przez srednig wazong
liczbe akcji zwyktych w roku, skorygowang o posiadane przez Spétke akcje wtasne.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w
dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza sie ich w
kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie
udziatéw w aktywach netto.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W roku 2019 do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie nastgpita zmiana w zasadach
polityki rachunkowosci w poréwnaniu do lat poprzednich poza zmianami wynikajagcymi z wdrozenia nowych
standarddw i interpretacji:

Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedptat z ujemna rekompensata - obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 r.

Zmiany dotyczg wyceny aktywdéw finansowych z tzw. prawem do wczedniejszej sptaty z negatywnym
wynagrodzeniem wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci godziwej poprzez inne catkowite
dochody, zamiast wyceniania wedfug wartosci godziwej przez zysk lub strate. Zmiany nie maja wptywu na
stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spoétki lub jej wynikéw
finansowych.

Zmiany do MSR 19 Zmiany, ograniczenia oraz rozliczenia programow swiadczen pracowniczych - obowigzujace
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 .

Zmiany dotyczg programoéw okreslonych sSwiadczen, wprowadzajagc wymog ustalania kosztéw biezgcych
Swiadczen oraz odsetek netto z zastosowaniem zatozen przyjetych do wyceny zobowigzania lub aktywa z tytutu
okreslonych swiadczen dla okresu po zmianie planéw. Zmiany nie majg istotnego wptywu na stosowane przez
Spétke zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spétki lub jej wynikdw finansowych.

MSSF 16 Leasing - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2019r.

W biezagcym sprawozdaniu finansowym Spoétka po raz pierwszy zastosowata MSSF 16 Leasing, ktory zastapit MSR
17 Leasing. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania
informacji. Zasadnicza zmiana w podejsciu do leasingu wynikajgca z nowych regulacji polega na odejsciu w
odniesieniu do leasingobiorcy od podziatu na leasing finansowy i operacyjny. Wedtug nowych zasad wszystkie
umowy spetniajgce definicje umoéw leasingu lub umoéw zawierajgcych leasing prezentowane sg zgodnie z
modelem, jaki dotychczas przewidziany byt dla uméw leasingu finansowego. Zmiany szczegétowo opisane w
punkcie Leasing w Istotnych zasadach rachunkowosci.

Nowy standard zastepuje MSR 17 i kilka interpretacji. Poza zmiang definicji leasingu wprowadza znaczne zmiany
w rachunkowosci leasingobiorcéw: standard wymaga ujecia w bilansie dla kazdej umowy leasingowej wartosci
»prawa do uzytkowania” i analogicznego zobowigzania finansowego. Prawo do uzytkowania jest nastepnie
amortyzowane, natomiast zobowigzanie wyceniane w zamortyzowanym koszcie. W okreSlonych sytuacjach
wskazanych w standardzie zobowigzanie z tytutu leasingu podlega aktualizacji wyceny, ktérej skutki co do zasady
ujmowane s3 jako korekta wartosci prawa do uzytkowania.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Przewidziano uproszczenia dla umow krotkoterminowych (do 12 miesiecy) i uméw o uzytkowanie aktywow o
niskiej wartosci, ktore Spotka przyjeta w swoich zasadach rachunkowosci. Uproszczenie to polega na
nieujmowaniu zobowigzania z tytutu leasingu w odniesieniu do tych umow.

Podejscie ksiegowe do leasingdw od strony leasingodawcy jest zblizone do zasad okre$lonych w dotychczasowym
MSR 17

Spoétka wdrozyta MSSF 16 przy zastosowaniu zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. bez przeksztatcania
danych poréwnawczych, z ujeciem tacznego efektu pierwszego zastosowania standardu jako korekty bilansu
otwarcia zyskéw zatrzymanych w dniu pierwszego zastosowania. Ponadto Spotka zastosowata nastepujgce
dopuszczone przez standard rozwigzania praktyczne:
e nadzien pierwszego zastosowania MSSF 16 Spdétka nie dokonata ponownej oceny, czy dana umowa jest
leasingiem lub czy zawiera leasing; Spétka zastosowata standard wytacznie do uméw, ktére przed tym
dniem zidentyfikowano jako leasingi zgodnie z MSR 17 oraz KIMSF 4
e w ramach podejscia portfelowego dla wszystkich umow leasingu samochoddéw Spétka zastosowata
jedna stope dyskontowa,
e optaty zumow, ktorych okres leasingu konczy sie w 2019 roku, Spoétka ujmuje jako koszty metodg liniowg
w okresie leasingu, zamiast ujmowad zobowigzania z tego tytutu,
e zastosowane stopy dyskontowe w kalkulacji to
o dlaruchomosci 8,8%
o dla nieruchomosci 6,1%

Wptyw MSSF 16 na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien pierwszego zastosowania tj., 1 stycznia 2019
roku:

Na dzien 31 grudnia Na dzied 1 stycznia

Aktywa

Korekta MSSF 16

2019 roku

U LT (przeksztatcone)
Rzeczowe aktywa trwate 3042 3687 6729
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 3687 3687
Aktywa razem 398 192 3687 401 879

Na dzien 31 grudnia

Na dzien 1 stycznia

Pasywa 2018 roku Korekta MSSF 16 2019 roku
(przeksztatcone)
Zobowigzania dtugoterminowe
Leasing 72 2503 2575
Zobowigzania krotkoterminowe
Leasing 110 1184 1294
Pasywa razem 398 192 3687 401 879

Ponizej zaprezentowano uzgodnienie miedzy zobowigzaniami do ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego
ujawnionymi zgodnie z MSR 17 w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2018 roku a zobowigzaniem z
tytutu leasingu na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16:

Zobowigzanie do ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego wg MSR17 ujawnione 5512
na 31.12.2018
efekt dyskonta (-) 1825
Srednia wazona krancowa stopa procentowa wykorzystana przy ustaleniu wartosci
zobowigzan z tytutu leasingu
Zobowiazanie do ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego na 1.01.2019 wg MSSF16 3687
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego wg MSR17 rozpoznane na 31.12.2018 182
Zobowiazanie z tytutu leasingu wg MSSF16 na 1.01.2019 razem 3 869

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Zmiany do MSR 28 Dtugoterminowe inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia
2019r.

Zmiana dotyczy ujmowania dfugoterminowych inwestycji w jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia,
ktére stanowiag czesé inwestycji netto w te jednostki, w stosunku do ktérych nie stosuje sie metody praw
wtasnosci. Zgodnie z nowymi wytycznymi inwestycje takie nalezy ujmowac zgodnie z regulacjami nowego
standardu MSSF 9 w szczegdlnosci, jesli chodzi o wymogi dotyczace utraty wartosci. Zmiany nie majg istotnego
wptywu na stosowane przez Spoétke zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spotki lub jej
wynikéw finansowych.

Poprawki do MSSF (2015-2017) Zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF -
obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019
r.

Zmiany dotyczg czterech standardow:

MSR 12 Podatek dochodowy w zakresie ujmowania wptywu podatku dochodowego na dywidende. Podatek
ujmowany jest w momencie ujecia zobowigzania do wyptaty dywidendy jako obcigzenie wyniku lub pozostatych
catkowitych dochoddw lub kapitatéw w zaleznosci od tego, gdzie ujeto przeszte transakcje, ktére wygenerowaty
wynik.

MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego w zakresie modyfikowanych sktadnikéw aktywow przygotowywanych
do planowego wykorzystania lub sprzedazy. Doprecyzowano, ze zadtuzenie pierwotnie przeznaczone na
finansowanie sktadnika aktywoéw, ktory zostat juz ukoriczony, zostaje zaliczone do zadtuzenia ogdlnego, ktérego
koszt moze byé pdzniej kapitalizowany w wartosci innych aktywéw

MSSF 3 Potqczenia przedsiewzie¢ w zakresie przejecia kontroli nad podmiotem stanowigcym wspdlne operacje. :
Rada MSR doprecyzowata, ze zasady dotyczace rozliczania potgczenia przedsiewzieé realizowanego etapami, w
tym konieczno$¢ wyceny udziatéw, dotyczg réwniez posiadanych wczesniej udziatéw we wspdlnych
dziatalnosciach.

MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne w zakresie braku sprawowania kontroli przez uczestnika nad wspdlnym
dziataniem. Rada doprecyzowata, ze wspdlnik wspdlnej dziatalnosci, niesprawujgcy wspdlnej kontroli, w sytuacji,
gdy uzyska wspdlng kontrole nad wspdlng dziatalnoscig bedacg przedsiewzieciem, nie powinien ponownie
wycenia¢ udziatéw w tej wspdlnej dziatalnosci.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do
dziatalnosci Spétki lub jej wynikéw finansowych.

KIMSF 22 Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczek - obowigzujaca w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 r.

Interpretacja KIMSF 22 dotyczy wyjasnienia jaki kurs przeliczenia powinien by¢ stosowany do transakcji w
walutach obcych, ktore wigzg sie z otrzymaniem badz wydatkowaniem zaliczkowej zaptaty ksiegowanej przed
ujeciem odpowiedniego sktadnika aktywodw, kosztu lub przychodu wynikajgcego z tej transakcji. Interpretacja nie
ma zastosowania, jezeli poczatkowe ujecie odpowiedniego sktadnika aktywodw, kosztu lub przychodu nastepuje
wedtug wartosci godziwej. Interpretacja nie ma istotnego wptywu na stosowane przez Spétke zasady (polityke)
rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spétki lub jej wynikéw finansowych.

KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego - obowigzujaca w odniesieniu
do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 r.

Interpretacja zawiera wyjasnienia, w jaki sposob nalezy stosowaé wymogi dotyczgce ujmowania i wyceny zawarte
w MSR 12 Podatek dochodowy w przypadku, gdy wystepuje niepewnosc co do sposobu ujecia tego podatku.
Niepewne ujecie podatkowe to ujecie, w przypadku ktérego wystepuje watpliwos¢ co do tego, czy zostanie ono
zaakceptowane przez organy podatkowe. Jezeli jednostka uzna watpliwosci dotyczgce ujecia podatkowego za
istotne, powinna odzwierciedli¢ skutki tej niepewnosci w ujeciu ksiegowym podatku w okresie, w ktorym takie
ustalenia zostaty poczynione, na przyktad poprzez ujecie dodatkowego zobowigzania podatkowego Iub
zastosowanie wyzszej stawki podatku. Pomiaru skutkow tej niepewnosci powinno sie dokona¢ albo metoda
najbardziej prawdopodobnej kwoty, albo metodg przewidywanej wartosci. Interpretacja nie ma istotnego
wptywu na stosowane przez Spétke zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spotki lub jej
wynikéw finansowych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty
jeszcze w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian
standarddw i interpretacji, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE:

Zmiany do MSR 1” Prezentacja Sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,, Zasady ( polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw. Definicja istotnosci - obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 r.,

Zmiany do MSSF 3 Potgczenia jednostek gospodarczych - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 r.,

Zmiany w odwotaniach do Zatozen Koncepcyjnych MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 r.,

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie. Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji standardu,

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe - obowigzujagce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 r.

Zmiany do MSSF 10 ,, Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe” i MSR 28 ,, Jednostki Stowarzyszone”
Opis zmian dotyczy wytycznych dotyczacych sprzedazy lub wniesienia aktywéw przez inwestora do
Spotki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. Data obowigzywania nie zostata okreslona
Zmiany do MSSF 9” instrumenty finansowe”, MSSF 7 ,, Instrumenty finansowe, ujawnienie informacji” .
Dotyczy wprowadzenia czasowych zwolnied ze stosowania okreslonych wymogdéw rachunkowosci
zabezpieczen, dodatkowych ujawnien o powigzaniach zabezpieczajacych.

Wdrozenie pozostatych standarddw i interpretacji

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie przewiduje, aby
wprowadzenie pozostatych standarddw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Spétka zasady
(polityke) rachunkowosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Segmenty operacyjne

Spétka na poziomie sprawozdania jednostkowego nie identyfikuje segmentdéw dziatalnosci.

Przychody ze sprzedazy wykazane w rachunku zyskéw i strat sg to gtéwnie przychody od jednostek powigzanych

—zgodnie z danymi zaprezentowanymi w nocie 26.7.

Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy:

R IETIE 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
Dziatalno$¢ kontynuowana
Sprzedaz towardw i materiatow 7 0
Sprzedaz produktow 0 0
Sprzedaz ustug 1467 789
Zmiana stanu produktéow 0 0
SUMA przychodoéw ze sprzedazy 1474 789
Pozostate przychody operacyjne 515 692
Przychody finansowe 3818 5680
SUMA przychodéw ogoétem z dziatalnosci kontynuowanej 5 808 7161
Przychody z dziatalnosci zaniechanej
SUMA przychodéw ogétem 5808 7 161
Koszty
e 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
Amortyzacja 1375 367
Zuzycie materiatow i energii 439 95
Ustugi obce 3942 4098
Podatki i optaty 755 474
Wynagrodzenia 2 050 2021
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 447 390
Pozostate koszty rodzajowe 2291 2282
Wartosc sprzedanych towaréw i materiatow 0 0
Koszty wedtug rodzajow ogétem 11299 9728
Pozostate koszty operacyjne 718 603
Koszty finansowe 5731 4681
Suma kosztow dziatalnosci 17 748 15012
Struktura terytorialna przychoddéw ze sprzedazy:
e el 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
Polska 1171 789
Europa (poza Polska) 269 0
Azja 0 0
USA 0 0
Inne 33 0
Przychody ze sprzedazy ogétem 1474 789

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.

32



ELEMENTAL HOLDING SPOEKA AKCYJNA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

2. Przychody i koszty

2.1. Pozostate przychody operacyjne

e 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 13 0
Przychody z refaktur kosztéw 502 600
Rozliczenie btednych rozrachunkéw 1 0
Pozostate 0 7
Korekta btedow z lat poprzednich w granicy istotnosci 0 86
Pozostate przychody operacyjne 515 692
2.2. Pozostate koszty operacyjne
e GInIEnIe 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 111 0
Utworzenie rezerw 5 3
Refaktura kosztow 502 600
Inne 100 0
Pozostate koszty operacyjne 718 603
2.3.  Przychody finansowe
e e 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
Przychody finansowe z odsetek 3285 2623
Réznice kursowe 10 3001
Wycena instrumentdéw finansowych 349 0
Dywidendy 34 0
Pozostate przychody finansowe 0 56
Przychody ze zwrotu kosztodw pozyskania kapitatu w grupie 141 0
Przychody finansowe 3818 5 680
2.4. Koszty finansowe
T el 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
Koszty finansowe z odsetek 4332 3964
Prowizje bankowe 102 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 1111 425
Strata ze zbycia inwestycji 0 39
Pozostate koszty finansowe 0 83
Koszty pozyskanie kapitatu 187 170
Koszty finansowe 5731 4681

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.

33



ELEMENTAL HOLDING SPOEKA AKCYJNA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

2.5. Utworzenie odpiséw aktualizujgcych

Zgodnie z przeprowadzonymi testami na utrate wartosci — dokonano odpisu wartosci udziatow w:

Elemental Asset Management sp. z 0.0. na kwote 806 tys. zt.

Elemental Capital SARL na kwote 305 tys. zt.

taczna kwota utworzonego odpisu aktualizacyjnego wynosi 1 111 tys. zt.

2.6. Koszty zatrudnienia
Koszty zatrudnienia 31.12.2019 31.12.2018
Wynagrodzenia 2 050 2021
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 447 390
Koszty Swiadczen emerytalnych 0 0
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i kadry kierowniczej 0 0
Pozostate koszty swiadczen pracowniczych 0 0
Suma kosztéw swiadczen pracowniczych, w tym: 2497 2411

3.  Sktadniki innych catkowitych dochodéw

W roku 2019 i 2018 nie wystgpity dodatkowe elementy dochoddéw catkowitych poza wykazanymi w rachunku

zyskéw i strat.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow:

et 01.01.2018 -

Wyszczegdlnienie 01.01.2019 - 31.12.2019 31.12.2018
Zysk (strata) netto -11 858 -8 679
Zysk z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow finansowych 0 0
dostepnych do sprzedazy
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych 0 0
catkowitych dochoddéw
Suma dochodéw catkowitych -11 858 -8 679

4. Podatek dochodowy

4.1. Obcigzenie podatkowe

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku i za rok zakorczony

31 grudnia 2018 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

A 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
Biezacy podatek dochodowy 0 0
Dotyczgcy roku obrotowego 0 0
Korekty dotyczace lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy -82 828
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejsciowych -82 828
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego 0 0
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku .82 828
zyskow i strat

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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4.2.

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku / (straty) brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za rok zakonczony
31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku przedstawia sie nastepujgco:

T IETIIe 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018

Wynik przed opodatkowaniem -11 940 -7 851
Rdznice trwate 4922 2843
Wynik do wyliczenia efektywnej stawki podatkowej -7 018 -5 008
Stawka podatku stosowana przez Spotke 19% 19%
Podatek teoretyczny wg 19% -1333 -952
Podatek w rachunku zyskéw i strat -82 828
Réznica 1251 1780
Brak aktywa od strat podatkowych 1040 1378
Odpisy aktualizacyjne udziatéw — nie utworzone aktywo 211
Rdznice pozostate 0 -14
Spisane aktywo 0 416
Rozliczenie certyfikatéw inwestycyjnych brak rezerwy z tyt.
odroczonego 0 0
Razem pozycje wyjasniajace 1251 1780
Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowe;j 0 0

4.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozyciji:

01.01.2019-31.12.2019

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE Stan na SR S
PODSTAWA DO TWORZENIA AKTYWA Z TYTULU poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia okresu
PODATKU ODROCZONEGO okresu

Réznice kursowe niezrealizowane i naliczone odsetki 2117 729 -1577 1269
Zobowigzanie leasingowe 182 4124 -610 3696
Nie zaptacone wynagrodzenia i ZUS 75 63 -75 63
Rezerwa na badanie bilansu 23 44 -23 44
Rezerwy na koszty 321 230 -321 230
Rezerwa na odprawy emerytalne 5 5 0 10
Rezerwa na urlopy 49 54 -49 54
Suma ujemnych réznic przejSciowych 2772 5248 -2 655 5366
Stawka podatkowa 0,19 0,19 0,19 0,19
korekta prezentacyjna 0 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 527 997 -504 1020

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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01.01.2018-31.12.2018

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE Stan na P——
PODSTAWA DO TWORZENIA AKTYWA Z TYTULU poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia okresu
PODATKU ODROCZONEGO okresu
Roznice kursowe niezrealizowane i naliczone odsetki 3820 1150 -2 853 2117
Zobowigzanie leasingowe 282 59 -158 182
Nie zaptacone wynagrodzenia i ZUS 33 75 -33 75
Rezerwa na badanie bilansu 34 23 -35 23
Rezerwy na koszty 0 321 0 321
Rezerwa na odprawy emerytalne 3 3 0 5
Rezerwa na urlopy 75 49 -75 49
Straty podatkowe 2191 0 -2191 0
Suma ujemnych réznic przejSciowych 6436 1680 -5344 2772
Stawka podatkowa 0,19 0,19 0,19 0,19
korekta prezentacyjna 0 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1223 319 -1015 527
01.01.2019-31.12.2019
DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE Stan na S
PODSTAWA DO TWORZENIA REZERWY Z TUTYtU poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia
PODATKU ODROCZONEGO okresu okresu
Réznice kursowe niezrealizowane i odsetki naliczone 2 846 3284 -1272 4 858
Wartosc¢ netto ST leasingowanych 192 4679 -1176 3696
Naliczone przychody 3981 0 -3981 0
Wycena forwardéw 0 394 0 394
Srodki trwate wtasne 0 232 0 232
Pozostate 0 0 0 0
Suma dodatnich réznic przejsciowych 7020 8589 -6 429 9179
Stawka podatkowa (zalezna od kraju 15%, 19%, 22%) 0,19 0,19 0,19 0,19
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec 1334 1632 1222 1744
okresu
01.01.2018-31.12.2018
DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE Stan na Stan na koniec
PODSTAWA DO TWORZENIA REZERWY Z TUTYtU poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia
PODATKU ODROCZONEGO okresu okresu
Rdéznice kursowe niezrealizowane i odsetki naliczone 1772 2616 -1542 2 846
Wartos¢ netto ST leasingowanych 267 59 -133 192
Naliczone przychody 4287 0 -306 3981
Suma dodatnich réznic przejsciowych 6326 2675 -1981 7 020
Stawka podatkowa 0,19 0,19 0,19 0,19
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec 1202 508 376 1334

okresu

Kwota ujemnych réznic przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych, w odniesieniu do ktérych Spétka nie
ujeta w sprawozdaniu finansowym aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wynosi na dzien
31.12.2019r. 3 764 tys. zt. Nierozliczone straty podatkowe, ktére mozna rozliczy¢ w kolejnych okresach wynosza
na dzien bilansowy 19 813 tys. zt. Tytut do rozliczenia tych strat wygasa w nastepujgcych okresach:

Termin wygasniecia — ostatni rok mozliwego
Wyszczegdlnienie Kwota straty rozliczenia czesci straty
Strata za rok 2016 4 001,00 2021
Strata za rok 2017 3 086,00 2022
Strata za rok 2018 7 253,00 2023
Strata za rok 2019 5473,00 2024
SUMA 19 813,00

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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5. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2019 roku pozycja nie wystepuje.

6. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu Swiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami
stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej
20 pracownikow na petne etaty. Z uwagi na fakt, ze Spotka zatrudnia mniej niz 20 oséb, nie ma obowigzku

tworzenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

1. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Dane w zt.
Opis 31.12.2019 31.12.2018
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci 170 466 065 170 466 065
podstawowego zysku na jedng akcje w szt.
Zysk (strata) netto przypisana podmiotowi dominujacemu -11 858 -8 679
Zysk na jedng akcje -0,07 -0,05

8. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W roku 2019 oraz 2018 nie wyptacono dywidend.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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9. Rzeczowe aktywa trwate

01.01.2019 - 31.12.2019

e Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate  |Srodki trwate w
pvesessesip Sl Grunty budzwle urzque:ia transportu srodki trwate budowie MSSF16 Razem
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 0 0 501 763 1678 100 0 3042
Utworzenie zgodnie z MSSF16 0 0 0 0 0 0 3687 3687
m:;f:;nﬁ:i?;‘:‘“’“;g:l‘;° na poczatek okresu z 0 0 501 763 1678 100 3687 6729
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 36 0 0 0 992 1028
- nabycia i ulepszenia srodkow trwatych 0 0 36 0 0 0 0 36
- inne — rozliczenia MSSF16 0 0 0 0 0 0 992 992
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 3 514 0 100 0 617
- zbycia i likwidacji 0 0 3 516 0 0 0 519
- inne - zaokraglenia 0 0 0 -2 0 100 0 98
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 0 0 534 249 1678 0 4679 7 140
Umorzenie na poczatek okresu 0 0 319 571 820 0 0 1710
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 63 83 168 0 1054 1368
- amortyzacji 0 0 63 83 168 0 1054 1368
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 1 477 0 0 0 478
- likwidacji / sprzedazy 0 0 1 477 0 0 0 478
Umorzenie na koniec okresu 0 0 381 177 988 0 1054 2 600
Odpisy aktualizujgce na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto koniec okresu 0 0 153 72 690 0 3625 4540

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgsé.
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01.01.2018 - 31.12.2018

Wyszczegdlnienie Grunty Budynki i budowle Maszyny.| Srodki transportu Pozostate srodki | Srodki trw_aie W Razem
urzadzenia trwate budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 0 0 424 704 1693 0 2 821
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 77 59 -14 100 222
- nabycia i ulepszenia srodkow trwatych 0 0 62 0 0 100 162
- zawartych umoéw leasingu 0 0 0 59 0 0 59
- zmiana klasyfikacji 0 0 14 0 -14 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- zbycia i likwidacji 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 0 0 501 763 1678 100 3042
Umorzenie na poczatek okresu 0 0 253 438 657 0 1348
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 66 133 163 0 361
- amortyzacji 0 0 59 133 169 0 361
- zmiana klasyfikacji 0 0 7 0 -7 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacji / sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na koniec okresu 0 0 319 571 820 0 1710
Odpisy aktualizujgce na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto koniec okresu 0 0 183 192 859 100 1334

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgsé.
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Struktura wtasnosci srodkéw trwatych jest nastepujgca:
Wyszczegolnienie 31.12.2019 31.12.2018

Wtasne 845 1041

Uzywane na podstawie umow leasingu wg przepisow MSR17, rozpoznane

przed 01.01.2019 0 192
Prawo do uzytkowania aktywéw (przepisy MSSF16 obowigzujace od 3695 0
1.01.2019r.)

Razem 4 540 1234

Nie wystepujg aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

W dniu 24 czerwca 2019 roku zawarta zostata przez Elemental Holding S.A. oraz niektére jej spotki zalezne,
Umowa Kredytu Terminowego oraz Kredytéw w Rachunku Biezgcym.
Kredyt w Rachunku Biezgcym dla Spotki i spétek zaleinych z sublimitami przeznaczony zostanie na
refinansowanie dotychczasowego zadtuzenia finansowego spotek zaleznych z siedzibg w Polsce oraz na
finasowanie biezgcej dziatalnosci, natomiast Kredyt Terminowy zostanie przeznaczony na sfinansowanie skupu
akcji whasnych Elemental Holding S.A.
Ponizej Spotka przedstawia Gtéwne zatozenia Umowy Kredytow.
Umowa Kredytéw sktada sie z:

a. Kredytu Terminowego w kwocie 55.000.000 zt z terminem sptaty 30 marca 2025 r.;

b. Kredytéw w Rachunkach Biezgcych spétek Kredytobiorcdw w kwocie 115.000.000 zt
W dniu 16 grudnia 2019 roku, Spoétka oraz niektdre spotki zalezne (jako dtuznicy lub poreczyciele) zawarty z mBank
S.A. (jako kredytodawcg, agentem kredytu i agentem zabezpieczen) Umowe zmieniajaca i ujednolicajaca (dalej
jako "Umowa zmieniajgca") Umowe kredytu terminowego oraz kredytéw w rachunku biezgcym z dnia 24 czerwca
2019 roku.
Zgodnie z zawartg Umowg zmieniajgca zwiekszeniu ulegta kwota catkowitego zaangazowania z tytutu kredytéw
w rachunkach biezacych z kwoty 115.000.000 zt na kwote 135.000.000 zt, tj. o kwote 20.000.000 zt.
Ponadto, na podstawie zawartej Umowy zmieniajgcej, mBank udzielit spotce zaleznej od Emitenta kredytu
inwestycyjnego w maksymalnej wysokosci 20.000.000 zt, na finansowanie budowy i wyposazenia zaktadu w
segmencie WEEE (ang. waste of electrical and electronic equipment).

W wyniku zawarcia ww. Umowy zmieniajacej tgczne maksymalne zadtuzenie Emitenta i jego spotek zaleznych z
tytutu Umowy Kredytowej zostato zwiekszone z kwoty 170.000.000 zt do kwoty 210.000.000 zt.

Ponadto w dniu 16 grudnia 2019 Spoétka oraz niektére jej spotki zalezne, zawarty z mBank S.A. (jako nadrzednym
zabezpieczonym agentem kredytéw, nadrzednym zabezpieczonym agentem administracyjnym obligacji oraz
agentem zabezpieczenia) Umowe Pomiedzy Wierzycielami, ktdra jest Scisle zwigzana z Umowg Kredytowa.

Zgodnie z Umowg Pomiedzy Wierzycielami Spotka oraz niektére jej spétki zalezne bedg odpowiadaé catym swoim
majatkiem w zakresie obowigzku zaptaty na rzecz mBank S.A. wszystkich naleznosci pienieznych przystugujgcych
mBank S.A. na podstawie postanowiern Umowy Pomiedzy Wierzycielami w tym dotyczgcych dtugu réwnolegtego,
a takze w zakresie roszczen o ewentualne odszkodowanie powstate w zwigzku z dowolnym naruszeniem
dokumentéw dtuinych, kosztami egzekucji i wszelkimi innymi powigzanymi kosztami i roszczeniami
dodatkowymi.

Na mocy Umowy Spoétka dysponuje sSrodkami pienieznymi, przyznanymi w ramach kredytu z mBank, ktérego
zabezpieczeniem sg miedzy innymi aktywa trwate. Zabezpieczeniem sptaty kredytu s3 Rzeczy Ruchome (Zapasy,
ruchome $rodki trwate i wszelkie inne rzeczy ruchome Spétki, bedace jej wtasnoscia), ktére zostaty objete
zastawem rejestrowym ustanowionym do najwyzszej sumy zabezpieczenia 600.000.000,00 zt, na podstawie
Umowy zastawu rejestrowego zawartych w lipcu 2019 roku pomiedzy Spotkg (oraz niektérymi spétkami z Grupy)
jako Zastawcg oraz mBank S.A. jako Zastawnikiem (,,Umowa Zastawu na Aktywach”), a nastepnie zmienionej w
dniu 16 grudnia 2019 roku Umowg zmieniajgcg do umow zastawow rejestrowych na aktywach (,Umowa
zmieniajgca Zastaw na Aktywach”), zawartych w zwigzku z finansowaniem pozyskanym od mBank S.A. dla
wybranych podmiotéw z Grupy Kapitatowej Elemental Holding S.A. na podstawie Umowy kredytow terminowych
i w rachunku biezgcym z dnia 24 czerwca 2019 roku zawartej pomiedzy mBank S.A. a wybranymi podmiotami z
GK Elemental Holding S.A. (,,Umowa Kredytow”) oraz Umowa pomiedzy wierzycielami z dnia 16 grudnia 2019
roku zawartg pomiedzy Elemental Holding S.A. jako spétka dominujgca, wybranymi podmiotami z GK Elemental
Holding S.A. jako pierwotnymi dtuznikami i pierwotnymi poreczycielami oraz mBank S.A. jako nadrzednie

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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zabezpieczonym agentem kredytu, nadrzednie zabezpieczonym agentem obligacji oraz agentem zabezpieczenia
(,Umowa Pomiedzy Wierzycielami”)”.

Wartos$¢ godziwa Srodkéw trwatych nie rézni sie istotnie od wartosci ksiegowej.

Spotka posiada 3 pojazdy osobowe uzytkowane na mocy umoéw leasingu operacyjnego zakwalifikowanego wg
MSR 17 obowigzujgcego do dnia 31.12.2018 r. (dla potrzeb bilansowych zakwalifikowanych jako umowy leasingu
finansowego). Miesieczne obcigzenie z tytutu rat kapitatowych oraz odsetek wynosi 4 tys. zt.

Srodki trwate w leasingu finansowym stanowig przedmiot zabezpieczenia uméw leasingowych.

Spoétka uzytkuje réwniez 7 samochodow oraz nieruchomosé zakwalifikowane jako leasing zgodnie z MSSF16 i
wprowadzone do ksiagg.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku spétka nie posiada $rodkéw trwatych w budowie.

Spétka posiada i nadal uzytkuje srodki trwate o wartosci brutto 218,5 tys. ztotych, ktdre na dzien bilansowy sg w
catosci umorzone.

Spdtka nie dokonywata odpisow z tyt. trwate utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

10. Leasing

Do dnia 31.12.2018 roku Spoétka ujmowata umowy leasingdéw wg obowigzujgcego MSR17. Od dnia 1.01.2019
roku, Spétka stosuje dla wszystkich nowych uméw MSSF16.

Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania leasingowe krdétkoterminowe MSR17 60 110
Zobowigzania leasingowe krétkoterminowe MSSF16 1224 0
Zobowigzania leasingowe dtugoterminowe MSR17, w tym: 10 72
- od roku do pieciu lat 10 72
- powyzej pieciu lat 0 0
Zobowigzania leasingowe dtugoterminowe MSSF16, w tym: 2401 0
- od roku do pieciu lat 2401 0
- powyzej pieciu lat 0 0
Zobowiazania leasingowe razem 3695 182

Na dzien 31 grudnia 2019 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych umoéw oraz wartosé biezgca
minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie Optaty minimalne Wartosc biezaca optat
W okresie 1 roku 1289 1287
W okresie od 1 roku do 5 lat 3131 3125
Powyzej 5 lat 0 0
Minimalne optaty leasingowe ogétem 4421 4411
Przyszty koszt odsetkowy 653 0
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych, w tym: 4411 4411
- krétkoterminowe 1287 1284
- dtugoterminowe 3124 3127

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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10.1. Naleznosci z tytutu umoéw leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcjg zakupu

Pozycja nie wystepuje.

11. Nieruchomosci inwestycyjne

Pozycja nie wystepuje.

12. Aktywa niematerialne

01.01.2019-31.12.2019

Wyszczegdlnienie Koszty i P.atent'y i Oprogr.a mowa Inne Razem
rozwojowych licencje nie

Wartos¢ na poczatek okresu 0 0 76 0 76
Nabycia 0 0 56 0 56
Nabycie jednostki zaleznej 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 0 0 131 0 131
Umorzenie i odpisy aktualizujgce na 0 0 25 0 25
poczatek okresu
Odpis amortyzacyjny za okres 0 0 8 0 8
Odpis aktualizujgcy 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0
Um?rzenue i odpisy aktualizujgce na 0 0 33 0 33
koniec okresu
Wartos¢ netto na poczatek okresu 0 0 51 0 51
Wartos¢ netto na koniec okresu 0 0 98 0 98
01.01.2018-31.12.2018

Wyszczegdlnienie Koszty prac P?tent.y i Oprogr.a mowa Inne Razem

rozwojowych licencje nie

Wartosc¢ na poczatek okresu 0 0 27 0 27
Nabycia 0 0 49 0 49
Nabycie jednostki zaleznej 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 0 0 76 0 76
Umorzenie i odpisy aktualizujgce na
poczatek okresE ! " 0 0 1 0 1
Odpis amortyzacyjny za okres 0 0 6 0 6
Odpis aktualizujacy 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0
Umorzenie i odpisy aktualizujgce na
koniec okresu PEY " 0 0 25 0 25
Wartosc¢ netto na poczatek okresu 0 0 8 0 8
Wartos¢ netto na koniec okresu 1] 1] 51 0 51

Zmiany wartosci firmy w okresie
Pozycja nie wystepuje.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.

42



ELEMENTAL HOLDING SPOEKA AKCYJNA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

13. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2019 roku pozycja nie wystepuje. Spétka nie ma aktywow dostepnych do sprzedazy.

14. Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych wg ceny nabycia:

Wyszczegdlnienie 2019-12-31 2018-12-31
Stan na poczatek okresu 296 252 281132
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 328 15120
Whptata na kapitat Elemental Strategic Metals sp. z 0.0. 5
FINEX SICAV SIF S.A. — Private Equity VIl nabycie certyfikatow inwestycyjnych 11021
Podwyzszenie kapitatu Elemental Asset Management sp. z 0.0. 300
Zakup udziatéw Evciler Kimya Madencilik 3367
Podwyzszenie kapitatu Elemental Capital sarl 323 432
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym 0 0
Odpisy aktualizacyjne, z tytutu: 1111 0
Odpis z tytutu utraty wartosci udziatéw Spotki Elemental Asset
. . s . 305 0
Management spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Odpis z tytutu utraty wartosci udziatéw Spétki Elemental Capital Sarl 806 0
Stan na koniec okresu 295 469 296 252
Udziaty w jednostkach podporzagdkowanych 31.12.2019 31.12.2018
w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 295 469 296 252

Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych | podporzadkowanych:

Zgodnie z przeprowadzonymi testami na utrate wartosci — dokonano odpisu wartosci udziatéw w spétkach
Elemental Asset Management sp. z 0.0. oraz Elemental Capital SARL.

Sporzadzone testy na utrate wartosci wskazaty, ze w najblizszych latach Spoétki nie majg mozliwosci
wygenerowania przychodu.

Zmiany w 2019 roku:

W dniu 1 lutego 2019 roku Syntom spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. zostata przeksztatcona w
spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig dziatajagcg pod firmg Syntom Metal Recycling spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Przeksztatcenie zostato dokonane na mocy uchwaty nr 3 wspdlnikéw Syntom spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z dnia 28 listopada 2018 roku zaprotokotowanej w akcie notarialnym rep.
A nr5992/2018 sporzadzonym przez Magdalene Sieradz-Podsiadty — Notariusza w Grodzisku Mazowieckim.

W zwigzku z przeksztatceniem, Syntom Metal Recycling sp. z 0.0. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
pod nowym numerem KRS: 0000767256. Pozostate numery identyfikacyjne Spétki Przeksztatconej pozostaja
takie same jak Spotki Przeksztatcanej (NIP: 524-26-80-231, REGON: 141887399).

W dniu 23 kwietnia 2019 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, dokonat rejestracji zmiany
umowy spotki Terra Recycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktérej przedmiotem byta zmiana firmy
spotki. Od tego dnia spotka Terra Recycling spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia dziatata pod firmg Elemental
Terra Recycling spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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W dniu 3 czerwca 2019 roku zarejestrowat przeksztatcenie spdtki pod firmg Syntom spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. j. w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig dziatajaca od tego dnia pod firmg Syntom
Nieruchomosci spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Przeksztatcenie zostato dokonane na mocy uchwaty nr
3 wspdlnikdw Syntom spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka jawna z dnia 8 kwietnia 2019 roku
zaprotokotowanej w akcie notarialnym rep. A nr 1896/2019 sporzgdzonym przez Romualde Mieczkowskg —
Notariusza w Tomaszowie Mazowieckim. W zwigzku z przeksztatceniem, Syntom Nieruchomosci spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS: 0000788945.

W dniu 2 lipca 2019 roku, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie dokonat rejestracji zmiany umowy
spotki Collect Points sp. z 0.0. Zmieniona zostata firma spétki. Od dnia 2 lipca 2019 r. spdtka zarejestrowana jest
pod firmg Collect Recycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig.

W dniu 16 lipca 2019 roku Elemental Group spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (spotka, w ktorej jedynym
wspolnikiem posiadajacym 100 % w kapitale zaktadowym jest Elemental Holding S.A.), na podstawie umowy
sprzedazy ogétu praw i obowigzkéw, nabyta ogdt praw i obowigzkéw komandytariusza w spétce Platinium M.M
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. Aktualnie wspdlnikami spétki sg: Platinium M.M. spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig bedgca komplementariuszem spétki i Elemental Group spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig bedgca komandytariuszem spotki.

W dniu 16 lipca 2019 roku Elemental Group spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, na podstawie umowy
sprzedazy udziatéw, nabyta 49 (czterdziesci dziewiec) udziatdw o wartosci nominalnej 50,00 (piecdziesiat) ztotych
kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 2.450 (dwa tysigce czterysta piecdziesiat) ztotych, spétki pod firma Platinium
M.M. spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spétka pod firmg Elemental Group sp. z 0.0. posiada 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym Elemental Platinium
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (dawniej: Platinium M.M. spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig).

Elemental Strategic Metals spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (dalej: ,,ESM”) zostata zatozona na
podstawie umowy spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscia zawartej w dniu 8 pazdziernika 2019 roku jako
spotka, ktdrej jedynym wspdlnikiem byta Elemental Holding S.A. Elemental Holding S.A. posiadata 100 (sto)
udziatoéw o tgcznej wartosci nominalnej 5.000 (piec tysiecy) ztotych w kapitale zaktadowym ESM. ESM zostata
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 10 pazdziernika 2019 roku.

Po dniu bilansowym miato miejsce podwyzszenie kapitatu zaktadowego ESM. Na mocy uchwaty nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Elemental Strategic Metals sp. z 0.0. z dnia 25 lutego 2020 roku,
zostat podwyzszony kapitat zaktadowy ESM z kwoty 5.000 (piec tysiecy) ztotych do kwoty 10.000 (dziesiec tysiecy)
ztotych, poprzez utworzenie 100 (stu) nowych, rownych i niepodzielnych udziatéw, o tgcznej wartosci nominalnej
5.000 (pie¢ tysiecy) ztotych. Elemental Holding S.A. objat 70 (siedemdziesigt) udziatéw o tgcznej wartosci
nominalnej 3.500 (trzy tysigce piecset) ztotych. Pozostate 30 (trzydziesci) udziatéw o tgcznej wartosci nominalne;j
1.500 (jeden tysiac piecset) ztotych w podwyzszonym kapitale zaktadowym ESM objat przystepujacy do spotki
wspdlnik Polment Innotech spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego ESM
zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy ESM w dniu 3 czerwca 2020 roku. W wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, aktualnie Elemental Holding S.A. posiada 170 (sto siedemdziesigt) udziatow, o tgcznej wartosci
nominalnej 8.500 (osiem tysiecy piecset) ztotych w kapitale zaktadowym ESM.

W dniu 25 paidziernika 2019 roku Finex Sicav SIF S.A. — Private Equity VI, na podstawie umowy sprzedazy
udziatéw, nabyta 100 (sto) udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 (piecdziesiat) ztotych kazdy, o tgcznej wartosci
nominalnej 5.000 (piec tysiecy) ztotych, spotki pod firmg Tesla spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Zmiana wspolnika zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 29
listopada 2019 roku. Tym samym od dnia 29 listopada 2019 roku spétka pod firmg Tesla spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Elemental Holding S.A., a jej bezposrednim wtascicielem
jako wspdlnik posiadajacy 100 % w kapitale zaktadowym spofki jest Finex Sicav SIF S.A. — Private Equity VII.

W dniu 28 pazdziernika 2019 roku Finex Sicav SIF S.A. — Private Equity VII, na podstawie umowy sprzedazy
udziatéw, nabyta 100 (sto) udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 (piecdziesiat) ztotych kazdy, o tgcznej wartosci
nominalnej 5.000 (piec tysiecy) ztotych, spétki pod firmg Terra spétka z ograniczong odpowiedzialnoscisg.
Zmiana wspodlnika zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 9 grudnia
2019 roku. Tym samym od dnia 9 grudnia 2019 roku spétka pod firmg Terra spdtka z ograniczona
odpowiedzialnoscig wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Elemental Holding S.A., a jej bezposrednim wtascicielem
jako wspdlnik posiadajacy 100 % w kapitale zaktadowym spofki jest Finex Sicav SIF S.A. — Private Equity VII.

W dniu 16 grudnia 2019 roku, spdtka zalezna od Emitenta, tj. Tesla Recycling spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. zbyta na rzecz Funduszu Ekspansji Zagranicznej Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Aktywow Niepublicznych 311.938 udziatéw w spotce RECAT GmbH z siedzibg w Sulzfeld w Niemczech. W wyniku
powyzszej transakcji, Tesla posiada obecnie 53% udziatéw w Spotce, zas Fundusz 32%.

W dniu 20 grudnia 2019 roku, spotka celowa — Elemental USA Inc. (dalej jako "EUSA"), zawarta umowe (dalej jako
"Umowa"), na podstawie ktdrej nabyta 66% udziatéw (dalej jako "Udziaty") w spétce prawa amerykariskiego PGM
of Texas LLC (dalej jako "PGM USA"). PGM USA prowadzi dziatalnos$¢ w zakresie zbierania i przetwarzania zuzytych
katalizatoréw, ktore pozyskuje poprzez wiasng sie¢ zakupowa. Przetwarzanie odpadéw odbywa sie w zaktadach
przetwarzania wyposazonych w linie do demontazu, separacji, ciecia oraz mielenia odpaddw, a takze
laboratorium analityczne i chemiczne. Cena nabycia Udziatdw zostata podzielona na dwie czesci. Pierwsza czesé
ceny za Udziaty wyniosta 12.024.000 USD i zostata sfinansowana przez EUSA czesciowo ze srodkdéw wiasnych, a
czesciowo z finansowania zewnetrznego, tj. z kredytu terminowego udzielonego przez Bank Gospodarstwa
Krajowego, o ktéorym Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 62/2019 z dnia 17 grudnia 2019 roku. Druga
cze$¢ ceny bedzie ustalona w wysokosci zaleznej od EBITDA PGM USA za 2020 rok i zostanie zaptacona po
zatwierdzeniu zaudytowanych sprawozdan finansowych PGM USA za 2020 rok. Nabycie Udziatow jest
realizowane w ramach wspdlnej inwestycji z Funduszem Ekspansji Zagranicznej Funduszem Inwestycyjnym
Zamknietym Aktywow Niepublicznych i obywa sie na podstawie umowy Inwestycyjnej, o ktdérej Emitent
poinformowat w Raporcie biezagcym nr 55/2019 z dnia 6 grudnia 2019 roku.

Zmiany w 2018 roku:

W dniu 1 lutego 2018 roku Elemental Holding SA powzieta informacje od podmiotu zaleznego Elemental Asset
Management spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. o przeksztatceniu jej w spétke pod firma Elemental
Group Consulting sp. z 0.0.

W dniu 2 lutego 2018 roku Spotka powzieta informacje o przeksztatceniu spotki Syntom spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Property Management S.K.A. w spdtke pod firmg Syntom spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. j.

W dniu 28 lutego 2018 roku Spdétka powzieta informacje od podmiotu zaleznego FINEX SICAV SIF S.A. — Private
Equity VII (dalej: ,,Fundusz”), iz w dniu 28 lutego 2018 roku Fundusz podpisat umowe nabycia 85% udziatow w
spotce RECAT GmbH z siedzibg w Sulzfeld w Niemczech (dalej: ,RECAT”). Umowa zawarta zostata po dokonaniu
prawnego jak i finansowego due diligence RECAT. Przeniesienie wtasnosci udziatéw stato sie skuteczne z chwilg
zawarcia umowy. Pozostate warunki umowy nabycia udziatéw nie odbiegaty od standarddéw rynkowych
stosowanych w podobnych umowach. W dniu 26 kwietnia 2018 roku. Spétka powzieta informacje od podmiotu
zaleznego — Tesla Recycling spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. o nabyciu 85 % udziatéw w spotce
RECAT od FINEX SICAV SIF S.A. — Private Equity VII.

W dniu 12 marca 2018 roku Spétka powzieta informacje od podmiotu zaleznego Elemental Asset Management
sp. z 0.0. 0 utworzeniu spotki zaleznej pod firmg Elemental EMEA Global Trade Centre DMCC i objeciu w niej
100% kapitatu zaktadowego.

W dniu 16 maja 2018 roku Spotka powzieta informacje od podmiotu zaleznego FINEX SICAV SIF S.A. — Private
Equity VII o wydaniu majatku Funduszowi od zlikwidowanej spotki prawa luksemburskiego Elemental Capital 1
S.C.Sp. w postaci udziatéw w nastepujacych podmiotach: 1000 udziatéw (bedgcych 100% udziatem) w spdtce
PGM Holdco sp. z 0.0. (obecnie Elemental Catalyst Recycling sp. z 0.0.), 1000 udziatéw (bedacych 100% udziatem)
w spétce Syntom Holdco sp. z 0.0., 1000 udziatéw (bedacych 100% udziatem) w spétce Terra Holdco sp. z o.0.,
1000 udziatéw (bedacych 100% udziatem) w spétce Tesla Holdco sp. z 0.0., 51 udziatéw (bedacych 51% udziatem)
w spotce AWT Recycling Limited (obecnie Elemental Resource Management Limited), 102 udziatéw (bedacych
51% udziatem) w spdtce KAT-Metal Oy.

W dniu 19 czerwca 2018 roku Elemental Holding SA zawarta umowe nabycia 320 akcji spotki zaleznej - Evciler
Kimya Madencilik ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret Anonim Sirketi z siedzibg w Ankarze (dalej: ,,Evciler Kimya”),
Turcja stanowigcych 32% kapitatu zaktadowego tej spétki. Po transakcji Spotka osiagneta 51% akcji w kapitale
zaktadowym tego podmiotu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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W dniu 20 czerwca 2018 roku Spotka powzieta informacje od podmiotu zaleznego Kat-Metal Oy o sprzedazy 10%
udziatow w swojej spotce zaleznej Kat-Metal Estonia Ol na rzecz podmiotu powigzanego z Cztonkiem jej Zarzadu,
a nastepnie w dniu 11 wrzesnia 2018 roku tych samych udziatéw na rzecz podmiotu powigzanego z udziatowcem
mniejszosciowym PGM Group spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Po transakcji Kat-Metal Oy posiada
80% akcji w kapitale zakladowym swojej spétki zaleznej Kat-Metal Estonia Odl.

Spotka powzieta informacje, ze w dniu 27.06.2018 r. S3d dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki zaleznej pod firmg Elemental Asset Management sp. z 0.0. z pieciu tysiecy ztotych na dziesie¢ tysiecy
ztotych.

W dniu 9 lipca 2018 roku ulegta zmianie nazwa brytyjskiej spotki zaleznej z AWT Recycling Ltd. na Elemental
Resource Management Ltd.

W dniu 25 pazdziernika 2018 roku Spodtka powzieta informacje od podmiotu zaleznego FINEX SICAV SIF S.A. —
Private Equity VII, ze Fundusz nabyt 51% udziatow w spoétce Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC od
swojej spotki zaleznej Evciler & Elemental Recycling B.V. Po transakcji Evciler & Elemental Recycling B.V. nie
posiada zadnych udziatow tego podmiotu.

W dniu 31 pazdziernika 2018 roku zmianie ulegta nazwa spétki zaleznej z PGM Holdco sp. z 0.0. na Elemental
Catalyst Recycling sp. z 0.0.

W dniu 28 listopada 2018 roku w spotce zaleznej pod firmg Elemental Capital SARL dokonano podwyzszenia
kapitatu zaktadowego z 12.500,00 EUR do 112.500,00 EUR.

W 2018 roku Elemental Holding SA ztozyt trzy zapisy na jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego FINEX
SICAV SIF S.A. — Private Equity VII dziatajagcego na prawach Wielkiego Ksiestwa Luksemburga, na kwoty: 10.100
tys. ztotych oraz 215 tys. euro.

Inwestycje w jednostkach zaleznych oraz mniejszosciowych na dzien 31.12.2019

Wartos¢ 2
am - L . . Wartos¢ Procent Procent
Nazwa spotki, forma prawna, miejscowosé, w | udziatéw ) i . Metoda
el e F ol P rFre LA bilansowa | posiadanych | posiadanych S
ktorej miesci sie siedziba zarzadu wg ceny udziatéw udziatéw toséw konsolidacji
nabycia g
UAB "EMP recycling", Galines vil 14742 14742 51% 51% petna
Evciler Kimya Madencilik ve Degerli Metaller o o
Sanayi Ticaret A.S., Ankara 4686 4686 >1% 1% pefna
FINEX SICAV SIF S.A. - Private Equity VII, 219 688 219 688 100% 100% pefna
Luksemburg
Evciler & Elemental Recycling Middle East 0 o
DMCC, Dubaj 41 269 41 269 51% 51% petna
Tesla Recycling sp. z 0.0., Grodzisk Maz. 5 5 100% 100% petna
Elemental Group Consulting sp. z 0.0., Grodzisk 50 50 100% 100% petna
Maz.
Eleme.ntal Asset Management sp. z 0.0., 305 0 100% 100% petna
Grodzisk Maz.
Elemental Group sp. z 0.0., Grodzisk Maz. 15 005 15 005 100% 100% petna
Elemental Capital Sarl, Luksemburg 806 0 100% 100% petna
PGM Group sp. z 0.0., Grodzisk Maz. 4 4 51% 51% petna
Syntom sp. z 0.0., Grodzisk Maz. 5 5 100% 100% petna
Collect Recycling sp. z 0.0., Grodzisk Maz. 5 5 100% 100% petna
Elemental Terra Recycling sp. z 0.0., Grodzisk 5 5 100% 100% petna
Maz.
Elemental Strategic Metals sp. z 0. o. 5 5 100% 100% petna
Suma 296 580 295 469

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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15. Pozostate aktywa

15.1. Pozostate aktywa finansowe

Dtugo i Krotkoterminowe 31.12.2019 31.12.2018
Pozyczki 91728 91843
Obligacje 0 120
Pozostate 394 56
Razem 92 122 92 019
Pozostate aktywa finansowe - krotkoterminowe 91704 76 675
Pozostate aktywa finansowe - dtugoterminowe 418 15344

Spotka kwalifikuje pozyczki i obligacje jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie. Suma

udzielonych pozyczek przez Spétke na dzien 31 grudnia 2019 rok wynosi:

W EUR: 8 997 tys. — wartos¢ bilansowa 38 313,5 tys. PLN
W USD: 4 296 tys.— wartos¢ bilansowa wynosi 16 314,9 tys. PLN
W PLN: 37 100 tys.

Udzielone pozyczki majg terminy wymagalnosci do 31.12.2020 roku i wykazane sg w sprawozdaniu finansowym
jako pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe poza dwoma ujetymi jako naleznosci dtugoterminowe z

terminami ptatnosci obowigzujgcymi na 31.12.2021 r.

Oprocentowanie udzielonych pozyczek zalezne jest od warunkdw oraz waluty pozyczki i miesci sie w przedziale:

e Dla pozyczek udzielonych w walutach obcych: miedzy 3% - 5%
e Dla pozyczek udzielonych w ztotych polskich: miedzy 2,5% - 5%.

Oprocentowanie pozyczek oparte jest o zmienng stope procentowa.

Pozyczki nie sg zabezpieczone.

Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

Spoétka wykazuje na dzien bilansowy instrumenty typu forward — trzy otwarte kontrakty, ktore wycenita w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wartos¢ wyceny instrumentdw pochodnych na dzien bilansowy wynosi

394 tys. ztotych.

Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe 31.12.2019 31.12.2018

Pozyczki udzielone, w tym: 418 15 344
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 0 0
Udziaty i akcje w spétkach nienotowanych wyceniane w cenie

. 295 469 296 252
nabycia
Instrumenty zabezpieczajgce wartosé godziwg 0 0
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne 0 0
Naleznosci leasingowe dtugoterminowe 0 0
Naleznosci dtugoterminowe pozostate 0 0
Obligacje 0 0
Razem 295 887 311595

Inwestycje krotkoterminowe
Inwestycje krétkoterminowe 31.12.2019 31.12.2018

Pozyczki udzielone, w tym: 91311 76 500
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 0 0
Aktywa wycenione w zamortyzowanym koszcie 0 120
Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwg 0 0
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 394 56
Naleznosci leasingowe krétkoterminowe 0 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Naleznosci krétkoterminowe pozostate 0 0
Inne 0 0
Razem 91 704 76 675

Swiadczenia pracownicze

15.2. Programy akcji pracowniczych

Pozycja nie wystepuje.

15.3. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks Pracy.

W zwigzku z tym Spétka na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe
na wartos$¢ biezgca zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych. Podsumowanie swiadczen, kwote rezerwy oraz
uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 10 5
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0
Rezerw na koszty niewykorzystanych urlopow 54 49
Rezerwy na pozostate swiadczenia 0 0
Razem, w tym: 64 55
Rezerwa na $wiadczenie emerytalne i podobne - krotkoterminowe 54 50
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - dtugoterminowe 10 5

Gtéwne zatozenia przyjete do wyceny Swiadczen pracowniczych na dzien sprawozdawczy sg nastepujgce:

Zatozenia demograficzne i finansowe
* Smiertelnos$¢ pracownikéw
* niezdolnos¢ do pracy
* rotacja
* wiek emerytalny
* pracownicy zatrudnieni na czas okreslony
* pracownicy bedgcy w okresie wypowiedzenia, dla ktérych znana jest dana rozwigzania umowy
* stopa dyskontowa
* stopa wzrostu wynagrodzen w Spdtce

Do wyliczen zatozono, ze $miertelnosé pracownikdw Spoétki jest zgodna ze $miertelnoscig catej populacji Polski, z
zastrzezeniem, ze fakt posiadania pracy powoduje obnizenie tej Smiertelnosci o 10%.

Rekomendowana na podstawie danych stopa dyskontowa wynosi 1,9 % rocznie.
Do wyznaczenia stopy dyskontowej zbadano rentownos¢ roczng obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu
notowanych na GPW w dniu 30/12/2019 roku.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaty oszacowane zgodnie z wytycznymi Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci. Do wyliczen rezerwy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 19 zostata
zastosowana metoda ,,Projected Unit Credit”.

Zobowigzania rozpoznane na bazie memoriatowej zostaty ustalone jako te przyszte zdyskontowane ptatnosci,
skorygowane o wskazniki ruchéw kadrowych i demograficznych, do ktérych pracownicy nabyli prawo na dzien
bilansowy. na mocy powyzszego rezerwe na $Swiadczenie pracownicze ustala sie zgodnie z ponizszym wzorem:

S
R=ZW><—><P><U”
S+n

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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gdzie:

R — wartosc¢ rezerwy na dzien bilansowy, czyli przewidywana na dzien bilansowy kwota przysztych wypfat,
W— przewidywana wartos¢ przysztego swiadczenia na rzecz pracownikdw w petnej wysokosci w dniu jego
wypftaty,

S —staz pracy w Spofce (w latach) na dzien bilansowy,

n — liczba lat do wyptaty swiadczenia (w latach) od dnia bilansowego,

P — prawdopodobienstwo wyptaty przysztego swiadczenia, uwzgledniajgce ruchy kadrowe (rotacja) i
demograficzne (Smier¢, przejécie na rente, odejscie na wczedniejsza emeryture),

1

V= -, gdzie [ — stopa dyskontowa
5 i - 1+1i
v — wspotczynnik dyskontujacy
gdzie i —stopa dyskontowa.
Ostatecznie warto$¢ rezerw ustala sie na dzien bilansowy jako sume rezerw dotyczacych poszczegdlnych
pracownikéw oraz poszczegdlnych swiadczen.

Rezerwa na odprawy emerytalne dla kazdego z pracownikéw zostata policzona indywidualnie na podstawie
danych dotyczacych jego wieku, pfci, stazu pracy w Spdfce oraz wysokosci podstawy do naliczania odprawy
emerytalnej na dzien bilansowy. Rezerwa na odprawy emerytalne dla kazdego z pracownikow zostata policzona
jako wartos$¢ obecna (na dzien bilansowy) przysztej odprawy emerytalnej w czesci, do ktérej pracownik nabyt
prawo z tytutu swojej dotychczasowej pracy w Spdfce, z uwzglednieniem wzrostu wynagrodzen w czasie oraz
prawdopodobienstwa otrzymania odprawy emerytalnej w kolejnych latach. Prawdopodobienstwo otrzymania
odprawy emerytalnej zostato wyznaczone przy zatozeniu prawdopodobienstwa zgonu i innych "odej$¢" w ciggu
roku.

Rezerwa na odprawy rentowe dla kazdego z pracownikdw zostata policzona indywidualnie na podstawie danych
dotyczacych jego wieku, ptci, stazu pracy w Spdfce oraz wysokosci podstawy do naliczania odprawy rentowej na
dzien bilansowy. Rezerwa na odprawy rentowe dla kazdego z pracownikéw zostata policzona, jako wartosé
obecna (na dzien bilansowy) przysztej odprawy rentowej w czesci, do ktdrej pracownik nabyt prawo z tytutu
swojej dotychczasowej pracy w Spdfce, z uwzglednieniem wzrostu wynagrodzen w czasie oraz
prawdopodobienstwa otrzymania odprawy rentowej w kolejnych latach.

15.4. Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Spdtka nie tworzyta rezerwy na Swiadczenia z tytuty rozwigzania stosunku pracy.

16. Zapasy

Pozycja nie wystepuje.
17. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe

Wyszczegolnienie 31.12.2019 31.12.2018
Naleznosci handlowe 627 494
- od jednostek powigzanych 607 492
- od pozostatych jednostek 19 2
Odpisy aktualizujgce 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0
- od pozostatych jednostek 0 0
Naleznosci handlowe brutto 627 494

Struktura wiekowa naleznosci

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Wyszczegdlnienie

31.12.2019

31.12.2018

Nieprzeterminowane

615

494

Przeterminowane, lecz $ciggalne:

- do 30 dni

- powyzej 30 dni do 60 dni

- powyzej 60 dni do 90 dni

- powyzej 90 dni do 120 dni

- powyzej 120 dni

N[O |Oo|wn

o|Oolo|o|O

Razem

627

494

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14 dniowy termin pfatnosci.
Spdtka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Na 31 grudnia 2019 roku wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 626,5 tys. zt (2018 rok: 494 tys.

zt) zostaty uznane za Sciggalne.

Na 31 grudnia 2019 roku w Spétce nie byto istotnych naleznosci przeterminowanych dtuzej niz 30 dni, Spotka nie

zidentyfikowata istotnego ryzyka kredytowego.
Na dzien bilansowy Spétka nie jest strong postepowan sgdowych.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi odbywajg sie na warunkach rynkowych zgodnie z informacjg

zawartg w nocie 26.6 niniejszego sprawozdania finansowego.

Pozostate naleznosci

Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018
Pozostate naleznosci, w tym: 1444 5308
- naleznosci z tytutu VAT 371 713
- rozrachunki z tytutu zaliczek 871 422
- kaucje 194 192
-inne 0 0
- naleznosci ze sprzedazy aktywow 0 3981
- dywidendy 9 0
Pozostate naleznosci - krétkoterminowe 1444 5308
Pozostate naleznosci - dtugoterminowe 0 0

18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokos¢ zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na réine
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na srodki
pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa Srodkdéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi 517 tys. PLN (31 grudnia 2018 roku: 2 048

tys. PLN).

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktadato sie

z nastepujacych pozycji:

Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych: 517 2048
Kasa 131 104
Rachunki bankowe 386 1944
Inne srodki pieniezne: 0 0
Lokaty / depozyty 0 0
Srodki pieniezne w drodze 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 517 2048

Spétka nie posiada srodkow pienieznych bedgcych do dyspozycji jednostki, a nie wykazywanych w sprawozdaniu

finansowym.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 31.12.2019 31.12.2018
Kasa (PLN) 115 102
Kasa (EURO) 16 2
Banki (PLN) 374 195
Banki (EURO) 12 1672
Banki (USD) 0 78
Kasa (USD) 0 0
Kasa (inne waluty) 0 0
Banki (inne) 0 0
Razem 517 2048

Spétka dla celéw sporzadzenia sprawozdania z przeptywdw pienieznych klasyfikuje srodki pieniezne w sposéb
przyjety do prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Spétka nie posiada ograniczen w dysponowaniu srodkami pienieznymi.

19.

19.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe/ rezerwowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 170 466 170 466
Emisja akcji 0 0
Rozliczenie pofaczenia z Elemental Holding SA 0 0
Zmniejszenia 0 0
Kapitat zaktadowy 170 466 170 466
. . . Rodzaj Rodzaj > Wartcts‘c‘ LY/ Sposadb
Seria / emisja L. . . . .. Wartos¢ emisji wg .
. . .. |uprzywilejowa| ograniczenia | Liczba akcji | . L. pokrycia
/ rodzaj akcji . .. jednostkowa wartosci .
nia praw do akgji . . kapitatu
nominalnej
A-
na akcje zwykte  |brak 100 000 1 100 000|gotéwka
okaziciela
B- .
na akcje zwykte  |brak 40 000 000 1 40 000 000|aport
okaziciela
C- .
n? . akcje zwykte  |brak 23270833 1 23 270 833|aport
okaziciela
D-na akcje zwykte  |brak 25 126 984 1 25 126 984|aport
okaziciela
E-na akcje zwykte  |brak 1000 000 1 1,000 000|gotéwka
okaziciela
F-na akcje zwykte  |brak 6 883 329 1 6 883 329|gotowka
okaziciela
G-na akcje zwykte  |brak 3287 000 1 3287 000|gotéwka
okaziciela
H-na akcje zwykte  |brak 1837581 1 1837 581|gotowka
okaziciela
| - ,
na akcje zwykte  |brak 1658 000 1 1 658 000|gotéwka
okaziciela

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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1 na' . akcje zwykte  |brak 512 040 1 512 040|gotédwka
okaziciela
K- n? . akcje zwykte  |brak 1626 500 1 1626 500|gotéwka
okaziciela
L-
na akcje zwykte  |brak 11 688 800 1 11 688 800|gotéwka
okaziciela
M - na . .
. akcje zwykte |brak 24 500 000 1 24 500 000|gotdéwka
okaziciela
N -
na akcje zwykte  |brak 13333334 1 13 333 334|gotéwka
okaziciela
O-na akcje zwykte  |brak 3641664 1 3 641 664|gotéwka
okaziciela
P- . .
n? . akcje zwykte  |brak 12 000 000 1 12 000 000|gotowka
okaziciela
SUMA 170 466 065 170 466 065
Kapitat zaktadowy — struktura na dzien 31.12.2019 r
P -
Akcjonariusz Liczba akcji £ kapltafu Liczba gtoséw % gtosow
akcyjnego
EFF B.V. (wraz z Reventon Sp. 0.0.) 53 000 000 31,09% 53 000 000 31,09%
Tesla Recycling spdtka z ograniczona 25569 910 15,00% 25569 910 15,00%
odpowiedzialnoscig sp. k.
Nationale-Nederlanden PTE S.A. 21 827 597 12,80% 21 827 597 12,80%
JIR Invest sp. z 0.0. 11707 600 6,87% 11707 600 6,87%
MetLife OFE 12 829712 7,53% 12829712 7,53%
AEGON OEF 10 138 587 5,95% 10 138 587 5,95%
Pozostali 35392 659 20,76% 35392 659 20,76%
Razem 170 466 065 100,00% 170 466 065 100,00%
Kapitat zaktadowy — struktura na dzien 31.12.2018 r
- -
Akcjonariusz Liczba akcji % ka!)ltalu Liczba gtosow % gltosow
akcyjnego
EFCE )B V. (wrazz Reventon sp. 2 52 500 000,00 30,80% 52 500 000,00 30,80%
Nationale Nederlanden PTE SA 21827 597,00 12,80% 21827 597,00 12,80%
MetLife OFE 12 829712,00 7,53% 12 829 712,00 7,53%
Aegon OFE 10 138 587,00 5,95% 10 138 587,00 5,95%
Pozostali 73170 169,00 42,92% 73170 169,00 42,92%
Razem 170 466 065,00 100,00% 170 466 065,00 100,00%

19.2. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng po pomniejszeniu o koszty
emisji. Warto$¢ kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita

152 655 tys. PLN.

Wyszczegélnienie 31.12.2019 31.12.2018
Kapitat zapasowy 956 956
Kapitat z objecia udziatéw powyzej wartosci nominalnej 152 655 152 655
Kapitat rezerwowy 0 0
Zyski zatrzymane -21193 -12514
Pozostate kapitaty (zapasowy i zysk zatrzymany) 132 418 141 097

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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19.3. Pozostate kapitaty rezerwowe

W Elemental Holding na dzieri 31 grudnia 2019 roku nie wystepujg pozostate kapitaty rezerwowe.

19.4. Niepodzielony zysk / (strata) i ograniczenia w wyptacie dywidendy

Na dzien 31 grudnia 2018 roku nie istniejg ograniczenia dotyczace wypfaty dywidendy.

20. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Wyszczegolnienie Rok biezacy Rok poprzedni
Terra Recycling sp. z 0.0. sp. k. 1886 9168
Syntom Metal Recycling sp. z 0.0. 4716 1632
Syntom Holdco sp. z 0.0. 11100 15 305
Elemental Catalyst Recycling sp. z 0.0. 1000 -
UAB "EMP recycling" 2191 2154
Suma pozyczek 20 893 28 258
Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
mBank S.A. 14 492 -
Suma kredytow bankowych 14 492 -
Suma kredytéw i pozyczek 35 385 28 258
Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek
Wyszczegélnienie 31.12.2019 31.12.2018
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 32341 12 954
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 3044 15 305
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 3044 0
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 0 15305
- ptatne powyzej 5 lat 0 0
Kredyty i pozyczki razem 35385 28 258

Kredyt bankowy

W dniu 24 czerwca 2019 roku zawarta zostata przez Spotke oraz niektore jej spétki zalezne, Umowa Kredytu
Terminowego oraz Kredytéw w Rachunku Biezgcym pomiedzy (ponizej wymienionymi spétkami zaleznymi od
Emitenta jako kredytobiorcg i poreczycielem: PGM Group spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k.,
Elemental Catalyst Recycling sp. z 0,0., Terra Recycling spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k., PCB Tech
sp. z 0.0., Syntom Metal Recycling sp. z 0.0., Platinium M.M spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k., Tesla
Recycling spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. oraz Elemental Asset Management sp. z o0.0., Recat
GmbH, Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC jako poreczycielem),

Elemental Holding S.A. jako kredytobiorcg i poreczycielem oraz mBank S.A. jako kredytodawcg, agentem kredytu
i agentem zabezpieczenia. Kredyt w Rachunku Biezgcym dla Spétki i spotek zaleznych z sublimitami przeznaczony
zostanie na refinansowanie dotychczasowego zadtuzenia finansowego spotek zaleznych z siedzibg w Polsce oraz
na finasowanie biezgce] dziatalnosci, natomiast Kredyt Terminowy zostanie przeznaczony na sfinansowanie
skupu akcji wtasnych Elemental Holding S.A.

Doktadne warunki kredytu zawarte opisane zostaty w nocie 9.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Pozyczki otrzymane

Pozyczki otrzymane sg wytacznie od podmiotdw powigzanych z Grupy Kapitatowej Elemental Holding S.A.
Suma otrzymanych pozyczek przez Spétke na dzien 31 grudnia 2019 rok wynosi:

W EUR: 514,4 tys. — wartosc bilansowa 2 190,5 tys. PLN
W PLN: 18 702,3 tys. PLN

Otrzymane pozyczki majg terminy wymagalnosci do 31.12.2020 roku i wykazane sg w sprawozdaniu finansowym
jako zobowigzania krétkoterminowe poza jedng pozyczka o wartosci bilansowej 3 044 tys. PLN ktéra ma termin

wymagalnosci powyzej 12 miesiecy.

Oprocentowanie otrzymanych pozyczek zalezne jest od warunkdw oraz waluty pozyczki i miesci sie w przedziale:
e Dla pozyczki otrzymanej w walucie obcej: 6M EURIBOR + 2,7%

e Dla pozyczek udzielonych w ztotych polskich: miedzy 3,5% - 4,5% lub WIBOR 3M+1%

Pozyczki nie sg zabezpieczone.

Kredyty i pozyczki kwalifikowane sg jako zobowigzania finansowe wyceniane s3 w zamortyzowanym koszcie.

21. Rezerwy

21.1. Zmiany stanu rezerw

A. Specyfikacja pozostatych rezerw

Wyszczegdlnienie

31.12.2019

31.12.2018

Koszty roku udokumentowane w roku nastepnym 601 321
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego a4 23
Inne rezerwy 0 0
Razem, w tym: 645 344
Pozostate rezerwy - krétkoterminowe 645 344
Pozostate rezerwy - dtugoterminowe 0 0

B. Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne oraz pozostatych rezerw

01.01.2019-31.12.2019

Wyszczegdlnienie e et Rezerwy na urlopy i inne Inne rezerwy
emerytalne
Stan na poczatek okresu 5 49 344
Utworzone w ciggu roku obrotowego 5 54 645
Rozwigzane / wykorzystane 0 49 344
Przejecie 0 0 0
Stan na koniec okresu 10 54 645
- krétkoterminowe 0 54 645
- dtugoterminowe 10 0 0
01.01.2018-31.12.2018
Wyszczegdlnienie LU DD LU Rezerwy na urlopy i inne Inne rezerwy
emerytalne
Stan na poczatek okresu 3 75 35
Utworzone w ciggu roku obrotowego 3 49 344
Rozwigzane / wykorzystane 0 75 35
Przejecie 0 0 0
Stan na koniec okresu 5 49 344
- krétkoterminowe 0 49 344
- dtugoterminowe 5 0 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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21.2. Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Spoétka nie tworzyta rezerwy na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotéow produktéw
sprzedanych.

21.3. Rezerwa restrukturyzacyjna

Spétka nie tworzyta rezerwy restrukturyzacyjne;j.

22. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania
i rozliczenia miedzyokresowe

22.1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania handlowe 698 310
Wobec jednostek powigzanych 143 0
Wobec jednostek pozostatych 556 310

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-dniowych.
Struktura wiekowa zobowigzan handlowych

PP Wobec jednostek Wobec jednostek
Wyszczegélnienie k Razem
powiazanych pozostatych

Nieprzeterminowane 143 527 670

Przeterminowane, lecz sciggalne
- do 60 dni 0 29 29
- powyzej 60 dni do 90 dni 0 0 0
- powyzej 90 dni do 180 dni 0 0 0
- powyzej 180 dni do 360 dni 0 0 0
- powyzej 360 dni 0 0 0
Razem 143 556 698

22.2. Pozostate zobowigzania finansowe
Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018

Zobowigzania leasingowe 3696 182
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 62 520 64 557
Zobowigzania z tytutu faktoringu 0 0
Instrumenty pochodne 0 0
Zobowigzania z tytutu dywidend 0 0
Razem zobowigzania finansowe 66 216 64 740
Pozostate zobowigzania finansowe - krétkoterminowe 6524 24 752
Pozostate zobowigzania finansowe - dtugoterminowe 59 692 39988

01.01.2019-31.12.2019

Z tytutu emisji
. q . Inne
s dtuznych Zobowiazania z . .
Wyszczegdlnienie . . zobowigzania Razem
papieréw tytutu leasingéw .
o finansowe
wartosciowych
Stan na poczatek okresu 64 557 182 1] 64 739
Utworzenie zgodnie z MSSF16 0 3687 0 3687
Stan na poczatek okresu po
wdrozeniu MSSF16 64 557 3869 0 68426

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Zwiekszenia 65 000 992 0 65 992
- wptywy kredYtow i pozyczek - 62221 0 0 62221
przeptywy gotéwkowe
- przeptywy - inne 0 0
- odsetki naliczone 2780 2780
- wiaczenie do konsolidacji spotek 0 0
- rozliczenia MSSF16 w trakcie 0 992 0 992
roku
- wycena instrumentow 0 0 0 0
pochodnych
Inne 0 0 0
Zmniejszenia 67 038 1166 68 204
- spfaty - przeptyw gotéwkowy 63799 0 63 799
- spl{aty odsetek - przeptyw 2780 0 0 5780
gotowkowy
- sptata leasingu 1045 0 1045
- kompensaty z rozrachunkami 0 0 0
- przeliczenie réznic kursowych 0 0 0
- wycena, inne 459 121 0 580
- rozliczenie z kapitatem 0 0 0 0
Stan na koniec okresu 62520 3695 0 66 215
- w tym krétkoterminowe 5240 1184 0 6 524
- w tym dtugoterminowe 57 280 2411 0 59 691
01.01.2018-31.12.2018
Z tytutu emisji Zobowigzania z Inne
s dtuznych tytutu leasingow ) .
Wyszczegélnienie i zobowigzania Razem
papieréw rozpoznanych wg finansowe
wartosciowych MSR 17
Stan na poczatek okresu 64 199 281 64 481
Zwiekszenia 3041 59 3099
- wptywy kred\{tow i pozyczek - 0 0 0 0
przeptywy gotowkowe
- przeptywy - inne 0 0 0 0
- odsetki naliczone 3041 0 0 3041
- wigczenie do konsolidacji spdtek 0 0 0 0
- nowe umowy leasingowe 0 59 0 59
- wycena instrumentow 0 0 0 0
pochodnych
Inne 0 0 0 0
Zmniejszenia 2682 158 2 840
- sptaty - przeptyw gotéowkowy 0 0 0
- spllaty odsetek - przeptyw 2853 0 0 2853
gotowkowy
- spfata leasingu 0 158 0 158
- kompensaty z rozrachunkami 0 0 0
- przeliczenie réznic kursowych 0 0 0
- wycena, inne -170 0 -170
- rozliczenie z kapitatem 0 0 0
Stan na koniec okresu 64 557 182 0 64 739
- w tym krétkoterminowe 24 642 110 0 24752
- w tym dtugoterminowe 39916 72 0 39988

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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W dniu 28 czerwca 2019 r. Spétka zawarta Umowe w sprawie nabycia obligacji serii E wyemitowanych przez
Grupe, oznaczonych kodem ISIN: PLELMTLO0058 oraz Umowe w sprawie nabycia obligacji serii F wyemitowanych
przez Grupg, oznaczonych kodem ISIN: PLELMTLO0074.

Przedmiotem wykupu byto: 2.350 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 10.000,00
PLN kazda, o facznej wartosci nominalnej wynoszacej 23.500.000,00 PLN oraz 37.800 sztuk obligacji zwyktych na
okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN kazda, o tgcznej wartosci nominalnej wynoszacej
37.800.000,00 PLN.

W dniu 17 pazdziernika 2019 roku Spdtka wykupita 50, o wartosci nominalnej 10.000,00PLN kazda, o tacznej
wartosci nominalnej wynoszacej 500.000,00 PLN. Obligacje zostaty wykupione w catosci. Wykup pozostatych
obligacji serii E, o ktérym mowa powyzej, nastapit w dacie zapadalnosci.

W dniu 28 czerwca 2019 roku, Emitent dokonat emisji obligacji serii A/2019 oraz serii B/2019.

Zgodnie z zatwierdzonymi warunkami emisji obligacji Spdétka wyemitowata w dniu 28 czerwca 2019 roku 23.703
obligacji na okaziciela serii A/2019, o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN kazda oraz 38.139 obligacji na okaziciela
serii B/2019, o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN kazda. Obligacje nie majg formy dokumentu, sa emitowane i
obejmowane po wartosci nominalnej.

Wykup obligacji nastgpi najpdzniej w dniu 31 marca 2025 roku. Wyemitowane obligacje serii A/2019 oraz serii
B/2019 bedg podlegaty amortyzacji [kapitatu] wedtug nastepujgcego harmonogramu:
1. Ptatno$¢ Rat Wykupu bedzie nastepowata cztery razy w roku, kazdego 28 dnia marca,
28 dnia czerwca, 28 dnia wrzesnia i 28 dnia grudnia.
2. Pierwszym dniem wyptaty odsetek jest dzien 28 wrzesnia 2019 roku, a ostatnim 31 marca 2025 roku,
ktory jest jednoczesnie dniem wykupu.
Wysoko$¢ odsetek emisji serii A/2019 oraz serii B/2019 jest okreslona wg. zmiennej stopy procentowej obliczanej
w oparciu o wskaznik WIBOR powiekszony o marze.
W dniu 28 czerwca 2019 roku wystosowat propozycje nabycia obligacji obu serii obligacji do mBank S.A. a bank
w tym samym dniu, propozycje przyjat.
Emisja obligacji, o ktérej mowa powyzej nastepuje w wykonaniu Programu Emisji Obligacji prowadzonego
zgodnie z Umowg Emisyjng z dnia 26 czerwca 2019 roku, o zawarciu ktérej Emitent informowat w Raporcie
biezgcym 29/2019 z dnia 27 czerwca 2019 roku.

22.3. Pozostate zobowigzania niefinansowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018
Rozrachunki z tytutu wynagrodzen 104 132
ZUS 75 117
Podatek od ptac 13 18
Pozostate 0 2
Pozostate zobowigzania 191 269
Pozostate zobowigzania - krétkoterminowe 191 269
Pozostate zobowigzania - dtugoterminowe 0 0
e Wobec jednostek Wobec jednostek
Wyszczegélnienie . Razem
powigzanych pozostatych

Razem 0 191 191
Nieprzeterminowane 0 191 191
Przeterminowane, lecz $ciggalne

- do 60 dni 0 0 0
- powyzej 60 dni do 90 dni 0 0 0
- powyzej 90 dni do 180 dni 0 0 0
- powyzej 180 dni do 360 dni 0 0 0
- powyzej 360 dni 0 0 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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22.4. Rozliczenia miedzyokresowe

Opis 31.12.2019 31.12.2018
Ubezpieczenia 11 32
Prenumerata czasopism, dostepy online 3 2
Inne rozliczenia miedzyokresowe czynne 34 0
Sktadki cztonkowskie 0 0
Koszty przysztych okresdw pozostate 13 67
Optaty leasingowe dotyczace przysztych okresow 72 0
Kosztyt poniesione na zakup aktywow trwatych 0 50
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 132 153
Rozliczenia miedzyokresowe czynne - krdtkoterminowe 126 153
Rozliczenia miedzyokresowe czynne - dfugoterminowe 6 0

23. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami wynikajacymi ze
sprawozdania z sytuacji finansowej/ bilansowymi zmianami niektérych
pozycji oraz zmianami wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywow
pienieznych/ rachunku przeptywoéw pienieznych

Réznice miedzy zmianami wynikajgcymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej/bilansowymi zmianami niektérych
pozycji oraz zmianami wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywdw pienieznych sg nastepujace:

Wyszczegdlnienie 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Amortyzacja: 1375 367
- amortyzacja wartosci niematerialnych 8 6
- amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 1367 361
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadajg sie z: 1013 1341
- odsetki naliczone od obligacji i innych zobowigzan
finansowych 904 0
- odsetki naliczone od kredytéw i pozyczek -1991 1102
- odsetki od aktywow finansowych 0 -1074
- Odsetki otrzymane -1294 -1549
- Odsetki zaptacone 3427 2 862
- Dywidendy -34 0
Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujacych pozycji: 0 0
- bilansowa zmiana stanu zapaséw 0 0
- wartosc zapasow przejeta w wyniku objecia kontroli 0 0
Zmiana stanu naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: -241 -715
- bilansowa zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych -250 -4 696
- bilansowa zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych 0 0
- korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu innych inwestycji 0 3981
- korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia inwestycji 0 0
niefinansowych
-inne 9 0
- stan naleznosci przejety w wyniku objecia kontroli 0 0
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
g R . . 728 171

zobowiazan finansowych, wynika z nastepujacych pozycji:
- bilansowa zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 728 -157
- korekta o kompensate 0 328
- stan zobowigzan operacyjnych przejety w wyniku objecia 0 0
kontroli
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw i rozliczen

miedzyokresowych 28 356
- bilansowa zmiana stanu pozostatych aktywéw 28 356

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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- stan pozostatych aktywow przejety w wyniku objecia
kontroli
Inne korekty 822 775

24. Zobowigzania inwestycyjne

Nie dotyczy.

25. Zobowigzania warunkowe i zobowigzania pozabilansowe

Spdtka posiada nastepujgce umowy gwarangcji finansowej:

podmiot ktory otrzymat poreczenie kwota opis

Elemental Catalyst Recycling sp. z 0. o. 2 min PLN kredyt obrotowy w banku Pekao SA
Kat-Metal Oy 600 tys. EUR poreczenie kredytu od Nordea Bank
Elemental Resource Management Ptd. 1200 000 EUR poreczenie kredytu HSBC UK Bank plc

25.1. Sprawy sadowe

Elemental Holding SA na dzier 31 grudnia 2019 roku nie jest strong zadnych spraw sgdowych, ktére mogtyby
powodowac powstanie istotnych zobowigzan finansowych po stronie Spétki.

W dniu 15 lutego 2019 roku Zarzad spotki wnidst powddztwo przeciwko Spoétce w sprawie o stwierdzenie
niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, ktére odbyto sie w dniu 23 stycznia 2019 r.
Przedmiotem zaskarzenia sg nastepujace uchwaty:

a. Uchwata nr 5 Grupy Akcjonariuszy uprawnionej do dokonania wyboru cztonka Rady Nadzorczej w
drodze gtosowania grupami na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu spotki dziatajacej pod firma:
ELEMENTAL HOLDING S.A. z dnia 23 stycznia 2019 r. w sprawie dokonania wyboru cztonka Rady
Nadzorczej w drodze gtosowania grupami,

oraz

b. Uchwata nr 6 Grupy Akcjonariuszy uprawnionej do dokonania wyboru cztonka Rady Nadzorczej w
drodze gtosowania grupami na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu spétki dziatajacej pod firma:
ELEMENTAL HOLDING S.A. z dnia 23 stycznia 2019 r. w sprawie delegowania cztonka Rady Nadzorczej
do statego indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

Na chwile sporzadzenia niniejszego sprawozdania ww. sprawa sgdowa nie zostata zakoriczona, a postepowanie
sadowe zostato zawieszone do chwili rozstrzygniecia powddztwa opisanego ponize;j.

W dniu 28 pazdziernika 2019 roku Spoétka otrzymata pozew akcjonariusza Nationale-Nederlanden Otwarty
Fundusz Emerytalny z siedzibg w Warszawie, w sprawie o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Elemental Holding S.A. z dnia 16 wrzesnia 2019 r. w
przedmiocie ustanowienia petnomocnika — w osobie adwokata Krzysztofa Waysa — do reprezentowania Spotki w
postepowaniu sgdowym o stwierdzenie niewaznosci uchwat nr 5 i 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 23 stycznia 2019 r. wytoczonym Spofce przez jej Zarzad (o ktérym mowa w poprzednim akapicie). Nationale-
Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny z siedzibg w Warszawie wraz z powddztwem wystgpit z wnioskiem o
zabezpieczenie roszczenia poprzez wstrzymanie wykonania Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenie Akcjonariuszy Elemental Holding S.A. z dnia 16 wrzesnia 2019 r. W ocenie Spotki pozew jest
bezzasadny. Spétka bedzie wnosi¢ o oddalenie powddztwa. Na chwile sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
ww. sprawa sgdowa nie zostata zakonczona.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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25.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korca roku,
w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spétki moga zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spotki na dzien 31
grudnia 2019 roku nie byto koniecznosci utworzenia rezerw na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

W dniu 23 listopada 2018 roku Spétka otrzymata upowaznienie do przeprowadzenia kontroli celno — skarbowej.
Zakres kontroli: przestrzeganie przepisow prawa podatkowego w zakresie podatku dochodowego od oséb
prawnych za lata 2016 - 2017. Kontrola trwa do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

25.3. Zuzyty sprzet elektryczny i elektroniczny
Nie dotyczy — Spétka nie jest podmiotem wprowadzajgcym zuzyty sprzet elektryczny i elektroniczny.
26. Informacje o podmiotach powigzanych

26.1.

Jednostkg dominujacg z punktu widzenia prawa bilansowego jest Elemental Holding SA.

Jednostka dominujaca catej Grupy

26.2. Podmiot o znaczagcym wptywie na Spétke
Na dzien 31 grudnia 2019 roku akcjonariuszami Spétki byli:

Akcjonariusz Liczba akcji ?kt\a/j!)r::z: Liczba gtosow % gtosow

EFF B.V. (wraz z Reventon Sp. 0.0.) 53 000 000 31,09% 53 000 000 31,09%
Tesla Recycling spotka z ograniczona 25569 910 15,00% 25569 910 15,00%
odpowiedzialnoscig sp. k.

Nationale-Nederlanden PTE S.A. 21 827 597 12,80% 21 827 597 12,80%
JIR Invest sp. z 0.0. 11707 600 6,87% 11 707 600 6,87%
MetLife OFE 12 829712 7,53% 12 829712 7,53%
AEGON OEF 10 138 587 5,95% 10 138 587 5,95%
26.3. Jednostka stowarzyszona, jednostka wspotkontrolowana

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Elemental Holding SA nie posiada jednostek stowarzyszonych ani

wspotkontrolowanych.

26.4. Wspdlne przedsiewziecie, w ktorym Spoétka jest wspdlnikiem

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spodtka nie jest wspdlnikiem wspdlnych przedsiewzied.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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26.5. Wspdlne dziatania

Na dzien 31 grudnia 2019 roku w Spétce nie wystepujg wspdlne dziatania.

26.6. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore
obowigzuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych z podmiotami niepowigzanymi.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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26.7. Transakcje Spétki z jednostkami powigzanymi w Grupie Kapitatowej Elemental Holding SA w roku 2019

Transakcje dokonywane z jednostkami powigzanymi w Grupie Kapitatowej Elemental Holding dotyczg transakcji z jednostkami zaleznymi od Elemental Holding SA. Spotka
dominujacg w Grupie jest Elemental Holding S.A.

Dane w zt

Naleznosci handlowe i pozostate

Elemental Elemental Group
Strategic Metals FINEX SICAV SIF Consulting sp. z Collect Points sp. z Elemental Terra | Terra Recycling sp. | Tesla Recycling sp. | Tesla Recycling sp.
Naleznosci handlowe i pozostate Sp. z 0.0. SA 0.0. 0.0. Recycling sp. z 0.0. 2 0.0. sp.k. 2 0.0. sp.k. z0.0.
Naleznosci razem 246,00 237 185,60 9 825,90 4 500,80 6 867,00 46 027,00 38 562,30 1732,70
Naleznosci handlowe 246,00 237 185,60 9 825,90 4 500,80 - 46 027,00 38 562,30 -
- od jednostek powigzanych 246,00 237 185,60 9 825,90 4 500,80 - 46 027,00 38 562,30 -
Naleznosci pozostate - - - - 6 867,00 - - 1732,70
-inne - - - - - - - -
Dywidendy - - - - 6 867,00 - - 1732,70
Elemental Syntom
Elemental Catalyst | PGM Group sp.z | Platinium MM sp. Resource Nieruchomosci Sp. Syntom Metal
Naleznosci handlowe i pozostate cd Recycling sp. z 0.0. 0.0. sp.k. z 0.0. sp.k. Management Ltd. z0.0. Recycling sp.z 0.0. | PCB Tech sp.zo.0. RECAT GmbH
Naleznosci razem 32 173,40 43 084,20 27 411,80 28 755,80 16,20 93 912,40 12 726,20 32 865,90
Naleznosci handlowe 32 173,40 43 084,20 27 411,80 28 755,80 16,20 93 912,40 12 726,20 32 865,90
- od jednostek powigzanych 32 173,40 43 084,20 27 411,80 28 755,80 16,20 93 912,40 12 726,20 32 865,90
Naleznosci pozostate - - - - - - - -
-inne - - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - - -

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgsé.
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Naleznosci handlowe i pozostate cd Razem
Naleznosci razem 615 893,00
Naleznosci handlowe 607 293,30
- od jednostek powigzanych 607 293,30
Naleznosci pozostate 8599,70
-inne -
Dywidendy 8599,70

Zobowigzania handlowe i pozostate

Elemental Group

Consulting sp. z Metal Holding Elemental Catalyst
Zobowiazania handlowe i pozostate 0.0. S.r.o. Recycling sp. z 0.0. RECAT GmbH Razem
Zobowigzania razem 102 215,80 19 462,70 14 088,00 6 845,60 142 612,10
Zobowigzania handlowe 102 215,80 19 462,70 14 088,00 6 845,60 142 612,10
Wobec jednostek powigzanych 102 215,80 19 462,70 14 088,00 6 845,60 142 612,10
Zobowigzania pozostate - - - - -
Pozyczki udzielone
Evciler &
Elemental Elemental Asset Elemental Group
Elemental Capital FINEX SICAV SIF Elemental Group Recycling Middle | Management sp. z Consulting sp. z Collect Points sp. z | Tesla Recycling sp.
Pozyczki udzielone SARL SA Sp. z 0.0. East DMCC 0.0. 0.0. 0.0. 2 0.0. sp.k.
Pozyczki udzielone razem 514 778,20 16 919 174,40 24 973 347,10 19 580 999,30 512 143,00 550 748,60 3245 080,80 7 881 572,50
Pozyczki dtugoterminowe - - - - - - - -
Pozyczki krotkoterminowe 514 778,20 16 919 174,40 24 973 347,10 19 580 999,30 512 143,00 550 748,60 3245 080,80 7 881 572,50

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgsé.
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Evciler Kimya

Elemental Madencilik ve
Kat-Metal Estonia Resource Degerli Metaller
Pozyczki udzielone cd Ou Management Ltd. | PCB Tech sp. z o.0. RECAT GmbH Sanayi Ticaret A.S Razem
Pozyczki udzielone razem 225 105,50 566 649,10 7773 244,90 8551712,40 0,00 91 294 555,80
Pozyczki dtugoterminowe - - - - 257 827,20 257 827,20
Pozyczki krotkoterminowe 225 105,50 566 649,10 7 773 244,90 8551 712,40 257 827,20 91 552 383,00
Pozyczki otrzymane
UAB "EMP Terra Recycling sp. | Elemental Catalyst | Syntom Holdco sp. Syntom Metal
Pozyczki otrzymane recycling"” 2 0.0. sp.k. Recycling sp. z 0.0. z0.0. Recycling sp. z 0.0. Razem
Pozyczki otrzymane razem 2190 520,10 1886 082,20 1000 109,60 11 100 128,30 4715 977,20 20892 817,30
Pozyczki dtugoterminowe - - - - 3043 726,00 3043 726,00
Pozyczki krétkoterminowe 2190 520,10 1886 082,20 1000 109,60 11 100 128,30 1672 251,10 17 849 091,30

Przychody z odsetek

Evciler &
Elemental Elemental Asset Elemental Group
Elemental Capital FINEX SICAV SIF Elemental Group Recycling Middle | Management sp. z Consulting sp. z Collect Points sp. z Metal Holding
Przychody z odsetek SARL SA sp. z 0.0. East DMCC 0.0. 0.0. 0.0. s.r.o.
Przychody finansowe z odsetek 15 389,10 546 623,70 443 253,70 475 450,50 8 143,00 6 135,30 112 425,80 3 290,70
Odsetki od pozyczek udzielonych 15 389,10 546 623,70 443 253,70 475 450,50 8 143,00 6 135,30 112 425,80 3 290,70

Odsetki od nabytych obligacji

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgsé.
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Elemental
Tesla Recycling sp. | Elemental Catalyst | PGM Group sp. z Platinium MM sp. Kat-Metal Estonia Resource
Przychody z odsetek cd 2 0.0. sp.k. Recycling sp. z 0.0. 0.0. sp.k. 2 0.0. sp.k. Kat-Metal Oy Ou Management Ltd. | PCB Tech sp. z 0.0.
Przychody finansowe z odsetek 388 075,20 36 870,10 13,70 361 479,50 - 4912,90 13 388,00 141 516,40 342 506,10
Odsetki od pozyczek udzielonych 388 075,20 36 870,10 13,70 361 479,50 - 4912,90 13 388,00 141 516,40 342 506,10
Odsetki od nabytych obligacji - - - - - - - -
Evciler Kimya
Madencilik ve
Degerli Metaller
Przychody z odsetek cd RECAT GmbH Sanayi Ticaret A.S Razem
Przychody finansowe z odsetek 350 489,00 5 055,40 3245 192,30
Odsetki od pozyczek udzielonych 350 489,00 5 055,40 3245192,30
Odsetki od nabytych obligacji - - -
Przychody z dywidend
Collect Recycling Elemental Terra Tesla Recycling sp. | PGM Group sp. z
Przychody z dywidend sp. z 0.0. Recycling sp. z 0.0. z0.0. 0.0. Razem
Dywidendy 16 209,00 6 867,00 1732,70 8 891,90 33 700,50
Koszty odsetek
UAB "EMP Terra Recycling sp. | Elemental Catalyst | Syntom Holdco sp. Syntom Metal
Koszty odsetek recycling" 2 0.0. sp.k. Recycling sp. z 0.0. z0.0. Recycling sp. z 0.0. Razem
Koszty finansowe z odsetek 57 943,60 277 514,70 10 789,20 298 295,40 84 213,00 728 756,00
Odsetki od pozyczek otrzymanych 57 943,60 277 514,70 10 789,20 298 295,40 84 213,00 728 756,00
Odsetki od wyemitowanych obligacji - - - - - -

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgsé.
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Sprzedaz

Evciler &
Elemental Elemental Evciler & Elemental Group
Strategic Metals FINEX SICAV SIF Elemental Group Recycling Middle Elemental Consulting sp. z Collect Points sp.z | Collect Recycling

Sprzedaz ogétem Sp. z 0.0. SA sp. z 0.0. East DMCC Recycling B.V. 0.0. 0.0. sp. z 0.0.

Sprzedaz razem 548,40 237 185,60 6 180,00 53 919,60 - 28,00 76 870,80 132 980,90 100,00
Przychody ze sprzedazy produktow - - - - - - - -

Przychody ze sprzedazy ustug 548,40 237 185,60 6 180,00 26 401,70 - 32 298,20 27 175,20 100,00
Przychody ze sprzedazy towarow - - - 122,00 - - - -
Przychody ze sprzedazy materiatow - - - - - - - -
Przychody z refaktur kosztéw - - - 27 396,00 - 28,00 44 572,60 105 805,70 -

Pozostate

Terra Holdco sp. z

Terra Recycling sp.

Tesla Recycling sp.

Tesla Holdco sp. z

Elemental Catalyst

PGM Group sp. z

Platinium MM sp.

Kat-Metal Estonia

Sprzedaz ogétem cd 0.0. 2 0.0. sp.k. 2 0.0. sp.k. 0.0. Recycling sp. z 0.0. 0.0. sp.k. 2 0.0. sp.k. Ou
Sprzedaz razem 6 196,30 276 248,00 240 490,00 6 196,30 197 301,00 182 567,40 72 377,30 7 150,20
Przychody ze sprzedazy produktow - - - - - - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 6 180,00 204 680,70 166 401,00 6 180,00 155 947,10 147 479,50 39 263,60 -
Przychody ze sprzedazy towarow - - - - - - - -
Przychody ze sprzedazy materiatow - - - - - - - -
Przychody z refaktur kosztéw 16,30 59 019,00 61 540,60 16,30 31 249,40 5497,00 14 879,90 7 150,20
Pozostate - 12 548,40 12 548,40 - 10 104,50 29 590,90 18 233,80 -

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgsé.
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Evciler Kimya

Elemental Syntom Madencilik ve
Resource Nieruchomosci Sp. | Syntom Holdco sp. Syntom Metal Degerli Metaller
Sprzedaz ogétem cd Management Ltd. z0.0. Z0.0. Recycling sp.z0.0. | PCB Tech sp. z 0.0. RECAT GmbH Sanayi Ticaret A.S Razem
Sprzedaz razem 22 055,30 6 196,20 6 196,30 340 096,30 137 541,80 54 309,60 20 963,80 2083 642,60
Przychody ze sprzedazy produktow - - - - - - - -
Przychody ze sprzedazy ustug - 6 180,00 6 180,00 236 108,50 116 143,90 32 309,60 - 1452 942,90
Przychody ze sprzedazy towaréw - - - - - - 6 663,40 6 785,40
Przychody ze sprzedazy materiatow - - - - - - - -
Przychody z refaktur kosztéw 22 055,30 16,20 16,30 52 333,30 16 715,90 22 000,00 14 300,40 484 552,00
Pozostate - - - 51 654,40 4 682,00 - - 139 362,40
Zakup
Elemental Group
Consulting sp. z Metal Holding Elemental Catalyst | Platinium MM sp.
Zakup ogétem 0.0. s.r.o. Recycling sp. z 0.0. 2 0.0. sp.k. RECAT GmbH Razem
Zakup razem 749 670,80 238 126,10 11 453,60 371,80 74 662,70 1074 285,10
Koszty dziatalnosci operacyjnej 749 670,80 238 126,10 11 453,60 371,80 74 662,70 1074 285,10
Ustugi obce 749 670,80 238 126,10 11 453,60 371,80 74 662,70 1074 285,10

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgsé.
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26.8. Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W roku 2019 nie udzielono Cztonkom Zarzadu pozyczek.

26.9. Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W roku 2019 nie wystapity inne transakcje z udziatem Cztonkéw Zarzadu Spotki.

26.10. Otrzymane poreczenia i gwarancje od spétek powigzanych

Spétka nie otrzymata poreczen i gwarancji.

26.11. Transakcje z innymi jednostkami powigzanymi

W roku 2019 nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi nienalezgcymi do Grupy Kapitatowej Elemental
Holding SA.

Transakcje pomiedzy spétkami tworzacymi Grupe Kapitatowej ujete zostaty w nocie 26.7.

26.12. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

26.12.1 Wpynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

Spotki
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Wynagrodzenie cztonkéw zarzadu 1301 1002
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Wynagrodzenie cztonkéw rady nadzorczej 135 90

26.12.2 Udzialy wyiszej kadry kierowniczej (w tym cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej)
w programie akcji pracowniczych

Nie wystepuje program akcji pracowniczych.

27. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku w podziale na rodzaje
ustug:

Rodzaj ustugi 01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018
Obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego 19 17
Obowigzkowe badanie skonsolidowanego sprawozdania 25 18
finansowego
Przeglad pdtroczny sprawozdania finansowego 14 11
Przeglad pdtroczny skonsolidowanego sprawozdania 15 11
finansowego

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Przeglady pakietow konsolidacyjnych spdtek na potrzeby 66 0
potrocznego skonsolidowanego sprawozdania

Inne ustugi poswiadczajgce 0 0
Ustugi doradztwa podatkowego 0 0
Pozostate ustugi 0 0
Razem 139 57

28. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Rozwdj Grupy Elemental Holding SA warunkujg zaréwno czynniki zewnetrzne, niezalezne od Grupy Kapitatowej,

jak i czynniki wewnetrzne, zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA.

W opinii Zarzadu Elemental Holding SA wymienione ponizej czynniki nalezg do najwazniejszych majacych wptyw

na przysztg dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej.

a. Ryzyko zwigzane z sytuacjag makroekonomiczng na swiecie oraz w Polsce

Dziatalnos$¢ Emitenta oraz spotek nalezgcych do Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA jest uzalezniona
od sytuacji makroekonomicznej na swiecie oraz w Polsce, a w szczegdlnosci od stopy wzrostu PKB,
poziomu inwestycji, stopy inflacji, stopy bezrobocia i wysokosci deficytu budzetowego. Czynniki te
oddziatujg na popyt na produkty i ustugi Emitenta oraz spoétek z Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA
ze strony jej klientow, reprezentujacych rézne gatezie przemystu (huty, recyklerzy odpadéw, producenci i
importerzy urzadzen elektrycznych i elektronicznych). Pozyskiwanie surowca realizowane jest takie w
oparciu o wspotprace z podmiotami o zblizonym przekroju branz, podobnie podatnymi na wptyw
otoczenia gospodarczego.

Niekorzystne ksztattowanie sie wyzej wymienionych czynnikdw moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe oraz perspektywy rozwoju Grupy .

. Ryzyko fluktuacji cen surowcéw

Na koszty dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA wptyw majg m.in. rynkowe ceny metali
niezelaznych oraz metali nietypowych, gdyz nabycie towardw stanowi ponad 90% kosztéw operacyjnych.
Ceny zaréwno nabycia jak i zbycia towaréw w duzej mierze sg uzaleznione od cen metali na
miedzynarodowym rynku gietdowym (np. London Metal Exchange - LME). Czas, jaki uptywa od momentu
zakupu towaru, do momentu jego ostatecznej sprzedazy wigze sie z ryzykiem zmiany jego ceny i moze
mieé znaczacy wptyw na przychody Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA, jak i realizowane marze.
Szczegdlnie negatywne skutki fluktuacji cen towardw wystgpi¢ mogg w sytuacji nagtych wahan rynkowych
cen, ktore trudno jest automatycznie przerzucié¢ na odbiorcow.

Istnieje zatem ryzyko, iz nastepujgcy w krotkim terminie skokowy wzrost lub spadek cen metali, moze
negatywnie wptywac na wyniki finansowe osiggane przez Grupe , a w konsekwencji w srednim i dtugim
terminie na spadek nominalnych marz uzyskiwanych przy sprzedazy produktéw i towaréw do odbiorcéw.
Spoétki z Grupy Kapitatowej Emitenta ograniczaja powyzsze ryzyko zabezpieczajac ceny sprzedazy za
pomocy kontraktow terminowych.

Ryzyko kurséow walutowych

Ryzyko walutowe zwigzane jest ze zrédtami zaopatrzenia w towar oraz rozliczaniem sprzedazy
eksportowej w walutach obcych, najczesciej w euro. Ryzyko zwigzane ze zmianami cen walut nalezy
rozpatrywac¢ w dwoch aspektach.

Po pierwsze wartos¢ zakupowa odpaddéw metali niezelaznych jest czesto przeliczana w walutach obcych
lub ich cena posrednio uzalezniona jest od notowan gietdowych wyrazonych w USD. Po drugie sprzedaz
eksportowa jest czesto zabezpieczona poprzez zawieranie stosowanych instrumentéw finansowych typu
forward, ktérych jedynym celem jest zapewnienie okreslonego poziomu marzy handlowej. Obok
stosowania instrumentdw zabezpieczajgcych, doswiadczona kadra osdb zarzgdzajgcych sprzedazg oraz
zakupami, wypracowata w oparciu o swojg wiedze polityke zakupow odpowiednio roztozong w czasie,
likwidujgc w ten sposdéb ekspozycje na ryzyko walutowe poprzez skrécenie do minimum czasu dalszej
odsprzedazy towardw lub produktéw powstatych z recyklingu.

Nie mozna jednak wykluczy¢, iz zmiany kurséw walutowych mogg wptyngé na zmiany cen nabywanych
towarow i/lub cen sprzedawanych produktéw i tym samym mieé negatywny wptyw na wyniki finansowe

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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osiggane przez Spotki z Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA. W szczegdlnosci, ze wzgledu na bilans
rozliczen walutowych, umocnienie ztotego moze pogorszy¢ wyniki finansowe Emitenta.

d. Ryzyko wzrostu stép procentowych

Spotki Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA sg strong uméw kredytowych i leasingowych opartych o
zmienne stopy procentowe. W zwigzku z tym narazone s3g na ryzyko zmian stép procentowych zaréwno
w odniesieniu do posiadanych kredytéw, jak réwniez w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania
istniejgcego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stép procentowych moze spowodowac wzrost kosztow
finansowych Grupy , a tym samym negatywnie wptyna¢ na osiggane przez nig wyniki finansowe.

e. Ryzyko zwigzane z umowami kredytowymi

Spoétki z Grupy w ramach prowadzonej dziatalnosci korzystajg z kredytéw bankowych. Umowy
kredytowe przewidujg, ze w okreslonych sytuacjach, stanowigcych przypadki naruszenia warunkéw
udzielenia kredytu, bank bedzie miat prawo zgdac¢ natychmiastowego sptacenia kredytu. Nie mozna
wykluczy¢ ryzyka zaistnienia takich sytuacji, a takze ryzyka utraty zdolnosci obstugi zadtuzenia
wynikajacego z zaciggnietych kredytow, co uprawniatoby banki do postawienia kwoty niesptaconych
kredytéw w stan natychmiastowej wymagalnosci. Konieczno$¢ natychmiastowej sptaty kredytu lub
kredytéw zaciggnietych przez spétki z Grupy miatoby istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa i wyniki Grupy.

f. Ryzyko zwigzane z niekorzystnym wptywem inwestycji i akwizycji zrealizowanych lub planowanych przez
Emitenta

Emitent pozostaje aktywny w zakresie przeprowadzania ocen mozliwosci inwestycji i akwizycji innych
podmiotédw (poprzez przejecia lub fuzje), ktére mogtyby, w ocenie Emitenta, umozliwi¢ m.in.
wykorzystanie efektéw synergii i pozytywnie wptyng¢ na wzmocnienie pozycji Grupy na rynku.
Inwestycje lub akwizycje realizowane przez Emitenta mogg wigzaé sie z zaangazowaniem istotnych
posiadanych srodkoéw pienieznych, emitowaniem przez Emitenta nowych akcji powodujgcych dalsze
rozwodnienie jego akcjonariatu, jak réwniez z zacigganiem nowych dtugéw (w postaci kredytow lub
innych zobowigzan finansowych).
Nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z trudnosciami w integracji nowoutworzonych lub przejetych
podmiotdw z Grupg (na poziomie operacyjnym lub finansowym), wzrostu zadtuzenia Grupy, w
przypadku zaciggania kredytdw na pokrycie kosztéw zwigzanych z inwestycjami lub akwizycjami lub
innych nieprzewidzianych utrudnien w realizacji planéw z tym zwigzanych, co moze powodowac
konieczno$é poniesienia wyzszych kosztéw, anizeli koszty przewidywane oraz skutkowac nie uzyskaniem
wszystkich spodziewanych korzysci. W konsekwencji wystgpienie ww. ryzyk w odniesieniu do
zrealizowanych lub planowanych inwestycji lub akwizycji mogtoby miec¢ istotny negatywny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju Grupy.

g. Ryzyko otoczenia konkurencyjnego

Spotki Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA sg jednym z najwiekszych podmiotéow funkcjonujgcych na
rynku hurtowego obrotu metalami niezelaznymi oraz gospodarowania zuzytym sprzetem elektrycznym i
elektronicznym. Mimo aktualnej silnej pozycji, przysztos$¢ rynkowa Grupy moze by¢ uzalezniona od dziatan
podejmowanych przez podmioty konkurencyjne wobec Grupy. W szczegdlnosci nie mozna wykluczy¢
umacniania w przysztosci ich pozycji rynkowej, np. wskutek przeje¢ innych przedsiebiorstw i/lub
poczynienia przez nie znaczacych inwestycji. Nie mozna takze wykluczy¢ pojawienia sie nowych
podmiotéw mogacych prowadzi¢ dziatalnos¢ konkurencyjng w stosunku do Grupy Kapitatowe] Elemental
Holding SA. Ponadto, ewentualne zmiany prawa podatkowego dotyczgce obrotu metalami niezelaznymi,
dostosowujgce polskie przepisy do tych obowigzujgcych w Unii Europejskiej mogg spowodowac
zwiekszenie zainteresowania polskim rynkiem ze strony podmiotéw zagranicznych, co dla spétek z Grupy
moze w rownym stopniu stanowic¢ zagrozenie, jak i szanse.

Wozrost poziomu konkurencji na rynkach dziatalnosci Grupy moze negatywnie wptynaé¢ na poziom jej
przychodéw oraz realizowanych marz, a w efekcie negatywnie wptywac¢ na wysokos¢ jej wynikéw
finansowych.

h. Ryzyko zmian regulacji prawnych, w tym zwigzanych z ochrona srodowiska

Dziatalnos¢ Emitenta oraz spétek tworzacych Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA umiejscowiona jest
w Scidle okreslonym otoczeniu prawnym, ktére podlega czestym zmianom. Dla dziatalnosci Grupy istotne
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sg zwtaszcza regulacje dotyczace zbierania, wytwarzania i odzysku odpaddw, prawa ochrony srodowiska,
prawa podatkowego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego oraz prawa
budowlanego. Kazdorazowa zmiana przepisbw prawa powszechnie obowigzujagcego moze miec
niekorzystny wptyw na funkcjonowanie oraz dziatalnos$¢ Grupy .

Szczegdlnie istotne dla Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA mogg byé zmiany przepiséw zwigzanych
z ochrong Srodowiska. Ich zmiana moze wymusi¢ na Emitencie oraz spétkach z Grupy koniecznos¢ zmiany
technologii wykorzystywanej w procesach recyklingu metali niezelaznych znajdujacych sie w zuzytym
sprzecie elektrycznym oraz elektronicznym, w szczegdlnosci poniesienie znacznych naktaddw finansowych
na modernizacje lub wymiane wykorzystywanych obecnie linii technologicznych, co moze mie¢ negatywny
wptyw na wysokos¢ jej wynikéw finansowych.

i. Ryzyko zwigzane z tzw. ,szarg strefy”

Spotki tworzace Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA prowadzg dziatalno$¢ w branzy, w ktérej istotna
cze$¢ podmiotéw prowadzi dziatalno$¢ nie posiadajac stosownych zgdd oraz zezwolen, tworzac tzw.
»szarg strefe”. Podmioty dziatajgce z naruszeniem prawa, w ramach szarej strefy, ponoszg znacznie nizsze
koszty dziatalnosci, stanowigc tym samym nieuczciwg konkurencje dla podmiotow dziatajgcych w sposéb
zgodny z obowigzujgcym prawem, posiadajgcych stosowne zezwolenia i spetniajgcych okreslone prawem
wymogi. Koniecznos¢ faktycznego konkurowania na rynku z podmiotami, ktérych baza kosztowa jest na
znacznie nizszym poziomie, powoduje obnizenie marzy podmiotow dziatajgcych w sposéb legalny,
wymuszajac jednoczesnie maksymalng efektywnosé kosztowa. Zwiekszanie sie obszaru szarej strefy moze
wptyna¢ negatywnie na wyniki finansowe Grupy , przy czym w ocenie Emitenta w dtuzszym okresie czasu
udziat szarej strefy w rynku bedzie malat. Szara strefa powodowac bedzie takze utrudnienia dziatalnosci
konkurentéw Grupy charakteryzujgcych sie nizszg efektywnoscig kosztowa.

Czynniki ryzyka zwiqgzane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta

a. Ryzyko utraty kluczowej kadry

Efektywnos¢ dziatalnosci Emitenta oraz spétek z Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA jest wysoce
uzalezniona od doswiadczenia kadry zarzadzajacej oraz pracownikéw dziatu handlowego. Nagta i
niezaplanowana redukcja personalna mogtaby w negatywny sposdb wptyngé¢ na biezgcg dziatalnos¢ oraz
na wyniki finansowe osiggane przez Grupe w przysztosci. W celu zapobiezenia utracie kluczowych
pracownikdw Emitent stara sie stworzy¢ odpowiednie warunki pracy, oferujgc jednoczesnie
konkurencyjny poziom wynagrodzen, oparty na efektach i zaangazowaniu pracownikéw. Cze$¢ z
kluczowych pracownikéw Emitenta i spétek z Grupy jest jednoczesnie akcjonariuszami Emitenta, co
pozytywnie przektada sie na ich zaangazowanie w rozwdj Emitenta.

b. Ryzyko zwigzane z utrzymaniem odpowiedniego poziomu kapitatu obrotowego

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA na rynku hurtowego obrotu metalami niezelaznymi
oraz recyklingu wymaga zaangazowania znaczacego kapitatu obrotowego na potrzeby dziatalnosci
operacyjnej. Ryzyko to nalezy rozpatrywaé w dwdch aspektach. Po pierwsze utrzymanie odpowiedniego
poziomu kapitatu obrotowego wymaga zewnetrznych zrédet finansowania w tym gtéwnie w formie
kredytéw bankowych lub obligacji. Po drugie istotnym czynnikiem wptywajgcym na poziom kapitatu
obrotowego jest terminowe wywigzywanie sie odbiorcow z zobowigzan wobec Grupy

Istnieje ryzyko, iz ograniczona dostepno$é do finansowania dtuznego i/lub nieterminowe wywigzywanie
sie odbiorcow z zobowigzan wobec Grupy mogtoby spowodowaé pogorszenie ptynnosci finansowe;j,
ograniczenie kapitatu obrotowego i spadek przychoddw, a w konsekwencji negatywnie wptywac na wyniki
finansowe Grupy.

c. Ryzyka nieprzewidzianych zdarzen mogacych zaktdci¢ normalny tok funkcjonowania zaktadu

Dziatalno$¢ zaktadow prowadzonych w ramach przedsiebiorstw spétek z Grupy Kapitatowej Elemental
Holding SA moze zostac zaktécona przez szereg trudnych do przewidzenia zdarzen, takich jak wypadki przy
pracy, zdarzenia losowe i kleski zywiotowe (pozar, zalanie), czy tez awarie, zniszczenia lub utraty
rzeczowego majatku trwatego, w tym instalacji. W przypadku zaistnienia takich zdarzern moze wystgpic
czasowe wstrzymanie procesdw przetworczych, co w konsekwencji moze przejsciowo doprowadzi¢ do
braku terminowej realizacji dostaw do odbiorcow Grupy lub koniecznosci wstrzymania nabycia
materiatéw przetwarzanych w danej instalacji. Spétki z Grupy podejmujg dziatania w celu
zminimalizowania ryzyka wystgpienia niekorzystnych zdarzen, w szczegdlnosci prowadzac dziatalnosé
zgodnie z przepisami prawa i posiadanymi pozwoleniami oraz zezwoleniami, zapewniajgc pracownikom
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miejsca pracy spetniajgce obowigzujgce normy w zakresie bezpieczeristwa i higieny pracy, czy tez
zapewniajac szybka reakcje serwisu producentéw instalacji. Niemniej jednak zdarzen takich nie mozna
wykluczyé, a ich zaistnienie moze negatywnie wptyngé na poziom sprzedazy produktéw oraz na osiggane
przez Grupe wyniki finansowe.

d. Ryzyko zmian technologicznych zwigzanych z odzyskiem odpadow

Rozwigzania technologiczne i techniczne na rynku odzysku odpaddw podlegajg procesowi ciggtego
doskonalenia. Spétki z Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA stosuja w swojej dziatalnosci najlepsze
dostepne techniki, dokonaty inwestycji w nowe i zaawansowane technologicznie instalacje w celu
zapewnienia szybkiego i efektywnego przetwarzania odpaddéw. Istnieje jednak ryzyko zmian stosowanych
technologii oraz pojawienie sie bardziej efektywnych metod realizacji proceséw przetwarzania odpaddw.
Mozliwos¢ wystgpienia znaczacych zmian w zakresie rozwigzan technologicznych i technicznych
stosowanych w branzy mogtaby wywrze¢ negatywny wptyw na poziom konkurencyjnosci Grupy , a tym
samym wptyng¢ na osiggane przez nig wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju.

e. Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska

Spoétki z Grupy Kapitalowej Elemental Holding SA, prowadzac dziatalno$¢ w zakresie zbierania oraz
recyklingu odpaddéw, zobowiazane s3 do stosowania norm okreslonych w Prawie Ochrony Srodowiska
oraz ustawach powigzanych, takich jak m.in. Ustawa o Odpadach, Ustawa o zuzytym sprzecie
elektrycznym i elektronicznym.

Niestosowanie norm okre$lonych w przepisach Prawa Ochrony Srodowiska, a takze niedochowanie przez
ktoras ze spotek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA wymogdw lub razgce
przekroczenie warunkow posiadanych pozwolen i zezwolen moze skutkowac niemoznoscig dokonywania
obrotu odpadami oraz recyklingu odpaddw. Spétki z Grupy rygorystycznie przestrzegajg warunkéw
okreslonych w uzyskanych pozwoleniach i zezwoleniach. Wyniki kontroli przeprowadzanych przez
witasciwe organy nie wykazaty istotnych nieprawidtowosci w prowadzeniu dziatalnosci przez Emitenta oraz
spotki z Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA, a ewentualne zalecenia pokontrolne sg przez ich
adresatow niezwiocznie realizowane. Emitent oraz spotki wchodzace w sktad Grupy przyktadajg
szczegblng uwage, aby prowadzi¢ dziatalnos¢ w zgodzie z obowigzujgcym prawem, sledzgc na biezgco
prace legislacyjne zwigzane z obrotem odpadami oraz recyklingiem w Polsce i Unii Europejskiej. Nalezy
jednak wskaza¢, iz w przypadku stwierdzenia przez wtasciwe organy naruszenia warunkdéw decyzji istnieje
ryzyko utraty przez spétki z Grupy posiadanych pozwolen lub zezwolen.

Nie mozna réwniez wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z niekontrolowang emisjg substancji szkodliwych do
Srodowiska, ktdra moze nastgpi¢ w szczegdlnosci w wyniku awarii instalacji. W zaleznosci od przyczyn
takiego zdarzenia istnieje ryzyko natozenia na spotke z Grupy obowigzku usuniecia skutkéw awarii, co
wigzac sie moze z koniecznoscig poniesienia znacznych kosztéw, a takze potencjalng mozliwoscig utraty
posiadanych zezwolen lub pozwolen.

f. Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig organizacji ekologicznych

Organizacje ekologiczne dziatajgce w celu ograniczenia niekorzystnego oddziatywania na srodowisko maja
prawo uczestniczyé w postepowaniach, ktérych przedmiotem jest sposéb wptywu na Srodowisko
naturalne, czy tez lokalizacja inwestycji moggcych na nie oddziatywaé. Dziatalnos¢ tych organizacji
spotecznych moze utrudnic lub przedtuzy¢ postepowania prowadzgce do uzyskania przez spétki z Grupy
Kapitatowej Elemental Holding SA niezbednych pozwolen i zezwolen. Elemental i spotki z Grupy podejmujg
wszelkie mozliwe dziatania, aby zapewni¢ mozliwie najmniejsze negatywne oddziatywanie na srodowisko
instalacji oraz urzadzen wykorzystywanych w dziatalnosci spétek z Grupy. Ponadto, wszelkie dziatania sg
podejmowane w spos6b zapewniajgcy zgodnoéé z przepisami Prawa Ochrony Srodowiska oraz regulacji
dotyczacych odzyskiwania i sktadowania odpadéw.

g. Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Elemental Holding SA zawierat i bedzie zawiera¢ w przysztosci transakcje z podmiotami powigzanymi. W
opinii Emitenta wszystkie takie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww. transakcji, co
mogtoby skutkowaé wzrostem zobowigzan podatkowych, a tym samym mogtoby mieé negatywny wptyw
na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wyniki.

h. Ryzyko wzrostu stop procentowych.
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29.

Elemental Holding SA jest strong umdw leasingowych oraz kredytowych (emisja obligacji) opartych o
zmienne stopy procentowe. W zwigzku z tym narazona jest na ryzyko zmian stop procentowych zaréwno
w odniesieniu do posiadanych kredytéw, jak réwniez w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania
istniejgcego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stop procentowych moze spowodowac wzrost kosztéw
finansowych spotki, a tym samym negatywnie wptyng¢ na osiggane przez nig wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem warunkéw emisji obligacji serii A/2019 i B/2019

Zgodnie z zatwierdzonymi warunkami emisji obligacji Sp6tka wyemitowata w dniu 28 czerwca 2019 roku
23.703 obligacji na okaziciela serii A/2019, o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN kazda oraz 38.139 obligacji
na okaziciela serii B/2019, o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN kazda. Obligacje nie majg formy
dokumentu, s3 emitowane i obejmowane po wartosci nominalne;j.

Wykup obligacji nastgpi najpdzniej w dniu 31 marca 2025 roku. Wyemitowane obligacje serii A/2019 oraz
serii B/2019 beda podlegaty amortyzacji [kapitatu] wedtug nastepujacego harmonogramu:

1. Ptatno$¢ Rat Wykupu bedzie nastepowata cztery razy w roku, kazdego 28 dnia marca,
28 dnia czerwca, 28 dnia wrzesnia i 28 dnia grudnia.
2. Pierwszym dniem wyptaty odsetek jest dzien 28 wrzesnia 2019 roku, a ostatnim 31 marca 2025

roku, ktory jest jednoczesnie dniem wykupu.

Wysoko$¢ odsetek emisji serii A/2019 oraz serii B/2019 jest okre$lona wg. zmiennej stopy procentowej
obliczanej w oparciu o wskaznik WIBOR powigkszony o marze.

W dniu 28 czerwca 2019 roku wystosowat propozycje nabycia obligacji obu serii obligacji do mBank S.A. a
bank w tym samym dniu, propozycje przyjat.

Emisja obligacji, o ktdrej mowa powyzej nastepuje w wykonaniu Programu Emisji Obligacji prowadzonego
zgodnie z Umowg Emisyjng z dnia 26 czerwca 2019 roku, o zawarciu ktorej Emitent informowat w Raporcie
biezgcym 29/2019 z dnia 27 czerwca 2019 roku.

Zdaniem Spofki nie istniejg przestanki do uznania, ze po stronie Spétki istnieje znaczace ryzyko naruszenia
warunkow emisji obligacji.

Instrumenty finansowe

Wartos¢ aktywow finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych
okreslonych w MSSF 9:

aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (AZK),

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone jako wyceniane w ten
sposob przy poczgtkowym ujeciu lub pdzniej (AWGW-W),

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — obowigzkowo wyceniane w ten sposéb
zgodnie z MSSF 9 (AWGW-0),

instrumenty kapitatowe wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwe] przez
pozostate catkowite dochody (IKWGP),

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody (AFWGP),
instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace (12),

aktywa poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).

Wartosc zobowigzan finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien31
rudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych
okreslonych w MSSF 9:

zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (ZZK),

zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone jako wyceniane w
ten sposéb przy poczatkowym ujeciu lub pdzniej (ZWGW-W),

zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik — zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu zgodnie z MSSF 9 (ZWGW-0),

umowy gwarancji finansowych (UGF),

warunkowa zaptata w ramach potgczenia przedsiewzie¢ (WZP),

instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce (12),

zobowigzania poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).
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Kategorie aktywdw finansowych na dzier 31.12.2019

Opis AZK AWGW-W AWGW-0 IKWGP AFWGP 1Z Poza MSSF9 Razem
Aktywa trwate 424 0 0 0 0 0 0 424
Naleznosci i pozyczki 6 0 0 0 0 0 0 6
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 418 0 0 0 0 0 0 418
Aktywa obrotowe 94 292 0 0 0 0 0 0 94 292
Naleznosci z tytutu doatw i ustug oraz
pozostate naleznosci 2071 0 0 0 0 0 0 2071
Pozyczki 91311 0 0 0 0 0 0 91311
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 394 0 0 0 0 394
Pozostate kréttkoterminowe aktywa 0
finansowe 0 0 0 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 517 0 0 0 0 0 0 517
Kategoria aktywow finansowych razem 94 716 0 0 0 0 0 0 94 716
Kategorie aktywow finansowych na dzien 31.12.2018
Opis AZK AWGW-W AWGW-O IKWGP AFWGP iz Poza MSSF9 Razem
Aktywa trwate 15344 0 0 0 0 0 0 15344
Pozyczki udzielone 15 344 0 0 0 0 0 0 15 344
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Aktywa obrotowe 79 162 4037 0 0 0 0 0 83199
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 494 0 0 0 0 0 0 494
Pozostate naleznosci 0 3981 0 0 0 0 0 3981
Pozyczki 76 500 0 0 0 0 0 0 76 500
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 56 0 0 0 0 56
Pozostate krétkoterminowe aktywa 0
finansowe (obligacje) 120 0 0 0 0 0 120
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2048 0 0 0 0 0 0 2048
Kategoria aktywow finansowych razem 94 506 4037 0 0 0 0 0 98 543
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Kategorie zobowigzan finansowych na dzien 31.12.2019

Opis ZZK ZWGW-W ZWGW-0 UGF Wzp 1Z Poza MSSF9 Razem

Zobowiazania diugoterminowe 62 736 0 0 0 0 0 0 62 736
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 3044 0 0 0 0 0 0 3044
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Poozstate zobowigzania 59 692 0 0 0 0 0 0 59 692
Zobowigzania krétkoterminowe 39754 0 0 0 0 0 0 39754
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 890 0 0 0 0 0 0 890
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 38 865 0 0 0 0 0 0 38 865
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Kategorie zobowigzan finansowych razem 102 490 0 0 0 0 0 0 102 490

Kategorie zobowigzan finansowych na dziert 31.12.2018
Opis 2ZK ZWGW-W ZWGW-0 UGF wzp 1Z Poza MSSF9 Razem

Zobowigzania diugoterminowe 55293 0 0 0 0 0 0 55293
Kredyty, pozyczki 15 305 0 0 0 0 0 0 15 305
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Obligacje 39916 0 0 0 0 0 0 39916
Zobowigzania leasingowe 72 0 0 72
Zobowiazania krétkoterminowe 38016 0 0 0 0 0 0 38016
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 310 0 0 0 0 0 0 310
Kredyty i pozyczki 12 954 0 0 0 0 0 0 12 954
Obligacje 24 642 0 0 24 642
Zobowigzania leasingowe 110 0 0 110
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Kategorie zobowigzan finansowych razem 93 309 0 0 0 0 0 0 93 309

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgsé.
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Informacja o wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywdéw oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscig godziwa przedstawia
sie nastepujaco:

31.12.2019 31.12.2018

Klasa instrumentu finansowego Wartos$¢ Wartosé Wartos¢ Wartosé

godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa: 94710 94710 98 542 98 542
Pozyczki 91728 91728 91843 91843
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 627 627 494 494
Pozostate naleznosci 1444 1444 3981 3981
Pochodne instrumenty finansowe 394 394 56 56
Obligacje - - 120 120
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 517 517 2048 2048
Zobowiqzania: 102 299 102 299 93 309 93 309
Pozyczki i kredyty 35385 351385 28 259 28 259
Obligacje 62520 62 520 64 558 64 558
Leasing finansowy 3696 3696 182 182
usfZuogbowwlzama z tytutu dostaw i 698 698 310 310

Wartosc godziwa definiowana jest jako cena, ktdrg otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywdw lub zaptacono
by za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy uczestnikami
rynku na dzierh wyceny.

Spoétka ustala wartos¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych w taki sposéb, aby w jak
najwiekszym stopniu uwzglednié czynniki pochodzace z rynku. Wyceny do wartosci godziwej zostaty podzielone
na trzy grupy w zaleznosci od pochodzenia danych wejsciowych do wyceny:

= poziom 1 — dane wejsciowe na poziomie 1 s3 cenami notowanymi (nieskorygowanymi) na aktywnych
rynkach za identyczne aktywa lub zobowigzania, do ktdrych jednostka ma dostep w dniu wyceny,

= poziom 2 — dane wejsciowe na poziomie 2 to dane wejSciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na
poziomie 1, ktdre sg obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania, albo
posrednio, albo bezposrednio,

= poziom 3 — dane wejsciowe na poziomie 3 to nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego
sktadnika aktywoéw lub zobowigzania.

Wycene aktywow finansowych i zobowigzan finansowych (w tym na poziomie 3) przeprowadza zespoét ds.
finanséw, a w przypadkach, ktére wymagajg specjalistycznej wiedzy, podmiot zewnetrzny. Technika wyceny jest
dobierana do indywidualnych cech wycenianego instrumentu, przy czym maksymalizuje sie wykorzystanie
informacji pochodzacych z rynku.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1, 2 i 3 wartosci godziwe;j
aktywow.

Spétka nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — ich
wartosc¢ bilansowa uznawana jest przez Spétke za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwe;j.

Wszystkie zobowigzania leasingowe wycenione metodg dochodowg polegajagcg na dyskontowaniu przysztych
przeptywow pienieznych rynkowg stopg dyskontowg odpowiednig dla podobnych zobowigzan kredytowych
(poziom 2).

Wartos¢ bilansowa pozyczek otrzymanych oraz udzielonych a takze obligacji zostata uznana za racjonalnie
przyblizong do ich wartosci godziwej z uwagi na to, ze w wiekszosci oparte sg o zmienng stope procentowa.

Ryzyko dotyczace instrumentdow finansowych

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Ryzyko wzrostu stop procentowych

Elemental Holding SA jest strong umdw leasingowych oraz kredytowych (emisja obligacji) opartych o zmienne
stopy procentowe. W zwigzku z tym narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych zaréwno w odniesieniu
do posiadanych kredytéw, jak rowniez w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego
zadtuzenia. Ewentualny wzrost stop procentowych moze spowodowac wzrost kosztéw finansowych spotki, a tym
samym negatywnie wptyna¢ na osiggane przez nig wyniki finansowe.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto oraz kapitatu wiasnego spétki na
racjonalnie mozliwe zmiany stop procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku z
zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej) — dane w tys. PLN

Dane w tys. PLN

31.12.2019
Wptyw na Wptyw na
. Stan na koniec wynik wynik
Opis . "
okresu finansowy finansowy

brutto +1% brutto -1%

Pasywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie, w tym:

- otrzymane kredyty i pozyczki 35385 - 353,85 353,85
- obligacje wyemitowane 62 520 - 625,20 625,20
- zawarte umowy leasingowe 3 696 - 36,96 36,96

Do analizy przyjety zostat wskaznik +/- 1% gdyz Spotka zatozyta, ze stopy procentowe nie beda sie wahaty
wiecej niz 1 punkt procentowy.

Ryzyko kredytowe

Spétka zarzadza ryzykiem zwigzanym z ptynnoscia finansowg poprzez monitorowanie biezgcych oraz
prognozowanie przysztych przeptywdw z tytutu naleznosci.

Podstawowq praktyka Spétki z zakresu zarzadzania ryzykiem kredytowym jest dazenie do zawierania transakcji
wytgcznie z podmiotami o potwierdzonej wiarygodnosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w wiekszosci Spotka posiada od podmiotéw powigzanych z grupy
kapitatowej, dlatego tez Spotka okresla ryzyko kredytowe w tym obszarze za nieistotne.

Spdtka nie tworzyta odpisdw z tyt. ryzyka kredytowe poniewaz w ocenie Spotki nie jest ono znaczace.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe Elemental Holding S.A. dotyczy przede wszystkim wahania kurséw walut w odniesieniu do
udzielonych i otrzymanych pozyczek.

Analiza wrazliwosci na zmiany kurséw walut i wptyw jaki zmiany mogg miec¢ na sprawozdanie finansowe Emitenta
zaprezentowana zostata ponizej w tabeli z zatozeniem wzrostu lub spadku kurséw EUR/PLN oraz USD/PLN o 5%
w stosunku do kursu bilansowego

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji
przeprowadzanych w walucie. Niemniej powyzszg analize wrazliwosci mozna uznac za reprezentatywng dla
okreslenia ekspozycji Spotki na ryzyko walutowe na dzien bilansowy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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Dane w tys. PLN
31.12.2019

Wptyw na Wptyw na
. Stan na koniec wynik wynik
Opis . "
okresu w PLN finansowy finansowy
brutto +5% brutto -5%
Udzielone pozyczki i kredyty:
- udzielone kredyty i pozyczki w EUR 38 313,5 +1915,7 -1915,7
- udzielone kredyty i pozyczki w USD 16 314,9 +815,7 -815,7
Wptyw na Wptyw na
. Stan na koniec wynik wynik
Opis . o
okresu finansowy finansowy
brutto +5% brutto -5%
Kredyty i pozyczki otrzymane:
- otrzymane kredyty i pozyczki w EUR 2190,5 -109,5 +109,5

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spotka zarzadza ryzykiem zwigzanym z ptynnoscia finansowa poprzez monitorowanie biezacych oraz
prognozowanie przysztych przeptywdéw pienieznych, a takze poprzez analize poziomu ptynnych aktywodw.

Monitorowanie i prognozowanie przeptywow pienieznych odbywa sie przy pomocy narzedzia okresowego
prognozowania ptynnosci. Celem Spotki jest utrzymanie ciggtosci i elastycznosci finansowania oraz
zapewnienie jej odpowiednich zrédet finansowania. Cel realizowany jest poprzez korzystanie z rozmaitych
zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, obligacje itp.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spétki wg daty zapadalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci.

Dane w tys. PLN

31.12.2019
Opis Na zadanie do 12 miesiecy do 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 32 341,00 3 044,00 35 385,00
Obligacje 5240,00 57 280,00 62 520,00
Leasing 1284 2412 3696,00
Zmienne akcje uprzywilejowane 0,00
‘- od jednostek powigzanych 143 143,00
Instrumenty pochodne 0,00

30.

Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartosé¢ dla jej

akcjonariuszy.

Spétka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W
celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmienié¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrdcic kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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2019 roku i 31 grudnia 2018 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujacych
w tym obszarze.

Do zadtuzenia netto Spétka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne
akcje uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty

rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

31.12.2019 31.12.2018

Oprocentowane kredyty oraz zobowigzania finansowe 101 600 92998
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania ! ¢ P 890 >78
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 517 2048
Zadtuzenie netto 101 973 91528
Kapitat wtasny 291 026 308 753
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto 0 0
Kapitat razem 291 026 308 753
Kapitat i zadtuzenie netto 392 999 400 281

31. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spdétce w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku

ksztattowato sie nastepujgco:

Struktura zatrudnienia:

Wyszczegdlnienie 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Pracownicy umystowi 9 12
Pracownicy fizyczni 0 0
Razem 9 12
Przecietne zatrudnienie
Opis 31.12.2019 31.12.2018
Zarzad 3,00 2,67
Administracja 5,82 7,14
Dziat sprzedazy 0 0
Pion produkcji 0 0
Pozostali 0 0
Razem 8,82 9,81
Zatrudnienie na dzien bilansowy w osobach
Opis 31.12.2019 31.12.2018
Zarzad 3 3
Administracja 5 9
Dziat sprzedazy 0 0
Pion produkcji 0 0
Pozostali 0 0
Razem 8 12
Rotacja zatrudnienia
Opis 31.12.2019 31.12.2018
Liczba pracownikéow przyjetych 1 6
Liczba pracownikéw zwolnionych 5 2
Razem -4 4

32. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 10 stycznia 2020 roku, Spétka powzieta informacje od swojej spotki zaleznej — Tesla Recycling spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. (dalej jako "Tesla") - o zawarciu w dniu 10 stycznia 2020 roku Umowy
zastawu rejestrowego i zastawu finansowego na akcjach Emitenta, posiadanych przez Tesle _dalej jako

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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"Umowa". Umowa zostata zawarta z mBankiem S.A. (dalej jako "Bank"), jako zastawnikiem, w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajgcych miedzy innymi z Umowy kredytu terminowego oraz kredytéw
w rachunku biezgcym z dnia 24 czerwca 2019 roku _dalej jako "Umowa Kredytowa"_, o ktdrej Spodtka
poinformowat w Raporcie biezgcym nr 25/2019 z dnia 24 czerwca 2019 roku oraz Umowy zmieniajacej i
ujednolicajgcej Umowe Kredytowq z dnia 16 grudnia 2019 roku i Umowy Pomiedzy Wierzycielami, o ktérych
Emitent poinformowat w Raporcie biezacym nr 59/2019 z dnia 16 grudnia 2019 roku. Zgodnie z Umowa zastaw
finansowy i rejestrowy zostat ustanowiony na 17.518.924 zdematerializowanych akcjach Emitenta posiadanych
przez Tesle.

W dniu 5 lutego 2020 roku, TESLA Recycling spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa
nabyta 8.430.090 akcji spétki Elemental Holding S.A.. Nabycie akcji wtasnych nastgpito w efekcie Oferty nabycia
akcji wtasnych, ktdra zostata opublikowana w dniu 23 stycznia 2020 roku. W efekcie nabycia akcji wtasnych TESLA
Recycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa posiadata tgcznie 34.000.000 akcji
spotki, stanowigcych 19,95% kapitatu zaktadowego Spodtki oraz 19,95% ogodlnej liczby gtosow na walnych
zgromadzeniach Spotki.

W dniu 24 stycznia 2020 roku, podmiot zalezny od Emitenta — TESLA Recycling spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa _dalej jako "TESLA"_, zawarta umowe warunkowg (dalej jako
"Umowa"), ktéra stanowita podstawe nabycia 49% udziatow (dalej jako "Udziaty") w spétce Evciler Kimya
Madencilik Ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret Anonim Sirketi z siedziba w Ankarze (dalej jako "Evciler Kimya").
Po spetnieniu warunkéw okreslonych w Umowie, w dniu 13 marca 2020 roku na Tesle przeszta wtasnosci
udziatow w Evciler Kimya. W dniu 24 kwietnia 2020 roku, Tesla przeniosta wtasnosc¢ akcji Emitenta (akcje wtasne)
w ramach rozliczenia ceny nabycia udziatdw w spotce Evciler Kimya. Tesla, w ramach zaptaty ceny za nabyte
udziaty w Evciler Kimya, przeniosta na sprzedajgcego wtasnosé 7.916.174 akcji zwyktych na okaziciela w kapitale
zaktadowym Elemental Holding S.A.. Przeniesienie wtasnosci akcji, o ktéorym mowa w zdaniu poprzednim,
stanowito catkowitg zaptate ceny za nabyte udziaty.

W dniu 5 lutego 2020 roku, podmiot zalezny od Emitenta — FINES SICAV SIF S.A. — Private Equity VII (dalej jako
"FINEX"), zawart umowe, ktora stanowi podstawe nabycia 49% udziatéw w spétce Evciler & Elemental Recycling
Middle East DMCC z siedzibg w Dubaju. Po transakcji i przejSciu wtasnosci udziatéw, zgodnie z prawem
Zjednoczonych Emiratéw Arabskich, FINEX bedzie posiadat 100% udziatéw w EERME DMCC. Cena nabycia
Udziatéw wynosi 7.999.000 Euro.

W dniu 6 kwietnia 2020 roku, Spotka zawarta Umowe zobowigzujaca do nabycia 49% udziatéw w spdtce
Elemental Resource Management Limited z siedziba w Leeds (dalej jako ,,ERM”). Zgodnie z umowg Spétka, lub
podmiot wskazany przez Emitenta, nabedzie Udziaty w ERM po spetnieniu okreslonych w Umowie warunkdw, tj.
miedzy innymi uzyskania odpowiednich zgdd korporacyjnych, a takze satysfakcjonujgcego dla obydwu stron
Umowy ustalenia sposobu rozliczenia ceny za nabywane udziaty. Strony ustality, ze nabycie Udziatéw i koricowe
rozliczenie transakcji nastgpi w terminie do 31 grudnia 2020 roku. Cena za nabywane udziaty zostanie ustalona
w odniesieniu do wartosci przedsiebiorstwa ERM, ktdra bedzie okreslona jako siedmiokrotnosé EBITDA za 2020
rok i pomniejszona o dtug netto ERM. Strony przewidziaty, ze zaptata ceny moze nastapi¢ poprzez przekazanie
sprzedajgcemu akcji wtasnych Emitenta lub ewentualnych wierzytelnosci. Po transakcji i przejsciu wtasnosci
Udziatéw, zgodnie z prawem brytyjskim, Emitent bedzie posiadat bezposrednio lub posrednio w sumie 100%
udziatéw w ERM.

W dniu 8 maja 2020 roku, Spétka zawarta ze spotkg prawa holenderskiego EFF B.V (dalej jako "EFF") z siedzibg w
Maastricht Umowe uprawniajgcg Emitenta do nabycia akcji (dalej jako "Umowa") spétki Elemental Asia S.A. z
siedzibg w Grodzisku Mazowieckim (dalej jako "Elemental Asia").Na podstawie zawartej umowy strony
zobowigzaty sie do podjecia czynnosci zmierzajgcych do zbycia przez EFF na rzecz Emitenta nie mniej niz
3.061.671 i nie wiecej niz 4.162.900 akcji zwyktych na okaziciela w kapitale zakladowym Elemental Asia (dalej
jako "Akcje"). Strony postanowity, ze po spetnieniu warunkow okreslonych w Umowie, tj. miedzy innymi
pozytywnego zakonczenia procesu badania stanu prawnego, finansowego i podatkowego Elemental Asia, zawrg
umowe, ktdra bedzie okreslata ilos¢ akcji bedgcych przedmiotem sprzedazy, a takze cene sprzedazy akcji (dalej
jako "Umowa Rozporzadzajgca"). Strony ustality, ze cena sprzedazy Akcji zostanie ustalona w oparciu o wartosc¢
przedsiebiorstwa Elemental Asia, stanowigcg siedmiokrotnosé EBITDA Elemental Asia za 2020 rok, powiekszona
o srodki pieniezne na dzien 31 grudnia 2020 rok oraz pomniejszong o zadtuzenie na dzien 31 grudnia 2020 rok
(dalej jako "Wartos¢ Przedsiebiorstwa"). Wartos¢ Przedsiebiorstwa, bedgca podstawg okreslenia ceny za Akcje,
zostanie ustalona na podstawie zaudytowanego sprawozdania finansowego Elemental Asia za 2020 rok. W

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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przypadku kiedy cena sprzedazy Akcji ustalona na podstawie Umowy bedzie wyzsza od sredniej cena gietdowe;j
Akcji Elemental Asia w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z 3 ostatnich miesiecy poprzedzajgcych zawarcie Umowy Rozporzadzajacej, Spdtka bedzie
miata prawo odstgpienia od Umowy. Strony dopuscity mozliwos¢ rozliczenia ceny sprzedazy Akcji zaréwno
poprzez zaptate okreslonej kwoty pienieznej jak i poprzez przeniesienie wtasnosci akcji wtasnych Emitenta.
Ponadto strony uzgodnity wzajemne zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z Umowy.
Strony ustality, ze Umowa Rozporzadzajaca zostanie zawarta po spetnieniu wszystkich warunkéw okreslonych w
Umowie, nie pdzniej niz do dnia 30 kwietnia 2021 roku. EFF jest podmiotem powigzanym ze Spétka, tj. pan Pawet
Jarski, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Spotki, petni rowniez funkcje Cztonka Zarzgdu EFF, a ponadto EFF jest
akcjonariuszem Spotki, posiadajgcym tacznie okoto 28% akcji w kapitale zaktadowym Emitenta. Rada Nadzorcza
Emitenta wyrazita zgode na zawarcie ww. Umowy z EFF.

W dniu 1 czerwca 2020 roku, Spétka oraz niektore spétki zalezne (jako dtuznicy lub poreczyciele) zawarty z mBank
S.A. (jako kredytodawca, agentem kredytu i agentem zabezpieczer) Umowe zmieniajacg i ujednolicajaca (dalej
jako "Umowa zmieniajgca") Umowe kredytu terminowego oraz kredytéw w rachunku biezgcym z dnia 24 czerwca
2019 roku (dalej jako "Umowa Kredytowa"), o ktdrej Emitent poinformowat w Raporcie biezgcym nr 25/2019 z
dnia 24 czerwca 2019 roku. W wyniku zawarcia ww. Umowy zmieniajacej, taczne maksymalne zadtuzenie
Emitenta i jego spoétek zaleznych z tytutu Umowy Kredytowej zostanie zmniejszone z kwoty 210.000.000 zt do
kwoty 175.000,000 zt. Szczegotowe informacje na temat ww. Umowy zmieniajgcej Spdtka przekazata w Raporcie
biezagcym nr 43/2020 z dnia 1 czerwca 2020 roku.

Istotne znaczenie dla wynikéw finansowych w 2020 roku bedzie miato spowolnienie gospodarcze spowodowane
wystgpieniem pandemii Covid-19. W wyniku rozprzestrzeniania sie wirusa SARS-CoV-2, na terenach
funkcjonowania spétek z Grupy Kapitatowej, zostato wprowadzonych szereg ograniczen i obostrzen w
funkcjonowaniu przedsiebiorstw. Spotka wskazuje, ze zaréwno na terenie Polski, jak i innych krajéw, na terenie
ktérych funkcjonujg gospodarczo spétki z Grupy Kapitatowej, mozna przyjac, ze negatywny wptyw szerzacej sie
pandemii rozpoczat sie od poczatku drugiego kwartatu 2020 roku. Szczegdlne znaczenie w tym wypadku ma
zamkniecie granic Paistwa i ograniczenie ruchu transgranicznego do niezbednego minimum.

W okresie trwania pandemii cata Grupa Kapitatowa Elemental Holding S.A., w tym réwniez Spotka dominujaca
znajduje sie pod silnym wptywem sytuacji partneréw handlowych. Niektorzy z nich w ostatnim okresie
ograniczyli lub czasowo wstrzymali swojg dziatalnos¢ operacyjng, co bedzie wigzato sie ze spadkiem poziomu
sprzedazy w Grupie Kapitatowej Emitenta, a w rezultacie bedzie powodowato zmniejszenie przychodéw
Emitenta. Gtéwnymi przyczynami sa obostrzenia zwigzane z ograniczeniem w miedzynarodowym transporcie
towarow i materiatéw (zamkniecie lub ograniczenie ruchu transgranicznego) oraz ograniczeniem zwigzanym
pracg w skupiskach ludzkich (wymuszona izolacja).

Ostateczna wielko$¢ spadku poziomu sprzedazy bedzie uzalezniona od okresu ograniczenia dziatalnosci
dostawcéw i odbiorcéw Grupy Kapitatowej Spétki oraz od szybkosci przywracania poziomu zamdwien z ich
strony.

W rezultacie analizy sytuacji gospodarczej w kraju, a takze uwarunkowan zmian nastepujgcych na rynkach
miedzynarodowych Emitent rozpoznaje najwyzsze ryzyko wptywu skutkéw COVID19 po stronie sprzedazy
towardw oraz po stronie zerwania tanicucha dostaw.

Majac na wzgledzie okres minionych 6 miesiecy, a takze okoliczno$¢ zahamowania gospodarczego w skali
krajowej oraz miedzynarodowej, Spdtka szacuje mozliwe spadki przychoddéw z dziatalnosci w okresie trwania
epidemii:

a) w segmencie SAC do 60%;

b) w segmencie PCB do 50 %;

¢) w segmencie WEEE do 50%;

d) w segmencie Non-Ferrous do 60%.

W chwili obecnej Spétka koncentruje sie na minimalizowaniu negatywnych skutkéw pandemii COVID-19.
Podmioty z Grupy Kapitatowej Emitenta podejmujg dziatania majace na celu dostosowanie mocy produkcyjnych
i skali dziatalnosci do aktualnych potrzeb rynkowych.

Zarzad Spoétki dominujacej informuje, ze w zwigzku z przewidywanym spadkiem przychodéw w okresie
pandemii Spoétka i jej podmioty zalezne ztozyty lub beda sktadaty stosowne wnioski (dla MSP) w ramach
wsparcia przewidzianego w tzw. tarczy antykryzysowej. W ocenie Zarzadu bardzo wazna bedzie skala uzyskanej
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pomocy panstwowej w ramach przeciwdziatania negatywnym skutkom gospodarczym pandemii. Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania Spotki z Grupy Kapitatowej otrzymatyt wsparcie w ramach tarczy
antykryzysowej w kwocie 12,5m zt.

Dodatkowo, w celu obnizenia kosztéw pracy w niektdrych spétkach Grupy Kapitatowej Elemental Holding
wprowadzono zmniejszony wymiaru podstawowego czasu pracy, obnizenie wynagrodzenia i
wprowadzenie przestoju dla czesci zatogi. Wprowadzone rozwigzania majg charakter czasowy i wynikajg z
dopasowania zapotrzebowania na wykonywang prace do obecnych warunkéw rynkowych.

Ptynnos¢ zaréwno catej Grupy Kapitatowej, jak rdwniez Emitenta jest zabezpieczona, wynika to z pomocy
otrzymanej w ramach lokalnych narodowych projektéw antykryzysowych, oraz otrzymaniu z Mbank
dodatkowego finansowanie obrotowego w kwocie 35 min. zt oraz 3 miesieczne zwolnienie z zobowigzan
finansowych (raty kredytowe + leasingi).

Dodatkowo do momentu ostatecznego okreslenia wptywu COVID-19 na dziatalnos¢ Emitenta, Grupa czasowo
ogranicza dziatania inwestycyjne. Realizowane bedg tylko inwestycje juz rozpoczete oraz inwestycje niezbedne
dla umozliwienia niezaktéconego kontynuowania dziatalnosci produkcyjnej.

W okresie przejsciowym, tzn. w okresie gdy poszczegdlni partnerzy biznesowi bede powoli wraca¢ do
normalnej dziatalnosci operacyjnej, Elemental zacznie przywraca¢ normalny tryb dziatalnosci.

Okres post-pandemiczny w ocenie Zarzadu wydaje sie by¢ szansg na dalszy rozwdj; szansa ta wynika z dobrego
przygotowania sie Grupy Elemental do okresu (post)pandemicznego (utrzymywanie relacji z kontrahentami,
dziatania naprawcze, ograniczenie kosztdw, pozyskanie dodatkowego finansowania z , Tarczy antykryzysowej”)
oraz sity konkurencyjnej grupy na rynku.

Emitent bedzie na biezgco informowat o skutkach pandemii COVID-19 jakie bedg miaty wptyw na dalsze wyniki i
dziatalnos¢ Grupy, jednakze nie widzi zagrozenia do kontynuacji dziatalnosci.

Sprawozdanie zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji dnia 30.06.2020 roku.

Grodzisk Mazowiecki, dnia 30 czerwca 2020 roku

Podpisy Zarzadu

Pawet Jarski — Prezes Zarzadu

Michat Zygmunt — Wiceprezes Zarzadu
Anna Kostro — Cztonek Zarzadu

Krzysztof Spyra — Cztonek Zarzadu

Sprawozdanie finansowe sporzadzit

Dorota Godlewska-Dudek — Gtéwna Ksiegowa
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