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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej ARTERIA S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ARTERIA S.A. w ktérej Jednostkg dominujaca jest ARTERIA S.A. (,,Jednostka dominujgca”)
z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Stawki 2A (00-193 Warszawa), ktdre zawiera skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia

31 grudnia 2019 roku oraz informacje dodatkowg zawierajgcy opis przyjetych zasad rachunkowosci
i inne informacje objasniajace (,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeptywdéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31
grudnia 2019 roku zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa przepisami prawa oraz
statutem Jednostki dominujace;j.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy
dnia 30 czerwca 2020 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji
przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw (,,KSB") oraz
stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze
publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz.U. z 2017 r., poz. 1089 z pdin. zm.) oraz
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegétowych wymogdéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajgce decyzje Komisji 2005/909/WE (,rozporzadzenie UE”).
Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

JesteSmy niezalezni od jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej zgodnie z Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do
badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
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wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Jednostki dominujacej zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako catosci i przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy naszg
reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne przedstawilismy
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat
tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Ujmowanie szacunkowych przychodow z tytutu ustug Podejscie do badania
niezafakturowanych

Procedury badania w odniesieniu do prawidtowosci
Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa zaprezentowata rozpoznania przychodéw obejmowaty przede wszystkim:
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
szacunkowe przychody ze sprzedazy ustug, ktoérych
wartos¢ niezafakturowana na rzecz kontrahentéw spoza
Grupy Kapitatowej do dnia wydania niniejszej opinii
wyniosta 17 354 tys. zi.

e analize stosowanych polityk rachunkowosci oraz
procedur, wtym Srodowiska kontroli wewnetrznej,
odnoszagcych  sie  do ustalenia  przychoddéw
niezafakturowanych na dzien bilansowy,

e zrozumienie przebiegu procesu sprzedazy,

Ustalanie  przychodéw szacunkowych na  koniec

poszczegdlnych okreséw rozliczeniowych zwigzane jest

z typem dziatalnosci, jaki Grupa prowadzi na rzecz swoich

o analize kluczowych warunkéw kontraktéw na bazie
ktérych  Grupa dokonata ustalenia  wartosci
przychodow jej naleznych lecz niezafakturowanych na

kontrahentéw.
dzien bilansowy.
Przeprowadzone testy pozwolity nam na potwierdzenie
prawidtowosci ustalenia przychodoéw ze sprzedazy.
Ryzyko utraty wartosci przez wartosci niematerialne Podejscie do badania
Na dzien 31 grudnia 2019 roku Zarzad Jednostki Nasze procedury badania obejmowaty miedzy innymi:

dominujgcej, zgodnie z Miedzynarodowym Standarem
Rachunkowosci nr 36, zrealizowat testy na utrate wartosci
przez wartosci niematerialne w postaci naktadéw na
systemy informatyczne o wartosci 11 469 tys. zt, ktdre nie
wykazaty koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego
ich wartosc.

e przeglad przyjetej polityki rachunkowosci w zakresie
rozpoznawania i ujmowania naktadéw na prace
badawcze i prace rozwojowe oraz zasad ich
amortyzacji, a takze systemdw informatycznych,

e  pordéwnanie z dokumentacjg zrédtowa i ocena ujecia
kosztéw prac rozwojowych w aktywach zgodnie z

Z racji tego, ze pozycja ta narazona jest na ryzyko utraty regulacja par. 57 MSR 38 ,Wartoéci niematerialne”;

wartosci w zwigzku z potencjalnym brakiem zdolnosci do

generowania korzysci ekonomicznych Zarzad Jednostki

dominujgcej przeprowadzit testy na utrate ich wartosci,

ktére zostaty opisane w nocie 6.11. informacji dodatkowe;j e analize wykonanego przez Zarzad testu na utrate

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego wartosci przez wartosci niematerialne,
w szczegolnosci:
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Wskazujemy, ze powodzenie planéw Zarzadu Jednostki
dominujgcej uzaleznione jest od realizacji zamierzen
biznesowych, ktére stanowity podstawe prognoz
finansowych zastosowanych w przeprowadzonych testach.
Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujgcej dziatania te
zostang uwienczone powodzeniem, ale wskazujemy,
iz pewnosci takiej nie ma.

Analiza utraty wartosci przez wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy prezentowana w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2019 roku
wyniosta 6 684 tys. zt.

Zgodnie z zasadami rachunkowosci Zarzad Jednostki
dominujgcej przeprowadza testy na utrate wartosci firmy
alokowanej do osrodka wypracowujgcego Srodki
pieniezne raz na rok lub czesciej, jesli wystapig ku temu
przestanki. Opis testdw zostat zamieszczony w nocie 6.12.
informacji dodatkowe;j do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez
oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego zostata
alokowana dana wartos$¢ firmy.

Przeprowadzenie testu na utrate wartosci zwigzane jest
z konieczno$cia  przyjecia szeregu istotnych zatozen
i dokonania osgdoéw dotyczacych miedzy innymi przyjetej
strategii osSrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do
ktorego zostata przypisana wartos¢ firmy, planow
finansowych i prognoz przeptywow pienieznych na kolejne
lata, w tym po okresie objetym szczegétowymi
prognozami oraz zatozen makroekonomicznych
i rynkowych.

W wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci
nie ujeto utraty wartosci dla wartosci firmy
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Majac na uwadze nieodtgczne ryzyko  niepewnosci
zwigzane z istotnymi szacunkami dokonywanymi przez
Zarzad uznaliSmy, ze jest to kluczowe zagadnienie dla
naszego badania.

Analiza utraty wartosci przez inwestycje w jednostki
stowarzyszone i pozostate

W sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31
grudnia 2019 roku Spodtka wykazata udziaty i akcje
w jednostkach stowarzyszonych i pozostatych o wartosci
7 283 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Zarzad przeprowadzit testy
na utrate wartosci i oszacowat wartos¢ odzyskiwalng
posiadanych aktywow zaangazowanych w te spofki

o ocene przyjetych przez Zarzad Jednostki
dominujgcej zatozen i  dokonanych
szacunkdw stuzgcych okresleniu wartosci
odzyskiwalnej,

o weryfikacje poprawnosci matematycznej

i spojnosci metodologicznej modelu
wyceny,
o ocene poprawnosci i  kompletnosci

ujawnien w zakresie testow na utrate
wartosci.

Na podstawie przeprowadzonych procedur, uznaliSmy
zatozenia przyjete przez Zarzad za majace poparcie
w uzyskanej dokumentacji.

Podejscie do badania

Nasze procedury badania obejmowaty miedzy innymi:

e  zrozumienie i ocene procesu szacowania utraty
wartosci przez wartosc firmy;

e analize wykonanego przez Zarzad testu na utrate
wartosci wartosci firmy alokowanych do kazdego

z osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne,
w szczegolnosci:
» ocene przyjetych przez Zarzad Jednostki

dominujgcej zatozen i dokonanych szacunkéw
stuzacych okresleniu wartosci odzyskiwalnej,

> weryfikacje poprawnosci matematycznej
i spdjnosci metodologicznej modelu wyceny
opartego o zdyskontowane przeptywy pieniezne.

e ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien
w  zakresie  testow na utrate  wartosci
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na  podstawie przeprowadzonych  procedur,
uznali$my zatozenia przyjete przez Zarzad za majace
poparcie

w uzyskanej dokumentacji, a zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

ujawnienia dotyczace testu na utrate wartosci dla
wartosci firmy jako spetniajgce wymogi standardéw.

Nasze procedury badania, w odniesieniu do opisanej
kluczowej sprawy badania, obejmowaty miedzy innymi:

e identyfikacje, zrozumienie i ocene procesu
testowania utraty wartosci wdrozonego
przez Spoétke, w tym mechanizméw kontroli
wewnetrznej, wdrozonych przez Jednostke
dominujaca,

Jednostki
analizy

e ocene dokonanej
Dominujacej

przez Zarzad

PRO AUDYT sp. z 0.0.

ul. Zjazd 2/4, 60-653 Poznan
NIP: 9721249496 REGON : 302731224

KRS 0000535161, Sad Rejonowy Poznann — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIIl Wydziat Gospodarczy KRS, kapitat zaktadowy 6 000 zt



PROAUDYT

Test na utrate wartosci tych aktywéw jest w duzym stopniu
zalezny od szacunkéw Zarzadu Jednostki dominujacej
miedzy innymi takich jak: prognozowane wyniki
finansowe, sSredniowazony koszt kapitatu, stopy dyskonta.
Te szacunki dotycza w duzym stopniu zdarzen przysztych
i w zwigzku z tym obarczone sg znaczagcym ryzykiem zmian
ze wzgledu na zmieniajace sie warunki rynkowe.

Ze wzgledu na wbudowang niepewnos¢ dotyczaca
realizacji istotnych zatozen w przysztosci oraz istotnos¢
tych aktywdéw uznaliSmy analize utraty wartosci tych
aktywow za kluczowa sprawe badania.

Ujawnienia dotyczace przeprowadzonych testéw na utrate
wartosci zostaty zamieszczone w nocie 6.13. informacji
dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zdarzenia po dniu bilansowym wywotane pandemia
koronawirusa

Po dniu bilansowym rozszerzyta sie pandemia
koronawirusa SARS-Cov-2 wywotujgcego chorobe COVID-
19. Sytuacja ulega ciagtej zmianie. Mozliwy jest szereg
scenariuszy i nie mozna przewidzie¢ wplywu jej
ostatecznych skutkéw na globalng gospodarke, a co za tym

wystgpienia przestanek na utrate wartosci
tych aktywow,

e ocene przyjetych parametréw technicznych
modelu wyceny aktywow finansowych,

e ocene przyjetych przez Zarzad Jednostki
dominujace;j prognoz
finansowych,

e sprawdzenie  poprawnosci  matematycznej

modelu wyceny,

e ocene adekwatnosci ujawnien w zakresie testu
na utrate wartosci.

Przeprowadzone testy pozwolity nam na potwierdzenie,
iz na dzien 31 grudnia 2019 roku nie wystepuje
koniecznos¢ dokonania odpiséw aktualizacyjnych.

Procedury audytowe przeprowadzone w tym obszarze
obejmowaty:

e omowienie z Zarzgdem Jednostki dominujacej
sytuacji po dniu bilansowym,

e omowienie scenariuszy mozliwych do realizacji
przez Grupe,

e ocene racjonalnosci zatozen Zarzadu Jednostki

idzie na przyszta dziatalno$¢ Grupy. Zarzad Jednostki
dominujgcej zawart w nocie 6.36 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego opis tego zdarzenia po dniu
bilansowym, zawart w tych ujawnieniach swojg ocene
sytuacji oraz wskazat ocene ryzyk zwigzanych z pandemia
dla utraty wartosci aktywdw oraz zatozenia kontynuacji

dominujace;j,

e ocene adekwatnosci ujawnien w zakresie
aktywow finansowych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zgodnie z wymogami
MSSF, biorgc pod uwage sytuacje zwigzang
z pandemig koronawirusa,

dziatania Grupy. Przyjete przez Zarzad Jednostki

dominujacej zatozenia i szacunki dotyczace faktycznych e analize i weryfikacje ujawnien
i potencjalnych skutkéw rozszerzania sie pandemii w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
koronawirusa moga ulec zmianie na skutek przysztych w zakresie zdarzen po dniu bilansowym

wydarzen, ktorych na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie mozna przewidzie¢, co skutkuje tym,
iz ocena Zarzadu dotyczgca faktycznych i potencjalnych
skutkéw na przyszta sytuacje finansowa Grupy jest jednak
obarczona niepewnoscia.

i kontynuacji dziatalnosci.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i
sprawozdanie finansowe

Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej za skonsolidowane

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego Grupy Kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,
obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg przepisami prawa oraz statutem Jednostki dominujgcej, a takze za
kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Jednostki dominujgcej uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢
sporzgdzenie  skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

niezawierajgcego

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy Kapitatowej do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie,

jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosSci oraz za przyjecie zasady

dominujacej jest
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kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki
dominujgcej albo zamierza dokonac likwidacji Grupy, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo nie
ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej s3 odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Grupy Kapitatowej.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynac na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz
nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takie przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania s3 wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy Kapitatowej ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie lub
w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujgcej;
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— wyciggamy wniosek na temat odpowiednioSci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujgcej
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra
moze poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Grupy do kontynuacji dziatalnosci.

Jezeli dochodzimy do wniosku, zZe istnieje istotna niepewnos$é, wymagane jest od nas zwrdcenie
uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowad, ze
Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

— oceniamy o0gdblng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje;

— uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji finansowych
jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzér
i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie
z badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki dominujacej informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych
wymogow etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz ze bedziemy informowac ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla
naszej niezaleznosci, atam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposrad spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Jednostki dominujacej ustalilismy te sprawy, ktére
byty najbardziej znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy
okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy
W naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg
publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna
by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwag,
Ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje obejmujg sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od dnia 1 stycznia
2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku (,Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej”) wraz
z oswiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego i oswiadczeniem na temat informacji
niefinansowych, o ktérym mowa w art. 55 ust. 2b Ustawy o rachunkowosci, ktére sg wyodrebnionymi
czesciami tego sprawozdania (razem ,Inne informacje”).
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Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujqcej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej wraz z wyodrebnionymi cze$ciami spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.
W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne informacje nie s3 istotnie
niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas
badania, lub w inny sposdéb wydaja sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy,
stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowad
o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami Ustawy
o biegtych rewidentach, jest rowniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowigzani do poinformowania, czy Jednostka dominujgca sporzadzita
oswiadczenie na temat informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Jednostka dominujgca
w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje. Wszystkie
wymagane przepisami prawa elementy skonsolidowanego raportu rocznego uzyskaliémy przed datg
niniejszego sprawozdania z badania.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowe;j:

— zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 i art. 55 ust. 2a Ustawy o rachunkowosci oraz §71
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (,,rozporzadzenie o informacjach biezgcych”),

— jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
os$wiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotnych
znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Jednostka dominujgca zawarta
informacje okreslone w §70 ust. 6 punkt 5 rozporzadzenia o informacjach biezgcych.
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Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w §70 ust. 6 punkt 5 lit. cf, h oraz i tego
rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Informacja na temat informacji niefinansowych

Jednostka dominujgca nie miata obowigzku sporzgdzenia odrebnego sprawozdania na temat
informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 55 ust. 2c Ustawy o rachunkowosci.

Oswiadczenie na temat Swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy na rzecz Jednostki
dominujace] i jej spotek zaleznych ustug niebedacych czynnosciami rewizji finansowej, w tym nie
SwiadczyliSmy ustug niebedacych czynnosciami rewizji finansowej, ktore sg zakazane na mocy art. 5
ust. 1 rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach.

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
uchwatg Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej z dnia 9 sierpnia 2019 roku. Skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej badamy po raz piaty.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Michat Czerniak, dziatajacy w imieniu PRO AUDYT
sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Zjazd 2/4 wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3931.

Podpisany ceryfikatern wystawionym dla
Michat Czemmiak [Certyfikat kwalifikowany).
Utworzony w dniuc 2020-07-01 00:43:00
+0200

Michat Czerniak

Prezes Zarzadu

Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 10170

Poznan, 30 czerwca 2020 roku
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