Szanowni Akcjonariusze, Wierzyciele, Pracownicy Grupy Kapitatowej PBG,
Szanowni Panstwo,

tegoroczny list Prezesa Zarzadu do Akcjonariuszy ma szczegdlny charakter, co wynika z wielu istotnych wydarzen,
ktore miaty miejsce w 2019 roku i pdzniej. Z perspektywy PBG to czas, w ktérym kolejny raz wazyty sie losy Spotki
i nastepowaty proby uzgodnienia nowych warunkéw sptat z wierzycielami.

Niespodziewanie odszedt Gtéwny Akcjonariusz, Pan Jerzy Wisniewski, ktéry petnit jednoczesnie funkcje Prezesa
Zarzadu PBG S.A. i RAFAKO S.A. Niedtugo po Jego $Smierci, Zarzad podjat decyzje o ztozeniu wniosku o otwarcie
postepowania sanacyjnego. Ta decyzja byta uwarunkowana sytuacjg finansowg Spétki i mozliwymi wariantami
wyboru pomiedzy dalszg restrukturyzacjg zadtuzenia a postepowaniem likwidacyjnym. Whniosek o otwarcie
postepowania sanacyjnego zostat ztozony 19 grudnia 2019 roku. 12 lutego 2020 roku Sad otworzyt to
postepowanie, jednoczesnie wyznaczajgc Zarzadce PBG w osobie Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. i
postanawiajgc o zachowaniu Zarzagdu wtasnego, ktory wykonywany byt do 7 maja 2020 roku. Od tej daty
kompetencje zarzagdcze w PBG oraz prawa korporacyjne wynikajgce z posiadanych udziatéw i akcji w spotkach
zaleznych od PBG wykonuje jedynie Zarzadca.

Zarzadca PBG, petnigc swa funkcje nadal kontynuuje rozpoczety proces restrukturyzacji Spoétki i dziatania
zmierzajgce do zawarcia nowego ukfadu z wierzycielami, zgodnie z kierunkami wyznaczonymi przez Zarzad.
Zawarcie uktadu i jego realizacja to dzisiaj najwazniejsze zadanie i jednoczesnie cel strategiczny PBG. W aktualnej
sytuacji Spotka nie widzi i nie ma mozliwosci wznowienia dziatalnosci operacyjnej. W trakcie trwania postepowania
sanacyjnego, dziatalno$¢ PBG bedzie opierata sie na realizacji procesu dezinwestycji i maksymalizacji wptywow ze
sprzedazy aktywow przy jednoczesnym stopniowym ograniczaniu kosztéw dziatalnosci do niezbednego minimum.
Co nalezy jednoznacznie podkresli¢, w ramach procesu restrukturyzacji dziatalnos¢ operacyjna PBG zostanie
catkowicie wygaszona. Ukfad jaki PBG zaoferuje swoim wierzycielom bedzie miat charakter likwidacyjny. Spotka
dokona sprzedazy catego majatku, a wierzyciele zostang zaspokojeni z przychoddéw ze sprzedazy tego majatku.
Najistotniejsze realizowane dezinwestycje obejmuja: 33,32% pakiet akcji RAFAKO S.A. nalezacy bezposrednio i
posrednio do Spétki, biurowiec Skalar Office Center w Poznaniu oraz projekt deweloperski na Ukrainie.

W zwigzku z zamierzonym celem postepowania sanacyjnego jakim jest zawarcie uktadu o charakterze
likwidacyjnym, jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2019 zostaty sporzadzone przy
zatozeniu braku kontynuacji dziatania, a to z kolei wptyneto na dokonanie fundamentalnej zmiany zasad
rachunkowosci zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci. Zmiany te uwzglednione zostaty w
sprawozdaniach, ktére Panstwu przekazujemy i istotnie wptynety na prezentowane dane finansowe w rachunku
zyskoéw i strat, wycene majgtku oraz zobowigzan Spétki i Grupy Kapitatowej PBG. Wymienie tutaj chociazby zasade
zakwalifikowania jako dziatalnosci zaniechanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym: 1. dziatalnosci
spotki PBG, 2. dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAKO, 3. dziatalnosci prowadzone] przez spoétki zalezne bedace
wtascicielami biurowca Skalar Office Center oraz hotelu Hampton by Hilton. Takie podejscie jest zwigzane z
zawieszeniem dziatalnosci operacyjnej PBG i jej docelowym wygaszeniu oraz przeznaczeniem wszystkich aktywow
do sprzedazy. Z tego tez wzgledu wyniki Grupy Kapitatowej PBG za rok 2019 sg nieporéwnywalne z wynikami
prezentowanymi w ubiegtym roku i we wczesniejszych okresach. To samo dotyczy wynikéw jednostkowych spotki
PBG.

Biorgc pod uwage wydarzenia, ktdre miaty miejsce w 2019 roku, w niniejszym liscie nalezatoby odnies¢ sie do
historii PBG i jej Zatozyciela. Przez okoto 25 lat PBG funkcjonowata na rynku jako jeden z liczacych sie podmiotéw
w branzy budowlanej realizujgc istotne inwestycje dla Polski. Historycznie byfa liderem na rynku ropy i gazu.
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Zrealizowata najwieksze w tym segmencie projekty w Polsce. Jej zatozycielem, Gtéwnym Akcjonariuszem i
jednoczesnie Prezesem Zarzadu byt Jerzy Wisniewski. To On wyznaczat kierunek dziatania, strategie Grupy PBG,
doprowadzit do zawarcia uktadu z wierzycielami w 2015 roku a nastepnie wziat na siebie odpowiedzialnos¢ za jego
realizacje. Jerzy Wisniewski byt postrzegany przez szeroko pojetych interesariuszy Grupy jako gwarant uktadu oraz
realizacji strategii. Po Jego $mierci, w sierpniu ubiegtego roku, okazato sie, ze bez Jego udziatu, osobistego
zaangazowania i wsparcia dalsze funkcjonowanie Spétki i jej Grupy w dotychczasowym ksztatcie jest niemozliwe.

Na zakonczenie chcielibysmy przekaza¢ Akcjonariuszom, Wierzycielom oraz wszystkim pracownikom Grupy
Kapitatowej PBG, ze wspdlnie podejmujemy wszelkie dziatania niezbedne do zrealizowania celu jakim jest zawarcie
uktadu i jego realizacja. Uwzgledniamy przy tym stuszny interes Wierzycieli, jak i staramy sie wdrozy¢ rozwigzania,
ktore pozwolg chociaz po czesci kontynuowac wczesniej przyjety kierunek przez spétki z Grupy PBG.

Z powazaniem,

Signature Not Verified Yo
gnatu ifi

Dokument podpisany grzez Piotr Zimmerman
Data: 2020.06.30 14:28:10 CEST

Piotr Zimmerman

Macie]j Stanczuk

Zarzgdca PBG w osobie Zimmen@n Filipiak Restrukturyzacja S.A.
2020-06-30 E

Maciej Stariczuk

Wiceprezes Zarzadu PBG S.A. w restrukturyzacji

Signature Not Verified _;‘
Dokument podpisany przez M?chal Adam Mackowiak
Data: 2020.06.30 10:34:31 CEST

Michat Mackowiak

Cztonek Zarzadu PBG S.A. w restrukturyzacji

222

PBG SA w restrukturyzacii, ul. Skbrzewska 35, Wysogotowo k/Poznania, 62-081 Przezmierowo, tel. +48 61 66 51 700, fax +48 61 66 51 701,
Sgd Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.
KRS 0000184508, REGON 631048917, NIP 777 21 94 746, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 16.368.406,26 zt - wptacony w catosci.
www.pbg-sa.pl, e-mail: polska@pbg-sa.pl


http://www.pbg-sa.pl/
mailto:polska@pbg-sa.pl

		2020-06-30T10:34:31+0200


		2020-06-30T14:26:10+0200


		2020-06-30T14:32:27+0200




