IS5 PROCHEM

STANOWISKO ZARZADU PROCHEM S.A. Z DNIA 27 LIPCA 2020 R.

dotyczace: wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji PROCHEM Spodtka Akcyjna
ogtoszonego w dniu 10 lipca 2020 r.,, zmienionego komunikatem z dnia 14 lipca 2020 r.

Zarzad PROCHEM Spoétka Akceyjna z siedziba w Warszawie (,Spotka"), na podstawie
art. 80 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.
U.z 2019 r, poz. 623, z pdzin. zm.) (,Ustawa"), niniejszym przedstawia stanowisko Zarzadu
w odniesieniu do wezwania, ogtoszonego w dniu 10 lipca 2020 r. przez Pana Stevena
Georga Tappana (,Wzywajacy"), do zapisywania sie na sprzedaz akgcji Spotki (\Wezwanie").

. Wezwanie

Zgodnie z trescig Wezwania, przedmiotem Wezwania sg akcje PROCHEM S.A., w tym:

(i) akcje imienne zalozycielskie serii A, uprzywilejowane, gdzie jedna akcja imienna
zatozycielska uprawnia do 3 (trzech) gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Spotki (,Imienne Uprzywilejowane Akcje Zatozycielskie 1"). Imienne Uprzywilejowane Akcje
Zatozycielskie 1, jezeli zostana nabyte w ramach Wezwania, utracg swoje uprzywilejowanie
co do gtosu i beda uprawniaty do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Spotki (LWZA"). Imienne Uprzywilejowane Akcje Zatozycielskie 1 nie sa dopuszczone i
wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartoiciowych w
Warszawie S.A. (,GPW"). Imienne Uprzywilejowane Akcje Zatozycielskie 1 sa
zdematerializowane i zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.
(.KDPW") pod kodem ISIN: PLPRCHMO00055;

(ii) akcje imienne zatozycielskie serii A, gdzie jedna akcja imienna zatozycielska uprawnia
do jednego glosu na WZA Spotki (.Imienne Akcje Zatozycielskie 2"). Imienne Akcje
Zatozycielskie 2 nie sa dopuszczone | wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym
GPW. Imienne Akcje Zatozycielskie 2 sa zdematerializowane i zarejestrowane w KDPW pod
kodem ISIN: PLPRCHM00022;
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(iii) akcje zatozycielskie na okaziciela serii A, gdzie jedna akcja zatozycielska na okaziciela
uprawnia do jednego gtosu na WZA Spatki (,Akcje Zatozycielskie na Okaziciela"). Akcje
Zatozycielskie na Okaziciela s3 dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku
podstawowym GPW. Akcje Zalozycielskie na Okaziciela sa zdematerializowane i
zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN: PLPRCHMO00014;

(iv) akcje imienne serii B, gdzie jedna akcja imienna uprawnia do jednego gtosu na WZA
Spotki (,Akcje Imienne Serii B”). Akcje Imienne Serii B nie sa dopuszczone i nie s3
wprowadzane do obrotu na rynku podstawowym GPW. Akcje Imienne Serii B s3
zdematerializowane i zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN: PLPRCHMO00022;

(v) akcje na okaziciela serii B i C, gdzie jedna akcja na okaziciela uprawnia do jednego gtosu
na WZA Spétki (,Akcje na Okaziciela Serii B i C"). Akcje na Okaziciela Serii B i C s3
dopuszczone | wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym GPW. Akcje na Okaziciela
Serii B i C s3 zdematerializowane i zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN:
PLPRCHMO00014.

W wyniku Wezwania Wzywajacy (bedacy jednoczesnie podmiotem nabywajacym akcje)
zamierza naby¢ do 66% o0gdlnej liczby glosdw na WZA Spdétki, uwzgledniajac utrate
uprzywilejowania przez Imienne Uprzywilejowane Akcje Zatozycielskie 1, ktore moga
zostac nabyte w ramach Wezwania, tj. do 969.365 Akcji, uprawniajacych do 969.365 gtoséw
na WZA Spotki, co obecnie odpowiada ok. 33,015% glosow na WZA Spoitki (pod
warunkiem, ze w ramach Wezwania nie zostanie ztozony Zaden zapis na Imienne
Uprzywilejowane Akcje Zatozycielskie 1), lub, jezeli wszystkie Imienne Uprzywilejowane
Akcje Zatozycielskie 1 =zostana objete w ramach Wezwania, do 968.599 Akcji,
uprawniajgcych do 968.599 glosow na WZA Spotki, co obecnie odpowiada ok. 32,989%
gtosow na WZA Spatki.

Wszystkie Akcje objete Wezwaniem sg zdematerializowane.

Z uwagi na fakt, ze Wezwanie obejmuje rowniez Imienne Uprzywilejowane Akcje
Zatozycielskie 1, uprzywilejowane w ten sposob, ze na jedng akcje przypadaja 3 (trzy) gltosy
na WZA Spétki, ktére w wyniku ich nabycia przez Wzywajacego utraca uprzywilejowanie
co do glosu, a Wzywajacy, nabywajac Akcje, bedzie kierowac sie liczba glosow, ostateczna
liczba Akcji nabywanych w Wezwaniu zostanie ustalona po zakoriczeniu okresu
przyjmowania zapisow w ramach Wezwania i po zastosowaniu ewentualnej redukcji
ztozonych zapisdw zgodnie z Rozporzadzeniem i zasadami okreslonymi w Wezwaniu.

Wzywajacy nie jest strona porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy.

Minimalna liczba akgji, ktéra ma by¢ nabyta w wezwaniu nie zostata okreslona. Wezwanie
bedzie skuteczne niezaleznie od liczby akcji objetych zapisami.

Wezwanie jest ogtoszone pod warunkiem uzyskania przez Wzywajacego zgody Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencgji i Konsumentow (,UOKIK") na dokonanie koncentracji

2



II2 PROCHEM

polegajacej na przejeciu przez Wzywajacego kontroli nad Spotkg poprzez nabycie do 66%
ogalnej liczby gtosdw na WZA Spotki lub uptywu ustawowego terminu na wydanie decyzji
o dokonaniu powyzszej koncentragji.

Zgodnie z informacjami podanymi w Wezwaniu, wedtug najlepszej wiedzy Wzywajacego,
warunek, o ktdrym mowa powyzej powinien zosta¢ spetniony do ostatniego dnia terminu
przyjmowania zapisow, tj. do dnia 12 sierpnia 2020 r. Termin ten moze zostac przedtuzony
jednorazowo lub wielckrotnie, w granicach okreslonych w pkt 11 niniejszego Wezwania, o
ile powyzszy warunek nie zostanie spetniony w pierwotnie przewidywanym terminie.

W przypadku, gdy wydanie zgody na dokonanie koncentracji bedzie uzaleznione od
spetnienia warunkdw, srodkéw prawnych lub obowigzkow, ktore powinny zostad
spetnione przez Wzywajacego, Spotke lub podmioty od niej zalezne lub powigzane,
Wzywajacy moze, zgodnie z art. 98 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurenc;ji
i konsumentow, jednostronnie postanowic o nabyciu Akcji pomimo niespetnienia warunku
uzyskania bezwarunkowej decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji
polegajacej na przejeciu kontroli nad Spoétka.

Wzywajacy poda do publicznej wiadomosci informacje o spetnieniu lub niespetnieniu
warunkoéw prawnych dotyczacych nabycia Akcji wskazanych w niniejszym Wezwaniu.

Wzywajacy nie ogtosit innych warunkow nabycia akcji w ramach Wezwania poza
warunkiem, o ktorym mowa powyzej.

Cena, za jakg Wzywajacy zgadza sie naby¢ Akcje zostata ustalona w Wezwaniu na poziomie
15,48 zt za jedna akgje.

Wezwanie zostato ogtoszone w dniu 10 lipca 2020 r., zmienione w dniu 14 lipca 2020 r.
natomiast zapisy beda przyjmowane od dnia 30 lipca 2020 r. do dnia 12 sierpnia 2020 r.
wiacznie.

Wzywajacy zawrze transakcje nabycia Akgji nie pozniej niz w ciggu trzech dni roboczych
po zakonczeniu przyjmowania zapisow, tj. w przypadku nieprzedtuzenia okresu
przyjmowania zapisow, najpézniej 17 sierpnia 2020 r. Rozliczenie zawartych transakgji
nastapi nie pdzniej niz w terminie dwadch dni roboczych od dnia ich zawarcia. W przypadku
nieprzedtuzenia okresu przyjmowania zapiséw rozliczenie zawartych transakcji planowane
jest na 18 sierpnia 2020 roku.

Il. Zastrzezenia

Zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy, stanowisko Zarzadu Spétki oparte jest na informacjach

podanych przez Wzywajacego w tresci Wezwania. Zarzad na potrzeby sporzadzenia

stanowiska wzigt pod uwage nastepujgce dane i czynniki:

- specyfike dziatalnosci Grupy Prochem;

- publicznie dostepne analizy na temat ksztaltowania sie poziomu naktadéw na
inwestycje i jego wptyw na sytuacje w sektorze budownictwa w Polsce;

- sytuacje finansowa Grupy Prochem;
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- sprawozdania finansowe i pozostate informacje zawarte w raportach rocznych Prochem
S.A. i Grupy Kapitatowej Prochem za 2019 rok oraz raporcie kwartalnym za | kwartat
2020 roku;

- historie notowan akcji Prochem i ich ptynnos¢ w okresie ostatnich 2 lat;

- wskazniki rynkowej wyceny spétek z branzy budownictwa notowanych na WGPW

Zarzad Spétki kierowat sie wiasna wiedza i osagdem, nie zbierat, nie analizowat ani nie zlecat
podmiotom zewnetrznym zebrania lub analizy innych niz powyzsze dodatkowych
informagji. Zarzad Spotki nie zasiegat opinii zewnetrznego podmiotu (biegtego) na temat
ceny akcji w wezwaniu.

Wplyw obecnej sytuacji gospodarczej bedacej nastepstwem trwajacej pandemii wirusa
Covid-19 na przyszte wyniki Spotki jest niemozliwy do wiarygodnego okreslenia i nie zostat
on uwzgledniony w wycenie Spotki.

Zarzad zastrzega, ze stanowisko Zarzadu nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej ani
informacji rekomendujacej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng w rozumieniu
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Przedstawienie niniejszego stanowiska Zarzadu stanowi wykonanie obowigzku
wynikajgcego z art. 80 Ustawy i wyraza wyltacznie poglad Zarzadu Spolki.

Zarzad jednoczesnie przypomina, ze inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjna
dotyczacy akcji Spotki lub Wezwania powinien dokonaé wilasnej oceny ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z taka decyzja inwestycyjna, biorgc pod uwage wszystkie
czynniki ryzyka oraz konsekwencje prawne i podatkowe podjetej decyzji inwestycyjnej.

Niniejsze stanowisko Zarzadu Spotki, zgodnie z art. 80 ust. 1 Ustawy, zostanie przekazane
bezposrednio pracownikom Spotki.

lll. Opinia dotyczaca wplywu Wezwania na interes Spotki, w tym zatrudnienie w
Spoice, strategicznych planow Wzywajacego wobec Spétki i ich prawdopodobnego
wplywu na zatrudnienie w Spolce oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci.

Zgodnie z tresciy ogloszonego Wezwania, Wzywajacy traktuje Spotke jako
dtugoterminowa inwestycje strategiczna. Wzywajacy zamierza kontynuowaé dziatalnosé
Spotki polegajaca na kompleksowym projektowaniu i realizacji inwestycji budowlanych.
Intencja Wzywajgcego jest wspieranie dalszego rozwoju Spotki oraz realizacja
dtugofalowej strategii. Ponadto Wzywajacy nie wyklucza dalszego zwiekszania udziatu w
ogolnej liczbie gltoséw na WZA Spotki.
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Opisane przez Wzywajgcego w wezwaniu zamiary w stosunku do Spotki moze potwierdzac
fakt, ze Wzywajacy jest akcjonariuszem zwigzanym ze Spoétka od wielu lat systematycznie
powiekszajgcym swoje zaangazowanie kapitatowe.

Zarzad nie posiada dodatkowych informacji od Wzywajacego, odnoszacych sie do kwestii
zatrudnienia oraz lokalizacji prowadzenia dziatalnosci przez Spétke, tym samym nie ma
podstaw do stwierdzenia, iz samo Wezwanie moze miec jakikolwiek wptyw na zatrudnienie
w Spotce raz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci.

Z uwagi na brak w Wezwaniu bardziej szczegdtowych informacji o planach strategicznych
Wzywajgcego wobec Spotki Zarzad nie ma podstaw do dokonania bardziej szczegétowej
oceny.

V. Stanowisko Zarzadu odnosénie tego, czy zdaniem Zarzadu cena proponowana w
Wezwaniu odpowiada wartosci Spoétki

Zaproponowania w Wezwaniu cena akcji wynosi 15,48 zt za akcje (,Cena”).

Cena w Wezwaniu nie jest nizsza niz cena minimalna okreslona zgodnie z przepisami
prawa oraz spetnia kryteria wskazane w art. 79 Ustawy.

W odniesieniu do ceny zaproponowanej w Wezwaniu Zarzad zwraca uwage, ze zgodnie z
art. 79 Ustawy cena akgcji spotki proponowana w wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz
akcji nie moze by¢ nizsza od:

a) sredniej ceny rynkowej z okresu szesciu miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie
wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrét akcjami na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A;

b) najwyiszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany
do jego ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub
podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art.
87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, zaplacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem
wezwania; albo

€) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktore podmiot cbowigzany do ogloszenia
wezwania, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty
bedace stronami zawartego z nim porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1
pkt 5 Ustawy, wydaly w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie
12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.

Za sredniag cene rynkowa akgji uwaza sie cene bedacg érednia arytmetyczng ze srednich
dziennych cen akcji Spotki wazonych wolumenem obrotu na Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w odpowiednim okresie.

Zgodnie z dokumentem Wezwania:
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srednia cena rynkowa akgji Spotki z okresu szesciu miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie
Wezwania wynosi 15,48 zt;

warunki wykazane w pkt b} i ¢) powyzej nie dotycza Wezwania, ze wzgledu na brak takich
operacji gospodarczych.

Zgodnie z powyiszym Zarzad Spotki wnosi, ze cena zaproponowana w Wezwaniu jest
zgodna z wymogami art. 79 Ustawy.

Stosownie do wymogow art. 80 ust. 2 Ustawy, Zarzad przedstawia swoje stanowisko
odnosnie relacji ceny zaproponowanej w Wezwaniu do Wartosci Godziwej Spotki:

W ocenie Zarzadu cena akgji zaproponowana w Wezwaniu znajduje poniZej oszacowanego
przez Zarzad przedziatu Wartosci Godziwej Spatki.

Powyzsze szacunki znalazly rowniez potwierdzenie w dokonanej analizie porownawczej
wskaznikdw rynkowe] wyceny, opartych na kursach spdlek gieldowych z branzy
budowlane;.

Wynik tego oszacowania moze by¢ jednak obarczony btedem ze wzgledu na trudne do
przewidzenia skutki trwajacej pandemii wirusa Covid-19 i ich wptyw na warunki
gospodarcze, w tym trudng do przewidzenia koniunkture gospodarcza na rynkach na
ktorych dziata Grupa Prochem.
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