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A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papier6w wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757), Zarzad Spolki
o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje¢ majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34, ktoéry zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentOw papieroOw warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia
2020 do 31 marca 2020 roku.

Niniejsze skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta
to skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za 2019 rok.

B. CZAS TRWANIA GRUPY KAPITALOWEJ

Spotka dominujaca Korporacja Gospodarcza ,.efekt” S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaly utworzone na czas
nieoznaczony.

C. OKRESY PREZENTOWANE

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku.
Dane poréwnawcze prezentowane sg wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku dla $rddrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku dla
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow, srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z
przeplywow pienieznych oraz §rodrocznego sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym.

Skrocone srodroczne sprawozdane finansowe zostato przygotowane w nowej formie, dane poréwnywalne zostaty odpowiednio
przeksztatcone.

D. BIEGLI REWIDENCI

Kwartalne sprawozdanie finansowe nie podlegato przegladowi.
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E. WYBRANE DANE FINANSOWE

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
ustalane przez Narodowy Bank Polski obj¢tych historycznymi danymi finansowymi wynosza:

Okres obrotowy $redni kurs w okresie* Kurs na ostatni dzien okresu
01.01.2019 - 31.03.2019 4,2978 4,3013
01.01.2019 — 31.12.2019 4,2669 4,3000
01.01.2020 - 31.03.2020 4,3963 4,5523

*) srednia kursow obowigzujgcych na ostatni dzien miesigca w danym okresie

Poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu przeliczono wedlug kurséw ogloszonych przez
Narodowy Bank Polski dla EURO obowiazujacych na ostatni dzien prezentowanego okresu.

Poszczegolne pozycje skonsolidowanego rachunku dochodéw catkowitych oraz skonsolidowanego rachunku przeptywow
pienigznych przeliczono wedlug kursow stanowigcych srednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy
Bank Polski dla EURO obowigzujacych na ostatni dzien miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku dochodow catkowitych oraz skonsolidowanego

rachunku przeplywow pieni¢znych z prezentowanego sprawozdania finansowego oraz danych porownywalnych, przeliczonych
na EURO:

Wyszczegélnienie 01.01.2019 - 31.03.2019* 01.01.2020 — 31.03.2020
PLN EUR PLN EUR
Skonsolidowane Zestawienie Calkowitych Dochodow
Elr;t}g?;ga netto ze sprzedazy produktow, towarow i 7969 1854 7972 1813
Koszty dziatalnosci operacyjnej 8 398 1954 4754 1081
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -429 -100 503 114
ZyskK (strata) brutto -1 030 -240 261 59
Zysk (strata) netto -1188 -276 -87 -20
Liczba udziatow/akeji w sztukach 1 665 150 1665 150 1 665 150 1 665 150
Zysk (strata) netto na akcj¢ zwykla (zl/euro) -0,71 -0,17 -0,05 -0,01
Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej
Aktywa trwate 135205 31749 134 442 29533
Aktywa obrotowe 3350 787 5179 1138
Kapitat wiasny 72729 17079 72 642 15 957
Kapital zaktadowy 1665 391 1665 366
Zobowiazania dtugoterminowe 53428 12 546 54 277 11923
Zobowigzania krotkoterminowe 12 405 2913 12701 2790
Wartos$¢ ksiggowa na akcje (zt/euro) 43,68 10,26 43,63 9,58
Skonsolidowany Rachunek Przeplyw6w Pienieznych
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjne;j -697 -162 4701 1069
II:]rvzvee;;g\év;j r?;fniane netto z dziatalnos$ci 953 59 1439 -397
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -1382 -322 -2411 -548

*Dane bilansowe prezentowane sg za okres porownywalny konczacy si¢ 31.12.2019 roku, zgodnie z formatem
prezentowanym w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
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F. SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
2020 R. DO 31 MARCA 2020 R.

1. Informacje podstawowe

Jednostka dominujaca sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie jest Korporacja Gospodarcza ,.efekt” S.A. z siedzibg w
Krakowie, przy ul. Opolskiej 12 (31-323 Krakow). Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa- Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000115403.

Jednostka dominujaca na dzien 31.03.2020 r. posiadata udziaty w nastepujacych jednostkach zaleznych:

1. ,EFEKT-HOTELE” S.A. z siedzibg w Krakowie przy ul. Opolskiej 12 wpisana do rejestru przedsigbiorcow pod
numerem KRS 0000291697. Dzien objgcia kontrola tej jednostki to 12 sierpnia 2000 roku. Przedmiotem dziatalnos$ci
spotki jest $wiadczenie ustug turystycznych, hotelarskich i gastronomicznych.

e Kilasyfikacja wg PKD-4521A,

e Spolka jest whascicielem czterogwiazdkowego hotelu, prowadzonego pod marka Best Western Efekt Express Hotel
Krakow. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 24 min zt i w 100% nalezy do Korporacji Gospodarczej ,.efekt” S.A.

2. ,,LIDER HOTEL” sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie przy ul. Opolskiej 12 wpisana do rejestru przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000244810. Dzien obje¢cia kontrolg to 27 pazdziernika 2005 roku. Przedmiotem dziatalnosci tej spotki
jest prowadzenie hoteli, a takze restauracji i innych placowek gastronomicznych oraz dzialalno$¢ zwigzana z turystyka.

e Kilasyfikacja wg PKD-55.1,

e  Kapital zaktadowy spotki wynosi 26,6 min zt z czego 72% udziatdéw nalezy bezposrednio do Korporacji, a 28%
udziatéw nalezy to wymienionej wyzej ,,EFEKT-HOTELE” S.A. Biorgc pod uwage powigzania kapitalowe
pomiedzy jednostkami grupy, spotka ,,LIDER HOTEL” jest jednostka w 100% zalezna od Korporacji.

3. ,,EFEKT Serwis Hotelowy” Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie przy ul. Opolskiej 12 wpisana do rejestru przedsigbiorcow
pod numerem KRS 0000823304. Dzien objecia kontrolg to 16 stycznia 2020 roku. Przedmiotem dziatalnosci tej spotki
jest prowadzenie hoteli, a takze restauracji i innych placowek gastronomicznych oraz dziatalno$¢ zwigzana z turystyka.

e Kilasyfikacja wg PKD-55.1,

e  Kapitat zakladowy spotki wynosi 100 000 zt z czego 100% udziatlow nalezy bezposrednio do Korporacji
Gospodarczej Efekt S.A.

4. Kompleks Handlowy ,,Rybitwy” Sp. z o.0. z siedziba w Krakowie przy ul. Opolskiej 12 wpisana do rejestru
przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000822652. Dzien objecia kontrola to 10 stycznia 2020 roku. Przedmiotem
dziatalnosci tej spotki jest obrot nieruchomos$ciami oraz sprzedaz hurtowa i detaliczna warzyw i owocow, a takze
zarzadzanie nieruchomos$ciami.

e Kilasyfikacja wg PKD-68.10.Z,

e  Kapital zakladowy spotki wynosi 100 000 zt i w 100% nalezy do Korporacji Gospodarczej ,,efekt” S.A.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Skonsolidowane skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020
roku. Dane porownawcze prezentowane sg wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku dla skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku dla skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochodow, skonsolidowanego sprawozdania z przepltywow pieni¢znych oraz sprawozdania ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wtasnym.

Przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ,,EFEKT” SA. oraz jej jednostek zaleznych zwanych lacznie ,,Grupa” sa:

sprzedaz hurtowa,

sprzedaz detaliczna,

ushugi wynajmu nieruchomosci,
ustugi gastronomiczne,

ustugi hotelarskie.
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Przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej wedlug PKD jest:

68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi
46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana
47.19.Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach

64.99.7Z - Pozostala finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

46.---.---. - handel hurtowy, w tym takze na rynkach zagranicznych

47.---.---. - handel detaliczny, w tym takze na rynkach zagranicznych

46.1.---. - $wiadczenie ustug posrednictwa handlowego z uwzglgdnieniem obrotu towarowego i obrotu prowadzonego na
gietdach

01.61.Z. - organizowanie i prowadzenie dziatalno$ci produkcyjnej, zwlaszcza na rzecz wsi i rolnictwa

52.10.B. - $wiadczenie ustlug magazynowania, skladowania i przechowywania towarow, w tym prowadzenie skladow

gietdowych

74.90.Z. - $wiadczenie ustug w zakresie prowadzenia powierzonych interesow, w tym doradztwo zwigzane z prowadzeniem

interesow i zarzadzaniem, reklama oraz pozostata dziatalno$¢ komercyjna

73.1. ---. - $wiadczenie ustug w zakresie prowadzenia powierzonych intereséw, w tym doradztwo zwigzane z prowadzeniem

interesOw i zarzadzaniem, reklama oraz pozostata dziatalno$¢ komercyjna
46.7.---. - eksport 1 import towarow i ustug

Schemat Grupy Kapitalowej na dzien 31.03.2020 r.

Best
Western.

Efekt Express Krakéw Hotel

= efekt £ s1—=—

Kapitat zaktadowy:
24 000 000 PLN

100%

efekt

@ PrEMIER

BEST WESTERN.
Krakéw Hotel

Kapitat zaktadowy:
26 600 000 PLN

100%

KOMPLEKS HANDLOWY

- RYBITWY"

SERWIS HOTEL
apia akadows b atacom;
100 000 PLN
Spotka dominujaca:
Nazwa pelna: Korporacja Gospodarcza ,,efekt” S.A.
Adres siedziby: 31-323 Krakdw, ul. Opolska 12
Identyfikator NIP: 6760077402
Numer w KRS: 115403
Numer REGON: 1413856
Akt zatozycielski Rep. A nr z dnia 13268/1989 z dnia 08.11.1989 r.
Czas trwania: Nieoznaczony
o sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana
Glowne obszary dziatalnosci: e pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach
e wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wlasnymi
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Swiadczenie ushug
1. »EFEKT-HOTELE” S.A. Krakow turystycznych, hotelarskich i 100 Pelna
gastronomicznych.

Prowadzenie hoteli,
2. »LIDERHOTEL” sp. z 0.0. Krakow restauracji oraz innych 72 Petna
placowek gastronomicznych

Prowadzenie hoteli,

»EFEKT Serwis Hotelowy Krakow restauracji oraz innych 100

Sp-z0.0. placowek gastronomicznych Nieobjete
ek dl ob N konsolidacja*
Kompleks Handlowy X rot nieruchomos$ciami oraz
4 »Rybitwy” Sp. z o.0. Krakow sprzedaz hurtowa i detaliczna 100

Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.

W trakcie prezentowanego okresu spotka przejeta kontrolg nad dwiema nowymi spotkami ,,EFEKT Serwis Hotelowy” Sp. z
o0.0. oraz Kompleks Handlowy ,,Rybitwy” Sp. z o.0.

Zarzad i Rada Nadzorcza Korporacji Gospodarczej ..efekt” S.A.

Michat Kawczynski — Prezes Zarzadu
Tomasz Bujak — Wiceprezes Zarzadu
Michat Bartczak— Wiceprezes Zarzadu

Zarzad spotki Korporacja Gospodarcza EFEKT S.A. poinformowat, iz w dniu 11 marca 2020 roku Nadzwyczajne
Walne Zgromadzanie, powotato w sktad Rady Nadzorczej: Pania Joanng Feder-Kawczynska i Pana Andrzeja Witkowskiego
(Raport biezgcy 8/2020).

W dniu 14 lipca 2020 roku, otrzymat o$wiadczenie Pana Jana Pamutly o rezygnacji z mandatu Cztonka Rady
Nadzorczej oraz sprawowanej funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Korporacji Gospodarczej ,.efekt” S.A.
Pan Jan Pamuta uzasadnit rezygnacj¢ koniecznoscia zintensyfikowanej aktywnosci w dziatalno$¢ innych podmiotow, co
wiaze si¢ z brakiem mozliwo$ci jego pelnego zaangazowania w dziatalno$¢ Emitenta (Raport biezgcy 31/2020).

Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacije ogoélne:

Gielda: Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
) ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
Symbol na GPW: Korporacja Gospodarcza ,.efekt” SA (EFK)
Sektor na GPW: ustugi dla przedsiebiorstw
Kod LEI i i 2594003G3SJC30QJRB79
2. | System depozytowo — rozliczeniowy: Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksiazeca 4, 00-498 Warszawa
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Znaczacy Akcjonariusze jednostki dominujacej:

Wedhug stanu na dzien 31.03.2020 r. akcjonariat przedstawia si¢ nastgpujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Udzial % Liczba glosow Udzial %
INWEST spotka z 0.0. w Krakowie 468 142 28,10% 468 142 20,7%
Bogumit Adamek 88 105 5,3% 191 405 8,47%
ﬁejonowa_ Spotdzielnia Zaopatrzenia i Zbytu w 37 670 2.3% 126 670 5,61%
rzeszowicach
Goodmax sp. z 0.0. 119934 7,20% 119934 5,31%

W nawigzaniu do raportow biezacych nr 48/2019 z dnia 24 grudnia 2019 r. oraz nr 42/2019 z dnia 26 listopada 2019
r., Zarzad Korporacji Gospodarczej "efekt" S.A. z siedzibg w Krakowie 19 stycznia 2020 roku poinformowal, Ze w ramach
czynnos$ci zmierzajacych do wykonania uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Korporacji Gospodarczej
"efekt" S.A. z siedzibg w Krakowie wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000115403 z dnia 23.12.2019 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisj¢ akcji serii EE z
zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji i ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie
akcji serii EE oraz praw do akcji serii EE do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A

Zarzad Spotki Korporacja Gospodarcza "efekt" S.A. z siedziba w Krakowie poinformowat, w dniu 24 marca 2020 .,
Zarzad Spoltki podjat uchwale w sprawie przydziatu 3.330.300 Akcji Serii EE, ktore zostaly nalezycie subskrybowane i
optacone. Akcje Serii EE przydzielono podmiotom, ktére ztozyty zapisy w ramach wykonania prawa poboru i podmiotom,
ktore ztozyly zapisy dodatkowe. W sumie zostato objetych 3.330.300 Akcji Serii EE i tym samym Emisja doszta do skutku
(Raport biezgcy 1/2020, 4/2020, 10/2020, 12/2020).

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej
liczby glos6w na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego:

Akcjonariusz Liczba akcji Udzial % Liczba glosow Udzial %
INWEST spétka z 0.0. 1530 385 30,64% 1530385 28,89%
z siedziba w Krakowie

Goodmax sp. 2 0. 0. 346 935 6,95% 346 935 6,55%
z siedzibg w Warszawie

W dniu 9 maja 2020 Zarzad Spoétki Korporacja Gospodarcza "Efekt" S.A. z siedziba w Krakowie przekazat do publicznej
wiadomosci, ze na mocy postanowienia z dnia 8 maja 2020 roku sygn. sprawy KR. XI NS-REJ.KRS/11147/20/272 Sad
Rejonowy dla Krakowa- Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy KRS wpisat do rejestru i ujawnit w rejestrze
przedsiebiorcéw podwyzszenie kapitatu zaktadowego wyemitowanych przez Spétke 3 333 300 akcji serii EE o jednostkowej
warto$ci nominalnej 1,00 zt. Tym samym zarejestrowane zostalo podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty
1.665.150 zt do kwoty 4.995.450,00 zt. Akcje serii EE beda przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do obrotu gietdowego
prowadzonego przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Emitent ztozyt do Krajowego Depozytu Papierow
WartosSciowych oswiadczenie o dokonaniu przez Krajowy Rejestr Sadowy wpisu o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji oraz rozpoczat procedure zmierzajaca do dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym
GPW akcji zwyklych na okaziciela serii EE wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 5 NWZA Spéiki z dnia 23 grudnia 2019
roku w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji z prawem poboru, o procesie ktérym Spotka
informowata raportami biezacymi ESPI nr 48/2019 z dnia 24 grudnia 2019 r., ESPI nr 42/2019 z dnia 26 listopada 2019 r.,
raportem ESPI 1/2020 z dnia 11 stycznia 2020 roku, raportem ESPI 4/2020 z dnia 10 lutego 2020 roku, a takze raportem ESPI
12/2020 z dnia 23 marca 2020 roku (Raport biezgcy 19/2020).

Zawiadomienia o zmianach w strukturze akcjonariatu przedstawiaja raporty biezace nr 20/2020, 21/2020, 22/2020 i
23/2020.

2. Zgodno$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci ,,MSR” 34, majacym zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej oraz zgodnie z

Strona 9z 36



efekt 47 s.
GRUPA KAPITALOWA ,Efekt” S.A.
Kwartalny raport finansowy

za okres od 01.01.2020 do 31.03.2020 (w tysigcach zlotych)

odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej
zaakceptowanymi przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska i obowiazujacym w
czasie przygotowania Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

3. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej i porownywalno$¢ sprawozdan finansowych

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowej zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci przez spotki
wchodzace w sktad Grupy.

Poprzednie sprawozdania finansowe Emitenta i Grupy byly sporzadzane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci i
przedstawiane dane sg porownywalne.

4.  Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2019 roku.

Korporacja Gospodarcza ,,efekt” S.A. jako podmiot dominujacy, sporzadza $rdédroczne sprawozdanie skonsolidowane
dla catej Grupy Kapitatowe;j. Jest ono przechowywane w siedzibie podmiotu dominujacego oraz podlega publikacji na stronie
internetowej www.efektsa.pl.

Podstawa sporzadzenia

Dane w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly podane w ztotych polskich
(zh), ktore sa waluta funkcjonalna i prezentacyjna Spolki, po zaokragleniu do pelnych tysiecy. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow i zobowigzan wycenianych wedlug wartosci
godziwej: nieruchomosci inwestycyjnych, instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem
wplywu na wynik finansowy.

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie z rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za 2019 r. obejmujacym noty za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2019 roku
sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niektore spotki z Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowos$ci okreslonymi
przez ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa’) z pézniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie
przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w
ksiggach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do
zgodnos$ci z MSSF. Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
jednostki dominujace;.

Niniejsze skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego bieglego
rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta
to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2019 roku.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inacze;j.
Ztoty (PLN) jest waluta funkcjonalng wszystkich Spétek w Grupie Kapitatowe;.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w innej walucie niz ztoty polski sg przeliczane wedtug kursu $redniego NBP.

Roéznice kursowe powstalte w wyniku przeliczenia ujmowane sg facznie w przychodach lub kosztach finansowych.

Ewentualne jednostkowe niezgodnosci w tabelach pomigdzy prezentowanymi danymi a podsumowaniami wynikaja
z zaokraglen do pelnych tysiecy.
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5. Zmiany zasady rachunkowos$ci i ich wplyw na wynik finansowy i kapital wlasny

W niniejszym sprawozdaniu finansowym sa przestrzegane te same zasady (polityki) rachunkowos$ci i metody
obliczeniowe co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres obrotowy 01.01.2019 —
31.12.2019r.
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na

AKTYWA 31-12-2019 31-03-2020

Rzeczowe aktywa trwale 9671 9 659
Nieruchomosci inwestycyjne 108 244 105974
Warto$¢ firmy 637 637
Pozostate warto$ci niematerialne 80 73
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 45 245

Pozyczki udzielone - -
Inne aktywa finansowe 15 057 16 383
Naleznosci dtugoterminowe - -

Rozliczenia migdzyokresowe - -

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1470 1470

Zapasy - 50
Naleznosci handlowe 2080 2 468
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 568 566
Rozliczenia migdzyokresowe 42 579
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 357 362

Pozyczki udzielone - -
Rozliczenie kontraktow - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 303 1154

Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -

Stan na Stan na

PASYWA 31-12-2019 31-03-2020

Kapitat wlasny akcjonariuszy jednostki dominujace;j 72729 72 642
Kapitat zaktadowy 1665 1665
Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) - -
Pozostate kapitaty 62 796 62 796
Zyski zatrzymane -18 805 8 268
Wynik finansowy okresu 27073 -87

Kapitatly akcjonariuszy niekontrolujgcych - -
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Kredyty i pozyczki 45583 46 675
Zobowigzania handlowe - -
Zobowigzania finansowe 100 -

Pozostate zobowigzania - -
Zobowiazania z tytutu partycypacji - -
Zobowiazania z tytutu kaucji - -

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 7414 7414
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - -
Rezerwy na zobowigzania 188 188
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 142 -

Kredyty i pozyczki 7053 5019
Zobowigzania finansowe - -

Zobowigzania handlowe 1537 1485
Zobowigzania budzetowe 1459 2 406
Zobowigzania krotkoterminowe inne 1121 1532

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - -
Rezerwy na zobowiazania 986 1839
Rozliczenie kontraktow dtugoterminowych - -

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 242 419

Warto$¢ ksiggowa na akcje (W zt) 43,68 43,63

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK DOCHODOW CALKOWITYCH

Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 6 704 7972

Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialow 1265 -
20 -

Zmiana stanu produktéw

1. Amortyzacja 893 158
2. Zuzycie materiatow i energii 1351 375
3. Ustugi obce 609 1384
4. Podatki i optaty 417 277
5. Wynagrodzenia 4084 2182
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $§wiadczenia 544 363
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7. Pozostate koszty rodzajowe

305

14

8. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow

Pozostate przychody operacyjne

215

15

84

Pozostate koszty operacyjne

15

2799

Przychody finansowe 34 236
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czgsci udziatow jednostek ) )
podporzadkowanych

Koszty finansowe 635 478

Zysk (strata ) z udzialow w jednostkach wycenianych metoda praw
wiasnosci

Odpis warto$ci firmy - -
Podatek dochodowy 142 348
Podatek odroczony 16 _

ﬂ

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Podatek dochodowy

1. Amortyzacja 893 158
2. Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych 126 -

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 447 13
4.  Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - 1
5. Zmiana stanu rezerw -710 -

6. Zmiana stanu zapasow -21 -50
7. Zmiana stanu naleznosci -3 -1173
8. Zmiana stanu zobc,)wiatzar'l krétkoterminowych, z wyjatkiem 431 5973

pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -672 89
10. Inne korekty - 476
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Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci

Zbycie aktywow finansowych

100

Inne wplywy inwestycyjne

Sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Inwestycje w nieruchomosci

Wydatki na aktywa flnansowe

1400

Inne wydatki inwestyc

Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych
instrumentdw kapitalowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

Inne wplywy finansowe

Nabycie udzialow (akcji) wasnych

-476

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wihascicieli

Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek 1084 1591
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -

Z tytuhu innych zobowigzan finansowych - -
Platno$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego - -
Odsetki 325 343

Inne wydatki finansowe

— zmiana stanu $rodkow pienig¢znych z tytutu réznic kursowych

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

34
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

trzy miesiace zakonczone 31.03.2019

Wptaty na
podwyzszenie
kapitatu
zakladowego

Podziat zysku netto - - 7090

Wyptata dywidendy - - -

Suma dochodéw
calkowitych

trzy miesiace zakonczone 31.03.2020

Zmiany zasad
(polityki) - - -
rachunkowosci
Korekty z tyt.
btedow poprzednich - - -
okresow

Emisja akcji - - -

Korekta wyniku z
tyt. zmiany zasad - - -
rachunkowosci

Wptaty na
podwyzszenie
kapitatu
zakladowego

Podziat zysku netto - - 27073

Wyptata dywidendy - - -

Suma dochodow
calkowitych
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SKROCONE INFORMACJE OBJASNIAJACE DO KWARTALNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 01.01.2020 DO 31.03.2020 ROKU

1. Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentéw dzialalnoSci.

Wyniki segmentoéw za | kwartat 2020 roku przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

Wynik finansowy segmentow branzowych

Przychody finansowe -00 236 - 236

Koszty finansowe netto 362 116 - 478

Pozostate przychody operacyjne -

Pozostate koszty operacyjne - - - 2799

Odpis wartosci firmy -

Zysk (strata) na sprzedazy catosci
lub czg$ci udziatow jednostek -
podporzadkowanych

Podatek dochodowy - -

Wynik mniejszosci -

Wyniki segmentéw za I kwartat 2019 roku przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Sprzedaz na rzecz klientow 3556 4413 ) 7969
zewngetrznych
Sprzedaz migdzy segmentami 305 1 -306 -00
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3 31 - 34

Przychody finansowe
635

Koszty finansowe 611 24 -
- - 15

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Odpis wartosci firmy

Zysk (strata) na sprzedazy
catosci lub czgscei udziatow - -
jednostek podporzadkowanych

Spotka nie wyodrebnia segmentow geograficznych z uwagi na fakt, iz dziatalno$¢ prowadzona jest na terytorium Polski.
Ponadto spotka nie rozréznia obszaréw na terenie Polski o odmiennym $rodowisku ekonomicznym, stosujac jednolita polityke

cenowa na terenie catego kraju.

2. Odroczony podatek dochodowy
Zmiany stanu rezerwy i aktyw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w stosunku do 31.12.2019:

1470 - 1470

Aktywo z tytulu podatku odroczonego
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 7414 - 7414

3. Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow.
W | kwartale 2020 roku wystapily nastepujace zmiany w wysoko$ci odpisow aktualizujacych aktywa Grupy:

0 0 0 0

Odpisy aktualizujace naleznos$ci
Odpisy aktualizujagce wyroby gotowe 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace naleznos$ci 1675 0 0 1675

4. Rzeczowe aktywa trwale Grupy Kapitalowej.

Zmiana rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) na dzien 31.03.2020 r.
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inne - -

Zmniejszenia, z tytulu: - 9

sprzedaz - -

likwidacja - 9

przyjecie srodkow trwatych i
inwestycji w nieruchomosci

inne - -

Wartos¢ bilansowa brutto

na dzieh 31.03.2020 roku 4757 6734

1162

665

487

14 699

Umorzenie na dzien

1.01.2020 61 3024

967

363

483

4898

Zwigkszenia, z tytulu: 0 112

14

23

150

amortyzacji 0 112

14

23

150

inne - -

Zmniejszenia, z tytulu: - 8

sprzedaz - -

inne - 8

Umorzenie na dzien
31.03.2020roku

Odpisy aktualizujace na
01.01.2020

Zwickszenia - -

Zmniejszenia - -

Odpisy aktualizujace na
31.03.2020

Wartos¢ bilansowa netto

na dzien 31.03.2020 roku 4695 3606

181

279

895

9659

5. Nieruchomosci inwestycyjne

31.12.2019

31.03.2020

Warto$¢ bilansowa na poczatek roku

108 244

Zwigkszenia stanu, 7 tytutu:

108 244

- nabycia nieruchomosci

- aktywowanych pozniejszych naktadow

- zysk wynikajacy z przeszacowania do wartosci godziwej

28 659

- zmiana klasyfikacji aktywa

79 585

Zmniejszenia stanu, 7 tytutu:

2270

- zbycia nieruchomosci

- reklasyfikacji z oraz do innej kategorii aktywow

- strata wynikajaca z przeszacowania do wartosci godziwej

2270

- inne zmniejszenia

Wartos¢ bilansowa na koniec roku

108 244

105 974

Grupa dokonuje wyceny nieruchomosci inwestycyjnych na dzien bilansowy. Réznice odnoszone sg w ci¢zar rachunku zyskoéw
1 strat w pozycji pozostatych przychodow lub kosztoéw operacyjnych.

Wyceng¢ dokonuje wyspecjalizowany personel jednostki.

Nieruchomosci oddane do uzytkowania, przynoszace dochdd, grupa wycenia metoda dochodowa, przyjmujac:
e  maksymalny wspotczynnik pustostanow zaprezentowany w raportach dostgpnych na rynku takich jak Knight Frank,

mHipoteczny- w wysokosci- max. 10%,
e wspotczynnik kosztow stalych w wysokosci 8%,

e ceny $rednie najmu w poszczegdlnych lokalizacjach w oparciu 0 raporty niezaleznych jednostek,

e  wspotczynnik dyskonta w wysokosci 10%.
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Pozostate nieruchomosci inwestycyjne, ktore nie przynosza dochodow zostaja oszacowane metoda poréwnawcza. Dane
wejsciowe sg to dane ofertowe skorygowane o wspotczynnik dyskonta.

Na potrzeby sprawozdania finansowego, w celu weryfikacji prawidlowo$ci wycen, wyceny wilasne zostaja skonfrontowane z
wycenami niezaleznych rzeczoznawcow majatkowych przygotowanych na potrzeby kredytowe.

6. Aktywa finansowe

7. Zapasy
Materialy (wedlug ceny nabycia) - 10

Materialy pomocnicze (wedlug ceny nabycia) - -
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za okres od 01.01.2020 do 31.03.2020 (w tysigcach ztotych)

Produkcja w toku (wedlug kosztu wytworzenia) - -

Produkty gotowe: - -

Wedtug ceny mozliwej od uzyskania - -

Towary - 40

Zapasy ogolem, wedlug nizszej z dwéoch wartosci: ceny
nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto - 50
mozliwej do uzyskania

Odpis aktualizujacy warto$¢ wyrobow gotowych - -

8. NaleznoSci

Naleznosci krétkoterminowe

Nalezno$ci handlowe
od jednostek powigzanych 1671 1259
od pozostatych jednostek 409 1209

Pozostale naleznosci
z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen 146 157
Inne 89 411

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug, przeterminowane z podziatem na nalezno$ci niesptacone w prezentowanym okresie

Nieprzeterminowane naleznosci z tytulu dostaw i uslug 1810 1938
1-90 468 725
91-180 74 82
181-360 827 752
powyzej 360 315 384
Naleznosci w postgpowaniu uktadowym, upadtosciowym, sadowym 262 262

odpis aktualizujacy

PLN 1524 1167 2 455 2 468
EUR 556 129 13 3

9. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktorego dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen ich dotyczacych.
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Dziatalno$¢ spotki i Grupy kapitatowej w pierwszym kwartale roku 2020 skupiata si¢ glownie na ptaszczyznie zarzadczej
na kluczowych plaszczyznach dziatalnosci dla poszczegdlnych podmiotow. W szczegdlnosei Spotka skupita si¢ na poprawie
efektywnosci dziatalnosci poszczegolnych segmentow. Wdrozenie w roku 2019 stosownych dzialan restrukturyzacyjnych,
organizacyjnych i audytéw, ktorych celem jest odpowiedni podziat i nadzor nad poszczegdlnymi segmentami dziatalnosci
prowadzonej przez grupe, maja w dluzszym okresie da¢ okreslone — wymierne korzysci. W zwigzku z wystgpieniem

ogolnoswiatowej pandemii Covid-19 w pierwszym kwartale 2020 roku korzysci te zostaty ograniczone lub wrgez wstrzymane.

10. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélno$ci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na osiagniete wyniki
finansowe
Zarzad Spotki roku liczy sie z tym, iz skutki ogloszonej przez Swiatowa Organizacje Zdrowia WHO pandemii
Koronawirusa COVID-19 i zwigzane z tym dziatania podjete przez administracj¢ rzadowa wdrozenia ograniczen, najpierw
zwigzanych z wprowadzeniem stanu zagrozenia epidemicznego, a nastgpnie stanu epidemii, a takze samorzadowa w zakresie
ograniczenia dzialalno$ci, mialy wplyw na wyniki finansowe, o czym Spoélka informowata w Sprawozdaniu Zarzadu za rok

2019 opublikowanym w dniu 30 czerwca 2020 roku (strona 16 i nast.).

W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit si¢ na catym $wiecie, a jego negatywny wptyw objat wiele krajow.
Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja ta wciaz si¢ zmienia, wydaje si¢, ze negatywny
wplyw na Spolke jest nieunikniony i moze by¢ powazniejszy niz pierwotnie oczekiwano. Kursy walut, z ktérych korzysta
jednostka, uleglty ostabieniu a ceny towaréw i ushug ulegaja znacznej zmianie. Zarzad uwaza taka sytuacje za zdarzenie nie
powodujace korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajace dodatkowych
dziatan. Poniewaz sytuacja wcigz si¢ rozwija, Zarzad jednostki uwaza, Ze nie jest mozliwe przedstawienie szacunkow
ilosciowych potencjalnego wptywu obecnej sytuacji na jednostkg. Zarzad jednostki $ciS§le monitoruje sytuacje i szuka
sposobow na zminimalizowanie wptywu na jednostke, jednak z uwagi na podj¢te konkretne dziatania przez Rzad zmierzajace
do ograniczenia pandemii COVID-19 a mianowicie zamrozenie wielu gat¢zi gospodarki w tym w takze branzy hotelowej i

gastronomicznej bezprecedensowy i nieunikniony jest znaczny spadek warto$ci osigganych przychodéw z dziatalnosci.

Segment Grupy kapitalowej zwiazany z obiektami hotelowymi prawdopodobnie w kolejnych miesigcach takze zostanie
dotkniety nizszym poziomem turystyki i mniejszg liczba turystow w naszym kraju. Monitorujac sytuacj¢ Zarzad dostrzega iz
turystyka i podréze w kraju sa o okoto 95% nizsze niz w tym samym okresie w 2019 r., a zatem przychody z pierwszego

potrocza 2020 r. z segmentu obiektow hotelowych prawdopodobnie beda miedzy 70% a 80% nizsze niz w poprzednim roku.

Emitent nie ma realnych mozliwos$ci, na moment publikacji niniejszego raportu, oszacowaé petnych skutkéw pandemii
Koronawirusa na wyniki finansowe, w szczeg6lno$ci opartym na analizie jako$ciowej oraz ilo$ciowej prowadzonej
dzialalnos$ci, nalezy jednak zaznaczy¢, iz Spotka powzicta wszelkie niezbgdne kroki i kontynuuje dziatania do zapewnienia
bezpieczenstwa pracownikom jak réwniez umozliwienia wszystkim pracownikom, wspotpracownikom, zleceniobiorcom
wykonywanie czynnosci w sposob zoptymalizowany, z zachowaniem procedur wynikajacych ze zmieniajacych si¢ procedur

administracyjnych i przepisow obowigzujacego powszechnie prawa.

Spoétka identyfikuje potencjalne ryzyka, jakie moga dotknaé poszczegodlne obszary dziatalnosci wynikajace bezposrednio
lub posrednio z obecnej sytuacji. W segmencie ustug turystyczno-hotelarskich oraz ustug na rzecz $rednich i malych
przedsiebiorcow lokalnych s to przede wszystkim: znaczace przerwy w dziatalno$ci wynikajace z zamrozenia gospodarki przy
kolejnych falach epidemii, zamknigcia zaktadow produkcyjnych lub punktéw handlowych, ograniczen w podrozy i zaktocen
logistyczno-transportowych (w tym zwiagzanych z zamknigciem granic), niedostepnosci personelu (w tym wynikajacych z
koniecznosci odbywania kwarantanny i/lub sprawowania opieki nad dzie¢mi), znaczace spadki sprzedazy, zyskow i

operacyjnych przeplywow pienig¢znych, straty na kontraktach - zawartych umowach, straty wynikajace z faktu, iz kontrahenci
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podnosza site wyzsza w uzasadnieniu niemozno$ci wykonania umowy, restrukturyzacja zadluzenia lub zaciaganie nowych

znaczacych zobowigzan, naruszenie tzw. kowenantow bankowych, koniecznos¢ wstapienia lub wywigzania si¢ z obowiazku

poreczyciela co wiaze si¢ z koniecznoscia obshugi zadluzenia za zobowigzania finansowe podleglych Spotek.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sytuacja zwigzana z koronawirusem COVID-19 nie ma juz decydujacego wplywu
na biezaca dziatalno$¢ Spotki, aczkolwiek wywotuje pewnego rodzaju niepokdj wsrdd pracownikéw, wspotpracownikow i
odbiorcow ushug. Dlatego tez Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje sytuacje, Sledzi zalecenia GIS, decyzje Rzadu i w trosce
o zdrowie i bezpieczenstwo pracownikow oraz wspotpracownikow podejmuje dzialania majace na celu minimalizacje
zagrozenia zachorowania i rozpowszechniania si¢ Koronawirusa. Spotka w tym celu wprowadzita procedurg bezpieczenstwa
okreslajaca zasady postgpowania w zakresie zapobiegania, przeciwdziatania i zwalczania COVID-19 oraz zmienita czesciowo
organizacj¢ pracy w firmie, umozliwiajac jak najszersze wykorzystanie mozliwosci pracy zdalnej. Obecny stan osobowy
pracownikow pozwalaja na realizacj¢ prowadzonych przez Emitenta zadan, co nie oznacza, iz dynamicznie zmieniajaca si¢
sytuacja nie spowoduje w niedalekiej przysztosci ryzyka zmian w istniejacej obecnie sytuacji. Wspolpracujace ze spotka
podmioty gospodarcze na dzien sporzadzenia raportu réwniez Swiadczg ustugi w sposob zadowalajacy oczywiscie z
uwzglednieniem restrykcji wprowadzonych na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie rozporzadzenia Ministra
Zdrowia z dnia 13 marca 2020 roku, zwierajacego istotne ograniczenia odnoszace si¢ do dziatalno$ci gospodarczej. Nalezy
przy tym zauwazy¢, iz aktualna sytuacja w kraju i Europie jest na tyle dynamiczna, niestabilna i nieprzewidywalna, Ze nie daje
mozliwos$ci oszacowania w sposob precyzyjny wpltywu COVID-19 na przyszte wyniki finansowe Emitenta. Zmiana obecnej
sytuacji moze by¢ spowodowana kolejnymi decyzjami rzadu ograniczajacymi dziatalno$¢ spotki, decyzjami lokalnych wtadz,
czy rzadow innych krajow wptywajacymi na migdzynarodowg wymiane handlowa, decyzjami lezgcymi po stronie naszych

dostawcow i1 odbiorcow ustug, dziatalnoscig urzgdow, znaczng absencja pracownikow lub obowigzkowa kwarantanng.

Zarzad Spoélki na biezaco analizuje sytuacje Spotki w zwigzku z nowymi informacjami o ponownym rozprzestrzenianiu
si¢ choroby COVID-19. Ewentualne nowe uwarunkowania, istotnie wptywajace na generowane wyniki finansowe i sytuacje
gospodarcza Emitenta, zostang zakomunikowane w trybie przewidzianym do przekazywania tego rodzaju informacji.

11. Obja$nienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalnos$ci emitenta w prezentowanym okresie

Segmenty rynku w jakich dziata Grupa Kapitalowa nie charakteryzujg sie istotng sezonowoscig.

12. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nie udzialowych i kapitatlowych papieréw wartosciowych

W prezentowanych okresie brak zdarzen dotyczacych emisji, wykupu i splaty nie udzialowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

13. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Korporacja Gospodarcza "efekt" S.A. w raportowanym okresie nie wyptacita i nie proponowata do wyptaty dywidendy.
Spotka kontynuuje polityke dywidendowa wyptacajac dywidende za rok 2018 oraz sktadajac propozycje uchwaty
zatwierdzajacej uwzglednienie w podziale zysku dywidendy za rok 2019.

14. Polgczenie jednostek gospodarczych

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca.
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15. Zmiany zobowiazan lub aktyw6éw warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Zmiany na zobowigzaniach warunkowych prezentowane sa ponize;j.

Zobowiazania warunkowe 31.12.2019 31.03.2020
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytulu) - -

- udzielonych gwarancji i porgczen - -

2.2. Na rzecz pozostaltych jednostek (z tytutu) 39403 39403

- roszczen regresywnych - -

- gwarancji i porgczen 39403 39403

2.3. Pozostale - -

Zobowiazania warunkowe razem 39403 39403
Aktywa warunkowe 31.12.2019 31.03.2020

2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytulu) - -

2.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytulu) - -

- obcigzenia wyrownawcze - -

- odszkodowania - -

2.3. Pozostale - -

Aktywa warunkowe razem - -

16. Zobowiazania finansowe.

Struktura zobowiazan finansowych:

Warto$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa Kategoria
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE instrumentéw
31.12.2019 | 31.03.2020 | 31.12.2019 | 31.03.2020 finansowych
Op'rocethowane kredyty bankowe i 45583 46 675 45583 46 675
pozyczki, w tym:
- dlugoterminowe oprocentowane 45583 46 675 45583 16675| zamortyzowanym
wg zmiennej stopy procentowej K yzowany
oszcie
Pozostale zobowigzania inne ) _
(dlugoterminowe), w tym: 100 100
wyceniane w
- zobowigzania z tytutu kaucji - - - - | zamortyzowanym
koszcie
wyceniane w
- zobowigzania z tytutu partycypacji - - - -| zamortyzowanym
koszcie
wyceniane w
- pozostale zobowiazania 100 100 zamortyzowanym
koszcie
. . . wyceniane w
Zobowigzania z tytulu dostaw i 4124 5424 4124 5424 | zamortyzowanym
uslug oraz pozostale zobowiazania K .
oszcie
Zobowiazania krétkoterminowe
finansowe, w tym: 7053 5019 7053 5019
wyceniane w
kredyty i pozyczki 7053 5019 7053 5019 | zamortyzowanym
koszcie
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Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.03.2020
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 7053 5019
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 45583 46 675
Kredyty i pozyczki razem 52 636 51694
Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.03.2020
Kredyty 52 636 51 694
Pozyczki - -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - -
Inne zobowigzania finansowe 100 -
Razem zobowiazania finansowe 52 737 51 694
- dtugoterminowe 45683 46 675
- krotkoterminowe 7053 5019
Struktura zapadalnoSci kredytow i pozyczek:
Wyszczegolnienie 31.12.2019 31.03.2020
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 7053 5019
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 45583 46 675
- platne powyzej 1 roku do 3 lat 16 343 16 674
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 11944 12274
- ptatne powyzej 5 lat 17 296 17727
Kredyty i pozyczki razem 52 636 51694
Struktura oprocentowania kredytow
Stopa procentowa 31.12.2019 31.03.2020
Wibor |M+marza 38635 38616
50% stopy redyskontowej weksli NBP - -
Wibor 3M+marza 2200 1900
Libor 1M + marza 11801 11178
inne stopy * - -
razem 52 636 51694
Kredyty i pozyczki — struktura walutowa
31.12.2019 31.03.2020
Wyszczeg6lnienie wartosé warto$é wartosé warto$é
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 41484 40835 40516 40516
CHF 2761 11801 2618 11178
Kredyty i pozyczki razem X 52 636 X 51694
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17. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Transakcje pomiedzy spotka dominujaca a jej spotkami zaleznymi, podlegaly eliminacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Transakcje pomi¢dzy Grupa, a czlonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej
oraz bliskimi cztonkami rodzin zaprezentowano ponize;j.

Sprzedaz na
rzecz

Zobowigzania W tym

Zakupy od Naleznosci od w tym wobec e, 5

Podmiot powiazany podmiotéw l:):fimz':;o‘:h ?):;limzl;)ltlovcvh przetermin | podmiotow uplywie
powiazanych P n%ettoy P b?uttoy owane powigzanych | terminu

netto brutto platnosci

za okres od 01.01.2020 r. — 31.03.2020 r.

Podmioty o znaczgcym wplywie na Grupe:

Jednostki sprawujace wspotkontrole
lub majace istotny wplyw na - - - - - -
jednostke:

Jednostki zalezne 1091 36 3243 - 4084 -

Jednostki stowarzyszone - - - - - -

Pozostale podmioty powiazane 2022 25 16 510 - 381 -

Kluczowa kadra kierownicza - - - - - R

18. Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej Grupy.

Wyszczegolnienie 01.01.2020-31.03.2020
Zarzad jednostki dominujacej 53

Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej -

Zarzady jednostek zaleznych 30

Rada Nadzorcza jednostek zaleznych

Kroétkoterminowe $§wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)
Glowna kadra kierownicza

Kroétkoterminowe $§wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)
RAZEM 83

Spotka nie dokonywata emisji akcji wlasnych kierowanych do kadry kierowniczej podlegajacych regulacjom zawartym
w MSSF2.

POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
SRODROCZNEGO

1. Informacja dotyczaca prognozy wynikéw

Zaroéwno dla Korporacji Gospodarczej ,.Efekt” S.A. jak i dla Grupy Kapitatowej Efekt S.A. nie byly podawane i
publikowane prognozy wynikow dotyczace I kwartatu 2020.

2. Sprawy sadowe

W dniu 24 stycznia 2020 roku Zarzad Korporacji Gospodarczej "efekt" S.A. z siedziba w Krakowie przekazat do publicznej
wiadomosci, ze w dniu 23.01.2020 roku Sad Okregowy w Krakowie, I Wydzial Cywilny w sprawie o sygn. akt I C 205/98,
toczacej si¢ od 1998 roku przeciwko Emitentowi o zaptate wynagrodzenia za bezumowne korzystanie oraz o zwrot pobranych
pozytkéw, o ktorej Emitent informowal w rocznych i §rédrocznych raportach okresowych Spotki oraz sprawozdaniach z
dziatalnosci Grupy Kapitalowej Spotki za poprzednie lata, zasadzit od Emitenta na rzecz: Witolda Kalickiego — 3.299.864,73
PLN z ustawowymi odsetkami za opdznienie od dnia 28 czerwca 2016 roku do dnia zapfaty; Stanistawa Skwarka —
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3.295.733,37 PLN z ustawowymi odsetkami za opo6znienie od dnia 28 czerwca 2016 roku do dnia zaptaty; Teresy Chwaja —
1556,74 PLN z ustawowymi odsetkami za op6znienie od dnia 22 czerwca 2016 roku do dnia zaptaty; Magdaleny Chwaja —
1167,53 PLN z ustawowymi odsetkami za opdznienie od dnia 22 czerwca 2016 roku do dnia zaptaty; Sylwii Chwaja — 1167,53
PLN z ustawowymi odsetkami za opdznienie od dnia 22 czerwca 2016 roku do dnia zaptaty; lzabeli Chwaja — 1167,53 PLN z
ustawowymi odsetkami za opdznienie od dnia 22 czerwca 2016 roku do dnia zaplaty; Macieja Chwaja — 1167,53 PLN z
ustawowymi odsetkami za opdznienie od dnia 22 czerwca 2016 roku do dnia zaptaty.

Zasadzone od Emitenta kwoty obejmuja skapitalizowane odsetki naliczone odpowiednio do dnia 27 czerwca 2016 roku
oraz do dnia 21 czerwca 2016 roku. W pozostatej czesci Sad oddalit powddztwo o zaplate na rzecz powodow kwoty w tacznej
wysokosci 7.591.487,00 zt wraz z odsetkami od dnia 10.03.1998 roku. Kwota ta stanowi¢ miala wynagrodzenie za korzystanie
przez emitenta w latach 1991 - 1997 ze wskazanych w pozwie nieruchomosci potozonych w Krakowie - Rybitwach, zwrot
pozytkéw uzyskanych z tych nieruchomosci w latach 1991 - 1996 oraz odszkodowanie za pogorszenie w/w nieruchomosci.

Powyzej opisana sprawa toczyla si¢ od roku 1998.Pozew wniesiony zostal przez powodow w dniu 20.02.1998 roku i
obejmuje roszczenia whascicieli nieruchomosci, na ktorych Emitent w okreslonych latach prowadzit dziatalno$¢ gospodarcza
zwigzang ze zorganizowaniem Placu Targowego Rybitwy z tytulu posiadania tych nieruchomosci bez tytutu prawnego.
Powyzszy wyrok, jako wyrok Sadu I instancji jest nieprawomocny (Raport biezgcy 2/2020).

3. Transakcje z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

W pierwszym kwartale 2020 roku nie miaty miejsca zadne transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane na warunkach
innych niz rynkowe.

4. Poreczenia, pozyczki, gwarancje
Nie dotyczy.

5. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan

Wszystkie istotne informacje zostaly przedstawione w niniejszym sprawozdaniu.

6. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartalu

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity si¢ wiadomosci z Chin dotyczace koronawirusa. W pierwszych miesigcach 2020
1. wirus rozprzestrzenit si¢ na calym §wiecie, a jego negatywny wplyw nabrat dynamiki. Kierownictwo uwaza taka sytuacj¢ za
zdarzenie nie powodujace korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajace
dodatkowych ujawnien. Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja ta wciaz si¢ zmienia, do
tej pory kierownictwo Grupy odnotowato zauwazalny wplyw na sprzedaz w segmencie hotelowo- turystycznym..
Kierownictwo bedzie nadal monitorowaé potencjalny wptyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ negatywne
skutki dla Grupy.

7. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 11 marca 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej p. Joanne Feder-
Kawczynska i p. Andrzeja Witkowskiego.

W dniu 9 maja 2020 roku Zarzad Spotki Korporacja Gospodarcza "Efekt" S.A. z siedzibg w poinformowat, ze na mocy
postanowienia z dnia 8 maja 2020 roku sygn. Sprawy KR. XI NS-REJ.KRS/11147/20/272 Sad Rejonowy dla Krakowa
Srodmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy KRS wpisat do rejestru i ujawnil w rejestrze przedsiebiorcow
podwyzszenie kapitalu zakladowego wyemitowanych przez Spotke 3 333 300 akcji serii EE o jednostkowej wartosci
nominalnej 1,00 zt. Tym samym zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty 1.665.150 zt
do kwoty 4.995.450,00 zi. Akcje serii EE beda przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do obrotu gietdowego
prowadzonego przez Gieldg Papierdéw Wartosciowych w Warszawie S.A. Emitent ztozyl do Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych o$wiadczenie o dokonaniu przez Krajowy Rejestr Sadowy wpisu o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego w
drodze emisji akcji oraz rozpoczat procedure zmierzajaca do dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym
GPW akcji zwyktych na okaziciela serii EE wyemitowanych na podstawie Uchwaly nr 5 NWZA Spoétki z dnia 23 grudnia 2019
roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji z prawem poboru, o procesie ktorym Spotka
informowata raportami biezacymi ESPI nr 48/2019 z dnia 24 grudnia 2019r., ESPI nr 42/2019 z dnia 26 listopada 2019 r.,

Strona 27 z 36



efekt 47 s.
GRUPA KAPITALOWA ,Efekt” S.A.
Kwartalny raport finansowy
za okres od 01.01.2020 do 31.03.2020 (w tysigcach zlotych)
raportem ESPI 1/2020 z dnia 11 stycznia 2020 roku, raportem ESP1 4/2020 z dnia 10 lutego 2020 roku, a takze raportem ESPI
12/2020 z dnia 23 marca 2020 roku (Raport biezgcy 19/2020).

W dniu 8 czerwca 2020 roku Zarzad Spotki Korporacja Gospodarcza "efekt" S.A. z siedzibag w Krakowie "Spoétka"; "Emitent"
w nawigzaniu do raportu biezacego nr 17/2020 z dnia 24 kwietnia 2020 roku, przekazal do publicznej wiadomosci informacje
bedace przedmiotem kierowanych do spotki zapytan od Interesariuszy.

Spoétka zamierza przeznaczy¢ srodki uzyskane z emisji dla zapewnienia dywersyfikacji i zwiekszenia rentownosci przychodow
oraz wzmocnienia zaangazowania w rozwo0j obszarow dziatania w szczegdlnosci na pelniejsze wykorzystanie nieruchomosci
nalezacej do grupy w Krakowie przy Opolskiej 12 poprzez nastepujace planowane inwestycje:

- budynek ustugowo biurowo handlowy o powierzchni 35 ty§ GLA z parkingiem podziemnym;

- budynek ustugowo hotelowy z czgscia Rekreacyjna oraz odnowy biologicznej termy o powierzchni ok. 12 tys. metrow
uzytkowych plus parkingi: zgodne z zapisami Miejskiego planu zagospodarowania oraz wstgpna koncepcja wizualizacyjna
Spotki;

- inwestycje i modernizacja kompleksu handlowego Rybitwy;

- zakup nieruchomosci inwestycyjnych oraz planowane akwizycje.

Horyzont czasowy realizacji pierwszego etapu to 2-5 lat, przy czym w chwili obecnej sporzadzenie precyzyjnego
harmonogramu kolejnych krokéw z uwagi na wdrazanie przez rzad kolejnych etapéw odmrazania gospodarki wydaje si¢
przedwczesne.

Emisja akcji w dobie trudnej sytuacji wielu przedsigbiorcow ma takze na celu wsparcie dla wspomnianych propozycji, ktorych
petne wykonanie bedzie wymagato finasowania zewnetrznego, a jej powodzenie czytelnym sygnatem gotowosci do realizacji
zatozonych celow. Nalezy przy tym zauwazy¢, ze zamierzenia inwestycyjne dotyczace rozbudowy zaplecza ushugowo-
handlowego istniejg w Spotce od co najmniej kilkunastu lat. Przygotowany przez obecny Zarzad Projekt rozbudowy wskazanej
powyzej nieruchomosci jest w fazie przygotowawcze;j.

Zarzad podjat decyzje o zaproponowaniu Walnemu Zgromadzeniu ceny emisyjnej akeji serii FF rownej cenie emisji akcji serii
EE tj. 1 jeden PLN, co jak si¢ wydaje po 96% redukcji zapisow na akcje poprzedniej emisji jest ceng w pelni akceptowalna
przez zdecydowana wigkszo$¢ akcjonariuszy Spotki (Raport biezgcy 25/2020).

Do najwazniejszych zdarzen po okresie bilansowym nalezy rowniez podj¢cie przez NWZA w dniu 2 lipca 2020 roku Uchwaty
nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje¢ akcji serii FF z zachowaniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, zgodnie z ktorg Kapital zakladowy spolki zostaje podwyzszony z kwoty 4.995.450 zi
(stownie: cztery miliony dziewigéset dziewigcdziesiat pigé tysiecy sto pigédziesiat 0/100 ztotych) do kwoty nie wigkszej niz
12.488.625,00 zt (stownie: dwanascie miliondw czterysta osiemdziesiat osiem tysigey sze$¢éset dwadziescia pie¢ 0/100 ztotych)
to jest o kwote nie mniejsza niz 1 zt (stownie: jeden ztotych) i nie wyzsza niz 7.493.175,00 zt (stownie: siedem milionéw
czterysta dziewigcdziesiat trzy tysiace sto siedemdziesiat pig¢ 0/100 ztotych).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego sp6iki zostanie dokonane poprzez emisje¢ akcji zwyktych na okaziciela serii FF o wartosci
nominalnej 1 zt (jeden zloty) kazda akcja, w liczbie nie wigkszej niz 7.493.175 (stownie: siedem miliondow czterysta
dziewigédziesiat trzy tysiace sto siedemdziesiat pi¢¢) akcji.

Akcje serii FF zostang zaoferowane w drodze subskrypcji zamknigtej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu spotek
handlowych, majacej charakter oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 25 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Akcje Serii FF
beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastgpujacych warunkach:

- Akcje Serii FF wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najp6zniej w dniu dywidendy
ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za
poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym akcje te zostaty
wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych;

- Akcje Serii FF wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow warto$ciowych w dniu przypadajacym po dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy
od zysku za rok obrotowy, w ktorym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

Walne Zgromadzenie niniejszym ustala ceng emisyjng Akcji Serii FF na kwotg 1 (stownie: jeden) zlotych za kazda jedna Akcje
Serii FF.

Prawo poboru akcji serii FF przystuguje dotychczasowym akcjonariuszom spétki. Dzien, wedlug ktérego okresla si¢
akcjonariuszy, ktorym przystuguje prawo poboru nowych akcji serii FF, w rozumieniu art. 432 § 2 KSH (,,Dzien Prawa
Poboru”), ustala si¢ na dzien 28 sierpnia 2020 roku.

W zwiazku z podjeciem Uchwaty nr 3 NWZA, Uchwala nr 4 zostata dokonana zmiana Statutu Spotki.
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KWARTALNA INFORMACJA FINA’NSOWA KORPORACJI GOSPODARCZEJ ,EFEKT” S.A.
WPROWADZENIE DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 1 KWARTAL 2020 ROKU

1.  Wybrane dane finansowe Korporacji Gospodarczej ,,Efekt” S.A. zawierajgce podstawowe pozycje skroconego
sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro)

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO w okresach objetych sprawozdaniem finansowym, ustalane przez
Narodowy Bank Polski obj¢tych historycznymi danymi finansowymi wynosza:

Okres obrotowy Sredni kurs w okresie* Kurs na ostatni dzien okresu
01.01.2019 - 31.03.2019 4,2978 4,3013
01.01.2019 - 31.12.2019 4,2669 4,3000
01.01.2020 — 31.03.2020 4,3963 4,5523

*) Srednia kursow obowiqzujqcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywow pienigznych zostaty
przeliczone wedtug kursu EUR/PLN, stanowiacego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski (NBP) na ostatni dzien kazdego miesiagca danego okresu obrotowego.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly przeliczone wedhug $redniego kursu EUR/PLN obowigzujacego na koniec
danego okresu obrotowego, ustalonego przez NBP.

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz rachunku przeptywow
pienieznych z prezentowanego sprawozdania finansowego oraz danych pordwnywalnych, przeliczonych na EURO:

01.01.2019 - 31.03.2019* 01.01.2020 - 31.03.2020
Wyszczegolnienie

PLN EUR PLN EUR
Zestawienie Calkowitych Dochodow
Przychod_y ze sp_rzefiaiy produktow, 4414 1027 5 089 1158
towarow i materialow
Koszty dziatalnosci operacyjnej 3664 853 3117 709
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej 750 175 1748 398
Zysk (strata) brutto 757 176 1868 425
Zysk (strata) netto 603 140 1520 346
Liczba udziatow/akeji w sztukach 1 665 150 1665 150 1 665 150 1 665 150
Zysk (strata) netto na akcje zwykla 0,36 0,08 0,01 0,21
(z}/euro)
Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej
Aktywa trwale 79 455 18 478 80 965 17785
Aktywa obrotowe 1199 279 2616 575
Kapitat wiasny 73 287 17 044 74 807 16 433
Kapitat zaktadowy 1665 387 1665 366
Zobowigzania dlugoterminowe 2638 613 2638 579
Zobowigzania krétkoterminowe 4730 1100 6136 1348
Warto$¢ ksiggowa na akcje (zt/euro) 44,01 10,24 44,93 9,87
Rachunek Przeplywo6w Pieni¢znych
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 596 -139 2476 563
operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 27 6 1439 307
inwestycyjnej
P_rzep%ywy_ pieni¢zne netto z dziatalno$ci 174 -40 -169 .38
finansowej

*Dane bilansowe prezentowane sa za okres porownywalny konczacy si¢ 31.12.2019 roku, zgodnie z formatem prezentowanym w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
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SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA I KWARTAL 2020r.

KORPORACJI GOSPODARCZEJ ,,EFEKT” S.A.

SPRAWOZDANIE Z STYUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 122018 31032000

Aktywa trwale 79 455 80 965
Rzeczowe aktywa trwate 9078 9 066
Nieruchomosci inwestycyjne 8114 8114
Warto$¢ firmy 0 0
Pozostate warto$ci niematerialne 37 33
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 46 212 46 412
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Pozyczki udzielone 900 900
Inne aktywa finansowe 14 957 16 282
Nalezno$ci dtugoterminowe 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 157 157
Aktywa obrotowe 1199 2616
Zapasy 0 4
Naleznosci handlowe 304 437
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 249 361
Rozliczenia migdzyokresowe 24 319
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 357 362
Pozyczki udzielone 0 0
Rozliczenie kontraktow 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 265 1133
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa razem 80 655 83 580
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PASYWA 120001 11052000 .
Kapital wlasny 73 287 74 807
Kapitat zaktadowy 1665 1665
Nalezne wptaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna) - -
Pozostate kapitaly 65576 65576
Zyski zatrzymane -2 642 6046
Wynik finansowy okresu 8 688 1520
Zobowiazanie dlugoterminowe 2638 2638
Kredyty i pozyczki - -
Pozostate zobowigzania - -
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 2638 2638
Zobowiazania krétkoterminowe 4730 6 136
Kredyty i pozyczki 2050 1900
Zobowigzania finansowe - -
Zobowiazania handlowe 650 617
Zobowiazania budzetowe 548 1232
Zobowiazania krotkoterminowe inne 495 548
Rezerwy na zobowigzania 986 1839
Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow - -
Pasywa razem 80 655 83 580
Warto$¢ ksiggowa (w tys. zh) 74 807
Liczba akcji (w szt.) 1 665 150
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w z1) 4493
Rozwodniona liczba akcji 4384 135
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 17,06
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SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug

4414

5089

Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialow

Zmiana stanu produktow

Pozostate przychody operacyjne

10

1. Amortyzacja 198 155
2. Zuzycie materiatdw i energii 609 375
3. Uslhugi obce 315 1326
4. Podatki i optaty 211 172
5. Wynagrodzenia 2103 909
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 141 177
7. Pozostate koszty rodzajowe 83 4
8. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 -00

Pozostate koszty operacyjne

14

Przychody finansowe 31 236
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatdéw jednostek -00
podporzadkowanych

Koszty finansowe 24 116
Zysk (strata ) z udzialdow w jednostkach wycenianych metoda praw 00
wlasnosci

Odpis wartosci firmy -00

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1 665 150 1665 150
Srednia wazona rozwodniona ilo$¢ akcji zwyktych 1 665 150 4384 135
Dzialalno$¢ kontynuowana:

Zysk na 1 akcje zwykla (zh) 0,36 0,91
Rozwodniony zysk na 1 akcje (zt) 0,36 0,35
Dzialalno$¢ kontynuowana i zaniechana:

Zysk na 1 akcje zwykla (zt) 0,36 0,91
Rozwodniony zysk na 1 akcje (z1) 0,36 0,35
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

trzy miesiace zakonczone 31.03.2019

Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci

Korekty z tyt. bledow
poprzednich okresow

Emisja akcji
Korekta wyniku z tyt.

zmiany zasad - - -
rachunkowosci

Whptaty na podwyzszenie
kapitatu zaktadowego
Podziat zysku netto - 5134

Wyptata dywidendy - - -

Suma dochodow
catkowitych

trzy miesiace zakonczone 31.03.2020

Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci
Korekty z tyt. btgdow
poprzednich okresow

Emisja akcji - - -
Korekta wyniku z tyt.

zmiany zasad - - -
rachunkowosci

Whptaty na podwyzszenie
kapitatu zaktadowego
Podziat zysku netto - 8 688

Wyptata dywidendy - - -

Suma dochodow
calkowitych
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - METODA POSREDNIA

Za okres 01.01.2019

Za okres 01.01.2020

31.03.2019 31.03.2020
A. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnoSci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto 757 1868
11. Korekty razem -1199 608
1. Amortyzacja 198 155
2. (Zysk) strata z tytutu réznic kursowych - -00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -6 -312
4., (Zysk) strata z dzialalnosci inwestycyjnej - 1
5. Zmiana stanu rezerw -710 -00
6. Zmiana stanu zapasow 3 -4
7. Zmiana stanu naleznosci -119 -291
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem 498 763
pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych przychodow -67 296
10. Inne korekty - -00
Gotowka z dzialalno$ci operacyjnej -442 2476
Podatek dochodowy (zaptacony) -154 -
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej -596 -2 476
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnoSci inwestycyjnej
1. Wplywy 31 100
Wplywy ze zbycia aktywow finansowych 31 100
11. Wydatki 4 1539
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
\ 4 139
rzeczowych aktywow trwatych
Wydatki na aktywa finansowe - 1400
" {g Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 27 -1 439
C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy - -
11. Wydatki 174 169
Sptata kredytow i pozyczek 150 150
Odsetki 24 19
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej -174 -169
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III +/-B.111 +/- C.111) -743 868
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym: -743 868
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 11798 265
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 11 055 1133
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 34 -
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efekt #7 sa

GRUPA KAPITALOWA , Efekt” S.A.

Kwartalny raport finansowy
za okres od 01.01.2020 do 31.03.2020 (w tysigcach zlotych)

1. Rzeczowe aktywa trwale Korporacji Gospodarczej Efekt S.A.

Zmiana rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) na dzien 31.03.2020 r.

Budynkii | Maszyny i Srodki P(S'):gjltl?il €| Srodki
Wyszczegolnienie Grunty budowle | urzadzenia | Transportu trwalew | Razem
Trwale :
budowie

Warto$¢ bilansowa
brutto na dzien 4 757 6 730 1103 468 487 302 13 846
1.01.2020 roku

Zwigkszenia, z tytulu: - 14 59 67 - - 139
nabycia Srodkow ) 14 59 67 R - 139
trwatych

Zmniejszenia, z tytulu: - 9 - - - = 9
sprzedaz - - - - - - -
likwidacja - 9 - - - -

Warto$¢ bilansowa

brutto na dzien 4 757 6 734 1162 535 487 302 13976
31.03.2020 roku

Umorzenie na dzien

1.01.2020 61 3024 967 233 483 - 4768
Zwigkszenia, z tytulu: 0 112 14 23 1 = 150
amortyzacji 0 112 14 23 1 - 150
Zmniejszenia, z tytulu: - 8 - - - - 8
sprzedaz - - - - - - -
inne - 8 - - - -

Umorzenie na dzien

31.03.2020 roku 62 3128 980 257 483 - 4910
Wartos¢ bilansowa

netto na dzien 4 695 3606 181 278 3 302 9 066
31.03.2020 roku

2. Nieruchomosci inwestycyjne
31.12.2019 31.03.2020

Warto$¢ bilansowa na BO - 8114
Zwigkszenia stanu, 7 tytutu: 8114 -

- nabycia nieruchomosci - -

- aktywowanych pozniejszych nakladow - -

- zysk wynikajacy z przeszacowania do wartosci godziwej - -

- inne zwigkszenia 8114 -
Zmniejszenia stanu, 7 tytutu: = =

- zbycia nieruchomosci - -

- reklasyfikacji z oraz do innej kategorii aktywow - -

- strata wynikajaca z przeszacowania do wartosci godziwe;j - -

- inne zmniejszenia - -

Warto$¢ bilansowa na BZ 8114 8114
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efekt 47 s.
GRUPA KAPITALOWA ,Efekt” S.A.
Kwartalny raport finansowy

za okres od 01.01.2020 do 31.03.2020 (w tysigcach zlotych)

Krakow, 27 lipca 2020 roku

Podpisy Zarzadu:

Michat Kawczynski
Prezes Zarzqdu

Michal Bartczak
Wiceprezes Zarzgdu

Tomasz Bujak
Wiceprezes Zarzqdu
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