RAINBOW

Sprawozdanie Rady Nadzorczej
dla Walnego Zgromadzenia Rainbow Tours Spoétki Akcyjnej

z wynikéw oceny:

jednostkowego sprawozdania finansowego Spélki za 2019 rok, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Rainbow Tours za 2019 rok, sprawozdania Zarzadu Spotki z dzialalnosci Spoélki oraz Grupy Kapitalowej
Rainbow Tours w 2019 roku, wniosku Zarzadu Spoétki dotyczacego sposobu podzialu zysku netto Spolki za 2019 rok

(zalacznik do uchwaty nr 6/06/2020 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 30.06.2020 r.)

Do Walnego Zgromadzenia Rainbow Tours Spétki Akcyjnej

Rada Nadzorcza Rainbow Tours Spétki Akcyjnej z siedzibg w todzi (, Spotka”), dziatajgc w trybie art. 382 § 3 Kodeksu spétek handlowych
oraz § 3 ust. 3 lit. a) Regulaminu Rady Nadzorczej, na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 30 czerwca 2020 roku dokonata oceny

przedstawionych przez Zarzqd Spotki:

1) jednostkowego sprawozdania finansowego Rainbow Tours Spotki Akcyjnej za rok obrotowy 2019, za okres 12
(dwunastu) miesigcy zakorniczony 31.12.2019 r.,

2) skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2019, za okres 12
(dwunastu) miesigcy zakoriczony 31.12.2019 .,

3) sprawozdania Zarzqdu Rainbow Tours Spotki Akcyjnej z dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours w 2019 roku, w okresie od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r., zawartego w dokumencie ,, Sprawozdanie Zarzqdu Rainbow
Tours S.A. z dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w roku obrotowym 2019”7,

4) wniosku Zarzqdu Spétki dotyczgcego sposobu podziatu zysku netto Spotki za 2019 rok.

Wwyniku przeprowadzonej oceny i po uprzednim zapoznaniu sie:

-z przedstawionymi przez firme audytorskg (BDO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k., wpisana na ,Liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych” prowadzong przez Krajowq Rade Bieglych Rewidentéw pod nr 3355)
wynikami przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego Rainbow Tours S.A. za rok obrotowy 2019,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2019, sprawozdaniami bieglego
rewidenta z badania tych sprawozdan oraz sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu i na podstawie informacyi i

materiatow uzyskanych od wskazanej firmy audytorskiej, Zarzqdu Spétki oraz przedstawicieli Spotki,

- ze sprawozdaniem Komitetu Audytu przygotowanym dla Rady Nadzorczej w oparciu o wlasciwe postanowienia Regulaminu
Komitetu Audytu, obejmujgcym m.in. oceny, rekomendacje 1 wnioski odnoszgce si¢ do procesow sprawozdawczosci finansowej
(ocena procesu przygotowywania rocznych sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2019, poprawnosci, kompletnosci i rzetelnosci
zawartych w nich informacji oraz stosowanych rozwiqzan, rekomendacje w sprawie oceny zbadanych przez firme audytorskg
rocznych sprawozdan finansowych Spotki i Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2019, ocena sprawozdan biegtego
rewidenta z badania rocznych sprawozdan finansowych oraz sprawozdania dodatkowego dla Komitetu Audytu, o ktorym mowa w

art. 11 Rozporzqdzenia 537/2014, ocena pracy bieglego rewidenta i firmy audytorskiej),

Rada Nadzorcza Rainbow Tours Spétki Akcyjnej sformutowata dla Walnego Zgromadzenia Spotki opinie dotyczqce przedtozonych
sprawozdati oraz formutowanych przez Zarzqd Rainbow Tours Spotki Akcyjnej wnioskow, zawierajgce w swej tresci rekomendacje dla
Akcjonariuszy (dla Walnego Zgromadzenia Spotki) bedgce nastgpstwem przeprowadzonej oceny. Rekomendacje dotyczgce w/w
sprawozdat oraz wnioskow Zarzqdu Spotki, Rada Nadzorcza zamie$cita w tresci poszczegdlnych opinii odnoszgcych sig do odpowiednich,

przedtozonych dokumentéw 1 wnioskéw.

Zgodnie z dokonang ocenq i trescig opinii dotyczqcych przedtozonych sprawozdat oraz formutowanych przez Zarzqd Spotki wnioskow:
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Rada Nadzorcza Rainbow Tours S.A. pozytywnie zaopiniowata przediozone, jednostkowe sprawozdanie finan

rok, za okres 12 miesiecy zakoriczony 31.12.2019 r. (sporzqdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Stapdarda



Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami, ogtaszanymi w formie
rozporzqdzeni Komisji Europejskiej), zaopiniowane przez niezaleznego kluczowego biegtego rewidenta Krzysztofa Maksymika (nr ewid.
11380), dziatajgcego w imieniu BDO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., obejmujgce:

- jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzqdzone na dzieri 31.12.2019 r., ktére po stronie aktywéw oraz po stronie
kapitatow wiasnych i zobowigzan wykazuje sume 415.225 tys. z# (czterysta pigtnascie miliondw dwiescie dwadziescia pigé tysiecy
ztotych),

- jednostkowe sprawozdanie z zyskéw i strat i innych catkowitych dochodéw za rok obrotowy 2019, za okres 12 (dwunastu)
miesigcy zakoticzony 31.12.2019 r., wykazujgce zysk netto w kwocie 26.118 tys. zt (dwadziescia szes¢ milionéw sto osiemnascie
tysiecy ztotych),

- jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy 2019, za okres 12 (dwunastu) miesigcy zakoriczony
31.12.2019 r., wykazujgce zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 21.314 tys. zt (dwadziescia jeden miliondw trzysta czternascie
tysiecy ztotych),

- jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy 2019, za okres 12 (dwunastu) miesigcy zakoriczony
31.12.2019 r., wykazujgce zwigkszenie stanu §rodkéw pienigznych o kwote 42.916 tys. zt (czterdziesci dwa miliony dziewigéset
szesnascie tysigcy ztotych),

- dodatkowe noty objasniajgce

i stwierdzila, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe Rainbow Tours S.A. za rok obrotowy 2019, tj. za okres 12 miesigcy zakoriczony
31.12.2019'7:;

- sporzqdzone zostalo zgodnie z ksiggami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym,

- sporzqdzone zostato we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami,
ogtaszanymi w formie rozporzqdzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

—  przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej oraz finansowej Spotki na dzieri 31 grudnia
2019 roku, za okres 12 miesiecy zakoticzony 31 grudnia 2019 roku,

—  Jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spétki,
rekomendujqc je Walnemu Zgromadzeniu Rainbow Tours Spétki Akcyjnej do zatwierdzenia.

Powyzsze potwierdzone zostato opinig niezaleznego kluczowego biegtego rewidenta Krzysztofa Maksymika (nr ewid. 11380), dziatajgcego
w imieniu BDO Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w Warszawie (podmiot wpisany na liste firm audytorskich pod numerem 3355),
zawartg w Sp;'awozduniu niezaleznego bieglego rewidenta z dnia 30 czerwca 2020 roku z badania rocznego jednostkowego sprawozdania
Sfinansowego Rainbow Tours S.A., zgodnie z ktdrg sprawozdanie finansowe:

a)  przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe; i finansowej Spotki na dzieri 31 grudnia 2019 r. oraz jej wyniku finansowego
i przeplywow pienigznych za rok obrotowy zakoviczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoici Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejskq oraz przyjetymi zasadami (politykg)

rachunkowosci,
b)  jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa oraz statutem Spotki,

c)  zostato sporzqdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dn.
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z pézn. zm.).

Jednoczesnie, przy uwzglednieniu powyzszej, aprobujgcej i pozytywnej opinii w przedmiocie oceny jednostkowego sprawozdania
finansowego Spétki za 2019 rok, Rada Nadzorcza — po dokonaniu oceny systemu sprawozdawczosci Sfunkcjonujgcego w Spétce -
uzupelniajgco rekomenduje Zarzqdowi Spotki kontynuowanie systemowych i organizacyjnych dziatar wewnetrznych majgcych na celu
dalszq poprawe jakosci sprawozdari finansowych Spétki, dla zapewnienia maksymalnej kompletnosci zawartych w sprawozdaniach
ujawnieri, prawidtowej prezentacji wymaganych danych i informacji, w tym ujawnieri zwigzanych z wprowadzaniem nowych standardéw

sprawozdawczosci finansowej, a takze dla zapewnienia terminowosci publikacji kompletnych sprawozdari finansowych i raportéw

okresowych je obejmujgcych, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa, w szczegdlnosci, w kontekscie przepis zporzqdzenia Ministra

rzez emitentow (apieréw

Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywan




wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2018 roku, poz. 757).

Ad. 2)

Rada Nadzorcza Rainbow Tours S.A. pozytywnie zaopiniowata przediozone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours za 2019 rok, za okres 12 miesigcy zakoriczony 31.12.2019 r. (sporzqdzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami,
ogtaszanymi w formie rozporzqdzen Komisji Europejskiej), zaopiniowane przez niezaleznego kluczowego bieglego rewidenta Krzysztofa
Maksymika (nr ewid. 11380), dziatajgcego w imieniu BDO Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., obejmujgce:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzqdzone na dziert 31.12.2019 r., ktdre po stronie aktywéw oraz po

stronie kapitatow wtasnych 1 zobowigzan wykazuje sume 507.288 tys. zt (pigéset siedem miliondw dwiescie osiemdziesigt osiem

tysiecy ztotych),

—  skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat i innych catkowitych dochodéw za rok obrotowy 2019, tj. za okres 12
(dwunastu) miesigcy zakoticzony 31.12.2019 r., wykazujgce zysk netto w kwocie 28.595 tys. zt (dwadziescia osiem miliondw pigcset
dziewigcdziesigt pigc tysiecy ztotych),

—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy 2019, tj. za okres 12 (dwunastu) miesigcy
zakoriczony 31.12.2019 r., wykazujgce zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 22.901 tys. zt (dwadziescia dwa miliony dziewigcset
Jeden tysiecy ztotych),

~  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy 2019, tj. za okres 12 (dwunastu) miesiecy
zakoriczony 31.12.2019 ., wykazujgce zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote 44.044 tys. zt (czterdziesci cztery miliony
czterdziesci cztery tysigee ztotych),

- dodatkowe noty objasniajqce

1 stwierdzita, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2019, tj. za okres 12 miesiecy
zakoriczony 31.12.2019 r.:

—  sporzqdzone zostalo zgodnie z ksiggami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym,

~  sporzgdzone zostato we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami,
ogtaszanymi w formie rozporzqdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

—  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej oraz finansowej Grupy Kapitatowej
Rainbow Tours na dzieri 31 grudnia 2019 roku, za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2019 roku,

- jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spotki,
rekomendujgc je Walnemu Zgromadzeniu Rainbow Tours Sp6tki Akcyjnej do zatwierdzenia.

Powyzsze potwierdzone zostato opinig niezaleznego kluczowego bieglego rewidenta Krzysztofa Maksymika (nr ewid. 11380), dziatajgcego
w imieniu BDO Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w Warszawie (podmiot wpisany na liste firm audytorskich pod numerem 3355),
zawartq w Sprawozdaniu niezaleznego bieglego rewidenta z dnia 30 czerwca 2020 roku z badania rocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, zgodnie z ktérg sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelny 1 jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowe;j 1 finansowej Grupy na dzieri 31 grudnia 2019 r. oraz jej
skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych przeptywow pienigznych za rok obrotowy zakoticzony w tym dniu
zgodnie z majgcymi zastosowanie Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejskq oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

b)  jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem Jednostki dominujgcej.

4.
Jednoczesnie, przy uwzglednieniu powyzszej, aprobujgcej i pozytywnej opinii w przedmiocie oceny skonsolidowaneg/

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za 2019 rok, Rada Nadzorcza - po dokon oceny systemu

systemowych i



dla zapewnienia maksymalnej kompletnosci zawartych w sprawozdaniach ujawnieni, prawidtowej prezentacji wymaganych danych i
informacyi, w tym ujawnieri zwigzanych z wprowadzaniem nowych standardow sprawozdawczosci finansowej oraz ujawniert na poziomie
skonsolidowanym (rekomendacja opracowania pakietu sprawozdawczego dla spotek zaleznych White Olive A.E. oraz White Olive
Premium Lindos A.E. na potrzeby kontynuowania usprawnienia procesu sprawozdawczego w Grupie Kapitatowej oraz rekomendacja
wprowadzenia w Spotce rozwigzan majgcych na celu usprawnienie proceséw sporzqdzania wycen na potrzeby testow na
utrate wartosci w spotkach zaleznych), a takze dla zapewnienia terminowosci publikacji kompletnych sprawozdan finansowych i
raportéw okresowych je obejmujgcych, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa, w szczegolnosci, w kontekscie przepiséw rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2018 roku, poz. 757).

Ad. 3)

Rada Nadzorcza Rainbow Tours S.A. pozytywnie zaopiniowata przediozone sprawozdanie Zarzqdu Rainbow Tours S.A. z
dziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w 2019 roku, w okresie od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r., zawarte w
dokumencie ,, Sprawozdanie Zarzgdu Rainbow Tours S.A. z dziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w roku
obrotowym 2019”, sporzgdzone w formie jednego dokumentu, na podstawie § 62 ust. 6 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 29
marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 roku,
poz. 757), wraz ze , Sprawozdaniem na temat informacji niefinansowych Rainbow Tours Spotki Akcyjnej oraz Grupy Kapitatowej

Rainbow Tours za 2019 rok”,

i stwierdzita, ze sprawozdanie Zarzqdu Rainbow Tours Spotki Akcyjnej z dziatalnoéci Spétki oraz Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w

roku obrotowym 2019 jest
—  zgodne z ksiggami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym,

—  zgodne z obowiqzujgcymi przepisami prawa oraz Statutem Spotki, a takze przedstawiajgce jasno i rzetelnie wszystkie informacje

istotne dla oceny dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2019,
rekomendujqc je Walnemu Zgromadzeniu Rainbow Tours Spétki Akcyjnej do zatwierdzenia.

W ocenie Rady Nadzorczej, informacje zawarte w , Sprawozdanie Zarzqdu Rainbow Tours Spétki Akcyjnej z dziatalnosci Spotki oraz
Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w roku obrotowym 2018”, jak réwniez informacje zawarte w odrgbnym , Sprawozdaniu na temat
informacji niefinansowych Rainbow Tours Spétki Akcyjnej oraz Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za 2019 rok” sq kompletne w mysl
obowigzujgcych przepisow oraz zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Rainbow Tours

S.A. oraz skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow Tours.
Ad. 4)

Rada Nadzorcza Rainbow Tours SA rozpatrzyta i pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzqdu Rainbow Tours Spétki Akcyjnej
dotyczqcy sposobu podziatu zysku netto Spotki wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok 2019, w tgcznej kwocie 26.117.645,17
2zt (dwadziescia szes¢ milionow sto siedemnascie tysigcy szescset czterdziesci piec ztotych siedemnascie groszy), zgodnie z ktérym, Zarzqd
Spétki wnioskuje, aby zysk netto wykazany w sprawozdaniu finansowym za rok 2019, za okres 12 (miesigcy) zakoriczony 31.12.2019 r.,
w lgcznej takiejze wysokosci wynoszqcej 26.117.645,17 zt (dwadziescia szes¢ miliondw sto siedemnascie tysiecy szeséset czterdziesci pigé
zlotych siedemnascie groszy), pozostawié w Spéice jako zyski zatrzymane, traktujgc ten wniosek, jako zgodny z obowigzujgcymi

przepisami prawa oraz Statutem Spétki i rekomendujgc Walnemu Zgromadzeniu Rainbow Tours Spotki Akcyjnej powzigcie
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