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1.

Informacje ogodine

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31
marca 2020 roku zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowag i finansowg Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., zostalo zaakceptowane przez Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
(Jednostka dominujgca) do publikacji i sktadajg sie na nie:

skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na
31 marca 2020 roku,

skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres trzech
miesiecy konczacy sie 31 marca 2020 roku,

skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku,

skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku,

informacja dodatkowa do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Elektrociepfowni ,Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu

Bartosz Dryjski
Czionek Zarzadu

Kamil Kaminski
Czionek Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych

i reprezentujgcej podmiot prowadzgcy ksiegi rachunkowe

Bozena Poznanska

Poznan, 29 lipca 2020 roku
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2. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 3%'03'2020 31.12.2019
niebadane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 11 136 807 140018
Prawo do uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych 6 190 6281
Wartos$ci niematerialne 12 855 914
Naleznosci z tytutu umow leasingu 113 204 125 752
Udzelone pozyczki 16 990 16 735
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 976 976
Naleznos$ci pozostate 3686 3686
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Aktywa trwale ogétem 278 708 294 362
Aktywa obrotowe
Zapasy 35908 42 567
Prawa do emisji CO2 do umorzenia 58 840 13174
Naleznosci z tytutu umow leasingu 61721 61 964
Udzielone pozyczki 5459 18984
Naleznosci handlowe i pozostate 11285 14 810
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 444 2837
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 341 8189
RoZiczenia miedzyokresowe 140 244
Inne aktywa finansowe 8 409 8617
Aktywa obrotowe ogétem 188 547 171 386
Aktywa ogétem 467 255 465 748

Informacje objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$c¢ finansowa”, w tysigcach ziotych)

Nota 3%'03'2020 31.12.2019
niebadane
Pasywa
Kapitat wtasny 16
Kapitat zaktadowy 37728 37728
Kapitat zapasowy 67 613 67613
Kapitat rezerwowy 44 843 44 843
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczen (564) (564)
Zyski zatrzymane (86 349) (84 271)
Kapitat wtasny ogétem 63 271 65 349
Zobowigzania diugoterminowe
.Zobowu':lzar’na ztyt.u’fu kredytow, pozyczek orazinnych 50 361 51745
instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 18 5742 5742
Zobowigzania pozostate 502 506
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 376 242
Zobowigzania dlugoterminowe ogéiem 56 981 58 235
Zobowigzania krotkoterminowe
.Zobowuqzar,ua zMu%u kredytéw, pozyczek orazinnych 227 292 249 696
instrumentéw dtuznych
Zobowigzania handlowe i pozostate 42 688 28792
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 18 1819 2961
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 271 319
Rezerwy 19 74933 60 396
Zobowigzania krétkoterminowe ogétem 347 003 342 164
Zobowigzania ogétem 403 984 400 399
Pasywa ogétem 467 255 465 748

Informacje objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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3.Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2020 - 01.01.2019 -
31.03.2020 31.03.2019
niebadane niebadane
Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody 49 907 65 246

w tym przychody odsetkowe rozpoznane metodg ESP 404 -
Pozostate przychody operacyjne 804 1039

Koszty finansowania dziatalno$ci operacyjnej (3373) -
Amortyzacja (3770) (4 802)

Amortyzacja praw do emisji CO2 (8 706) -
Zuzycie materiatow i energii (22 501) (34 753)
Ustugi obce (4 499) 4 177)
Podatki i optaty (1 328) (1239)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (5 149) (6 075)
Pozostate koszty rodzajowe (707) (504)
Warto$ ¢ sprzedanych towaréw i materiatow (145) (240)
Pozostate koszty operacyjne a74) (584)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 359 13911
Przychody finansowe 102 358
Koszty finansowe (2 403) (4 481)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (2301) (4 123)
Zysk przed opodatkowaniem (1942) 9788
Podatek dochodowy (136) (1 758)
(2078) 8030

Zysk/ strata netto
Z tego zysk/ strata netto:
przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej (2078) 8 030
przypadajgcy na udziaty nie kontrolujgce - -

Zysk netto za okres sprawozdawczy (2078) 8 030

Zyski lub straty oraz inne catkowite dochody ogoétem za
okres sprawozdawczy
Z tego calkowity dochéd:
przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej (2078) 8 030
przypadajgcy na udziaty nie kontrolujgce - -

(2 078) 8 030

Zysk netto przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy () (0,7) 2,55
Rozwodniony (#) (0,7) 2,55

Wykazany zysk/(strata) netto w catosci przypada akcjonariuszom jednostki dominujgce;.

Informacje objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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4. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Kapitat z
. . przeszacowania .
Nota el Kapitat zapasowy LETAE programu Zyski zatrzymane ST wl?sny
zakladowy rezerwowy . ogétem
okreslonych
Swiadczen
Kapitat wiasny na 01.01.2020 37728 67 613 44 843 (564) (84 271) 65 349
Podzat zysku netto - - B
Zyski za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - (2078) (2078)
Inne catkowite dochody ogétem za okres
sprawozdawczy
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu
programu okre$lonych $wiadczen 31 - - - - - -
(skorygowane o efekt podatkowy)
Zys'kl lub straty oraz inne catkowite dochody ; } ; ) @078) (2078)
ogotem za okres sprawozdawczy
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogétem - - - - - -
Kapitat wiasny na 31.03.2020 niebadane 37728 67 613 44 843 (564) (86 349) 63271
Kapitat z
. . przeszacowania .
Nota apital Kapitat zapasowy (e programu Zyski zatrzymane iapital Wh,'s"y
zakladowy rezerwowy . ogotem
okreslonych
Swiadczen
Kapitat wtasny na 01.01.2019 37728 67613 44 843 (393) 20 608 170 399
Podziat zysku netto - - - - -
Zyski lub straty za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - (104 879) (104 879)
Inne catkowite dochody ogétem za okres .
sprawozdawczy
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu
programu okre$lonych $wiadczen 31 - - - (171) - 171)
(skorygowane o efekt podatkowy)
Zys'kl lub straty oraz inne catkowite dochody : } ; an (104 879) (105 050)
ogotem za okres sprawozdawczy
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogétem - - - - - -
Kapitat wiasny na 31.12.2019 37728 67613 44 843 (564) (84 271) 65 349

Informacje objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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5. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

01.01.2020 - 01.01.2019 -
31.03.2020 31.03.2019
niebadane niebadane
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem (1942) 9788
Naliczenie podatku odroczonego 34 -
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 3711 4 644
Amortyzacja wartosci niematerialnych 59 158
Zysk/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej 3) (15)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu umow leasingu
Zmiana stanu udzielonych pozyczek 8 608 13 036
Zmiana stanu zapasow 6 659 (34 635)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych 3448 4978
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych (32277) (5 375)
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych 13 360 15176
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 104 (72)
Inne korekty - 31
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 1761 7714
Przychody/(Koszty) finansowe netto 4 451 3660
Odsetki otrzymane (10) (33)
Podatek dochodowy zaptacony 424 (973)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 626 10 368
Zmiana stanu naleznos$ci z tytutu umoéw leasingu 16 193 10918
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej z uwzglednieniem
zmiany stanu naleznosci z tytulu naleznosci z umoéw leasingu 22819 21 286
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Udzielone pozyczki dtugoterminowe (147)
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (130) (1401)
Nabycie pozostatych inwestycji - (10)
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 4 12
Odsetki otrzymane 10 33
Wptywy z tytutu sptaconych pozyczek udzielonych 242 326
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (21) (1 040)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Zac_|agn|e0|e kredytdw, pozyczek orazinnych instrumentow 7713 32 505
diuznych
WyC_!atkl na sptate kredytow, pozyczek orazinnych instrumentéw (29 842) (53 778)
diuznych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu (276) (339)
Odsetki zaptacone (2 449) (3 205)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (24 854) (24 817)
Przeptywy pieniezne netto ogétem (2 056) (4571)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 16 806 24 642
Zmiana klasyfikacji aktywow finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 14 750 20 071
w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 8 870 8511

Informacje objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6. Dane Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (,Jednostka dominujgca”) jest spdtkg akcyjng zarejestrowang
w Polsce. Siedziba Spoétki miesci sie w Poznaniu przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
.Bedzin” S.A.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca
2020 roku obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych
(zwanych tacznie "Grupag Kapitatowg").

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej wynosi 15.746,00 tys. zt i dzieli sie na 3.149.200 akcji serii A
o warto$ci nominalnej 5 zlotych kazda. Kapitat zakladowy =zostat przeszacowany zgodnie
z informacjami podanymi w nocie 16.

Jednostka dominujgca jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000064511 zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach
Z 18 grudnia 2001 roku. Posiada numer REGON 271740563 oraz NIP 6250007615.

Czas trwania dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. jako Jednostki dominujgcej oraz jednostek
wchodzacych w skifad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej jest :

- produkcja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody),
- wytwarzanie energii elektrycznej,

- leasing finansowy,

pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa.

Jednostki zalezne na 31 marca 2020 roku

Nazwa jednostki i siedziba Kraj Udziat %
31.03.2020 31.12.2019
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. Polska 100 100
ul. Matobgdzka 141, Bedzin
Energetyczne Towarzystwo Finansowo- Polska 100 100

Leasingowe Energo-Utech S.A.
Ul. Bolestawa Krzywoustego 7, Poznan

Jednostki niekonsolidowane ani nie bedgce wspdlnymi przedsiewzieciami, w ktérych Spoétka ma udziat
na 31 marca 2020 roku.

Nazwa jednostki i siedziba Kraj Udziat %
31.03.2020 31.12.2019

Energo-Biomasa Sp. z 0. o.

Suliszewo 97, Drawsko Pomorskie Polska 19,99 19,99

W dniu 12 lutego 2020 r. Spétka zalezna, Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A. weszlta w restrukturyzacje w formie przyspieszonego postepowania
uktadowego. W obliczu pogarszania sie portfela leasingowego oraz postawienia w stan wymagalno$ci
zobowigzah krétkoterminowych Zarzad ztozyt w styczniu br. wniosek o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego. Ze wzgledu na zalegto$ci w sptatach rat kredytowych do bankéw w wysokosci 4,5
min z, w sptacie wobec innych wierzycieli pozyczki — 6 min zt i weksli — 3 min zt na koniec roku oraz
ujemne przeptywy prognozowane na kolejne miesigce Zarzad Spoiki identyfikowat znaczne ryzyko
zagrozenia upadtoscia.
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Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sklad organdéw zarzadczych i nadzorujgcych Jednostki dominujgcej
ksztattowat sie nastepujgco:

Zarzad

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu.

Bartosz Dryjski - Czlonek Zarzadu od 8 pazdziernika 2019 roku
Jarostaw Staniec - Czlonek Zarzadu od 10 lutego do 22 czerwca 2020 r.
Kamil Kaminski - Cztonek Zarzadu od 22 czerwca 2020 r.

Rada Nadzorcza

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczgcy
3. Wiestaw Glanowski - Cztonek

4. Mirostaw Len - Cztonek

5. Wojciech Sobczak - Cztonek

Komitet audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej

Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Waldemar Organista - Cztonek Komitetu Audytu,
Wojciech Sobczak - Cztonek Komitetu Audytu.

Zgodnie z opublikowanym w dniu 9 lipca 2020 roku raportem biezgcym Pan Prezes Krzysztof
Kwiatkowski zlozyt rezygnacje z funkcji cztonka zarzadu a zarazem prezesa zarzgdu spofki
Elektrocieptownia Bedzin S.A. w Poznaniu ze skutkiem na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki za rok 2019, nie pézniej jednak niz z dniem 31 sierpnia 2020 roku.
W os$wiadczeniu o rezygnacji z funkcji w zarzadzie Spétki Pan Krzysztof Kwiatkowski wskazat, ze z
uwagi na osiggniety wiek z chwilg rezygnacji skorzysta z uprawnien emerytalnych. Nie wycofuje sie
jednak z aktywnego uczestnictwa w dziatalnosci Spétki i zamierza zgtosi¢ swojg kandydature do Rady
Nadzorczej Spotki.

7. Podstawa sporzadzenia skroconego s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

7.1 Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia
do 31 marca 2020 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg (,UE”) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku (Dz.U.2018 poz. 512 i 685) w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim.

Skrocone $rodroczne konsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.

7.2 Podstawa wyceny
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu
0 zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej.

7.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna
Dane w skréconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane

w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki
dominujgcej i sprawozdawczg spotek Grupy Kapitatowej.
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7.4 Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skréconego s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z MSSF UE wymaga od Zarzadu Jednostki dominujgcej osgddéw, szacunkéw i zatozen, wptywajgcych
na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychodow oraz kosztow, ktorych rzeczywiste wartosci mogg réznic sie od wartosci szacowane.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne
zmiany stosowanych metod przeprowadzonych szacunkow.

Grupa ocenia, czy na date bilansowsg istniejg obiektywne dowody na to, ze zostata poniesiona strata z
tytutu utraty wartosci pojedynczych sktadnikow aktywéw finansowych lub grupy aktywoéw finansowych.
Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujgce na dzieh bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Zatozenia i szacunki oparte sg na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych i przysztych zdarzen i
dziatan. Rzeczywiste wyniki mogg sie jednak rozni¢ od przewidywanych. Podstawowe obszary, w
ktoérych szacunki Zarzgdu majg istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe to:

a) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci - Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy nastgpity
obiektywne przestanki moggce wskazywacé na utrate wartosci danego sktadnika niefinansowych
aktywow trwatych. W ramach analizy wystgpienia przestanek analizowane sg zaréwno czynniki
zewnetrzne, jak i wewnetrzne. W trakcie przeprowadzania testu na utrate wartosci Grupa
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej. Oszacowanie wartosci uzytkowej jednostek
generujacych przeptywy pieniezne odbywa sie w oparciu o ich przyszie przeptywy pieniezne,
ktére nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej koryguje sie do wartosci biezgcej,

b) Swiadczenia pracownicze w trakcie i po okresie zatrudnienia — przyjeto wycene rezerw na
Swiadczenia pracownicze sporzgdzong poprzez okreslenie salda zobowigzan na koniec okresu
sprawozdawczego z tytutu przewidywanych przysztych wypfat Swiadczen, obliczong w sposéb
aktuarialny; stopa dyskontowa oraz tempo diugookresowego wzrostu wynagrodzen majg wptyw
na dokonany szacunek,

c) okresy amortyzacji rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych - wysoko$¢ odpisow
amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego
uzytkowania sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych lub wartodci niematerialnych. Okresy
ekonomicznego uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej raz w ciggu roku obrotowego,

d) odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate — odpis z tytutu utraty
wartosci naleznos$ci okreslony jest na podstawie oczekiwanych strat kredytowych. Oczekiwane
straty kredytowe uwzgledniajg zaréwno zaistniate juz zdarzenia niewykonania zobowigzania
przez kontrahentow, jak réwniez potencjalne, oszacowane straty kredytowe. Potencjalne straty
kredytowe szacowane sg z uwzglednieniem rodzaju, wieku, etapu egzekwowania naleznosci,
przy czym etapy postepowania to: naleznos¢ biezgca, naleznos¢ przeterminowana przed
przekazaniem do sadu, naleznos¢ w postepowaniu sgdowym lub komorniczym, nalezno$é w
upadtosci lub ugodzie sgdowej. Naleznosci odpisywane sg w Kkoszty na podstawie
obowigzujgcych wewnetrznych regulacji z uwzglednieniem zapiséw ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych;

e) niezafakturowane przychody ze sprzedazy na koniec okresu obrotowego — oszacowanie
wielkosci sprzedazy energii nierozliczonej odbywa sie na podstawie odczytu produkcji energii
elektrycznej w okresie od dnia ostatniego rozliczenia do kofhca okresu obrotowego,

f)  rezerwa na zakup praw do emisji CO2 — osady obejmujg zatozenie co do realizacji zakupu
niezbednych praw do emisji za dany rok obrotowy

g) odzyskiwalno$¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — sg one wyceniane przy
zastosowaniu stawek podatkowych, ktére bedg stosowane na moment zrealizowania sktadnika
aktywow. Grupa rozpoznaje aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego zaktadajac, ze
w przysztosci osiggnie zysk podatkowy pozwalajagcy na jego wykorzystanie,
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8. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupa zastosowata takie same zasady rachunkowosci i metody wyliczen jak przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania za 2019 rok.

Na dzieh sporzgadzenia niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nastepujgce nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz nowa interpretacja
zostaly wydane przez RMSR, ale nie weszty jeszcze w zycie:

- MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub pézniej),

- Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢” — definicja przedsiewziecia (obowigzujagce w
odniesieniu do potgczen, w przypadku ktérych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu
rocznego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 r. lub pézniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywow,
ktére nastgpito w dniu rozpoczecia w/w okresu rocznego lub pdzniej),

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspoéinych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pézniejsze
zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad
metodg praw witasnosci),

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie btedow” — Definicja istotnosci (obowigzujace w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej),

- Zmiany odniesien do zatozeh koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej).

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych
standardéw, zmian do istniejgcych standardéw oraz interpretacji.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Na dzieh pierwszej wyceny prawo do uzytkowania sktadnika aktywdéw wyceniono w kwocie rownej
zobowigzaniu z tytutu leasingu. Po poczatkowym ujeciu Grupa wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania wedtug kosztu pomniejszonego o tgczne odpisy amortyzacyjne (umorzenia) oraz
skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu.

Grupa nie zdecydowala sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii
Europejskiej.

9. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitalowa jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajgce z Kkorzystania
z instrumentoéw finansowych:

— ryzyko kredytowe,

— ryzyko ptynnosci,

— ryzyko walutowe,

— ryzyko stopy procentowej.

Informacje na temat ekspozycji Grupy Kapitatowej na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury
pomiaru i zarzgdzania ryzykiem przyjete przez Grupe Kapitatowg, jak tez informacje o zarzadzaniu
kapitatem przez Grupe Kapitatowg zostaty zaprezentowane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2019 rok.

Na dzieh 31 marca 2020 roku warto$¢ krétkoterminowych zobowigzan Grupy Kapitatowej wynosita
347.003 tys. ziotych i byta 0 158.456 tys. zlotych wyzsza od aktywow obrotowych Nadwyzka wynika
przede wszystkim 2z koniecznoéci przekwalifikowania zobowigzan kredytowych 2z pozyciji
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dtugoterminowych zobowigzan. Spétka zalezna - w zwigzku z naruszeniem kowenantéw bankowych
nie uzyskata oswiadczen bankéw, ze naruszenie ich nie spowoduje wypowiedzenia umow kredytowych.
Zobowigzania kredytowe przekwalifikowane finansujg w szczegdlnosci naleznosci leasingowe, ktére w
sprawozdaniu prezentowane sg w podziale na krétko- i dtugoterminowe, Spétka zalezna jest w
restrukturyzacji i kontynuuje realizacje zaréwno uméw leasingu, jak i finansujacych je zobowigzan
kredytowych (w ramach propozycji uktadowych).

Dochodowos$¢ Grupy zalezna jest od podpisania anekséw do diugoterminowych uméw na dostawy
energii cieplnej, koniunkturg na rynku energii elektrycznej, a takze dtugoterminowymi umowami leasingu
i dzierzawy.

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej, istotng czes¢ powyzszej luki, uda sie pokryé srodkami,
stanowigcymi nadwyzke wypracowanych przez Grupe przeplywow pienieznych ze sprzedazy
kluczowych aktywéw w okresie do zapadalnosci poszczegodlnych krétkoterminowych zobowigzah
finansowych. Grupa, w celu pokrycia pozostatej czesci luki finansowej, podjeta dziatania zmierzajace
do:

— sprzedazy aktywow trwatych z umowy dzierzawy klientowi bankowi finansujgcemu;

— sprzedazy przewtaszczonych $rodkéw z wypowiedzianych umow leasingowych;

— intensyfikacji windykacji zadluzenia przeterminowanego w Energetycznym Towarzystwie
Finansowo-Leasingowym ENERGO-UTECH S.A

— prolongaty terminu wymagalnosci czesci zobowigzan finansowych wynikajgcych ze sfinansowania
nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A.,

Powodzenie realizacji powyzszych tematéw ma kluczowe znaczenie dla ptynnosci finansowej Grupy
Kapitatowe;.

10. Sprawozdawczos¢é segmentow dziatalnosci

Grupa Kapitatowa prezentuje informacje finansowe w podziale na dwa segmenty dziatalnosci: segment
energetyka, obejmujgcy wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta w zrédtach konwencjonalnych oraz
segment finansowy, obejmujacy dziatalnos¢ finansowo-ustugowg w zakresie wydzierzawiania,
leasingowania lub udostepniania w innej formie sktadnikow majatku trwatego.

Na chwile obecng podziat ten odpowiada schematowi raportowania wewnetrznego Grupy Kapitatowej,
ktéry wynika ze struktury zarzadzania. Podlega on regularnej kontroli przez Zarzad Jednostki
dominujgcej i stuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobow, a takze ocenie wynikow segmentéw.

Grupa Kapitatowa realizuje cele biznesowe w obszarze dwoéch podstawowych segmentow
sprawozdawczych wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzadzania (produkcyjna,
finansowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

W ramach dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie wystepuje zréznicowanie geograficzne, cata dziatalnos¢
Grupy Kapitatowej prowadzona jest na terenie Polski, w zwigzku z tym nie dokonano podziatu
dziatalnosci na obszary geograficzne.
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Segment Segment

Segmenty operacyjne energetvka finansow Razem
za okres 01.01.2020 - 31.03.2020 gety o
Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 46 495 3412 49 907
Pozostate przychody operacyjne 799 5 804
Przychody segmentu ogétem 47 294 3417 50711
Koszty finansowania dziatalnosci operacyjnej - (3373) (3373)
Amortyzacja (3 548) (222) (3770)
Amortyzacja praw do emisji CO2 (8 706) - (8 706)
Zuzycie materiatow i energii (22 470) (31) (22 501)
Ustugi obce (4 057) (442)  (4499)
Podatki i optaty (1 066) (262) (1328)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (4 258) (891) (5 149)
Pozostate koszty rodzajowe (85) (622) (707)
Warto$ ¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (145) - (145)
Pozostate koszty operacyjne (174) - (174)
Strata netto z tytutu utraty wartosci - - -
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej 2785 (2 426) 359
Przychody finansowe 84 18 102
Koszty finansowe (2018) (385) (2 403)
Przychody/ koszty finansowe nieprzypisane
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 851 (2 793) (1942)
Podatek dochodowy (172) 36 (136)
Zysk/ strata netto 679 (2 757) (2078)
. . . . Segment Segment
Aktywa i zobowigzania segmentéw na ener get Ka finagsow Razem
31.03.2020 te g
Aktywa segmentu 234 268 232 987 467 255
Aktywa ogotem 234268 232987 467 255
Zobowigzania segmentu 122 384 281 600 403 984
Kapitaty ogotem 111884 (48613) 63271

Zobowigzania i kapitaty ogélem 234 268 232987 467 255
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Segment Segment Razem
Segmenty operacyjne za okres 01.01.2019- 31.03.2019 energetyka finansowy
Przychody od odbiorcéw zew netrznych 59 211 6 035 65 246
Pozostate przychody operacyjne 1019 20 1039
Przychody segmentu ogétem 60 230 6 055 66 285
Amortyzacja (3838) (964) (4 802)
Zuzycie materiatdw i energii (34 712) (41) (34753
Ustugi obce (3935) (242) (4177)
Podatki i opfaty (991) (248) (1 239)
Wynagrodzenia i $w iadczenia pracow nicze (4979) (1 096) (6 075)
Pozostate koszty rodzajow e (94) (410) (504)
Wartos$¢ sprzedanych tow aréw i materiatéw (240) - (240)
Pozostate koszty operacyjne (531) (53) (584)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej 10910 3001 13911
Przychody finansow e 72 286 358
Koszty finansow e (851) (3 630) (4 481)
Zysk przed opodatkow aniem 10 131 (343) 9788
Podatek dochodow y (1783) 25 (1 758)
Zysk/ strata netto 8348 (318) 8 030
Segment Segment Razem

Aktywa i zobowigzania segmentow na 31.03.2019 energetyka finansowy
Aktyw a segmentu 308 377 354937 663 314
Aktywa ogétem 308 377 354937 663314
Zobow igzania segmentu 135597 347 445 483 042
Kapitaty ogdtem 172 780 7492 180272
Zobowigzania i kapitaly ogotem 308 377 354937 663314

Przychody segmentu energetyka z

JENERLEE 9eVKaZ 31032020 31.03.2019

tytutu

Energii elektrycznej 21287 23498

Energii cieplnej 24 785 35229

Pellet - -

Pozostate 423 484

Stan na koniec okresu 46 495 59211

Sprzedaz energii elektrycznej poprzez Towarowg Gietde Energii po biezacych cenach hurtowych,
ustalong dla dostaw realizowanych w okresach umownych (krétkoterminowa). Przychody ujmowane w
okresie realizacji dostaw, termin pfatnosci w przedziale 7- 30 dni.
Sprzedaz energii cieplnej do podmiotu Grupy Tauron Polska Energia S. A. po cenach taryfikowanych,
dla dostaw objetych umowami o charakterze wieloletnim. Przychody ujmowane w okresie realizacji

dostaw, termin ptatnosci w przedziale 7-30 dni.

Przychody segmentu finansowego

31.03.2020 31.03.2019
z tytutu
Leasingu, dzierzawy 3118 5104
Odse.tek od udzielonych pozyczek, 404 663
faktoringu
Pozostate (110) 268
Stan na koniec okresu 3412 6 035
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11. Nieruchomosci inwestycyjne, prawo do uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych i
rzeczowe aktywa trwate

11.1 Nieruchomosci inwestycyjne

2020-03-31 2019-12-31

Wartos¢ na 01.01.2020 967 -
Rozpoznanie prawa do uzytkowania zgodnie z MSSF 16 - 116
Przeniesienie zrzeczowych aktywéw trwatych - 851
Wartos¢ na 31.03.2020 967 967

11.2 Prawo do uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych

Grunty, budynki

budowle Pojazdy Razem
WARTOSC POCZATKOWA
Warto$¢ brutto na 01.01.2020 5980 918 6 898
Przeniesienie zrzeczowych aktywéw trwatych -
Rozpoznanie prawa do uzytkowania zgodnie zMSSF 16 -
Warto$¢ brutto na 31.03.2020 5980 918 6 898
UMORZENIE | UTRATA WARTOSCI
Na dzien 01.01.2020 468 149 617
Amortyzacja za okres 45 46 91
UMORZENIE | UTRATA WARTOSCI NA 31.03.2020 513 195 708
WARTOSC NETTO
01.01.2020 5512 769 6281
31.03.2020 5467 723 6190
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11.3 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe

Grunty, budynki Maszyny Srodki Innerzeczowe aktywa trwate
Wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwalych i budowle i urzadzenia transportu  aktywa trwate w budowie Ogotem
Wartos¢ brutto na 01.01.2019 76 534 214552 11122 1570 (1628) 300 025
Nabycie 140 472 1017 45 1583 3257
Sprzedaz - 11760 (8733) - - 3027
Likwidacja - (104) (99) - (10) (213)
Przesunigcie prawa do uzytkowania rzeczowych
aktywow trwatych (4 140) (918) - - (5 058)
Przeniesienie do nieruchomosci inwestycyjnych (851) - - (851)
Rozliczenie/zmiana klasyfikacji - - (24 847) - (1574) (26 421)
Wartos¢ brutto na 31.12.2019 71683 226 680 3307 1615 (1629) 273766
Wartos¢ brutto na 01.01.2020 71683 226 680 3307 1615 (1629) 273766
Nabycie - 15 - - 115 130
Sprzedaz - (10) (5199) (227) - (5 436)
Likwidacja - a77) - ) - (179)
Rozliczenie/zmiana klasyfikacji - 207 2671 - (16) 2 862
Wartos¢ brutto na 31.03.2020 71683 226 508 (1892) 1386 (1530) 271143

Rzeczowe

Grunty, budynki Maszyny Srodki Innerzeczowe aktywa trwate
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci i budowle i urzadzenia transportu _aktywa trwate w budowie Ogotem
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na }
01.01.2019 13331 55293 5393 1077 75094
Amortyzacja 3032 11808 613 187 - 15640
Sprzedaz - (42) (3614) - - (3 656)
Likwidacja - (104) (22) - - (126)
Przesunigcie prawa do uzytkowania rzeczowych : .
aktywow trwatych (468) (249) (617)
Odpisy z tytutu utraty wartos$ci 18 402 40159 - 87 - 58 648
Rozliczenie/zmiana klasyfikacji - - (11 235) - - (11 235)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
31.12.2019 34 297 107 114 (9014) 1351 - 133748
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
01.01.2020 34297 107 114 (9 014) 1351 - 133748
Amortyzacja 1129 2409 (75) 34 - 3497
Sprzedaz - (10) (2 646) 12) - (2 668)
Likwidacja - a77) - ) - (179)
Rozliczenie/zmiana klasyfikacji - - (62) - - (62)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
31.03.2020 35426 109 336 (11797) 1371 - 134 336
Wartos¢ netto
01.01.2019 63 203 159 259 5729 493 (1628) 224 931
31.12.2019 37 386 119 566 12 321 264 (1629) 140018
01.01.2020 37 386 119 566 12 321 264 (1629) 140018
31.03.2020 36 257 117172 9905 15 (1530) 136 807
12. Wartosci niematerialne

Patenty, licencje, Pozostale
. L Prawo do
oprogramowanie wartosci .

A e . . . emisji CO2 .
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych komputerowe niematerialne Ogoétem
Wartos¢ brutto na 01.01.2019 887 5512 32 368 38767
Nabycie 898 - 34 068 34 966
Otrzymanie(nieodptatny przydziat) - - 5889 5889
Likwidacja (108) - - (108)
Wartos¢ brutto na 31.12.2019 1677 5512 72 325 79514
Wartos¢ brutto na 01.01.2020 1677 5512 72 325 79514
Nabycie - - 84715 84715
Otrzymanie(nieodptatny przydziat) - - 11611 11611
Wartos¢ brutto na 31.03.2020 1677 5512 168 651 175 840
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Patenty, licencje, Pozostale
: o Prawo do

oprogramowanie wartosci emisii CO2
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci komputerowe niematerialne J Ogolem
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
01.01.2019 803 2066 12884 15753
Amortyzacja 68 551 46 267 46 886
Sprzedaz - - - -
odpisy z tytutu utraty wartosci - 2895 - 2895
Likwidacja (108) - - (108)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
31122019 763 5512 59 151 65 426
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
01.01.2020 763 5512 59 151 65 426
Amortyzacja 59 - 50 660 50719
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
31.03.2020 822 5512 109 811 116 145
Wartos¢ netto
01.01.2019 84 3446 19 484 23014
31.12.2019 914 - 13174 14 088
01.01.2020 914 - 13174 14 088
31.03.2020 855 - 58 840 59 695
13. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytulu uméw leasingu
Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci z tytutu
umow leasingu 31.03.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu (38 986) (3188)
Zwiekszenia - (35798)
Wykorzystanie - -
Rozwigzanie - -
Stan na koniec okresu (38 986) (38 986)
14. Odpisy aktualizujgce wartos¢ udzielonych pozyczek
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci z tytutu
pozyczek 31.03.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu (4 197) -
Zwiekszenia - (4197)
Stan na koniec okresu (4197) (4197)
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15. Zapasy
Zapasy 31.03.2020 31.12.2019
Towary 30549 30549
Materiaty 5340 11 999
Swiadectwa pochodzenia energii 19 19
35908 42 567
Swiadectwa pochodzenia energii 31.03.2020 31.12.2019
Stan na 01.01.2020 2195 2195
Wytworzenie - -
Umorzenie 3) (3)
Stan na 31.03.2020 19 19
16. Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 31.03.2020 31.12.2019
llo$ ¢ akcji na poczatek okresu 3149 200 3149 200
llos¢ akcji na koniec okresu (w peini optacone) 3149 200 3149 200
Wartosé
nominalna 1 Wartosé
Liczba akcji akcji bilansowa
Kapitat wiasny na 31.03.2020 (w sztukach) (w zlotych) (w tys. zlotych)
Seria akcji A 3149 200 5 15 746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapital zakladowy warto$é nominalna 15 746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflac;ji 21982
Razem kapitat zakladowy 37728
Kapitat zapasowy 67 613
Kapitat rezerwowy 44 843
Razem pozostate kapitaly 112 456
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczen (564)
Zyski zatrzymane (86 349)
Razem kapital wiasny 63 271
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Kapitat wiasny na 31.12.2019

Liczba akcji
(w sztukach)

Wartos¢

nominalna 1

akcji

Wartos¢
bilansowa

(w zlotych) (w tys. zlotych)

Seria akcji A 5 15746
Liczba akcji razem
Kapital zakladowy warto$¢é nominalna 15 746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflac;ji 21982
Razem kapitat zaktadowy 37728
Kapitat zapasowy 67 613
Kapitat rezerwowy 44 843
Razem pozostate kapitaly 112 456
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczen (564)
Zyski zatrzymane (84 271)
Razem kapital wiasny 65 349
Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego na 31.03.2020 r.
Akcjonariusz Wartosc N Udziat (%)
nominalna akcji
Krzys ztof KwiatkowsKki 5172 32,85%
VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zwydzielonym 1674 10,63%
Subfunduszem 1
Bank Gospodarstwa Krajowego 1557 9,89%
Familiar S.A. SICAV - SIR 1358 8,62%
Skarb Panstwa 787 5,00%
Pozostali akcjonariusze 5198 33,01%
15746 100,00%
Dywidendy
Jednostka dominujgca w okresie 3 miesiecy 2020 roku nie wyptacata dywidendy.
17. Zysk na 1 akcje
31.03.2020 31.03.2019
Liczba akcji na poczatek okresu 3149 200 3149 200
Liczba akcji na koniec okresu 3149 200 3149 200
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji 3149 200 3149 200
31.03.2020 31.03.2019
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej (tys. z) (2078) 8 030
Liczba akcji 3149 200 3149 200
Podstawowy zysk na akcje (zl/akcje) (0,7) 2,55
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18. Swiadczenia pracownicze

. s . . . . o . 01.01.2020 - 01.01.2019 -
Zmiany wartosci biezacej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen 31.03.2020 31122019
Zobowigzanie z tytutu okreslonych swiadczen na poczatek okresu 4613 4584
Koszty biezgcego zatrudnienia - 128
Koszty odsetek - 103
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu programu okre$lonych sSwiadczen

. . - 211
rozpoznane w innych catkowitych dochodach
Wyptacone swiadczenia (83) (413)
Zobowiazanie z tytutu okreslonych swiadczen na koniec okresu 4530 4613
Zmiany wartosci biezagcej zobowigzania z tytutu innych swiadczen 01.01.2020 - 01.01.2019 -
pracowniczych 31.03.2020 31.12.2019
Zobowiazanie z tytutu innych swiadczen pracowniczych na poczatek 4090 4638
okresu
Koszty biezgcego zatrudnienia 1188 2415
Koszty odsetek - 73
Przeszacowanie zobowigzah z tytutu innych $wiadczen pracowniczych i 236
rozpoznane w zysku lub stracie biezgcego okresu
Wyptacone swiadczenia (2 236) (2 960)
Rozwigzanie (11) (312)
Zobowigzanie z tytutu innych $wiadczen pracowniczych na koniec okresu

3031 4090
Odprawy
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. Swiadczen Nagrody emerytalne i Pozostate
pracowniczych jubileuszowe rentowe zobowigzania Razem
Stan na 01.01.2020 2741 3619 2862 9222
Utworzenie - - 353 353
Wykorzystanie (76) (83) (1325) (1484)
Rozwigzanie - - (11) (11)
Stan na 31.03.2020 2 665 3536 1879 8 080
- rezerwy diugoterminowe 2407 2944 391 5742
- rezerwy krotkoterminowe 223 601 995 1819
Odprawy

Zmiana stanu zobowiazan z tyt. Swiadczen Nagrody emerytalne i Pozostate
pracowniczych jubileuszowe rentowe zobowigzania Razem
Stan na 01.01.2019 2741 3619 2862 9222
Utworzenie 189 211 2282 2682
Wykorzystanie (545) (403) (2343) (3291)
Rozwigzanie 236 (26) (331) (121)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych
catkowitych dochodach i 221 (16) 211
Stan na 31.12.2019 2621 3628 2 454 8 703
- rezerwy dtugoterminowe 2 407 2944 391 5742
- rezerwy krotkoterminowe 299 684 1978 2961

Zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen obejmujg: rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe,
posmiertne, rezerwy na odpis ZFSS. Podstawg prawng do w/w rezerw jest MSR 19, regulamin

wynagradzania i Kodeks Pracy.
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19. Rezerwy
Rezerwa na
prawa do emisji Pozostate

Rezerwy CO2 rezerwy Ogoélem
Wartosé na 01.01.2020 46 306 242 46 548
Utworzenie 64 281 - 64 281
Wykorzystanie (56 038) (16) (56 054)
Wartos¢ na 31.03.2020 74 789 144 74 933
-czes$ ¢ krotkoterminowa 74789 144 74933

20. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych
Warto$¢ godziwag instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie

wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozenh Grupa kieruje
sie profesjonalnym osgadem.

Pochodne instrumety finansowe wyznaczone w Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
ramach powigzan zabezpieczajacych- 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
zabezpieczenie przeplywow pienieznych, w tym:

Swapy stopy procentowe;j (587) (282) (587) (282)

Razem (587) (282) (587) (282)

21. Zobowigzania umowne zaciagniete w celu nabycia rzeczowych aktywéw trwalych
i wartosci niematerialnych

Zobowigzania umowne nie wystepuja.

22. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitalowej
Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jako producenta ciepta i energii
elektrycznej charakteryzuje sie specyficzng sezonowoscig. W poszczegdlnych okresach
sprawozdawczych wystepujg roznice w ilodci wyprodukowanej energii elektrycznej i ciepta, co zwigzane
jest z uzaleznieniem wielkoéci produkcji od pér roku oraz zmian warunkéw atmosferycznych. W
szczegolnosci dotyczy to produkciji i sprzedazy ciepta, ktéra w okresie jesienno-zimowym jest na
zdecydowanie wyzszym poziomie.

W segmencie finansowym nie wystepuje efekt sezonowosci.

23. Zobowigzania warunkowe oraz postepowania toczace sie przed sagdem

Nie wystgpity istotne zmiany w stosunku do 31 grudnia 2019 roku.

24. Zabezpieczenia na majatku
Nie wystgpity istotne zmiany w stosunku do 31 grudnia 2019 roku.
25. Informacje o otrzymanej dywidendzie

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Jednostka Dominujgca nie otrzymata dywidendy.
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26. Transakcje z podmiotami powigzanymi,

Transakcje z kadrg kierowniczg

W ciggu okresu sprawozdawczego konczgcego sie 31 marca 2020 roku osobom zarzgdzajgcym
i nadzorujgcym oraz ich wspétmatzonkom, krewnym i powinowatym nie udzielono zaliczek, kredytéw,
pozyczek, gwarancji lub innych umoéw zobowigzujgcych do Swiadczen.

Wynagrodzenia kadry kierowniczej
Swiadczenia pracownicze dotyczace kluczowych czionkéw kadry kierowniczej Grupy Kapitatowej
ksztattowato sie w sposdb nastepujacy:

30.09.2019 30.09.2018

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 391 917

391 917

Transakcje z podmiotami powigzanymi:
Na dzien 31.03.2020 Naleznosci Zobowigzania
MDW Glanowski - 9111
Power Engineering S.A 1162 -
Power Engineering Transformatory sp. zo. o. 876 -
EU Piekarnie sp. zo. o. 8 526 -
Autodirect S.A. 754 -
Energo-Biomasa sp. zo. o. 3434 -
14 752 9111
Sprzedaz Pozostate
Za okres 01.01.2020- 31.03.2020 produktow przychody
Power Engineering S.A 28 -
Power Engineering Transformatory sp. zo. o. 55 -
Energo-Biomasa sp. zo. 0. 133

Autodirect S.A. - 5
216 -
Za okres 01.01.2020- 31.03.2020 Zakupy ustug Pozostale zakupy
MDW Glanowski - 52
- 52

27. Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego

W dniu 12 lutego 2020 r. Spétka zalezna, Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A. weszla w restrukturyzacie w formie przyspieszonego postepowania
uktadowego. W obliczu pogarszania sie portfela leasingowego oraz postawienia w stan wymagalno$ci
zobowigzah krétkoterminowych Zarzad ztozyt w styczniu br. wniosek o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego. Ze wzgledu na zalegtosci w sptatach rat kredytowych do bankéw w wysokosci 4,5
min z, w sptacie wobec innych wierzycieli pozyczki — 6 min zt i weksli — 3 min zt na koniec roku oraz
ujemne przeptywy prognozowane na kolejne miesigce Zarzad Spoiki identyfikowat znaczne ryzyko
zagrozenia upadtoscia.

Pomiedzy potowg marca a potowg maja br. miato miejsce sporzgdzenie spisu wierzytelnosci oraz kart
do gtosowania, ktére zostaty wystane do Sadu w dniu 18 maja 2020 r. Na proces ten znaczacy wptyw
miat stan pandemii, ktéry spowodowat znaczgce opéznienia po stronie wszystkich zaangazowanych.
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Pomiedzy datg wystania w/w dokumentéw do Sadu a 15 czerwca br. Zarzad pracowat nad propozycjami
uktadowymi dla wierzycieli. W tym celu zostat sporzgdzony plan restukturyzacyjny uwzgledniajgcy
przeptywy pieniezne w okresie co najmniej 5 lat, bilans oraz rachunek zyskoéw i strat na koniec okresow
obrachunkowych w kolejnych 5 latach, plany strategiczne w kontekscie potencjatu rozwoju Spétki i
finansowania nowych projektow oraz perspektywy rynkowe. Przeptywy pieniezne zaktadajg znaczaco
nizszg oraz wydtuzong w czasie realizacje srodkéw pienieznych, w szczegdélnosci zatozenia odnosnie
przejecia i sprzedazy przedmiotow zabezpieczeh dla uméw kwalifikujgcych sie do wypowiedzenia,
anizeli wynika to z bilansu na 31 grudnia 2019 r. (r6znica to okoto 10 milionéw ztotych). Wptyw majg na
to w gtdbwnej mierze czynniki zwigzane z uwarunkowaniami zewnetrznymi, ktére ujawnity sie w
pierwszym i drugim kwartale 2020 roku jako wynik pandemii COVID-19. Zarzad
zaobserwowat nastepujgce czynniki na rynku:

- trudnosci w ptatnosci biezgcych rat kredytowych przez niektére podmioty wraz z wnioskami o karencje;
- zmniejszenie aktywnosci ekonomicznej w réznych branzach, ktéry wptywa na spadek popytu na srodki
trwate przewtaszczone jako zabezpieczenia uméw leasingu;

- redukcja liczby przetargdw czy ograniczone mozliwosci ogledzin majatku;

- ograniczone mozliwosci organizacji spotkan biznesowych.

Przeptywy finansowe przyjete w planie przewidujg sprzedaz $rodkéw trwalych z umow
wypowiedzianych w perspektywie roku od zawarcia ukladu, intensyfikacje dziatan windykacyjnych,
odbudowywanie portfela leasingowego oraz, poprzez redukcje oraz karencje wierzytelnosci, zaktadajg
osiggniecie pozytywnych przeptywoéw w wysokosci 4,6 min zt w 2020 r., 10 min zt w 2021 r., ujemnych
przeptywow w wysokosci 6 min zt ze wzgledu na realizacje czesci propozycji uktadowych z grupy 4 w
2022 r., i dodatnich przeptywdw w kolejnych latach: 4,8 min zt w 2023, 7,5 min zt w 2024 r. oraz 7 min
ztw 2025 .

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit sie na catym Swiecie, a jego
negatywny wptyw objat wiele krajéw. Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
sytuacja ta wcigz sie zmienia, wydaje sie, ze negatywny wptyw na handel swiatowy, produkcje i na
jednostke / grupe kapitatowg moze by¢ powazniejszy niz pierwotnie oczekiwano. Poniewaz sytuacja
wcigz sie rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze nie jest mozliwe przedstawienie szacunkéw
ilosciowych potencjalnego wptywu obecnej sytuacji na jednostke. Zarzagd Spoiki ocenia, ze sytuacja
wywotana pandemig koronawirusa nie bedzie miata bezposredniego wptywu na dziatalno$¢ spofki, jako
spotki prowadzacej dziatalno$¢ holdingowa. Wptyw sytuaciji zwigzanej z Covid-19 moze by¢ jedynie
zauwazalny w wyniku zmiany kondycji spotek zaleznych wywotanej tym wirusem. Zarzgd Spofki
dostrzega zagrozenia wynikajgce z sytuacji w spotkach zaleznych (restrukturyzacja w Spétce ETF-L
Energo-Utech S.A. oraz fluktuacje cen energii elektrycznej oraz zmniejszenie zamodwienia ciepta
dotykajgce Spotke Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0.) co moze przetozy¢ sie na brak dywidend ze
spoétek zaleznych i konieczno$é pozyskania srodkéw na dziatalno$é operacyjna.

Sytuacja moze ulec radykalnej zmianie w perspektywie catego 2020 roku w kontekscie ewentualnej
zapowiadanej drugiej fali zachorowan, zwigzanych z tym kolejnych obostrzen i ich wptywu na sytuacje
makroekonomiczng.

Ze wzgledu na krytyczny okres przygotowywania sprawozdan finansowych w okresie pandemii
przedtozenie informaciji dla Biegtego Rewidenta oraz finalnych wersji sprawozdan finansowych zostaty
znaczgco opoznione.

28. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej (w przeliczeniu na petne etaty) ksztattowato sie na
nastepujgco:

31.03.2020 31.12.2019

Stanowiska robotnicze 91 92
Stanowiska nierobotnicze 73 73
164 165
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$c¢ finansowa”, w tysigcach ziotych)

29. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki.

Nie wystgpity istotne zmiany w stosunku do 31 grudnia 2019 roku.
30. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki dominujgcej 29 lipca 2020 roku.
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