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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spotki
Elektrocieptownia Bedzin S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia z zastrzezeniem

Przeprowadzili$émy badanie rocznego sprawozdania finansowego spoétki Elektrocieptownia Bedzin S.A.
(,Spotka”), ktore zawiera bilans na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz rachunek zyskow i strat,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym, rachunek przeptywdw pienieznych za rok zakonczony w tym
dniu oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, z wyjatkiem mozliwych skutkéw sprawy opisanej w sekcji Podstawa opinii
z zastrzezeniem, sprawozdanie finansowe:

—  przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spoétki na dzien
31 grudnia 2019 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu, zgodnie przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z pézn. zm.) oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spoétke przepisami prawa oraz jej statutem;

—  zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy
dnia 3 sierpnia 2020 roku.

Podstawa opinii z zastrzezeniem

Na bazie przeprowadzonego w biezgcym roku testu na utrate wartosci, Spétka dokonata petnego
odpisu wartosci udziatéw w jednostce zaleznej Energo-Utech S.A. ujmujac w rachunku zyskoéw i strat
biezgcego okresu odpis aktualizujagcy w wysokosci 49.600 tys. zt. Nie byliSmy w stanie uzyskac
odpowiednich i wystarczajagcych dowodéw badania, czy i w jakiej kwocie rozpoznana w rachunku
zyskow i strat badanego okresu utrata wartosci udziatdw, nie powinna zosta¢ rozpoznana juz
w poprzednich latach obrotowych. W konsekwencji nie wypowiadamy sie o tym, czy wynik finansowy
roku biezacego zostat obcigzony prawidtowa kwota odpisu z tytutu utarty wartosci powyzszych
udziatéw.
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Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wers;ji
przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow (,KSB") oraz
stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze
publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z 2019 r., poz. 1421 z pdzn. zm.) oraz
wymogami Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczego6towych
wymogoéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,Rozporzadzenie UE” - Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami
zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych
w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Spoétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Istotna niepewnos¢ dotyczaca kontynuacji dzialalnosci

Zwracamy uwage na punkt 2 wprowadzenia do sprawozdania finansowego Elektrocieptowni Bedzin
S.A., w ktérej Zarzad wskazuje miedzy innymi, ze Spdtka poniosta strate netto w kwocie
48.596 tys. zt. w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2019 r. oraz ze na ten dzien, jej
zobowigzania krotkoterminowe przewyzszajg aktywa obrotowe o kwote 14.616 tys. zt. Jak
ujawniono w punkcie 2 wprowadzenia do sprawozdania finansowego powyzsze wskazania, tacznie z
innymi informacjami w niej przedstawionymi $wiadczg o istnieniu istotnej niepewnosci, ktéra moze
powodowac powazne watpliwosci, co do zdolnosci Spétki do kontynuacji dziatalnosci. Nasza opinia
nie zawiera zastrzezenia w tej kwestii.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi

Zwracamy uwage na note 28 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego,
punkt ,Kowenanty zobowigzaniowe”, w ktérej Zarzad Spotki przedstawit niepewnosci zwigzane
z interpretacjg i tym samym spetnieniem warunkow finansowania zewnetrznego oraz krytyczne
osady lezace u podstaw traktowania tego finansowania jako dtugoterminowego. Nasza opinia nie
zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2018, roku zostato zbadane przez
dziatajacego w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktéry wyrazit opinie bez
zastrzezen na temat tego sprawozdania w dniu 25 kwietnia 2019 roku.
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy. Obejmujg one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istothego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie
w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu
naszej opinii oraz podsumowali$my nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Utrata wartosci udziatow w
jednostkach zaleznych

Spotka posiada udziaty w jednostkach
zaleznych o tacznej wartosci brutto na
dzien bilansowy 130.587 tys. zt. Udziaty
te dotyczg dwdch jednostek powigzanych
Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. oraz
Energo-Utech S.A. o] wartosci
odpowiednio 80.987 tys. zt. oraz 49.600
tys. zt. stanowiacych tacznie 84,8%
wartosci sumy bilansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2018 roku.

Przestankami wskazujacymi na
koniecznos$¢ dokonania testu na trwatg
utrate wartosci tych aktywow byla
kapitalizacja Spétki utrzymujaca sie
ponizej jej wartosci ksiegowej oraz
$rédroczne wyniki jednostek zaleznych.

Podstawg uznania tej kwestii za kluczowq
sprawe badania byt fakt, ze weryfikacja
wartosci udziatow odbywa sie na bazie
szacunkoéw opartych o} metody
zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, w zwigzku z czym obarczona
jest duza dozg subiektywizmu co czyni
takie szacunki podatnymi na
znieksztatcenia.

Nasze procedury badania obejmowaty
w szczegolnosci:

omowienie procesu oraz zrozumienie kontroli
funkcjonujacych w  Spdtce, zwigzanych
ztestami na utrate wartosci aktywdw
dtugoterminowych, jak rowniez zrozumienie
przyjetych przez Spoétke zasad tworzenia
odpisow aktualizujacych wartos¢ udziatow
w jednostkach zaleznych,

ocene przestanek utraty wartosci udziatéw
w jednostkach zaleznych oraz uzgodnienie
danych zZrédiowych bedacych podstawg
testéw na utrate wartosci do przyjetych przez
Spétke prognoz finansowych,

ocene, przy wsparciu wewnetrznych
specjalistow z zakresu wycen, przyjetych
przez Spotke zatozen i szacunkdw stuzacych
okresleniu wartosci odzyskiwanej aktywdw
oraz potencjalnego ryzyka zwigzanego
z realizacjg tych zatozen, w tym:

- dla Elektrocieptowni Bedzin Sp. z o.0.
zatozen odnosnie Sciezek cenowych energii
elektrycznej i cieplnej, prognozowanych cen
wegla oraz CO2, horyzontu czasowego
dokonywania tych szacunkdéw, podpisanych
uméw sprzedazy, planowanych naktaddéw
inwestycyjnych, $redniowazonego kosztu
kapitatu oraz poprawnosci metodologicznej
i arytmetycznej modelu zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych,

- w odniesieniu do testu dotyczacego
wartosci udziatow w ETFL Energo-Utech S.A.
procedury te obejmowaty ocene poprawnosci
ustalenia przeptywdw finansowych w modelu
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i zgodnosci tych przeptywéw z wartoscig
aktywow i poziomem zobowigzan wykazanych
w zbadanym bilansie, zaktadany poziom
planowanych do zwarcia uméw leasingu
i koszt pozyskania finansowania tych umow
oraz przyjety zakres czasowy tego testu,

4. ocena testu dokonanego na poprzedni dzien
bilansowy, tj. 31 grudnia 2018r, w kontekscie
zastosowanego modelu, przyjetych zatozen
oraz ich realizacji w trakcie badanego roku
obrotowego,

5. ocene prawidtowosci i kompletnosci ujawnien
dotyczacych kluczowych dla testow
parametrow i zatozen oraz wynikow tych
testow.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz obowigzujacymi Spoétke przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktéra Zarzad uznaje za niezbedna, aby umozliwié
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spotki, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziaftalnosci, albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki s zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie
Rady Nadzorczej sq odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spofki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos$¢ nie
zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem Ilub biedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynaé na
decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sa wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢é zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawac w znaczacg watpliwosc zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia sq nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sg oparte
na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Spoétka zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Spoétki informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Spotki oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac jg o wszystkich powigzaniach
i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowiqce zagrozenie dla naszej
niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Spotki ustalilismy te sprawy, ktdére byty
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy i dlatego
uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwa¢, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci
Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2019 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu fadu
korporacyjnego (razem ,Inne informacje”).



Deloitte

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej Spotki sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnosci wraz z wyodrebnionymi czesciami spetnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi
informacjami i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sq istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposob
wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach
jest rowniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie
Z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Ponadto
jesteSmy zobowigzani do wydania opinii, czy Spotka w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci:

-  zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem
70 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie o informacjach biezgcych” - Dz. U. z 2018 r., poz.
757),

—  jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $Swietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarta wszystkie
informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 Rozporzadzenia o informacjach biezacych.
Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit.
i tegqo Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sa zgodne
Z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan

finansowych

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oéwiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy na rzecz Spotki
lub jednostek przez nig kontrolowanych zadnych innych ustug niz bedacych badaniem sprawozdan
finansowych.
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Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spotki uchwatg 2/IX/2019
Rady Nadzorczej z dnia 27 lutego 2019 roku. Sprawozdanie finansowe Spotki badamy po raz
pierwszy.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Jacek Mateja.

Dziatajacy w imieniu Deloitte Audyt Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg
w Warszawie, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 73, w imieniu ktérej kluczowy biegty
rewident zbadat sprawozdanie finansowe:

Signature Not Verified

Dokument podpisany prz§2 Jacek Matgja
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Jacek Mateja
nr w rejestrze 9736

Warszawa, 5 sierpnia 2020 roku.
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