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ZADANIE UMIESZCZENIA OKRESLONYCH SPRAW W PORZADKU OBRAD
ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CERAMIKA NOWA GALA S.A.
ZWOLANEGO NA DZIEN 31.08.2020 R.

Szanowni Panstwo,

dziatajgc w imieniu funduszu inwestycyjnego pod nazwg Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
siedzibg w Warszawie, wpisanego do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy, pod numerem RFI 1339, zarzadzanego
przez spotke pod firmg AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych spotka akcyjna z siedziba
w Warszawie (adres: Pl. Dgbrowskiego 1, 00-057 Warszawa), wpisana do rejestru przedsigbiorcoéw
Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000297821, NIP 1080004399, REGON 141230937
(dalej jako: ,,Fundusz” lub ,,Akcjonariusz”), bedacego akcjonariuszem spotki pod firmg Ceramika
Nowa Gala S.A. z siedzibg w Konskich (26-200), przy ul. Ceramicznej nr 1, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru  Sadowego, pod numerem KRS: 0000011723 (dalej jako” ,Spotka” lub ,,CNG”),
posiadajacego 3.585.991 akcji Spotki, reprezentujacych 7,65% kapitatu zaktadowego oraz uprawniaja
do wykonywania 3.585.991 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowi 7,65% ogodlnej
liczby glosow w Spoétce (w zalaczeniu odpowiednie imienne $§wiadectwo depozytowe), jako
petnomocnik dzialajacy na podstawie udzielonego mi pelnomocnictwa,

niniejszym:
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na podstawie art. 401 § 1 Kodeksu spoétek handlowych (dalej jako: ,,KSH”) wnoszg o uzupetnienie
porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego na dzien 31.08.2020 r., na
godzing 12:00 w Warszawie (dalej jako: ,,ZWZ”) oraz umieszczenie w porzadku obrad ZWZ
nastepujacych spraw:

WA Przedstawienie przez Zarzqd Spotki informacji dotyczqcych aktualnej sytuacji Spotki, w
szczegolnosci w obszarze:

a. wynikéw finansowych Spoltki;

b. podejmowanych przez Zarzgd Spotki dziatan zmierzajgcych do maksymalizowania
sprzedazy produktow Spotki oraz poprawy jej plynnosci finansowej;

c. umow zawartych przez Spotke w dniu 13 lutego 2020 r. ze spotkq Cerrad sp. z o.0. =
siedzibg w Starachowicach (,,Cerrad”) w przedmiocie produkcji towarow na zlecenie
Cerrad oraz posrednictwa Cerrad w sprzedazy produktow Spotki, w tym efektow
realizacji tych umow z perspektywy interesu ekonomicznego Spotki;

d. mozliwosci oraz zasadnosci realizowania przyjetego przez Zarzqd Spotki w dniu 27
listopada 2019 r. ,, programu restrukturyzacji’’;

e. wvkonywania przez Spotke cigzgcvch na niej obowigzkow  informacyjnych
wynikajgcych ze statusu Spotki jako emitenta papieréw wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku regulowanym,

oraz dyskusja odnoszqca sie do przedmiotowych spraw i ewentualne powziecie uchwat
dotyczgcych przyjecia rekomendacji dla Zarzqdu Spotki.

2. Dyskusja w sprawie efektywnosci funkcjonowania Rady Nadzorczej Spotki w aktualnym
sktadzie oraz podjecie uchwat w przedmiocie:

a. Zmiany § 13 ust. 1 Statutu Spotki poprzez nadanie mu nowego, nastepujgcego
brzmienia:

»Rada Nadzorcza powolywana jest przez Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza
sktada si¢ co najmniej z 5 0sob, w tym przynajmniej 1 osoby powolanej sposréd
kandydatow zgloszonych przez akcjonariusza innego niz:

i. podmiot dominujgcy wobec Spotki w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej | warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,, Ustawa o
ofercie”);

ii. podmiot dominujgcy lub podmiot zalezny wobec podmiotu okreslonego w pkt
a) powyzej w rozumieniu Ustawy o ofercie;

iii. podmiot bedqcy strong zawartego z podmiotem okreslonym w pkt a) powyzej
porozumienia scharakteryzowanego wedtug art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o

’

ofercie.”’;
b. Odwoltania cztonkow Rady Nadzorczej Spotki;
c. Powolania cztonkow Rady Nadzorczej Spotki.

3. Dyskusja w sprawie realizowanego przez Zarzgd Spotki procesu restrukturyzacji Spotki
zmierzajgcego do zbycia (i) zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa Spotki zwigzanej z
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dzialalnoscig produkcyjng prowadzong przez Spolke w fabryce zlokalizowanej w
Konskich oraz dzialalnoScig sprzedazowq lub dystrybucyjng wytworzonych produktow
oraz (ii) przedsigbiorstwa Ceramika Gres S.A. (,,CG”) bedgcej spotkq zalezng Spotki, w
tym zbycia catosci dzialalnosci produkcyjnej prowadzonej przez CG w fabryce
zlokalizowanej w Kopaninach oraz dzialalnosci sprzedazowej lub dystrybucyjnej
wytworzonych produktow na rzecz Cerrad oraz w sprawie odpisow z tytutu utraty
wartosci aktywow Spotki rozpoznanych w wyniku prowadzenia tego procesu, jak i
dyskusja w sprawie stosunkéw i umow lgczqcych Spotke z Cerrad, a takZe podjecie
uchwaly w sprawie powolania rewidenta do spraw szczegdlnych celem badania
powyzszych zagadnien pod kqgtem zgodnosci z prawem oraz interesem Spotki.”

Ponadto proszg o umieszczenie ww. punktow w agendzie ZWZ w kolejnosci przedstawionej wyzej,
bezposrednio za aktualnym punktem 10. porzadku obrad ZWZ opublikowanego w dniu 24.07.2020 r.
wraz z ogloszeniem o zwotaniu przedmiotowego wydarzenia korporacyjnego.

PROJEKTY UCHWAL

WRAZ Z UZASADNIENIEM PROPONOWANYCH PUNKTOW PORZADKU OBRAD

Uzasadnienie do punktu 1. petitum 7adania

Informacje objete trescig powyzszego punktu proponowanego porzadku obrad dotycza istotnych z
punktu widzenia wszystkich akcjonariuszy Spotki zagadnien zwiazanych z aktualng sytuacja
finansowg CNG. Spoétka bowiem w dniu 27 listopada 2019 r. przedstawita ,, program
restrukturyzacji”, ktérego konieczno§¢ wdrozenia podyktowana byla wskazywana przez Zarzad
Spotki zla sytuacja operacyjna i negatywnymi wynikami finansowymi Spoétki. W ramach rzeczonego
programu, Zarzad Spoétki zaproponowat sprzedaz zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa Spotki
(dalej jako ,,ZORG™).

W ocenie Funduszu przestanki i zalozenia przyjete jako podstawa decyzji o wdrozeniu programu
restrukturyzacji wymagajg doglgbnego wyjasnienia przez Zarzad Spotki. Akcjonariusze bowiem nie
posiadajg wystarczajacych informacji do weryfikacji czy Spdtka rozwazata inne mozliwosci
poprawienia sytuacji finansowej Spolki, a zatem czy program ten jest faktycznym rozwigzaniem dla
deklarowanej przez Spoétke sytuacji finansowe;j.

Uwzgledniajac, iz sprzedaz ZORG miataby by¢ dokonana na rzecz Cerrad, istotne jest ustalenie jak
przebiegat proces decyzyjny w zakresie sprzedazy ZORG, albowiem z informacji publikowanych
przez Zarzad Spoétki wynika, iz wszelkie negocjacje, ustalenia i decyzje zostaty podjete w dniu 27
listopada 2019 r. Jednoczes$nic Akcjonariusz zastrzega, iz zakres zadanych informacji obejmuje
jedynie dziatania Sp6tki po dniu 4 wrzesnia 2019 r., a wigc po dniu zawarcia z Cerrad, jako wybranym
inwestorem, umowy wspotpracy w zwigzku z zamiarem ogloszenia wezwania na akcje Spotki.

Fundusz zauwaza, iz po wydaniu Postanowienia o udzieleniu zabezpieczenia, o ktérym Zarzad Spoétki
informowal w raporcie nr 3/2020 z dnia 14 stycznia 2020 r., ktére to Postanowienie uniemozliwito
Spétce planowane zbycie ZORG na rzecz Cerrad, Spotka zawarta w dniu 13 lutego 2020 r. umowy w
przedmiocie produkcji towaréw na zlecenie Cerrad oraz posrednictwa Cerrad w sprzedazy produktdéw
Spoétki. Akcjonariusz ma wige powazne watpliwosci, czy Zarzad dazy do poprawy sytuacji finansowej
i operacyjnej Spotki czy tez probuje jedynie innym sposobem (z uwagi na wydane Postanowienie)
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wdrozy¢ plan zbycia ZORG. Dla ustalenia, czy Zarzad Spdtki dazy do maksymalizowania sprzedazy
produktéow Spotki oraz poprawy jej ptynnosci finansowej istotne jest wyjasnienie, jakie dziatania
(ustalenia, negocjacje) poprzedzaly decyzje o zawarciu ww. umow, w szczegdlnos$ci czy Zarzad
Spoétki dokonywat analiz, czy samodzielna produkcja i sprzedaz produktow Spoétki lub ich produkcja
na zlecenie innego podmiotu z branzy oraz posrednictwo innego podmiotu w sprzedazy produktdéw
Spétki bytyby dla CNG bardziej korzystne ekonomicznie.

W tym réwniez celu kluczowe bedg informacje od Zarzadu Spotki jaki jest efekt realizacji uméw z
Cerrad z perspektywy interesu ekonomicznego Spoélki, jak rowniez to jak przedstawia sie sytuacja
finansowa aktualnie, z uwzglednieniem ww. uméw, w pordwnaniu ze stanem z dnia 27 listopada
2019 .

Co wigcej, status Spotki jako emitenta papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym obliguje do realizacji cigzacych na niej obowigzkéw informacyjnych. Dlatego tez w
kontekscie podejmowanych przez Spoétke dziatan majgcych na celu poprawe sytuacji finansowej
Spotki, w szczegdlnosci w zakresie sprzedazy ZORG, konieczna jest informacja w jaki sposoéb i w
oparciu o jakie konkretnie kryteria CNG kwalifikuje dane informacje jako informacje poufne
wymagajgce ujawnienia. W ocenie bowiem Funduszu, proces decyzyjny w zakresie sprzedazy ZORG
na rzecz Cerrad musial by¢ zlozony i poprzedzony szeregiem analiz, opinii i ustalen, w tym takze
negocjacji. Jednakze mimo to, Spétka przed dniem 27 listopada 2019 r. nie informowata opinii
publicznej o jakichkolwiek rozmowach prowadzonych z Cerrad w przedmiocie zbycia ZORG, a
publikowane przez Spétke od dnia 27 listopada 2019 r. raporty biezace sg lakoniczne. Wyjasnienia
zatem wymaga sposob realizacji przez Zarzad Spétki obowigzkoéw informacyjnych.

W ocenie Funduszu dotychczasowa polityka informacyjna Spétki we wskazanym wyzej zakresie jest
niewystarczajgca oraz nie daje wspotwlascicielom Spétki podstaw do sformutowania kompletnej
oceny odnoszacej si¢ do jej funkcjonowania, w tym motywow podejmowanych przez Zarzad Spoétki
decyzji. Akcjonariusz uwaza, iz Walne Zgromadzenie stanowi naturalne forum, na ktérym wszelkie
watpliwosci lub niedomoéwienia dotyczace powyzszych kwestii winny zosta¢ wyjasnione wobec
podmiotéw ponoszacych ekonomiczne ryzyko dziatalnosci Spotki.

Projekt uchwaly wraz z uzasadnieniem do punktu 2 a. petitum zadania

, Uchwatanr [ ...]

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 31.08.2020 r.
spotki Ceramika Nowa Gala spotka akcyjna z siedzibg w Konskich

w sprawie zmiany Statutu Spotki i upowaznienia Rady Nadzorcze] do ustalenia jednolitego tekstu

zmienionego Statutu Spotki

Walne Zgromadzenie Ceramika Nowa Gala S.A. z siedzibg w Konskich ("Spotka") postanawia co
nastepuje:
sl

Walne Zgromadzenie Spotki zmienia Statut Spotki w ten sposob, ze § 13 pkt 1 Statutu Spotki otrzymuje
nowe, nastepujgce brzmienie.
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. Rada Nadzorcza powolywana jest przez Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza skiada sie co
najmniej z 5 0s6b, w tym przynajmniej 1 osoby powolanej sposrod kandydatow zgloszonych przez
akcjonariusza innego niz:

a) podmiot dominujgcy wobec Spotki w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,, Ustawa o ofercie”);

b) podmiot dominujgcy lub podmiot zalezny wobec podmiotu okreslonego w pkt a) powyzej w
rozumieniu Ustawy o ofercie;

¢) podmiot bedgcy strong zawartego z podmiotem okreslonym w phkt a) powyzej porozumienia
scharakteryzowanego wedtug art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie.;

$§2.

Drzialajgc na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spolek handlowych, Walne Zgromadzenie Spotki
upowaznia Rade Nadzorczq do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego Statutu Spotki =
uwzglednieniem modyfikacji dokonanych na podstawie § 1. powyzej.

§3.

Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg powrziecia, z zastrzeZeniem, Ze zmiana Statutu Spotki wymaga
rejestracji w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqgdowego.”

Uzasadnienie

Aktualne brzmienie Statutu Spétki (,,Statut”) przewiduje w § 13 pkt 1 Statutu, iz Rada Nadzorcza
sktada si¢ z 5 0s6b i powotywana jest przez Walne Zgromadzenie.

Kandydatury do Rady Nadzorczej moga by¢ zglaszane przez dowolnego akcjonariusza, zaréwno
wigkszo$ciowego, jak i mniejszosciowego. Niemniej, uprawnienie pozostatych akcjonariuszy
mnigjszo$ciowych do zgloszenia tych kandydatur uzna¢ nalezy za pozbawione praktycznego
znaczenia.

Dlatego tez, celem wykluczenia jakichkolwiek watpliwosci co do tego, czy sktad Rady Nadzorczej
daje gwarancj¢ obicktywnego i realnego nadzoru nad dziatalnoscig Spotki, uwzgledniajacego interes
Spotki identyfikowany przez akcjonariuszy mniejszosciowych, przedstawiany jest niniejszy projekt
uchwaty w przedmiocie zmiany Statutu. Zgodnie z projektem, Rada Nadzorcza sktada¢ si¢ ma co
najmniej z 5 oséb, w tym przynajmniej 1 osoby powotanej posrod kandydatur zgloszonych przez
akcjonariuszy innych niz wskazanych w projektowanym § 13 pkt 1 Statutu.

Rozwigzanie to spowoduje, ze uprawnienic akcjonariuszy mniejszosciowych do zgloszenia
kandydatury do Rady Nadzorczej Spoétki bedzie miato charakter rzeczywisty. Podobnie rzeczywisty
bedzie nadzor Rady Nadzorczej nad dziatalnoscig Spoétki, skoro w jej sktad wchodzi¢ bedzie
obligatoryjnie kandydat zgloszony przez akcjonariusza niezwigzanego z podmiotem dominujacym
wobec Spotki. Zapewni to zatem udziat akcjonariuszy mniejszosciowych w ksztaltowaniu sktadu
Rady Nadzorczej Spoiki.

Natomiast konstrukcja, w ktorej Rada Nadzorcza Spoétki sktadac si¢ bedzie ,,co najmniej z 5 0s6b” jest
rozwigzaniem uniwersalnym i niezaleznym od rozproszenia akcjonariatu w Spoéice. Ponadto
wskazanie jedynie minimalnej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej bez okreSlania gdrnej granicy jest
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rozwigzaniem pozwalajagcym na wigkszg elastycznos¢ i dopasowanie wielkosci Rady Nadzorczej do
potrzeb Spotki.

Projekty uchwal wraz z uzasadnieniem do punktu 2 b. petitum zadania

, Uchwatanr [...]

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia =z dnia 31.08.2020 r.
spotki Ceramika Nowa Gala spétka akcyjna z siedzibg w Konskich

w sprawie zmian w skiadzie Rady Nadzorczej Spotki

Walne Zgromadzenie Ceramika Nowa Gala S.A. z siedzibg w Konskich ("Spotka") postanawia co
nastepuje:

sl
Walne Zgromad-zenie Spotki odwotuje Panig Pauling Szrek ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki.
$2.

Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg powziecia.”

, Uchwatanr [...]

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 31.08.2020 r.
spotki Ceramika Nowa Gala spotka akcyina z siedzibg w Konskich

w sprawie zmian w skladzie Radv Nadzorczej Spotki

Walne Zgromadzenie Ceramika Nowa Gala S.A. z siedzibg w Konskich ("Spotka”) postanawia co
nastepuje:

sl
Walne Zgromadzenie Spotki odwotuje Pana Wojciecha Poznanskiego ze sktadu Rady Nadzorczej
Spotki.

$2.

Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg powziecia.”

, Uchwatanr [ ...]

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31.08.2020 r.
spotki Ceramika Nowa Gala spotka akcyjna z siedzibg w Konskich

w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki

Walne Zgromadzenie Ceramika Nowa Gala S.A. z siedzibg w Konskich ("Spotka") postanawia co
nastepuje:

$1.
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Walne Zgromadzenie Spotki odwoluje Pana Artura Michorowskiego ze skladu Rady Nadzorczej
Spotki.
s$2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg powziecia.”

Uzasadnienie

Uwzgledniajgc, iz Spoétka zawiera z Cerrad istotne transakcje, konieczne jest podjecie dziatan
zmierzajacych do wykluczenia jakichkolwiek watpliwosci co do tego, czy sktad Rady Nadzorczej daje
gwarancje obiektywnego i realnego nadzoru nad dziatalno$cig Spotki.

Przedstawi¢ zatem nalezy niniejszy projekt w przedmiocie odwotania z Rady Nadzorczej Spoétki Pani
Pauliny Szrek, Pana Wojciecha Poznanskiego oraz Pana Artura Michorowskiego.

W stosunku do tych oséb, ze wzgledu na powigzania z Cerrad, zachodza watpliwosci co do
zagwarantowania bezstronnosci w sprawowaniu nadzoru nad dziatalnoscig Spotki.

Stwierdzi¢ bowiem nalezy konflikt intereséw wystepujacy po stronie:

1) Pani Pauliny Szrek, wynikajacy z petnienia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
Spoétki i rtownoczesnie zajmowania stanowiska Glownej Ksiegowej w Cerrad,

2) Pana Wojciecha Poznanskiego, wynikajacy z pehienia funkcji Sekretarza Rady Nadzorczej
Spétki i réwnoczesnie zajmowania stanowiska Zastepcy Dyrektora Finansowego ds.
zarzadzania naleznosciami i inwestycjami w Cerrad,

3) Pana Artura Michorowskiego, wynikajacy z petnienia funkcji Sekretarza Rady Nadzorczej
Spoétki i réwnoczesnie zajmowania stanowiska Dyrektora ds. rozwoju sprzedazy krajowej w
Cerrad.

Nalezyty nadzor nad dziatalnoscig Spétki powinien odbywaé si¢ przy zachowaniu pelngj
bezstronnosci osob wchodzacych w sklad Rady Nadzorczej. Sytuacja, w ktorej w sktad Rady
Nadzorczej wchodza osoby w sposob istotny powigzane z Cerrad, poddaje w watpliwo$¢ efektywnosé
sprawowanego nadzoru.

Z powyzszych wzgledéw odwotanie z Rady Nadzorczej Spotki Pani Pauliny Szrek, Pana Wojciecha
Poznanskiego oraz Pana Artura Michorowskiego uzna¢ nalezy za uzasadnione.

Projekty uchwal wraz z uzasadnieniem do punktu 2 c. petitum zadania

, Uchwatanr [ ...]

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31.08.2020 r.
spotki Ceramika Nowa Gala spotka akcyjna z siedzibg w Konskich

w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki

Walne Zgromadzenie Ceramika Nowa Gala S.A. z siedzibg w Konskich ("Spotka") postanawia co
nastepuje:

s
Walne Zgromadzenie Spotki powotuje Pana/Paniq [ ...] w sktad Rady Nadzorczej Spotki.
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s$2
Uchwatla wchodzi w zycie z chwilg powziecia.”
, Uchwata nr [ ...]

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia =z dnia 31.08.2020 r.
spotki Ceramika Nowa Gala spétka akcyjna z siedzibg w Konskich

w sprawie zmian w skladzie Rady Nadzorczej Spdtki

Walne Zgromadzenie Ceramika Nowa Gala S.A. z siedzibqg w Konskich ("Spotka”) postanawia co

nastepuje:
sl

Walne Zgromad-zenie Spotki powotuje Pana/Paniq [ ...] w sktad Rady Nadzorczej Spotki.
s 2

s

Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg powzigcia.’

, Uchwata nr [...]

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 31.08.2020 r.
spotki Ceramika Nowa Gala spétka akceyjna z siedzibg w Konskich

w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki

Walne Zgromadzenie Ceramika Nowa Gala S.A. z siedzibg w Konskich ("Spotka") postanawia co
nastepuje:

sl
Walne Zgromadzenie Spotki powotuje Pana/Paniq [...] w skiad Rady Nadzorczej Spotki.
$2.

Uchwata wchodzi w zZycie z chwilg powziecia.”

Uzasadnienie

Odwotanie z Rady Nadzorczej Spétki Pani Pauliny Szrek, Pana Wojciecha Poznanskiego oraz Pana
Artura Michorowskiego, powoduje, iz sktad Rady Nadzorczej jest nizszy niz wymagany na podstawie
Statutu i ustawy. Zgodnie bowiem z obecnym brzmieniem § 13 pkt 1 Statutu Rada Nadzorcza sktada
si¢ z 5 0s6b i powolywana jest przez Walne Zgromadzenie. Zatem niezbgdne jest powotanie nowych
cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

Dlatego tez zaproponowano projekty uchwal w przedmiocie powotania 3 nowych cztonkéw Rady
Nadzorczej.
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Projekt uchwaly wraz z uzasadnieniem do punktu 3. petitum zadania

, Uchwata nr [...]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 31.08.2020 r.
spotki Ceramika Nowa Gala spétka akcyjna z siedzibg w Konskich

w sprawie powolania rewidenta do spraw szczegdlnych w celu zbadania wybranych zagadnien

zwigzanych z prowadzeniem spraw Spotki

Walne Zgromadzenie spotki pod firmg Ceramika Nowa Gala S.A. z siedzibqg w Konskich (,,Spotka”)
postanawia, co nastepuje:

§1
Oznaczenie rewidenta do spraw szczegolnych

1. Stosownie do postanowien art. 84 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (dalej jako: ,, Ustawa o ofercie publicznej”), Walne Zgromadzenie Spotki, na
wniosek akcjonariusza VALUE Fundusz Inwestycyiny Zamkniety z siedzibg w Warszawie (RFI:
1338), powoluje spotke pod firmg UHY ECA Audyt sp. z o.0. sp.k. z siedzibqg Warszawie (dalej
jako: ,,Biegly” lub ,, Rewident”), jako rewidenta do spraw szczegdlnych, o ktérym mowa w art.
84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej.

2. Rewident spelnia warunki, o ktorych mowa w art. 84 ust. 2 i 3 Ustawy o ofercie publicznej.

3. Biegly wyvkona badanie zgodnie z przedmiotem i zakresem okreslonym w § 2 poniZej, w
granicach udostepnionych dokumentow, o ktorvch mowa w § 3 ust. I niniejszej uchwaly oraz
informacji publicznie dostepnych, w szczegdlnosci pochodzqcych z oficjalnych rejestrow.

4. Badanie, o ktorym mowa w ust. 1 powyzej, przeprowadzone zostanie na podstawie umowy,
ktorq Spotka zawrze z Rewidentem w terminie 7 dni od dnia powziecia niniejszej uchwaty lub w
terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia sqdu o powolaniu Rewidenta, na
warunkach przedstawionych w ofercie z dnia 22.07.2020 r., ktérej kopia stanowi zatgcznik do

uchwaty.
§2
Przedmiot i zakres badania
1. Przedmiot i zakres badania obejmowaé bedzie zbadanie sposobu prowadzenia spraw Spotki

oraz dokonanie niezbednych ustalen w zakresie istotnosci i poprawnosci przestanek do
przeprowadzenia transakcji zbycia zorganizowanej czes¢ przedsigbiorstwa Spotki (,, ZORG”)
oraz weryfikacji okolicznosci towarzyszacych podjeciu decyzji o sprzedazy ZORG i ustalonej
ceny sprzedazy, a w szczegdlnosci:

a) podstaw do przeprowadzenia dzialan restrukturyzacyjnych w Spotce, w tym w
szczegolnosci zasadnosci przeprowadzenia dziatan restrukturyzacyjnych w oparciu o
podstawy wskazane przez Zarzgd Spotki i rzeczywistego wystepowania wskazanych
przyczyn restrukturyzacji;



b)

d)

g

h)
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dzialan podejmowanych przez Spotke prowadzgcych do podjecia decyzji o zbyciu ZORG,
o ktorej mowa w uchwale nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki = dnia
24.12.2019 r., w tym w szczegolnoSci ustalenie wszelkich okolicznoSci towarzyszgcych tej
decyzji oraz przebiegu procedury prowadzqcej do podjecia decyzji o zbyciu ZORG, a
takze ustalenie podmiotow uczestniczqcych w tej procedurze i ich wplywu na decyzje o
zbyciu ZORG;

okolicznosci, podstaw i procedury wylonienia Cerrad sp. z o.0. z siedzibg w
Starachowicach (,,Cerrad”) jako podmiotu nabywajgcego ZORG, w tym rownieZ
wszelkich ustalen i umow zawartych z Cerrad w przedmiocie zbycia ZORG;

wszelkich umow i transakcji zawartych pomiedzy Spotkq a Cerrad do dnia
przeprowadzenia badania przez Bieglego, poprzez zbadanie przedmiotu, warunkow oraz
przyezyn ich zawarcia pod kqtem ich zwigzku ze zbyciem ZORG oraz wplywu Cerrad na
decyzje o sprzedazy ZORG, jak rowniez pod kqtem ich zasadnosci ekonomicznej;

prawidlowosci i aktualnosci zalozen bedgcvch podstawq sporzqdzonego przez Deloitte
Advisory sp. z o.0. sp. k. (,, Deloitte”) w dniu 18.12.2019 r. raportu =z wycen ZORG i
przedsiebiorstwa Ceramiki Gres S.A. bedqcej spotkqg zalezng Spotki (odpowiednio
., Przedsiebiorstwo”, ,, Wycena”), jak rowniez opinii o godziwosci ceny, tzw. fairness
opinion z dnia 20.12.2019 r. (,,Opinia”), ktore z kolei byly podstawq ustalenia ceny
minimalnej sprzedazy ZORG, wobec zawartych przez Spétke z Cerrad w dniu
13.02.2020 r., a wigc juz po sporzqdzeniu Wyceny i Opinii, umow w przedmiocie
produkcji towaréw na zlecenie Cerrad oraz posrednictwa Cerrad w sprzedaZy produktow
Spotki (,, Umowy o Wspolpracy”),

kompletnosci i miarodajnosci dokumentow oraz informacji przekazanych Deloitte przez
Spotke dla sporzqdzenia Wyceny i Opinii;

prawidlowosci dokonania w dniu 4.02.2020 r. odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow
Spolki, o ktorych mowa w raporcie biezgcym Spotki nr 8/2020, poprzez zbadanie zrodia i
momentu powstania koniecznosci dokonania odpisow aktualizacyjnych, w tvm w
szczegolnosci ustalenie czy Spotka w prawidtowym czasie dokonata tych odpisow, majgc
na uwadze, iz rozpoznanie przez Zarzqd Spotki utraty wartoSci tych aktywéw nastgpito
znacznie wezesniej, a takze zbadanie czy odpisy dokonane w jednostkowym sprawozdaniu
Spotki za rok 2019 oraz skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Spotki za
rok 2019 zostaly dokonane w oparciu o wiasciwg podstawe, we wiasciwej wysokosci i
zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa i zasadami rachunkowosci;

oceng kondycji finansowej ZORG w latach 2018-2019 przy wykorzystaniu wybranych
metod analizy finansowej w celu wykrycia ewentualnych zagrozen kontynuacji
dziatalnosci lub innych przestanek sprzedazy ZORG.

2. Doktadny przedmiot i zakres badania obejmowac bedzie:

@)

ustalenie sytuacji finansowej Spotki na dzien 27.11.2019 r. w kontekScie koniecznosci
niezwlocznego podjecia dziatan restrukturyzacyjnych, w tym w szczegolnosci ustalenie,
czy wskazane przez Zarzqd Spotki w raporcie biezgcym nr 24/2019 (,,Raport o
Restrukturyzacji”’) przyczyny uzasadniajgce wdrozenie dziatan restrukturyzacyjnych
rzeczywiscie wystqpily i przemawialy za koniecznoscig sprzedazy ZORG i
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Przedsigbiorstwa jako jedynego rozwigzania ratujgcego sytuacje finansowqg Spolki, .
zbadanie:

i. jakie wskazniki oraz wartosci finansowe i operacyjne Zarzqd Spotki uznal za
uzasadniajgce przyjecie, iz sytuacja operacyjna Spotki jest trudna, a wyniki
finansowe Spotki i jej grupy kapitalowej na dzien publikacji Raportu o
Restrukturyzacji sq negatywne;

ii. czy zlamanie zobowigzan (tzw. kowenantow) w istniejgcych diugoterminowych
zobowiqgzaniach finansowych posiadanych przez Spétke oraz zblizajgca sie
wymagalnosé istotnej czesci diugoterminowych zobowigzan finansowych
Spotki  rzeczywiscie uzasadniajq koniecznos¢ podjecia natychmiastowych
dziatan restrukturyzacyjnych, majgc na uwadze, iz Spotka o zlamaniu
kowenantow wiedziala znacznie wczeSniej i wypracowata z bankami
finansujgcymi porozumienia co do dalszego postepowania, jak rowniez od
wielu lat korzysta z finansowania zewnetrznego stale przediuzajgc okresy
splaty kredytéw i aneksujqc umowy o kredyt;

iii. czy powyzisze przestanki sq wystarczajgce do podjecia zasadnej ekonomicznie i
korzystnej z punktu widzenia interesu Spotki decyzji o sprzedazy ZORG;

ustalenie dzialan podjetych przez organy Spotki w drugiej potowie 2019 r. w zakresie
finansowania zewnetrznego, w szczegolnosci okre$lenie (i) dziatan, ktore zainicjowata
Spotka wobec kredytodawcow, (i) dziafan, negocjacji i rozmow, ktore Spotka
przeprowadzila z kredytodawcami, (iii) wykonanych analiz lub prognoz poprzedzajgcych
podjecie dzialan, o ktorych mowa powyzej,

ustalenie okolicznosSci podjecia przez organy Spotki decyzji o sprzedazy ZORG, a w
szczegolnosci okreslenie: (i) jakie osoby zainicjowaly rozwigzanie polegajace na
sprzedazy ZORG, (ii) kiedy zainicjowano rozmowy wewngqtrz Spotki w przedmiocie zbycia
ZORG, (iii) jak wyglgdal proces zakonczony decyzjqg o zbyciu ZORG i kto w nim
uczestniczyl, (iv) jakie wykonano analizy lub prognozy poprzedzajgce wybor rozwigzania
polegajgcego na sprzedazy ZORG;

ustalenie okolicznosci podjecia przez organy Spotki decyzji o sprzedazy ZORG na rzecz
Cerrad, w szczegolnosci okreslenie: (i) osob inicjujgcych rozwigzanie polegajgce na
sprzedazy ZORG Cerrad, (ii) procesu wytonienia Cerrad jako podmiotu, na rzecz ktorego
zostanie zbyty ZORG, (iii) wykonanych analiz lub prognoz poprzedzajgcych wybor
kontrahenta, (iv) terminu w jakim rozpoczety sie rozmowy z Cerrad w przedmiocie zbycia
ZORG, (v) 0sob uczestniczgcych w rozmowach dotyczgcych sprzedazy ZORG na rzecz
Cerrad;

ustalenie wszelkich transakcji i umow zawartych pomiedzy Spotkq a Cerrad w zakresie
dotyczgcym ZORG, a takze przebiegu wszelkich negocjacji i rozméow w przedmiocie
sprzedazy ZORG i ustalenie ich wplywu na podjecie decyzji o zbyciu ZORG, w
szczegolnosci poprzez ustalenie wszelkich mozliwych informacji na temat tych transakcji i
umow oraz okolicznosci podjecia przez organy Spotki decyzji o ich zawarciu, a w
szczegolnosSci okreslenie: (i) osob inicjujgcych ich zawarcie; (ii) osob realizujgcych
umowe;  (iii) treSci zawartych uméw, (iv) wykonanych analiz lub prognoz
poprzedzajgcych zawarcie umow wraz z ich autorami;
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ustalenie, czy podjete przez Zarzqd Spotki dzialania poprzedzajgce podjecie decyzji o
zbyciu ZORG, a takze dzialania prowadzqce do wyboru podmiotu majgcego naby¢ ZORG
dokonane byly z nalezytym rozeznaniem pozwalajgcym na przyjecie, Ze jest to jedyne
rozwigzanie dla poprawy sytuacji finansowej Spotki,

ustalenie, czy Spotka podawala do wiadomosci publicznej w ustawowo przewidzianych
terminach wszelkie informacje poufne dotyczqce planowanego zbycia ZORG oraz ustalen
i dzialan podejmowanych z Cerrad w tym zakresie;

ustalenie podstaw zarekomendowania przez organy Spotki minimalnej ceny sprzedaZy
ZORG w wysokosci 22 min zi, w szczegdlnosci poprzez ustalenie metod wyceny oraz
przyjetvch zalozen, w tym wykonanych analiz lub prognoz finansowych poprzedzajgcych
zarekomendowanie ww. warunkow wraz z ich autorami

ustalenie, czy wykonane analizy, wyceny i prognozy (,,Analizy”) bvly wystarczajace do
okreslenia ceny sprzedazy ZORG z nalezytym rozeznaniem i starannosciq, czy istnialy
podstawy, aby rozszerzyé, powtorzyé lub zweryfikowaé przeprowadzone Analizy przed
zarekomendowaniem ceny sprzedaZy ZORG, z uwagi na ich ograniczony zakres,
rozbieznosci, nieoczekiwane wyniki lub inne przestanki;

ustalenie, czy przekazane przez Spotke dokumenty, bedgce podstawq sporzgdzonej przez
Deloitte Wyceny, bvly wystarczajgce do sporzqdzenia Wyceny, w zakresie w jakim
dotyczqg ZORG;

ustalenie, czy przekazane przez Spotke dokumenty, bedgce podstawq sporzqd-onej przez
Deloitte Opinii, w zakresie w jakim dotvczyvly ZORG, byly wystarczajgce do wydania
Opinii,

ustalenie, czy przekazane przez Zarzqd Spotki dane i informacje stanowigce podstawe
zalozen, na ktoryvch opierata si¢ Deloitte sporzqdzajqc Wyceng i Opinig byly kompletne i
rzetelnie sporzqdzone na dzien przekazania,

ustalenie, czy przyjete zalozenia bedace postawg Wyceny oraz Opinii nie ulegly zmmianie i
tym samym, czy wnioski przedstawione w Wycenie i Opinii pozostajq aktualne,

ustalenie, czy tezy stawiane w Wycenie i Opinii mozna uznac za aktualne i prawidtowe,
gdy w opublikowanym w dniu 31.03.2020 r. jednostkowym rocznym sprawozdaniu
finansowym Spotki za rok 2019 wskazano, iz: ,, Raport z wyceny [Wycena — przyp. wi.]
podawat szacowane przedzialy wartoSci godziwej dla ZORG i dla Przedsiebiorstwa (...),
dla ktorych podstawg byly, przyjete przez Deloitte, po uzyskaniu stosownych informacji
od zarzqdu spotki dwa prezentowane ponizej scenariusze (...) Scenariusz kontynuacji
dziatalnosci (...) Zaktadane oszczednosci i synergie kosztowe przyjeto na poziomie, jaki
teoretycznie mogtby by¢ wygenerowany przez przecigtnego inwestora branzowego. Ani
Do stronie kosztow, ani po stronie przychodow nie uwzgledniano specyficznych synergii
generowanych potencjalnie w zwigzku ze wspélpracq 7 nowym podmiotem
dominujgcym spotki.”, natomiast w dniu 13.02.2019 r. Spotka zawarta z Cerrad Umowy
o Wspdlpracy, ktora to forma wspolpracy niewgtpliwie jest przyktadem ,,specyficznych
synergii generowanych potencjalnie w zwigzku ze wspoilpracq z nowym podmiotem
dominujgcym spotki”, a wiec stan faktyczny jest sprzeczny z zatozeniem stanowigcym
podstawe Wyceny;
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ustalenie, czy Spotka podjela jakies dzialania w celu weryfikacji poprawnosci Wyceny
wobec znacznej rozbieznosci pomiedzy Wyceng aktywow wchodzqgcych w sklad ZORG
dokonang przez Deloitte a dotychczasowg wyceng tych aktywow wskazywang w
sprawozdaniach finansowych Spotki, co bylo przyczyng dokonania w dniu 4.02.2020 r.
istotnych odpisow z tytulu utraty wartosci aktywow Spotki;

ustalenie, czy odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci aktywow Spotki, ktorych
rozpoznanie Spotka wskazala w raporcie biezgcym nr 8/2020 z dnia 04.02.2020 r., w
zakresie w jakim dotyczyly ZORG (54,3 min zi), dokonane zostaly prawidlowo i we
wilasciwym czasie, skoro Zarzqd Spolki juz w dniu 18.12.2019r. informowal, iz
zidentyfikowal istotng réznice pomiedzy wartoscig aktywow Spotki a wartoscig aktywow
wvkazywang w ostatnim skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Spotki za Il kwartat 2019 r.;

ustalenie, co bylo przyczyng wskazywania dotychczas innej wartosci aktywow Spotki (1j.
wskazywania wartosci ZORG o 54,3 min z{ wigkszej niz to wynika z Wyceny) oraz
ustalenie uchybienn Spotki w prowadzonej sprawozdawczosci finansowej i ksiegach
rachunkowych, ktorve skutkowaly koniecznoscig —dokonania istotnych  odpisow
aktualizacyjnych  poprzez  zbadanie  poprawnosci,  rzetelnosci, i  zupetnosci
przedstawianych danych finansowych oraz zgodnosci prowadzenia ksigg rachunkowych =
przepisami prawa.

§3

Rodzaje dokumentow, ktore Spotka powinna udostgpnic¢ Bieglemu

Walne Zgromadzenie Spotki zobowigzuje Zarzqd Spotki i Rade Nadzorczq Spotki do
udostepnienia Bieglemu wszelkich, bedacvch w posiadaniu Spotki lub dostepnych dla Spotki z

publicznie dostepnych zrédet oraz jako podmiotowi dominujgcemu (w rozumieniu Ustawy o

ofercie publicznej) dokumentow, w tym: materialow, analiz, wycen, opracowan, raportow,

opinii, korvespondencji, zestawien, danych oraz informacji — niezaleznie od ich nazwy i sposobu

ich utrwalenia i nosnikow na jakich zostaly utrwalone, umozliwiajqcych przeprowadzenie

badania zgodnie z § 2 niniejszej uchwaty, a w szczegolnosci:

a)

b)

wszelkiej dokumentacji zwiqzanej z dziataniami podjetymi przez Spotke w ramach
restrukturyzacji Spotki, o ktorej Zarzqd Spotki informowat w Raporcie o Restrukturyzacji
z dnia 27.11.2019 r., w tym takze wszelkiej dokumentacji, ktora stanowita podstawe do
podjecia decyzji o restrukturyzacji, w tym dokumentacji kierowanej, jak i otrzymywanej
przez Spotke;

kompletnych sprawozdan finansowych Spotki, sprawozdan z dziatalnosci Spotki,
raportow z badania sprawozdan finansowych oraz opinii biegtego rewidenta ich
dotyczgcych (w tym takze Srodroczne i kwartalne dokumenty finansowe) poczgwszy od
dokumentow za rok 2018,

kompletnych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatlowej Spotki,
sprawozdan z dziatalnosci  Grupy Kapitatlowej Spotki, raportow z badania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych oraz opinii bieglego rewidenta ich
dotyczgcych (w tym takze Srodroczne i kwartalne dokumenty finansowe) poczgwszy od
dokumentow za rok 2018;
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dokumentow ksiggowych we wszelkich formach, w tym dowodow zrodlowych i danych z
systemow ksiegowych, zestawien obrotow i sald oraz zapisow ksiggowych dotyczgcych
Spotki oraz Grupy Kapitalowej Spotki w zakresie zwigzanym z ZORG oraz z transakcjami
zawieranymi pomiedzy Spotkg a Cerrad;

petnej, aktualnej na dzien badania Bieglego, dokumentacji dotyczqcej naleznosci i
zobowiqzan Spotki, w tym umow z kontrahentami Spétki, umoéw kredytow oraz pozZyczek,
faktur, zlecen, wyciggow z rachunkéw bankowych Spotki, ksigg rachunkowych Spotki,
orzeczen ze spraw sgdowych lub egzekucyjnych, prowadzonych z udzialem Spoltki,
okreslajqcych sytuacje finansowq Spotki na dzien 27.11.2019 r.;

petnej dokumentacji zwigzanej z pozyskiwaniem przez Spotke finansowania zewnetrznego,
w tym w szczegolnosci wszelkich umow kredvtowych, aneksow do umow kredytowych,
zalgceznikow do umow i aneksow, porozumien i korespondencji prowadzonej =z bankami i
instytucjami finansowymi, poczgwszy od dokumentow za rok 2015,

petnej, aktualnej na dzien badania Bieglego, dokumentacji dotyczqcej sktadnikow
materialnych i niematerialnych wchodzqcych w sktad ZORG, w tym dokumentow
stanowigcych podstawe obliczenia ich wartosci;

wszelkich analiz, prognoz, materiatow, wycen, opracowan, danych, raportow bedgcych
podstawg rekomendowanych warunkéw transakcji sprzedazy ZORG, w tym w
szczegdlnosci Wyceng i Opinig;

petnej dokumentacji przekazanej Deloitte w celu przygotowania Wyceny oraz Opinii oraz
wszelkiej dokumentacji otrzymanej od Deloitte dotyczqcej lub zleconej w zwigzku =
planowanym zbyciem ZORG;

petnej dokumentacji dotyczqcej testow na utrate wartosci aktywow Spotki w zakresie w
Jjakim dotyczg aktywow wchodzgcych w sktad ZORG;

wszelkiej dokumentacji dotyczqcej transakcji zawartych pomiedzy Spotkq a Cerrad,
takich jak m.in. umowy, aneksy do umow, zatlgczniki do umow, zalgczniki do aneksow,
porozumienia, ugody, oferty, oswiadczenia o akceptacji/przyjeciu ofert, listy intencyjne,
korespondencja, wykazy, wyciggi z rachunkéow bankowych;

petnej dokumentacji korporacyjnej Spotki, w tym w szczegolnosci protokotow z posiedzen
organow Spotki i uchwat tych organow, dotyczqcej przedmiotu i zakresu badania, o
ktorym mowa w § 2 niniejszej uchwaty, w tym w szczegdlnosci (i) procesu decyzyjnego w
zakresie sprzedazy ZORG i dziatan Spotki poprzedzajgcych decyzje o sprzedazy ZORG z
dnia 27.11.2019 r., (ii) procesu decyzyjnego w zakresie wyboru Cerrad jako nabywcy
ZORG, (iii) dziatan dotyczqcych pozyskiwania / przediuzania finansowania zewnetrznego
od dnia 01.01.2015 r.;

wszelkich raportow, opinii, memorandow (tj. analitycznych lub deskryptywnych
opracowan bez wzgledu na ich nazwe czy oznaczenie) oraz prezentacji dotyczgcych
przedmiotu i zakresu badania, o ktorym mowa w § 2 niniejszej uchwaty;,

wszelkich danych elektronicznych (logow, baz danych, plikow) dotyczqcych sprzedazy
ZORG;
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o) wszelkiej korespondencji (m.in. emailowej / smsowej / komunikatorow internetowych /
bilingow rozmow / nagran rozmow audio / video) dotyczqcej sprzedazy ZORG,
wymienionej pomiedzy Spotkq a Cerrad.

Zgodnie z art. 84 ust. 4 pkt 3) Ustawy o ofercie publicznej, Walne Zgromadzenie Spotki
zobowiqzuje Zarzqd Spotki do udostepnienia Bieglemu dokumentow, o ktorych mowa w ust. 1
powyzej niezwlocznie, nie pozniej niz w terminie 14 dni kalendarzowych od dnia podjecia
niniejszej uchwaly lub w terminie 14 dni kalendarzowych od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia sqdu o powolaniu Rewidenta.

Walne Zgromadzenie Spotki zobowigzuje Zarzqd Spolki i Rade Nadzorczq Spotki do
wspotdziatania z Bieglym celem umozliwienia sprawnego przeprowadzenie badania, w tym
udzielania wyjasnien okreslonych w art. 86 ust. I Ustawy o ofercie publicznej.

§4
Termin rozpoczecia badania oraz przedstawienia sprawozdania

Biegly rozpocznie prace od dnia nastgpnego po dniu, w ktorym uplywa termin okreslony w § 3
ust. 2 powyzej, nie pozmiej jednak niz w dniu poprzedzajgcym uplyw 3 miesiecy od dnia
powzigcia uchwaly lub dnia uprawomocnienia sig postanowienia sqdu o powolaniu Rewidenta.

Biegly bedzie uprawniony do nadzorowania i konsultowania ze Spotkg procesu udostepniania
danych oraz dokumentow, ktore bedq poddane badaniu.

Biegly zobowigzany jest do wykonania czynno$ci, o ktorych mowa w niniejszej uchwale,
w sposob nienaruszajqcy jakichkolwiek dobr osobistych osob trzecich. W przypadku pozyskania
przez Bieglego informacji Ilub danych stanowigcych tajemnice handlowq, techniczng,
przedsigbiorstwa lub organizacyjng, zobowigzany on bedzie zachowac jq w poufnosci, chyba Ze
wjawnienie tych informacji lub danych bedzie niezbedne do uzasadnienia stanowiska zawartego
w badaniu, bgdz obowiqzek ich ujawnienia wynikal bedzie z powszechnie obowiqzujqcych
przepisow prawa.

Biegly zobowiqzany jest do przedstawienia pisemnego raportu z przeprowadzonego badania
Zarzgdowi oraz Radzie Nadzorczej Spotki w terminie 1 miesiqca od dnia rozpoczecia pracy
zgodnie z ust. 1 powyzej.

§5

Wejscie w Zycie uchwaly

Uchwata wchodzi w zZycie z chwilg podjecia.”

Zakacznik:
- Oferta Rewidenta z dnia 29.07.2020 r.

Oswiadczenie Wnioskodawcy o wyrazeniu zgody na powolanie Rewidenta

Dziatajagc w imieniu VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamknicty z siedzibg w Warszawie (RFI: 1338),
jako petnomocnik na podstawie udzielonego mi pelnomocnictwa, w oparciu o art. 84 ust. 4 pkt 1)

Ustawy o ofercie publicznej niniejszym wyrazam zgod¢ na powolaniec UHY ECA Audyt Sp. z o.0.
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Sp.k z siedzibg w Warszawie, przy ul. Polczynskiej 31A, 01-377 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr
0000418856 jako rewidenta do spraw szczegdlnych, o ktérym mowa w art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie
publicznej do zbadania wybranych zagadnien zwigzanych z prowadzeniem spraw Spoétki dotyczacych
jej sytuacji finansowej, stosownie do tresci zgltoszonego projektu uchwaty.

Uzasadnienie

Spos6b prowadzenia spraw Spoétki ogniskujgcy wokol dziatan zwigzanych ze znalezieniem inwestora
strategicznego dla Spolki, a nastepnie aktywnosci podejmowanych we wspdtpracy z tym podmiotem
(tj. Cerrad sp. z o0.0.) budzg daleko idace watpliwosci Wnioskodawcy. Wspomniane procesy
przebiegaja w sposéb dalece nietransparentny, towarzyszaca im oficjalna komunikacja Spotki
zastanawia pod katem jej rzetelnosci oraz kompletnosci, za$ istota zachowania Zarzadu Spotki
poczawszy od 4Q 2019 roku nakazuje zastanowi¢ si¢, czy jego gtowng dyrektywa nadal pozostaje
interes Spotki rozumiany jako kwantyfikator odmienny od interesu Cerrad. Watpliwosci w ostatnim z
zarysowanych obszaréw podziela aktualnie Sad Okregowy w Kielcach rozpoznajac ztozony przez
Whioskodawcg wniosek o zabezpieczenie roszczen dotyczacych m.in. uchylenia (zaproponowanych i
forsowanych przez aktualny Zarzad Spotki) uchwat Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 24.12.2019
r.

W celu zobrazowania genezy wspomnianych watpliwo$ci, wystarczy przedstawi¢ stan faktyczny
odnoszacy si¢ do zasygnalizowanych zagadnien — pozostaje on nadto sugestywny:

1. Zarzad Spotki raportem biezacym nr 3/2017 z dnia 24.03.2017 r. poinformowal wszystkich
akcjonariuszy (czy szerzej: wszystkich inwestoréw aktywnych na rynku kapitatowym) podajac
do publicznej wiadomosci, ze Spotka zdecydowala sie rozpoczaé przeglad opcji strategicznych
zwigzanych z ,,dalszym rozwojem dziatalnosci”.

2. Po uptywie prawie dwoch lat, tj. w dniu 05.12.2018 r., Zarzad Spoéiki przedstawit raport biezacy
nr 14/2018 o kontynuacji procesu przegladu przez Spoétke opcji strategicznych zwiazanych z
dalszym rozwojem firmy, z zastrzezeniem, z¢ dotychczas nie zostaly podjete zadne wiazace
ustalenia.

3. Z informacji przedstawianych przez Zarzad Spétki w trakcie ww. dlugotrwatego procesu
»przegladu opcji strategicznych” w zaden spos6b nie wynikato, aby sytuacja finansowa Spotki
miata by¢ dramatyczna — przeciwnie, przekazywane akcjonariuszom komunikaty formutowane
przez Spotke miaty wydzwigk raczej uspokajajacy oraz wskazywaly na zamiar podejmowania
przez Zarzad Spoltki dziatan zmierzajacych do dalszego rozwoju dziatalnosci prowadzonej przez
Spotke.

4. Przez dlugi czas Spoétka nie informowata o przebiegu procesu ,,przegladu opcji strategicznych”,
ani o rozwazanych przez Spotke potencjalnych inwestorach, az do dnia 04.09.2019 r., kiedy to
Zarzad Spoétki poinformowat, iz w dniu 03.09.2019 r. Spoétka zawarta umoweg dotyczaca
wspolpracy z wybranym inwestorem w zwigzku z zamiarem ogloszenia wezwania na akcje
Spotki (dalej jako ,,Umowa Inwestycyjna”). Wybranym przez Zarzad Spoétki inwestorem
strategicznym okazat si¢ Cerrad. Nie byt on dotychczas akcjonariuszem Spotki.

5. Zgodnie z Umowg Inwestycyjng, dzien po jej zawarciu Cerrad oglosit publicznie wezwanie do
zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki ogloszone na podstawie art. 74 ust. 1 Ustawy o ofercie
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(dalej jako ,,Wezwanie 1”). Przedmiotem Wezwania 1 byly wszystkie akcje wyemitowane
przez Spétke, w celu uzyskania przez Cerrad udzialu obejmujacego 100% akcji Spotki i
przejecie pelnej kontroli nad Spotka.

W efekcie Wezwania 1 Cerrad nabyt w dniu 30.10.2019 r. jedynie (z perspektywy celu) 78,59%
akcji Spotki. Przyczyng odmowy sprzedazy swoich akcji byta niewatpliwie zaproponowana
cena (0,75 zt za sztuke), ktéra uznana zostala przez akcjonariuszy za zbyt niska, biorgc pod
uwage warto$¢ aktywow Spotki i mozliwe do osiggniecia zyski.

W dniu 31.10.2019 r., za posrednictwem raportu biezgcego nr 23/2019, Spétka poinformowata,
ze na posiedzeniu majacym miejsce tego dnia Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwale o
odwotaniu dotychczasowego Zarzadu Spotki oraz powolaniu w sklad nowego Zarzadu Spotki
Pania Haling Bak (powierzajac jej funkcj¢ Prezesa Zarzadu) oraz Pana Mariusza
Madrego (powierzajac mu funkcj¢ Czlonka Zarzadu). Obie przywolane osoby wchodzily
w sklad wyzszej kadry kierowniczej Cerrad, na co bezsprzecznie wskazuja ich zyciorysy
zawodowe dolaczone do przywolanego raportu biezacego Spolki.

W dniu 14.11.2019 r. Spoétka przekazata do publicznej wiadomosci skonsolidowane $rédroczne
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Ceramika Nowa Gala S.A. za okres od dnia 1
stycznia 2019 r. do dnia 30 wrze$nia 2019 r. (dalej jako ,,Sprawozdanie 3Q”). Raport okresowy
Spoétki upubliczniajacy Sprawozdanie 3Q zostal podpisany przez Panig Haling Bak — Prezes
Zarzagdu Spotki oraz Pana Zbigniewa Polakowskiego — Prokurenta Spolki pelnigcego
jednoczesnie funkcje gtdéwnego ksiggowego Spotki. W czasie ogloszenia Sprawozdania 3Q w
sktad Zarzadu Spotki wchodzit réwniez Pan Mariusz Madry — piastujacy funkcje Cztonka
Zarzadu.

Zgodnie ze Sprawozdaniem 3Q — podpisanym przez ww. osoby — wartos¢ ksiggowa jednej akcji
Spotki na dzien 30.09.2019 r. wynosita 2,90 zt.

W tresci Informacji Dodatkowych do Sprawozdania 3Q wskazano, iz (pisownia oryginalna;
podkreslenia wlasne):

,Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania zarzad [w osobach Pani Haliny
Bak oraz Pana Mariusza Madrego — przyp. wtasne] podtrzymuje swoje stanowisko wyrazone w

rocznym skonsolodowanym sprawzodaniu finasowym za rok 2018, w punkcie ,,Zasada

kontynuacji dziatalno$ci”. Pomimo tego, ze osiggnigte wyniki finansowe sa gorsze niz
przewidywane w budzecie grupy na rok 2019, za III kwartaly osiggni¢to dodatnia EBITDA i
dodatni przepltyw z dziatalnosci operacyjnej. Ponadto spotka pozyskata branzowego inwestora
strategicznego i weszta w sklad jego grupy kapitatowej, co stwarza nowe perspektywy zmian i

rozwoju w dziatalnosci operacyjnej Ceramiki Nowej Gali i podmiotéw od niej zaleznych”.

W ramach punktu ,Zasada kontynuacji dziatalno$ci” zawartego w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Ceramika Nowa Gala S.A. za rok obrotowy
2018 (do ktoérego referuje cytowany wyzej fragment Sprawozdania 3Q; dalej jako
»Sprawozdanie Roczne 2018”) opisano m. in. fakt naruszenia warunkow (tzw. kowenantow)
umoéw o finansowanie z bankami, co zostato ujawnione po publikacji wynikéw za 3 kwartaty
2018 r., na co zarecagowano podniesiecniem marzy oprocentowania kredytéw oraz
wprowadzeniem do uméw kredytowych zmian zmierzajacych do ograniczenia zadtuzenia
Grupy Kapitatlowej Spoétki. Co wigcej, w omawianym dokumencie wskazano takze, iz
(podkreslenia wlasne):
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,Zakladamy, ze finansowanie bankowe, ktérego termin zapadalnosci przypada na rok 2019,
zostanie odnowione w kwotach potrzebnych do finansowania dzialalnos$ci grupy. Grupa
kapitalowa posiada zasoby pozwalajagce na realizacje tego planu. Majagc na uwadze

zrealizowany w_ ostatnich latach program inwestycji prorozwojowych, biezace potrzeby
inwestycyjne sa niewielkie, co pozwala przeznaczy¢ wypracowywane $rodki na dziatalno$é

operacyjna i uzgodniong z bankami redukcje zadluzenia”.

Zgodnie z trescig Sprawozdania 3Q cytowane stanowisko zostalo ,,podtrzymane” przez
Pania Halin¢ Bak oraz Pana Mariusza Madrego w dniu 14.11.2019 r.

W dniu 27.11.2019 r. (godz. 16:57), tj. 13 dni po publikacji Sprawozdania 3Q, Spotka
przekazata do publicznej wiadomosci raport biezgcy nr 34/2019 o tytule ,,Decyzja co do
podjecia niezbednych dziatan restrukturyzacyjnych” (dalej jako ,,Raport o Restrukturyzacji”),
w ktorym stwierdzono, ze Zarzad Spotki ,,po zapoznaniu si¢ z sytuacja operacyjna Spotki i jej
grupy kapitalowej, w dniu 27 listopada 2019 r. stwierdzit konieczno$¢ niezwlocznego podjecia
dziatan restrukturyzacyjnych” majgcych polega¢ na zbyciu (i) zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Spotki zwigzanej z dziatalnoscig produkcyjng prowadzong przez Spoétke w
fabryce zlokalizowanej w Konskich oraz dzialalnoscig sprzedazowg Ilub dystrybucyjna
wytworzonych produktow (tj. ZORG), a takze (ii) przedsiebiorstwa Ceramiki Gres S.A. bedacej
spotka zalezng Spotki, w tym zbycia catosci dziatalnosci produkeyjnej prowadzonej przez ten
podmiot w fabryce zlokalizowanej w Kopaninach oraz dziatalnoSci sprzedazowej lub
dystrybucyjnej wytworzonych produktow (tj. Przedsigbiorstwa).

Co ciekawe, juz w Raporcie o Restrukturyzacji wskazano, ze zbycie ww. aktywow ma
nastapi¢ na rzecz spolki pod firma Cerrad sp. z o.o.

Znamienne, Ze Raport o Restrukturyzacji nie stanowil odtajnienia opéznionej wczesSniej
informacji poufnej, ani tym bardziej nie sygnalizowal, Ze proces podjecia decyzji bedacej
przedmiotem rzeczonego komunikatu zaczal si¢ jakkolwiek wcze$niej. Innymi slowy, z
Raportu o Restrukturyzacji wynika, ze zaledwie w dniu 27.11.2019 r. do godz. 16:57
Zarzad Spolki zorientowal sie, co do koniecznos$ci podjecia aktywnoSci
restrukturyzacyjnych oraz zdazyl oméwi¢ z Cerrad sprzedaz na jej rzecz ZORG i
Przedsiebiorstwa, za§ Cerrad - zaskoczona przeciez ta propozycja - zdazyla
przeanalizowa¢ oferte oraz jg zaakceptowac.

W Raporcie o Restrukturyzacji Zarzad Spotki wskazal trzy przyczyny majace uzasadniaé

wdrozenie opisanych ,,dziatan restrukturyzacyjnych” wymieniajgc:

a. Ltrudng, utrzymujgca si¢ od dluzszego czasu sytuacja operacyjng oraz negatywnymi
wynikami finansowymi Spotki i jej grupy kapitatowej”

— pomimo tego, ze w Sprawozdaniu 3Q Zarzad Spétki (w osobach Pani Haliny Bak oraz
Pana Mariusza Madrego) chwalit si¢ wobec uczestnikéw rynku kapitalowego
wypracowaniem przez Spotke za 3 kwartalty 2019 r. dodatniej EBITDA i dodatnich
przeptywow z dziatalnosci operacyjnej (!);

b. Zlamaniem zobowigzan (tzw. kowenantéw) w istnicjacych dlugoterminowych
zobowigzaniach finansowych posiadanych przez Spotke” oraz

c. ,»zblizajaca si¢ wymagalnoScig istotnej czg$ci dlugoterminowych zobowigzan
finansowych Spotki”.
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— pomimo tego, ze zlamanie tych zobowigzan zostalo opisane juz w Sprawozdaniu
Rocznym 2018 wraz z informacja o wypracowaniu z bankami finansujagcymi porozumien
co do dalszego postepowania i zapowiedzig realizowania tych uzgodnien, co zostato
potwierdzone nastepnie w Sprawozdaniu 3Q przez Zarzad Spétki w osobach Pani Haliny
Bak oraz Pana Mariusza Madrego 13 dni wczesniej.

W dniu 27.11.2019 r. (godz. 17:00) Spétka przekazata do publicznej wiadomosci raport biezacy
w sprawie zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki majacego wyrazi¢ zgode
na zawarcie transakcji sprzedazy aktywow przewidzianych w Raporcie o Restrukturyzacji.

Przypadkowo réwniez w dniu 27.11.2019 r. (godz. 17:29) spotka pod firmag Cerrad,
reprezentowana przez Prezesa Zarzadu tego podmiotu — Pana Pawla Baka, oglosita kolejne
wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz wszystkich pozostatych akcji Spotki w celu
przeprowadzenia procedury delistingu (dalej jako ,,Wezwanie 27). Okres przyjmowania
zapiséw w ramach Wezwania 2 przypadat na termin od 18.12.2019 r. do 17.01.2020 .

W dniu 18.12.2019 r. (godz. 20:37) Spotka przekazata do publicznej wiadomosci raport biezacy
nr 37/2019 w sprawie uzupelnienia projektéow uchwal na zblizajace si¢ Walne Zgromadzenie
Spoétki poprzez wskazanie proponowanych przez Zarzad Spolki cen sprzedazy ZORG oraz
Przedsi¢biorstwa odpowiednio na kwote 22 min zI oraz 46 mln 7l (tj. 1acznie 68 min zl).
Przedmiotowy raport biezacy zostal podpisany przez Panig Haling Bak — Prezesa Zarzadu
Spoétki oraz Pana Zbigniewa Polakowskiego — Prokurenta.

W dniu 18.12.2019 r. (godz. 20:39) Spoétka przekazata do publicznej wiadomosci raport biezacy
nr 38/2019, w ktérym zakomunikowano, ze Zarzad Spétki ,,zidentyfikowal istotng rdéznice
pomiedzy wartoscig aktywow Spolki i jej spotki zaleznej Ceramika Gres SA oraz wartoscia
aktywoéw wykazywang w ostatnim skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Spotki za III kwartat 2019 r.” oraz ,ocenit jako bardzo wysokie
prawdopodobienstwo, ze sporzadzajac sprawozdania finansowe za rok 2019 konieczne bedzie
obnizenie wartosci ksiegowej aktywow”, zastrzegajac jednak, iz ,,na chwile obecng wysokos¢
ewentualnego odpisu nie jest Emitentowi [Spoice — przyp. wlasne] znana” (!). Zarzad Spotki
oswiadczyl powyzsze mimo to, ze w chwili publikacji mial §wiadomos¢ cen, po ktérych Cerrad
ma zamiar naby¢ ZORG i Przedsi¢biorstwo.

W dniu 24.12.2019 r. (tj. w srodku okresu przyjmowania zapisbw w ramach Wezwania 2)
odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdiki, ktére miato powziaé uchwale
wyrazajacg zgode na zbycie ZORG. Podczas obrad tego organu Spotki Zarzad oraz Prokurent
Spotki przekonywali, ze zbycie ZORG stanowi rzekomo jedyna mozliwo$¢ zapewnienia Spotce
mozliwosci dalszego istnienia. Kréotko po tym Walnym Zgromadzeniu Spotki, moca kilku
decyzji Sadu Okregowego w Kielcach, zakazano Spoétce przeprowadzania zamierzonej
transakcji sprzedazy ZORG.

W dniu 17.01.2020 r. zakonczono przyjmowanie zapisOw na sprzedaz akcji Spotki w ramach
Wezwania 2 ogloszonego przez Cerrad, za§ 22.01.2020 r. zawarto transakcj¢ wienczaca to
wezwanie. Wezwanie 2 zakonczyto si¢ niezrealizowaniem zamiaru Cerrad.

W dniu 31.01.2020 r. Spétka poinformowata (za posrednictwem raportu biezacego nr 7/2020),
ze podmiot zalezny Spéiki zawarl z bankiem finansujacym ancks do umowy kredytu
wydtuzajacy termin sptaty zadtuzenia. W dalszej kolejnosci poinformowano o zawarciu jeszcze
nastgpnych anekséw do uméw dotyczgcych finansowania Spotki.
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W dniu 4.02.2020 r. Spotka przekazata do publicznej wiadomosci raport biezacy nr 8/2020

zatytutowany ,,Dokonanie odpiséw aktywoéw zgodnie z MSSF5”, w treSci ktorego

poinformowano, ze tego dnia ,,postanowiono rozpozna¢ kwoty istotnych odpiséw z tytutu utraty

warto$ci aktywow” (dalej jako ,,Raport z Odpisem™). W omawianym komunikacie wskazano,

i

a. w przypadku ZORG odpis z tytulu utraty wartosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym rozpoznano na 54,3 min zk;

b. w przypadku Przedsiebiorstwa odpis z tytulu utraty warto$ci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym rozpoznano na 18,5 min zk;

c. ponadto z uwagi na dokonane odpisy zmnigjszajagce warto$§¢ aktywow netto CGR, w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétki konieczne jest dodatkowe rozpoznanie
utraty warto$ci posiadanych przez Spotke aktywoéw finansowych w postaci akcji spotki
zaleznej CGR (akcje te nie wchodzg do ZORG). Kwota odpisu wynosi 34,5 min zt.

d. ostatecznie wigc z tytulu odpiséw, o ktérych mowa powyzej jednostkowy wynik
finansowy Spoétki za rok 2019 zostanie obcigzony kwotg 88,8 min zt, a jednostkowy
wynik finansowy CGR za rok 2019 zostanie obcigzony kwotg 18,5 mln zl. Spoétka
szacuje, ze na poziomie sprawozdania skonsolidowanego sumaryczne obcigzenie wyniku
finansowego za rok 2019 bedzie zblizone do sumy opisanych odpiséw jednostkowych.

W dniu 31.03.2020 r. Spolka przekazala do publicznej wiadomos$ci skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Spélki za rok obrotowy zakonczony w dniu
31 grudnia 2019 r. (dalej jako ,,Sprawozdanie Roczne 2019”). W ramach omawiania ryzyk
zwigzanych z przyjeciem zalozenia o kontynuacji dzialalno$ci na potrzeby Sprawozdania
Rocznego 2019 przyznano, iz Zarzad Spélki zdecydowal si¢ na podjecie dzialan
zmierzajacych do zbycia ZORG oraz Przedsi¢biorstwa na rzecz Cerrad w zamian za
zaplate ceny w gotowce dopiero ,,po rozmowach z akcjonariuszem dominujacym Cerrad
sp. z 0.0.”. Fakt rozpoczgcia prowadzenia tych rozmow ani przyczyny ich zainicjowania
nie zostaly przekazane do publicznej wiadomosci przed upublicznieniem Raportu o
Restrukturyzacji.

Co wigcej, w nocie 12 do Sprawozdania Rocznego 2019 Spoétka potwierdzita informacje
zawarte w Raporcie z Odpisem oraz wyjasnita, ze (podkreslenie wlasne):

»W przypadku catej grupy aktywoéw operacyjnych (oraz odpowiadajacych im zobowigzaniom),
okreslonych w przyjetym przez zarzad programic restrukturyzacji (...) jako ZORG i
Przedsigbiorstwo nalezy uznaé, ze ich warto$¢ zostanie odzyskana nie w drodze dalszego
uzytkowania, ale w drodze sprzedazy na rzecz podmiotu wigkszosciowego — Cerrad. W takim
stanie faktycznym do tej grupy aktywoéw zastosowana standard MSSF5, wg. ktérego ZORG i
Przedsigbiorstwo spetniajg definicj¢ grupy aktywow utrzymywanych w cel sprzedazy do
wilasciciela. Warto$¢ netto takich aktywow podlegata odpisowi do nizszej wartosci godziwej
okreslonej na kwotg 68 min zt (w tym warto§¢ ZORG 22 mln zt i warto$¢ Przedsicbiorstwa 46

min z}).”.

W ramach zawartego w Sprawozdaniu Rocznym 2019 fragmentu ,,Osady i zalozenia
kierownictwa w procesie stosowania polityki rachunkowosci” wskazano takze, iz (podkreslenia
wlasne):
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,,Zarekomendowane przez zarzad ceny sprzedazy [ZORG i Przedsigbiorstwa — przyp. wlasne]
zostaty ustalone na poziomie gérnych wartosci otrzymanych przedziatow wartosci godziwej, a
kwote odpisu ustalono porownujgc warto$¢ ksiggowa netto catej grupy aktywow dostepnych do
zbycia z zarekomendowang minimalng ceng sprzedazy™.

28. Zacytowany fragment Sprawozdania Rocznego 2019 potwierdza, ze warto$¢ dokonanego
odpisu na warto$ci wzmiankowanych aktywéw Spélki (na skutek standardu MSSF5) —
wbrew publicznie formulowanym komunikatom — byla znana Zarzadowi Spélki co
najmniej od dnia 18.12.2019 r., tj. dnia, w ktorym Zarzad Spélki zdecydowal o cenie
sprzedazy ZORG i Przedsi¢biorstwa na rzecz Cerrad.

29. W dniu 13.02.2020 r. Spétka zawarta z Cerrad umowy (dalej jako ,,Umowy o Wspélpracy”),
ktorych przedmiotem jest (i) produkcja towaréw na zlecenie Cerrad, a takze (ii) posrednictwo
Cerrad w sprzedazy produktow Spotki. W nocie 32b Sprawozdania Rocznego 2019 wskazano,
7ze ,w okresie obowigzywania ww. Umow calo$¢ jej sprzedazy bedzie realizowana za
posrednictwem Cerrad, co pozwoli na zahamowanie utrzymujgcego sie w latach ubiegtych
trendu spadku sprzedazy”. Pomimo tego ,,wg najlepszej wiedzy Zarzadu, popartej negocjacjami
przeprowadzonymi z Cerrad wcigz najlepszym, zdaniem zarzadu rozwigzaniem, ktore
najszybciej moze zazegna¢ realne zagrozenie upadtoscia Spotki jest przeprowadzenie programu
sprzedazy ZORG oraz Przedsiebiorstwa” (s. 14 Sprawozdania Rocznego 2019).

30. Co ciekawe, Zarzad Spotki (zwigzany osobowo oraz rodzinnie z Cerrad, gdyz w jego sklad
wchodzg osoby pelnigce przez lata w Cerrad funkcje: Gloéwnej ksiegowej, Prezesa i
Wiceprezesa Zarzadu oraz Dyrektora do spraw Inwestycji Cerrad; Prezesem Zarzadu Cerrad
pozostaje natomiast Pawetl Bak — spokrewniony z Prezes Zarzadu Spotki) wskazuje, ze zawarcie
ww. umow przyznajacych Cerrad na zasadzie wytaczno$ci mozliwo$¢ korzystania z aktywow
produkcyjnych Spoétki ,nie rozwigzuje podstawowego problemu nierentownej dziatalnosci
Spoétki”, z drugiej zas strony Cerrad co najmniej od wrzesnia 2019 r. podejmuje konsekwentnie
szereg kolejnych dziatan majacych na celu przejgcie w catosci kontroli nad ta dziatalnoscig oraz
tymi aktywami w postaci ZORG i Przedsi¢biorstwa.

Calos¢ przedstawionego stanu faktycznego wskazuje — w ocenie Wnioskodawcy — bezsprzecznie, iz
co najmniej od wrzesnia 2019 r. Cerrad podejmuje konsekwentnie dziatania zmierzajace do przejecia
petnej kontroli nad Spotka (tj. Wezwanie 1 oraz Wezwanie 2), za$ gdy te aktywnosci nie przyniosty
zamierzonego skutku (tj. nie doprowadzily do osiggni¢cia przez Cerrad 100% kapitalu zaktadowego
Spodtki, a nastgpnie nie zdelistowano Spotki), podjeto czynno$ci zmierzajace do nabycia przez Cerrad
konsolidowanych przez Spotke aktywow produkcyjnych (tj. ZORG i Przedsigbiorstwa). Gdy i to si¢
niec powiodlo (w konsekwencji ochrony przyznanej akcjonariuszom mniejszosciowym Spotki przez
Sad Okregowy w Kielcach), Cerrad zapewnil sobie mozliwo$¢ wykorzystywania na zasadach
wylacznosci z ZORG i Przedsigbiorstwa, bez przenoszenia przedmiotowych sktadnikéw majatku (na
podstawie Uméw o Wspdtpracy).

Podsumowujac powstaly obraz z perspektywy Spoélki stwierdzi¢ trzeba, iz aktualnie Zarzad Spotki
twierdzi, ze dziatalno$¢ Spotki jest nierentowna, lecz zamiast wdrozy¢ jakickolwiek dziatania majace
na celu odwrécenie tego stanu, jedynym forsowanym pomystem Zarzadu Spoétki w omawianym
obszarze jest zbycie ZORG i Przedsigbiorstwa na rzecz Cerrad. A do tego czasu, Zarzad Spotki
zagwarantowal Cerrad wylaczng mozliwo$¢ wykorzystywania produkcyjnego potencjalu ZORG i
Przedsig¢biorstwa, nie poszukujgc jakichkolwiek innych odbiorcow towaréw Spolki.
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Wszystkie wspomniane okolicznosci, ktére budzg watpliwosci Wnioskodawcy z perspektywy
kierowania si¢ przez Zarzad Spotki jej interesem, wystepuja dodatkowo w towarzystwie dalece
nietransparentnej polityki informacyjnej Spoétki. Trudno bowiem przyja¢, iz zlozone procesy
angazujace dodatkowo podmioty trzecie oraz decyzje o kapitalnym znaczeniu dla Spotki realizowane
sg oraz podejmowane przez jej Zarzad ad hoc, w przeciggu zaledwie kilkunastu godzin. Co wigcej,
posrdd raportdow biezacych i okresowych Spétki zidentyfikowaé mozna liczne niekonsekwencije lub
niescistosci, zamazujgce dodatkowo rzeczywisty obraz omawianego emitenta.

7 uwagi na wskazane okolicznosci, w ocenie Wnioskodawcy, zagadnienia przedstawione w projekcie
odpowiedniej uchwaly Walnego Zgromadzenia Spotki powinny zosta¢ zweryfikowane przez podmiot
niezalezny oraz posiadajacy wlasciwg wiedze i doswiadczenie.

7 powazaniem
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Kata&yna Ewa Poéltorak
- pelnomocnik -

Zalaczniki:

Petnomocnictwo,

Odpis pelny KRS AgioFunds TFI S.A.,
Wyciag z rejestru funduszy inwestycyjnych,
Imienne $wiadectwo depozytowe,

Oferta UHY ECA.
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