Projekty uchwal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
CD PROJEKT S.A. zwolanego na dzien 22 wrze$nia 2020 roku

Zarzad CD PROJEKT S.A. przekazuje w zalaczeniu projekty uchwatl Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia CD PROJEKT S.A. zwolanego na dzien 22 wrzesnia 2020 roku. Materialy te
dostepne sg rowniez na stronie internetowej Spotki www.cdprojekt.com.

Uchwata nr 1
z dnia 22 wrze$nia 2020 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
CD PROJEKT Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie
w sprawie wyboru Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie Spolki, dziatajac na podstawie art. 409 § 1 oraz art. 420 § 2 Kodeksu spotek
handlowych, niniejszym, w glosowaniu tajnym, wybiera Panig/Pana [ ] na Przewodniczacego
Walnego Zgromadzenia.

Uzasadnienie Zarzadu Spétki do projektu uchwaty nr 1:

Uchwata ma charakter techniczny. Konieczno$§¢ wyboru Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia
niezwlocznie po otwarciu obrad Walnego Zgromadzenia wynika z przepisu art. 409 § 1 Kodeksu spotek
handlowych.

Uchwala nr 2
z dnia 22 wrze$nia 2020 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
CD PROJEKT Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie
w sprawie przyjecia porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym postanawia przyjac¢ porzadek obrad Walnego Zgromadzenia,
ogloszony na stronie internetowej Spotki w dniu [...] oraz w formie raportu biezgcego Spotki nr [...] z
dnia [...] w nastgpujacym brzemieniu:

1. Otwarcie obrad Walnego Zgromadzenia.

2. Wybor Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidlowosci zwotania Walnego Zgromadzenia ijego zdolnosci do powzigcia
wigzacych uchwatl.

4. Przyjecie porzadku obrad.

5. Podjecie uchwaly w sprawie zmiany postanowien uchwaly wprowadzajacej Program
Motywacyjny.

6. Podjecie uchwaly w sprawie emisji w celu realizacji Programu Motywacyjnego, warrantow
subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
uprawniajgcych do objecia akcji serii N oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emis;ji akcji serii N, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru,
ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji nowej emisji serii N do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz
zwigzanej z tym zmiany Statutu Spotki.

7. Zamknigcie obrad.

Uzasadnienie Zarzadu Spétki do projektu uchwaty nr 2:

Uchwata ma charakter techniczny. Koniecznos¢ przyjgcia porzadku obrad Walnego Zgromadzenia po
podpisaniu listy obecno$ci na Walnym Zgromadzeniu i jej sprawdzeniu przez Przewodniczacego
Walnego Zgromadzenia wynika z postanowien § 6 Regulaminu Walnego Zgromadzenia.




Uchwala nr 3
z dnia 22 wrze$nia 2020 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
CD PROJEKT Spétka Akeyjna z siedziba w Warszawie
w sprawie zmiany postanowien uchwaly wprowadzajgcej Program Motywacyjny.

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia zmieni¢ tre$¢ uchwaty nr 22 z dnia 28 lipca
2020 roku w sprawie wprowadzenie Programu Motywacyjnego, w nastgpujacy sposob:

L.

nadajac § 2 ust.1 nowe brzmienie o tresci:

,1. Program Motywacyjny realizowany bedzie poprzez przyznanie Osobom Uprawnionym
uprawnien (zwanych dalej ,,Uprawnieniami’’) w postaci warunkowego prawa, ktorego realizacja
bedzie mozliwa po spelnieniu warunkoéw i celow Programu Motywacyjnego, do: (i) objecia
zdematerializowanych, imiennych warrantow subskrypcyjnych (,,Warranty Subskrypcyjne”)
uprawniajgcych do objecia odrgbnie emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego akcji Spotki z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
lub (ii) nabycia akcji Spotki, ktore zostang w tym celu uprzednio nabyte przez Spotke (,,Akcje
Wiasne”), w ramach skupu akcji wlasnych Spotki.”;

nadajac § 3 ust. 2 nowe brzmienie o tresci:

2. Z zastrzezeniem § 6 ust. 6 Uchwaly, cena nabycia akcji w ramach realizacji Uprawnienia (tj.
cena emisyjna akcji Spotki, do objecia ktéorych begda uprawniaé poszczegdlne Warranty
Subskrypcyjne lub cena nabycia poszczegdlnych Akcji Wiasnych):

i. w stosunku do Uprawnien przyznanych Osobom Uprawnionym na podstawie uchwat
Zarzadu Spotki lub Rady Nadzorczej Spolki, podjetych na podstawie § 2 ust. 2, 3 lub 4
Uchwaty w okresie do dnia 31 pazdziernika 2020 r. - bedzie rowna:

- $redniemu kursowi akcji Spotki na zamknigcie sesji notowan gietdowych Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z 30 /trzydziestu/ dni sesyjnych
poprzedzajacych dzien podjgcia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszej
Uchwaly w przypadku realizacji celow, o ktorych mowa w § 5 ust. 1 pkt. i lub ii
Uchwaly —tj. 390,59 zt / trzysta dziewigédziesiat ztotych pieédziesigt dziewigé groszy/;
lub

- $redniemu kursowi akcji Spotki na zamknigcie sesji notowan gieldowych Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z 30 /trzydziestu/ dni sesyjnych
poprzedzajacych dzien podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie ninicjszej
Uchwaty pomniejszonemu o dyskonto w wysokosci 5% /pieciu procent/ w przypadku
realizacji celu o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt. iii Uchwaly- tj. 371,06 zt / trzysta
siedemdziesiat jeden zlotych sze$¢ groszy/, w odniesieniu do Uprawnien przyznanych
za jego realizacje (obie ceny zwane dalej jako ,,Ceny Podstawowe Uprawnienia”);

ii. w stosunku do Uprawnien przyznanych Osobom Uprawnionym na podstawie uchwat
Zarzadu Spotki lub Rady Nadzorczej Spolki, podjetych na podstawie § 2 ust. 2, 3 lub 4
Uchwaty po dniu 31 pazdziernika 2020 r. - b¢dzie rowna kursowi akcji Spotki na zamknigcie
sesji notowan Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia poprzedzajacego
dzien podjecia przez Zarzad Spotki lub Rad¢ Nadzorczg Spotki danej uchwaty:

- w przypadku realizacji celow, o ktorych mowa w § 5 ust. 1 pkt. i lub ii Uchwaty; lub

- bedzie pomniejszona o dyskonto w wysokosci 5% /pigciu procent/ w przypadku
realizacji celu, o ktorych mowa w § 5 ust. 1 pkt. iii Uchwaly, w odniesieniu do
Uprawnien przyznanych za jego realizacj¢

jednak nie nizsze od Cen Podstawowych Uprawnienia dla tego samego celu; przy czym, cena
realizacji Uprawnienia nie moze by¢ nizsza od warto$ci nominalnej akcji Spotki.”;



zmieniajgc w § 5 ust. 1 pkt i. datg kursu zamknigcia notowan akcji Spotki z dnia 30 grudnia 2019
1. na dzien 22 wrzesnia 2020 r. i tym samym nadajac § 5 ust. 1 pkt i. nowe brzmienie o tresci:

1. osiggniecia celu rynkowego w postaci zmiany kursu akcji Spotki na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A., w taki sposob, ze wyrazona w procentach zmiana poziomu
kursu akcji Spotki ustalona w oparciu o kurs zamknigcia notowan na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. na ostatni dzien sesyjny, podlegajacego w danym momencie
weryfikacji roku obrotowego objetego Programem Motywacyjnym, w stosunku do kursu
zamkniecia notowan akcji Spotki na dzien 22 wrzesnia 2020 r., bedzie wyzsza od wyrazonej w
procentach i powigkszonej o 100 /sto/ punktéw procentowych zmiany poziomu WIG w tozsamym
okresie (,,Cel Rynkowy”); lub”;

nadajac § 5 ust. 1 pkt iii. lit. a) nowe brzmienie o tresci:

,,a) opisanego w punkcie ii a) powyzej na lata obrotowe 2020-2023 w okresie krotszym, to jest
latach 2020-2022, lub”;

dodajac w § 6 ust. 1 zd. 1 po stowie ,,Uchwaly” stowa: ,,, z zastrzezeniem iz pierwsza weryfikacja
przeprowadzona zostanie nie wczesniej niz po zatwierdzeniu wynikow finansowych za rok 2022”
i tym samym nadajac § 6 ust. 1 nowe brzmienie o tresci:

»1. Weryfikacji spetienia Celu Wynikowego przez Osoby Uprawnione bedzie dokonywac¢ Zarzad
Spotki w terminie do 14 dni po odbyciu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
zatwierdzajacego skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spdtki za rok obrotowy w ktorym
dojdzie do spetnienia Celu Wynikowego wskazanego w § 5 Uchwaty, z zastrzezeniem iz pierwsza
weryfikacja przeprowadzona zostanie nie wczesniej niz po zatwierdzeniu wynikow finansowych
zarok 2022. W stosunku do Oséb Uprawnionych bedacych Cztonkami Zarzadu Spotki powyzszej
weryfikacji bedzie dokonywa¢ Rada Nadzorcza Spotki w terminie do 30 dni od dnia pozytywnej
weryfikacji Celu Wynikowego przez Zarzad Spotki.”;

usuwajac w § 6 ust. 2 zd. 1 stowa: ,,31 grudnia 2020 r., 31 grudnia 2021 r.,” i tym samym nadajgc
§ 6 ust. 2 nowe brzmienie o tresci:

,»2. W odniesieniu do okreséw konczgcych si¢ 31 grudnia 2022 r., 31 grudnia 2023 r., 31 grudnia
2024 r. weryfikacja osiggnigcia Celu Rynkowego dokonywana bedzie w momencie pozytywnego
zweryfikowania spelnienia si¢ Celu Wynikowego (wylacznie w oparciu o notowania ostatniego
dnia sesyjnego ostatniego roku obrotowego w ktorym spetniony zostat Cel Wynikowy) lub w latach
kolejnych obowigzywania Programu Motywacyjnego w razie wczesniejszego osiggniecia Celu
Wynikowego i nicosiagniecia Celu Rynkowego na koniec danego roku obrotowego, przy czym
wowczas Zarzad Spotki (a w stosunku do Oséb Uprawnionych bedacych Czionkami Zarzadu
Spotki - Rada Nadzorcza Spotki) dokona weryfikacji spelnienia Celu Rynkowego nie pdzniej niz
w terminie miesigca od konca tego roku obrotowego. W razie nicosiggni¢cia Celu Rynkowego w
latach wcze$niejszych wskazanych powyzej ostateczna weryfikacja nastapi na ostatni dzien sesyjny
roku 2025, przy czym nieosiggni¢cie wowczas Celu Rynkowego w postaci zmiany kursu notowan
akcji Spotki na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w stosunku do zmiany
poziomu WIG w catym okresie trwania Programu Motywacyjnego (tj. do 31 grudnia 2025 roku) o
ponad 100 /sto/ punktow procentowych, jednakze na poziomie rownym lub wyzszym niz 80
/osiemdziesigt/ punktow procentowych, bedzie powodowa¢ mozliwos¢ realizacji Uprawnien w
ilo§ci pomniejszonej o procent odpowiadajacy dwukrotno$ci niezrealizowanych punktow
procentowych ponizej celu 100 /sto/ punktéw procentowych w ramach Celu Rynkowego w
stosunku do puli Uprawnien przewidzianej dla Celu Rynkowego. Weryfikacji dokona Zarzad
Spotki (a w stosunku do Osob Uprawnionych bedacych Czlonkami Zarzadu Spotki - Rada
Nadzorcza Spotki) w terminie wskazanym w ust. 1 powyzej lub w przypadku gdy Cel Wynikowy
osiggnig¢to w latach wczesniejszych — nie pozniej niz do 31 stycznia 2026 r. W przypadku gdy



zmiana ceny kursu akcji Spotki bedzie nizsza niz 80 punktow procentowych ponad zmiane wartosci
poziomu WIG, Cel Rynkowy uznaje si¢ za niespetniony w catosci.”;

§2
Upowaznia si¢ Zarzad Spolki do przyjecia, za zgoda Rady Nadzorczej Spotki wyrazong w formie
uchwaty, Regulaminu Programu Motywacyjnego w zakresie obejmujagcym zmiany wynikajace z
niniejszej uchwatly.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uzasadnienie Zarzadu Spotki do projektu uchwaty nr 3:

Propozycje zawarte w uchwale nr 3 maja na celu dostosowanie postanowien Programu Motywacyjnego
przyjetego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 28 lipca 2020 r. do
oczekiwan Akcjonariuszy mniejszo$ciowych Spotki poprzez wprowadzenie nastepujacych modyfikacji:

- wprowadzenie co najmniej 3 letniego okresu potencjalnego rozliczenia Programu
Motywacyjnego - pierwsza weryfikacja realizacji celow bgdzie mogla nastapi¢ nie wcze$niej
niz po zatwierdzeniu wynikoéw finansowych za rok obrotowy 2022 przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spoétki,

- zniesienie dyskonta 5% dla ceny emisyjnej lub ceny nabycia akcji Spotki w stosunku do
Uprawnien zwigzanych z realizacja Celu Rynkowego,

- zmiana momentu rozpoczecia rozliczania Celu Rynkowego w taki sposob aby punktem
odniesienia dla notowan akcji Spotki i notowan indeksu WIG byl dzien odbycia
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia to jest 22 wrze$nia 2020 r. w miejsce 31 grudnia 2019
1. (data zakonczenia poprzedniego programu motywacyjnego Grupy CD PROJEKT).

Ponadto:

- wydluizono o jeden miesigc (z 30 wrze$nia 2020 r. do 31 pazdziernika 2020 r.) termin
przyznawania Uprawnien wskazany w par. 3 ust. 2 w zwigzku z przesunigciem terminu
wprowadzenia w zycie Programu Motywacyjnego,

- wprowadzono drobne zmiany redakcyjne w definicji Uprawnien, poprawiajace czytelnosé
zapisow dotyczacych momentu potencjalnego przyszlego przyznania warrantow
subskrypcyjnych, ktorych przyznanie bedzie moglo nastapi¢ dopiero po osiggnigciu i
zatwierdzeniu realizacji celow programu.

Uchwala nr 4
z dnia 22 wrzes$nia 2020 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
CD PROJEKT Spétka Akeyjna z siedziba w Warszawie
w sprawie emisji w celu realizacji Programu Motywacyjnego, warrantéw subskrypcyjnych z
pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, uprawniajgcych do objecia akcji serii
N oraz warunkowego podwyZszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii N, z

pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, ubiegania si¢ o dopuszczenie i
wprowadzenie akcji nowej emisji serii N do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zwigzanej 7 tym zmiany Statutu Spotki.

§ 1.
W trybie okreslonym w art. 448 Kodeksu Spotek Handlowych podwyzsza si¢ warunkowo kapitat

zakladowy CD PROJEKT S.A. (,,Spotka”) o kwote nie wigkszg niz 4.000.000 /cztery milionéw/ ztotych
w drodze emisji nie wigcej niz 4.000.000 /czterech miliondéw/ akcji zwyktych na okaziciela serii N o
wartos$ci nominalnej 1 /jeden/ ztotych kazda.

§ 2.



Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia akcji serii
N posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych (zgodnie z definicjg ponizej).

10.

§ 3.
Pod warunkiem zarejestrowania zmian Statutu Spotki w brzmieniu okreSlonym w § 8 ponizej, na
podstawie art. 453 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych, w celu realizacji programu motywacyjnego,
uchwalonego na podstawie uchwaty nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 28
lipca 2020 roku (,,Uchwala”) oraz zmienionego uchwala nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoiki z dnia 22 wrzesnia 2020 roku (,,Program Motywacyjny”), uchwala si¢
emisj¢ w lacznej liczbie od 1 /jeden/ do 4.000.000 /cztery miliondw/ imiennych warrantow
subskrypcyjnych w serii lub seriach oznaczonych kolejnymi literami alfabetu poczagwszy od litery
,,C” z prawem do objecia akcji serii N Spotki z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki (,,Warranty Subskrypcyjne”). Powyzszy cel stanowi jednoczes$nie
umotywowanie uchwaty, wymagane przez art. 449 w zw. z art. 445 § 1 Kodeksu Spotek
Handlowych.
Warranty Subskrypcyjne bedg emitowane w formie zdematerializowane;j.
Kazdy Warrant Subskrypcyjny bedzie uprawniat do objecia 1 /jednej/ akcji serii N z wytaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.
Warranty Subskrypcyjne emitowane sg nieodptatnie.
Warranty Subskrypcyjne sg niezbywalne. Niezaleznie od powyzszego Warranty Subskrypcyjne,
podlegaja jednakze dziedziczeniu.
Prawa wynikajace z Warrantow Subskrypcyjnych mogg by¢ wykonane przez Osobg Uprawniong
w terminie 9 /dziewigciu/ miesigcy od dnia zapisania poszczegolnych Warrantéw Subskrypcyjnych
po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych lub rachunku zbiorczym przy czym w
kazdym przypadku termin ten nie moze by¢ dtuzszy niz 10 lat od dnia podj¢cia niniejszej uchwaty,
tj. najpdzniej do dnia 22 wrzesnia 2030 roku.
Prawo do objecia akcji serii N Spotki, inkorporowane w Warrantach Subskrypcyjnych powstaje z
dniem zapisania Warrantow Subskrypcyjnych na rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku
zbiorczym.
Prawa z Warrantow Subskrypcyjnych, z ktoérych nie zostanie zrealizowane prawo objecia akcji serii
N w terminie wskazanym w ust. 6, wygasaja z uplywem tego terminu.
Prawo objecia Warrantow Subskrypcyjnych przystugiwa¢ bedzie osobom uprawnionym
okreslonym zgodnie z Programem Motywacyjnym (,,Osoby Uprawnione”) oraz na warunkach
okreslonych w Programie Motywacyjnym i w uchwalonym na podstawie Uchwaty regulaminie
tego Programu Motywacyjnego (,,Regulamin Programu Motywacyjnego”), w uchwalach
Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki podejmowanych na podstawie i w celu wykonania postanowien
Regulaminu Programu Motywacyjnego.
Warranty Subskrypcyjne beda oferowane Osobom Uprawnionym po spehlnieniu celow oraz
kryteriow realizacji uprawnien okreSlonych w Uchwale oraz dokumentacji Programu
Motywacyjnego.

§ 4.

Pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Warrantow Subskrypcyjnych oraz akcji
serii N. Pozbawienie prawa poboru w stosunku do Warrantow Subskrypcyjnych oraz akcji serii N jest
w opinii akcjonariuszy ekonomicznie uzasadnione i lezy w najlepszym interesie Spotki, jak rOwniez jej
akcjonariuszy, co szczegdtowo uzasadnia opinia Zarzadu, stanowigca zatgcznik nr 1 do niniejszej
uchwaty.

1.
2.

3.

§5.
Prawo objecia akcji serii N przystuguje posiadaczom Warrantow Subskrypcyjnych.
Akcje serii N obejmowane beda wylacznie za wklady pienigzne wniesione w pelni przed
przyznaniem akcji.
Z zastrzezeniem ust. 4 ponizej cena emisyjna akcji serii N do objecia ktorych beda uprawniaé
poszczegdlne Warranty Subskrypcyjnych moze by¢ rozna dla danej serii Warrantow
Subskrypcyjnych, lecz w kazdym przypadku bedzie réwna:



1. w stosunku do Warrantow Subskrypcyjnych przyznanych Osobom Uprawnionym na podstawie
uchwat Zarzadu Spoéiki lub Rady Nadzorczej Spotki podjetych na podstawie § 2 ust. 2, 3 lub
4 Uchwaty w okresie do dnia 31 pazdziernika 2020 r. - bedzie rowna:

- $redniemu kursowi akcji Spotki na zamknigcie sesji notowan gieldowych Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z 30 /trzydziestt/ dni sesyjnych
poprzedzajacych dzien podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwaly w
przypadku realizacji celéw, o ktorych mowa w § 5 ust. 1 pkt. i lub ii Uchwaly —tj. 390,59
zt / trzysta dziewigédziesiat zlotych piecdziesiat dziewie¢ groszy/; lub

- $redniemu kursowi akcji Spotki na zamknigcie sesji notowan gieldowych Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z 30 /trzydziestt/ dni sesyjnych
poprzedzajacych dzien podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwaty
pomniejszonemu o dyskonto w wysokosci 5% /pieciu procent/ w przypadku realizacji
celu o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt. iii Uchwaty - tj. 371,06 zt / trzysta siedemdziesiat
jeden ztotych szes¢ groszy/, w odniesieniu do Warrantéw Subskrypcyjnych przyznanych
za jego realizacj¢ (obie ceny zwane dalej jako ,,Ceny Podstawowe Uprawnienia”);

ii. w stosunku do Warrantow Subskrypcyjnych przyznanych Osobom Uprawnionym na
podstawie uchwal Zarzadu Spotki lub Rady Nadzorczej Spotki podjetych na podstawie § 2
ust. 2, 3 lub 4 Uchwaly po dniu 31 pazdziernika 2020 r. - bedzie rowna kursowi akcji Spotki
na zamknig¢cie sesji notowan Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia
poprzedzajacego dzien podjecia przez Zarzad Spélki lub Rade Nadzorcza Spotki danej
uchwaty:

- w przypadku realizacji celow, o ktorych mowa w § 5 ust. 1 pkt. i lub ii Uchwaty; lub

- pomniejszonemu o dyskonto w wysokosci 5% /pigciu procent/ w przypadku realizacji
celu o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt. iii Uchwaly, w odniesieniu do Warrantéw
Subskrypcyjnych przyznanych za jego realizacje,

jednak nie nizsza od Cen Podstawowych Uprawnienia dla tego samego celu;

przy czym, cena emisyjna akcji serii N nie moze by¢ nizsza od warto$ci nominalnej akcji Spotki.

4. Cena emisyjna akcji serii N ulega obnizeniu do warto$ci nominalnej akcji Spotki w przypadku

rozliczenia Programu Motywacyjnego z zastosowaniem jednoczesnej redukcji iloSci

poszczegolnych uprawnien danej Osoby Uprawnionej zgodnie z ponizszym wzorem, przy czym w

przypadku, gdy wynik stanowi liczbe niecatkowita, podlega on zaokragleniu w dot do najblizszej
liczby catkowite;j:

Ln=Cx(B-A)/B

gdzie:

Lx — nowa liczba Warrantow Subskrypcyjnych, ktére Osoba Uprawniona moze naby¢ po cenie

emisyjnej rownej wartosci nominalnej akcji Spotki;

A — cena emisyjna akcji serii N z Warrantu Subskrypcyjnego, obliczona zgodnie z ust. 4 powyzej,

do ktdérego Osoba Uprawniona posiadata uprawnienia w ramach Programu Motywacyjnego;

B — cena rynkowa akcji Spotki odpowiadajaca kursowi akcji Spotki na zamknigcie sesji notowan

Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia poprzedzajacego dzien ztozenia przez

Spotke propozycji ustalenia warunkow objecia Warrantow Subskrypcyjnych w niniejszy sposob

(,,Cena Rynkowa Akcji”);

C — liczba Warrantéw Subskrypcyjnych wynikajaca z liczby realizowanych przez dang Osobe

Uprawniong poszczeg6lnych uprawnien w ramach Programu Motywacyjnego.

przy czym ustalenie ceny emisyjnej akcji serii N w niniejszy sposob nie jest mozliwe w

przypadku, gdy Cena Rynkowa Akcji jest nizsza badz rowna warto$ci wskazanej w lit. A wzoru.

§ 6.
Akcje serii N uczestniczy¢ beda w dywidendzie za dany rok obrotowy na nastepujacych warunkach:

1) w przypadku, gdy akcje serii N zostang zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych lub rachunku zbiorczym w okresie od poczatku roku obrotowego do dnia
dywidendy, o ktorym mowa w art. 348 § 2 Kodeksu Spolek Handlowych wigcznie, akcje te
uczestnicza w zysku od pierwszego dnia roku obrotowego, poprzedzajgcego bezposrednio rok, w
ktorym doszto do ich przyznania;



2) w przypadku, gdy akcje serii N zostang zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
warto$ciowych lub rachunku zbiorczym w okresie po dniu dywidendy, o ktérym mowa w art. 348
§ 2 Kodeksu Spotek Handlowych do konca roku obrotowego - akcje uczestnicza w zysku
poczawszy od pierwszego dnia roku obrotowego, w ktorym zostaty przyznane.

§7.

1. Postanawia si¢ o ubieganiu o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii N Spotki do obrotu na rynku
regulowanym — rynku oficjalnych notowan gieldowych prowadzonym przez Gieldg Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., o ile beda spelnione wynikajgce z wlasciwych przepisow prawa
i regulacji Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. kryteria i warunki umozliwiajace
dopuszczenie akcji Spotki do obrotu. Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynek
regulowany GPW akcji serii N powinno co do zasady odby¢ si¢ bez sporzadzania i publikacji
prospektu stosownie do art. 1 ust. 5 lit b) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku
z oferta publiczng papierow warto§ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE, o ile spetnienie tych warunkéw bedzie
mozliwie zgodnie z przepisami prawa obowigzujagcymi w dacie dopuszczenia akcji Spotki do
obrotu na rynku regulowanym.

2. Upowaznia si¢ Zarzad Spoiki do:

a. dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z dopuszczeniem i
wprowadzeniem akcji serii N do obrotu na Gietdzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie
S.A.

b. zawarcia z KDPW stosownej umowy w przedmiocie rejestracji Warrantow Subskrypcyjnych
oraz akcji serii N w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

3. Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do ustalenia, za zgoda Rady Nadzorczej Spotki, szczegotowych
warunkow emisji akcji serii N, ktdre powinny obejmowaé co najmniej tres¢ o$wiadczenia o objeciu
akcji serii N oraz do podjecia wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do
realizacji niniejszej uchwaty.

§ 8.
§ 8. Statutu Spotki otrzymuje nastepujace brzmienie:
»1. Warunkowy kapital zakladowy Spotki wynosi nie wiecej niz 10.000.000 (stownie: dziesigé
milionéw) ztotych i dzieli si¢ na nie wigcej niz 6.000.000 (stownie: sze$¢ milionéw) akcji zwyktych na
okaziciela serii M o warto$ci nominalnej 1 zt (stownie: jeden) kazda oraz nie wigcej niz 4.000.000
(stownie: cztery milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii N o warto$ci nominalnej 1 zt (stownie:
jeden) kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zakltadowego jest przyznanie prawa do
objecia akcji serii M posiadaczom Warrantdw Subskrypcyjnych emitowanych przez Spolke na
podstawie uchwaly Nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 maja 2016 roku oraz prawa
do objecia akcji serii N posiadaczom Warrantow Subskrypcyjnych wyemitowanych na podstawie
uchwatly Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 wrze$nia 2020 roku.
2. Uprawnionymi do objg¢cia akcji serii M beda posiadacze Warrantdw Subskrypcyjnych serii B. Prawo
objecia akcji serii M moze by¢ wykonane do dnia 31 pazdziernika 2022 roku.
3. Uprawnionymi do objecia akcji serii N bedg posiadacze Warrantow Subskrypcyjnych emitowanych
w serii lub seriach oznaczonymi kolejnymi literami alfabetu poczawszy od litery ,,C”. Prawo objecia
akcji serii N moze by¢ wykonane w terminie 9 miesi¢cy od dnia zapisania poszczegdlnych Warrantow
Subskrypcyjnych po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych lub rachunku zbiorczym przy
czym w kazdym przypadku termin ten nie moze by¢ dtuzszy niz do dnia 22 wrze$nia 2030 roku.”

§9.
Upowaznia si¢ Rade Nadzorczg do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki, z uwzglednieniem
zmian wprowadzonych w § 8 niniejszej uchwaty.

§ 10.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z zastrzezeniem, iz skutek prawny w postaci zmiany § 8
Statutu Spotki w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego nastapi w dniu



rejestracji przez sad rejestrowy zmiany § 8 Statutu Spotki w brzmieniu ustalonym w § 8 niniejszej
uchwaty.

Uzasadnienie Zarzadu Spoétki do projektu uchwaty nr 4:

Podjecie niniejszej uchwaly ma na celu umozliwienie Spoétce realizacji Programu Motywacyjnego
przyjetego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 28 lipca 2020 r., z
uwzglednieniem zmian dostosowujacych postanowienia Programu Motywacyjnego do oczekiwan
Akcjonariuszy mniejszosciowych zgodnie z tre$cig projektu uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy planowanego na dzien 22 wrzesnia 2020 r.

Postanowienia Programu Motywacyjnego na lata 2020-2025 sg kontynuacjg wcze$niejszych dwoch
programéw motywacyjnych Spotki funkcjonujacych nieprzerwanie od 2012 roku. W opinii Zarzadu
Spolki, szczegdlnie istotne jest umozliwienie Spodtce rozpoczecia procesu przyznawania Uprawnien w
Programie Motywacyjnym na lata 2020-2025 w terminie do konca pazdziernika 2020 r., to jest przed
wyznaczong na dzien 17 listopada 2020 r. premierg gry Cyberpunk 2077. Specyfika omawianego
Programu Motywacyjnego dostosowana jest do cyklicznej dzialalno$ci Spotki opartej o realizacje
wieloletnich projektéw produkcji gier oraz lokalnych przepisow prawa handlowego i podatkowego.

Zarzad rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty dotyczacej nieodptatnej emisji
warrantOw subskrypcyjnych przeznaczonych do objecia (po pozytywnej weryfikacji realizacji
osiggnigcia celow Programu) przez Osoby Uprawnione z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
Akcjonariuszy oraz zwigzane z ich emisjg warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego w celu
realizacji Programu Motywacyjnego.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpuje w celu przyznania prawa do objecia akcji
serii N posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych wyemitowanych na mocy niniejszej uchwaty.

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do Warrantow
Subskrypcyjnych wyemitowanych na mocy uchwaly oraz akcji serii N wynika z natury emisji
realizowanej w ramach Programu Motywacyjnego, lezy w interesie Spotki i nie narusza uprawnien
dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki.

Cena emisyjna jednej akcji serii N ustalona jest zgodnie z postanowieniami podjetej w dniu 28 lipca
2020 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwaty nr 22 i jest rézna dla
poszczegdlnych serii warrantoOw uprawniajacych do ich objecia:

a) w odniesieniu do warrantow serii C przyznawanych (po pozytywnej weryfikacji realizacji
osiggnigcia celow Programu) osobom Uprawnionym wilaczonym do programu przed dniem 31
pazdziernika 2020 r. cena ta rowna bedzie Sredniemu kursowi akcji Spdtki z 30 dni sesyjnych
poprzedzajacych podjecie przez Walne Zgromadzenie uchwaly wprowadzajacej Program
Motywacyjny.

b) w odniesieniu do kolejnych serii warrantow cena emisyjna odpowiada¢ bedzie przysztemu
kursowi akcji Spotki na zamknigcie sesji notowan gieldowych z dnia poprzedzajgcego dzien
podjecia danej uchwaty w sprawie przyznania Uprawnien, jednak w zadnym przypadku nie
bedzie nizsza od ceny wskazanej w punkcie a) powyzej.

Zarowno w przypadku opisanym w pkt a) i b) powyzej, w razie osiagni¢cia w okresie trwania programu
odpowiednio wyzszej/wczesniejszej realizacji Celu Wynikowego, cena emisyjna uprawnien
zwigzanych z Celem Wynikowym zostanie pomniejszona o dyskonto w wysokos$ci 5% w ramach premii
dla Osob Uprawnionych z tytutu realizacji wyzszych wynikow Grupy.

Po pozytywnej weryfikacji celow 1 kryteriow Programu Motywacyjnego, w celu ograniczenia
rozwodnienia akcji, Spotka uprawniona jest do ztozenia Osobom Uprawnionym alternatywnej oferty
obejmujacej rownoczesna, proporcjonalng redukcje ilosci oferowanych Warrantow Subskrypcyjnych
oraz ceny emisyjnej akcji do ktorych objecia bedg one uprawnia¢ do poziomu ich ceny nominalne;.



