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TORPOL S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku

Okres 6 miesiccy  Okres 3 miesieey  Okres 6 miesigey  Okres 3 miesieey
gakoricony gakoriczony gakoriczony gakoriczony
30 ezerwea 2020 30 czerwea 2020 30 cgerwea 2019 30 cxerwea 2019
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Nota
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug 10.1 572 310 328 761 644 651 388 821
Przychody ze sprzedazy towar6éw i produktow 163 80 796 465
Przychody ze sprzedazy 572 473 328 841 645 447 389 286
Koszt wlasny sprzedazy 10.6 537 799 311 263 616 142 372 058
Zysk brutto ze sprzedazy 34674 17578 29 305 17 228
Koszty sprzedazy 1134 571 1197 165
Koszty ogolnego zarzadu 12 799 5881 14 062 7734
Zysk / Strata ze sprzedazy 20 741 11126 14 046 9329
Pozostatle przychody operacyjne 10.2 1439 75 606 288
Pozostate koszty operacyjne 10.3 1914 1244 298 190
Zysk / Strata z dzialalno$ci operacyjnej 20 266 9957 14 354 9427
Przychody z tytutu odsetek 10.4.1 1093 370 323 -39
Inne przychody finansowe 10.4.2 189 189 868 -547
Koszty finansowe 10.5 4124 2232 3116 1311
Oczekiwane starty kredytowe 0 0 0 0
Zysk / Strata brutto 17 424 8284 12 429 7530
Podatek dochodowy 111 3434 1548 2743 1693
Zysk / Strata netto za okres 13990 6736 9686 5837
Przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zysk / Strata na jedna akcj¢ (W ztotych):
- liczba akcji w tysigcach sztuk 22970 22970 22970 22970
-podstawowy i rozwodniony z wyniku za okres
sprawozdawczy 0,61 0,29 0,42 0,25

Konrad Tulinski

Wiceprezes Zarzadu

Marta Izdebska
Dyrektor Biura

Grzegorz Grabowski Tomasz Krupinski Marcin Zachariasz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 9 do 56 stanowia jego integralnag czg$é
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TORPOL S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdani

e finansowe

za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku

(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 202

Okeres 6 miesigey
gakoricony
30 ezerwea 2020
(niebadane)
Nota
Zysk/(strata) netto za okres 13990
Inne calkowite dochody
Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione
w p6zniejszych okresach do rachunku zyskow i
strat: 0
Zyski/Straty aktuarialne 0
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow, ktore
nie zostang przeniesione w pozniejszych okresach 0
Skladniki, ktére moga zostaé przeniesione
w pézniejszych okresach do rachunku zyskow
i strat: 594
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej 10.7 594
Inne calkowite dochody netto 594
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 14 584

0 roku

Okeres 3 miesigey
gakoriczony
30 ezerwea 2020
(niebadane)

6 736

-256

-256

-256

6480

Okeres 6 miesigey
gakoriczony
30 czerwea 2019
(niebadane)

9 686

-120

-120

-120

9566

Okres 3 miesigey
gakoriczony 30
czerwea 2019
(niebadane)

5837

83

83

83

5920

Konrad Tulinski

Wiceprezes Zarzadu

Grzegorz Grabowski Tomasz Krupinski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marcin Zachariasz

Wiceprezes Zarzadu

Marta lzdebska
Dyrektor Biura

Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 9 do 56 stanowia jego integralnag czg$é
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TORPOL S.A.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNY SKROCONY BI
na dzien 30 czerwca 2020 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Wartos¢ firmy

Aktywa niematerialne

Udzialy w jednostkach zaleznych
Udziaty we wspdlnych przedsigwzigciach
Naleznosci dlugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznos$ci finansowe
Aktywa z tytutu uméw z klientami oraz inne niezafakturowane
przychody

Pozostate naleznosci niefinansowe
Rozliczenia migdzyokresowe
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA

Kapital wlasny

Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaly rezerwowe

Kapitaty zapasowe

Zyski zatrzymane

Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Kapitat z aktualizacji wyceny (zyski/straty aktuarialne)

Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Rezerwy

Pozostate zobowiazania finansowe
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazanie z tytulu wyceny kontraktow
Zaliczki otrzymane na kontrakty
Pozostale zobowigzania niefinansowe
Zobowiazania podatkowe z tytutu CIT
Rozliczenia migdzyokresowe

Rezerwy

Zobowigzania razem

SUMA KAPITALU WELASNEGO I ZOBOWIAZAN

LANS

Nota

12
13
15
14

18
11.3

16
18
18
10.1.2

18

19

221

23
24.1
25.1
11.3

251
23
251
10.1.2
10.1.2
251

25.2
241

30 ezerwea 2020
(niebadane)

207 087
88 228
45961

9008
3249
5415
0

22 986
26 074
6 166

820 042
71953

248 075

5630

111 645

17775
9641

9
355314

1027 129

221784
4594
147 457
58 918
11724
-565
-344

109 584
51632
1580
56 372
0

695 761
192 508
46 861
40916
193 226
189 235
4739

0

20 936
7340
805 345
1027 129

31 grudnia 2019

210 705
90 811
51 009

9008
2943
5415
506

12 386
29 508
9119
1047 489
44 044
618 764
5191
182 397

3119
11 905
5

182 064

1258 194

228 623
4594
141135
58 918
25479
-1159
-344

116 010
63 979
1580
50451
0

913 561
337953
58 896
22 336
172 919
222182
31976
28 381
31447
7471
1029571
1258 194

Konrad Tulinski
Wiceprezes Zarzadu

Grzegorz Grabowski
Prezes Zarzadu

Tomasz Krupinski

Wiceprezes Zarzadu

Marcin Zachariasz

Wiceprezes Zarzadu

Marta lzdebska
Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 9 do 56 stanowia jego integralnag czg$é
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TORPOL S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku

Okeres 6 miesigey Okeres 6 miesigey
gakoriczony gakoriczony
30 czerwea 2020 30 ezerwea 2019
Vota (niebadane) (niebadane)
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk / Strata brutto 17 424 12 429
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 10 900 9797
Zysk na dziatalno$ci inwestycyjnej -493 -238
Zmiana stanu naleznosci i aktywow z tytutu umow z klientami 10.6 415 741 87 883
Zmiana stanu zapasow 19 -27 909 -10 822
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 19 -175 596 -129 140
Przychody z tytutu odsetek 19 -1093 -323
Koszty z tytutu odsetek 2893 2082
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -5294 -2 206
Zmiana stanu rezerw -131 -226
Podatek dochodowy zaptacony -28 381 0
Pozostate 19 -156 -48
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 207 905 -30 812
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 1144 271
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych -1521 -18287
Sptata pozyczki 0 3651
Udzielone pozyczki 0 -3 651
Odsetki otrzymane 1093 323
Pozostate 19 -1 685 -811
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -969 -18 504
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu -6 454 -13 466
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 23 0 124 053
Sptata pozyczek/kredytow -24 382 -85394
Odsetki zaptacone -2 850 -1 686
Inne wptywy finansowe 0 13120
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -33 686 36 628
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu Srodkow pienigznych i ich 173250 -12 688
ekwiwalentow
-w tym zmiana stanu $rodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 182 064 33339
Srodki pieniezne na koniec okresu 355 314 20 651

Konrad Tulifiski
Wiceprezes Zarzadu

Grzegorz Grabowski
Prezes Zarzadu

Tomasz Krupinski

Wiceprezes Zarzadu

Marcin Zachariasz

Wiceprezes Zarzadu

Marta lzdebska
Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 9 do 56 stanowia jego integralnag czgéé
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku

TORPOL S.A.

(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE ZESTAWIENIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku

Kapital Pozostate Kapitat Kapitat Zyski Rdgnice kursowe 3 Kapital 3 aktualizagi Ragem
podstawowy kapitaly gapasowy - gapasowy - zatrgymane | preliczenia wyceny(3yski/ straty
rexerwowe Nadwyzka ze pozostaty niepokryte straty Jednostki aktuarialne
sprzedazy akgi zagranicne
powyzef ich
wartosci
nominalnej
Nota

Na dzien 1 stycznia 2020 roku 221,224 4594 141 135 54 617 4301 25479 -1159 -344 228 623
- Zysk roku 0 0 0 0 13990 0 0 13990
- Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 594 0 594
Catkowity dochod za okres 0 0 0 0 13990 594 0 14 584
:;rzzeerzvrvlgc\f;me wyniku na kapitat 0 6 322 0 0 6322 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 -20673 0 0 -20673
Zasilenie ZFSS 0 0 0 0 -750 0 0 -750

Na dziefi 30 czerwea 2020 roku 221,224 4594 147 457 54 617 4301 11724 -565 -344 221784

(niebadane)

Na dzien 1 stycznia 2019 roku 4594 138 711 54 617 4301 5901 -1137 113 207 100
- Zysk roku 0 0 0 0 9 686 0 0 9 686
- Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 -120 0 -120
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 0 9686 -120 0 9 566
Ilf;rZZ:rzvcgs\f;me wyniku na kapitat 0 2424 0 0 2424 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 -5 742 0 0 -5 742

Na dziefi 30 czerwea 2019 roku 450 141135 54617 4301 7421 1257 113 210 924
(niebadane)
Grzegorz Grabowski Konrad Tulifski Tomasz Krupinski Marcin Zachariasz Marta lzdebska

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Dyrektor Biura

Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 56 stanowig jego integralng czes$é
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TORPOL S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Torpol S.A obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2020 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019
roku wraz z danymi poréwnawczymi na dzien 31 grudnia 2019 roku. Rachunek zyskow i strat i sprawozdanie
z catkowitych dochodow obejmuja rowniez dane za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2019 roku — nie byly przedmiotem badania
przez biegtego rewidenta.

Torpol Spotka z 0.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 30 listopada 1999 roku. Spotka zostata
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000156087. Spotce
nadano numer statystyczny REGON 639691564.

Dnia 2 stycznia 2012 roku Torpol Spétka z o.0. zostata przeksztalcona w spotke akcyjng pod firmg Torpol
Spotka Akcyjna i zarejestrowana pod numerem KRS 0000407013.

1 lipca 2014 roku nastapit przydziat akcji Torpol S.A. w ramach pierwszej oferty publicznej. Cena nominalna
oferowanych akcji i praw do akcji wynosita 8 ztotych. Pierwsze notowanie akcji i praw do akcji Torpol S.A.
na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. odbyto si¢ 8 lipca 2014 roku.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapital zaktadowy Spotki wynosi 4 594 tysiecy zlotych i dzieli si¢ na 15 570
000 akcji serii A oraz 7 400 000 akcji serii B (facznie 22 970 000 akcji) o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.

Siedziba Spotki miesci sie w Poznaniu (61-052), ul. Mogilenska 10G. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest realizacja projektow generalnego wykonawstwa w zakresie
budowy droég szynowych i kotowych. Spoétka wykonuje réwniez roboty ogoélnobudowlane w  zakresie
rozdzielczych obiektéw liniowych — linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych, realizuje ustugi
projektowe.

Spotka posiada przedstawicielstwo w Norwegii Torpol Norge NUF zarejestrowane w grudniu 2010 roku.

2. Inwestycje Spolki oraz polaczenie jednostek

Torpol S.A. w sposob bezposredni sprawuje kontrole nad spotka Torpol Oil&Gas Sp. z 0.0. (wezesniej Dimark
Oil&Gas Sp. z 0.0.), Torpol d.o.0. za usluge w likwidacji oraz Lineal Sp. z 0.0. w likwidacji. Natomiast spotka
NLF Torpol Astaldi spotka cywilna jest wspotkontrolowana przez Torpol.

Z dniem 30 czerwca 2020 roku Lineal Sp. z 0.0. zostata postawiona w stan likwidacji.

Torpol S.A. sprawowata kontrole nad Afta Sp. z 0.0. do 30 wrze$nia 2018 roku. Z dniem 01 pazdziernika 2018
roku Spotka zostata postawiona w stan likwidacji. Z dniem 24 stycznia 2020 roku Spotka zostata zlikwidowana.

Torpol S.A. sprawowat kontrolg nad Torpol Norge A.S. do 15 listopada 2019 roku. Z dniem 15 listopada 2019
roku Spotka zostata zlikwidowana.
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w tysigcach zlotyc
y. h zlotych
% ndzial Grupy w kapitale
Cena nabycia
Lp. Jednostka Stedziba Zakres dziatalnosci 30 cxerwea 31 grudnia w tys. glotych
2020 2019
1 Afta Sp. 2 0.0.* ul. Sarmacka 7, Poznan  UMieszkedliianie - 100,00% 61
odpadow
rozwoj kolei,
2 Torpol Norge A.S.** Brobekkveien 80a, Oslo  zaréwno nad i pod - - 4738
ziemig
. dziatalnos¢ w
Torypql _Oll_&Gass p.zo0.0. UL Dhuga 5, zakresie
3 Woezeéniej Dimark Oil7Gas Sp. S 97,78% 97,78% 2004
700 Wysogotowo specjalistycznego
e projektowania
4 Torpol d.0.0. za usluge* Medimurska 21,0000~ wykonanie ushig 100,00% 100% 12
Zagreb kolejowych
ushugi
5 Lineal Sp. z 0.0. ul. Sarmacka 7, Pozna specjalistycznego 100,00% 50% 506

w likwidacji*** projektowania
* zlikwidowana z dniem 24 stycznia 2020 roku.

**zlikwidowana 15 listopada 2019 roku.

*** z dniem 30 czerwca 2020 roku zostata postawiona w stan likwidacji

Na dzief 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku udziat w ogolnej liczbie gloséw posiadany
przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Ponadto Torpol S.A. jest strong umowy spotki NLF Torpol Astaldi spotka cywilna (NLF) z siedzibg w Lodzi.
Udzial w Spotce kwalifikowany jest jako wspolne dziatanie i uyymowany w sprawozdaniu jednostkowym zgodnie
z udziatem w Spoélce. Spotka NLF Torpol Astaldi spotka cywilna powotana zostata do prowadzenia kontraktu
budowy dworca Nowa £.6dZz Fabryczna w imieniu konsorcjum, w ktorym Torpol S.A. posiada udzial 40%.
Finalnie cato$¢ uzyskanych przychodow i poniesionych kosztow na kontrakcie dzielona jest na konsorcjantow
w proporcjach do posiadanego udziatu w konsorcjum.

3.  Skilad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Torpol S.A. na dzien 30 czerwca 2020 roku wchodzili:

- Pan Grzegorz Grabowski - Prezes Zarzadu
- Pan Marcin Zachariasz - Wiceprezes Zarzadu
- Pan Tomasz Krupinski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie 6 miesigcy 2020 roku wystapily nastgpujace zmiany w sktadzie Zarzadu:
- Pan Krzysztof Miller - wygasniecie mandatu z dniem 25 czerwca 2020 roku

W okresie od dnia bilansowego 30 czerwca 2020 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego
skroconego sprawozdania finansowego do publikacji wystapily nastgpujace zmiany w sktadzie Zarzadu:

- Pan Konrad Tulinski - Powotanie na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu z dniem
1 lipca 2020 roku

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwca 2020 roku wchodzili:

- Pani Jadwiga Dyktus - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Pani Monika Domanska - Sekretarz Rady Nadzorczej
- Pan Adam Pawlik - Cztonek Rady Nadzorczej
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(w tysigcach ztotych)
- Pan Tomasz Hapunowicz - Cztonek Rady Nadzorczej
- Pan Konrad Orzetowski - Cztonek Rady Nadzorczej
- Pan Szymon Adamczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
- Pan Artur Miernik - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie 6 miesi¢cy 2020 roku wystgpily nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

- Pan Artur Miernik - powotanie w dniu 25 czerwca 2020 roku na funkcj¢ Cztonka
Rady Nadzorczej Spotki
- Pan Tadeusz Kozaczynski - Uptyw kadencji pelnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej

Spotki z dniem 25 czerwca 2020 roku

W okresie od dnia bilansowego 30 czerwca 2020 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego
skroconego sprawozdania finansowego do publikacji nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.

4, Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

4.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwicksze
znaczenie, oprocz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa. W szczegdlnosci
profesjonalny osad dotyczyt ponizszych obszarow:

Ujmowanie przychodow
Zastosowanie MSSF 15 wymaga od Zarzadu Spotki dokonywania osadéw na kazdym z pieciu krokow

ustanowionego modelu, w szczegodlnosci w zakresie okreSlenia terminu spetnienia zobowigzan do wykonania
$wiadczenia oraz pomiaru stopnia catkowitego spetnienia zobowiagzan do wykonania $wiadczenia.

W ramach realizowanych umow Spotka nie zidentyfikowata réznych obowigzkow do wykonania swiadczenia
poza gléwnym zobowigzaniem dotyczgcym realizacji okre$lonych robot budowlanych. Realizowane umowy
z tytutu dlugoterminowych kontraktow budowlanych co do zasady okreslajg ryczattowa cene transakcyjna.

Spotka przeprowadza analizy umoéw z tytutu dlugoterminowych kontraktow budowlanych i uwaza,
ze w ramach tych umow tworzy aktywo nieposiadajace alternatywnego zastosowania i ma prawo do otrzymania
zaptaty za §wiadczenia wykonane do danego dnia. W konsekwencji Spotka przenosi kontrole i tym samym
spetnia zobowigzanie do wykonania §wiadczenia w miar¢ uptywu czasu. Do pomiaru stopnia realizacji
zobowigzan do wykonania $wiadczenia z tytulu tych uméw Spotka stosuje metode oparta na naktadach,
tj. w oparciu o poniesione koszty (tj. jako procentowy stosunek kosztow poniesionych do szacowanych kosztow
niezbgdnych do zrealizowania zlecenia). Podstawa przyjgcia metody opartej na ponoszonych naktadach
jest przeswiadczenie Spotki, ze ta metoda najlepiej obrazuje przekazanie odbiorcom doébr i ustug z uwagi,
iz prawo do dochodzenie wynagrodzenia za $wiadczone zobowiazanie 1 jego wysokosci jest nierozerwalnie
zwigzana z udokumentowanymi naktadami.

Klasyfikacja segmentéw operacyjnych

Spotka klasyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o cechy gospodarcze oraz nastepujace aspekty: rodzaj
produktow i ustug, rodzaj procesoéw produkcyjnych, rodzaj lub grupa klientow na produkty i ustugi, metody
stosowane przy dystrybucji produktéw lub $wiadczeniu ustug oraz jesli ma to zastosowanie, rodzaj srodowiska
regulacyjnego, na przyktad obszar bankowosci, ubezpieczen lub uzytecznosci publicznej. Biorac powyzsze pod
uwage $wiadczone ustugi i sprzedawane produkty zostaty podzielone dla celow zarzadczych na segmenty
operacyjne odpowiadajace segmentom sprawozdawczym: drogi kolejowe, pozostate (nota 9).
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Identyfikacja osrodka wypracowujgcego srodki pienigine przy tescie na utratg wartosci firmy i aktywow
trwalych

Spoétka dokonata identyfikacji o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne, jaki stanowi segment kolejowy,
przy tescie na utrate wartosci firmy i aktywow trwalych kierujac si¢ podobienstwem cech gospodarczych,
w tym m.in. podobiefistwem procesow produkcyjnych oraz te samg grupa odbiorcow $wiadczonych ustug
pomigdzy potaczonymi segmentami: drogi kolejowe i infrastruktura elektroenergetyczna (segment, ktory
pierwotnie byt przypisany do warto$ci firmy powstalej na zakupie spotki Elmont).

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji uméw najmu w obszarach takich jak stwierdzenie czy umowa zawiera leasing
kazdorazowo weryfikujac umowe pod katem: przedmiotu umowy, okreslenia mozliwosci identyfikacji
przedmiotu umowy, daty obowigzywania umowy W tym ilo§¢ miesiecy, okresu wypowiedzenia, wskazanie
czy mozliwe jest wypowiedzenie bez zgody drugiej strony umowy, czy istnieja kary za wczeSniejsze
wypowiedzenie umowy, warto$¢ optat z tytutu umowy w latach obowigzywania.

Dodatkowo, umowy sprzedazy i leasingu zwrotnego poddawane sa osadowi pod katem tego, czy przeniesienie
przez Spotke skladnika aktywow stanowi sprzedaz w rozumieniu MSSF 15. Oceniajac, czy mialo miejsce
przeniesienie kontroli, Spotka bierze pod uwage migdzy innymi, czy fizycznie przekazata sktadnik aktywow,
czy klient-leasingodawca ponosi istotne ryzyko i uzyskuje istotne korzysci wynikajace z wiasnosci sktadnika
aktywow, czy umowa zawiera opcje kupna na zakonczenie okresu leasingu. Jesli w ocenie Spoitki nie doszto
do sprzedazy, Spotka w dalszym ciagu ujmuje przeniesiony sktadnik aktywow, a takze ujmuje zobowigzanie
finansowe odpowiadajace wpltywom z przeniesienia. Transakcje sprzedazy i leasingu zwrotnego zawarte
w 2020 roku, zgodnie z ocena Spotki nie stanowia sprzedazy w rozumieniu MSSF 15. Nabyte w leasingu
zwrotnym $rodki trwate oraz zobowigzania z tytulu uméw leasingu zwrotnego zostaly zawarte odpowiednio
w nocie 12 i 23.

Okres leasingu dla umoéw z opcjami przediuzenia

Spoétka ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu, tacznie z okresami objetymi opcja przedtuzenia
leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zalozy¢, ze opcja zostanie zrealizowana, oraz okresami
objetymi opcja wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze opcja nie zostanie
wykonana.

Spotka ma mozliwos¢, w ramach niektérych umow leasingu, wydtuzy¢ okres trwania leasingu aktywow.
Spotka stosuje osad przy ocenie, czy istnieje wystarczajaca pewno$¢ skorzystania z opcji przedtuzenia.
Oznacza to, ze uwzglednia wszystkie istotne fakty i okolicznosci, ktore stanowig zachete ekonomiczng do jej
przedtuzenia lub kare ekonomiczng za jej nieprzedtuzenie. Po dacie rozpoczecia Spotka ponownie ocenia okres
leasingu, jesli wystapi znaczgce zdarzenie lub zmiana okolicznosci pozostajacych pod jej kontrolg i wplywa
na jej zdolnos¢ do wykonywania (lub niewykonywania) opcji przedituzenia (np. zmiana strategii biznesowej).

Okres leasingu dla uméw na czas nieokreslony

Spotka posiada umowy leasingu zawarte na czas nieokreslony, w ktorych obie strony dysponuja opcja
wypowiedzenia. Ustalajac okres leasingu, Spotka okresla okres egzekwowalnosci umowy. Leasing przestaje by¢
egzekwowalny, gdy zarowno leasingobiorca, jak i leasingodawca majg prawo wypowiedzenia umowy bez
konieczno$ci uzyskania zezwolenia drugiej strony bez ponoszenia kar wiekszych niz nieznaczace. Spétka ocenia
istotno§¢ szeroko rozumianych Kar, tzn. poza kwestiami stricte umownymi badz finansowymi, uwzglgdnia
wszelkie inne istotne czynniki ekonomiczne zniechgcajace do wypowiedzenia umowy (np. istotne inwestycje
w przedmiocie leasingu, dostepnos¢ rozwigzan alternatywnych, Kkoszty relokacji). Jes$li ani Spotka jako
leasingobiorca, ani leasingodawca nie poniesie istotnej kary za wypowiedzenie (rozumianej szeroko), leasing
przestaje by¢ egzekwowalny i jego okres stanowi okres wypowiedzenia. Natomiast w sytuacji, gdy ktorakolwiek
ze stron — zgodnie z profesjonalnym osgdem — poniesie istotng kare za wypowiedzenie (rozumiang szeroko),
Spotka okresla okres leasingu jako wystarczajaco pewny (czyli okres, co do ktérego mozna z wystarczajaca
pewnoscCia zalozy¢, ze umowa bedzie trwac).

12/56



TORPOL S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

Klasyfikacja wspdlnych ustalen umownych

Spoétka okresla czy sprawuje wspotkontrole oraz ustala rodzaj wspolnego ustalenia umownego, w ktore jest
zaangazowana, oceniajaC swoje prawa i obowigzki wynikajace z ustalenia oraz uwzgledniajac strukturg i forme
prawng ustalenia oraz uzgodnione przez strony warunki umowy.

Zgodnie z MSSF nr 11 Spotka zaklasyfikowata udziat w spotce Lineal Sp. z 0.0. jako wspdlne przedsiewzigcie.
Zgodnie z MSSF nr 11 Spotka zaklasyfikowata udziat w spétce NLF Torpol Astaldi Spétka cywilna jako
wspoélne dziatanie. W ujeciu wspdlnego dziatania Spotka uwzglednita udziat wynikajacy z umowy konsorcjum
a nie udziat wynikajacy z umowy sp6tki cywilnej. Dodatkowe informacje przedstawione zostaty w nocie nr 23.1
w sprawozdaniu finansowym Sp6tki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

W przypadku gdy Spoétka jest liderem konsorcjum, w ktérym nie mozna wykazaé, ze Spétka ma decydujacy
wplyw na decyzje podejmowane przez konsorcjantow, Spotka rozpoznaje w rachunku zyskow i strat przychody
i koszty zwigzane z realizacja kontraktoéw budowlanych jedynie w zakresie wynikajacym z udziatu Spotki
w konsorcjum. Spotka rozpoznaje w bilansie tg czgs¢ aktywodw i zobowigzan, ktora przypada udziatowi Spotki
we wspolnie kontrolowanej dziatalnosci. Zgodnie z MSSF nr 11 Spotka klasyfikuje konsorcja jako wspdlne
dziatanie w przypadku gdy wystepuje wspotkontrola. Dodatkowe informacje zostalty przedstawione w nocie
nr 23.2. w sprawozdaniu finansowym Spolki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

4.2. Niepewnos$¢ szacunkéw

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci
wystepujace ha dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Wycena dlugoterminowych kontraktéw budowlanych

Spotka wycenia dtugoterminowe kontrakty budowlane stosujac metode oparta na naktadach, zgodnie z ktora
ujmuje przychody w oparciu o poniesione koszty w stosunku do catkowitych oczekiwanych naktadow
koniecznych do wypelnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Budzety poszczegélnych kontraktow
podlegaja formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezace informacje. Zmiany szacunkow
wynikajace z aktualizacji budzetow zostaty opisane w nocie 7. Jesli poniesiony koszt nie jest proporcjonalny
do stopnia Spelnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia, aby lepiej odzwierciedli¢ stopien spetnienia
zobowigzania, Spotka dostosowuje metode oparta na naktadach w taki sposob, aby uja¢ wytacznie te przychody,
ktore odpowiadajg stopniowi spetnienia zobowiazania wykonania §wiadczenia.

Jezeli Spoétka nie jest w stanie dokonac¢ racjonalnego pomiaru wynikéw spetnienia zobowiazania do wykonania
swiadczenia, wowczas przychody uzyskiwane ztytutlu tego kontraktu sa ujmowane tylko do wysokosci
poniesionych kosztéw, ktore Spotka spodziewa sie odzyskac.

Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadzila test na utrate wartosci aktywa trwatego, ktore wymaga corocznego testowania: wartosci
firmy, ktora zostala rozpoznana na skutek nabycia przez Spotke spotki Elmont — Kostrzyn WIkp. Sp. z o.0.
w 2008 roku. Na dzien 30 czerwca 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku warto$¢ firmy wyniosta 9 008 tysiecy
zlotych. W wyniku przeprowadzonego testu Zarzad nie stwierdzil utraty wartosci tego aktywa. Zarzad
nie zidentyfikowat tez zadnych przestanek do utraty wartosci w przypadku innych aktywow trwatych.
Dodatkowe informacje zostaty przedstawione w nocie nr 15.

Utrata wartosci naleznosci handlowych

Spotka wykorzystuje macierze rezerw do wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do
nalezno$ci handlowych. W celu ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, naleznosci handlowe zostaty
pogrupowane na podstawie podobienstwa charakterystyki ryzyka kredytowego. Spotka wykorzystuje swoje dane
historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wplyw informacji
dotyczacych przysztosci.
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Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym

celu zalozenia zostaly przedstawione w nocie 26 w sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok zakoficzony dnia 31
grudnia 2019 roku.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na szacunku, ze w przysztosci
zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikoéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie¢ nieuzasadnione. Spotka doktadnie
ocenia charakter i zakres dowodow uzasadniajacych wniosek, iz jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty
przyszty dochdd do opodatkowania wystarczajacy do odliczenia od niego nierozliczonych strat podatkowych,
niewykorzystanych ulg podatkowych lub innych ujemnych roznic przejsciowych. Przy ocenie, czy osiagniecie
przysztych dochodéw do opodatkowania jest prawdopodobne (prawdopodobienistwo powyzej 50%), Spotka
uwzglednia wszystkie dostepne dowody, zarowno te potwierdzajace istnienie prawdopodobienstwa, jak i te
swiadczace 0 jego braku.

Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu uzytkowania sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego, aktywow niematerialnych oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Spotka
corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw uzytkowania na podstawie biezacych szacunkow.
Przy szacowaniu diugosci okresu uzytkowania poszczegdlnych rodzajow rzeczowych aktywow trwatych,
aktywow niematerialnych uwzglednia si¢ nastepujace czynniki:

1) oczekiwane zuzycie fizyczne szacowane w oparciu o dotychczasowe przecigtne okresy uzytkowania,

odzwierciedlajace tempo zuzycia fizycznego, intensywnos¢ wykorzystania, itp.,

2) utratg przydatnosci z przyczyn technologicznych lub rynkowych,

3) prawne i inne ograniczenia wykorzystania sktadnika aktywow,

4) inne okoliczno$ci majace wptyw na okres uzytkowania tego rodzaju aktywow.
W przypadku gdy okres korzystania ze sktadnika aktywow wynika z tytutow umownych okres uzytkowania
odpowiada okresowi wynikajacemu z tych tytutéw umownych jezeli nie jest wystarczajaco pewne ze nastgpi
przeniesienie wiasnosci po zakonczeniu umowy W sytuacji, gdy szacowany okres uzytkowania jest dtuzszy
niz okres wynikajacy z tytutdéw umownych przyjmuje si¢ szacowany okres uzytkowania.

Dodatkowe informacje zostaty przedstawione w nocie nr 12.4,12.5 oraz nocie nr 12.6 w sprawozdaniu
finansowym Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

Rezerwa na straty

W przypadku gdy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty wykonania umowy przekrocza taczne
przychody z tytutu umowy, przewidywana strata dotyczaca caltego kontraktu jest ujmowana jako koszt okresu,
w ktorym zostata ujawniona w pozyCji rezerw w pasywach. W ramach ustalania, czy na danym kontrakcie
wystapi strata, jako nieuniknione koszty wypelnienia zobowiazania z tytutu umowy Spotka traktuje te koszty,
ktorych nie moze unikng¢ ze wzgledu na zawartg umowe (w szczegdlnosci ponoszone koszty posrednie
zZwiazane z czynnos$ciami niezb¢dnymi do wykonania umowy).

Krancowa stopa procentowa leasingobiorcy

Szacunki dokonane przy ustalaniu krancowej stopy procentowej leasingobiorcy zostaty przedstawione w nocie
12.22.1 ,MSSF 16 Leasing”w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czgstym zmianom. Te czgste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
moglyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawieraja roOwniez niejasnosci, ktore powoduja réznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisoéw podatkowych, zaréwno pomigdzy organami panstwowymi
jak i organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.
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Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci (na przyklad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organow, ktore uprawnione sg do nakladania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga Si¢ zmienié
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggnigcia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej.
Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania
byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow
posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementow wzajemnie
si¢ znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania 0 podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych,
mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe
regulacje beda wymaga¢ znacznie wigkszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych
transakcji. Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie
oraz do transakcji, ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po
dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen
i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowiazania z tytulu biezacego i odroczonego podatku dochodowego
przy zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowa),
podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac oceng niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos$¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegolne
rozliczenia podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac oceng niepewnosci.

5.  Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz nieruchomosci inwestycyjnych, ktore
sg wyceniane wedlug wartos$ci godziwe;j.

Niniejsze s$rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych (,,z1”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa W tysiacach ztotych.

W zwigzku z zaokragleniem danych do tysiecy w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma
kwot w danej kolumnie lub wierszu moze r6zni¢ si¢ nieznacznie od warto$ci tacznej podanej dla danej kolumny
lub wiersza.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Torpol S.A. za pierwsze potrocze 2020 r. sporzadzone
zostalo zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 — ,,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa” zatwierdzonym przez UE.

Niniejsze $rodroczne skrdcone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnief
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym
Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 13 marca 2020 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2020 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Spolka sporzadzita réwniez $rodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2020 roku, ktore dnia 4 wrzeénia 2020 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone
do publikacji.
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5.1. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, obejmujacej okres nie krotszy niz jeden rok
od dnia bilansowego. Wynik finansowy Spolki za okres 6 miesigcy 2020 roku byt wyzszy o ponad 40%
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2019 roku.

W zwigzku z wprowadzeniem w dniu 20 marca 2020 roku stanu epidemii z powodu pojawienia si¢ koronawirusa
SARS-Cov-2 wywolujacego chorobg COVID19, Spoétka podjeta szereg dziatan prewencyjnych
i profilaktycznych w celu przeciwdziatania rozprzestrzeniania si¢ koronawirusa. Spotka niezwlocznie podjeta
odpowiednie kroki w celu identyfikacji potencjalnych ryzyk wynikajacych ze stanu zagrozenia epidemicznego
oraz oceny potencjalnych skutkéw dla Spotki w wymiarze pracowniczym, finansowym i prawnym. Podjete
przez Spotke dziatania sa dotychczas skuteczne. Do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego nie odnotowano istotnego wptywu koronawirusa na dziatalno$¢ biznesows, sytuacje
finansowa i wyniki ekonomiczne. Spétka nie odnotowata zadnego przypadku zakazenia wérdd pracownikow,
a wszystkie roboty budowlane prowadzone sg zgodnie z uzgodnionymi z zamawiajacym harmonogrami.

Zarzad Spotki w sposob ciggly monitoruje sytuacje rynkowa zwigzang ze stanem epidemii i pomimo wystgpienia
okolicznosci mogacych wskazywaé ryzyko zwigzane z wystapieniem koronawirusa i mozliwo$¢é negatywnego
wplywu na ptynng dziatalno$§¢ operacyjna Grupy, terminowa realizacje projektow oraz poziom kosztow,
po przeprowadzonej analizie Zarzad nie stwierdza istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesigcy.

6. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki
za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych
standardow oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu
lub po 1 stycznia 2020 roku oraz zmiany sposobu wyceny rozchodu zapaséw. Poczawszy od stycznia 2020 roku
zmieniony zostat sposéb wyceny rozchodu zapaséw z metody ,,pierwsze weszlo — pierwsze wyszto” na metode
ustalong jako ,$rednia wazona”. W ocenie Zarzadu jednostki dominujacej zmiana doprowadzi do tego, ze
prezentowane w Sprawozdaniu finansowym informacje beda bardziej wiarygodne poprzez wyeliminowanie
ewentualnego wptywu wahania cen materiatow w trakcie danego okresu.

Ponadto ponizsze zmiany do MSSF, zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie
z ich data wejécia w zycie, jednak nie mialy one istotnego wplywu na zaprezentowane i ujawnione informacje
finansowe, nie mialy zastosowania do transakcji zawieranych przez Spotke lub Spotka zdecydowata
0 niekorzystaniu z nowych opcji wyceny:

e Zmiany do Odniesiern do Zafozerr Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSSF 3 Polgczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub p6zniej;

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: Reforma wskaznikéw referencyjnych stép procentowych
(opublikowano dnia 26 wrzesnia 2019 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2020 roku lub p6znie;.
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Nastepujace standardy i interpretacje zostaly opublikowane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
Jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014 roku) —
prace prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odlozone bezterminowo - termin
wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17
(opublikowano 25 czerwca 2020) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2023 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych — Podzial zobowigzan na krotkoterminowe
i diugoterminowe oraz Podzial zobowigzan na krotkoterminowe i diugoterminowe — 0droczenie daty wejscia
w Zycie (opublikowano odpowiednio dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2023 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSSF 3 Zmiany do odniesiern do Zatozernn Koncepcyjnych (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2022 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate: przychody osiggniete przed oddaniem do uzytkowania
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2022 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 37 Umowy rodzqce obcigzenia — koszty wypetnienia obowigzkéw umownych (opublikowano
dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2022 roku lub
pOzniej;

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiana do MSSF 16 Leasing: Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19 (opublikowano dnia 28 maja 2020
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 czerwca 2020 roku lub pdzniej. Dozwolone
jest wezesniejsze zastosowanie, w tym dla sprawozdan finansowych nie zatwierdzonych do publikacji na 28
maja 2020;

e Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe — odroczenie MSSF 9 (opublikowano dnia 25 czerwca 2020
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 i MSSF 16: Reforma wskaznikéw referencyjnych stép
procentowych — Faza 2 (opublikowano dnia 27 sierpnia 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okresdéw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub po6znie;.

Daty wejscia w zycie sa datami wynikajacymi z tre$ci standardow ogtoszonych przez Rade
ds. Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga
rozni¢ si¢ od dat stosowania wynikajacych z tre$ci standardow i sg oglaszane w momencie zatwierdzenia
do stosowania przez Uni¢ Europejska.

Spoétka nie zdecydowata si¢ na wezeéniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $§wietle przepiséw Unii Europejskiej.
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Spétka jest obecnie w trakcie analizy wpltywu zmian do MSR 37, ktore precyzuja, jakie koszty nalezy
uwzgledniaé w wycenie rezerwy na kontrakty rodzgce obcigzenia. Zmiany wprowadzaja podejScie oparte
na kosztach bezposrednich kontraktu. Koszty bezposrednio zwigzane z kontraktem to zaréwno koszty
przyrostowe (np. koszty plac oraz materiatdéw bezposrednich), jak i odpowiednio alokowana cze$¢ kosztow
bezposrednio dotyczacych kontraktu (np. amortyzacja maszyn uzywanych podczas realizacji kontraktu
czy koszty zarzadzania i nadzoru nad projektem). Koszty ogdlne i administracyjne nie sa kosztami uznawanymi
za bezposrednie i s wylaczane z kalkulacji, chyba Zze wyraznie w ramach umowy kosztami tymi jest obcigzany
klient.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie pozostatych zmian do standardow oraz interpretacji miato istotny
wplyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

7. Zmiana szacunkow

Zarzad Torpol S.A., w oparciu 0 swa najlepsza wiedze¢ na moment sporzadzenia sprawozdan finansowych
dokonuje szeregu szacunkow. Szacunki te obarczone sg niepewnos$cia i podlegaja rewizji w kolejnym roku
obrotowym. Skutek zmiany szacunku odnoszony jest prospektywnie w wynik kolejnego roku obrotowego.
W pierwszym poétroczu roku 2020 zmianie ulegly planowane budzety przychodow i kosztow na realizowanych
kontraktach kolejowych. Rewizje budzetéw spowodowane byly m.in.: wydtuzeniem realizacji kontraktow,
wzrostem zakresu robot, wzrostem prognozowanych kosztow realizacji kontraktow. Wskutek tych zmian
nastgpito zmniejszenie marzy 0 22 400 tysigcy ztotych oraz zmniejszenie zysku brutto ze sprzedazy w kwocie
25 009 tysiecy ztotych. Na zmiane marzy wplyw mialy ponizsze czynniki:

- ograniczenie zakresu robot przez zamawiajacego ( zmniejszenie marzy o 18 900 tys. ztotych),

- zwigkszenia/zmniejszenia obmiarowe (zmniejszenie marzy o 2 300 tys. ztotych),

- odchylenia ksiegowan w Kalkulacji budzetowej (zmniejszenie marzy 0 8 900 tys. ztotych),

- wyzszy poziom kosztow bezposrednich (zmniejszenie marzy o 8 800 tys. ztotych),

- wzrost kosztéw ogolnych, w tym wydtuzenie realizacji projektu (zmniejszenie marzy o 4 800 tys. ziotych),

- zakres zmian kontraktowych i robot dodatkowych oraz kontraktacja umowna podwykonawstwa i ustug
(zwigkszenie marzy o 11 600 tys. ztotych),

- koszty nieujete we wezesniejszych planach (zmniejszenie marzy o 1 200 tys. ztotych),

- aktualizacja prognozy kosztow gwarancji - na podstawie podpisanych polis (zwigkszenie marzy 0 11 300 tys.
ztotych),

- inne (zmniejszenie marzy o 400 tys. ztotych).

8. Sezonowos¢ dzialalnosci

Prowadzenie prac budowlano-montazowych jest silnie uzaleznione od panujacych warunkow atmosferycznych.
Dlatego tez poziom przychodéw w tym sektorze zmienia si¢ w zaleznoséci od pory roku.

W efekcie oddzialywania zjawiska Sezonowos$ci mozliwe Sg okresowe wahania przychodow ze sprzedazy,
co moze w krotkim okresie wptywac na wyniki finansowe osiggane przez Spotke.

Oprocz sezonowo$ci wplyw na przychody =ze sprzedazy oraz koszty ma portfel kontraktow.
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9. Informacje dotyczace segmentow dzialalnoSci

Dla celéw zarzadczych Spotka zostata podzielona na czg¢éci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone
ustugi. Istniejg zatem nast¢pujace segmenty operacyjne:

Drogi kolejowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug budowy
i modernizacji obiektow w branzy budownictwa
kolejowego. Gtéwnym odbiorcg ustug jest PKP PLK S.A.,
Nowe Jaworzno Grupa Tauron Sp. z 0.0.

Pozostate — urzadzenia elektryczne, ustugi projektowe, pozostate
ustugi nieujete w innych segmentach

Zarzad monitoruje wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow,
oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawa oceny wynikow dziatalnos$ci jest zysk lub strata
brutto na sprzedazy. Koszty sprzedazy, koszty ogdlnego zarzadu, pozostate koszty i przychody operacyjne,
jak rowniez skutki finansowania Spotki (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek
dochodowy sg monitorowane na poziomie Spotki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow. Zarzad réwniez
nie analizuje aktywow Spotki w podziale na segmenty. Czgs¢ aktywow trwatych ze wzgledu na swa specyfike
wykorzystywana jest w roznych segmentach Spotki.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowiazanymi.

9.1.  Segmenty operacyjne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodow i zyskow poszczegolnych segmentow
operacyjnych Spotki za okres 6 oraz 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku, 30 czerwca 2019 roku.

Dziatalno$¢ kontynuowana Dzialalnos$¢ ogéltem
Drogi kolejowe Pozostate Razem
Okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca
2020 roku (niebadane)
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow

zewnetrznych 571 003 1470 572 473 572 473
Sprzedaz migdzy

segmentami

Przychody segmentu

ogdtem 571 003 1470 572 473 572 473
Koszt whasny sprzedazy 536 556 1243 537 799 537 799
Wyniki

Zyskl(strata) brutto ze

sprzedazy segmentu 34 447 227 34674 34674
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Okres 3 miesigcy
zakonczony 30 czerwca
2020 roku (niebadane)
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow
zewngtrznych

Sprzedaz migdzy
segmentami

Przychody segmentu
ogotem

Koszt whasny sprzedazy
Wyniki

Zyskl(strata) brutto ze
sprzedazy segmentu

Okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca
2019 roku (niebadane)
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych

Sprzedaz migdzy
segmentami

Przychody segmentu
ogbtem

Koszt wlasny sprzedazy
Wyniki

Zyskl(strata) brutto ze
sprzedazy segmentu

Okres 3 miesiecy
zakonczony 30 czerwca
2019 roku (niebadane)
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow
zewngtrznych

Sprzedaz migdzy
segmentami

Przychody segmentu
ogbtem

Koszt whasny sprzedazy
Wyniki

Zysk/(strata) brutto ze
sprzedazy segmentu

Drogi kolejowe

328 078

328 078
310719

17 359

Drogi kolejowe

642 574

642 574
613 537

29 037

Drogi kolejowe

387342

387342
370 225

17 117

Dziatalno$¢ kontynuowana

Pozostale

763

763
544

219

Dziatalno$¢ kontynuowana

Pozostale

2873

2873
2 605

268

Dziatalno$¢ kontynuowana

Pozostate

1944

1944
1833

111

Razem

328 841

328 841
311 263

17578

Razem

645 447

645 447
616 142

29 305

Razem

389 286

389 286
372058

17 228

Dzialalno$é¢ ogolem

328 841

328 841
311 263

17578

Dzialalnos$¢ ogolem

645 447

645 447
616 142

29 305

Dzialalno$¢ ogolem

389 286

389 286
372058

17 228

Ze wzgledu na fakt, ze Spolka nie przeprowadza oceny wynikéw segmentow oraz nie podejmuje decyzji
na podstawie analizy aktywow i zobowigzan wedlug segmentoéw odstagpiono od ujawnienia przypisania aktywow
i zobowigzan do segmentow.
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9.2 Informacje geograficzne

Spotka zaangazowana jest w prowadzenie projektow generalnego wykonawstwa w branzy budownictwa
kolejowego i tramwajowego w Polsce i w Norwegii. Ponizej zaprezentowano dane dotyczace przychodéw
z podziatem na przychody krajowe i zagraniczne, jak réwniez informacje na temat aktywow zlokalizowanych

w Kraju i zagranica:

Okres 6 miesieey zakoriczony dnia 30 czerwea 2020
roku b na dziei 30 cgerwea 2020 roku (niebadane)
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Przychody obszaru ogélem

Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogotem na 30 czerwca 2020 roku
(niebadane)

Okres 3 miesigey zakoriczony dnia 30 czerwea 2020
roku (niebadane)

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Przychody obszaru ogétem

Okeres 6 miesieey gakoriczony dnia 30 czerwea 2019
roken lub na dziert 30 ezerwea 2019 roku (niebadane)
Inb na dzieii 31 grudnia 2019 roku

Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych
Przychody obszaru ogélem

Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogétem na 30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

Na dzieri 31 grudnia 2019 roku

Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogolem na 31 grudnia 2019 roku

Okres 3 miesieey gakoriczony dnia 30 czerwea 2019
roku (niebadane)

Sprzedaz na rzecz klientow zewngetrznych
Przychody obszaru ogétem

Kray ZLagranica
571988 485
571988 485

1023610 3519
0 0
1023610 3519

Kray ZLagranica
328 356 485
328 356 485

Kray Zagranica
645 447 0
645 447 0
766 479 6324

0 0
766 479 6324
Kraj Zagranica
1253 837 4357
0 0
1253 837 4357

Kraj ZLagranica
389 286 0
389 286 0

Razem

572473
572 473

1027 129
0
1027 129

Razem

328 841
328 841

Razem

645 447
645 447

772 803
0
772 803

Razem

1258 194
0
1258 194

Razem

389 286
389 286

W okresie 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2020 sprzedaz Spotki w okoto 89,5% tj. 512 382 tysiecy
ztotych kierowana byta do jednego Inwestora — PKP PLK S.A. W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca

2019 roku sprzedaz ta wynosita okoto 86% tj. 557 166 tysiecy ztotych.

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2020 sprzedaz Spotki kierowana do PKP PLK S.A. wynosita
okoto 95% tj. 313 312 tysiecy ztotych. W okresie 3 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2019 sprzedaz

ta wynosita okoto 83,9% tj. 326 635 tysiecy ztotych.
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10. Przychody i koszty

10.1. Przychody z umow z klientami

10.1.1 Przychody w podziale na kategorie

Spoétka rozpoznaje w sprawozdaniu finansowym przychody z niezakonczonych ustug zgodnie z MSSF 15.

Spotka realizuje kontrakty dtugoterminowe na podstawie uméw konsorcjalnych bez tworzenia odrebnych
jednostek. W przypadku gdy jest liderem konsorcjum, w ktérym nie mozna wykazac¢, ze Spotka ma decydujacy
wplyw na decyzje podejmowane przez konsorcjantow lub jego cztonkiem, rozpoznaje w rachunku zyskow i strat

tylko przychody i koszty wynikajace z udziatu Spétki w konsorcjum.

Przychody z uméw z klientami w podziale wedtug rodzaju dobra lub ustugi wygladaty nastepujaco:

Okeres 6 miesieey gakoticzony 30
czerwea 2020 roku (niebadane)
Przychody ze sprzedazy ustug
rozpoznawane w czasie, w tym:
Przychody z kontraktow
budowlanych, w tym:

Przychody realizowane w
pojedynke

Przychody realizowane w
konsorcjum
Przychody ze sprzedazy ustug
rozpoznawane w danym momencie,
w tym:
Przychody pozostate
Przychody ze sprzedazy towarow i
produktow rozpoznawane w danym
momencie

Przychody ze sprzedazy razem

Okres 3 miesigey zakoriczony 30
czerwea 2020 roku (niebadane)
Przychody ze sprzedazy ustug
rozpoznawane w czasie, w tym:
Przychody z kontraktow
budowlanych, w tym:

Przychody realizowane w
pojedynke

Przychody realizowane w
konsorcjum
Przychody ze sprzedazy ustug
rozpoznawane w danym momencie,
w tym:
Przychody pozostate
Przychody ze sprzedazy towarow i
produktéw rozpoznawane w danym
momencie

Przychody ze sprzedazy razem

Drogi kolejowe

571003
571003
466 742

104 261

0
571003

Drogi kolejowe

328 078
328 078
274 495

53583

0
328 078

Pozostate

31
31

31

1276
1276

163
1470

Pozostate

31
31

31

652

652

80
763

Razgem

571034
571034
466 773
104 261

1276
1276

163
572 473

Razem

328 109
328 109
274 526

53583

652
652

80
328 841
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Okres 6 miesieey akoriczony 30 Drogi kolejowe Pozostate Razem

czerwea 2019 roku (niebadane)

Przychody ze sprzedazy ustug

rozpoznawane w czasie, w tym: 642 574 425 642 999

Przychody z kontraktow

budowlanych, w tym: 642 574 425 642 999
Przychody realizowane w

pojedynke 541 637 425 542 062
Przychody realizowane w

konsorcjum 100 937 0 100 937

Przychody ze sprzedazy ustug

rozpoznawane w danym momencie,

w tym: 0 1652 1652

Przychody pozostate 0 1652 1652

Przychody ze sprzedazy towaréw i

produktéw rozpoeznawane w danym

momencie 0 796 796

Przychody ze sprzedazy razem 642 574 2873 645 447

Okeres 3 miesieey gakoticzony 30 Drogi keolejowe Pozostate Razgem

czerwea 2019 roku (niebadane)

Przychody ze sprzedazy ustug

rozpoznawane w czasie, w tym: 387 342 386 387 728

Przychody z kontraktow

budowlanych, w tym: 387342 386 387728
Przychody realizowane w

pojedynke 329 730 386 330116
Przychody realizowane w

konsorcjum 57 612 0 57 612

Przychody ze sprzedazy ustug

rozpoznawane w danym momencie,

w tym: 0 1093 1093

Przychody pozostate 0 1093 1093

Przychody ze sprzedazy towaréw i

produktow rozpoznawane w danym

momencie 0 465 465

Przychody ze sprzedazy razem 387 342 1944 389 286

Przychody osiaggnigte w konsorcjum w wysokosci udziatu przypadajacego na Spotke za okres 6 miesigey
zakonczonych 30 czerwca 2020 roku wynoszg 18,2% (104 261 PLN) oraz za okres 3 miesi¢cy zakonczonych
30 czerwca 2020 roku 16,3% (53 583 PLN).
Przychody osiggniete w konsorcjum w wysokosci udziatu przypadajacego na Spotke za okres 6 miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2019 roku wynosza 15,6% (100 937 PLN) oraz za okres 3 miesigcy zakonczonych
30 czerwca 2019 roku 14,8% (57 612 PLN).

Udziat Spotki w konsorcjach realizujacych biezace kontrakty ksztattowat si¢ na poziomie od 46,8% do 91,5%
w pierwszym potroczu 2020 roku oraz na poziomie od 46,8% do 89,5% w pierwszym pétroczu 2019 roku.

Do dnia publikacji niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spotka nie odnotowata
wptywu pandemii koronawiursa na zrealizowane przychody.
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Okeres 6 miesigey Okeres 3 miesieey Okeres 6 miesieey Okres 3 miesieey
gakoriczony gakoriczony gakoriczony gakoriczony
30 czerwea 2020 30 ezerwea 2020 30 ezerwea 2019 30 czerwea 2019
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody z kontraktow budowlanych 571 034 328 109 642 999 387 728
Koszty z tytutu kontraktow budowlanych 536 582 311412 613 537 370 208
Ujete do dnia bilansowego zyski 63 376 39311 35398 21 474
Ujete do dnia bilansowego starty 28 924 21614 5936 3954
Kwoty zatrzymane przez kontrahentow 491 148 1172 1077
Zaliczki otrzymane na kontrakty 189 235 -12 444 50 483 -55198

10.1.2 Aktywa i zobowiazania z tytulu uméw z Klientami

W aktywach w pozycji ,,Aktywa z tytutu uméw z klientami” a w pasywach ,,Zobowiazania z tytulu wyceny
kontraktow” prezentowane sg skutki wyceny stopnia zaawansowania niezakonczonych ustug w korelacji
z dodatkowymi przychodami lub Kkorekta zafakturowanej sprzedazy. ,,Zobowigzania z tytulu wyceny
kontraktow” oraz ,,Zaliczki otrzymane na kontrakty” tacznie stanowia zobowigzania z tytutu uméw z klientami.

Umowy z tytutu dtugoterminowych kontraktow budowlanych sa finansowo rozliczane z zamawiajagcym
W ponizej wskazany sposob:

- w trakcie realizacji robot — czesciowo zgodnie z postgpem robdt na podstawie dokumentow rozliczeniowych
potwierdzajacych wykonanie okreslonych prac (najczesciej w okresach miesiecznych) oraz innych zobowigzan
umownych,

- po zakoficzeniu realizacji robot — na podstawie dokumentéw konicowych potwierdzajacych zakonczenie
realizacji prac oraz wypehienie zobowigzan kontraktowych wymaganych do rozliczenia konicowego.

Terminy ptatnosci za wykonane przez Spotke ushugi budowalne wynosza najczesciej 30 dni, z tym
zastrzezeniem, z€ na niektorych kontraktach Spotka uzyskuje finansowanie przed rozpoczgciem prac w formie
zaliczek, ktore sa rozliczane sukcesywnie fakturami czesciowymi oraz fakturg koncows.

Spotka rozpoznata nastepujace aktywa i zobowigzania z tytulu umow z klientami:

Zaliczki — Saldo z0bowiqzar

Aktywa 3 tytutn umow 3 Zobowiqzania 3 tytutu wyceny otrgymane na 3 tytutu umdw

klientami kontraktdw Saldo kontrakty g klientami

1 stycznia 2020 182 253 171 883 10370 222142 394 025
30 czerwca 2020

(niebadane) 111 408 192 477 -81 069 189 235 381712

Zaliczki — Saldo z0bowiqzar

Aktywa g tytutu umow g Zobowiqzania 3 tytutu wyceny otrgymane na g tytutu umow

klientami kontraktdw Saldo kontrakty g klientami

1 stycznia 2019 282 568 1934 280 634 132 385 134319

31 grudnia 2019 182 253 171 883 10370 222142 394 025

Zmiana warto$ci aktywa z tytulu umow z klientami oraz zobowiazania z tytulu umow z klientami na dzien
30 czerwca 2020 roku oraz 30 czerwca 2019 roku

Zmiana wyceny
kontraktow/ Realizacja
nowych obowiazkéw
$wiadczen bez

Przychody ujete w 2020
roku uwzglednione w
saldzie zobowigzan na

01.01.2020 wystawienia faktury 31.12.2019 Wyfakturowanie 30.06.2020
Aktywa z tytutu umow z
klientami 182 253 111 408 0 -182 253 111 408
Zobowiazania z tytulu
umoéw z Klientami 394 025 381712 -394 025 0 381712
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Zmiana wyceny
kontraktow/ Realizacja ~ Przychody ujete w 2019

nowych obowigzkow roku uwzglednione w
$wiadczen bez saldzie zobowigzan na
01.01.2019 wystawienia faktury 31.12.2018 Wyfakturowanie 31.12.2019
Aktywa z tytutu uméw z
klientami 282 568 182 253 0 -282 568 182 253
Zobowigzania z tytutu
umow z klientami 134 319 394 025 -134 319 0 394 025

Roznica salda aktywow oraz zobowiazan z tytutu umoéw z klientami wykazywanymi w powyzszych tabelach
oraz bilansie wynika z tytutu rozliczenia komunikacji zastepczej. Na dzien 30 czerwca 2020 roku naleznosci
z tego tytutu wynosity 237 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2019 roku 144 tys. zt), a zobowigzania 469 tys. zt (ha
dzien 31 grudnia 2019 roku 436 tys. zt). Pozostata r6znica na saldzie zobowigzan, w kwocie 280 tys. zt wynika z
rozliczenia przychodow z tytutu serwisu zakonczonych kontraktow (na dzien 31 grudnia 2019 roku 600 tys. zt).

Ponizsza tabela przedstawia zmiane stanu otrzymanych zaliczek:

30.06.2020 31.12.2019
1 stycznia 222 142 132 385
Zwiekszenia (nowe zaliczki) 0 226 627
Zmniejszenia (rozliczenie zaliczek — przychody 2019) 32907 136 830
31 grudnia 189 235 222 142

W powyzszej tabeli zaliczki otrzymane na kontrakty odpowiadaja kwocie zaliczek, ktorych mozliwe byto
przypisanie do poszczegolnych kontraktow. Roznica salda migdzy powyzszymi tabelami oraz bilansem na dzien
31 grudnia 2019 roku dotyczy zaliczek nieprzypisanych do kontraktéw, ktorych warto§¢ wynosita 41 tys. zt.

10.1.3 Zobowiazania do wykonania §wiadczenia

Spotka w ramach uméw na dhugoterminowe kontrakty budowlane tworzy aktywo nieposiadajace alternatywnego
zastosowania i ma prawo do otrzymania zaptaty za $wiadczenia wykonane do danego dnia. W konsekwencji
Spotka przenosi kontrole i tym samym spenia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia w miare uptywu czasu.
A zatem zgodnie z MSSF 15, Spotka ujmuje przychody ze sprzedazy ustug w miare uptywu czasu.

Do pomiaru stopnia realizacji zobowigzan do wykonania $wiadczenia z tytulu tych umow Spotka zastosuje
metode oparta na naktadach, tj. w oparciu o poniesione koszty (tj. jako procentowy stosunek kosztow
poniesionych do szacowanych kosztow niezbednych do zrealizowania zlecenia).

Jezeli Spolka nie jest w stanie dokona¢ racjonalnego pomiaru wynikéw spetnienia zobowigzania do wykonania
$wiadczenia, wowczas przychody uzyskiwane ztytulu tego Kontraktu sa ujmowane tylko do wysokosci
poniesionych kosztéw, ktore Spotka spodziewa sie odzyskac.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat tacznej ceny transakcyjnej przypisanej do pozostatych
zobowigzan do wykonania $wiadczenia, ktore pozostaty niespelnione (lub czg¢$ciowo niespelnione) na koniec
okresu sprawozdawczego.

- . . . . . 30.06.202 31.12.2019
Pozostate do realizacji zobowigzania do wykonania $wiadczenia (w min PLN): 06.2020
-do 1 roku 1564,5 14904
- powyzej 1 roku 414 15257
Razem: 23059 3016,1
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10.2.  Pozostate przychody operacyjne
Okeres 6 miesigey Okres 3 miesigey Okeres 6 miesigey Okres 3 miesieey
gakoriczony gakoriczony gakotczony gakoriczony
30 ezerwea 2020 30 ¢czerwea 2020 30 ezerwea 2019 30 czerwea 2019
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Otrzymane odszkodowania i kary 539 -153 348 231
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 703 37 238 44
Rozwigzanie odpisu na oczekiwane starty 92 92 0 0
kredytowe
Odchylenia z tytutu aktualizacji warto$ci zapasow 10 10 0 0
Inne 95 89 20 13
Pozostale przychody operacyjne ogélem 1439 75 606 288
10.3.  Pozostale koszty operacyjne
Okres 6 miesigey Okres 3 miesigey Okres 6 miesigey Okres 3 miesigey
gakoricony gakoricony gakoriczony gakoricony
30 czerwea 2020 30 ezerwea 2020 30 czerwea 2019 30 czerwea 2019
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Odszkodowania, kary i grzywny 741 552 271 171
Darowizny 503 150 19 19
Spisanie zapaséw 295 295 0 0
Nieumorzona wartos¢ zlikwidowanych $rodkow 208 80 0 0
trwatych
Inne 167 167 8 0
Pozostale koszty operacyjne ogolem 1914 1244 298 190
10.4.  Przychody finansowe
10.4.1 Przychody z tytulu odsetek
Okres 6 miesigey Okres 3 miesigey Okres 6 miesigey Okres 3 miesigey
gakoriczony gakoricony gakoricony gakoricgony
30 czerwea 2020 30 ezerwea 2020 30 czerwea 2019 30 czerwea 2019
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody z tytulu odsetek bankowych 1093 370 268 91
Przychody z tytutu odsetek od kontrahentow oraz 0 0 55 -130
pozostatych odsetek
Przychody finansowe ogéltem 1093 370 323 -39
10.4.2 Inne przychody finansowe
Okres 6 miesigey Okres 3 miesigey Okres 6 miesieey Okres 3 miesieey
gakoriczony gakoricony gakoricony gakoriczony
30 czerwea 2020 30 ezerwea 2020 30 ezerwea 2019 30 czerwea 2019
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dodatnie roéznice kursowe 0 0 447 -450
Wycena wedlug zamortyzowanego kosztu 189 189 421 -97
Pozostate przychody finansowe 0 0 0 0
Przychody finansowe ogolem 189 189 868 -547
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TORPOL S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku

Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach ztotych)
10.5. Koszty finansowe
Okeres 6 miesigey Okres 3 miesigey Okeres 6 miesigey Okres 3 miesigey
gakoriczony gakoriczony gakoriczony gakoriczony
30 ¢zerwea 2020 30 ezerwea 2020 30 ezerwea 2019 30 ezerwea 2019
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Odsetki od kredytow bankowych 2158 922 939 545
Odsetki dla kontrahentow 9 6 18 -136
Odsetki budzetowe 12 12 36 5
Koszty odsetek z tytutu leasingu 714 325 1089 609
Prowizje od kredytow 511 511 565 559
Aktualizacja warto$ci inwestycji 556 556 469 =271
Ujemne rdznice kursowe 164 -100 0 0
Rezerwa zwigzana z procesem restrukturyzacji 0 0 0 0
Toprol Norge AS
Koszty finansowe ogélem 4124 2232 3116 1311
10.6.  Koszty wedlug rodzajéw
Okeres 6 miesigey Okres 3 miesigey Okres 6 miesigey Okeres 3 miesigey
gakoriczony gakoricony gakoricony gakoriczony
30 czerwea 2020 30 ezerwea 2020 30 ezerwea 2019 30 czerwea 2019
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 10 900 5519 9797 5230
Zuzycie materiatlow i energii 116 850 76 575 163 147 95 370
Ustugi obce, w tym: 368 096 202 792 402 450 249 116
- ushugi podwykonawcow 329 213 179510 312 562 191731
Podatki i optaty 767 379 923 672
Koszty §wiadczeh pracowniczych 50 491 26 221 44 470 23707
Pozostate koszty rodzajowe 9574 4833 12 258 8231
Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatow 213 91 843 452
Koszty wedtug rodzajéw ogotem, w tym: 556 891 316 410 633 888 382778
Pozycje ujete w koszcie whasnym sprzedazy 537 799 311 263 616 142 372 058
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 1134 571 1197 165
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 12 799 5881 14 062 7734
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 5159 -1.305 2487 2821
czynnych i biernych oraz w czgsci
rezerw
Koszt wytworzenia §wiadczen na wlasne potrzeby 0 0 0 0
jednostki
10.7.  Skladniki innych calkowitych dochodéw
Okres 6 miesigey Okres 3 miesigey Okres 6 miesigey Okres 3 miesieey
gakoriczony gakoricony gakoriczony gakoricony
30 czerwea 2020 30 ezerwea 2020 30 czerwea 2019 30 ezerwea 2019
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sktadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskow i strat: 594 -256 -120 83
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej 594 -256 -120 83
Razem 594 -256 -120 83
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TORPOL S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach ztotych)
11. Podatek dochodowy
11.1.  Obciazenie podatkowe
Glowne sktadniki obciazenia podatkowego za rok zakonczony dnia 30 czerwca 2020 r. oraz 30 czerwca 2019 .
Okres 6 miesigey Okres 6 miesigey
gakoriczony gakoriczony
30 ezerwea 2020 30 czerwea 2019
(niebadane) (niebadane)
Ujete w zysku lub stracie
Biezgcy podatek dochodowy 0 0
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 0 0
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegltych 0 0
Odroczony podatek dochodowy 3434 2743
Zwiazany z powstaniem i odwroceniem si¢ roznic przejsciowych 3434 2743
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 3434 2743

*Kwota dotyczy nastepujacych okresow: 482 tysiecy zlotych — rok 2018. Spotka nie utworzyta aktywa na stratg podatkowa zagranicznego
oddziatu od skumulowanej straty podatkowej 27 075 tysiecy PLN (66 230 tysiecy NOK: 1 722 tys. NOK — rok 2020, 4 800 tys. NOK — rok
2019, 3471 tys. NOK — rok 2018, 40 409 tys. NOK — rok 2017, 10 520 tys. NOK — rok 2016, 5 308 tys. NOK — rok 2015). Zarzad Spotki
przeanalizowal mozliwo$¢ rozliczenia aktywa na strate podatkowa w oparciu o prognozowane przychody oraz dochod podatkowy
wystarczajacy do zrealizowania aktywa.

11.2.

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wediug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki
za 6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2020 roku oraz za 6 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2019 roku

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

przedstawia Si¢ nastgpujaco:

Okres 6 miesigey Okres 3 miesiey  Okres 6 miesigey  Okres 3 miesigey
gakoricony gakoricony gakoricony gakoriczony
30 czerwea 2020 30 cgerwea 2020 30 czerwea 2019 30 czerwea 2019
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci
kontynuowanej 17 424 8284 12 429 7530
Zysk brutto przed opodatkowaniem 17 424 8284 12 429 7530
Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej
obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 19% (2019: 19%) 3311 1574 2 362 1431
Roznice w podatku dotyczace rynkdéw zagranicznych 34 -73 332 0
Korekty dotyczace ksiggowania biezacego podatku
dochodowego z lat ubiegtych 0 0 0 0
Odpis aktualizujacy dot. zadluzenia z tyt. pozyczki
udzielonej Spoétce zaleznej 0 0 0 0
Rezerwa zwigzana z finansowaniem z zabezpieczeniem
procesu restrukturyzacji Spotki zaleznej 0 0 0 0
Roznice pozostate 89 47 49 262
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej za okres
6 miesiecy zakonczony 2020 wynoszacej 19,71% (2019:
22,07%); za okres 3 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca
2020 18,69% (2019: 22,49%) 3434 1548 2743 1693
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku
zyskow i strat 3434 1548 2743 1693
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TORPOL S.A.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku

Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

11.3.  Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozycji:

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Wycena kaucji wedlug zamortyzowanego kosztu
Odsetki

Rozliczenie robot dlugoterminowych

Roéznice pomiedzy amortyzacija bilansowa i podatkowsg
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne (przez
kapitat)

Inne

Rezerwa brutto z tytulu podatku odroczonego
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Odprawy emerytalne jednostki

Rezerwa na odprawy emerytalne

Odsetki od niezaptaconych zobowigzan
Niezaptacone zobowigzania

Niewyptacone wynagrodzenia i $wiadczenia ZUS
Odpisy aktualizujace naleznosci

Odpis aktualizujacy warto$¢ inwestycji

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Rozliczenia miedzyokresowe - niewykorzystane urlopy
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego
Rozliczenia migdzyokresowe - premie dla zarzadu i
nagrode roczna

Rozliczenie robot dlugoterminowych

Wycena kaucji wedlug zamortyzowanego kosztu
Straty na kontraktach

Aktywo na strate podatkowa

Roéznice kursowe z wyceny

Inne

Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonego

Obcigzenie z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego:

Bilans
31 grudnia 2019

30 czerwea 2020

237
506

21108
6561

0
781

29193

239
81

52
597
1393
31
665

1054
18

991
48 740

710
482*
62

135
55 267

26 074

231
499

34628
6 050

0
775
42183

243
81

52
538
1384

31
665

997
18

1055
51 196

732
14 557

133
71691

29508

Rachunek yskow i strat za okres

gakoriczony
31 grudnia 2019

30 czerwea 2020

-13 520
511

-12 990

-4

[Eny

59

57
0

-64
-2 456

7

-22

-14 075
62

2
-16 424

3434

21
-87

-19 060
199

-27
105

-18 822

30

-31

61
-686

140
215

-12
22721

536
-14 590
0

70
8 462

-27 284

Zmiany podatku odroczonego odniesione na inne catkowite dochody w 2020 roku to O
tysigcy ztotych (107 tysiecy ztotych w 2019 roku).
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TORPOL S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach ztotych)
12. Rzeczowe aktywa trwale
Okres zakonczony dnia 30 czerwca 2020 (niebadany)
Budynki,
lokale i
T ; . . Zaliczkei
obiekty U r{qtl.’{ema Srodki Inne srodki Srodki trwate ) d/”.{/éz na
Grunty L technicne . Srodki trvate Razem
- ingynierit . : transport trwate w budowie .
. 7 maszgyny w budowie
ladowej i
wodnej
Wartosé poczatkowa
brutto srodkéw trwatych
1 stycznia 2020 2835 6 683 79 384 46 937 3816 5125 0 144 780
Zwigkszenia, w tym: 0 0 814 1726 6 634 0 3180
Nabycie 0 0 281 1724 6 634 0 2645
Wykup s$rodkéw trwalych z
leasingu 0 0 533 2 0 0 0 535
Transfery 0 0 4738 741 127 -5 606 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 0 1157 813 0 32 0 2002
Likwidacja i sprzedaz 0 0 1157 813 0 0 0 1970
Inne 0 0 0 0 0 32 0 32
30 czerwca 2020 2835 6 683 83779 48 591 3949 121 0 145 958
Umorzenie Srodkéw
trwalych
1 stycznia 2020 0 1603 25006 24567 2793 0 0 53 969
Zwigkszenia, w tym: 0 144 2729 1693 251 0 0 4817
Amortyzacja okresu 0 144 2729 1693 251 0 0 4817
Inne 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 0 446 610 0 0 0 1056
Likwidacja i sprzedaz 0 0 446 610 0 0 0 1056
30 czerwca 2020 0 1747 27289 25650 3044 0 0 57 730
Wartos$é netto
Saldo otwarcia 2835 5080 54 378 22370 1023 5125 0 90 811
Saldo zamkniecia 2835 4936 56 490 22941 905 121 0 88 228

Na dzien 30 czerwca 2020 Spotka ustanowita zabezpieczenie na aktywach trwatych w postaci:

- zastawu oraz hipoteki na §rodkach trwatych o tacznej wartosci zgodnej z suma ubezpieczenia 20 693 tysiecy
zlotych (zabezpieczenie umoéw kredytowych z Bankiem PEKAO S.A., mBank S.A. oraz Bankiem BGK,
zabezpieczenie umowy pozyczki TF Silesia sp. z 0.0.),

- przewlaszczenia maszyn i Urzadzen oraz $rodkow transportu o tacznej wartosci zgodnej z sumg ubezpieczenia
3 941 tysiecy ztotych (zabezpieczenie umowy o okresowe udzielanie gwarancji kontraktowych z PZU S.A)).
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TORPOL S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach ztotych)
Okres zakonczony dnia 30 czerwca 2019 (niebadany)
Budynki,
lokale i
. ) ) ik
obiekty Urzqakenza Srodki Inne srodki Srodki trwate , ﬂ/”?él ma
Grunty L techniczne . Srodki trwale Razem
- ingynierii . transportu trwate w budowie .
.. 7 masyny w budowie

ladowej i

wodnej
Wartosé poczatkowa
brutto Srodkow trwalych
1 stycznia 2019 2835 6231 112 383 65 520 3341 760 10 855 201 925
Wptyw MSSF 16 0 -222 -82 555 -24 345 0 0 0 -107 122
Zwigkszenia, w tym: 0 0 446 5439 267 2343 0 8 495
Nabycie 0 0 186 862 267 2343 0 3658
Reklasyfikacja - prawo do
uzytkowania® 0 0 260 4577 0 0 0 4837
Transfery 0 795 1070 150 0 -2 015 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 0 188 861 27 0 10 855 11931
Likwidacja i sprzedaz 0 0 183 842 27 0 0 1052
Reklasyfikacja-  prawo  do 0 0 0 0 0 0 10855 10855
uzytkowania
30 czerwca 2019 2835 6 804 31 156 45903 3581 1088 0 91 367
Umorzenie §rodkow
trwalych
1 stycznia 2019 0 1505 47333 35203 2235 0 0 86 276
Wptyw MSSF 16 0 -94 -27 034 -12 086 0 0 0 -39 214
Zwickszenia, w tym: 0 129 1540 3934 220 0 0 5823
Amortyzacja okresu 0 129 1280 1437 220 0 0 3066
Reklasyfikacja - prawo do 0 0 260 2 497 0 0 0 2757
uzytkowania
Transfery 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 0 177 834 7 0 0 1018
Likwidacja i sprzedaz 0 0 177 834 7 0 0 1018
30 czerwca 2019 0 1540 21 662 26 217 2448 0 0 51 867
Warto$¢ netto
Saldo otwarcia 2835 4726 65 050 30317 1106 760 10 855 115649
Saldo zamknigcia 2835 5264 9494 686 1133 1088 0 39 500

Na dzien 30 czerwca 2019 Spotka ustanowita zabezpieczenie na aktywach trwatych w postaci:

- zastawu oraz hipoteki na srodkach trwatych o tacznej warto$ci zgodnej z sumg ubezpieczenia 33 432 tysiecy
zlotych (zabezpieczenie umoéw kredytowych z Bankiem PEKAO S.A., mBank S.A. oraz Bankiem BGK,

zabezpieczenie umowy pozyczki TF Silesia sp. z 0.0.),

- przewlaszczenia maszyn i Urzadzen oraz $rodkow transportu o tgcznej warto$ci zgodnej z sumg ubezpieczenia

3941 tysigcy ztotych (zabezpieczenie umowy o okresowe udzielanie gwarancji kontraktowych z PZU S.A.).
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TORPOL S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

13. Prawo do uzytkowania. Leasing

13.1.  Spélka jako leasingobiorca

Okres zakonczony dnia 30 czerwca 2020 (niebadany)

Budynki, lokale

Grunty z'n@';;j;: /jfz;’owq
7 wodnej

1 stycznia 2020 51 4767
Zwigkszenia, w tym: 93 138
Nowe leasingi 93 138
Transfery 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 0
Wykup $rodkow trwatych z leasingu 0 0
Likwidacja i sprzedaz 0 0
30 czerwca 2020 144 4905
1 stycznia 2020 41 1184
Zwigkszenia, w tym: 38 821
Amortyzacja 38 821
Zmniejszenia, w tym: 0 0
Likwidacja i sprzedaz 0 0
Wykup $rodkow trwatych z leasingu 0 0
30 czerwca 2020 79 2005
Warto$¢ netto
Saldo otwarcia 10 3583
Saldo zamknigcia 65 2900

Urzadzenia technicne
7 masyny

66 218

-2 826

1698
1698

61 694

27 226

3133
3133

1165

1165

29194

38992

32500

Srodki transportu

20120
1208

1208

2826

523
88

435

23631

11 696

1954
1954
515
429

86

13135

8424

10 496

Razem

91 156
1439

1439

2221
1786

435

90 374

40 147

5946
5946
1680

429

1251

44 413

51 009

45 961
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TORPOL S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku

Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach ztotych)

Okres zakonczony dnia 30 czerwca 2019 (niebadany)

1 stycznia 2019, w tym:

Przeniesienie z
rzeczowych aktywow trwatych

Wplyw wdrozenia
MSSF 16

Zwigkszenia, w tym:

Nowe leasingi

Inne

Zmniejszenia, w tym:

Wykup $rodkéw trwatych z
leasingu

Likwidacja i sprzedaz

30 czerwca 2019

1 stycznia 2019, w tym:

Przeniesienie z
rzeczowych aktywow trwatych

Zwigkszenia, w tym:
Amortyzacja

Inne

Zmniejszenia, w tym:

Likwidacja i sprzedaz
Wykup $rodkow trwatych z
leasingu

30 czerwca 2019

Wartos¢ netto

Saldo otwarcia, w tym:

przeniesienie
z rzeczowych aktywow
trwatych
Wplyw wdrozenia
MSSF 16

Saldo zamknigcia

Grunty

51

51

21

21

21

51

51

30

Budynki, lokale
7 obiekty
ingynierii

ladowej i wodnej

3007

222

2785
493

493

3500

95
95
432

432

527

2912
127

2785

2973

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

82 555

82 555

37049
37049

0
5175

260
4915

114 429

27034
27034
4477
4163
314
864
604

260
30 647

55521

55521

83782

Srodki
transportu

25 566

24 345

1221
1139

1139

4577

4577

22128

12 086
12 086
1984

1984

3233
736

2497
10 837

13 480

12 259

1221

11291

ZLaliczki i
aktywa 3 tytutu
prawa do
ugythkowania w
budowie

4579

4579

4579

Razem

111179

107 122

4057
43 260

38 681

4579
9752

4 837
4915

144 687

39215
39215
6914
6 600
314
4097
1340

2757
42 032

71964
67 907

4057

102 655
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TORPOL S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

14. Aktywa niematerialne

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2020 roku, Spétka nabyla skladniki aktywow
niematerialnych o wartosci 442 tysiecy ztotych (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku:

1 551 tysigcy zlotych).
W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2020 roku oraz w okresie 6 miesigcy zakonczonym
30 czerwca 2019 roku Spoétka nie sprzedata aktywow niematerialnych.

15.  Wartos¢ firmy

30 ezerwea 2020
(niebadane) 31 grudnia 2019
Elmont — Kostrzyn WIkp. Sp. z 0.0. 9008 9008
Torpol MS Sp. z 0.0.* 0 0
Razem 9 008 9008
30 ezerwea 2020 Rok zakoriczony
(niebadane) 31 grudnia 2019
Wartos$¢ firmy na poczatek okresu: 9008 9008
Zwigkszenia z tytutu korekty wartosci firmy w spétkach zaleznych 0 0
Zmniejszenia z tytutu korekty wartosci firmy w spotkach zaleznych 0 0
Razem warto$¢ bilansowa na koniec okresu: 9008 9008

*Warto$¢ firmy Torpol MS Sp. z 0.0. wynosi 410 ztotych.

Test na utrate wartosci firmy i aktywéw trwalych

Zgodnie z zasadami MSR 36 Zarzad Torpol S.A. przeprowadzil na 30 czerwca 2020 r. test na utratg wartosci
firmy powstalej po nabyciu spotki ,,Elmont” (w roku 2011 potaczonej z jednostka dominujaca) w wysokosci
9 008 tysiecy ztotych. Warto$§¢ firmy analizowana jest na poziomie osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne
— na poziomie catej Spotki i jest regularnie badana pod katem utraty wartosci. Badanie to kazdorazowo
poprzedzone jest analizg ewentualnych przestanek wskazujgcych na potrzebe przeprowadzenia procedury
weryfikacji wyceny aktywa, na podstawie wewnetrznych i zewnetrznych zrodet informacji.

W wyniku przeprowadzonego na dzien 30 czerwca 2020 roku badania, podtrzymano zatozony potencjat Spotki
i nie stwierdzono utraty wartosci firmy. Suma bilansowej wartosci firmy, aktywow trwatych i znaku towarowego
Elmont nie przewyzszyly wartosci odzyskiwalnej. Zdaniem Zarzadu, nawet gdyby zaszty zmiany w gtownych
zatozeniach, na podstawie ktorych okreslono wartos¢ mozliwg do odzyskania, to taczna wartos¢ bilansowa
firmy, aktywow trwatych i znaku towarowego Elmont nie przekroczytaby jego wartosci mozliwej
do odzyskania. Spétka przeprowadzi kolejny test na utrate wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2020 roku.
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TORPOL S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach ztotych)
16. Zapasy
30 ezerwea 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 71843 43934
Towary (wedtug ceny nabycia) 1 1
Zaliczki na dostawy 109 109
Zapasy ogélem, wedlug nizszej z dwoch wartos$ci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania 71953 44 044
Krotkoterminowe* 71953 44 044
Dhugoterminowe 0 0

*Zapasy przewidziane sg do realizacji w ciggu roku obrotowego.

Wzrost zapasoéw na dzien 30 czerwca 2020 w porownaniu do 31 grudnia 2019 zwigzany jest z réznymi fazami

robodt i W zwigzku z tym rdéznym zapotrzebowaniem na materiaty.

Zadna kategoria zapasdw nie stanowila zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w roku 2020 i 2019.
Na dzien 30 czerwca 2020 roku ani na dzien 31 grudnia 2019 roku nie byto zapaséw wycenianych w cenie

sprzedazy netto.

17. Odpisy wartos$é¢ zapasow

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2020 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca

2019 roku Spotka nie utworzyta odpisow warto$ci zapasow.

35/56



TORPOL S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
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18. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci dlugoterminowe

Naleznoéci dlugoterminowe z tyt. kwot zatrzymanych

Kaucje zabezpieczajace utrzymywane na rachunkach bankowych
Rozliczenie konsorcjum

Inne nalezno$ci dlugoterminowe

Naleznos$ci dlugoterminowe ogélem

Nalezno$ci krotkoterminowe

Naleznosci finansowe:

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug:

Od jednostek pozostatych

Od jednostek powiazanych

Pozostale naleznosci finansowe

Kaucje zabezpieczajace utrzymywane na rachunkach bankowych
Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkow trwatych

Kaucje z tytutu zawartych uméw handlowych

Naleznosci niefinansowe:

Naleznosci z tytulu podatku dochodowego

Aktywa z uméw z klientami i inne niezafakturowane przychody
Aktywa z tytutu uméw z klientami *

Inne niezafakturowane przychody

Pozostale naleznosci niefinansowe

Woyptacone zaliczki

Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych

VAT naliczony do rozliczenia w kolejnych okresach

Inne naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci ogétem netto
Odpis na oczekiwane straty kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Odpis na oczekiwane straty kredytowe innych naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci brutto

* dotycza rozliczenia kontraktow budowlanych

30 ¢ezerwea 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)
498 80
15 296 9370
4256 0
2936 2936
22 986 12 386
30 ezerwea 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)
248 075 618 764
248 002 618 160
73 604
5630 5191
3351 3178
0 1
2279 2012
0 0
111 645 182 397
111 408 182 253
237 144
17774 3119
16 088 2211
0 0
0 0
1686 908
383124 809 471
8490 8 550
77 153
391691 818 174

Koniec roku 2019 charakteryzowat sie wyjatkowo wysokim stanem naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, gtownie
w zwigzku z wysokim poziomem sprzedazy. W 1 poétroczu 2020 roku nastapit splyw tych naleznosci

i stabilizacja ich poziomu.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zZwyczajowo nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-60-dniowy termin

ptatnosci.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku kwota naleznosci, na ktorych ustanowiono cesje bedaca zabezpieczeniem umow
kredytowych oraz umowy pozyczki wyniosta 84 055 tysiecy zlotych (na dzien 31 grudnia 2019 roku kwota

260 862 tysigcy ztotych).
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Spotka wykonuje swoje ustugi przede wszystkim na rzecz jednostek publicznych oraz pozyskujacych srodki
z funduszy publicznych, w tym funduszy unijnych. Kazde pozyskane zamowienie poprzedzone jest procedura

przetargowsa. Dzigki temu nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

30 ezerwea 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)
Do jednego miesiaca 104 018 442 197
Powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 139 284 162 849
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 0 0
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0
Powyzej 1 roku 29 1774
Naleznosci przeterminowane 13234 20 494
Naleznosci ogétem (brutto) 256 565 627 314
Odpis na oczekiwane straty kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8490 8 550
Naleznosci netto 248 075 618 764
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wg dtugosci okresu przeterminowania
30 ezerwea 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)
Przeterminowane do jednego miesigca 791 9392
Przeterminowane powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 63 783
Przeterminowane powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 3446 886
Przeterminowane powyzej 6 miesigcy do 1 roku 417 1689
Przeterminowane powyzej 1 roku 8517 7744
Naleznosci ogolem (brutto) 13234 20 494
Odpis na oczekiwane straty kredytowe nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 8 369 8420
Naleznosci netto 4865 12 074
Zmiana stanu odpisow na oczekiwane starty kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug:
30 czerwea 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)
Odpis na oczekiwane starty kredytowe naleznoéci z tytutu dostaw i ustug na dzien 8 550 13 650
1 stycznia
Zwigkszenie 74 2285
Wykorzystanie -119 -4 021
Rozwigzanie -15 -3 364
Odpis na oczekiwane starty kredytowe naleznoéci z tytutu dostaw i ustug na koniec 8490 8 550
okresu

Ponizej przedstawiono analize nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug, ktére na dzien 30 czerwca 2020 roku
i 31 grudnia 2019 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za nie$ciggalne i nie objeto odpisem.

Przeterminowane, lecz sciqgalne

Ragem Biesace <30di  30-90dni  90-180dwi  180-360dni  >360 dni

30 czerwca 2020 248 075 243210 791 63 3441 327 243
(niebadane)

31 grudnia 2019 618 764 606 690 9392 772 880 328 702

37/56



TORPOL S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokosé zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rozne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na srodki
pienigzne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Na dwoch z kontraktow srodki zgromadzone na rachunkach bankowych przeznaczone sg wylacznie na realizacje
danego kontraktu.

1) Na jednym z kontraktow budowlanych $rodki zgromadzone na rachunku bankowym przeznaczone sa
wylacznie na realizacje danego Kkontraktu ponadto wyptyw srodkéw z rachunkow potwierdza Partner
Konsorcjum. Jednoczes$nie Torpol S.A. ma wptyw na wyptate srodkow przynaleznych Partnerowi Konsorcjum.
W zwigzku z aneksem do umowy rachunku bankowego w grudniu 2016 roku rachunek Konsorcjum zmienit
status z rachunku powierniczego na rachunek bankowy. W efekcie Spoétka poczynajac od dnia 31 grudnia 2018
roku prezentuje 100% s$rodkow zgromadzonych na tym rachunku. Saldo wyzej opisanych $rodkow pienigznych
prezentowanych jako $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty wynosito:

- na dzien 30 czerwca 2020 roku 16 tysiecy ztotych
- na dzien 31 grudnia 2019 roku 236 tysi¢cy ztotych
- na dzien 30 czerwca 2019 roku 693 tysigce ztotych

Srodki pienigzne na rachunkach VAT na 30 czerwca 2020 roku wynosza 16 184 tysiace ztotych (7 820 tysiecy
zlotych na dzien 31 grudnia 2019 roku). Zgodnie z osadem Zarzadu, ograniczenia w dysponowaniu tymi
srodkami wynikajace z przepisow podatkowych dotyczacych mechanizmu podzielonej ptatno$ci, nie wptywaja
na ich klasyfikacje jako srodki pieniezne i ich ekwiwalenty poniewaz Spotka wykorzystuje je na biezaco do
regulowania publicznoprawnych zobowigzan krétkoterminowych.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pienigznych sktadato
si¢ Z nastepujacych pozycji:

30 ezerwea 2020 31 grudnia 2019 30 ezerwea 2019
(niebadane) (niebadane)
Srodki pienigzne w banku i w kasie 81627 18 276 20 651
Lokaty krotkoterminowe 273 687 163 788 0
Inne srodki pienigzne 0 0 0
Razem 355314 182 064 20651
- kwoty na realizacje konkretnych kontraktow 16 236 693

Wyjasénienie wybranych pozycji korekt w rachunku przeptywoéw pienigznych za okres 6 miesi¢cy zakonczonych
30 czerwca 2020 roku oraz za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2019 roku:

30 czerwea 2020 30 czerwea 2019
(niebadane) (niebadane)

1. Pozycja ,,pozostale”- przeplywy z dzialalnosci operacyjnej: -156 -48
-korekta — odpis na oczekiwane starty kredytowe dotyczace sptaty gwarantowanego kredytu

DNB Bank Polska S.A. 0 71
-korekta — dywidenda 20673 5743
-korekta — kapitat wtasny -20 829 -5 862
2. Pozycja ,,pozostate” — przeplywy z dzialalnosci inwestycyjnej: -1 685 -811
-korekta — naprawy okresowe — rachunkowo$¢ komponentéw -1685 -811
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3. Pozycja ,,Zmiana stanu naleznos$ci” 415 741 87 883
-bilansowa zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych -7 664 -323
-bilansowa zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug 370 689 85294
-bilansowa zmiana stanu naleznosci i aktywow z tytutu umow z klientami 70 752 9084
-bilansowa zmiana stanu pozostatych naleznosci finansowych -439 236
-bilansowa zmiana stanu pozostatych naleznosci niefinansowych -17 592 -6 409
- korekta — wycena forward, opcje -5 1
4. Pozycja ,,Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek” -175 596 -129 140
-bilansowa zmiana stanu pozostatych zobowigzan dlugoterminowych 5921 18935
-bilansowa zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug -145 445 -24 562
-bilansowa zmiana stanu pozostatych zobowiazan finansowych 18 580 4772
-bilansowa zmiana stanu zobowigzan i zobowigzan z tytutu uméw z klientami i przychodow
przysztych okreséw oraz zaliczek na dostawy -12 640 -1 148
-bilansowa zmiana stanu zobowigzah niefinansowych -27 237 -102 752
-bilansowa zmiana zobowigzan podatkowych z tytutu CIT -28 381 0
-korekta zobowigzan — zakup $rodkéw trwatych 421 -423
-korekta zobowigzan — odsetki -43 -395
-korekta zobowigzan — leasing 5014 -26 763
-korekta zobowiazan — finansowe inne 0 5491
-korekta zobowiazan — dywidenda -20 673 -5743
-korekta zobowigzan — podatek dochodowy 28 381 0
-korekta — aktualizacja warto$ci inwestycji 506 0
-korekta zobowigzan — inne 0 3448
5. Pozycja ,,Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i aktywéw niematerialnych” -1521 -18 287
- bilansowa zmiana rzeczowych aktywow trwatych, aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

i aktywow niematerialnych 7325 -27 860
- korekta nabycia — amortyzacja -10 900 -9 797
- korekta nabycia — zakup $rodkow trwatych -421 423
- korekta nabycia — naprawy okresowe — rachunkowo$¢ komponentow 1685 811
- korekta nabycia — leasingu 1439 40 229
- korekta nabycia — ST nabyte w drodze leasingu zwrotnego 0 -18 652
- korekta nabycia — sprzedaz $rodkow trwatych -441 -33
-korekta nabycia — pozostate -208 -3 408

20. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 czerwca 2020 roku, oraz na dzief 31 grudnia 2019 roku Spoétka nie posiadata aktywow trwatych
zaklasyfikowanych do sprzedazy.

21. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Zarzad Torpol S.A. w dniu 20 maja 2020 roku podjat uchwate na podstawie, ktorej rekomendowane jest
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki aby zysk netto Spotki za rok obrotowy 2019, wynoszacy
27 745 040,95 PLN, zostat przeznaczony na:

- zwiekszenie kapitatu rezerwowego — w kwocie 6 322 040,95 PLN,
- zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych —w kwocie 750 000,00 PLN,
- wyptate dywidendy — w kwocie 20 673 000,00 PLN, tj. 0,90 zlotego na jedna akcje.

Rekomendowane jest przy tym aby dzien dywidendy byl wyznaczony na 31 lipca 2020 roku, a dzien wyptaty
dywidendy na 30 pazdziernika 2020 roku.

Rada Nadzorcza Spotki Torpol S.A. pozytywnie zaopiniowata powyzszg propozycje Zarzadu Torpol S.A.
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22. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe / rezerwowe

22.1. Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny 30 czerwea 2020 31 grudnia 2019
TF Silesia Sp. z 0.0. 1746 1746
Nationale-Nederlanden OFE 458 407
PKO TFI 404 404
NN Investment Partners TFI S.A. 377 377
Pozostali 1609 1660
Razem 4594 4594

W ciggu okresu 6 miesiecy 2020 roku kapital podstawowy nie ulegt zmianie.
22.2. Warto$¢ nominalna akcji
Kapitat podstawowy Spotki wynosi 4 594 tysiecy ztotych i dzieli si¢ na 15 570 000 akcji zwyktych serii A

oraz 7 400 000 akcji zwyktych serii B (facznie 22 970 000 akcji) o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda.

22.3.  Akcjonariusze o znaczacym udziale

30 czerwea 2020 31 grudnia 2019

TF Silesia Sp. z 0.0.

udziat w kapitale 38% 38%

udziat w gtosach 38% 38%
Nationale-Nederlanden OFE

udziat w kapitale 9,97% 8,87%

udziat w gtosach 9,97% 8,87%
PKO TFI

udziat w kapitale 8,79% 8,79%

udzial w gtosach 8,79% 8,79%
NN Investment Partners TFI S.A.*

udziat w kapitale 8,21% 8,21%

udziat w gtosach 8,21% 8,21%

22.4. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Na dzien 30 czerwca 2020 roku ograniczenia w umowach finansowych z bankami dotyczace wyptaty dywidendy
nie ulegty zmianie w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku.
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23. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Dlugoterminowe
Towarzystwo Finansowe SILESIA Sp. z 0.0

Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu zwrotnego
Krétkoterminowe

Towarzystwo Finansowe SILESIA Sp. z 0.0
Towarzystwo Finansowe SILESIA Sp. z 0.0.
Towarzystwo Finansowe SILESIA Sp. z 0.0.
Zobowiazania z tytutu umow leasingu zwrotnego
Odsetki

Razem

Termin sptaty

30 listopada 2021
31 marca 2022

31 pazdziernika
2020

31 stycznia 2021
30 czerwca 2021

30 czerwea 2020

10 000
10 000
31632

2000
30000
10 000

4627

234

98 493

31 grudnia 2079

30000
33979

4000
50 000
0
4569
327

122 875
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(w tysigcach ztotych)
Kwota i Zadhuzenie Zabezpieczenie kredytu
waluta .
kredytu Zadtuzenie z Z tytulu _ )
Lp Bank kredytujacy / wg tytutu kredytu / | odsetek — Termin Rodzaj Oprocentowanie ) )
| pozyczkodawca umowy pozyczki waluta splaty kredytu Zastawy rejestrowe Hipoteki Cesje/Porgczenia / Weksle /
(w (w tysiacach) (w Oswiadczenia
tysigcach) tysigeach)
zastaw rejestrowy 35) pelnomocnictwo do
na palownicy kolejowej rachunkow w Banku,
kred typu PV 15PRP oraz 2) o$wiadczenie 0
1 Ban_k Gospodarstwa 20 000 0PLN 0PLN 31 marca r;‘éhﬁl\gj WIBOR 1M + zastaw na profilarce brak poddaniu sie egzekucji na
Krajowego PLN 2021 biezacym marza Banku do tlucznia USP5000C podstawie art. 777 par. 1
wraz z cesja praw z polisy punkt 5 Kcp do kwoty
ubezpieczeniowej 30.000 tysigcy PLN
1) weksel in blanco wraz z deklaracja
zastaw rejestrowy na 3 wekslowa, . ,
L, 2) petnomocnictwo do rachunkéw w
10000 310 kredyt w WIBOR 1M + transporterach materiatow Banku
2 | Bank PEKAO SA. 0PLN 2 PLN IPC@ | rachunku . sypkich MFS 40 wraz z brak o _ _
PLN 2020 i marza Banku ) 3) oswiadczenie o poddaniu
biezacym cesja praw z polisy ) . P .
ubezpieczeniowei si¢ egzekucji na podstawie art. 777
P ) pat. 1 pkt 5 Kpc do kwoty 12 000
tysigce PLN
1) weksel in blanco wraz z deklaracja
+ st 3 wekslowa _Torpol S.A.
mBank S.A. Zastaw rejestrowy na ¢ 2) weksel in blanco wraz z deklaracja
kredyt w transporterach materiatow .
(wspotkredytobiorca 10 000 30 czerwca WIBOR ON + - wekslowa Torpol Oil & Gas Sp. z
3 | - 0PLN 6 PLN rachunku . sypkich MFS 40 wraz z brak
jest Torpol Oil & PLN 2021 L marza Banku : : 0.0.
biezacym cesja praw z polisy . N
Gas Sp. z 0.0. ubezpieczeniowe] 3) solidarna odpowiedzialno$¢
Torpol S.A. i Torpol Oil & Gas Sp. z
0.0.
zastaw rejestrowy 1) o$wiadczenie o poddaniu
na zgrzewarce na si¢ egzekucji na podstawie art. 777
31 podwoziu DAF, par. 1 punkt 5 Kcp do kwoty 12 000
4 |TFSilesiasp.zoo. | 2900 2000PLN |  gpLn |Pezdzemikal oo e | WIBORIM =+ | oczyszezarce thucznia, 3 brak tysigey PLN
PLN 2020 marza transporterach materiatow 2) weksel whasny in blanco wraz z

sypkich MFS 40 wraz z
cesja praw z polis
ubezpieczeniowych

deklaracja wekslowa
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(w tysigcach ztotych)
1) s$wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji na podstawie art. 777 par. 1
. punkt 5 Kcp do kwoty 75 000 tysigcy
31 stycznia
TF SilesiaSp. z0.0. | 20000 30000PLN| 109PLN| 2021 |pozyczka | WIBORIM# brak brak PLN _
PLN marza 2) weksel whasny in blanco wraz z
deklaracja wekslowa
3) cesja wierzytelnosci z kontraktu
1) weksel in blanco wraz z deklaracja
30 czerwca
10 000 PLN 2091 wekslowa,
2) oswiadczenie o poddaniu Sie
TFSilesiasp.zoo. | 20001 10000PLN | 100 LN | 30USOPA0R s, | WIBORIM * brak brak egzekucji na podstawie art. 777 pat. 1
marza pkt 5 Kpc do kwoty 45.000.000,00
31 marca PLN,
10000 PLN 2022 3) cesja wierzytelnosci z kontraktu
Razem PLN 1020001 62000PLN| 234PLN
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za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace

TORPOL S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

(w tysigcach ztotych)
24.  Zmiany stanu rezerw
24.1. Zmiany stanu rezerw
Rezermy na  Swiadezenia po Rezerwa na Rezerwa na Ogdtem
naprawy okresie kos3ty straty na
gwarancyjne zatrudnienia kontraktdw kontraktach

Na dzien 1 stycznia 2020 3500 1702 0 3849 9051
Utworzone w ciaggu roku obrotowego 0 0 0 0 0
Wykorzystane 0 20 0 0 20
Rozwiazane 0 0 0 111 111
Na dzien 30 czerwca 2020 (niebadane) 3500 1682 0 3738 8920
Kroétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2020

roku (niebadane) 3500 102 0 3738 7340
Dlugoterminowe na dzien 30 czerwca 2020

roku (niebadane) 0 1580 0 0 1580
Razem 3500 1682 0 3738 8920
Na dzien 1 stycznia 2019 2761 982 302 1031 5076
Utworzone w ciagu roku obrotowego 739 744 0 2818 3557
Wykorzystane 0 24 58 0 82
Rozwiagzane 0 0 244 0 244
Na dzien 31 grudnia 2019 3500 1702 0 3849 9051
Kroétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2019

roku 3500 122 0 3849 7471
Dlugoterminowe na dziefi 31 grudnia 2019 roku 0 1580 0 0 1580
Razem 3500 1702 0 3849 9051

Spotka tworzy rezerwy metoda szczegdtowej identyfikacji analizujac ryzyko zwiazane z poszczegdlnymi

transakcjami.

Spotka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu 0 poziom napraw
gwarancyjnych odnotowanych w latach ubiegtych. Spotka na dzien 30 czerwca 2020 roku wykazata rezerwe
na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w kwocie 3 500 tysigca ztotych (2019 rok: 3 500 tysiaca

zlotych).
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25. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, zobowiazania finansowe,

pozostale zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

25.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, zobowiazania finansowe oraz pozostale zobowiazania

Zobowiazania dlugoterminowe

Rezerwy

Zobowiazania finansowe:
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Pozostalte zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania finansowe inne

Zobowigzania z tytutu kwot zatrzymanych wobec jednostek
powigzanych

Zobowigzania z tytutu kwot zatrzymanych wobec jednostek
pozostatych

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
Razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania finansowe:

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug:

Wobec jednostek powigzanych

Wobec jednostek pozostatych

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowiazania finansowe:

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tyt. zakupu $rodkow trwatych
Zobowigzania wobec pracownikow z tytulu wynagrodzen

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen
Zobowigzania wobec jednostek powiazanych z tytutu wyptat z
zysku

Zobowigzania niefinansowe:

Podatek dochodowy od oséb prawnych
Zobowiazanie z tytulu uméw z klientami i przychodéow
przyszlych okresow

Zobowigzanie z tytulu uméw z klientami

Rozliczenie miedzyokresowe przychodoéw

Zaliczki otrzymane na kontrakty

Pozostate zobowiazania niefinansowe

Podatek VAT

Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych

Pozostate z tytutu podatkow cet i ubezpieczen spotecznych

Inne zobowigzania
Zobowiazania podatkowe z tytulu CIT

Rozliczenia migdzyokresowe
Rezerwy

Razem

30 ezerwea 2020
(niebadane)

1580

51632
56 372
30 862

7 006

153

18 351

0
109 584

30 ezerwea 2020
(niebadane)

192 508
69

192 439
46 861
40916
11712
132
5708
2691

20673

0

382 461
192 477
749
189 235
4739
2222
1255
18
1244

0

20 936

7340

31 grudnia 2019

1580

63 979
50 451
35741

0

159

14 551

116 010

31 grudnia 2019

337953
180
337773
58 896
22 336
11 846
553
5056
4881

0

0

395101
171883
1036
222182
60 357
24 861
1507
5100
508

28 381

31447

7471
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za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

Zasady i warunki ptatnosci zobowiazan:

- Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje

handlowe),

- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30 dniowych,

- Zobowigzanie publicznoprawne sg ptacone zgodnie z terminami ptatnosci regulowanymi przez polskie
przepisy prawa. Zobowigzania w stosunku do pracownikéw sg regulowane do 10 dnia miesiaca

nastepujacego po miesiacu, ktorego dotycza koszty wynagrodzen,

- Zobowiazania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane na podstawie zaakceptowanych not odsetkowych.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

30 ezerwea 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)
Do jednego miesigca 111188 216 872
Powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 48 968 89 550
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 13561 10012
Powyzej 6 miesigcy do 1 roku 11 190 8638
Powyzej 1 roku 819 8 548
Zobowigzania przeterminowane 6782 4333
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug ogélem 192 508 337 953
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wg dhugosci okresu przeterminowania
30 ezerwea 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)
Przeterminowane do jednego miesiaca 3981 1869
Przeterminowane powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 1045 622
Przeterminowane powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 621 170
Przeterminowane powyzej 6 miesigcy do 1 roku 633 743
Przeterminowane powyzej 1 roku 502 929
Zobowigzania przeterminowane ogolem 6782 4333
25.2. Rozliczenia mi¢edzyokresowe w pasywach
30 czerwea 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystanych urlopow 5563 5261
Premii i nagrod 5216 5551
Badania sprawozdania finansowego 97 97
Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow dot. podwykonawcow 9798 20 276
Sprawy sporne 262 262
Pozostate 0 0
Razem 20 936 31447
- krotkoterminowe 20 936 31447
- dlugoterminowe 0 0
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26.  Zobowiazania warunkowe

Zobowigzania z tytutlu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych
Poreczenia

Weksle wiasne

Umowy tréjstronne

Inne zobowiazania warunkowe

Razem zobowiazania warunkowe

& ZZZ: ;“a 532 0 31 grudnia 2019
894 168 905 159
0 0
2500 2500
52 691 38 963
3615 3508
952 974 950 130

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen to przede wszystkim gwarancje
wystawione przez banki i firmy ubezpieczeniowe na rzecz kontrahentow Spotki na zabezpieczenie
ich roszczen w stosunku do Spotki z tytulu wykonywanych kontraktow budowlanych. Instytucjom
finansowym przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec Spotki. Ewentualny przewidywany czas
wyptywow srodkow pienigznych trudno okreslic. Zobowigzania warunkowe z tytutu umoéw trojstronnych

to przede wszystkim zobowiazania solidarne za zobowigzania sp6tki zaleznej wobec banku.
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za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach ztotych)
26.1. Sprawy sadowe
Sprawy prowadzone przeciwko Spotce:
Lp. Opis Wartosé przedmiotu | Nazwa strony przeciwne Nazgwa organu, przed Etap sprawy
przedmiotu sporn ktorym tocgy si¢
sporu postgpowanie
1 O zaptate 1179 Smay Sp. z 0.0. Sad Okregowy w Pozew opiera si¢ na uznaniu umowy _zawart_ej pom_iqdzy Smay Sp. z o0.0. a podwykonawca za umowe
Krakowie o roboty budowlane i w zwigzku z tym solidarnej odpowiedzialnosci z art. 647 (1) k.c. pozwanej. Spotka wniosta 0
oddalenie powddztwa w calosci poniewaz umowa na podstawie ktorej dochodzone jest roszczenie byta umowa
dostawy sprzetu, ponadto dostawca nie byt Spolce zgloszony w trybie art. 647 (1) par. 3 k.c. Sprawa w toku. Kolejny
termin rozprawy w dniu 28.05.2020 roku. Z uwagi na panujgcy stan epidemii Sad odwotat wyznaczony terminy
rozpraw. Nowy termin rozprawy 19.10.2020 roku. Sprawa prowadzona w Sadzie I instancji.
2 O zaptate 262 Agnes S.A. Sad Okregowy w Powodztwo oparte jest na art. 5 ustawy z dnia 8 marca 2013 roku o terminach zaptaty w transakcjach handlowych,
Poznaniu czyli powdd zada odsetek ustawowych po uptywie 30 dni liczonych od doreczenia pozwanemu faktury.

Na rozprawie w dniu 11 grudnia 2018 r. ogtoszono wyrok - powddztwo uwzglednione czgsciowo. W dniu 13 grudnia
2018 r. Pozwany zlozyt wniosek o sporzadzenie pisemnego uzasadnienia wyroku i dorgczenie wyroku
z uzasadnieniem. Sporzadzono opini¢ o niecelowosci apelacji. Wyrok prawomocny. Kwote umieszczono do
komornika sadowego.

W oparciu o opracowania prawne Zarzad Spotki podjat decyzje 0 niezawigzywaniu rezerwy na sprawe wymieniong w punkcie 1.
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Sprawy prowadzone z wniosku Spofki:

Lp.

Opis
przedmiotu
sporu

Wartosé przedmiotu
sporu

Nazwa strony
preciwne]

Nazpwa organn, przed
ktdrym tocgy si¢
postepowanie

Etap sprawy

O zaptate

48 248 (wartos¢
sporu przypadajaca
na Konsorcjum)

PKP PLK S.A,,
Miasto £.6dz i PKP
S.A.

W dniu 18 wrzesnia 2017 r. Konsorcjum wniosto przeciwko Zamawiajacemu pozew o zaplate 48 248 259,04 zt
tytufem wynagrodzenia za roboty dodatkowe w zakresie odtworzenia replik starego dworca wraz z zadaszeniem
nowego Dworca £6dz Fabryczna. 26 marca 2020r. Sad postanowit o dopuszczeniu dowodu opinii biegtego na fakt: (i)
czy wykonanie replik wptyngto na ksztalt dachu, (ii) czy mozliwe byto wykonanie fasad bez zmiany ksztattu dachu
wskazanego w PFU, (iii) czy wykonanie replik oraz nowego zadaszenia wykraczalo poza opis przedmiotu
zamoOwienia. 6 lipca 2020r. PKP S.A. ztozyto pismo z wnioskiem 0 zmiang¢ postanowienia z dnia 26 marca 2020r.
dotyczacego rozszerzenia tezy dla bieglego. Sprawa prowadzona w Sadzie | instancji. Przewidywany werdykt w
sprawie: 2021 rok.

Sad Okrggowy w Lodzi

O zaptate

1 406 (wartos¢
sporu przypadajaca
na Konsorcjum)

Miasto £.odz

W dniu 6 grudnia 2017 r. Konsorcjum wniosto pozew przeciwko Miastu £.6dz, o zasadzenie od Miasta £.6dz na rzecz
Konsorcjum kwoty 1 406 237,03 zt wraz z odsetkami ustawowymi. Powédztwo obejmuje roszczenia Konsorcjum o
zwrot nienaleznego $wiadczenia w postaci warto$ci ustug realizowanych bez podstawy umownej na rzecz Miasta £.6dz
polegajacych na konserwacji i utrzymaniu systeméw i urzadzen zlokalizowanych w cze$ci miejskiej Dworca £.6dz
Fabryczna oraz czg$ci wspdlnej Dworca w zakresie, za jaki odpowiada Miasto £6dZ w okresie od 1 stycznia 2017 r. od
31 sierpnia 2017 r. (przed$wiadczenie). 17 grudnia 2019 r. - sad oglosit wyrok, ktérym oddalit powodztwo w catoscei.
19 grudnia 2019 r. - Konsorcjum ztozyto wniosek o uzasadnienie wyroku. Uzasadnienie wyroku zostato dorgczone
Konsorcjum w dniu 11 lutego 2020. W dniu 25 lutego 2020r.. Konsorcjum zlozylo apelacje od wyroku Sadu
Okregowego W Lodzi z dnia 17 grudnia 2019r., zaskarzajac ten wyrok w calosci. Akta sprawy wptynety do Sadu
Okrggowego w Lodzi  kwietnia 2020r. 8 czerwca 2020 roku Miasto £.6dz zlozyto odpowiedz na apelacje¢ Konsorcjum
wnoszac jej oddalenie. Brak terminu posiedzenia odwotawczego. Sprawa prowadzona w Sadzie 1 instancji.
Przewidywany werdykt w sprawie: 2021 rok..

Sad Okrggowy w Lodzi

O zaptate

34 017 (warto$¢
sporu przypadajaca
na Konsorcjum)

PKP PLK S.A,,
Miasto £.6dz i PKP
S.A.

W dniu 21 grudnia 2017 r. Konsorcjum zlozylo pozew przeciwko Zamawiajacemu, wnoszac o zasadzenie
od Zamawiajacego na rzecz Konsorcjum kwoty 34 017 785,54 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia wniesienia
pozwu do dnia zapfaty. Pozwem dochodzone sa roszczenia odszkodowawcze z tytulu niewykonania badz
nienalezytego wykonania przez Zamawiajacego cigzacych na nim (nich) zgodnie z Kontraktem Gtéwnym oraz ustawa
obowiazkow, ktore doprowadzito do zaklocen w realizacji inwestycji. Roszczenia sformutowane w pozwie obejmuja
wylacznie koszty posrednie, tj. koszty ogdlne budowy oraz koszty ogdlnego zarzadu, poniesione przez Konsorcjum
w zwigzku z zaistnieniem zaklocen i przedtuzeniem Czasu na Ukonczenie na podstawie aneksu nr 7 do Kontraktu
Gloéwnego.

13 maja 2020 roku Sad postanowit o przeprowadzeniu przestuchania $wiadkéw na pismie. 28 maja 2020r. Sad
zobowigzal Konsorcjum do przedlozenia listy pytan do $wiadkoéw oraz wskazania ich adresow — odpowiedz
Konsorcjum w dniu 15 czerwca 2020r. Pisma z pytaniami dla $wiadkéw Konsorcjum otrzymato 15 czerwca 2020r. od
Miasta t.odzi, 26 czerwca 2020r. od PKP PLK oraz 29 czerwca 2020r. od PKP S.A. Sprawa prowadzona w Sadzie Il
instancji. Przewidywany werdykt w sprawie: 2020 rok.

Sad Okregowy w Lodzi

O zaptate

34 550

PKP PLK S.A.

W dniu 7 czerwca ztozono wniosek o zawezwanie do proby ugodowej. Wniosek dotyczy roszczenia w ramach kontrak
tu ,,Prace na linii kolejowej nr 216 na odcinku Dziatldowo — Olsztyn”. Na posiedzeniu w dniu 18.12.2019 rok nie
zawarto ugody. Przygotowano pozew 0 zaptate w wysokosci 22 140 PLN

Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie

Naleznosci, ktorych dotycza wyzej opisane sprawy nie zostaty rozpoznane w przychodach Spoiki.
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26.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) mogag by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace rdéznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organow panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszarow niepewnosci i Kkonfliktow. Zjawiska
te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Sp6tki moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej.
Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiagnieciem korzy$ci podatkowej, jezeli sposéb dziatania
byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow
posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementow wzajemnie
si¢ znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych,
moga by¢ potraktowane jako przes%anka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe
regulacje bedg wymaga¢ znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdlnych transakcji.
Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcp dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji,
ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia klauzuli
w zycie korzysci byty lub sa nadal osiagane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i porozumien, takich
jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku nie rozpoznano rezerw na policzalne ryzyko podatkowe.
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27. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi za okres 6 oraz 3miesigcy zakonczony 30 czerwca 2020 roku i na dzien
30 czerwca 2020 roku:

Okres 6 miesigey zakoriczony Okres 3 miesigey zakoriczony 30 ezerwea 2020
30 ezerwea 2020 (niebadane) 30 ezerwea 2020 (niebadane) (nicbadane)

Przychody netto ze Zakup ustug, Prychody netto ze Zakup ustug, Udzielone pogyezki Naleznosei 3 tyt. Otryymane pogyezki — Zobowiqzania 3 1yt.
spredagy ustng i odsetki sprzedagy ustug i odsetki dostaw i ustug dostaw i ustug
materialow orag materialow orag

pozostate prychody pozostate prychody

| Podmioty 0 znaczacym

wplywie na Spotke:

Towarzystwo Finansowe - 2124 - 1194 - - 62 226 9
Silesia Sp. z 0.0.

11 Jednostki zalezne:

Torpol Norge A.S. - - - - - - - -
Torpol Oil&Gas Sp. z 0.0. 545 - 484 - - 73 - -
Torpol d.o.0. za usluge - - - - - _ R

11T Wspélne przedsiewziecie:

Lineal Sp. z 0.0. 1 73 - 44 - - - 60
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Nastepujaca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 6 oraz 3 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2019 roku dotyczace
sprzedazy i zakupow i na dzien 31 grudnia 2019 roku dotyczace naleznosci i zobowigzan:

Okeres 6 miesigey gakoriczony Okeres 3 miesigey gakoniczony 31 grudnia 2019
30 czerwea 2019 (niebadane) 30 czerwea 2019 (niebadane)

Prychody netto ge Zakup nstng, Prychody netto ge ZLakup ustug, Udzielone pogyezki Nalegnosii g tyt. Otrgymane pogyezki  Zobowiqzania 3 Ht.
sprzedagy ustug i odsetki sprzedagy ustug i odsetki dostaw i ustug dostaw i ustug
materialow orag materiatow orag;

pozustatle prychody pozustale prychody

I Podmioty o0 znaczacym

wplywie na Spotke:

Towarzystwo Finansowe - 935 - 847 - - 84 317 -
Silesia Sp. z 0.0.

11 Jednostki zalezne:

Torpol Norge A.S. 3 138 - 1 - - - -
Torpol Oil&Gas Sp. z 0.0. 77 - 15 - - 604 - -
Torpol d.o.o. za usluge - - - - - - -
III Wspélne przedsiewziecie:

Lineal Sp. z 0.0. - 183 - 90 - - - 180
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27.1.  Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powiazanymi sa zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje handlowe).

28. Ryzyko finansowe

Na dzien 30 czerwca 2020 roku nie wystapity znaczace zmiany w ocenie ryzyka finansowego wzgledem oceny
ujawnionej na 31 grudnia 2019 roku.

W  pierwszym potroczu 2020 roku polska gospodarka i spoteczenstwo zostaly dotkniete wirusem
SarS-CoV-2. Branza budowlana oraz otoczenie Spotki na tle innych branz radzi sobie catkiem dobrze,
a wigkszo$¢ Spotek z branzy zachowata ciaglo$é prowadzonych prac budowlanych. Podjete w Spotce dziatania,
z zachowaniem rezimOw sanitarnych, pozwolity na ciagto$¢ operacyjng. Wszystkie budowy sa aktualnie
prowadzone w zasadniczo niezmienionym tempie, a Spotka dotychczas nie odczuta bezposrednio istotnego
wplywu koronawirusa na dziatalno$¢. Nie odnotowano rowniez przerwania tancucha dostaw na zadnej z budow.

29. Instrumenty finansowe

29.1.  Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych

Wedlug oceny Spotki wartosé godziwa $rodkow pienieznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, kredytow w rachunku biezacym oraz pozostatych aktywow i zobowigzan finansowych
nie odbiega od wartoéci bilansowych gtownie ze wzgledu na krétki termin zapadalno$ci. Srodki pienigzne
i ich ekwiwalenty przyporzadkowane sa poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej. W okresie 6 miesigcy
zakonczonych 30 czerwca 2020 roku nie wystapity przesunigcia pomigdzy poziomami hierarchii pomiaru
warto$ci godziwe;j.

30. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spélki

Okres gakoriczony Okres zakoriczony
30 czerwea 2020 30 czerwea 2019
(niebadane) (niebadane)
Zarzad 1690 1545
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty) 1587 1545
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 103 0
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 0 0
Rada Nadzorcza 235 217
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty) 235 217
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 0 0
Razem 1925 1762
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31. Zarzadzanie kapitalem

Cele zarzadzania kapitatlem nie ulegly zmianie w poréwnaniu do opisanych w sprawozdaniu finansowym

na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Zgodnie z zawartymi umowami z instytucjami finansowymi, Spotka zobowigzata si¢ osiagnaé wskazniki

finansowe na okreslonym poziomie. Wskazniki te zostaty spetnione.

30 czerwea 2020 31 grudnia 2019
Pozostate zobowigzania finansowe (dtugo i krotkoterminowe) 97 288 72787
Oprocentowane kredyty i pozyczki 98 493 122 875
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 192 508 337953
Zobowigzanie z tytutu umoéw z klientami 193 226 172 919
Zaliczki otrzymane na kontrakty 189 235 222182
Pozostate zobowigzania niefinansowe(dtugo i krotkoterminowe) 4739 60 357
Minus srodki pienigzne i ich ekwiwalenty* -355 314 -182 064
Zadhuzenie netto 420 175 807 009
Kapital wiasny 221784 228 623
Kapital i zadluzenie netto 641 959 1035632
Wskaznik dzwigni 0,65 0,78

Zarzad uwaza obecny poziom zadtuzenia za bezpieczny i nie widzi zagrozen dla jego terminowej obstugi.

32. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu 30 czerwca 2020 roku nie wystapity zdarzenia, ktore powinny zostaé ujete w sprawozdaniu finansowym
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku. Miaty miejsce natomiast nastepujace zdarzenia mogace

mie¢ istotny wptyw na przysztg sytuacje Spotki:

Data Instytuga Rodzaj dokumentn Wartos¢ Opis
gdarzenia w
tysiqeach
29 lipca Pekao S.A. Zawarto aneks do umowy o0 Na mocy aneksu do
2020 ustanowienie limitu na umowy o limit
gwarancje bankowe oraz gwarancyjny okres
umowy kredytu w rachunku udostepniania
biezacym odnawialnego limitu do
kwoty 80 000 PLN
zostal wydhuzony do
konca lipca 2021r.,

natomiast data
wygasniecia gwarancji
nie bedzie mogta by¢
pozniejsza niz koniec
lipca 2031r.

Na mocy aneksu do
umowy kredytu
wydtuzony zostat
termin
dostegpnosci/splaty
kredytu w kwocie

10 000 PLN do konca

Nr raportn
biezqeego

28/2020
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29 lipca
2020

3 sierpnia
2020

19 sierpnia
2020

26 sierpnia
2020

lipca 2021r.

Credit Agricole  Zawarto aneks do umowy u Na mocy aneksu okres
Bank Polska linie wielocelowg dostepnosci limitu na
S.A. gwarancje ulegt
przedtuzeniu do konca
czerwca 2021r.

Na mocy aneksu

PZU S.A. Zawarto aneks do umowy

0 udzielenie gwarancji
ubezpieczeniowych
kontraktowych

ustalono, ze limit
zaangazowania PZU
Z tytutu gwarancji

udzielonych w ramach
Umowy w kwocie
120 000 PLN bedzie
obowiazywat do dnia
27 lipca 2021r.

Strony przewiduja, ze
po zakonczeniu
trwajgcych uzgodnien
zawra Aneks nr 2 do
Umowy, ktérego
przedmiotem bedzie
przede wszystkim
zmieniony zakres
rzeczowy Inwestycji,
wynagrodzenie
wykonawcy Inwestycji
oraz nowy termin
realizacji.

Informacja w sprawie
wstepnych wynikow
finansowych za
pierwsze pétrocze 2020
roku

Elektrownia
Ostroteka
Sp. zo.o.

Aktualizacja informacji

Torpol S.A.

29/2020

30/2020

31/2020

32/2020
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