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GRUPA KAPITALOWA TORPOL S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku

(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK

ZYSKOW I STRAT

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku

Dzialalnos$é kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towardw i produktow

Przychody ze sprzedazy
Koszt whasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogoélnego zarzadu

Zysk/ Strata ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk/ Strata z dzialalno$ci operacyjnej
Przychody z tytutu odsetek

Inne przychody finansowe

Koszty finansowe

Oczekiwane starty kredytowe

Udziat w zysku wspolnego przedsiewzigcia

Zysk / Strata brutto

Podatek dochodowy

Zysk/Strata netto z dzialalno$ci kontynuowanej za

okres

Dzialalno$¢ zaniechana

Zysk /Strata za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej
netto

Zysk / Strata netto za okres

Przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Udziatom niekontrolujacym

Zysk / Strata na jedng akcje (w ztotych):
- liczba akcji w tysigcach sztuk

-podstawowy i rozwodniony z wyniku za okres
sprawozdawczy

Nota

10.1

10.6

10.2
10.3

104.1
10.4.2
10.5

zat.1

Okres 6 miesiccy  Okres 3 miesigey  Okres 6 miesieey — Okres 3 miesieey
gakoriczony gakoricony gakorcony gakotcony

30 ezerwea 2020 30 cgerwea 2020 30 czerwea 2019 30 czerwea 2019
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

588 877 339999 664 015 400 368

163 80 796 465

589 040 340079 664 811 400 833

552 515 321158 633 060 382 093

36 525 18921 31751 18 740

1134 571 1203 170

14 946 6 964 15565 8524

20 445 11386 14983 10 046

1440 75 606 288

1917 1246 299 191

19 968 10215 15 290 10143

1095 372 65 -135

487 -65 924 -518

4022 2112 2680 1597

0 0 0 0

-116 -116 26 95

17 412 8294 13 625 7988

3481 1485 2745 1680

13931 6 809 10 880 6308

0 0 -761 -98

13931 6809 10119 6210

13930 6 805 10 108 6 200

1 4 11 10

22970 22970 22970 22970

0,61 0,30 0,44 0,27

Konrad Tulinski
Wiceprezes Zarzadu

Grzegorz Grabowski

Prezes Zarzadu

Tomasz Krupinski
Wiceprezes Zarzadu

Marcin Zachariasz

Wiceprezes Zarzadu

Marta lzdebska
Dyrektor Biura

Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 9 do 58 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA TORPOL S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku

(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku

Okres 6 mriesigey
gakoriczony
30 czerwea 2020
(niebadane)
Nota
Zysk/(strata) netto za okres 13931
Inne catkowite dochody
Skladniki, ktore nie zostana przeniesione
w pézniejszych okresach do rachunku zyskéw
i strat: 0
Zabezpieczenia przepltywow pienieznych 0
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktore
nie zostana przeniesione w pézniejszych okresach 0
Inne 0
Skladniki, ktére moga zostaé przeniesione
w pézniejszych okresach do rachunku zyskéw
i strat: 589
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej 10.7 594
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych -6
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow, ktore
zostang przeniesione w pézniejszych okresach 1
Inne calkowite dochody netto 10.7 589
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 14 520
Calkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 14519
Udzialy niekontrolujgce 1

Okres 3 miesigey
zakoriczony 30
czerwea 2020
(niebadane)

6809

-260

-255

-260

6550

6 546

Okeres 6 miesigey
gakoriczony 30
cxerwea 2019
(niebadane)

10119

-524

-524

-524

9595

9584
11

Okeres 3 miesieey
gakoriczony 30
czerwea 2019
(niebadane)

6210

567

567

567

6777

6767
10

Konrad Tulinski
Wiceprezes Zarzadu

Grzegorz Grabowski Tomasz Krupinski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marcin Zachariasz
Wiceprezes Zarzadu

Marta lzdebska
Dyrektor Biura

Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 9 do 58 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITAZOWA TORPOL S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

na dzien 30 czerwca 2020 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Wartos¢ firmy

Aktywa niematerialne

Udziaty we wspolnych przedsigwzigciach
Udzielone pozyczki

Naleznosci dlugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Aktywa z tytutu umow z klientami oraz inne niezafakturowane
przychody

Pozostate naleznosci finansowe
Pozostate naleznosci niefinansowe
Rozliczenia migdzyokresowe
Udzielone pozyczki

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
SUMA AKTYWOW

KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA

Kapital wlasny ogolem

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Kapital podstawowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Kapitaty zapasowe

Zyski zatrzymane

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Kapitat z aktualizacji wyceny (zyski/straty aktuarialne)
Udzialy niekontrolujace

Zobowiazania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwy

Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzanie z tytutu wyceny kontraktow

Zaliczki otrzymane na kontrakty

Pozostate zobowigzania niefinansowe

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania podatkowe z tytutu CIT

Rozliczenia migdzyokresowe

Rezerwy

Zobowiazania razem

SUMA KAPITALU WEASNEGO 1 ZOBOWIAZAN

Nota

12
13
15
14

18
11.3

16
18
10.1.2

18
18

19

221

23
241
251
11.3

25.1
23
25.1
10.1.2
10.1.2
25.1
251

25.2
24.1

30 ¢ezerwea 2020
(niebadane)

203 924
87 736
47 060

9 008
3402
155

0

22 987
26 845
6731

850 776
76 095

253 824

125941

5630

19 659
10 396
72

9

359 150
1054 700

215 956
216911

4594
147 457
57 829
7884
-497
-356
-955
110 621
51892
1580
57 149
0

728 123
195 454
46 980
42194
193 231
213879
5467
34

0
23544
7 340
838 744

1054 700

31 grudnia 2019

206 969
89 303
52513

9008
3059
777

0

12 398
30324
9587
1076729
44 759
621 649
188 151

5191
3637

12 410
72

5

200 855
1283698

222 859
223 815

4594
141 135
58 149
21379
-1091
-351
-956
117 059
63 979
1580
51500
0

943 780
340 789
58 896
23571
172 919
243932
35997
0

28 381
31824
7471
1060 839

1283698

Konrad Tulinski
Wiceprezes Zarzadu

Grzegorz Grabowski
Prezes Zarzadu

Tomasz Krupinski

Wiceprezes Zarzadu

Marcin Zachariasz
Wiceprezes Zarzadu

Marta lzdebska

Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 9 do 58 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA TORPOL S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku

Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk / Strata brutto z dziatalno$ci kontynuowanej
Zysk / Strata brutto z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk / Starta brutto razem
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Zysk na dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci i aktywow z tytutu umow z klientami
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek
Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytutu odsetek
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony
Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych
Nabycie aktywow finansowych
Objecie udziatow jednostce zaleznej
Odsetki otrzymane
Pozostate

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow
Sptata pozyczek/kredytow
Odsetki zaptacone
Inne wptywy finansowe
Wykup dtuznych papierow wartosciowych

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkdéw pienigznych i ich
ekwiwalentow

-w tym zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu

Nota

10.6

19
19
19

19

19

19

Okeres 6 miesieey Okres 6 miesigey
gakoriczony gakoriczony
30 ezerwea 2020 30 ezerwea 2019
(niebadane) (niebadane)

17 412 13625

0 -761

17 412 12 864

11527 10 366

-495 617

402 981 84781

-31 336 -10752

-175632 -128 885

-1095 -65

2927 2113

-3410 -2 067

-131 -225

-28 381 0

-161 -525

194 206 -31778

1144 271

-2 665 -16 690

0 0

0 0

1095 323

-1685 -807

2111 -16 903

-6 892 -14 524

0 124 653

-24 382 -85 747

-2 883 -2 066

357 13120

0

-33 800 35436

158 295 -13 245

0 0

200 855 33942

359 150 20697

Konrad Tulinski
Wiceprezes Zarzadu

Grzegorz Grabowski
Prezes Zarzadu

Tomasz Krupifiski
Wiceprezes Zarzadu

Marcin Zachariasz

Wiceprezes Zarzadu

Marta lzdebska

Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 9 do 58 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITAZOWA TORPOL S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2020 roku

(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku

Na dzien 1 stycznia 2020 roku
- Zysk roku
- Inne catkowite dochody netto
Calkowity dochdd za okres
Przeznaczenie wyniku na kapitat
rezerwowy
Dywidenda
Zasilenie ZFSS

Na dzien 30 czerwca 2020 roku
(niebadane)

Na dzien 1 stycznia 2019 roku
- Zysk roku
- Inne catkowite dochody netto
Calkowity dochdd za okres
Przeznaczenie wyniku na kapitat
rezerwowy
Dywidenda

Na dzien 30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

Kapitat Pozostate Kapital Kapital Zyski Rdgnice knrsowe Kapital 3 Razem kapital Udgiaty Kapital whasny

podstawowy kapitaly gapasowy - xapasowy - Ratrzymane | g pryeliczenia akitualizagi wlasny niekontrolujace ogotem

rezerwowe®  Nadwygka — pozostaly niepokryte Jednostki wyceny(3yski/ straty proypadajacy

e straty gagranicne aktuarialne akgonarinszom
J‘])?’{/Z;;@/ Jednostki
a S
powyig ich dominujacef
wartosci
Jota nominalne

221,224 4594 141135 54 617 3532 21379 -1091 -351 223 815 -956 222 859
0 0 0 0 13930 0 0 13930 1 13931
0 0 0 0 0 594 -5 589 0 589
0 0 0 0 13930 594 -5 14519 1 14520
0 6322 -320 0 -6 002 0 0 0 0 0
0 0 0 0 -20 673 0 0 -20 673 0 -20 673
0 0 0 0 -750 0 0 -750 0 -750
22.1,22.4 4594 147 457 54 297 3532 7884 -497 -356 216911 -955 215 956
221,224 4594 138 711 54 617 3532 422 -178 112 201810 -978 200 832
0 0 0 0 10 108 0 0 10 108 11 10119
0 0 0 0 0 -524 0 -524 0 -524
0 0 0 0 10108 -524 0 9584 11 9595
0 2424 0 0 -2424 0 0 0 0 0
0 0 0 0 -5 743 0 0 -5 743 0 -5 743
22.1,22.4 4594 141135 54 617 3532 2363 -702 112 205 651 -967 204 684

*Pozycja sklada si¢ gtownie z zyskow z lat ubiegtych oraz niepodlegajacego podziatowi kapitatu z potaczenia.

Grzegorz Grabowski

Prezes Zarzadu

Konrad Tulinski

Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Krupinski

Wiceprezes Zarzadu

Marcin Zachariasz

Wiceprezes Zarzadu

Marta Izdebska
Dyrektor Biura Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 58 stanowig jego integralng czesé
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogolne

Grupa kapitatowa Torpol S.A. sktada si¢ z Torpol S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,spotka”, ,,Torpol”) i jej spotek
zaleznych. Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 6 miesigey
zakonczony 30 czerwca 2019 roku wraz z danymi poréwnawczymi na dzienh 31 grudnia 2019 roku.
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat i skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmuja
réwniez dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku oraz dane porownawcze za OKres
3 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2019 roku — nie byly przedmiotem przegladu przez bieglego rewidenta.

Torpol Spotka z o.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 30 listopada 1999 roku. Spotka zostata
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000156087. Spotce
nadano numer statystyczny REGON 639691564.

Dnia 2 stycznia 2012 roku Torpol Spotka z 0.0. zostata przeksztalcona w spotke akcyjng pod firma Torpol
Spotka Akcyjna i zarejestrowana pod numerem KRS 0000407013.

1 lipca 2014 roku nastapit przydziat akcji Torpol S.A. w ramach pierwszej oferty publicznej. Cena nominalna
oferowanych akcji i praw do akcji wynosita 8 zlotych. Pierwsze notowanie akcji i praw do akcji Torpol S.A.
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. odbyto si¢ 8 lipca 2014 roku.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4 594 tysiecy ztotych i dzieli si¢ na 15 570
000 akcji serii A oraz 7 400 000 akcji serii B (tacznie 22 970 000 akcji) o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.

Siedziba Spotki miesci sie w Poznaniu (61-052), ul. Mogilenska 10G. Czas trwania jednostki dominujgcej
oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest realizacja projektow generalnego wykonawstwa w zakresie
budowy drog szynowych i kotowych. Grupa wykonuje réwniez roboty ogolnobudowlane w zakresie
rozdzielczych obiektéw liniowych — linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych, realizuje ustugi
projektowe.
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za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach ztotych)

2.

Sklad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Torpol S.A. wraz z zarejestrowanym w grudniu 2010 roku przedstawicielstwem
w Norwegii Torpol Norge NUF oraz nastgpujace spotki zalezne:

1p.

*%
*hKk

*kkk

W dniu 20 grudnia 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Torpol Norge

% ndzial Grupy w kapitale

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosii 30 cxerwea 31 grudnia
2020 2019
Afta Sp. 2 0.0.* UL Sarmacka 7, Poznan  Unieszkodliwianie - 100,00%
odpadow
rozwoj kolei,
Torpol Norge A.S.** Brobekkveien 80a, Oslo zar6wno nad i pod - -
ziemia
Torpol Oil&Gas Sp. z dziatalno$¢ w
0.0.*¥** zakresie 0 0
wezesniej Dimark Oil&Gas Ul. Diuga 5, Wysogotowo specjalistycznego 97.78% 97.78%
Sp. zo.0. projektowania
Medimurska 21, 10000 wykonywanie
*k ' 0, 0,
Torpol d.o.0. za usluge Zagreb ustug kolejowych 100,00% 100,00%
ustugi
Lineal Sp. z 0.0. ul. Sarmacka 7, Poznai specjalistycznego 100,00% 50%

w likwidacji****

projektowania

Jednostka konsolidowana metodg pelng do 30 wrzesnia 2018 roku. Z dniem 24 stycznia 2020 roku Spotka zostata

zlikwidowana

Jednostka konsolidowana metoda petng do 15 listopada 2019 roku. Z dniem 15 listopada 2019 roku Spétka zostata

zlikwidowana.
Jednostka konsolidowana metoda pelna

Z dniem 30 czerwca 2020 roku Spoétka zostata postawiona w stan likwidacji.

Cena nabycia
w tysiqeach
ztotych

61

4738

2004

12

506

podjeto uchwate

w przedmiocie otwarcia procesu likwidacji Spotki. Proces likwidacji obejmowat zakonczenie biezacej
dziatalno$ci Spétki poprzez wypetnienie wszystkich zobowigzan przy rownoleglym uzyskaniu $rodkéw
finansowych poprzez $ciggniecie wszystkich naleznosci i uptynnienie majgtku Spotki w drodze sprzedazy.
Z dniem 15 listopada 2019 roku Spétka zostata zlikwidowana.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku udziat w ogélnej liczbie gloséw posiadany
przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Grupa posiada udziat we wspdlnych dziataniach:

% ndzial Grupy w

kapitale
ZLakres
Lp. 7 Siedzi h
? Jednostiea tedzgba dziatalnosci | 30 czerwea | 31 grudnia im,ﬂ
2020 2019 | MvAer
1ys. glotych
o projekt Nowa
1 NLF Torpol Astaldi spétka cywilna P.B. Satacinskiego Lédz 50,00% | 50,00% 5
1, Lodz
Fabryczna
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3. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 30 czerwca 2020 roku wchodzili:

- Pan Grzegorz Grabowski - Prezes Zarzadu
- Pan Marcin Zachariasz - Wiceprezes Zarzadu
- Pan Tomasz Krupifiski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie 6 miesiecy 2020 roku wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu:
- Pan Krzysztof Miller - wygasnigcie mandatu z dniem 25 czerwca 2020 roku

W okresie od dnia bilansowego 30 czerwca 2020 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego srodrocznego
skrdéconego sprawozdania finansowego do publikacji wystapily nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu:

- Pan Konrad Tulinski - Powotanie na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu z dniem
1 lipca 2020 roku

W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2020 roku wchodzili:

- Pani Jadwiga Dyktus - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Pani Monika Domanska - Sekretarz Rady Nadzorczej

- Pan Adam Pawlik - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Tomasz Hapunowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Konrad Orzetowski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Szymon Adamczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Artur Miernik - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie 6 miesiecy 2020 roku wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

- Pan Artur Miernik - powotanie w dniu 25 czerwca 2020 roku na funkcje Czlonka
Rady Nadzorczej Spotki
- Pan Tadeusz KozaczynskKi - Uptyw kadencji pelnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej

Spoiki z dniem 25 czerwca 2020 roku

W okresie od dnia bilansowego 30 czerwca 2020 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego srodrocznego
skroconego sprawozdania finansowego do publikacji nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

4.  Istotne wartoSci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

4.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprocz szacunkoéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa. W szczegdlnosci
profesjonalny osad dotyczyt ponizszych obszarow:

Ujmowanie przychodéw

Zastosowanie MSSF 15 wymaga od Zarzadu Spétek z Grupy dokonywania osgdow na kazdym z pieciu krokdéw
ustanowionego modelu, w szczegdlnosci w zakresie okreSlenia terminu spetnienia zobowigzan do wykonania
$wiadczenia oraz pomiaru stopnia catkowitego spelnienia zobowigzan do wykonania $wiadczenia.
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W ramach realizowanych umow Grupa nie zidentyfikowata réznych obowigzkéw do wykonania $wiadczenia
poza gtéwnym zobowigzaniem dotyczacym realizacji okreslonych robot budowlanych. Realizowane umowy
Z tytutu dlugoterminowych kontraktéw budowlanych co do zasady okreslaja ryczattowa ceng transakcyjna.

Grupa przeprowadza analizy umow z tytutu dlugoterminowych kontraktow budowlanych i uwaza,
ze w ramach tych umow tworzy aktywo nieposiadajace alternatywnego zastosowania i ma prawo do otrzymania
zaplaty za $wiadczenia wykonane do danego dnia. W konsekwencji Grupa przenosi kontrole i tym samym
spetnia zobowigzanie do wykonania $§wiadczenia w miare uptywu czasu. Do pomiaru stopnia realizacji
zobowigzan do wykonania $wiadczenia z tytulu tych umoéw Grupa stosuje metod¢ oparta na naktadach,
tj. w oparciu o poniesione koszty (tj. jako procentowy stosunek kosztow poniesionych do szacowanych kosztow
niezbednych do zrealizowania zlecenia). Podstawg przyjecia metody opartej na ponoszonych naktadach jest
przeswiadczenie Grupy, ze ta metoda najlepiej obrazuje przekazanie odbiorcom dobr i ustug z uwagi, iz prawo
do dochodzenie wynagrodzenia za $wiadczone zobowigzanie i jego wysokosci jest nierozerwalnie zwigzana
z udokumentowanymi naktadami.

Klasyfikacja segmentéw operacyjnych

Grupa Klasyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o cechy gospodarcze oraz nastgpujace aspekty: rodzaj
produktéw i ustug, rodzaj procesow produkcyjnych, rodzaj lub grupa Klientéw na produkty i ustugi, metody
stosowane przy dystrybucji produktéw lub $wiadczeniu ustug oraz jesli ma to zastosowanie, rodzaj srodowiska
regulacyjnego, na przyktad obszar bankowosci, ubezpieczen lub uzytecznosci publicznej. Biorac powyzsze pod
uwage Swiadczone ushugi i sprzedawane produkty zostaty podzielone dla celéow zarzadczych na segmenty
operacyjne odpowiadajace segmentom sprawozdawczym: drogi kolejowe, pozostate (nota 9).

Identyfikacja osrodka wypracowujgcego srodki pienigine przy tescie na Utratg wartosci firmy i aktywow
trwatych

Grupa dokonata identyfikacji osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, jaki stanowi segment kolejowy, przy
teScie na utrate wartosci firmy i aktywow trwatych kierujac sie podobienstwem cech gospodarczych, w tym
m.in. podobienstwem procesow produkcyjnych oraz t¢ sama grupa odbiorcow $wiadczonych ustug pomiedzy
potaczonymi segmentami: drogi kolejowe i infrastruktura elektroenergetyczna (segment, ktory pierwotnie byt
przypisany do wartosci firmy powstatej na zakupie spotki Elmont).

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji uméw najmu w obszarach takich jak stwierdzenie czy umowa zawiera leasing
kazdorazowo weryfikujac umowe pod katem: przedmiotu umowy, okreslenia mozliwosci identyfikacji
przedmiotu umowy, daty obowigzywania umowy w tym ilo$¢ miesiecy, okresu wypowiedzenia, wskazanie
czy mozliwe jest wypowiedzenie bez zgody drugiej strony umowy, czy istnieja kary za wcze$niejsze
wypowiedzenie umowy, warto$¢ oplat z tytutu umowy w latach obowigzywania.

Dodatkowo, umowy sprzedazy i leasingu zwrotnego poddawane sa osadowi pod katem tego, czy przeniesienie
przez Grupe sktadnika aktywow stanowi sprzedaz w rozumieniu MSSF 15. Oceniajac, czy mialo miejsce
przeniesienie kontroli, Grupa bierze pod uwage miedzy innymi, czy fizycznie przekazata sktadnik aktywow,
czy klient-leasingodawca ponosi istotne ryzyko i uzyskuje istotne korzysci wynikajace z wtasnosci sktadnika
aktywow, czy umowa zawiera opcj¢ kupna na zakonczenie okresu leasingu. Jesli w ocenie Grupy nie doszto
do sprzedazy, Grupa w dalszym ciagu ujmuje przeniesiony skladnik aktywow, a takze ujmuje zobowiazanie
finansowe odpowiadajace wplywom z przeniesienia. Transakcje sprzedazy i leasingu zwrotnego zawarte
w 2020 roku, zgodnie z oceng Grupy nie stanowia sprzedazy w rozumieniu MSSF 15. Nabyte w leasingu srodki
trwale oraz zobowiazania z tytutu uméw leasingu zwrotnego zostaly zawarte odpowiednio w nocie 12 i 23.

Okres leasingu dla umow z opcjami przedtuzenia

Grupa ustala okres leasingu jako niecodwotalny okres leasingu, tacznie z okresami obj¢tymi opcja przedtuzenia
leasingu, jezeli mozna z wystarczajacg pewno$cig zatozy¢, ze opcja zostanie zrealizowana, oraz okresami
objetymi opcja wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajaca pewno$cCig zatozy¢, ze opcja nie zostanie
wykonana.

Grupa ma mozliwo$¢, w ramach niektérych umow leasingu, wydhuzy¢ okres trwania leasingu aktywow.
Grupa stosuje osad przy ocenie, czy istnieje wystarczajaca pewnos$¢ skorzystania z opcji przedluzenia.
Oznacza to, ze uwzglednia wszystkie istotne fakty i okolicznos$ci, ktore stanowia zachete ekonomiczng do jej
przedtuzenia lub kare ekonomiczng za jej nieprzedtuzenie. Po dacie rozpoczecia Grupa ponownie ocenia okres
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leasingu, jesli wystapi znaczace zdarzenie lub zmiana okolicznosci pozostajacych pod jej kontrolg i wptywa
na jej zdolnos¢ do wykonywania (lub niewykonywania) opcji przedtuzenia (np. zmiana strategii biznesowej).

Okres leasingu dla umow na czas nieokreslony

Grupa posiada umowy leasingu zawarte na czas nieokreslony, w ktorych obie strony dysponuja opcja
wypowiedzenia. Ustalajac okres leasingu, Spotka okresla okres egzekwowalno$ci umowy. Leasing przestaje byé
egzekwowalny, gdy zaré6wno leasingobiorca, jak i leasingodawca majg prawo wypowiedzenia umowy bez
koniecznosci uzyskania zezwolenia drugiej strony bez ponoszenia kar wiekszych niz nieznaczace. Grupa ocenia
istotno$¢ szeroko rozumianych Kar, tzn. poza kwestiami stricte umownymi badZ finansowymi, uwzglednia
wszelkie inne istotne czynniki ekonomiczne zniechecajace do wypowiedzenia umowy (np. istotne inwestycje
w przedmiocie leasingu, dostepno$¢ rozwigzan alternatywnych, koszty relokacji). Jesli ani Grupa jako
leasingobiorca, ani leasingodawca nie poniesie istotnej kary za wypowiedzenie (rozumianej szeroko), leasing
przestaje by¢ egzekwowalny i jego okres stanowi okres wypowiedzenia. Natomiast w sytuacji, gdy ktorakolwiek
ze stron — zgodnie z profesjonalnym osagdem — poniesie istotng kare za wypowiedzenie (rozumiang szeroko),
Grupa okresla okres leasingu jako wystarczajaco pewny (czyli okres, co do ktoérego mozna z wystarczajaca
pewnoscig zatozy¢, ze umowa bedzie trwacd).

Rozpoznanie i utrata kontroli nad jednostkami

Grupa kieruje sie profesjonalnym osagdem przy ocenie momentu rozpoczecia i zakoniczenia sprawowania kontroli
nad jednostkami powigzanymi uwzgledniajac wszystkie okolicznosci majace wplyw na sprawowanie kontroli.
Grupa sprawuje kontrole nad jednostka, wowczas gdy jest narazona, lub ma prawo do zmiennych zwrotow
Ze swojego zaangazowania w t¢ jednostke oraz ma mozliwos¢ wywierania wplywu na te zwroty poprzez
sprawowanie wiladzy nad ta jednostka. Przy ocenie zakonczenia kontroli Grupa bierze pod uwage przede
wszystkim przestanki prawne, tj. wynikajace z mocy prawa (np. Kodeksu Spotek Handlowych, postanowien
sadu) oraz przestanki ekonomiczne dotyczace kazdej spotki oddzielnie, poprzez monitorowanie jej sytuacji
gospodarczej

i finansowej na dzien bilansowy.

Klasyfikacja wspolnych ustalern umownych

Grupa okresla czy sprawuje wspotkontrole oraz ustala rodzaj wspolnego ustalenia umownego, w ktore
jest zaangazowana, oceniajac swoje prawa i obowiazki wynikajace z ustalenia oraz uwzgledniajac strukturg
i forme prawng ustalenia oraz uzgodnione przez strony warunki umowy.

Zgodnie z MSSF nr 11 Grupa zaklasyfikowata udziat w spotce Lineal Sp. z 0.0. jako wspdlne przedsiewzigcie.
Dodatkowe informacje przedstawione zostaty w nocie nr 22.2 w skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy Torpol za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

Zgodnie z MSSF nr 11 Grupa zaklasyfikowata udziat w spotce NLF Torpol Astaldi Spoétka cywilna jako
wspolne dziatanie. Dodatkowe informacje przedstawione zostaly w nocie nr 22.1 w skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Torpol za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

W przypadku gdy Grupa jest liderem konsorcjum, w ktérym nie mozna wykazaé, ze Grupa ma decydujacy
wplyw na decyzje podejmowane przez konsorcjantow, Grupa rozpoznaje w rachunku zyskow i strat przychody
i koszty zwiazane z realizacja kontraktow budowlanych jedynie w zakresie wynikajacym z udziatu Grupy
w konsorcjum. Grupa rozpoznaje w bilansie tg cze$¢ aktywow i zobowigzan, ktora przypada udziatowi Grupy
we wspolnie kontrolowanej dziatalnosci. Zgodnie z MSSF nr 11 Grupa klasyfikuje konsorcja jako wspolne
dziatanie w przypadku gdy wystepuje wspotkontrola. Dodatkowe informacje zostaly przedstawione w nocie
nr 22.3 w skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Torpol za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
roku.
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4.2. Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrodla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowiagzah W nastepnym roku finansowym.

Wycena dlugoterminowych kontraktéw budowlanych

Grupa wycenia dlugoterminowe kontrakty budowlane stosujagc metode opartag na naktadach, zgodnie z ktora
ujmuje przychody w oparciu o0 poniesione koszty w stosunku do calkowitych oczekiwanych nakladow
koniecznych do wypeknienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Budzety poszczegdlnych kontraktow
podlegaja formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezgce informacje. Zmiany szacunkow
wynikajace z aktualizacji budzetéw zostaly opisane w nocie 7.

Jesli poniesiony koszt nie jest proporcjonalny do stopnia spetnienia zobowigzania do wykonania §wiadczenia,
aby lepiej odzwierciedli¢ stopien spelnienia zobowigzania, Grupa dostosowuje metode opartg na naktadach
w taki sposob, aby uja¢ wylacznie te przychody, ktore odpowiadajg stopniowi spetnienia zobowigzania
wykonania $wiadczenia.

Jezeli Grupa nie jest w stanie dokona¢ racjonalnego pomiaru wynikow spelienia zobowigzania do wykonania
$wiadczenia, wowczas przychody uzyskiwane ztytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci
poniesionych kosztow, ktore Grupa spodziewa si¢ 0dzyskac.

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci aktywa trwatego, ktére wymaga corocznego testowania: wartosci
firmy, ktora zostata rozpoznana na skutek nabycia przez Grupe spotki Elmont - Kostrzyn WIkp. Sp. z o.o.
w 2008 roku. Na dzien 30 czerwca 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku warto$¢ firmy wyniosta 9 008 tysiecy
ztotych. W wyniku przeprowadzonego testu Zarzad nie stwierdzit utraty wartosci tego aktywa. Zarzad
nie zidentyfikowal tez zadnych przestanek do utraty wartosci w przypadku innych aktywow trwatych.
Dodatkowe informacje zostaty przedstawione w nocie nr 15.

Utrata wartosci naleznosci handlowych

Grupa wykorzystuje macierze rezerw do wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu
do naleznosci handlowych. W celu ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, naleznosci handlowe zostaty
pogrupowane na podstawie podobienstwa charakterystyki ryzyka kredytowego. Grupa wykorzystuje swoje dane
historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji
dotyczacych przysztosci.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 25 w skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Torpol za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutlu podatku odroczonego bazujgc na szacunku, ze w przysztosci
zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogloby spowodowac, ze zatozenie to staloby si¢ nieuzasadnione. Grupa doktadnie
ocenia charakter i zakres dowodow uzasadniajacych wniosek, iz jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty
przyszty dochdd do opodatkowania wystarczajacy do odliczenia od niego nierozliczonych strat podatkowych,
niewykorzystanych ulg podatkowych lub innych ujemnych réznic przejsciowych. Przy ocenie, czy osiggniecie
przysztych dochodéw do opodatkowania jest prawdopodobne (prawdopodobiefistwo powyzej 50%), Grupa
uwzglednia wszystkie dostepne dowody, zaréwno te potwierdzajace istnienie prawdopodobienstwa, jak i te
$wiadczace 0 jego braku.
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Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu uzytkowania sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego, aktywow niematerialnych oraz aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania. Grupa
corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw uzytkowania na podstawie biezacych szacunkow.

Przy szacowaniu diugosci okresu uzytkowania poszczegélnych rodzajéow rzeczowych aktywow trwatych,
aktywow niematerialnych uwzglednia si¢ nastepujace czynniki:
1) oczekiwane zuzycie fizyczne szacowane w oparciu o dotychczasowe przecigtne okresy uzytkowania,
odzwierciedlajace tempo zuzycia fizycznego, intensywno$¢ wykorzystania, itp.,

2) utratg przydatnoéci z przyczyn technologicznych lub rynkowych,
3) prawne i inne ograniczenia wykorzystania sktadnika aktywow,
4) inne okolicznosci majace wptyw na okres uzytkowania tego rodzaju aktywow.

W przypadku gdy okres korzystania ze sktadnika aktywow wynika z tytulow umownych okres uzytkowania
odpowiada okresowi wynikajacemu z tych tytutdéw umownych jezeli nie jest wystarczajaco pewne ze nastapi
przeniesienie wlasnos$ci po zakonczeniu umowy. W sytuacji, gdy szacowany okres uzytkowania jest dtuzszy niz
okres wynikajacy z tytutdow umownych przyjmuje si¢ szacowany okres uzytkowania.

Dodatkowe informacje zostaty przedstawione w nocie nr 11.5 oraz 11.7 w skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Torpol za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

Rezerwa na straty

W przypadku gdy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty wykonania umowy przekrocza taczne
przychody z tytutu umowy, przewidywana strata dotyczaca catego kontraktu jest ujmowana jako koszt okresu,
w ktérym zostala ujawniona w pozycji rezerw w pasywach. W ramach ustalania, czy na danym kontrakcie
Wystapi strata, jako nieuniknione koszty wypehienia zobowigzania z tytutu umowy Grupa traktuje te koszty,
ktorych nie moze unikngé ze wzgledu na zawartg umowe (w szczegolnoSci ponoszone Koszty posrednie
zwigzane z czynno$ciami niezb¢dnymi do wykonania umowy.

Krancowa stopa procentowa leasingobiorcy

Szacunki dokonane przy ustalaniu krancowej stopy procentowej leasingobiorcy zostaty przedstawione W nocie
11.23 ,Zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci” W skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Torpol za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2019 roku.

Niepewnosé¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towaréow i ustug, podatku dochodowego od o0sdb prawnych oraz obcigzen
zwiagzanych z ubezpieczeniami spofecznymi podlegajg czegstym zmianom. Te czgste zmiany powodujg brak
0dp0W|edn1ch punktow odniesienia, niespdjne mterpretaCJe oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
moglyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktore powoduja réznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisoéw podatkowych, zardbwno pomigdzy organami panstwowymi
jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigcksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmienic¢
W przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowienn Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonana przede wszystkim w celu osiagnigcia
korzys$ci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznos$ciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowe;j.
Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt
sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow
posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementow wzajemnie
si¢ znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych,
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moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe
regulacje beda wymaga¢ znacznie wigkszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegélnych
transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie
oraz do transakcji, ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych
po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow
umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych
ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogoéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac ocen¢ niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnosé
co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowal poszczegodlne rozliczenia podatkowe
transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzglgdniajac oceng niepewnosci.

5.  Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentow finansowych oraz nieruchomosci inwestycyjnych,
ktore sa wyceniane wedhlug wartosci godziwe;.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ziotych (,,z1”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach ztotych.

W zwiazku z zaokragleniem danych do tysiecy w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma
kwot w danej kolumnie lub wierszu moze r6zni¢ si¢ nieznacznie od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny
lub wiersza.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Torpol S.A. za pierwsze
potrocze 2020 r. sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 —
»Srodroczna sprawozdawczosé finansowa” zatwierdzonym przez UE.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz Uujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Torpol za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
zatwierdzonym do publikacji w dniu 13 marca 2020 roku.

5.1. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres
nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego. Wynik finansowy Grupy za okres 6 miesiecy 2020 roku byt
wyzszy o prawie 30% w poroéwnaniu do analogicznego okresu 2019 roku.

W zwiazku z wprowadzeniem w dniu 20 marca 2020 roku stanu epidemii z powodu pojawienia si¢ koronawirusa
SARS-Cov-2 wywolujacego chorobe COVID19, Grupa podjeta szereg dziatan prewencyjnych i profilaktycznych
w celu przeciwdziatania rozprzestrzeniania si¢ koronawirusa. Grupa niezwlocznie podjeta odpowiednie kroki
w celu identyfikacji potencjalnych ryzyk wynikajacych ze stanu zagrozenia epidemicznego oraz oceny
potencjalnych skutkéw dla Grupy w wymiarze pracowniczym, finansowym i prawnym. Podjete przez Grupe
dziatania sa dotychczas skuteczne. Do dnia publikacji niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie odnotowano istotnego wptywu koronawirusa na dziatalno$¢ biznesowa, sytuacje
finansowa i wyniki ekonomiczne. Grupa nie odnotowata zadnego przypadku zakazenia wérod pracownikow,
a wszystkie roboty budowlane prowadzone sg zgodnie z uzgodnionymi z zamawiajacym harmonogrami.
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Zarzad jednostki dominujacej w sposob ciggly monitoruje sytuacje rynkowa zwigzang ze stanem epidemii
i pomimo wystapienia okolicznosci mogacych wskazywaé ryzyko zwiagzane z wystapieniem koronawirusa
i mozliwo$¢ negatywnego wptywu na ptynng dziatalno$¢ operacyjna Grupy, terminowg realizacje projektow
oraz poziom kosztow, po przeprowadzonej analizie Zarzad nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Grupg w okresie co najmniej 12 miesigcy.

6. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skrdconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku, z wyjatkiem zastosowania
nastepujacych nowych lub zmienionych standardéow oraz interpretacji obowiazujacych dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku oraz zmiany sposobu wyceny rozchodu zapasow.
Poczawszy od stycznia 2020 roku zmieniony zostat sposob wyceny rozchodu zapasow z metody ,,pierwsze
weszto — pierwsze wyszto” na metode ustalong jako ,,$rednia wazona”. W ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej
zmiana doprowadzi do tego, ze prezentowane w sprawozdaniu finansowym informacje beda bardziej
wiarygodne poprzez wyeliminowanie ewentualnego wptywu wahania cen materialow w trakcie danego okresu.

Ponadto ponizsze zmiany do MSSF, zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich
data wejscia w zycie, jednak nie miaty one istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje
finansowe, nie mialy zastosowania do transakcji zawieranych przez Grupe lub Grupa zdecydowata
0 niekorzystaniu z nowych opcji wyceny:

e« Zmiany do Odniesien do Zatozern Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 3 Polgczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: Reforma wskaznikéw referencyjnych stop procentowych
(opublikowano dnia 26 wrzesnia 2019 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majagce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2020 roku lub pozniej.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstgpnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem si¢ Standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego
Jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014 roku) —
prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odlozone bezterminowo - termin
wejscia w zycie zostal odroczony przez RMSR na czas nieokres$lony;

e« MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17
(opublikowano 25 czerwca 2020) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
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niezatwierdzony przez UE - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2023 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych — Podzial zobowigzan na krotkoterminowe
i diugoterminowe oraz Podzial zobowigzan na krétkoterminowe i diugoterminowe — odroczenie daty wejscia
w Zycie (opublikowano odpowiednio dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSSF 3 Zmiany do odniesier do Zatozen Koncepcyjnych (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e« Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale: przychody osiggnigte przed oddaniem do uzytkowania
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2022 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 37 Umowy rodzqce obcigzenia — koszty wypetnienia obowigzkéw umownych (opublikowano
dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2022 roku lub
pozniej;

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdznie;j;

e Zmiana do MSSF 16 Leasing: Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19 (opublikowano dnia 28 maja 2020
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majaca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 czerwca 2020 roku lub p6zniej. Dozwolone
jest wczesniejsze zastosowanie, w tym dla sprawozdan finansowych nie zatwierdzonych do publikacji
na 28 maja 2020;

e Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe — odroczenie MSSF 9 (opublikowano dnia 25 czerwca 2020
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 i MSSF 16: Reforma wskaznikéw referencyjnych stép
procentowych — Faza 2 (opublikowano dnia 27 sierpnia 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub pozniej.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci standardow ogloszonych przez Rade
ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej moga
rozni¢ sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standardow i sg oglaszane w momencie zatwierdzenia
do stosowania przez Uni¢ Europejska.

Grupa nie zdecydowata sie na wczes$niejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w swietle przepisow Unii Europejskiej.

Grupa jest obecnie w trakcie analizy wplywu zmian do MSR 37, ktore precyzuja, jakie koszty nalezy
uwzglednia¢ w wycenie rezerwy na kontrakty rodzgce obcigzenia. Zmiany wprowadzajg podejécie oparte
na kosztach bezposrednich kontraktu. Koszty bezposrednio zwigzane z kontraktem to zarowno koszty
przyrostowe (np. koszty ptac oraz materialow bezposrednich), jak i odpowiednio alokowana cze$¢ kosztow
bezposrednio dotyczacych kontraktu (np. amortyzacja maszyn uzywanych podczas realizacji kontraktu
czy koszty zarzadzania i nadzoru nad projektem). Koszty ogdlne i administracyjne nie sg kosztami uznawanymi
za bezposrednie i sg wytaczane z kalkulacji, chyba ze wyraznie w ramach umowy kosztami tymi jest obcigzany
klient.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie pozostatych zmian do standardow oraz interpretacji miato istotny
wplyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.
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7.  Zmiana szacunkéw i zasad prezentacji rozrachunkéw w konsorcjum

Zarzad jednostki dominujacej, w oparCiu o swa najlepsza wiedz¢ na moment sporzadzenia sprawozdan
finansowych dokonuje szeregu szacunkéw. Szacunki te obarczone sg niepewnoscig i podlegaja rewizji
w kolejnym roku obrotowym. Skutek zmiany szacunku odnoszony jest prospektywnie w wynik kolejnego roku
obrotowego. Rewizje budzetow spowodowane byty m.in.: wydluzeniem realizacji kontraktow, wzrostem zakresu
robot, wzrostem prognozowanych kosztow realizacji kontraktéw. Wskutek tych zmian nastgpito zmniejszenie
marzy 0 22 400 tysigcy ztotych oraz zmniejszenie zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 25 009 tysigcy zlotych.
Na zmian¢ marzy wplyw mialy ponizsze czynniki:

- ograniczenie zakresu robot przez zamawiajacego ( zmniejszenie marzy o 18 900 tys. ztotych),

- zwigkszenia/zmniejszenia obmiarowe (zmniejszenie marzy o 2 300 tys. ztotych),

- odchylenia ksiggowan w kalkulacji budzetowej (zmniejszenie marzy o 8 900 tys. ztotych),

- wyzszy poziom kosztow bezposrednich (zmniejszenie marzy o 8 800 tys. ztotych),

- wzrost kosztéw ogolnych, w tym wydtuzenie realizacji projektu (zmniejszenie marzy o 4 800 tys. ziotych),

- zakres zmian kontraktowych i robot dodatkowych oraz kontraktacja umowna podwykonawstwa i ustug
(zwigkszenie marzy o 11 600 tys. ztotych),

- koszty nieujete we wezesniejszych planach (zmniejszenie marzy o 1 200 tys. ztotych),

- aktualizacja prognozy kosztow gwarancji - na podstawie podpisanych polis (zwigkszenie marzy 0 11 300 tys.
ztotych),

- inne (zmniejszenie marzy o 400 tys. ztotych).

8. Sezonowos¢é dzialalnos$ci

Prowadzenie prac budowlano-montazowych jest silnie uzaleznione od panujacych warunkow atmosferycznych.
Dlatego tez poziom przychodow w tym sektorze zmienia si¢ w zalezno$ci od pory roku.

W efekcie oddziatywania zjawiska sezonowo$ci mozliwe sa okresowe wahania przychodow ze sprzedazy,
€0 moze w krétkim okresie wptywac na wyniki finansowe osiggane przez Grupe.

Oprocz sezonowosci wptyw na przychody ze sprzedazy oraz koszty ma portfel kontraktow.

9. Informacje dotyczace segmentow dzialalnoSci

Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na czgsci w oparciu 0 wytwarzane produkty i §wiadczone
ustugi. Istniejg zatem nastepujace segmenty operacyjne:

Drogi kolejowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug budowy
i modernizacji obiektow w branzy budownictwa
kolejowego. Gtéwnym odbiorca ustug jest PKP PLK S.A.,
Nowe Jaworzno Grupa Tauron Sp. z 0.0.

Pozostate — urzadzenia elektryczne, ustugi projektowe, pozostate
ustugi nieujete w innych segmentach

Zarzad jednostki dominujgcej monitoruje wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow
dziatalno$ci jest zysk lub strata brutto na sprzedazy. Koszty sprzedazy, koszty ogdlnego zarzadu, pozostate
koszty i przychody operacyjne, jak réwniez skutki finansowania Grupy (lacznie z kosztami i przychodami
finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja
do segmentow. Zarzad rowniez nie analizuje aktywow Grupy w podziale na segmenty. Czgéé aktywow trwatych
ze wzgledu na swa specyfike wykorzystywana jest w roznych segmentach Grupy.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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9.1. Segmenty operacyjne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodéw i zyskéw poszczegolnych segmentow
operacyjnych Grupy za okres 6 oraz 3 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2020 roku, 30 czerwca 2019 roku.

Dziatalnosé kontynnowana Dziatalnosé
Dziatalnosé zaniechana ogdlem
Drogi kolejowe Pozostate* Razem
Okres 6 miesigey
gakoriczony 30 cgerwea
2020 roku (niebadane)
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientéw zewnetrznych 571003 18 037 589 040 0 589 040
Koszt wlasny sprzedazy 536 556 15959 552 515 0 552 515
Wyniki
Zyskl(strata) brutto ze
sprzedazy segmentu 34 447 2078 36 525 0 36 525
Dziatalnosé kontynnowana Dziatalnosé
Dziatalnosé zaniechana ogdfem
Drrogi kolejowe Pozostate* Ragem
Okeres 3 miesigey
zakoriczony 30 czerwea
2020 roku (niebadane)
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientéw zewnetrznych 328078 12 001 340079 0 340079
Koszt wlasny sprzedazy 310719 10 439 321158 0 321158
Wyniki
Zyskl(strata) brutto ze
sprzedazy segmentu 17 359 1562 18 921 0 18 921
Dziatalnosé kontynnowana Dziatalnos¢
Dziatalnosé zaniechana ogdlem
Drogi kolejowe Pozostate* Razem
Okeres 6 miesiecy
zakoriczony 30 czerwea
2019 rokun (niebadane)
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow zewnetrznych 642 574 22237 664 811 -136 664 675
Koszt wlasny sprzedazy 613 537 19523 633 060 316 633 376
Wyniki
Zysk/(strata) brutto ze
sprzedazy segmentu 29 037 2714 31751 -452 31299
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Dziatalnosé kontynnowana Dziatalnos¢
Dziatalnosé zaniechana ogdfem
Drogi kolejowe Pozostate* Razem
Okres 3 miesieey
gakoriczony 30 czerwea
2019 roku (niebadane)
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow zewnetrznych 387 342 13491 400 833 -26 400 807
Koszt whasny sprzedazy 370 225 11 868 382 093 -147 381 946
Wyniki
Zyskl(strata) brutto ze
sprzedazy segmentu 17117 1623 18 740 121 18 861

*Ww segmencie zawierajg si¢ miedzy innymi ustugi zwiazane z projektowaniem i kompleksows realizacja budowy instalacji do oczyszczania
i uzdatniania ropy naftowej i kompleksowej realizacji budowy instalacji do oczyszczania i uzdatniania ropy naftowej i gazu ziemnego
oraz ustugi zwigzane z budownictwem przemystowym, gtéwnie dla branz energetycznej i chemicznej

Ze wzgledu na fakt, ze Grupa nie przeprowadza oceny wynikow segmentow oraz nie podejmuje decyzji
na podstawie analizy aktywéow i zobowigzan wedlug segmentéw odstgpiono od ujawnienia przypisania aktywow
i zobowiazan do segmentow.

9.2. Informacje geograficzne

Grupa zaangazowana jest w prowadzenie projektow generalnego wykonawstwa w branzy budownictwa
kolejowego i tramwajowego w Polsce i w Norwegii. Ponizej zaprezentowano dane dotyczgce przychodéw

z podziatem na przychody krajowe i zagraniczne, jak rowniez informacje na temat aktywow zlokalizowanych

w Kkraju i zagranica:

Okres 6 miesigey gakoriczony dnia 30 czerwea 2020

roku lub na dziert 30 czerwea 2020 roku (niebadane) Kraj Zagranica Razen
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 588 555 485 589 040
Przychody z dziatalnosci zaniechanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 0 0 0
Przychody obszaru ogétem 588 555 485 589 040
Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru 1051172 3528 1054 700
Aktywa nieprzypisane 0 0 0
Aktywa ogétem 1051172 3528 1054 700

Okres 3 miesigey {zz/éaﬂ'[g'a@/ dnia 30 czerwea 2020 Krgj Tagranica Ragern

roku (niebadane) ; ©

Przychody z dziatalnoéci kontynuowanej:
Sprzedaz na rzecz Klientow zewngtrznych 339 594 485 340 079
Przychody z dziatalnosci zaniechanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 0 0 0
Przychody obszaru ogétem 339 594 485 340 079
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Okres 6 miesigey zakoriczony dnia 30 czerwea 2019

rokut Inb na dzieii 30 czerwea 2019 roku (niebadane) Krey Zagranica Razem
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 664 811 0 664 811
Przychody z dziatalnosci zaniechanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 0 -136 -136
Przychody obszaru ogétem 664 811 -136 664 675
Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru 773913 8464 782 377
Aktywa nieprzypisane
Aktywa ogolem 773913 8 464 782 377
Na dziert 31 grudnia 2019 rokn
Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru 1290 325 4365 1294 690
Aktywa nieprzypisane 0 0 0
Aktywa ogotem na 31 grudnia 2019 roku 1290 325 4365 1294 690

Okres 3 miesigey zméon’fz'o@/ dnia 30 czerwea 2019 K Zagranica Rasenn

roku (niebadane)

Przychody z dziatalnosci kontynuowanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 400 832 0 400 832
Przychody z dziatalnosci zaniechanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 0 -25 -25
Przychody obszaru ogétem 400 832 -25 400 807

W okresie 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2020 roku sprzedaz Grupy w okoto 87% tj. 512 382 tysiecy
Zlotych kierowana byla do jednego Inwestora — PKP PLK S.A. W okresie 6 miesigcy zakonczonych
30 czerwca 2019 roku sprzedaz ta wynosita okoto 86% tj. 557 166 tysigcy ztotych

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2020 roku sprzedaz Grupy kierowana do PKP PLK S.A.
wynosita okoto 92% tj. 313 312 tysiecy ztotych. W okresie 3 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2019 roku
sprzedaz ta wynosita 82% tj. 326 635 tysiecy ztotych.
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10. Przychody i koszty
10.1.  Przychody z umow z klientami

10.1.1 Przychody w podziale na kategorie

Grupa rozpoznaje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przychody z niezakonczonych ustug zgodnie
z MSSF 15.

Grupa realizuje kontrakty dtugoterminowe na podstawie umow konsorcjalnych bez tworzenia odrebnych
jednostek. W przypadku gdy jest liderem konsorcjum, w ktorym nie mozna wykazac, ze Grupa ma decydujacy
wplyw na decyzje podejmowane przez konsorcjantow lub jego cztonkiem, rozpoznaje w rachunku zyskow i strat
tylko przychody i koszty wynikajace z udziatu Grupy w konsorcjum.

Przychody z uméw z klientami w podziale wedtug rodzaju dobra lub ustugi wygladaty nastepujaco:

Okres 6 miesieey zakoriczony 30
czerwea 2020 roku (niebadane)

Przychody ze sprzedazy ustug
rozpoznawane w czasie, w tym:
Przychody z kontraktow
budowlanych, w tym:

Przychody realizowane w
pojedynke

Przychody realizowane w
konsorcjum

Przychody ze sprzedazy ustug
rozpoznawane w danym
momencie, w tym:

Przychody pozostate

Przychody ze sprzedazy towaréw i
produktéw rozpoznawane w
danym momencie

Przychody ze sprzedazy razem

Okres 3 miesieey gakoticzony 30
czerwea 2020 roku (niebadane)

Przychody ze sprzedazy ustug
rozpoznawane w czasie, w tym:
Przychody z kontraktow
budowlanych, w tym:

Przychody realizowane w
pojedynke

Przychody realizowane w
konsorcjum

Przychody ze sprzedazy ustug
rozpoznawane w danym
momencie, w tym:

Przychody pozostate

Przychody ze sprzedazy towarow i
produktéw rozpoznawane w
danym momencie

Przychody ze sprzedazy razem

Drogi kolejowe

571003
571003

466 742

104 261

0
571003

Drogi kolejove

328078
328 078
274 495

53583

0
328 078

Pozostate

16 590
16 590

4034

12 556

1284
1284

163
18 037

Pozostate

10 485
10 485
1876

8 609

1436
1439

80
12 001

Razem

587 593
587 593

470776

116 817

1284
1284

163
589 040

Razem

338 563
338 563
276 371

62 192

1436
1436

80
340079
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Okeres 6 miesieey gakoticzony 30
czerwea 2019 roku (niebadane)
Przychody ze sprzedazy ustug
rozpoznawane w czasie, w tym:
Przychody z kontraktow
budowlanych, w tym:

Przychody realizowane w
pojedynke

Przychody realizowane w
konsorcjum
Przychody ze sprzedazy ustug
rozpoznawane w danym
momencie, w tym:
Przychody pozostate

Przychody ze sprzedazy towaréw i

produktéw rozpoznawane w
danym momencie

Przychody ze sprzedazy razem

Okres 3 miesieey zakoriczony 30
czerwea 2019 roku (niebadane)
Przychody ze sprzedazy ustug
rozpoznawane w czasie, w tym:
Przychody z kontraktow
budowlanych, w tym:

Przychody realizowane w
pojedynke

Przychody realizowane w
konsorcjum
Przychody ze sprzedazy ustug
rozpoznawane w danym
momencie, w tym:
Przychody pozostate

Przychody ze sprzedazy towarow i

produktéw rozpoznawane w
danym momencie

Przychody ze sprzedazy razem

Drogi kolejowe

642 574
642 574
541 637

100 937

0

642 574

Drogi kolejowe

387 342
387 342
329 730

57612

0
387 342

Pozostate

19789
19 789
17 908

1881

1652
1652

796

22 237

Pozostate

11 606
11 606
10216

1390

1420
1420

465
13491

Razem

Razem

662 363

662 363

559 545

102 818

1652
1652

796

664 811

398 948

398 948

339 946

59 002

1420
1420

465
400 833

Przychody osiggniete w konsorcjum w wysoko$ci udziatu przypadajacego na Grupe za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2020 roku wynosza 19,8% (116 817 tys. PLN) oraz za okres 3 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2020 roku wynosza 12,3% (62 192 tys. PLN).

Przychody osiagniete w konsorcjum w wysokosci udziatu przypadajacego na Grupe za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca 2019 roku wynoszg 15,5% (102 818 PLN) oraz za okres 3 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2019 roku 14,7% (59 002 PLN).

Do dnia publikacji niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego Grupa nie odnotowata
wplywu pandemii koronawiursa na zrealizowane przychody.

Udziat Spétki w konsorcjach realizujacych biezace kontrakty ksztattowat sie na poziomie od 46,8% do 91,5%
w pierwszym poétroczu 2020 roku oraz na poziomie od 46,8% do 89,5% w pierwszym pétroczu 2019 roku.
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Okres 6 miesieey Okres 3 miesigey Okres 6 miesigey Okres 3 miesigey
gakoricony gakoriczony gakoriczony gakoriczony
30 czerwea 2020 30 czerwea 200 30 czerwea 2019 30 ezerwea 2019
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody z kontraktow budowlanych 587 593 338563 662 363 398 948
Koszty z tytutu kontraktow budowlanych 551 289 320332 630 495 380 202
Ujete do dnia bilansowego zyski 65 228 39 845 33220 19913
Ujete do dnia bilansowego starty 28924 21614 1352 1167
Kwoty zatrzymane przez kontrahentow 585 170 1172 983
Zaliczki otrzymane na kontrakty 213879 10 948 56 529 -70 814

10.1.2 Aktywa i zobowigzania z tytulu uméw z Klientami

W aktywach w pozycji ,,Aktywa z tytutu uméw z klientami” a w pasywach ,,Zobowiazania z tytulu wyceny
kontraktow” prezentowane sg skutki wyceny stopnia zaawansowania niezakonczonych ustug w korelacji
z dodatkowymi przychodami lub Kkorekta zafakturowanej sprzedazy. ,,Zobowigzania z tytulu wyceny
kontraktow” oraz ,,Zaliczki otrzymane na kontrakty” tacznie stanowia zobowigzania z tytutu uméw z klientami.

Umowy z tytulu dtugoterminowych kontraktow budowlanych sa finansowo rozliczane z zamawiajacym
W ponizej wskazany sposob:

- w trakcie realizacji robdt — czesciowo zgodnie z postepem robdt na podstawie dokumentow rozliczeniowych
potwierdzajacych wykonanie okreslonych prac (najczesciej w okresach miesiecznych) oraz innych zobowigzan
umownych,

- po zakonczeniu realizacji robot — na podstawie dokumentéw koncowych potwierdzajacych zakoficzenie
realizacji prac oraz wypetnienie zobowigzan kontraktowych wymaganych do rozliczenia koficowego.

Terminy ptatnosci za wykonane przez spétki z Grupy ustugi budowalne wynosza najczgsciej 30 dni, z tym
zastrzezeniem, ze na niektorych kontraktach Spotka uzyskuje finansowanie przed rozpoczgciem prac w formie
zaliczek, ktore sa rozliczane sukcesywnie fakturami czesciowymi oraz fakturg koncows.

Grupa rozpoznala nastepujace aktywa i zobowigzania z tytutu uméw z Klientami:

Zobowiqzania 3 Saldo zobowiqzan

Aktywa  tytutn tytutn wyceny Zaliczki otrgymane 3 Wytutu umow

umow g klientami kontraktow Saldo na kontrakty 3 klientami

1 stycznia 2020 188 007 171883 16 124 243891 415774
30 czerwca 2020

(niebadane) 125 704 192 482 -66 778 213879 406 361

Zobowiqzania 3 Saldo zobowiqzan

Aktywa  tytutu tytutu wyceny ZLaliczki otrgymane g tytulu umow

umow g klientami kontrakitow Saldo na kontrakty g klientami

1 stycznia 2019 288 574 2005 286 569 132 385 134390

31 grudnia 2019 188 007 171 883 16 124 243 891 415774

Zmiana warto$ci aktywa z tytutu umow z klientami oraz zobowigzania z tytutu uméw z klientami w okresie
6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 roku oraz 30 czerwca 2019 roku
Zmiana wyceny

kontraktow/ Przychody ujete w
Realizacja nowych 2020 roku
obowigzkow uwzglednione w

$wiadczen bez saldzie zobowigzan

01.01.2020 wystawienia faktury na 31.12.2019 Wyfakturowanie 30.06.2020
Aktywa z tytutu
umow z klientami 188 007 125704 0 -188 007 125704
Zobowigzania z tytutu
umoéw z Klientami 415774 406 361 -415 774 0 406 361
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Zmiana wyceny
kontraktow/ Przychody ujete w
Realizacja nowych 2019 roku
obowigzkow uwzglednione w
$wiadczen bez saldzie zobowiazan
01.01.2019 wystawienia faktury na 31.12.2018 Wyfakturowanie 31.12.2019

Aktywa z tytutu
umoéw z klientami 288 574 188 007 0 -288 574 188 007
Zobowigzania z
tytutu umow z
klientami 134 390 415774 -134 390 0 415774

Réznica salda aktywow oraz zobowigzan z tytulu umow z klientami wykazywanymi w powyzszych tabelach
oraz bilansie wynika z tytutu rozliczenia komunikacji zastgpczej. Na dzien 30 czerwca 2020 roku naleznosci
z tego tytutu wynosity 237 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2019 roku 144 tys. zl.), a zobowigzania 469 tys. zt
(na dzien 31 grudnia 2019 roku 436 tys. zt). Pozostata roznica na saldzie zobowigzan na dzien 30 czerwca
2020 roku, w kwocie 280 tys. zt wynika z rozliczenia przychodow z tytutu serwisu zakonczonych kontraktow
(na dzien 31 grudnia 2019 roku 600 tys. zt).

Ponizsza tabela przedstawia zmiang stanu otrzymanych zaliczek:

Okeres zakoriczony 30 Okeres zakoriczony
ezerwea 2020 roku 31 grudnia 2019 roku
Zaliczki otrzymane na kontrakty na dzien 1 stycznia 243 891 132 385
Zwigkszenia (nowe zaliczki) 4586 251110
Zmniejszenia (rozliczenie zaliczek — przychody 2019) 34 598 139 604
Zaliczki otrzymane na kontrakty na koniec okresu 213879 243 891

W powyzszej tabeli zaliczki otrzymane na kontrakty odpowiadaja kwocie zaliczek, ktorych mozliwe bylo
przypisanie do poszczegodlnych kontraktow. Roznica salda migdzy powyzszymi tabelami oraz bilansem na dzien
31 grudnia 2019 roku dotyczy zaliczek nieprzypisanych do kontraktow, ktorych warto$¢ wynosita 41 tys. zt.

10.1.3 Zobowigzania do wykonania swiadczenia

Grupa w ramach uméw na dlugoterminowe kontrakty budowlane tworzy aktywo nieposiadajace alternatywnego
zastosowania i ma prawo do otrzymania zaplaty za $wiadczenia wykonane do danego dnia. W konsekwencji
Grupa przenosi kontrolg i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania $§wiadczenia w miar¢ uptywu czasu.
A zatem zgodnie z MSSF 15, Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy ustug w miare uptywu czasu.

Do pomiaru stopnia realizacji zobowigzan do wykonania $wiadczenia z tytutu tych uméw Grupa zastosuje
metode opartg na naktadach, tj. w oparciu o poniesione koszty (tj. jako procentowy stosunek kosztow
poniesionych do szacowanych kosztow niezbednych do zrealizowania zlecenia).

Jezeli Grupa nie jest w stanie dokona¢ racjonalnego pomiaru wynikéw spetnienia zobowigzania do wykonania
$wiadczenia, wowczas przychody uzyskiwane ztytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci
poniesionych kosztow, ktore Grupa spodziewa si¢ odzyskac.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat tacznej ceny transakcyjnej przypisanej do pozostatych
zobowigzan do wykonania $wiadczenia, ktore pozostaty niespetnione (lub cze$ciowo niespetnione) na koniec
okresu sprawozdawczego.

Pozostate do realizacji zobowigzania do wykonania $wiadczenia (w min PLN): 30.06.2020 31.12.2019
- do 1 roku 1652,6 1548,7
- powyzej 1 roku 7482 1540,9
Razem: 2400,8 3089,6
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10.2.  Pozostale przychody operacyjne

Otrzymane odszkodowania i kary

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Rozwiazanie odpisu na oczekiwane starty kredytowe
Odchylenia z tytutu aktualizacji wartosci zapasow
Inne

Pozostale przychody operacyjne ogétem

10.3.  Pozostale koszty operacyjne

Darowizny

Koszty postgpowania spornego i sadowego

Odszkodowania, Kary i grzywny

Spisanie zapasow

Nieumorzona warto$¢ zlikwidowanych $rodkow
trwatych

Inne

Pozostale koszty operacyjne ogélem

10.4.  Przychody finansowe

10.4.1 Przychody z tytulu odsetek

Przychody z tytutu odsetek bankowych i pozyczek
Przychody z tytutu pozostatych odsetek

Przychody finansowe ogétem

10.4.2 Inne przychody finansowe

Dodatnie réznice kursowe

Wycena rozrachunkéw dtugoterminowych wedtug
zamortyzowanego kosztu

Pozostate przychody finansowe

Przychody finansowe ogétem

Okeres 6 mriesigey Okres 3 miesigey Okres 6 miesigey Okres 3 miesigey
gakoricony gakoriczony gakoriczony gakoriczony
30 czerwea 2020 30 ezerwea 2020 30 ezerwea 2019 30 czerwea 2019
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
539 692 347 230
703 666 238 45
92 0 0 0
10 0 0 0
96 7 21 13
1440 1365 606 288
Okeres 6 miesigey Okres 3 miesieey Okres 6 miesigey Okres 3 miesieey
gakoriczony gakoricony gakoriczony gakoriczony
30 czerwea 2020 30 ezerwea 2020 30 czerwea 2019 30 czerwea 2019
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
503 353 19 19
2 2 0 0
742 189 271 171
295 0 0 0
208 127 0 0
167 0 9 1
1917 671 299 191
Okres 6 miesigey Okres 3 miesigey Okres 6 miesigey Okres 3 miesigey
gakoricony gakoriczony gakoriczony gakoriczony
30 ezerwea 2020 30 czerwea 2020 30 czerwea 2019 30 czerwea 2019
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
1 095 372 9 -6
0 0 56 -129
1095 372 65 -135
Okres 6 miesieey Okres 3 miesigey Okres 6 miesigey Okres 3 miesigey
gakoricony gakoriczony gakoricony gakoriczony
30 ezerwea 2020 30 czerwea 2020 30 ezerwea 2019 30 czerwea 2019
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
304 -247 502 -421
183 183 421 -97
0 -1 1 0
487 -65 924 -518
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10.5.  Koszty finansowe

Odsetki od kredytow bankowych i pozyczek
Odsetki dla kontrahentow

Odsetki budzetowe

Koszty odsetek z tytutu leasingu

Wycena wedtug zamortyzowanego kosztu
Prowizje od kredytow

Aktualizacja warto$ci inwestycji

Ujemne roznice kursowe

Koszty finansowe ogélem

10.6. Koszty wedlug rodzajow

Amortyzacja
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce, w tym:
- ustugi podwykonawcow
Podatki i optaty
Koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow

Koszty wedtug rodzajow ogélem, w tym:
Pozycje ujete w koszcie whasnym sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych i

biernych oraz w czgsci rezerw

Koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby

jednostki

10.7.  Skladniki innych calkowitych dochodow

Sktadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione w

pdzniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat:

Zabezpieczenia przeptywow pienieznych

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow, ktore
zostang przeniesione w pozniejszych okresach
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Razem

Okeres 6 miesigey Okeres 3 miesieey Okeres 6 miesieey Okres 3 miesieey
gakoricony gakoriczony gakoriczony gakoriczony
30 czerwea 2020 30 czerwea 2020 30 czerwea 2019 30 czerwea 2019
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
2164 928 944 536
9 6 42 -112
13 12 36 5
740 336 1091 610
0 -1 0 0
512 511 567 559
584 584 0 0
0 -264 0 -1
4022 2112 2680 1597
Okres 6 miesigey Okres 3 miesigey Okres 6 miesigey Okres 3 miesigey
gakoriczony gakoriczony gakoriczony gakoriczony
30 czerwea 2020 30 czerwea 2020 30 czerwea 2019 30 czerwea 2019
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
11527 5834 9893 5246
120180 79 366 169 616 97 983
373530 206 009 410977 253 959
328 744 179 007 311722 191221
851 445 969 685
55 235 28736 46 908 24724
10335 5439 12 637 8440
213 91 870 479
571871 325920 651870 391516
552 515 321158 633 060 382093
1134 571 1203 170
14 946 6 964 15 565 8524
3276 -2773 2042 729
0 0 0 0
Okres 6 miesieey Okres 3 miesieey Okeres 6 miesigey Okres 3 miesieey
gakoriczony gakoriczony gakoriczony gakoriczony
30 czerwea 2020 30 czerwea 2020 30 ezerwea 2019 30 ezerwea 2019
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
589 -260 -524 567
-6 -6 0 0
1 1 0 0
594 -255 -524 567
589 -260 -524 567
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11. Podatek dochodowy

11.1.  Obcigzenie podatkowe

Gtowne sktadniki obciazenia podatkowego za rok zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku oraz 30 czerwca 2019
roku:

Okeres 6 miesigey Okeres 6 miesigey
gakoriczony gakoriczony
30 ezerwea 2020 30 czerwea 2019
(niebadane) (niebadane)
Ujete w zysku lub stracie
Biezgcy podatek dochodowy 0 0
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 0 0
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych 0 0
Odroczony podatek dochodowy 3481 2745
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem Si¢ réznic przejsciowych 3481 2745
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat 3481 2745
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
Odroczony podatek dochodowy
Zwiazany z powstaniem i odwroceniem si¢ réznic przejsciowych 1 0
Obcigzenie podatkowe ujete w innych catkowitych dochodach 1 0

11.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczconym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy
za 6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2020 roku oraz za 6 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2019 roku
przedstawia Si¢ nastgpujaco:

Okeres 6 miesigey  Okres 3 miesigey  Ofkeres 6 miesiecy — Okres 3 miesigey
gakoriczony gakoriczony gakoriczony gakoriczony
30 egerwea 2020 30 czerwea 2020 30 cgerwea 2019 30 czerwea 2019
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci

kontynuowanej 17 412 8294 13625 7988
Zysk brutto przed opodatkowaniem 17 412 8294 13625 7988
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej

obowiazujacej w Polsce, wynoszacej 19% (2019: 19%) 3308 1576 2589 1518
Roznice w podatku dotyczace rynkow zagranicznych 34 -73 201 5
Korekty dotyczace ksiggowania biezacego podatku

dochodowego z lat ubiegtych 0 0 0 0
Nieujete aktywo z tyt. podatku odroczonego od straty

podatkowej w Spolce zaleznej 0 0 -95 0
Roznice pozostate 139 -18 50 157

Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej
za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerweca 2020 20,00%
(2019: 20,14%); za okres 3 miesiecy zakonczony 30

czerwca 2020 17,91% (2019: 21,04%) 3481 1485 2745 1680
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku
zyskow i strat 3481 1485 2745 1680
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11.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozycji:

Skonsolidowany
Skonsolidowany Rachunek gyskow i strat za rok
Bilans gakoriczony
30 ezerwea 2020 31 grudnia 2019 30 czerwea 2020 31 grudnia 2019
Rezerwa z tyrutu podatku odroczonego
Wycena kaucji wedtug zamortyzowanego kosztu 241 236 5 26
Odsetki 506 499 7 -88
Rozliczenie robét dtugoterminowych 22 316 35721 -13 405 -19 108
Roznice pomigdzy amortyzacjg bilansows i podatkows 6 667 6 098 569 225
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne (przez
kapitat) 0 0 0 0
Inne 790 784 6 111
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 30520 43 338 -12 818 -18 834
Aktywa z gytutu podatku odroczonego
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne jednostki 239 243 -4 30
Kary umowne 0 0 0 0
Niezaptacone zobowigzania 52 52 0 0
Odsetki nie zaptacone od zobowigzan 8 8 0 -31
Niewyptacone wynagrodzenia i $wiadczenia ZUS 658 588 70 85
Odpisy aktualizujace naleznosci 1393 1385 8 -81
Odpis aktualizujacy warto$¢ inwestycji 197 197 0 0
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 665 665 0 140
RMB - niewykorzystane urlopy 1115 1029 86 228
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 18 22 -4 9
RMB - premie dla zarzadu i nagrode roczna 991 1088 -97 21
Rezerwa na odprawy emerytalne(przez kapitat) 81 81 0 0
Rozliczenie robét dtugoterminowych 49 266 52 091 -2 825 22814
Woycena kaucji wedtug zamortyzowanego kosztu 8 1 7 0
Straty na kontraktach 710 732 -22 536
Leasing — zobowigzania 73 26 47 4
Roznice kursowe z wyceny 62 0 62
Aktywo na strate podatkowa 1657* 15 293 -13 636 -14 757
Inne 172 161 11 74
Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonego 57 365 73 662 -16 297 9072
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 3479 -27 906
Zmiany aktywa z tyt. podatku odroczonego z tytutu
nabycia spolki zaleznej
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego: 26 845 30 324

W tym Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku
odroczonego dzialalno$é¢ zaniechana

Zmiany podatku odroczonego odniesione na inne catkowite dochody w 2020 roku to O
tysiecy ztotych (107 tysigcy ztotych w 2019 roku).

0

0

0

0

* Kwota dotyczy nastepujacych okresow: 1 218 tysigcy ztotych — rok 2018, 439 tysiecy ztotych — rok 2020. Spoétka nie utworzyta aktywa na
strate podatkowsa zagranicznego oddziatu od skumulowanej straty podatkowej 27 075 tysiecy PLN (66 230 tysiecy NOK: 1 722 tys. NOK —
rok 2020, 4 800 tys. NOK — rok 2019, 3 471 tys. NOK — rok 2018, 40 409 tys. NOK — rok 2017, 10 520 tys. NOK — rok 2016, 5 308 tys.
NOK - rok 2015). Zarzad Spotki przeanalizowal mozliwo$¢ rozliczenia aktywa na stratg podatkowa w oparciu 0 prognozowane przychody
oraz dochod podatkowy wystarczajacy do zrealizowania aktywa.
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12. Rzeczowe aktywa trwale

Okres zakonczony dnia 30 czerwca 2020 (niebadane)

Budynki,
lokale i
T ; . . jeki
. obiekty v rzqdzmm Srodki Inne srodki Srodki trwate ,Zﬂ/”ikz v
Grunty T technicgne . Srodki trvate
- ingynierii . transport trwate w budowie .
.. 7 masyny w budowie
ladowej i
wodnej
Wartosé poczatkowa
brutto §rodkéw trwatveh
1 stycznia 2020 2835 6 683 79429 46 976 4070 5185 0
Zwigkszenia, w tym: 0 0 1836 1743 156 692 52
Nabycie 0 0 1163 1724 156 692 52
Wykup srodkow trwatych 0 0 533 2 0 0 0
z leasingu
Inne 0 0 140 17 0 0 0
Transfery 0 15 4830 741 127 -5713 0
Zmniejszenia, w tym: 0 0 1157 813 0 42 0
Likwidacja i sprzedaz 0 0 1157 813 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 42 0
30 czerwca 2020 2835 6 698 84 938 48 647 4353 122 52
Umorzenie §rodkow
trwalych
1 stycznia 2020 0 1602 26 708 24572 2993 0 0
Zwigkszenia, w tym: 0 144 2943 1698 306 0 0
Amortyzacja okresu 0 144 2929 1697 306 0 0
Inne 0 0 14 1 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 0 446 611 0 0 0
Likwidacja i sprzedaz 0 0 446 611 0 0 0
30 czerwca 2020 0 1746 29 205 25659 3299 0 0
Wartosé netto
Saldo otwarcia 2385 5081 52721 22 404 1077 5185 0
Saldo zamknigcia 2835 4952 55733 22988 1054 122 52

Razem

145178
4479
3787

535

157

0

2012
1970
42

147 645

55 875
5091
5076

15
1057
1057

59 909

89 303
87 736

Na dzien 30 czerwca 2020 Jednostka Dominujaca ustanowita zabezpieczenie na aktywach trwatych w postaci:

- zastawu oraz hipoteki na srodkach trwatych o tacznej warto$ci zgodnej z sumg ubezpieczenia 20 693 ty

siecy

ztotych (zabezpieczenie umoéw kredytowych z Bankiem PEKAO S.A., mBank S.A. oraz Bankiem BGK,

zabezpieczenie umowy pozyczki TF Silesia sp. z 0.0.),

- przewlaszczenia maszyn i urzagdzen oraz $srodkow transportu o tacznej warto$ci zgodnej z suma ubezpieczenia

3941 tysigcy ztotych (zabezpieczenie umowy o okresowe udzielanie gwarancji kontraktowych z PZU S.A.).
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Okres zakonczony dnia 30 czerwca 2019 (niebadany)

Budynki,
lokale i
Urzadzeni . . Zalicoki
obiekty s .{ema Srodki Inne srodki Srodki trvate , “ ”_{ '
Grunty Lo techniczne . Srodki trwatle Razem
- ingynierit . ° transport trwate w budowie . :
.. 7 masyny w budowie

ladowey i

wodnef
Wartosé poczatkowa
brutto Srodkéw trwalych
1 stycznia 2019 2835 6231 117013 66 212 3511 77 10 855 207 434
Wptyw MSSF 16 0 -222 -82 555 -24 345 0 0 0 -107 122
Zwigkszenia, w tym: 0 0 935 5320 278 420 0 6953
Nabycie 0 0 431 878 278 420 0 2007
Reklasyfikacja - prawo do 0 0 260 4577 0 0 0 4837
uzytkowania
Transfery 0 795 189 150 15 -1151 0 -2
Zmniejszenia, w tym: 0 0 1023 1177 26 0 10 855 13081
Likwidacja i sprzedaz 0 0 1018 1157 26 0 0 2201
Reklasyfikacja- - prawo  do 0 0 0 0 0 0 10 855 10855
uzytkowania
30 czerwca 2019 2835 6 804 34 559 46 160 3778 46 0 94 182
Umorzenie §rodkow
trwalych
1 stycznia 2019 0 1504 50 193 35438 2367 0 0 89 502
Wptyw MSSF 16 0 -95 -27 034 -12 086 0 0 0 -39 215
Zwigkszenia, w tym: 0 130 2052 4045 238 0 0 6 465
Amortyzacja okresu 0 130 1727 1534 238 0 3629
Reklasyfikacja — prawo do 0 0 260 2 497 0 0 0 2757
uzytkowania
Transfery 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 0 170 1094 7 0 0 1271
Likwidacja i sprzedaz 0 0 170 1094 7 0 0 1271
30 czerwca 2019 0 1539 25041 26 303 2598 0 0 55 481
Wartosé netto
Saldo otwarcia 2835 4727 66 820 30774 1144 77 10 855 117 932
Saldo zamkniecia 2835 5265 9518 19 857 1180 46 0 38701

Na dzien 30 czerwca 2019 jednostka dominujaca ustanowila zabezpieczenie na aktywach trwatych w postaci:

- zastawu oraz hipoteki na srodkach trwatych o acznej warto$ci zgodnej z sumg ubezpieczenia 33 432 tysiecy
ziotych (zabezpieczenie umoéw kredytowych z Bankiem PEKAO S.A., mBank S.A. oraz Bankiem BGK,
zabezpieczenie umowy pozyczki TF Silesia sp. z 0.0.),

- przewtaszczenia maszyn i urzadzen oraz $srodkow transportu o tgcznej warto$ci zgodnej z sumg ubezpieczenia
3941 tysigcy ztotych (zabezpieczenie umowy o okresowe udzielanie gwarancji kontraktowych z PZU S.A.).
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Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

13. Prawo do uzytkowania. Leasing

13.1. Grupa jako leasingobiorca

Okres zakonczony dnia 30 czerwca 2020 (niebadany)

Grunty
1 stycznia 2020 51
Zwigkszenia 93
Nowe leasingi 93
Transfery 0
Zmniejszenia, w tym: 0
Wykup srodkéw trwatych z leasingu 0
Likwidacja i sprzedaz 0
0
Inne
30 czerwca 2020 144
1 stycznia 2020 41
Zwigkszenia, w tym: 38
Amortyzacja 38
Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja i sprzedaz
Wykup 0
Inne 0
30 czerwca 2020 79
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 10
Saldo zamknigcia 65

Budynki, lokale i

obiekty ingynierii

ladowej i wodnej
5582

161

161

5743
1441

955
955

2396

4141

3347

Urzadzenia techniczne

7 masyny

66 394

-2 826
1838
1698

140

61730

27 257
3137

3137
1179

1165
14
29 215

39137

32515

Srodki transport

21171

1263

1263
2826
540
88

435
17

24720

11 946
2157

2157
516
429

86

13 587

9225

11133

Razem

93198

1517

1517

2378
1786

435
157

92 337

40 685
6287
6287
1695
429
1251
15

45277

52513

47 060
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Okres zakonczony dnia 30 czerwca 2019 (niebadany)

Budynki, lokale

Grunty l g.bl%q
m@wzem
ladowej i wodne
1 stycznia 2019, w tym: 51 3860
Przeniesienie z
rzeczowych aktywow trwatych 0 221
Wplyw wdrozenia
MSSF 16 51 3639
Zwi¢kszenia, w tym: 0 493
N leasingi
owe leasingi 0 493
Inne
0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 0
Wykup $rodkéw trwatych z
leasingu 0 0
Likwidacja i daz
Ja 1 sprzedaz 0 0
30 czerwca 2019 51 4354
1 stycznia 2019, w tym: 0 95
Przeniesienie z
rzeczowych aktywow trwatych 0 95
Zwigkszenia, w tym: 21 432
Amort j
mortyzacja 21 432
Inne
0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 0
Likwidacja i daz
Jja 1 sprzedaz 0 0
Wykup $rodkéw trwatych z
leasingu 0 0
30 czerwca 2019 21 527
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia, m:
warcia, wty 51 3765
przeniesienie
z rzeczowych aktywow
trwatych 0 126
Wplyw wdrozenia
MSSF 16 51 3639
Saldo zamknigci
zaminigcia 30 3827

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

82 555

82 555

37049
37049

0
5175

260
4915

114 429

27034
27 034
4477
4163
314
864
604

260
30 647

55521

55521

83 782

Srodki
transportu

25766

24 345

1421
1139

1139

4577

4577

22 328

12 086
12 086
1984

1984

3233
736

2497
10 837

13 680

12 259
1421

11491

ZLaliczki i
aktywa 3 tytutn
prawa do
ugythkowania w
budowie

4579

4579

4579

Razem

112 232

107 121

5111
43 260

38 681

4579
9752

4 837
4915

145740

39215
39215
6914
6 600
314
4097
1340

2757
42032

73017

67 906
5111

103 708
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Dodatkowe noty objasniajace
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14. Aktywa niematerialne

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2020 roku, Grupa nabyta skladniki aktywow
niematerialnych o wartosci 496 tysiecy zlotych (w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku:
1 551 tysiecy ztotych).

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2020 roku oraz w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca
2019 roku Grupa nie sprzedata aktywow niematerialnych.

15.  Wartos¢ firmy

30 ezerwea 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)
Elmont - Kostrzyn WIkp. Sp. z 0.0. 9008 9008
Torpol MS Sp. z 0.0.* 0 0
Torpol Qil&Gas Sp. z 0. 0. 0 0
Razem 9008 9008

*Warto$¢ firmy Torpol MS Sp. z 0.0. wynosi 410 ztotych.

Test na utrate wartosci firmy i aktywoéw trwalych

Zgodnie z zasadami MSR 36 Zarzad Torpol S.A. przeprowadzit na 30 czerwca 2020 r. test na utratg wartosci
firmy powstatej po nabyciu spotki ,,Elmont” (w roku 2011 potgczonej z jednostkg dominujaca) w wysokosci
9 008 tysiecy ztotych. Warto$¢ firmy analizowana jest na poziomie osrodka wypracowujacego srodki pienigzne
— na poziomie catej Spotki i jest regularnie badana pod katem utraty wartosci. Badanie to kazdorazowo
poprzedzone jest analiza ewentualnych przestanek wskazujacych na potrzebg przeprowadzenia procedury
weryfikacji wyceny aktywa, na podstawie wewnetrznych i zewnetrznych zrodet informacji.

W wyniku przeprowadzonego na dzien 30 czerwca 2020 roku badania, podtrzymano zatozony potencjat Spotki
i nie stwierdzono utraty wartosci firmy. Suma bilansowej wartosci firmy, aktywow trwatych i znaku towarowego
Elmont nie przewyzszyly wartosci odzyskiwalnej. Zdaniem Zarzadu, nawet gdyby zaszty zmiany w gtownych
zatozeniach, na podstawie ktorych okreslono wartos¢ mozliwa do odzyskania, to taczna wartos¢ bilansowa
firmy, aktywow trwatych i znaku towarowego Elmont nie przekroczylaby jego wartosci mozliwej
do odzyskania. Spotka przeprowadzi kolejny test na utrate wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2020 roku.
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16. Zapasy
30 ezerwea 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)

Materiaty (wedtug ceny nabycia) 72008 44094
Towary (wedtug ceny nabycia) 1 1
Zaliczki na dostawy 4086 664
Zapasy ogélem, wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu

wytworzenia) oraz wartos$ci netto mozliwej do uzyskania 76 095 44 759
Krotkoterminowe* 76 095 44 759
Dlugoterminowe 0 0

*Zapasy przewidziane sg do realizacji w ciggu roku obrotowego.

Wzrost zapasoéw na dzien 30 czerwca 2020 w poréownaniu do 31 grudnia 2019 zwigzany jest z réznymi fazami

robot i W zwigzku z tym réznym zapotrzebowaniem na materiaty.

Zadna Kategoria zapaséw nie stanowita zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w roku 2020 oraz 2019.
Na dzien 30 czerwca 2020 roku ani na dzien 31 grudnia 2019 roku nie bylo zapasow wycenianych w cenie

sprzedazy netto.

17.  Odpisy warto$¢ zapaséw

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2020 roku oraz w okresie 6 miesigcy zaKoficzonym

30 czerwca 2019 Grupa nie utworzyta odpisoéw warto$ci zapasow.
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18. Naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale naleznosci
Naleznosci dlugoterminowe

30 czerwea 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)

Naleznosci dtugoterminowe z tyt. kwot zatrzymanych 499 92
Kaucje zabezpieczajace utrzymywane na rachunkach bankowych 15 296 9370
Rozliczenie konsorcjum 4256 0
Inne nalezno$ci dtugoterminowe 2936 2936
Naleznos$ci dlugoterminowe ogétem 22 987 12 398
Naleznosci krétkoterminowe

30 czerwea 2020 31 grudnia 2019

(niebadane)

Naleznosci finansowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 253 824 621 649
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 253 824 621 649
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw powiazanych 0 0
Udzielone pozyczki 72 72
Pozostale naleznosci finansowe 5630 5191
Kaucje zabezpieczajace utrzymywane na rachunkach bankowych 3351 3178
Naleznosci z tytutu sprzedazy Srodkow trwatych 0 1
Kaucje z tytutu zawartych uméw handlowych 2279 2012
Naleznosci niefinansowe:
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 0 0
Aktywa z uméw z klientami i inne niezafakturowane przychody 125941 188 151
Aktywa z tytutu uméw z klientami * 125704 188 007
Inne niezafakturowane przychody 237 144
Pozostale naleznos$ci niefinansowe 19 659 3637
Woyptacone zaliczki 16 088 2227
VAT naliczony do rozliczenia w kolejnych okresach 0 0
Inne naleznosci 3571 1410
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci ogélem netto 405 126 818 700
Odpis na oczekiwane straty kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8490 8 550
Odpis na oczekiwane straty kredytowe innych naleznosci 77 153
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci brutto 413 693 827 403

* dotycza rozliczenia kontraktow budowlanych

Koniec roku 2019 charakteryzowat si¢ wyjatkowo wysokim stanem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, gtéwnie
w zwigzku z wysokim poziomem sprzedazy. W 1 poétroczu 2020 roku nastapit spltyw tych naleznosci
i stabilizacja ich poziomu.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwyczajowo nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 30-60-dniowy termin
platnosci.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku kwota naleznosci, na ktorych ustanowiono cesje¢ bedaca zabezpieczeniem umow
kredytowych oraz umowy pozyczki wyniosta 84 055 tysigcy zlotych (na dzien 31 grudnia 2019 roku kwota
260 862 tysigcy ztotych).

Grupa wykonuje swoje ustugi przede wszystkim na rzecz jednostek publicznych oraz pozyskujacych srodki

z funduszy publicznych, w tym funduszy unijnych. Kazde pozyskane zamowienie poprzedzone jest procedura
przetargowg. Dzieki temu nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

30 ezerwea 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)
Do jednego miesiaca 109 489 444 698
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 139 284 163 170
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 265 57
Powyzej 6 miesigey do 1 roku 12 0
Powyzej 1 roku 29 1774
Naleznosci przeterminowane 13235 20 500
Naleznosci ogoltem (brutto) 262 314 630 199
Odpis na oczekiwane straty kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8490 8 550
Naleznosci netto 253824 621 649
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wg dtugosci okresu przeterminowania
30 ezerwea 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)
Przeterminowane do jednego miesigca 792 9398
Przeterminowane powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 63 783
Przeterminowane powyzej 3 miesi¢cy do 6 miesigcy 3446 886
Przeterminowane powyzej 6 miesigcy do 1 roku 417 1689
Przeterminowane powyzej 1 roku 8517 7744
Naleznos$ci ogélem (brutto) 13235 20 500
Odpis na oczekiwane straty kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8 369 8420
Naleznosci netto 4 866 12 080
Zmiana stanu odpisow na oczekiwane straty kredytowe na naleznosci z tytutu dostaw i ustug:
30 czerwea 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)
Odpis na oczekiwane starty kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 8 550 9064
1 stycznia
Zwigkszenie 74 1636
Wykorzystanie -119 -249
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) -15 -1471
Reklasyfikacja do rezerwy na koszty 0 0
Odpis na oczekiwane starty kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8490 8 550

Ponizej przedstawiono analize¢ nalezno$ci z tytutlu dostaw i ustug, ktore na dzien 30 czerwca 2020 roku
i 31 grudnia 2019 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciggalne i nie objeto odpisem.

Przeterminowane, lec, sciqgalne

Razem Biegqce < 30 dni 30-90 dni  90-180 dni 180360 dni >360 dni

30 czerwea 2020 253 824 248 958 792 63 3441 327 243
(niebadane)

31 grudnia 2019 621 649 609 569 9398 772 880 328 702
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19. SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku s3 oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, W zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na s$rodki
pieni¢zne i sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

1) Na jednym z kontraktow budowlanych srodki zgromadzone na rachunku bankowym przeznaczone
sg Wylacznie na realizacje danego kontraktu ponadto wyptyw srodkéw z rachunkow potwierdza Partner
Konsorcjum. Jednoczesnie Torpol S.A. ma wptyw na wyptate srodkéw przynaleznych Partnerowi Konsorcjum.
W zwigzku z aneksem do umowy rachunku bankowego podpisanym w grudniu 2016 roku rachunek Konsorcjum
zmienit status z rachunku powierniczego na rachunek bankowy. W efekcie Torpol S.A. poczynajac od dnia
31 grudnia 2016 roku prezentuje 100% s$rodkéw zgromadzonych na tym rachunku.

Saldo wyzej opisanych srodkow pienigznych prezentowanych jako srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wynosito:
- na dzien 30 czerwca 2020 roku 16 tysiecy ztotych,

- na dzien 31 grudnia 2019 roku 236 tysiecy zlotych,

- na dzien 30 czerwca 2019 roku 693 tysigcy ztotych.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pienieznych skiadato
si¢ z nastepujacych pozycji:

30 ezerwea 2020 31 grudnia 2019 30 czerwea 2019
niebadane) (niebadane)
Srodki pieniezne w banku i w kasie 85 463 22 867 20 697
Lokaty krotkoterminowe 273 687 177 988 0
Inne $rodki pieniezne 0 0 0
Razem 359 150 200 855 20 697
- kwoty na realizacje konkretnych kontraktow 16 236 693
- kwoty na rachunku zagranicznej jednostki 0 0 4

Wyjasnienie wybranych pozycji korekt w rachunku przeptywow pienigznych za okres 6 miesigcy zakonczonych
30 czerwca 2020 roku oraz za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2019 roku:

30 ezerwea 2020 30 czerwea 2019

(niebadane) (niebadane)
1. Pozycja "'pozostale"- przepltywy z dzialalnos$ci operacyjnej: -161 -525
-korekta — kapitat wlasny -20 834 -6 267
-korekta - dywidenda 20673 5743
2. Pozycja ""pozostale' - przeplywy z dzialalnosci inwestycyjnej: -1 685 -807
-korekta — naprawy okresowe — rachunkowos$¢ komponentéw -1 685 -811
- korekta - inne 0 4
3. Pozycja ""Zmiana stanu naleznosci"': 402 981 84 781
-bilansowa zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych -7 653 -317
-bilansowa zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug 367 825 84 916
-bilansowa zmiana stanu aktywéw z tytutu umow z klientami i przychody przysztych okresow 62 210 6839
-bilansowa zmiana stanu pozostatych naleznosci finansowych -439 236
-bilansowa zmiana stanu pozostatych naleznosci niefinansowych -18 958 -6 636
-korekta naleznosci — naliczone odsetki 1 -259
- korekta naleznosci — podatek dochodowy 0 0
- korekta nalezno$ci- wycena -5 2
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4. Pozycja ""Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek™: -175633 -128 885
-bilansowa zmiana stanu pozostatych zobowigzan dlugoterminowych 5649 19 625
-bilansowa zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug -143 335 -30 076
-bilansowa zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych 18 623 4746
-bilansowa zmiana stanu zobowiazan z tytutu umoéw z klientami i przychodow przysztych okreséw

oraz zaliczek otrzymanych na kontrakty -9 741 -1157
-bilansowa zmiana stanu zobowigzan niefinansowych -30 530 -97 993
-bilansowa zmiana pochodnych instrumentéw finansowych 34 0
-bilansowa zmiana stanu zobowiazan podatkowych z tytutu CIT -28 381 0
-korekta zobowiazan — zakup $rodkow trwatych 368 -419
-korekta zobowigzan — odsetki -44 -46
-korekta zobowiazan — leasing 5396 -27 918
-korekta zobowigzan — finansowe inne 0 5491
-korekta zobowigzan — dywidenda -20673 -5 743
-korekta zobowiazan — aktualizacja wartosci inwestycji 621 0
-korekta zobowigzan — podatek dochodowy 28 381 0
-korekta zobowigzan — inne 0 4 605
5. Pozycja ,,Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i aktywow niematerialnych”: -2 665 -16 690
- bilansowa zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych, aktywow niematerialnych i aktywow z

tytutu prawa do uzytkowania 6677 -25 866
- korekta — amortyzacja -11 527 -10 366
- korekta — sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych -441 -33
- korekta — zakup $rodkow trwatych -368 419
- korekta — leasing 1874 42 443
- korekta nabycia — ST nabyte w drodze leasingu zwrotnego -357 -18 652
- korekta — likwidacja ST -208 -882
- korekta — naprawy okresowe — rachunkowos¢ komponentow 1685 811
- korekta nabycia - pozostate 0 -4 564
6. Pozycja ,,Inne wplywy finansowe” — przeplywy z dzialalno$ci finansowej: 357 13120
- korekta — leasing zwrotny 357 13120

20. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 czerwca 2020 roku, oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa nie posiadata aktywow trwatych
zaklasyfikowanych do sprzedazy.

21. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Zarzad Torpol S.A. w dniu 20 maja 2020 roku podjat uchwate na podstawie, ktorej rekomendowane jest
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki aby zysk netto Spoétki za rok obrotowy 2019, wynoszacy
27 745 040,95 PLN, zostat przeznaczony na:

- zwiekszenie kapitatu rezerwowego — w kwocie 6 322 040,95 PLN,
- zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych —w kwocie 750 000,00 PLN,
- wyptate dywidendy — w kwocie 20 673 000,00 PLN, tj. 0,90 zlotego na jedna akcje.

Rekomendowane jest przy tym aby dzien dywidendy byt wyznaczony na 31 lipca 2020 roku, a dzien wyptaty
dywidendy na 30 pazdziernika 2020 roku.

Rada Nadzorcza Spotki Torpol S.A. pozytywnie zaopiniowata powyzszg propozycje Zarzadu Torpol S.A.
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22. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe / rezerwowe

22.1. Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny 30 czermea 2020 31 grudnia 2019
TF Silesia Sp. z 0.0. 1746 1746
Nationale-Nederlanden OFE 458 407
PKO TFI 404 404
NN Investment Partners TFI S.A. 377 377
Pozostali 1609 1660
Razem 4594 4594

W ciggu okresu 6 miesigcy 2020 roku kapital podstawowy nie ulegt zmianie.

22.2.  Warto$¢ nominalna akgcji

Kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosi 4 594 tysiagce ztotych i dzieli si¢ na 15 570 000 akcji
zwyktych serii A oraz 7 400 000 akcji zwyktych serii B (tacznie 22 970 000 akcji) o wartosci nominalnej 0,20 zt
kazda.

22.3.  Akcjonariusze o znaczacym udziale

30 czerwea 2020 31 grudnia 2019

TF Silesia Sp. z 0.0.

udzial w kapitale 38% 38%

udziat w glosach 38% 38%
Nationale-Nederlanden OFE*

udziat w kapitale 9,97% 8,87%

udzial w glosach 9,97% 8,87%
PKO TFI**

udziat w kapitale 8,79% 8,79%

udziat w gtosach 8,79% 8,79%
NN Investment Partners TFI S.A.

udziat w kapitale 8,21% 8,21%

udziat w gtosach 8,21% 8,21%

22.4. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Na dzien 30 czerwca 2020 roku ograniczenia w umowach finansowych z bankami dotyczace wyptaty dywidendy
nie ulegty zmianie w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku

Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

23. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Dlugoterminowe
Towarzystwo Finansowe SILESIA Sp. z 0.0

Zobowigzania z tytutu umow leasingu zwrotnego
Krétkoterminowe

Towarzystwo Finansowe SILESIA Sp. z 0.0.
Towarzystwo Finansowe SILESIA Sp. z 0.0.
Towarzystwo Finansowe SILESIA Sp. z 0.0.
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu zwrotnego
Odsetki

Razem

Termin splaty

30 listopada 2021
31 marca 2022

31 pazdziernika
2020

31 stycznia 2021
30 czerwca 2021

30 czerwea 2020

10000
10000
31892

2000
30000
10 000

4746

234
98 872

31 grudnia 2019

30000

33979

4000
50 000
0

4569
327
122 875
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

Kwota i Zadhuzenie Zabezpieczenie kredytu
waluta -
) kredytu Zadtuzenie z z tytulu _ )
L Bank kredytujacy / W tytutu kredytu / | odsetek — Termin Rodzaj Obrocentowanie ) )
P-1 pozyczkodawca umog pozyczKi waluta sptaty kredytu P Zastawy rejestrowe Hipoteki Cesje/Porgczenia / Weksle /
(Wwy (w tysiacach) (w Os$wiadczenia
tysigcach) tysigeach)
zastaw rejestrowy 1) pelnomocnictwo do rachunkéw
na palownicy kolejowej w Banku,
Kred typu PV 15PRP oraz 2) oswiadczenie o poddaniu
Bank Gospodarstwa 20 000 31 marca redyt w WIBOR 1M + zastaw na profilarce si¢ egzekucji na podstawie art. 777
1 - 0 PLN 0 PLN rachunku . brak
Krajowego PLN 2021 biezacym | M2 Banku do thucznia USP5000C par. 1 punkt 5 Kcp do kwoty 30.000
wraz z cesja praw z polisy tysiecy PLN
ubezpieczeniowej
1) weksel in blanco wraz z deklaracja
. wekslowsa,
zastaw rejestrowy na 3 . ,
L 2) petnomocnictwo do rachunkéw w
10 000 silipca | KEMIW \yigoR 4 | ranSporterach materiatow Banku
2 | Bank PEKAO S.A. 0PLN 2PLN P rachunku . sypkich MFS 40 wraz z brak L . .
PLN 2020 . marza Banku ) . 3) o$wiadczenie o poddaniu
biezacym cesja praw z polisy
ubezpieczeniowei si¢ egzekucji na podstawie art. 777
P ) pat. 1 pkt 5 Kpc do kwoty 12 000
tysigce PLN
1) weksel in blanco wraz z deklaracja
astaw reiestrowy na 3 wekslows _Torpol SA.
mBank S.A. kredyt w tr;nsp(;Nrteri\ch m\ggria{éw 2) weksel in blanco wraz z deklaracja
3 (Wspé%krecllytcibiorcq 10 000 0PLN 6 PLN 30 czerwca rachunku WIBOR Ollzl + sypkich MFS 40 wraz z brak wekslowg Torpol Oil & Gas Sp. z
jest Torpol Oil & PLN 2021 L marza Banku - li 0.0.
Gas Sp. z 0.0. biezacym cuegggireagezngaoowl:]y 3) solidarna odpowiedzialno$¢
Torpol S.A. i Torpol Oil & Gas Sp. z
0.0.
zastaw rejestrowy 1) o$wiadczenie o poddaniu
na zgrzewarce na si¢ egzekucji na podstawie art. 777
31 podwoziu DAF, par. 1 punkt 5 Kcp do kwoty 12 000
o 2000 pazdziernika . WIBOR 1M + oczyszczarce tlucznia, 3 tysiecy PLN
4 | TF Silesia Sp. z 0.0. 2 000 PLN 8 PLN ozyczka . brak
P PLN 2020 pozy marza transporterach materiatow 2) weksel wtasny in blanco wraz z
sypkich MFS 40 wraz z deklaracja wekslowa
cesja praw z polis
ubezpieczeniowych
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

1) $wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji na podstawie art. 777 par. 1
. punkt 5 Kcp do kwoty 75 000 tysigcy
TF Silesiasp.z0o. | 22990  30000PLN| 109 PLN e pozyczka | WIBORIM =+ brak brak PLN _
PLN marza 2) weksel wiasny in blanco wraz z
deklaracja wekslowsa
3) cesja wierzytelnosci z kontraktu
30 czerwca 1) weksel in blanco wraz z deklaracja
10000 PLN 2021 wekslowa,
30000 30 listopada WIBOR 1M + 2) oswiadczenie o poddaniu sie
TF Silesia Sp. z 0.0. PLN 10000 PLN | 109 PLN 2021 pozyczka gy brak brak egzekucji na podstawie art. 777 pat. 1
pkt 5 Kpc do kwoty 45.000.000,00
31 marca PLN
10 000 PLN 2022 L .
3) cesja wierzytelnosci z kontraktu
Razem PLN 102P?_O£ 62 000 PLN | 234 PLN
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GRUPA KAPITAEOWA TORPOL S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

24.  Zmiany stanu rezerw

24.1. Zmiany stanu rezerw

Rezerwy na  Swiadezenia po Rezerwa na Rezerwa na Ogdtem
naprawy okresie koszty straty na
awarancyjne zatrudnienia kontraktdw kontraktach

Na dzien 1 stycznia 2020 3500 1702 0 3849 9051
Utworzone w ciagu roku obrotowego 0 0 0 0 0
Wykorzystane 0 20 0 0 20
Rozwigzane 0 0 0 111 111
Na dzien 30 czerwca 2020 (niebadane) 3500 1682 0 3738 8920
Krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2020

roku (niebadane) 3500 102 0 3738 7 340
Dthugoterminowe na dzien 30 czerwca 2020 roku

(niebadane) 0 1580 0 0 1580
Razem 3500 1682 0 3738 8920
Na dzien 1 stycznia 2019 2761 982 306 1031 5080
Utworzone w ciagu roku obrotowego 739 744 0 2818 4301
Wykorzystane 0 24 58 0 82
Rozwiazane 0 0 248 0 248
Na dzien 31 grudnia 2019 3500 1702 0 3849 9051
Kroétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2019 3500 122 0 3849 7471
Dhugoterminowe na dzien 31 grudnia 2019 0 1580 0 0 1580
Razem 3500 1702 0 3849 9051

Grupa tworzy rezerwy metoda szczegotowej identyfikacji analizujac ryzyko zwiazane z poszczegolnymi
transakcjami.

Grupa tworzy rezerwe¢ na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu o poziom napraw
gwarancyjnych odnotowanych w latach ubiegtych. Grupa na dzien 30 czerwca 2020 roku wykazata rezerwe
na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w kwocie 3 500 tysigey ztotych (2019 rok: 3 500 tysigcy
zlotych).
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

25. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, zobowigzania finansowe,
pozostale zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

25.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, zobowigzania finansowe oraz pozostale zobowigzania

Zobowigzania dlugoterminowe

Rezerwy

Zobowigzania finansowe:
Oprocentowane kredyty i pezyczki
Pozostale zobowiazania finansowe:
Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania finansowe inne

Zobowigzania z tytutu kwot zatrzymanych wobec jednostek
powiazanych

Zobowigzania z tytutu kwot zatrzymanych wobec jednostek
pozostatych

Razem
Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania finansowe:

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug:
Wobec jednostek powigzanych

Wobec jednostek pozostatych

Kredyty i pozyczki

Pozostale zobowigzania finansowe:
Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tyt. Zakupu $rodkow trwatych
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen
Zobowigzania z tytutu dywidendy
Zobowigzania niefinansowe:

Podatek dochodowy od oséb prawnych
Zobowigzanie z tytulu uméw z klientami i przychodéw
przysztych okresow

Zobowigzanie z tytutu uméw z klientami

Rozliczenie migdzyokresowe przychodéw

Zaliczki otrzymane na kontrakty

Pozostale zobowigzania niefinansowe

Podatek VAT

Podatek dochodowy od o0s6b fizycznych

Pozostate z tytutu podatkow cet i ubezpieczen spotecznych
Inne zobowigzania

Pochodne instrumenty finansowe

Transakcje skarbowe wynikowe

Instrumenty finansowe objete rachunkowoscia zabezpieczen
Zobowigzania podatkowe z tytulu CIT

Rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy

Razem

30 ezerwea 2020
(niebadane)
1580

51892
57 149
31374

7006

153

18 616
110 621

30 ezerwea 2020
(niebadane)

195 454
69

195 385
46 980
42 194
12311
186
6218
2806
20673

0

407 110
192 482
749

213 879
5467
2223
1398
572
1274
34

28

6

0

23 544
7340
728 123

31 grudnia 2019

1580

63979
51 500
36 580

0

159

14 761
117 059

31 grudnia 2019

340 789
180
340 609
58 896
23571
12 500
555
5451
5065

0

0

416 851
171883
1036
243 932
64 378
28 322
1598
5516
561

0

0

0

28 381
31824
7471
943 780
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

Zasady i warunki ptatnosci zobowiazan:

- Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje

handlowe),

- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30 dniowych,

- Zobowigzanie publicznoprawne sg ptacone zgodnie z terminami ptatnosci regulowanymi przez polskie
przepisy prawa. Zobowigzania w stosunku do pracownikéw sa regulowane do 10 dnia miesiaca

nastepujacego po miesigeu, ktorego dotycza koszty wynagrodzen,

- Zobowiazania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane na podstawie zaakceptowanych not odsetkowych.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

30 ezerwea 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)
Do jednego miesiaca 113507 219 188
Powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 49 469 89 830
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 13571 10 012
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 11190 8638
Powyzej 1 roku 819 8784
Zobowigazania przeterminowane 6 898 4337
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug ogéltem 195 454 340 789
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wg dtugosci okresu przeterminowania
30 czerwea 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)
Przeterminowane do jednego miesiaca 4097 1873
Przeterminowane powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 1045 622
Przeterminowane powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 621 170
Przeterminowane powyzej 6 miesigcy do 1 roku 633 743
Przeterminowane powyzej 1 roku 502 929
Zobowiazania przeterminowane ogélem 6 898 4337
25.2.  Rozliczenia miedzyokresowe w pasywach
30 czerwea 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystanych urlopow 5882 5430
Premii i nagrod 5216 5728
Badania sprawozdania finansowego 97 118
Rozliczenie kontraktéw budowlanych dotyczacych podwykonawcow 12 087 20 286
Rezerwa na koszty i sprawy sporne 262 262
Pozostate 0 0
Razem 23544 31824
- krotkoterminowe 23544 31824
- dtugoterminowe 0 0
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

26. Zobowiazania warunkowe

J 022’;: ;‘;}i 32 0 31 grudnia 2019
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 909 019 944 122
Poregczenia 0 0
Weksle wiasne 2500 2500
Inne zobowigzania warunkowe 3615 3509
Razem zobowiazania warunkowe 915 134 950 131

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen to przede wszystkim gwarancije
wystawione przez banki i firmy ubezpieczeniowe na rzecz kontrahentow spotek Grupy na zabezpieczenie
ich roszczen w stosunku do spotek Grupy z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych. Instytucjom
finansowym przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec spotek Grupy. Ewentualny przewidywany

czas wyplywow $rodkow pienieznych trudno okreslic.
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

26.1.

Sprawy sadowe

Sprawy prowadzone przeciwko jednostkom Grupy

Lp. Opis Wartosé przedmiotu | Nazwa strony przeciwne Nazpwa organu, przed Etap sprawy
przedmiotu sporu ktorym tocgy sie
sporu postgpowanie
1 O zaptate 1179 Smay Sp. z 0.0. Sad Okregowy W Pozew opiera si¢ na uznaniu umowy zawartej pomigdzy Smay Sp. z 0.0. a podwykonawca za umowe
Krakowie o roboty budowlane i w zwiazku z tym solidarnej odpowiedzialnosci z art. 647 (1) k.c. pozwanej. Spotka wniosta o
oddalenie powodztwa w catosci poniewaz umowa na podstawie ktorej dochodzone jest roszczenie byla umowa
dostawy sprzetu, ponadto dostawca nie byt Spolce zgtoszony w trybie art. 647 (1) par. 3 k.c. Sprawa w toku. Kolejny
termin rozprawy w dniu 28.05.2020 roku. Z uwagi na panujacy stan epidemii Sad odwotat wyznaczony. terminy
rozpraw Nowy termin rozprawy 19.10.2020 roku. Sprawa prowadzona w Sadzie I instancji.
2 O zaptate 262 Agnes S.A. Sad Okregowy W P0w_6dztwo oparte jest na art. 5 ustawy z dnia 8 marca 2013 rok_u 0 terminach zaptaty w t(ansakcjach handlowych,
Poznaniu czyli powdd zada odsetek ustawowych po uptywie 30 dni liczonych od doreczenia pozwanemu faktury.
Na rozprawie w dniu 11 grudnia 2018 r. ogtoszono wyrok - powodztwo uwzglednione czgsciowo. W dniu 13 grudnia
2018 r. Pozwany zlozyt wniosek o sporzadzenie pisemnego uzasadnienia wyroku i dorgczenie wyroku
z uzasadnieniem. Sporzadzono opini¢ o niecelowosci apelacji. Wyrok prawomocny. Kwote umieszczono do
komornika sadowego.

W oparciu o opracowania prawne Zarzad Spotki podjat decyzje o niezawigzywaniu rezerwy na sprawe wymieniong W punkcie 1.
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za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

Sprawy prowadzone z wniosku jednostek Grupy

Lp.

Opis
predmiotu
sporu

Wartosé przedmiotu
sporu

Nazpwa strony
preciwne]

Nazwa organn, przed
ktorym tocgy sie
postepowanie

Etap sprawy

O zaptate

48 248 (wartos¢
sporu przypadajaca
na Konsorcjum)

PKP PLK S.A,,
Miasto £.6dz i PKP
S.A.

Sad Okregowy w Lodzi

W dniu 18 wrzesnia 2017 r. Konsorcjum wniosto przeciwko Zamawiajacemu pozew o zaptatg 48 248 259,04 zi
tytutem wynagrodzenia za roboty dodatkowe w zakresie odtworzenia replik starego dworca wraz z zadaszeniem
nowego Dworca L6dz Fabryczna.

26 marca 2020r. Sad postanowit o dopuszczeniu dowodu opinii biegtego na fakt: (i) czy wykonanie replik wptyngto na
ksztatt dachu, (ii) czy mozliwe bylo wykonanie fasad bez zmiany ksztattu dachu wskazanego w PFU, (iii) czy
wykonanie replik oraz nowego zadaszenia wykraczato poza opis przedmiotu zamowienia. 6 lipca 2020r. PKP S.A.
zlozylo pismo z wnioskiem 0 zmiang¢ postanowienia z dnia 26 marca 2020r. dotyczacego rozszerzenia tezy dla
biegtego. Sprawa prowadzona w Sadzie I instancji. Przewidywany werdykt w sprawie 2021 rok.

O zaptate

1406 (warto$¢
sporu przypadajaca
na Konsorcjum)

Miasto £odz

Sad Okregowy w L.odzi

W dniu 6 grudnia 2017 r. Konsorcjum wniosto pozew przeciwko Miastu L.6dz, o zasadzenie od Miasta 16dZ na rzecz
Konsorcjum kwoty 1 406 237,03 zt wraz z odsetkami ustawowymi. Powodztwo obejmuje roszczenia Konsorcjum o
zwrot nienaleznego $wiadczenia w postaci wartosci ustug realizowanych bez podstawy umownej na rzecz Miasta L.6dz
polegajacych na konserwacji i utrzymaniu systemow i urzadzen zlokalizowanych w czesci miejskiej Dworca £6dz
Fabryczna oraz czesci wspolnej Dworca w zakresie, za jaki odpowiada Miasto £.6dz w okresie od 1 stycznia 2017 r. od
31 sierpnia 2017 r. (przed$wiadczenie).

17 grudnia 2019 r. - sad oglosit wyrok, ktorym oddalit powodztwo w catosci. 19 grudnia 2019 r. - Konsorcjum ztozyto
whniosek o uzasadnienie wyroku. Uzasadnienie wyroku zostato doreczone Konsorcjum w dniu 11 lutego 2020. W dniu
25 lutego 2020r.. Konsorcjum ztozyto apelacje od wyroku Sadu Okregowego w Lodzi z dnia 17 grudnia 2019r.,
zaskarzajac ten wyrok w catoéci. Akta sprawy wptynety do Sadu Okregowego w Lodzi 1 kwietnia 2020r. . 8 czerwca
2020 roku Miasto £.6dZ ztozyto odpowiedz na apelacjg Konsorcjum wnoszac jej oddalenie. Brak terminu posiedzenia
odwotawczego. . Sprawa prowadzona w Sadzie I instancji. Przewidywany werdykt w sprawie 2021 rok..

O zaptate

34 017 (warto$¢
sporu przypadajaca
na Konsorcjum)

PKP PLK S.A,,
Miasto £.6dz i PKP
S.A.

Sad Okrggowy w Lodzi

W dniu 21 grudnia 2017 r. Konsorcjum zlozylo pozew przeciwko Zamawiajacemu, wnoszac 0 zasadzenie
od Zamawiajacego na rzecz Konsorcjum kwoty 34 017 785,54 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia wniesienia
pozwu do dnia zapfaty. Pozwem dochodzone sa roszczenia odszkodowawcze z tytutu niewykonania badz
nienalezytego wykonania przez Zamawiajacego ciazacych na nim (nich) zgodnie z Kontraktem Gtoéwnym oraz ustawa
obowiazkow, ktore doprowadzito do zaktocen w realizacji inwestycji. Roszczenia sformutowane w pozwie obejmuja
wylgcznie koszty posrednie, tj. koszty ogolne budowy oraz koszty ogolnego zarzadu, poniesione przez Konsorcjum
w zwiagzku z zaistnieniem zakiocen i przediuzeniem Czasu na Ukonczenie na podstawie aneksu nr 7 do Kontraktu
Gtownego

13 maja 2020 roku Sad postanowit o przeprowadzeniu przestuchania §wiadkow na pismie. 28 maja 2020r. Sad
zobowigzal Konsorcjum do przedlozenia listy pytah do $wiadkoéw oraz wskazania ich adresow — odpowiedz
Konsorcjum w dniu 15 czerwca 2020r. Pisma z pytaniami dla $wiadkéw Konsorcjum otrzymato 15 czerwca 2020r. od
Miasta t.odzi, 26 czerwca 2020r. od PKP PLK oraz 29 czerwca 2020r. od PKP S.A. . Sprawa prowadzona w Sadzie II
instancji. Przewidywany werdykt w sprawie 2020 rok.

O zapftate

34 550

PKP PLK S.A.

Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie

W dniu 7 czerwca ztozono wniosek o zawezwanie do proby ugodowej. Wniosek dotyczy roszczenia w ramach kontrak
tu ,,Prace na linii kolejowej nr 216 na odcinku Dziatdowo — Olsztyn”. Na posiedzeniu w dniu 18.12.2019 rok nie
zawarto ugody. Przygotowano pozew 0 zaptate w wysokosci 22 140 PLN

Naleznosci, ktorych dotyczg wyzej Opisane sprawy nie zostaty rozpoznane w przychodach Grupy.
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26.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organow administracyjnych, ktore uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace roéznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zar6wno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsi¢biorstwami, powoduja powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow. Zjawiska
te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwinigtym systemie podatkowym.

System podatkowy w Norwegii jest spojny i doktadnie uregulowany. Stopien stabilnosci systemu podatkowego jest
okreslany jako wyzszy w poréownaniu z systemem podatkowym w Polsce.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat (w Norwegii przez okres 10 lat),
poczawszy od konca roku, w Kktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli
dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogoélnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiaggnigcia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej.
Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzy$ci podatkowej, jezeli sposéb dziatania
byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow
posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementow wzajemnie
si¢ znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych,
moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe
regulacje bedag wymaga¢ znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdlnych transakcji.
Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji,
ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia klauzuli
w zycie Korzysci byly lub sa nadal osiagane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i porozumien, takich
jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku nie rozpoznano rezerw na policzalne ryzyko podatkowe.

51/58



GRUPA KAPITAEOWA TORPOL S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach ztotych)

27. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 6 oraz 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku i na dzien

30 czerwca 2020 roku:

Okres 6 miesigey gakoriczony
30 czerwea 2020
(niebadane)

Przychody netto ze ZLakup ustug, odsetki

sprzedagy ustng i
materiatdw

| Podmioty o0 znaczacym wplywie na Spélke:
Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. - 2124

11 Wspélne przedsiewziecie wyceniane
metoda praw wlasnosci:
Lineal Sp. z 0.0. 1 73

Okres 3 miesigey zakoriczony
30 czerwea 2020
(niebadane)

Przychody netto ze Zakup ustug, odsetki

sprzedagy ustng i
materiatdw

- 1194

30 czerwea 2020
(niebadane)
lale3nosii g tyt. Otrgymane pogyezki  Zobowiqgania 3 Hyt.
dostaw i ustug dostaw i ustug
- 62 226 9

Nastepujaca tabela przedstawia tagczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 6 oraz 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku dotyczace
sprzedazy i zakupow i na dzien 31 grudnia 2019 roku dotyczace naleznosci i zobowigzan:

Okres 6 miesigey zakoriczony
30 czerwea 2019
(niebadane)
Przychody netto ze Zakup ustug, odsetki

spredazy ustug i

materialow
| Podmioty 0 znaczacym wplywie na Spétke:
Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. - 935
11 Wspélne przedsiewziecie wyceniane
metoda praw wlasnosci:
Lineal Sp. z 0.0. - 183

Okres 3 miesigey zakoriczony
30 ezerwea 2019
(niebadane)
Przychody netto ze Zakup ustug, odsetki
spredazy ustug i

materialow

- 847

31 grudnia 2019
Naleznosei 3 tyt. Otrgymane pogyczki — Zobowiqgania 3 Ht.
dostaw i ustug dostaw i ustug
- 84 317 -

- - 180
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27.1.  Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje handlowe).

28. Ryzyko finansowe

Na dzien 30 czerwca 2020 roku nie wystapity znaczace zmiany w ocenie ryzyka finansowego wzgledem oceny
ujawnionej na 31 grudnia 2019 roku.

W pierwszym potroczu 2020 roku polska gospodarka i spoteczenstwo zostaly dotknigte wirusem
SarS-CoV-2. Branza budowlana oraz otoczenie Spétki na tle innych branz radzi sobie catkiem dobrze,
a wiekszo$¢ Spotek z branzy zachowala ciggto$é prowadzonych prac budowlanych. Podjete w Spoétce dziatania,
z zachowaniem reziméw sanitarnych, pozwolity na cigglto$¢ operacyjng. Wszystkie budowy sg aktualnie
prowadzone w zasadniczo niezmienionym tempie, a Spotka dotychczas nie odczuta bezposrednio istotnego
wplywu koronawirusa na dziatalno$¢. Nie odnotowano rowniez przerwania tancucha dostaw na zadnej z budéw.

29. Instrumenty finansowe

29.1. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentéow finansowych

Wedlug oceny Grupy wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, kredytow w rachunku biezacym oraz pozostatych aktywoéw i zobowigzan finansowych
nie odbiega od wartosci bilansowych gtéwnie ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci. Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty przyporzadkowane sa poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej. W okresie 6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2020 roku nie wystapity przesunigcia pomiedzy poziomami hierarchii pomiaru wartosci godziwej.

30. Woynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

Okres zakoriczony Okres gakoriczony
30 ezerwea 2020 30 ezerwea 2019
(niebadane) (niebadane)
Zarzad 2170 1828
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty) 2 067 1828
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 103 0
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 0 0
Rada Nadzorcza 316 243
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty) 316 243
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy 0 0
Razem 2 486 2071
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31. Zarzadzanie kapitalem

Cele zarzadzania kapitatem nie ulegly zmianie w poréwnaniu do opisanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Zgodnie z zawartymi umowami z instytucjami finansowymi, Spétka zobowiazata si¢ osiagnaé wskazniki
finansowe na okreslonym poziomie. Wskazniki te zostaty spetnione.

30 czerwea 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)

Pozostate zobowiazania finansowe (dtugo i krétkoterminowe) 99 343 75071
Obligacje dtugoterminowe 0 0
Oprocentowane kredyty i pozyczki 98 872 122 875
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 195 454 340 789
Zobowigzanie z tytutu uméw z klientami 193 231 172 919
Zaliczki otrzymane na kontrakty 213879 243 932
Pozostate zobowiazania niefinansowe(dtugo i krétkoterminowe) 5 467 64 378
Pochodne instrumenty finansowe 34 0
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty* -359 150 -200 855
Zadtuzenie netto 447 130 819 109
Kapitat wiasny 216 911 223 815
Kapital i zadluzenie netto 664 041 1042924
Wskaznik dzwigni 0,67 0,79

* cze$¢ przeznaczona wytacznie na realizacje danych kontraktow budowlanych

32. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu 30 czerwca 2020 roku nie wystapity zdarzenia, ktére powinny zosta¢ ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku. Miaty miejsce natomiast
nastgpujace zdarzenia mogace mie¢ istotny wplyw na przyszta sytuacje jednostki dominujace;j:

Data Instytuga Rodzaj dokunmentu Wartosé Opis Nr raportn
gdarzenia w biegaqcego
tysiqeach

29 lipca Pekao S.A. Zawarto aneks do umowy 0 Na mocy aneksu do 28/2020
2020 ustanowienie limitu na umowy o limit

gwarancje bankowe oraz gwarancyjny okres

umowy kredytu w rachunku udostepniania

biezacym odnawialnego limitu

do kwoty 80 000 PLN

zostat wydhuzony do
konca lipca 2021r.,
natomiast data
wygasnigcia
gwarancji nie bedzie
mogta by¢ pdzniejsza
niz koniec lipca
2031r.

Na mocy aneksu do
umowy kredytu
wydluzony zostat
termin
dostepnosci/sptaty
kredytu w kwocie

10 000 PLN do konca
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lipca 2021r.

29 lipca Credit Zawarto aneks do umowy u Na mocy aneksu 29/2020

2020 Agricole Bank linie wielocelowg okres dostgpnosci
Polska S.A. limitu na gwarancje
ulegt przedtuzeniu do
konca czerwca 2021r.
3 sierpnia PZU S.A. Zawarto aneks do umowy Na mocy aneksu 30/2020

2020 0 udzielenie gwarancji

ubezpieczeniowych
kontraktowych

ustalono, ze limit
zaangazowania PZU
z tytulu gwarancji

udzielonych w
ramach Umowy w
kwocie 120 000 PLN
bedzie obowiazywat
do dnia 27 lipca
2021r.
Strony przewiduja, ze ~ 31/2020
po zakonczeniu
trwajacych uzgodnien
zawrg Aneks nr 2 do
Umowy, ktérego
przedmiotem bedzie
przede wszystkim
zmieniony zakres
rzeczowy Inwestycji,
wynagrodzenie
wykonawcy
Inwestycji oraz nowy
termin realizacji.
26 sierpnia  Torpol S.A. Informacja w sprawie  32/2020
2020 wstepnych wynikoéw
finansowych za
pierwsze pétrocze
2020 roku

19 sierpnia  Elektrownia
2020 Ostroteka
Sp. zo.o.

Aktualizacja informacji
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1. Zalacznik 1. Dzialalno$é zaniechana

W dniu 20 grudnia 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Torpol Norge AS podjeto uchwate
w przedmiocie otwarcia procesu likwidacji Spotki. Proces likwidacji obejmowaé bedzie zakonczenie biezacej
dziatalnosci Spotki poprzez wypetnienie wszystkich zobowigzan przy réwnoleglym uzyskaniu s$rodkéw
finansowych poprzez $ciagniecie wszystkich naleznosci i uptynnienie majatku Spotki w drodze sprzedazy.

Z dniem 15 listopada 2019 roku Spotka zostata zlikwidowana

Wyniki finansowe Spotki Torpol Norge AS przedstawiaja si¢ w sposob nastgpujacy:

Okres 6 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2020

Okres 6 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2019

Przychody - 53
Koszty - 697
Strata z dziatalnosci operacyjnej - -644
Przychody/ koszty finansowe netto - -117
Strata przed opodatkowaniem - -761
Strata z przeszacowania warto$ci do wartosci godziwej minus koszty zbycia - 0
Strata przed opodatkowaniem na dziatalnosci zaniechanej - -761
Podatek dochodowy - 0
Strata netto przypisana dziatalnosci zaniechanej - -761

Glowne klasy aktywow i zobowigzan Torpol Norge AS wycenione wedlug wartosci bilansowej na dzien

30 czerwca 2019 roku przedstawiaja sie nastepujaco:

31 grudnia 2019

Aktywa

Aktywa niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Srodki pienigzne

Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu podatkéw

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania finansowe*
Rozliczenia migdzyokresowe w pasywach

Zobowiazania netto przypisane dziatalnosci zaniechanej

* zobowiazanie wynika z pozyczki udzielonej przez jednostk¢ dominujaca oraz ze splaty gwarantowanego kredytu przez jednostke

dominujaca
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Przeptywy $rodkéw pienigznych netto Torpol Norge AS przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesigcy
zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019

Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej - -1499
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej - 1388
Przeptywy z dziatalnosci finansowej - -229
Wplywy/ (wyptywy) srodkdéw pienieznych netto - -340

Na dzien 31 grudnia 2019 roku zadne naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug wyodrebnione w ramach dziatalnosci
zaniechanej nie zostaty uznane za nie$ciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem.

Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore na dzien 31 grudnia 2019 roku byty
przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciagalne.

Przeterminowane, lecz sciggalne
Razem Biezgce < 30dni 30-90 dni 90-180 dni 180-360 dni >360 dni

30 grudnia 2019 - - - - - - -

Tabela ponizej przedstawia zobowiazania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2019 roku wedlug daty
zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Ponizej 3 Od3do12 Od1rokudo Powyzej s

. . Razem
miesiecy miesiecy 5 lat lat aze

31 grudnia 2019 Na zgdanie

Oprocentowane kredyty

i pozyczki - - - - - -
Pozostate zobowigzania - - - - - -
Zobowiazania Z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate zobowiazania
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