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WYBRANE DANE FINANSOWE TXM S.A

w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
| pétrocze 2020 | pétrocze 2019 | pétrocze 2020 | pétrocze 2019

01.01.2020 - 01.01.2019- 01.01.2020 - 01.01.2019-
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019

Przychody netto ze sprzedazy produktd im i 60 868 113 192 13705 26 397
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (19 297) (23 649) (4 345) (5515)
Zysk (strata) z dziatalnosci kontyr j przed op iem (22 448) (29 678) (5 054) (6921)
2Zysk (strata) netto (22 448) (33768) (5 054) (7 875)
Catkowity zysk (strata) przypadajacy na akcjonariuszy (22 448) (33768) (5 054) (7 875)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 8356 17 278 1881 4029
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 277 (1867) 62 (435)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej (9 010) (14 879) (2029) (3470)
Przeptywy pienigzne netto, razem (377) 532 (85) 124
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/ EUR) (0,01) (0,87) (0,00) (0,20)
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019
Aktywa razem 89 580 124111 20058 29 144
Aktywa obrotowe 31839 46 938 7129 11022
Aktywa trwate 57741 77173 12929 18122
Zobowi ia i rezerwy na zobowi i 198 249 210333 44 391 49 391
Zobowiazania diugoterminowe 17 500 29578 3919 6 946
Zobowigzania krétkoterminowe 63 364 63 604 14 188 14 936
Kapitat wiasny (108 669) (86 221) (24 333) (20 247)
Kapitat zaktadowy 77 780 77 780 17 416 18 265
Liczba akcji 1944 500 000 1944 500 000 1944 500 000 1944 500 000
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/ EUR) (0,06) (0,04) (0,01) (0,01)

Powyzsze dane finansowe za pierwsze potrocze 2020 oraz 2019 roku rok zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:
- poszczegolne pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu og{oszonego na dzier 30 czerwca 2020 roku — 4,4660LN / EUR, i na dzieri 31 grudnia 2019 roku - 4,2585 PLN/EUR,

- poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz r: przepfy pienieznych — wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier
kazdego miesiaca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku) —4,4413 PLN / EUR i (od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku) - 4,2880 PLN / EUR.




SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW TXM S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 DO 30 CZERWCA 2020 [WARIANT POROWNAWCZY]

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 3 60 868 113 192
Pozostate przychody operacyjne 615 1423
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 61 483 114 614
Amortyzacja (13 938) (14 291)
Zuzycie surowcow i materiatow (2 447) (3128)
Ustugi obce (12 599) (25 283)
Uproszczone podejscie do MSSF 16 2670

Koszty $wiadczen pracowniczych (13 538) (18 329)
Podatki i optaty (104) (152)
Pozostate koszty (308) (632)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (40 470) (75 696)
Pozostate koszty operacyjne 9) (691)
Oczekiwane straty kredytowe (38) (60)
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (80 780) (138 263)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (19 297) (23 649)
Przychody finansowe - 263
Koszty finansowe (2 757) (6 291)
Oczekiwane straty kredytowe (394) 1)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (22 448) (29 678)

Podatek dochodowy - -

Zysk (strata) netto z dziatalnosci

kontynuowanej (22 448) (29678)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 4 - (4 090)
ZYSK (STRATA) NETTO (22 448) (33 768)
Pozostate catkowite dochody - -
Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat
Sktadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat:
Inne - -
Pozostate catkowite dochody netto razem - -
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW (22 448) (33768)
Zysk (strata) na akcje (w PLN na jedna akcje) 5
Z dziatalno$ci kontynuowane;j i zaniechanej:
Zwykly (0.01) (0.87)
Rozwodniony (0.01) (0.01)
Z dziatalno$ci kontynuowanej:
Zwykly (0.01) (0.76)
(0.01) (0.01)

Rozwodniony
Warszawa 2020-09-18
Marcin tuzniak - Wiceprezes Zarzgdu .............coeuieeiiieeiieiiiieiiieeeeeen
Agnieszka Smarzynska - Wiceprezes Zarzadu .............cc.veiiieiieeeiiineininennn.

Osoba ktoérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Henryk Ponka ........coooviiiiiiiiic e



SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ TXM S.A. SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2020 ROKU

Stan na Stan na Stan na
30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 6 9672 11718 15111
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 6 32625 48 069 58 227
Pozostate aktywa niematerialne 7 13 094 14 710 15 315
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 759
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa 9 2 350 2 676 1661
Aktywa trwate razem 57 741 77 173 91 074
Aktywa obrotowe
Zapasy 10 23422 39 098 65 566
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznos$ci 11 5411 4001 1219
Pozostate aktywa finansowe 324
Biezace aktywa podatkowe
Pozostate aktywa 460 593 530
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 17 2 545 2922 3304
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
Aktywa obrotowe razem 31 839 46 938 70 618
Aktywa razem 89 580 124 111 161 692

Warszawa 2020-09-18

Marcin tuzniak - Wiceprezes Zarzgdu ..............ccveeuiiiiiiiniiiiiieiineieeeea

Agnieszka Smarzynska - Wiceprezes Zarzgdu ...............ccuueeiiieiiniiiiiiiiiieeieaieane

Osoba ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Henryk PHonka ..o



SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ TXM S.A. SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2020 ROKU

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 12 77 780 77 780 77 780
Kapitat zapasowy 13 42 828 42 828 42 828
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 13 9764 9764 9764
Kapitat rezerwowy 13 (54 451) (54 451) (54 451)
Element kapitatowy instrumnetéw ztozonych 13 7 167 7167 7167
Zyski zatrzymane (191 757) (169 309) (141 188)
Razem kapitat wtasny (108 669) (86 221) (58 100)

Zobowigzania ktorych ptatnosc¢ jest zablokowana na podstawie prawa

restrukturyzacyjnego 14 117 385 117 150 98 731
Zobowiazania diugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 14 62 29 9
Zobowigzania z tytutu leasingu dtugoterminowego 14 17 195 29280 37 895
Inne zobowigzania finansowe - obligacje 0 - 0
Rezerwy diugoterminowe 15 137 137 123
Rezerwa na podatek odroczony

Przychody przysztych okresow 106 132 210
Zobowiazania diugoterminowe razem 17 500 29 578 38 238
Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 14 16 458 16 352 14 037
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 14 21 468 18 155 37119
Zobowiazania z tytutu leasingu 14 16 180 19 838 21 906
Biezace zobowigzania podatkowe z tyt. CIT

Rezerwy krotkoterminowe 15 3449 3711 4175
Przychody przysztych okresow 149 136 106
Pozostate zobowigzania 5 660 5412 5481
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako

przeznaczone do zbycia

Zobowiazania krotkoterminowe razem 63 364 63 604 82 824
Zobowiazania razem 198 249 210333 219 793
Pasywa razem 322580 124 111 181692

Warszawa 2020-09-18

Marcin tuzniak - Wiceprezes Zarzgdu .............coeuveeuiiiieiinieiiii e

Agnieszka Smarzyniska - Wiceprezes Zarzgdu ..............coeuuviieeiiiiiiiiaiiieeeeeene

Osoba ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Henryk Ptonka .........oooiiiiii e



SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM TXM S.A. ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2020 ROKU

5 Element Przypadajace  Przypadajace

Kapitat Kapitat Na:w:ek:a;e Kapitat kapitatowy Zyski akcjonariuszom udziatom

podstawowy zapasowy P akc'% rezerwowy instrumentéw zatrzymane jednostki niedajacym

) zlozonych dominujacej kontroli

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2019 r 77780 42828 9764 (54 451) 7167 (107 420) (24332) (24332)
Zyskistrata netto za pierwsze péirocze 2019 (33 768) (33768) (33 768)

Przeniesienie na kapitat zapasowy
Wyplata dywidendy

Rozliczenie emisji akcji

Stan na 30 czerwca 2019 roku 77780 42828 9764 (54 451) 7167 (141 188) (58 100) (58 100)
Stan na 1 stycznia 2019 r 77780 42828 9764 (54 451) 7167 (107 420) (24.332) (24332)
Wynik netto za rok obrotowy 2019 - - (61 889) (61 889) (61 889)

Pozostale catkowite dochody za rok obrotowy (netto)

Emisja obligacji na akcje element -

Przeniesienie zysku

Wyplata dywidendy

Rozliczenie emisji akcji . . R

Stan na 31 grudnia 2019 roku 77780 42828 9764 (54 451) 7167 (169 309) (86 221) (86 221)
Zysk/strata netto za pierwsze péirocze 2020 (22 448) (22 448) (22 448)

Pozostale catkowite dochody za rok obrotowy (netto)
Przeniesienie zysku

Wyplata dywidendy

Stan na 30 czerwca 2020 r 77780 42828 9764 (54 451) 7167 (191 757) (108 669) (108 669)

Warszawa 2020-09-18

Marcin tuzniak - WIiCeprezes Zarzaau  ..............coouuuuiiuuiiiniiieatae e e i et
Agnieszka Smarzynska - WIiCeprezes Zarzgau ................ccciieeieeeiiiiiiiiiiiiiiiee e e e e e
Osoba ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

HENMYK PRONKA ... e et



SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH TXM SA ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 DO 30 CZERWCA 2020
[METODA POSREDNIA]

Przepfywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk zarok obrotowy (22 448) (33 768)
Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku -
Koszty finansowe ujgte w wyniku 2 000 3748
Przychody z inwestycji ujete w wyniku
Zysk/Strata ze zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych (152) 1419
Zysk ze zbycia jednostki zaleznej (8)
Strata z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3714
Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych 13938 14 291

Utrata wartosci aktywow trwatych
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto

(6 662) (10 603)
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci (1 085) (3322)
(Zwigkszenie) / zmniejszenie naleznosci innyh 324
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 15676 37229
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow 133 (263)
Zwigkszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 245 (12 068)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw (262) (1 330)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychoddw przysztych okreséw (14) (59)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan 7695
Srodki pienigzne wygenerowane na dziatalnosci operacyijnej 8 356 17 278

Warszawa 2020-09-18

Marcin tuzniak - Wiceprezes Zarzgdu ..............ccveeuiiiiiiiiiiiiiiiineineieenn

Agnieszka Smarzynska - Wiceprezes Zarzgdu ...............ccuueeiiieiiiiiniiiiiinieeieaaeane

Osoba ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Henryk PHonka .........oooiiiiii e



SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH TXM SA ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 DO 30 CZERWCA 2020
[METODA POSREDNIA]

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Wydatki na akytwa finansowe

Otrzymane odsetki

Tantiemy i inne dochody z dziatalno$ci inwestycyjnej

Inne otrzymane dywidendy

Wyptywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym

Wptywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym 324
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate (266) (781)
Woptywy z tytutu zbycia skfadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych 219
Ptatnosci za aktywa niematerialne (1 086)

Woydatki netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych

Wptywy netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych

Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwigzku z

dziatalnoscia inwestycyjna 277 (1867)

Przeptywy pienigezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji wtasnych akcji

Wptywy z tytutu emisji obligacji zamiennych

Ptatnosci z tytutu kosztow emisji akcji

Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji papieréw dtuznych

Wptywy z kredytow 3313
Sptata pozyczek i kredytow (1803)
Wptywy z pozyczek rzagdowych

Woptywy ze sprzedazy czes$ciowej udziatow w spdtkach zaleznych

niepowodujgce;j utraty kontroli

Dywidendy wypfacone na rzecz wiascicieli

Zaptacone odsetki (1893) (2 955)
Zaptacony leasing (10 430) (10 121)
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (9 010) (14 879)
Zmniejszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (377) 532
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 2922 2772

Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach

obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2545 3304
sprawozdawczego

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 249

Warszawa 2020-09-18

Marcin tuzniak - Wiceprezes Zarzgdu .............coeuieeuiiiiiiiiiiiii e

Agnieszka Smarzynska - Wiceprezes Zarzadu ...

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Henryk Ptonka .........oooiiiiii e



NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2020

1. Informacje ogéine

Spétka TXM S.A.  prowadzi dziatalno$¢ w formie spoétki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 03.12.2012 r. przed notariuszem Agnieszkg
Grzejszczak w todzi (Repertorium A Nr 5831/2012). Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia Adesso Sp. z. 0.0. S.K.A. w Adesso S.A. uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 03.12.2012 . Spoétka zostata zarejestrowana w rejestrze KRS prowadzonym przez Sad
Rejonowy, XIl Wydziat Gospodarczy - Rejestrowy w Krakowie Srédmiesciu, pod numerem 469423, na podstawie postanowienia z dnia 11.07.2013 roku.
Spotka Adesso S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia w trybie art. 555 par. 1 Kodeksu Spétek Handlowych ze spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig. W
lutym 2015 roku zmienita sie nazwa spoétki na TXM S.A., od maja 2019 roku w zwigzku z rozpoczeciem przyspieszonego postepowania uktadowego nazwa
spotki brzmiata: TXM SA w restrukturyzacji. W dniu 27-go sierpnia 2020 roku nastgpito uprawomocnienie sig¢ uktadu z wierzycielami i nazwa spotki
ponownie brzmi TXM S.A.

W 2019 roku spotka przeniosta siedzibe do Warszawy i obecnie jest zarejestrowana w KRS m.st. Warszawy w XlIl Wydziale Gospodarczym.

Na dzien 30.06.2020 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Marcin Luzniak _ Wiceprezes Zarzadu

Agnieszka Smarzynska - Wiceprezes Zarzadu

Skiad Zarzadu nie ulegt zmianie w stosunku do wykazanego w ostatnim raporcie okresowym.

Na dzien 30.06.2020 skifad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Dariusz Gérka R Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Bogusz Stanistaw Kruszynski - Wiceprzewodniczacy RN
Jan Czekaj - Czionek RN
Mariusz Mokrzycki - Czionek RN
Radostaw Michat Wisniewski - Czionek RN
Monika Kaczorowska - Czionek RN
Zenon Dgbrowski Cztonek RN

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

Dariusz Gérka - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Bogusz Stanistaw Kruszynski - Wiceprzewodniczacy RN

Jan Czekaj - Cztonek RN

Mariusz Mokrzycki - Czionek RN

Radostaw Michat Wisniewski - Cztonek RN

Monika Kaczorowska - Czionek RN

Dominik Biegaj Czionek RN

W stosunku do sktadu wykazanego w ostatnim raporcie okresowym w sktadzie Rady Nadzorczej zaszty nastepujace zmiany- zgodnie z uprawnieniem
osobistym wynikajacym z §12 ust. 2 pkt 1 Statutu Emitenta 21 Concordia 1 Sarl: odwotata dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Pana Zenona
Dabrowskiego, powotata w sktad Rady Nadzorczej Pana Dominika Biegaja w ramach kadencji 2018-2021.

Struktura akcjonariatu jednostki na dzien 30 czerwca 2020 roku nie ulegta zmianie w stosunku do wykazanej w ostatnim raporcie okresowym i
przedstawiala sie nastepujaco:

% %
Podmiot Siedziba llo$¢ akcji posiadanego ilos¢ gtoséw posiadanych
kapitatu praw glosow
Redan SA todz 1141 346 000 58,70 1 741 346 000 68,44
21 Concordia Luxemburg 369 766 000 19,02 369 766 000 14,53
Pozostali 433 388 000 22,29 433 388 000 17,03

Razem 1944 500 000 100,00 2 544 500 000 100,00



W dniu 16 czerwca 2020 roku Sad Restrukturyzacyjny - Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie, XVIlIl Wydziat Gospodarczy ds. upadio$ciowych i
restrukturyzacyjnych zatwierdzit uktad przyjety w toku przyspieszonego postepowania uktadowego, toczgcego sie wobec TXM S.A. Z dniem 27 sierpnia
2020 roku postanowienie stato sie prawomocone i cze$¢ wierzytelnosci Spotki ulegta konwersji na kapitat zakladowy TXM SA. Do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania zmiany w akcjonariacie nie zostaly zarejestrowane w KRS. Zgodnie z notg 14.5 kapitat zaktadowy wzro$nie o 71,4 min zt, 1 784
754 239 nowych akcji.

Po uprawomocnieniu sie 27 sierpnia 2020r. postanowienia o zatwierdzeniu uktadu TXM struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujaco:

% %

Podmiot Siedziba llos¢ akcji posiadanego ilos¢ glosow posiadanych

kapitatu praw glosow
Redan SA tédz 1152 844 405 30,91 1752 844 405 40,49
zmiana od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego 11 498 405 -27,78 11 498 405 -27,95
21 Concordia Luxemburg 747 679 694 20,05 747 679 694 17,27
zmiana od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego 377 913 694 1,03 377 913 694 2,74
Pozostali 1828 730 140 49,04 1828 730 140 42,24
zmiana od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego 1395 342 140 26,75 1395342 140 25,21
Razem 3729 254 239 100,00 4 329 254 239 100,00

Rokiem obrotowym TXM SA jest rok kalendarzowy.

Podstawowa dziatalno$¢ Spotki obejmuje sprzedaz detaliczng odziezy i obuwia w wyspecjalizowanych sklepach.

W dniu 20 kwietnia 2020 roku Zarzad TXM SA podjat uchwate w przedmiocie zaprzestania sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych
poczawszy od sprawozdan za okres rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia 2020 r. Ostatnim publikowanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej TXM byto sprawozdanie za 2019 r. Zgodnie z informacjg przekazang w raporcie biezagcym nr 14/2020 podstawa tej decyzji byt fakt, iz TXM SA

na obecng chwile posiada wytacznie jednostki zalezne, ktérych dane zaréwno z osobna, jak i tacznie sg nieistotne w poréwnaniu do sprawozdania
jednostkowego. Szerzej na temat jednostek zaleznych w nocie nr 8.

1.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg . Dane w
sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

1.3 Dane poréwnywalne

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2020 roku oraz zawiera dane poréwnywalne
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku oraz na dzier 31 grudnia 2019 roku.

1.4 Ujawnienia danych jednostkowych spotek zaleznych

Dane spoétek zaleznych zawarte sg w nocie 8 niniejszego sprawozdania



1.5. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci
Sprawozdanie finansowe TXM S.A. na dzier 30.06.2020 r. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Czynniki powodujgce ograniczong niepewnos$¢ mogace nasuwaé watpliwosci co do zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci

*Wyniki finansowe
W drugim kwartale 2020 roku TXM S.A. (zwana dalej , Spétka”, badz ,TXM”) zanotowata na dziatalno$ci operacyjnej strate w wysokosci — 3,1 min z, a za cate
pierwsze poétrocze strate 19,3 min zt.

Wynik drugiego kwartatu jest obarczony efektem wptywu pandemii COVID-19.

*Ujemne kapitaty wlasne oraz struktura zobowigzan

Na dzien 30 czerwca 2020 roku warto$¢ kapitatéw wtasnych TXM S.A. byta ujemna i wynosita — 108,7 min z}, przy zobowigzaniach wynoszacych tgcznie 198,2 min
zt (w tym zobowigzania leasingowe o wartosci 33 min ztotych, dotyczace prezentowanych zgodnie z MSSF 16 praw do uzytkowania lokali).

Warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych, przewyzsza aktywa obrotowe o 5,6 min zt.

Nalezy jednak podkresli¢, iz w wyniku zatwierdzenia prawomocnym postanowieniem Sadu z dnia 16 czerwca 2020 roku uktadu z wierzycielami, kapitat wiasny spotki
z dniem 27 sierpnia 2020 roku ulegnie nastepujacej zmianie:

«zwigkszeniu o kwotg 71,4 min zt w konsekwencji konwersji zobowigzan (w tym 3,9 min stanowi konwersja zobowigzan bankowych),

«zwigkszeniu o kwotg 15,5 min zt w konsekwencji umorzenia czgsci zobowigzan (w tym 14 min stanowi umorzenie zobowigzan bankowych),

*0 powyzsze kwoty spadnie warto$¢ zobowigzan,

Pozostata kwota zobowigzan objetych uktadem w wysokosci 37,8 min zt bedzie miata charakter dtugoterminowy i horyzont sptaty do 2027 roku.

*Dostgpnos¢ finansowania bankowego
Na koniec czerwca 2020 roku TXM miato zawartg wigzacg Umowe Restrukturyzacyjng z instytucjami finansujgcymi, na bazie ktérej (i) spétka miata zagwarantowane
finansowanie w tgcznej kwocie 27,7 min zt, z czego (i) 6,8 min zt to limity akredytywowe i gwarancyjne (ii) 21,1 min zt to limity kredytowe.

W zwigzku z pandemig koronowirusa covid 19, w miesigcu marcu 2020 roku, a nastepnie w kolejnych miesigcach 2020 roku, TXM zawarta z Bankami finansujgcymi
aneksy prolongujgce wszystkie biezace sptaty do 26 pazdziernika 2020 roku (poza rata majgcg miejsce na koniec wrzesnia w wysokosci 0,1 min zt) oraz
zawieszajgce wszystkie Przypadki Naruszenia oraz wigzace sig¢ z nimi potencjalne sankcje, ktére w znaczacej czgsci sg efektem pandemii. Strony zobowigzaty sie
do tej daty wypracowac¢ i odzwierciedli¢ we wiasciwej Umowie Restrukturyzacyjnej zmieniony biznes plan, ktéry uwzglednia skutki pandemii.

*Efekt COVID-19

W marcu br. wystgpity niespotykane i niemozliwe do przewidzenia zdarzenia, ktére wstrzgsnety krajowym rynkiem handlu oraz ustug. Wybuch globalnej pandemii,
rozprzestrzenianie sie (oraz jego tempo) wirusa COVID-19 oraz reakcja wtadz, stuzb sanitarnych i medycznych stanowity wydarzenie nie majgce precedensu w
historii.

Polskie wtadze podjety dziatania majgce na celu przeciwdziatanie koronawirusowi, ktorych skutkiem byty prawne ograniczenia w prowadzeniu dziatalnosci
gospodarczej obejmujgce takze branze sprzedazy odziezy. W prowadzone regulacje miaty bezposredni wptyw na gwattowny spadek przychoddéw przedsigbiorstwa
TXM, a tym samym negatywnie wptynety na biezgcg ptynnos¢ finansowg Spéiki, ktéra nie mogta przez dtugi okres czasu prowadzi¢ normalnej dziatalno$ci
operacyjnej.

Nalezy tutaj wskazag, iz jest to efekt mierzony w skali makroekonomicznej, skutki wirusa COVID-19 sg obecnie wyraznie odczuwalne dla catej gospodarki $wiatowej,
w tym réwniez gospodarki Polski. Podejmowane w poszczegodlnych krajach dziatania zwigzane z walkg z koronawirusem majg bezposredni wptyw na biezacg
dziatalnosci Spotki.

Przedstawione powyzej zdarzenia mogg powodowac istotng niepewnos$¢ w zakresie mozliwosci kontynuaciji dziatalnosci i zdolno$ci Spétki TXM SA do realizacji w
terminie zobowigzan wynikajacych z zawartych umoéw z kontrahentami.

Identyfikujgc powyzsze, celem zagwarantowania kontynuacji dziatalno$ci TXM SA w kolejnych okresach, Zarzad Spoétki podjat nastepujgce dziatania:
*Modyfikacja — na skutek wybuchu pandemii - wdrozonego z sukcesem w 2019 roku programu restrukturyzacyjnego

Od maja 2019 roku Spétka z sukcesami realizuje nowy plan restrukturyzacji. W ramach dziatan skutecznie zrealizowanych w tym okresie nalezy wskazaé:
oLikwidacje nierentownych sklepéw w Polsce do docelowej liczby 220 sklepéw na koniec czerwca,

oZamkniecie dziatalno$ci zagranicznej,

oW prowadzenie inicjatyw w obszarze produktowym takich jak:

[1Optymalizacja oferty asortymentowe;j,

[1Podejscie do budowy oferty ,value proposition”,

[IUporzadkowanie poszczegéinych grup asortymentowych,

[1Optymalizacja proceséw alokacji i pozioméw zatowarowania poszczegoéinych sklepdw,

olOptymalizacje kosztéw prowadzonej dziatalnosci.

Nalezy podkresli¢, iz w prace nad przygotowaniem strategii naprawczej, jak i nad jej p6zniejszym wdrozeniem, zaangazowany byt zewnetrzny doradca firma Ernst &
Young. Prace nie ograniczyly sie do samego planu, ale réwniez do analizy rynku oraz przegladu strategicznego TXM.

Kolejne etapy wdrazania programu naprawczego zostaty gwattownie zahamowane przez wybuch ogdlno$wiatowej pandemii. W zwigzku z zaistniata sytuacja,
konieczna stata sie rewizja kolejnych krokéw planu oraz uzupetienie planu restrukturyzacyjnego o nowe dziatania lub ich modyfikacje. Konieczne stato sie
uwzglednienie w planie nowego otoczenia biznesowego, konsumpcyjnego oraz spotecznego w jakim bedzie dziatat TXM oraz caty rynek. W tym celu — krok po kroku
— Spotka podjeta nastepujgce dziatania:



Wdrozone natychmiast krotkoterminowe kryzysowe dziatania stabilizujgce

Te dziatania zostaty podjete natychmiast po zapoczatkowaniu procesu tzw. lockdown — w dniach 11 - 13 marca 2020 r. i miaty na celu zahibernowa¢
przedsigbiorstwo w okresie spadku przychodéw o 90% w przeciggu 3 dni, zabezpieczy¢ pracownikéw i Wierzycieli oraz maksymalnie ustabilizowa¢ ptynno$¢.

Na tym etapie TXM zawarta réwniez ,covidowe” porozumienie z Bankami polegajgce na poprawie ptynnosci TXM poprzez czasowe zawieszenie spiat czesci
kapitatowych kredytéw oraz odsetek, wyeliminowanie ewentualnych ryzyk utraty finansowania w zwigzku z wystepujacymi Przypadkami Naruszenia, ktére byty
efektem epidemii.

Analiza i zdefiniowanie nowej rzeczywistosci — otocznie z jakim Spoétka bedzie sie mierzy¢

W celu efektywnej reakcji na zaistniatg — nadzwyczajng - sytuacje konieczne byto jej zdiagnozowanie i postawienie podstawowych tez, jako wyznacznikéw dla
dziatan dostosowujgcych. Ten etap byt kluczowy, dlatego, aby potwierdzi¢ przyjete zatozenia, zdecydowano o zaangazowaniu doradcy ekonomicznego, z ktérym
Spétka i nadzorca sgdowy wspottworzyli plan restrukturyzacyjny. Byto to konieczne cho¢by dlatego, ze biezaca sytuacje rynkowg cechuje bezprecedensowa
niepewnos¢ i nieprzewidywalno$¢ we wszystkich w zasadzie aspektach zycia gospodarczego. Dodatkowo Spétka korzystata z licznych zrédet w postaci badan,
analiz i raportéw renomowanych podmiotéw dziatajgcych na rynku. Innymi stowy, Spotka pozostaje w przekonaniu, ze skorzystata ze wszystkich dostgpnych i
uzasadnionych $rodkéw niezbednych do nalezytej identyfikacji sytuaciji, w ktérej sig znalazta, a jednoczes$nie do wtasciwego doboru srodkéw, majacych utrzymac
przedsigbiorstwo w obrocie.

Rewizja planu sprzedazy

Rewizja planu sprzedazy na kolejne miesigce 2020 roku byta efektem analizy nowego otoczenia i jego potencjalnie negatywnego wptywu na sprzedaz. W tym
zakresie potwierdzone zostaty dziatania pro-sprzedazowe oraz wspdtczynnik korygujacy sprzedaz w postaci efektu COVID-19. Dokonano nie tylko ustalenia
czynnikdw mogacych wpltyngé na prowadzong przez Spotke sprzedaz, ale tez odniesiono to do zaktadanych wynikéw finansowych w perspektywie krétko, $rednio i
diugoterminowej.

Jednoczesnie wraz z przyjgciem planéw sprzedazy nastgpito dostosowanie pozioméw zaméwien oraz zagwarantowanie ciggtosci dostaw zaréwno krajowych jak i
importowych.

Wyniki drugiego kwartatu 2020 roku w obszarze sprzedazy sg pozytywne — TXM wypracowata nadwyzki w stosunku do zaktadanych w zmodyfikowanym planie
sprzedazy poziomoéw. Analogiczny wynik zostat zaobserwowany w miesigcu lipcu i sierpniu. Natomiast na poczatku wrzesnia wynik jest minimalnie odchylony
negatywnie w stosunku do prognoz.

Zidentyfikowane zostaty dwie przyczyny takiej sytuaciji (i) obnizenie piku sprzedazowego zwigzanego z powrotem dzieci do szkét, a dorostych do biur, jaki
standardowo jest notowany na przetomie sierpnia i wrzesnia oraz (ii) opdznienie w dostawach czesci kategorii towaréw, co jest konsekwencjg pierwotnego —
nizszego planu sprzedazy, a tym samym nizszego planu zakupowego (podobne problemy ma wigkszo$¢ jednostek zajmujgcych sie sprzedazg odziezy w Polsce).

Dziatania dostosowujgce koszty

Zdefiniowanie celéw i dziatah zmierzajgcych do zbilansowania dziatalno$ci w nowym otoczeniu. Co prawda redukcja kosztéw w ramach przedsigbiorstwa byta jednym
z zaktadanych dziatan restrukturyzacyjnych, lecz negatywny wptyw COVID-19 na gospodarke oraz na samg Spétke wymusit w tym obszarze dalsze zmiany i
dziatania. Byty to miedzy innymi:

«zamkniecie nierentownych — w nowej rzeczywisto$ci — sklepow,

~optymalizacja kosztéw sklepdw — najem,

«obnizenie kosztéw wynagrodzenia w zwigzku z redukcja poziomu zatrudnienia oraz czasowym obnizeniem wynagrodzen pracownikéw,

sograniczenie kosztéw marketingu,

sograniczenie kosztéw najmu magazynu i biur,

~optymalizacja kosztéw obstugi IT,

~optymalizacja kosztéw prowadzenia biur,

~optymalizacja pozostatych kosztéw,

Dziatania podjete w tym obszarze sg skuteczne i zgodne z planami. Natomiast wykazujg sie pewnym kroczgcym charakterem oznacza to iz obnizki na kolejne okresy
np. kwartaty musza by¢ potwierdzane oddzielnym negocjacjami / aneksami.

Analiza mozliwos$ci uzyskania pomocy Panstwa dla podmiotéw dotknietych skutkami COVID19

Pomimo wykluczenia lub ograniczenia podmiotéw w restrukturyzaciji z pomocy Panstwa dla pomiotéw dotknietych COVID-19, Spétka przeprowadzita analize
mozliwosci jej pozyskania jako element zwigkszajgcy prawdopodobienstwo realizacji planu restrukturyzacji w kolejnych okresach.

Spétka zlozyta wniosek o dofinansowanie wynagrodzen pracownikéw do Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych, ktéry zostat odrzucony na skutek
istnienia zobowigzan objetych uktadem, co w opinii Spétki jest bezpodstawnym argumentem. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka odwotata sie
od tej decyzji. Dodatkowo w zwigzku z zakonczeniem procesu restrukturyzacji przygotowuje wniosek do PFR w ramach wsparcia dla Duzych Firm dotknigtych
skutkami pandemii.

*Proces restrukturyzacji w formie Przyspieszonego Postepowania Uktadowego
W dniu 27 sierpnia 2020 roku prawomocne stato sie postanowienie z dnia 16 czerwca 2020 roku Sad Restrukturyzacyjnego w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w
toku przyspieszonego postgpowania uktadowego, toczacego si¢ wobec TXM S.A.

W konsekwencji przyjetych propozycji uktadowych:

kapitat Spotki ulegnie zwiekszeniu o kwote 71,4 min zt poprzez konwersje czes$ci zobowiagzan,

kapitat Spotki ulegnie zwiekszeniu o kwote 15,5 min zt w wyniku umorzenia czesci zobowigzan,

*Spétka przystapi do realizowania przyjetych harmonograméw ratalnych sptat zobowigzan:

odla wierzycieli handlowych (Grupa 1i4 ) od czerwca 2021 roku do konca 2026 roku,

odla wierzycieli handlowych o warto$ci wierzytelnosci do 5 000 zt (Grupa 2) jednorazowo w miesigcu wrzes$niu 2020 roku — 0,48 min z,
odla Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych (Grupa 3) w trybie miesiecznym poczawszy do stycznia 2021 w 60 réwnych ratach,

ofla obligatariuszy (Grupa 6) jednorazowo w sierpniu 2027 roku.

*Kwota 15,5 min zt zobowigzan Spétki zostanie umorzona w tym:

ofl4 min zt stanowig zobowigzania finansowe Spétki wobec Bankoéw finansujgcych,

ofl,5 min zt stanowig zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych.

Postepowanie restrukturyzacyjne zostato wiec formalnie zakoriczone i Spotka weszta w etap wykonywania uktadu, zgodnie z jego trescia.



W zwigzku z:

1)efektywnym i skutecznym wdrozeniem strategii restrukturyzacyjnej TXM — zwtaszcza w obszarze produktu - wspoéttworzonej z Ernst & Young,
2)natychmiastowg modyfikacjg strategii w wyniku pandemii COVID-19 skutkujgca nowymi prognozami finansowymi, z ktérych wynika zdolno$¢ TXM do obstugi
biezacych zobowigzan oraz zakupu towardw,

3)realizacji przychodéw ze sprzedazy i marzy oraz reedukacji kosztéw do miesigca sierpnia na poziomie zaplanowanym przez Spoétke,

4)zatwierdzeniem ukfadu z wierzycielami,

5)posiadaniem wigzacej Umowy Restrukturyzacyjnej gwarantujgcej stabilno$¢ finansowania oraz bardzo elastycznej i natychmiastowej reakcji w zakresie jej
dostosowania do nowej rzeczywistosci

Zarzad TXM S.A. ocenia, iz efektywnie reaguje i skutecznie wdraza dziatania restrukturyzacyjne - nawet w trudnych i nieprzewidywalnych momentach. W zwigzku z
tym Sprawozdanie Finansowe za pierwsze potrocze 2020 roku TXM S.A. zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Zarzad pomimo swojej determinaciji i wiary w realizacje swoich planéw, wskazuje, iz istnieje znaczgca niepewno$¢ — zwigzana przede wszystkim z realizowanymi
poziomami sprzedazy, ale réwniez szeroko rozumianym aspektem COVID19 - dotyczgca powyzszych zdarzen i okolicznosci, ktére moga budzi¢ powazne watpliwosci
co do zdolnosci TXM do kontynuaciji dziatalno$ci i z tego wzgledu spétka moze nie uzyskac zaktadanych korzysci ekonomicznych z aktywéw i nie uregulowaé
zobowigzan w toku zwyktej dziatalnosci.



2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane zgodnie z MSR 34 "Srédroczna sprawozdawczosé finansowa" z
zastosowaniem zasad wyceny aktywéw i zobowigzan oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na koniec okresu
sprawozdawczego. Zostato ono sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do
stosowania w UE.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane sg w rocznym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze sprawozdanie finansowe nalezy czytac tgcznie ze sprawozdaniem finansowym
Spotki za 2019 rok opublikowanym dnia 29 czerwca 2020 roku.

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa emitenta oraz jego wynik finansowy, a zarazem sprawozdanie z dziatalnosci
emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

2.2. Status zatwierdzenia Standardéw w UE
Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

* MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie
standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej;

* Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomigdzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspoélinym przedsigwzigciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzace do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wej$cia w zycie zostat odroczony
przez RMSR na czas nieokreslony;

* MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17
(opublikowano 25 czerwca 2020) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig dnia 1 stycznia 2023 roku lub poézniej;

* Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych — Podziat zobowigzan na krétkoterminowe i dlugoterminowe
(opublikowano dnia 23 stycznia 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023
roku lub poézniej;

* Zmiany do MSSF 3 Zmiany do odniesien do Zatozen Koncepcyjnych (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

* Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate: przychody osiggniete przed oddaniem do uzytkowania (opublikowano
dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pézniej;

* Zmiany do MSR 37 Umowy rodzgce obcigzenia — koszty wypetnienia obowigzkéw umownych (opublikowano dnia 14
maja 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pézniej;

» Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pozniej;

» Zmiana do MSSF 16 Leasing: Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19 (opublikowano dnia 28 maja 2020 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majaca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 czerwca 2020 roku lub pdzniej. Dozwolone jest wczesniejsze
zastosowanie, w tym dla sprawozdan finansowych nie zatwierdzonych do publikacji na 28 maja 2020;

» Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe — odroczenie MSSF 9 (opublikowano dnia 25 czerwca 2020 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej.



Spélka zastosowata na dzien bilansowy "Zmiany do MSSF 16 Leasing: Ustgpstwa czynszowe zwigzane z Covid-19".
Zgodnie z paragrafami 46A oraz 46B dodanymi do MSSF 16 w ramach tych zmian, leasingobiorca nie musi analizowac¢, czy
ustepstwo zwigzane z czynszem jest modyfikacjg leasingu. Tym samym, leasingobiorca moze traktowa¢ zmiane spetniajaca
warunki paragrafu 46B tak, jak gdyby nie miat do czynienia z modyfikacjg leasingu, przy spetnieniu wszystkich ponizszych
kryteriow:

- zmiany w ptatnosciach leasingowych skutkujg skorygowanym wynagrodzeniem z tytutu leasingu, ktore jest zasadniczo
takie same lub mniejsze niz wynagrodzenie w przypadku warunkow leasingu sprzed zmiany;

- wszelkie obnizki optat leasingowych dotyczg wytgcznie ptatnosci pierwotnie naleznych w dniu 30 czerwca 2021 roku lub
wczesniej ;

- brak istotnych zmian w innych warunkach leasingu.

Spotka zastosowata uproszczenia do MSSF 16 na dzien bilansowy w stosunku do umownych zmian dotyczacych
zmniejszenia lub zawieszenia ptatnosci, powstatych w wyniku sytuacji zwigzanej z COVID-19.

Wszystkie zmiany umdw leasingowych zwigzane z odroczeniem, umorzeniem lub zmniejszeniem wynagrodzenia leasingowego w
okresie sprawozdawczym spetnity kryteria zastosowania praktycznego uproszczenia na podstawie wprowadzonych zmian do MSSF16 i
tym samym nie rozpoznawano tych zmian jako modyfikacji zgodnie z zapisami par. 44-46 MSSF16.

W okresie sprawozdawczym wystagpity réwniez inne zmiany w umowach leasingowych, ktére nie byly zwigzane z sytuacja
epidemiczna w kraju. Zaistniate zmiany polegaty przede wszystkim na indeksacji czynszu o wskaznik inflacji lub/i wydtuzeniu okresu.
Na podstawie przeprowadzonej analizy zamian umdw leasingowych, nie rozpoznano modyfikacji w rozumieniu art. 44-46 MSSF 16,
poniewaz zgodnie ze standardem MSSF16, omawiane zmiany wynikaty z pierwotnych zapiséw umownych, co oznacza, ze taka zmiany
nie sg traktowane jako modyfikacje.

W okresie sprawozdawczym spdtka

Zmienita wartos¢ zastosowanego dyskonta tylko w momencie stwierdzenia braku mozliwosci zastosowania uproszczenia i

1.
stwierdzenia modyfikacji umowy.
) Zmianita wycene-wyliczenia zwiekszenia z tytutu indeksacji okreslonych w umowach dokonano przyréwnujac zobowigzanie na
© 31.12.2019 przed modyfikacja z zobowigzaniem na 31.12.2019 po modyfikacji;
3 W zwigzku ze zmiang indeksacji przeszacowane zostato réwniez aktywo, ktére zmienito sie tylko o wartos¢ réznicy z
" przeszacowania zobowiazania.
4 Likwidacja sklepéw w okresie sprawozdawczym dokonana zostata poprzez ujecie nieumorzonej wartosci aktywa i pozostatej
* wartosci zobowigzania w wyniku finansowym.
W okresie wystgpity zmiany umdw polegajace na wydtuzeniu okresdw najmu. Przeanalizowano czy wydtuzenie wynikato z
s zapisOw pierwotnej umowy czy nie. Jezeli zmiana okresu wynikata z zapisdw pierwotnej umowy spétka oszacowata zmiane
" zobowigzania (pierwotne dyskonto, pierwotny kurs walutowy). Natomiast warto$¢ aktywa zmieniono o réznice wynikajace ze
zmiany zobowiazania.
6 Jezeli wydtuzenie okresu nie wynikato z zapiséw pierwotnej umowy spdtka rozpoznata zmiane leasingu jako modyfikacje i

przeszacowata zobowiazanie wedtug aktualnego na dziert modyfikacji dyskonta oraz aktualnego kursu walutowego.

W okresie sprawozdawczym nastgpity zmiany w leasingu wynikajace z sytuacji COVID polegajace na umorzeniu lub czasowym
obnizeniu czynszu. W zwigzku z tym spetnione zostaty warunki (przy braku innych istotnych zmian) zastosowania praktycznego
uproszczenia do zmian w umowach leasingowych zgodnie z MSSF16.

Ujecie zmian wedtug zastosowanego uproszczenia polegato na:

- jednorazowym ujeciu korzysci leasingowych wynikajgcych z podpisanego aneksu na dzieri modyfikacji w warto$ci nominalnej
wartosci czynszow — wartos$¢ odpiséw amortyzacyjnych i odsetek wedtug pierwotnej kalkulacji pozostaty bez zmian,

- ujeciu korzysci leasingowych w wyodrebnionej pozycji kosztéw rodzajowych "Uproszczone podejscie do MSSF 16” w kwocie 2670
tys. zt pomniejszajacej koszty biezacego okresu.
Whptyw zmian w leasingach na poszczegdlne pozycje sktadnikdw sprawozdania finansowego

aktywa trwate w tym -15445 kapitat wtasny w tym -7342
efekt uproszczen "covidowych" efekt uproszczen "covidowych" 2670
efekt rozwigzania umow -9653 efekt rozwigzania umow 190
efekt zmian nie dot.Covid -5792 efekt zmian nie dot.Covid -10202
aktywa obrotowe w tym 0 zobowiazania i rezerwy w tym -8103
efekt uproszczen "covidowych" efekt uproszczen "covidowych" -2670
efekt rozwigzania umow efekt rozwigzania umow -9843
efekt zmian nie dot.Covid efekt zmian nie dot.Covid 4410

razem -15445 razem -15445



I2.3. Standardy zastosowane po raz pierwszy

Skrécony raport finansowy za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. zostat sporzadzony zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalno$ci TXM S.A. w restrukturyzacji powinien by¢ czytany wraz z Raportem
rocznym TXM SA w restrukturyzacji za 2019 rok. Sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostato sporzgdzone przy zastosowaniu tych samych zasad
rachunkowosci i kalkulacji wycen dla okresu biezacego i poréwnywalnego oraz zasad stosowanych w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia
2019r.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji , biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spotke
dziatalno$¢ , w zakresie stosowanych pr zez spétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy migdzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie a standardami zatwierdzonymi
przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci ("RMSR" ) oraz Komitet ds. Interpretaciji
Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej ("KIMSF")

Zarazem Spodtka zgodnie z informacjg podang w nocie 2.2 skorzystata z zastosowania w biezacym okresie sprawozdawczym uproszczen w MSSF 16 zwiazanych z pandemig
COVID-19

Ponizej wymienione zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2020 roku nie majg istotnego wptywu na érédroczne skrécone
sprawozdanie finansowe Spotki.

v Zmiany do MSSF 3: Definicja przedsigwziecia - W wyniku zmiany do MSSF 3 zmodyfikowana zostata definicja ,przedsiewzigcia”. Aktualnie wprowadzona definicja
zostata zawezona i prawdopodobnie spowoduje, ze wigcej transakcji przeje¢ zostanie zakwalifikowanych jako nabycie aktywow.

v Zmiany do MSSF 7, MSSF 9 i MSR 39: Reforma wskaznikéw referencyjnych stép procentowych - Opublikowane zmiany modyfikujg niektére szczegdtowe wymogi w
zakresie rachunkowos$ci zabezpieczen, w gtéwnej mierze, aby oczekiwana reforma stép referencyjnych (reforma IBOR) zasadniczo nie powodowata zakonczenia
rachunkowosci zabezpieczen.

v Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja pojecia ,istotne” - Zmiany doprecyzowujg definicje istotnosci i zwigkszajg spdjnosé pomiedzy standardami

v Zatozenia koncepcyjne sprawozdawczosci finansowej z dnia 29 marca 2018 roku - Zweryfikowane Zatozenia Koncepcyjne sa wykorzystywane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji podczas prac nad nowymi standardami. Niemniej jednak, podmioty przygotowujace
sprawozdania finansowe moga wykorzystywac¢ Zatozenia Koncepcyjne w celu opracowania polityk rachunkowosci do transakcji, ktére nie zostaty uregulowane w obecnie
obowigzujgcych MSSF.



3. Przychody

Analiza przychodéw ze sprzedazy w okresie sprawozdawczym dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia
sie nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy towaréw 60 702 112 809
w tym do jednostek powiazanych - -
Przychody ze $wiadczenia ustug 166 383
w tym do jednostek powiazanych 2 4

60 868 113 192

Przychody z tytutu umoéw z klientami w podziale na kategorie, ktore odzwierciedlajg sposob, w jaki czynniki
ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz niepewnosc¢ przychodow i przeptywow
pienieznych.

sprzedaz internetowa 3985 2984
sprzedaz w sklepach tradycyjnych w Polsce 56 717 109 255
sprzedaz hurtowa - 570
sprzedaz ustug 166 383
razem 60 868 113192

Powyzsze kategorie przychodow sg $cisle powiazane z informacjami o przychodach, ktére jednostka
ujawnia dla kazdego segmentu sprawozdawczego (nota 4)

Jednostka nie posiada zewnetrznych, pojedynczych klientéw, od ktérych przychody ze sprzedazy
stanowityby 10% lub wigcej tgcznych przychodéw Spétki. Spétka nie zidentyfikowata istotnego komponentu
finansowania w ramach zawartych kontraktéw, jak réwniez nie poniosta dodatkowych istotnych kosztéw
doprowadzenia do zawarcia umow. Spétka sprzedaje gtéwnie towary i ustugi w kraju .



4. Segmenty operacyjne i dziatalno$¢ zaniechana

4.1 Produkty i ustugi, z ktorych segmenty sprawozdawcze czerpig swoje przychody

Zgodnie z wymogami MSSF 8, Spoétka identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementow Spotki,
ktore sa regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.
Poszczegolne segmenty oceniane sg poprzez wielko$é sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych oraz wyniku na sprzedazy. Dla celéw
zarzadczych Spoétka wyréznia dwa gtéwne sprawozdawcze segmenty operacyjne:

dziatalnos¢ sklepow tradycyjnych - wyniki oraz aktywa przypisane do dziatalnos$ci zwigzanej ze sprzedazg towaréw poprzez sklepy
tradycyjne

dziatalnos¢ internetowa - wyniki oraz aktywa przypisane do dziatalno$ci zwigzanej ze sprzedazg towaréw poprzez sklep internetowy
txm24.pl badz allegro

Branza odziezowa cechuje si¢ znaczng sezonowoscig sprzedazy, co ma wptyw na wahania wynikow kwartalnych w ciggu roku. Najwyzszg
sprzedaz odnotowuje sig w IV kwartale, kwartat pierwszy jest zazwyczaj najstabszy. Marza % na sprzedazy pozostaje w miare stabilna
pomiedzy poszczegolnymi kwartatami, podobnie jak koszty dziatalnosci, ktére nie podlegajg istotnym wahaniom.

4.2 Przychody i wyniki segmentow
Ponizej przedstawiono analize przychoddéw i wynikéw w poszczegolnych segmentach objetych sprawozdawczoscia:

dziatalno$¢ internetowa 3985 2984 (159) 51
dziatalno$¢ sklepow tradycyjnych 56 717 109 255 (10 021) (11 129)
sprzedaz ustug 166 383 166 383
sprzedaz hurtowa - 570 570
Razem z dziatalnosci 60 868 113192 (10 014) (10 125)
kontynuowanej

Pozostate przychody operacyjne 615 1423
Pozostate koszty operacyjne (47) (691)
Koszty administracji centralnej i wynagrodzenie zarzadu (10 245) (14 255)
Przychody finansowe - 263
Koszty finansowe (2 757) (6 291)
Zysk przed opodatkowaniem (dziatalno$¢ kontynuowana) (22 448) (29 677)

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowos$ci Spétki opisana w Nocie 2.
Zysk segmentow to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji kosztow administracji centralnej i wynagrodzenia
zarzadu, zysku ze sprzedazy udziatéw w jednostkach podporzadkowanych, innych zyskéw i strat oraz przychoddw i kosztéw finansowych.
Informacje te przekazuje sie osobom decydujgcym o przydziale zasobdw i oceniajacych wyniki finansowe segmentu.



4.3 Aktywa segmentow

dziatalno$¢ internetowa 2 406 2 405 2760
dziatalnos¢ sklepow tradycyjnych w Polsce 87 174 121 706 155 530
dziatalno$¢ zaniechana 3402
Razem aktywa segmentéw 89 580 124111 161 692
Aktywa niealokowane

Razem aktywa 89 580 124 111 161 692

Dla celéw monitorowania wynikdw osigganych w poszczegdlnych segmentach oraz dla celdéw przydziatu zasobow:

do segmentéw sprawozdawczych aktywa przyporzadkowuje sie w ten sposéb, ze: zapasy dzielimy na segmenty zgodnie
z ich udostgpnieniem, wartosci niematerialne sklepu internetowego przypisujemy do dziatalnosci internetowej, pozostate

aktywa przypisujemy do dziatalnosci sklepéw w Polsce.

Zobowigzania segmentéw

dziatalno$¢ internetowa 501
dziatalno$¢ sklepow tradycyjnych w Polsce 197 748
dziatalno$¢ zaniechana

Razem zobowiazania 198 249

1501 684
208 832 219109
210333 219793



4.4 Informacje geograficzne

W okresie sprawozdawczym Spétka prowadzila dziatalno$¢ gospodarczg na terytorium kraju.

Zgodnie z decyzjg podjetg w pierwszym kwartale 2019 r. dziatalno$¢ na Stowacji i w Rumunii zostata w ubiegtym roku
zakonczona.Przychody z tych obszaréw sag wyeliminane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z dziatalnosci kontynuowane;j i
zaprezentowane w wyniku na dziatalnosci zaniechanej. Spotki stowackie zostaty sprzedane w drugim kwartale 2019 roku. W
lipcu 2019r. zostata ogtoszona upadtos¢ spotki rumunskie;j.

4.5 Informacje o wiodacych klientach
Ze wzgledu na detaliczny charakter dziatalnosci Spétka nie jest uzalezniona od zadnego z odbiorcow. Ponad 99% sprzedazy
dotyczyta klientow detalicznych.



4.6 Wynik na dziatalnosci zaniechanej

W pierwszym pétroczu 2019 spotka prowadzita sprzedaz na Stowacji i w Rumunii poprzez spétki zalezne. Spétki na Stowacji zostaty sprzedane

w czerwcu 2019 a spétka w Rumunii zostata postawiona w stan upadtosci w lipcu 2019. W 2020 roku spétka prowadzi sprzedaz tylko na

terenie kraju dla klientéw zewnetrznych.

Analiza wyniku dziatalnosci zaniechanej oraz wyniku ujetego z tytutu przeszacowania aktywoéw lub grupy do zbycia :

Strata z dziatalno$ci zaniechanej, w tym:
Przychody z dziatalnoéci zaniechanej
Koszty z dziatalnosci zaniechanej

Aktywa wchodzace w sktad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy (zgodnie MSSF5 par.38

W roku 2020 spétka nie posiada aktywéw przeznaczonych do sprzedazy
Rzeczowe aktywa trwate

Pozostate wartosci niematerialne

Zapasy

Pozostate aktywa obrotowe

Razem

Zobowiazania wchodzace w sktad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy

Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
Rezerwy

Razem

Grupa przedstawia sprawozdanie z przeptywow srodkow pienieznych tak, Jakby zaniechanie dziatainosci nie miato
miejsca, i tym samym dokonuje ponizej ujawnien wymaganych na podstawie MSSR 5 par. 33.

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Przeptywy srodkéw pienieznych razem

0 -4 090
0 10 455
0 14 545
0 0
0 0
0 2887
0 0
0 2887
0 0
0 -842
0 0
0 0
0 -842



5. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje:

Z dziatalnosci kontynuowanej -0,01 -0,76
Z dziatalnosci zaniechanej 0,00 -0,11
Podstawowy zysk na akcje ogotem -0,01 -0,87

Zysk rozwodniony na akcje:

Z dziatalnosci kontynuowanej -0,01 -0,01
Z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk rozwodniony na akcje ogotem -0,01 -0,01

W dniu 29 pazdziernika 2019 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat zmiany w Statucie Spotki, przyjete uchwatg nr 23 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki w sprawie podziatu (splitu) akcji TXM S.A. w restrukturyzacji oraz zmiany
Statutu z dnia 26 czerwca 2019 roku.

W zwigzku z rejestracjg wspomnianych zmian w Statucie, kapitat zaktadowy Spétki wynosi 77 780 000,00
zt (sfownie: siedemdziesigt siedem miliondw siedemset osiemdziesiat tysigcy ztotych) i dzieli sig na 1 944
500 000 (stownie: miliard dziewieéset czterdziesci cztery miliony pigcset tysigcy) akcji o wartosci
nominalnej 0,04 zt (stownie: cztery grosze). Po rejestracji ogolna liczba gtoséw w Spétce wynosi 2 544
500 000 (dwa miliardy piecset czterdziesci cztery miliony piecset tysiecy) gtoséw kazda.

5.1 Podstawowy zysk na akcje
Zysk i srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje:

Zysk za rok obrotowy przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

dominujgcej (22 448) (33 768)

Woyptacona dywidenda na zamienne akcje uprzywilejowane
(niedajgce prawo do gtosu)

Inne - -
Zysk wyk.orzystany do (.)bhcz’ema podstawowego zysku (22 448) (33 768)
przypadajacego na akcje ogétem

Zysk za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej wykorzystany przy

obliczeniu podstawowego zysku na akcje z dziatalnos$ci zaniechanej ) (4 090)

Inne - -
Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje
z dziatalnosci kontynuowanej

(22 448) (29 678)

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do

. . . 1944 500 000 38 890 000
obliczenia zysku na akcje




5.2 Rozwodniony zysk na akcje

Zysk przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (22 448) (33768)
QOdsetki od obligacji zamiennych 75 759
Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje

ogotem (22 373) (33 009)
Zysk z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu ) (4 090)
podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci zaniechanej

Inne - -
Zysk wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje z (22373) (28 919)

dziatalnosci kontynuowanej

Srednia wazona liczba akgji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do $redniej uzytej do

obliczania zwyktego wskaznika w nastgpujgcy sposob:

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku

) 1944 500 000
podstawowego na akcje

Akcje jakie zaktada sie, iz wyemitowane zostang bez otrzymania ptatnosci:

Opcje pracownicze -
Czesciowo optacone akcje zwykte -
Obligacje zamienne 183 750 000

Akcje jakie powstang w drodze zatwierdzenia uktadu i dokonania konwersji

wierzytelnosci na kapitat Spétki * 1784754 239

1944 500 000

525 000 000

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia

. . 3913 004 239
zysku rozwodnionego na akcje

2 469 500 000

* Uktad uprawomocnit sie w dniu 27 sierpnia 2020 r., zatem wykazano powyzej wzrost ilosci akcji w drodze

konwersji na mocy wyroku sgdowego z dnia 16 czerwca 2020 r.

Akcje, ktére moga potencjalnie rozwodni¢ podstawowy zysk na akcje w przysztosci, ale nie zostaty uwzglednione
w wyliczeniu rozwodnionego zysku przypadajacego na akcje ze wzgledu na to, ze w prezentowanym

okresie/okresach majg dziatanie antyrozwadniajgce w biezgcym okresie nie wystepuja.

5.3 Skutki zmiany zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w polityce rachunkowos$ci majgce wptyw na wycene akcji.



6. Rzeczowe aktywa trwate i aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Grunty wlasne - - -
Budynki i budowle 3501 5411 6 486
Maszyny i urzadzenia 1533 1747 2002
Srodki transportu 941 1236 2 044
Pozostate $rodki trwate 3698 3323 4579
Razem rzeczowe aktywa trwate 9672 11718 15111
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 32 625 48 069 58 227

42 297 59 787 73 338

W pierwszym pétroczu 2020 nastgpit spadek rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 17 490 tys. zt w relacji
do stanu na dzien 31.12.2019 r. Spadek w biezgcym okresie aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania wyniést 15
445 tys. zt. Spadek wartosci z tytutu amortyzacji w okresie wyniést 10 202 tys. z}, spadek w wyniku zamkniecia
sklepow wyniost 9 653 tys. zt, a wzrost z tytutu waloryzacji czynszéw i przedtuzenia umoéw zgodnie z zapisami
pierwotnymi wynidst 4 410 tys. zt. Spotka od dtuzszego czasu w sposéb cigglty optymalizuje rentownosé
dziatalnosci i w zwigzku z tym doszto do rozwigzania wielu uméw najmu na lokale handlowe. Na dzien 01.01.2020
r. w przewazajacej wiekszo$ci umowy najmu lokali handlowych kwalifikowane byty jako umowy leasingu dlatego
rozwigzanie duzej ilosci uméw spowodowato znaczny spadek wartos¢ aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

W biezgcym okresie spotka sprzedawata samochody po zakornczonym okresie umoéw leasingowych.

Utrata wartosci rzeczowych sktywoéw trwalych w biezagcym okresie:

Odpis na rzeczowe aktywa trwate - stan na poczatek okresu 6 102 9693 9693

zwigkszenie odpisu

zmniejszenie odpisu -2411 -3591 -2 648

Odpis na rzeczowe aktywa trwate - stan na koniec okresu 3691 6 102 7 045

Spotka w zwigzku z planowang restrukturyzacje dokonata w 2018 roku odpiséw aktualizujgcacych srodki trwate.
W latach 2019 i 2020 odpis ten jest wykorzystywany z uwagi na realizacje procesu restrukturyzacji (zamykanie
nierentownych sklepow)



7. Pozostate aktywa niematerialne

Wartosci bilansowe

Znaki handlowe 2 2 2
Oprogramowanie komputerowe 12 783 14 334 14 792
Pozostate WNIP - strona www 309 373 521

13 094 14 710 15 315

W biezgcym okresie nastgpit spadek wartosci pozostatych aktywéw niematerialnych i prawnych o kwote 1 616 tys. zt. Zarzad spotki
podjat decyzje o skréceniu od 01.01.2020 okresu amortyzacji programu SAP z 20 lat do 10 lat. W zwiazku z tym nastgpit dwukrotny
wzrost odpiséw amortyzacyjnych tej kategorii majgtkowej w stosunku do okresu poprzedniego.

Utrata wartosci - odpisy w biezagcym okresie:

QOdpis - stan na poczatek okresu

Zwigkszenie odpisu

zmniejszenie odpisu

Odpis - stan na koniec okresu - - _

7.1 Istotne aktywa niematerialne

Spétka posiada strong WWW sklepu internetowego oraz program komputerowy SAP klasy ERP.



8. Jednostki zalezne

8.18 6towe inf

Szczegétowe informacije dotyczace udziatow w jednostkach zaleznych na dzien 30 czerwca 2020 roku :

ADESSO sp. 2 0.0.
Adesso Consumer Aquisition
Perfect Consumer Care

R-Shop sp. z 0.0. w likwidacji

Adesso Consumer Brand sp. z 0.0. w

kapitatowe / bezposrednie
kapitatowe / bezposrednie
kapitatowe / bezposrednie
kapitatowe / bezposrednie

kapitatowe / bezposrednie

likwidacji

TXM Beta Sp. z 0.0. w likwidaciji kapitatowe / bezposrednie
Adesso Slovakia s.r.o brak

TXM Slovakia s.r.o. brak

Adesso Romania s.r.I. w upadio$ci
TXM Shopping Alfa s.r.l. - zlikwidowana kapitatowe / posrednie

TXM Shopping Beta s.r.l.
Adesso Consumer Culture sp. z 0.0.

kapitatowe / posrednie

kapitatowe / bezposrednie

kapitatowe / bezposrednie

zarzadzanie

sprzedaz odziezy i obuwia
sprzedaz odziezy i obuwia
sprzedaz odziezy i obuwia

sprzedaz odziezy i obuwia

sprzedaz odziezy i obuwia
sprzedaz odziezy i obuwia
sprzedaz odziezy i obuwia
sprzedaz odziezy i obuwia
sprzedaz odziezy i obuwia

sprzedaz odziezy i obuwia
sprzedaz odziezy i obuwia

Polska
Polska
Polska
Polska

Polska
Polska
Stowacja
Stowacja
Rumunia

Rumunia
Rumunia
Polska

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
0,00%
0,00%

100,00%
0,00%

20,00%
100,00%

100%
100%
100%
100%

100%
100%
0%
0%
100%
0%

20%
100%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

20,00%

20,00%
100,00%

Spotki Adesso Consumer Aquisition sp. z 0.0., Adesso Consumer Culture sp. z 0.0., TXM Shopping Beta s.r.I. oraz Perfect Consumer Care Sp. z 0.0. w pierwszym pétroczu 2020 roku jak i w roku 2019 nie

prowadzity dziatalno$ci gospodarczej.

Spotki R-shop Sp. z 0.0., TXM Beta Sp. z 0.0. i Adesso Consumer Brand Sp. z 0.0. zostaly postawione w stan likwidacji w lutym 2020 roku, a tym samym TXM SA w restrukturyzacji utracita nad nimi kontrole.

Spotki Adesso Slovakia s.r.o. i TXM Slovakia s.r.o. zostaly sprzedane , a Adesso Romania s.r.|. postawiona w stan upadiosci likwidacyjnej w 2019r.

TXM SA nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego poczawszy od 2020r., poniewaz w poréwnaniu do sporzgdzonego sprawozdania jednostkowego, nie przyniostoby ono dodatkowych i
istotnych dla jego uzytecznosci informacji. Sprawozdanie skonsolidowane w zakresie opisowym (ujawnienia jako$ciowe) przyniostoby te same informacje, ktére zawarte sq w sprawozdaniu jednostkowym. Obecna
strategia rozwoju nie zaklada wykorzystania w szerszym zakresie podmiotéw powigzanych (w tym giéwnie zaleznych). Jedyng spotkg zalezng prowadzaca dziatalno$¢ gospodarcza, nad ktérg TXM SA na dzien
sporzadzania sprawozdania sprawowat kontrole jest Adesso sp. z 0.0., ktérej dziatalno$¢ polega na podnajmie magazynu giéwnego do jednostki dominujgcej TXM S.A. Zatem zakres jej dziatalno$¢ jest bardzo

mocno powigzany z jednostkg dominujaca.

8.2 Wybrane dane Adesso sp. z 0.0. wediug stanu na 30.06.2020 roku:

a) z przychodéw ze sprzedazy Adesso sp. z 0.0. w okresie sprawozdawczym w kwocie 1986 tys. zt, 1986 tys. zt (czyli 100%) bytoby eliminowane w korektach konsolidacyjnych — kwota potencjalnie zwigkszajaca

przychody GK TXM wyniostaby tym samym O tys. ziotych.,

b) koszty rodzajowe w kwocie 2066 tys. zt sktadajg sig gtownie z kosztéw ustug najmu w kwocie 1744 tys. ztotych oraz kosztéw mediéw 176 ty$ co w sumie daje 1920 tys. Brak konsolidacji wptywa gtéwnie na
inne roztozenie kosztéw rodzajowych, tj. warto$¢ kosztéw ustug najmu w sprawozdaniu jednostkowym jest wyzsza o réznice pomiedzy kwotg 1986 tys. zt a 1920 tys. zt, a pozostate pozycje kosztéw operacyjnych

sg nizsze, niz bylyby pokazane w sprawozdaniu skonsolidowanym, réwniez o wartosci nie majace istotnego wptywu na wynik finansowy

c) Wyniki Adesso sp. z 0.0. w pierwszym péiroczu 2020r.
Przychody ze sprzedazy

1. Amortyzacja

2. Zuzycie mater. i energii

3.Uslugi obce

4. Podatki i oplaty

5. Wynagrodzenia

6. Ubezp. spot. i inne swiadczenia

7.Pozostale koszty rodzajowe

Razem koszty rodzajowe

Wynik na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Przychody finansowe - odsetki od pozyczki do jednostki dominujgcej
Koszty finansowe

Wynik finansowy netto

d) Suma bilansowa Adesso sp.z 0.0.

e) Suma bilansowa po korektach konsolidacyjnych
) Kapitat podstawowy

g) Kapitaly wiasne

1322
490
719
560

8.3 Wybrane dane postawionych w stan likwidacji spétek: R-shop Sp. z o0.0., TXM Beta Sp. z 0.0. i Adesso Consumer Brand Sp. z o.0. wediug stanu na dzien 13.02.2020 roku, tj. na dzien utraty nad

nimi kontroli przez TXM SA, w tys. PLN:

ACB sp.z 0.0. w likwidacji

TXM Betasp.z0.0.w
likwidacii

R-Shop sp.zo.o.w

likwidacii

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi
Wynik netto za okres 01.01-13.02.2020r.
Suma aktywow

Kapitat podstawowy

Kapitaty wiasne

N
©® U1 ® N O

40
176
40
5
40

46
6
16
5
4



9. Pozostate aktywa

Kaucje wptacone wiascicielom lokali handlowych
Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

2251 2577 1534
559 693 657
2811 3 269 2191
460 593 530
2350 2676 1661
2811 3269 2191




10. Zapasy

Materiaty 323 377 414
Towary 23099 38721 65 152
Wyroby gotowe - R R
Wartos¢ bilansowa - zapasy netto 23422 39 098 65 566
Odpis aktualizujacy warto$¢ 6131 6678 7820
Zapasy - warto$c¢i brutto 29 553 45776 73 386

Koszty zapaséw ujete w kosztach biezgcego okresu obrachunkowego dla dziatalnosci kontynuowanej wynosity 40 470
tys. PLN (75 696 tys. PLN za I-sze pétrocze 2019 roku).

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw ujmowane sg w korespondencji z kosztem wlasnym sprzedanych towaréw.

Odpisy aktualizujgce na zapasy

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego [ 6678 3566 3566
zwiekszenia - 3112 4254
zmniejszenia/ wykorzystanie (547)

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 6131 6678 7 820

Warto$¢ zapaséw w biezgcym kwartale spadta o 15 676 tysiecy PLN, natomiast w okresie poréwnawczym spadta o 37
229 tysiecy PLN.Jest to wynik zmniejszania sig liczby sklepow oraz wyprzedazy towaréw pozostatych po sezonie
zimowym.

Spétka w zwigzku z prowadzonym postepowaniem restrukturyzacyjnym ustalita z cze$cig kontrahentéw nowe warunki
umowne zwigzane z dostarczaniem towarow i przejsciem ich wtasnosci na TXM S.A. Z wybrang grupg kontrahentow
ustalone warunki przewidujg przejscie wtasnosci towaréw w momencie petnej zaptaty za fakturg zakupu. Wedtug stanu
na 30.06.2020 roku warto$¢ zapasow towardw zakupiona na tych warunkach, za ktdrg jeszcze nie zaptacono petnej
kwoty faktury, stanowita okoto 730 tys. PLN. Do dnia zatwierdzenia sprawozdania Spétka optacita wszystkie faktury z
terminem ptatnosci do 30 czerwca 2020r. Towar zakupiony na tych warunkach jest wykazany w stanie zapaséw na
zakonczenie okresu sprawozdawczego, zapisy umowy majg gtéwnie charakter zabezpieczajacy roszczenia dostawcow.



11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Naleznosci z tytut dostaw i ustug jednostki niepowiazane

Odpis na naleznosci zagrozone jednostki niepowiazane
Naleznosci z tytut dostaw i ustug jednostki powigzane
Odpis na naleznosci zagrozone jednostki powiazane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem netto

Zaliczki na dostawy towaréw
Naleznos¢ z tyt. poreczenia kredytu®
Naleznosci z tyt. podatku VAT

Inne naleznosci

Odpis na naleznosci zagrozone
Pozostate naleznosci

Naleznosci razem netto

Warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw oraz innych naleznosci w biezgcym okresie wzrosta o 1410 tys. PLN i jest to

574 453 488
(188) (186) (154)
13 410 13031 12 299
(13 410) (13 031) (12 299)
386 267 334
2314 727 885
4433 4433
84 337 44
(1 806) (1763) (44)
5025 3734 885
5411 4001 1219

spowodowane zaptaconymi zaliczkami na poczet zakupu towaréw przy jednoczesnym wzroscie odpiséw naleznosci z

tytutu wyceny naleznosci w RON

* naleznos¢ pochodzi od spotki powigzanej Adesso RO i wynika z faktu iz TXM poreczyt kredyt dla spétki zaleznej w
Rumunii. Spétka Adesso RO zostata postawiona w stan upadtosci i na skutek porozumienia zawartego migdzy bankami
TXM SA zostat obcigzony ww. kredytem. TXM stajac sie zobowigzanym wobec banku stat sie jednoczesnie wierzycielem
Adesso RO w kwocie 4 433 min PLN. Z analizy sytuacji finansowej wynika, ze istnieje ryzyko utraty ok. 1 500 tys. z

przedmiotowej naleznosci dlatego spotka utworzyta odpis w tej wysokosci.

Zmiany stanu odpisu na naleznosci zagrozone

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego

Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci

Odwrocenie odpisow z tytutu utraty wartosci

Odwrdécenie dyskonta
Stan na koniec okresu sprawozdawczego

Jednostka okresla prawdopodobienstwo niewywigzania sig z zobowigzania przez dostawcow, warto$¢ naleznosci

14 980 9165 9165
432 6878 3714
(8) (1 063) (382)

15 404 14 980 12 497

narazonych na ryzyko oraz procent utraty naleznosci. W wyniku przeprowadzonej analizy powstaje macierz odpisow,
zawierajgca Naleznosci Jednostki (JR) oraz prawdopodobienstwo braku ich sptat.

Grupowanie dostawcéw do macierzy

GR1 -naleznosci od jednostek powigzanych - wynikajg z naleznosci za dostarczone i sprzedane finalnemu klientowi
towary (model biznesowy dziatania spétek zagranicznych: koszty +marza), naleznosci za $wiadczone ustugi dla jednostek
krajowych (gtéwnie ustugi najmu) oraz naleznosci za sprzedane $rodki trwate. Duza cze$¢ naleznosci od jednostek
powigzanych zostata w 2019 roku zidentyfikowana indywidualnie jako niesptacalne kwalifikowane do GR3 ze wzgledu na
planowane zakonczenie dziatalnosci spotek zagranicznych (naleznosci od spotki Adesso RO, Adesso SK oraz TXM SK)
GR2 -naleznosci od jednostek niepowigzanych - wynikajg z nalezno$ci za towary i naleznosci za $wiadczone ustugi dla
jednostek krajowych; w przyjetym modelu biznesowym nie byto historycznie istotnych odpiséw na te naleznosci i spétka
nie oczekuje straty w tym zakresie. W szczegdlnych sytuacjach, przy analizie wzrostu ryzyka wydzielane s3 z tej grupy
naleznosci zidentyfikowane indywidualnie jako niesptacalne kwalifikowane do GR3
GR3 - obejmuje swoim zakresem naleznosci o indywidualnym podej$ciu, w szczegolnosci znajduja sie w niej naleznosci

zidentyfikowane jako niesptacalne



Macierz odpiséw na 30 czerwca 2020r.

opdznienie

przed TP

po TP do 30 dni

Po TP 30-90 dni

Po TP 90-150 dni

Po TP 150-365 dni

Po TP powyzej 365dni
razem

opoznienie

przed TP

po TP do 30 dni

Po TP 30-90 dni

Po TP 90-150 dni

Po TP 150-365 dni

Po TP powyzej 365dni
razem

opdznienie

przed TP

po TP do 30 dni

Po TP 30-90 dni

Po TP 90-150 dni

Po TP 150-365 dni

Po TP powyzej 365dni
razem

pozipm kwota brutto OCZEkZ:?;Z
odpisu - kredytowa
0,50% 0
1,00% 0
2,50% 0
5,00% 0
25,00% 0
50,00% 0 0
0 0

kwota brutto SESSRE

INP- strata

kredytowa

0,50% 303 2
2,50% 0
5,00% 0
10,00% 0
50,00% 0
100,00% 186 186
489 188

el kwota prutto oczekiwana
odpisu JN i INP- strata
kredytowa

6831
0
0
100,00% 0
100,00% 0 0
100,00% 13410 13 410
20241 15216




12. Kapitat akcyjny

Kapitat podstawowy na poczatek okresu 77 780 77 780 77 780
Zmiany w trakcie okresu:

Kapitat podstawowy na dzien bilansowy 77 780 77 780 77780

12.1 Akcje zwykte majace petne pokrycie w kapitale

Stan na 30 czerwca 2019 r. 38890 000 77780 9764
Stan na 31 grudnia 2019 r. po splicie akcji 1944 500 000 77 780 9764
Stan na 30 czerwca 2020 r. 1944 500 000 77 780 9 764

W petni pokryte akcje zwykte, o warto$ci nominalnej 0,04 PLN, sg réwnowazne pojedynczemu gtosowi na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy. Bedace w posiadaniu Redan S.A. akcje serii C1 w liczbie 600 000 000 sztuk sg
uprzywilejowane co do gtosu w ten sposob, ze kazda akcja uprawnia do dwoch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu TXM S.A.



13. Pozostale kapitaly

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji

Element kapitatowy instrumnetéw ztozonych

Stan na
30/06/2020

Stan na
31/12/2019

Stan na
30/06/2019

42828 42828 42828
(54 451) (54 451) (54 451)
9764 9764 9764
7167 7167 7167

5 308 5 308 5 308




14. Zobowigzania finansowe

Zabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego
Kredyty bankowe

Pozyczki od pozostatych jednostek

Zobowigzania z tytutu leasingu

Nie zabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego
Zobowigzania z tytutu leasingu-MSSF 16

Pozyczki od jednostek powiazanych

Obligacje dtugoterminowe

Zobowigzania finansowe krétkoterminowe

Zobowigzania finansowe dtugoterminowe

Zobowiazania finansowe razem, poza zobowigzaniami wobec

dostawcow towaréw i ustug

21468 18 155 37 119
420 449 695
32955 48 669 59 106
62 29 9

54 905 67 302 96 929
37 648 37 993 59 025
17 257 29 309 37 905
54 905 67 302 96 929




14.1 Umowy kredytowe i zobowigzania finansowe

Kredyt w rachunku

PKO BP TXM SA biezacym (transza maksymalnie PLN 1781492,22 PLN WIBOR 1M + 31.gru.26 Bilansowe
4032630,14 marza 2,8 p.p.
pozauktadowa)
Limit akredytywowy maksymalnie
PKO BP TXM SA (transza 2 S76y577 32 PLN 1113 350,61 PLN 31.gru.26 Pozabilansowe
pozaukfadowa) !
Limit gwarancyjny . . .
ING TXM SA (transza maksymalnie PLN 797 809,56 PLN zgodnie zzapadalnoseia o owe
1679 888,26 wystawionej gwarancji bankowe;j
pozauktadowa)
Kredyt obrotowy
nieodnawialny maksymalnie .
B L 2141 11 PLN 1l.gru.2 B
PKO BP TXM SA GWARANCIE(transza 2141 404,11 PLN 41 404, 31.gru.26 ilansowe
pozaukiadowa)
Kredyt odnawialny maksymalnie zgodnie z wyznaczonym
PKO BP TXM SA na finansowanie v PLN 939 489,89 PLN goanie z wy v Bilansowe
2576577,32 terminem spfaty
akredytyw 2020
Kredyt odnawialny maksymalnie zgodnie z zapadalnosci
PKO BP TXM SA na finansowanie v PLN 754 219,38 PLN godnie 2zapadainosda g nsowe
A 1679 888,26 wystawionej gwarancji bankowe;j
gwarancje 2020
Kredyt odnawialny
na finansowanie maksymalnie
ING TXM SA PLN 7 232 890,59 PLN 31.gru.26 Bil
akredytyw (transza 7 232 890,59 e flansowe
pozauktadowa)
PKO BP TXM SA Transza ukladowa  11581405,20 PLN 11581 405,20 PLN zgodnie z postanowieniami Bilansowe

uktadu restrukturyzacyjnego

Zabezpieczenia

Zastaw rejestrowy na zapasach w Polsce wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

Zastaw rejestrowy na wszytskich znakach towarowym

Zastaw rejestrowy na przedsiebiorstwie(wierzytelno$ci handlowe, prawa na dobrach niematerialnych oraz prawa z uméw najmu/dzierzawy we wszystkich lokalizacjach w Polsce)

Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach zaleznych Spétek polskich
Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych znajdujacych sie we wszelkich lokalizacjach nie objetych zabezpieczeniem na rzecz PKO BP SA oraz ING
Zastaw rejestrowy na towarach handlowych znajdujacych sie we wszelkich lokalizacjach nie objetych zabezpieczeniem na rzecz PKO BP SA oraz ING

Zastaw finansowy na rachunkach bankowych prowadzonych w PKO BP SA

Cesja wierzytelnosci z umowy PayU S.A. (z wykorzystaniem konstrukcji agenta zabezpieczer celem objecia zabezpieczeniem takze wierzytelnosci z tytutu Umowy Kredytowej ING)

Umowa zapewniajaca przez caty okres kredytowania przekazywanie wptywdw TXM SA z eService SA - umowa w sprawie wspotpracy w zakresie obstugi rozliczenia transakcji optacanych kartami
Poddania sie egzekucji przez Poreczycieli - spdtek zaleznych - z catego majatku w trybie art. 777 k.p.c

Poddanie sie egzekucji co do wydania przedmiotu zastawdw na zapasach i srodkach trwatych w trybie art. 777 k.p.c.

Umowne prawo potracenia wierzytelnosci PKO BP SA z tytutu transkacji kredytowej z wierzytelnoscig TXM SA wobec PKO BP SA

Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa

Zastaw na towarach handlowych (zapasach) i srodkach trwatychpodmiotéw z Grupy zlokalizowanych w punktach sprzedazy i magazynach w Rumunii, ktére nie s przedmiotem zabezpieczenia na
rzecz ING

Petnomocnictwo do rachunkéw Kredytobiorcy w ING,

Oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sig egzekucji wydania rzeczy w trybie art. 97 ust.1i 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 1997 r. Nr 140, poz. 939 ze zm.)



Kredyt gwarancyjny (

ING TXM SA w restrukt. transza 4433 384,58 PLN 4367 463,08 PLN 31.gru.26 Bilansowe
pozauktadowa)
Kredyt odnawialny
ING TXM SA w restrukt. na finansowanie 3040707,60 PLN 3040707,60 PLN 31.gru.26
akredytyw(transza Bilansowe
Limit akredytywowy maksymalnie
ING TXM SA w restrukt. (transza 2 641 205,54 PLN 922 528,49 PLN 31.gru.26 Pozabilansowe
pozaukfadowa) !
Limit akredytywowy- maksymalnie :
ING TXM SA kredyt 2641 205,54 PLN 1208 050,10 PLN 31.12.2026 Bilansowe

ING TXM SA Transza ukladowa 6283 978,48 PLN 6283 978,48 PLN zgodnie z postanowieniami Bilansowe
uktadu restrukturyzacyjnego

Zabezpieczenia

Zastaw rejestrowy na zapasach w Polsce wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

Zastaw rejestrowy na wszytskich znakach towarowym

Zastaw rejestrowy na przedsigbiorstwie(wierzytelno$ci handlowe, prawa na dobrach niematerialnych oraz prawa z uméw najmu/dzierzawy we wszystkich lokalizacjach w Polsce)

Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach zaleznych Spétek polskich

Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych znajdujacych sie we wszelkich lokalizacjach nie objetych zabezpieczeniem na rzecz PKO BP SA oraz ING

Zastaw rejestrowy na towarach handlowych znajdujacych sie we wszelkich lokalizacjach nie objetych zabezpieczeniem na rzecz PKO BP SA oraz ING

Zastaw finansowy na rachunkach bankowych prowadzonych w PKO BP SA

Cesja wierzytelnosci z umowy PayU S.A. (z wykorzystaniem konstrukcji agenta zabezpieczen celem objecia zabezpieczeniem takze wierzytelnosci z tytutu Umowy Kredytowej ING)

Umowa zapewniajaca przez caty okres kredytowania przekazywanie wptywdw TXM SA z eService SA - umowa w sprawie wspotpracy w zakresie obstugi rozliczenia transakcji optacanych kartami
Poddania sie egzekucji przez Poreczycieli - spdtek zaleznych - z catego majatku w trybie art. 777 k.p.c

Poddanie sie egzekucji co do wydania przedmiotu zastawdw na zapasach i Srodkach trwatych w trybie art. 777 k.p.c.

Umowne prawo potracenia wierzytelnosci PKO BP SA z tytutu transkacji kredytowej z wierzytelnosciag TXM SA wobec PKO BP SA

Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa

Zastaw na towarach handlowych (zapasach) i srodkach trwatychpodmiotow z Grupy zlokalizowanych w punktach sprzedazy i magazynach w Rumunii, ktére nie sg przedmiotem zabezpieczenia na
rzecz ING

Petnomocnictwo do rachunkéw Kredytobiorcy w PKO,

Oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy w trybie art. 97 ust.1 i 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 1997 r. Nr 140, poz. 939 ze zm.)

Srodki transportu,
komputery, skanery
PKO Leasing TXM SA Leasing 13 inwetaryzacyjne, 420 294,37 WIBOR 1M
wyposazenie
magazynu

najdtuzsza umowa obowigzuje do

X.2021 Bilansowe




14.2 Wiekowanie zobowigzan finansowych

Stan na 30 czerwca 2019r.

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 37119 9 37128
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji** -
Zobowiazania z tytutu leasingu* 35 100 357 203 695
Zobowigzania wobec dostawcow 7573 2351 2092 2021 70 199 84 236
Pozostate zobowigzania finansowe -
Zoboww;%a-ma pozabilansowe- w tym z tytutu udzielonych 6901 6901
gwarancji finansowych
Razem zobowiazania finansowe - 7608 2451 46469 212 2021 70199 128960
w poszczegolnych przedziatach wymagalnosci
Stan na 31 grudnia 2019r.
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 18 155 29 19814 37998
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji** - 23324 23324
Zobowiazania z tytutu leasingu* 29 87 237 96 449
Zobowigzania wobec dostawcow 5424 6961 3967 69 908 86 260
Pozostate zobowigzania finansowe -
Zobow@%a_ma pozabilansowe- w tym z tytutu udzielonych 1499 1499
gwarancji finansowych
Razem zobowigzania finansowe L 5453 7048 18392 1624 3967 113046 149530
w poszczegolnych przedziatach wymagalnosci
Stan na 30 czerwca 2020r.

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 93 21375 62 19 814 41 343
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji** - 23815 23815
Zobowiazania z tytutu leasingu* 3 5 193 219 420
Zobowigzania wobec dostawcow 7 454 1947 1015 6 042 69 898 86 356
Pozostate zobowigzania finansowe -
Zobowigzania pozabilansowe- w tym z tytutu udzielonych

e 798 798
gwarancji finansowych
Razem zobowigzania finansowe 7457 2045 22583 1079 6042 113527 152732

w poszczegolnych przedziatach wymagalnosci

* Zobowiazania z tytutu leasingdw nie obejmuja zobowigzan z tytulu umow najmu ujetych wg MSSF 16

** Zobowigzania z tytutu obligacji sa pokazane bez zdyskontowania, tacznie z pokazanym w kapitatach elementem kapitalowym

Zobowigzania z tytulu kredytow sa pokazane jako krotkoterminowe, ze wzgledu na nie spelnienie na 31 grudnia 2019 wszystkich kowenantow.
Zobowigzania wobec dostawcow w przedziale 1-5 lat to zobowigzania o nieokreslonym terminie ptatnosci np. wymagalne po sprzedazy towaréw.

Wszystkie zobowigzania finansowe wyceniane sa w skorygowanym koszcie.






14.3. Uzgodnienie sald otwarcia i zamknigcia zobowigzan finansowych generujacych przeptywy pieniezne, ktoére
klasyfikuja si¢ jako dziatalnos¢ finansowa w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych

w okresie 1.01.2019-30.06.2019

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu leasingu diugoter.
Zobowigzania z tytutu obligacji
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty
Zobowigzania z tytutu leasingu krétkterm.

w okresie 1.01.2019-31.12.2019

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu obligacji

Leasing

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty
Zablokowane do ptatno$ci z mocy prawa

w okresie 1.01.2020-30.06.2020

Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu obligaciji

Leasing

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty
Zablokowane do ptatno$ci z mocy prawa

Zmiany niepienigzne

Stan na  Przeptywy zi'::;?::a Stan na
01.01.2019 pienigezne nia Wycerjy i Nowy 30.06.2019
przemiesz leasing

PLN'000 PLN'000  PLN'000 PLN'000 PLN'000
1924 34 1958
471 (133) 37 557 37 895
14 417 - - 759 - 15176
38922 - (1.803) 37119
450 (10 121) 356 31221 21 906
56 184 - (11924) 1016 68 778 114 054

Stan na
01.01.2019

Przeptywy
pieniezne

Sptacone
zobowiagza
nia

Wyceny,
naliczone
odsetki i
przemiesz
enla

Zmiany niepieniezne

Nowy
leasing

Stan na
31.12.2019

1924 - (1 895) 29
14 417 (14 417) -
921 (21898)  (2139) 72234 49118
38 922 (2902) (17 864) 18 156
35817 35817

56 184 - (24 800) (499) 72234 103 119

Stan na

01.01.2020

Przeptywy
pienigzne

Sptacone
zobowiagza
nia

Wyceny,
naliczone
odsetki i
przemiesz

Zmiany niepienigzne

Nowy
leasing/ro
FAWIEFZTE]

umowa

Stan na
30.06.2020

29 33 62
49118 (10 430) (5312) 33375
18 156 3312 21 468
35817 75 35 892

103 119 3312 (10 430) 108 (5312) 90 797




14.4 Zobowigzania, ktorych ptatnos¢ jest zablokowana na podstawie prawa restrukturyzacyjnego

Zobowigzania z tyt. dostaw towaréw i ustug od jednostek innych niz zalezne 68 586 68 078 68247
Zobowigzania wobec Urzedéw Miast 18 18 18
Zobowigzania z tytutu ZUS 1096 1052 1052
Zobowigzania z tytutu VAT 10 340 10 340 10340
Zobowigzania z tytutu PFRON 144

Zobowigzania z tytutu uméw zlecen 15 15 15
Zobowigzania z tyt. dostaw towaréw i ustug wobec jednostek zaleznych 1294 1830 1934
Zobowigzanie z tytutu pozyczki dtugoterminowe;j 1949 1949 1949
Zobowigzania z tytutu obligacji dtugoterminowych 16 078 16 003 15176
Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych 17 865 17 865 0
Razem zobowigzania, ktérych ptatnosc¢ jest zablokowana na

podstawie prawa restrukturyzacyjnego 117 385 117 150 98731

Z uwagi na fakt, iz w maju 2019 Sad otworzyt przy$pieszone postepowanie uktadowe zobowigzania powstate przed tym
terminem zostaty zablokowane do ptatnosci z dniem 15/05/2019r.

W dniu 26 listopada 2019 r. TXM SA w restrukturyzacji zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim
S.A. oraz ING Bankiem Slagskim S.A. przy udziale spotek z Grupy TXM Umowe Restrukturyzacyjna (,Umowa”), na mocy
ktorej m.in. wierzytelnosci Bankéw zostaty podzielone na dwie grupy: a) wierzytelnosci pozauktadowe, objete Umowg
Restrukturyzacyjng i b) wierzytelnosci, ktdre zostaty objete uktadem (czgs$¢ uktadowa) w tym odpowiednio 11,6 min zt
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz okoto 6,3 min zt ING Bank Slgski S.A.

t3cznie uktadem zostato objete 18 min zt. (co stanowi 46 % zadtuzenia bilansowego).

Banki zobowigzaty sig do objecia uktadem wydzielonych czesci uktadowych swoich wierzytelno$ci oraz gtosowania za
jego przyjeciem pod gtéwnym warunkiem braku wystepowania Kwalifikowanego Przypadku Naruszenia. 100 % tej
wierzytelnosci zostanie skonwertowana na akcje Spétki lub umorzone.



14.5 Wplyw zatwierdzenia ukfadu na warto$¢ wykazanych zobowigzan i kapitat wlasny

W wyniku zatwierdzenia postanowieniem Sadu z dnia 16 czerwca 2020 roku uktadu z wierzycielami zobowigzania zablokowane na podstawie prawa restrukturyzacyjnego zostang w wigkszo$ci skonwertowane i
umorzone, a pozostata cze$¢ bedzie sptacana diugoterminowo w ratach (postanowienie uprawomocnito si¢ w sierpniu 2020 roku), zgodnie z ponizszym zestawieniem.

wierzyciele posiadajgcy wierzytelnosci

od VI 2021 do XII

1 gtéwne w wysokosci powyzej 5.000,00 79 460 699,19 51 649 443,92 10,58 51 649 443,92 1291 236 098,00 27 811 244,69
i niekwalifikujgcy sie do innych grup 2026
wierzyciele posiadajgcy wierzytelnosci
w wysokosci gtownej w wysokosci do iednorazowo 1X
2 5.03/0,00 2 rﬁekwal:fikuqucy sie do 480 336,16 480 336,16 ! 2020
innych grup
72 raty miesigczne
3 Zaktad Ubezpieczen Spotecznych 1096 432,41 1096 432,41 poczaw;lzy od ?2021
4 ‘;V;e;;y&'e;i bedacy spolkami zaleZymi 406 113,00 1563 323,45 841 789,55 odvi 22%2216 do Xl
wierzyciele, ktérych wierzytelnosé
zabezpieczona jest na majgtku TXM SA i )
SWarA e pokrycie w wartosci proedmioty 3 882 214,66 3882 214,64 0,02 3882 214,64 97 055 366,00 nie dotyczy
zabezpieczenia
wierzyciele, ktérych wierzytelnosé
zabezpieczona jest na majgtku TXM SA i )
SwarB e pokrycie w wartosci przedmioty 13 983 171,02 13983 171,02 nie dotyczy
zabezpieczenia
obligatariusze posiadajacy obligacje )
o - y h jednorazowo ViII
6 Kapitat  zamienne na akcje w kapitale 21 000 000,00 13 650 000,00 13 650 000,00 341 250 000,00 7 350 000,00
zaktadowym 2027
obligatarnusze posiadajacy obligacie
6 Odsetki* Zamienne na akcje w kapitale 2 384 219,00 2208 511,00 2208 511,00 55 212 775,00 175 708,00 jednorazowo 1X 2020
zaktadowym
" RAZEM WIERZVTELNOSCI URLADOWE 124 692 185,44 71 390 169,56 15 546 505,07 71390 169,56 1784 754 239,00 37 755 510,81

* Zobowigzania z tytutu obligacji sg pokazane tgcznie z prezentowanym w kapitatach elementem kapitalowym bez dyskontowania. Odsetki wykazane sg do wysokos$ci zawartej w propozycjach uktadowych
(obejmujg okres od dnia emisji obligaciji do dnia 13 stycznia 2020r. )



15. Rezerwy

Stan na Stan na Stan na
30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019
PLN’000
Swiadczenia pracownicze 1102 1102 1123
Inne rezerwy (patrz ponizej) 2485 2746 3175
3587 33848 4298
Rezerwy krétkoterminowe 3449 3711 4175
Rezerwy dtugoterminowe 137 137 123
3587 33848 4298
Inne rezerwy
Stan na SELNE] Stan na
30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019
Rezerwa na koszty restrukturyzacji 1797 2000 1329
Rezerwa na poreczony kredyt w RO 1500
Rezerwa na skfadki ZUS 667 667
Rezerwa na koszty sieci sklepow 21 29 346
Rezerwa na badanie sprawozdan 50
2 485 2 746 3175
. Stan na Stan na Stan na
Rezerwa na koszty restrukturyzacji 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019
rezerwy na odprawy 440 440 389
koszty likwidacji sklepédw 540 540 540
koszty prawne i bankowe 400 400 400
koszty prawne procesu restrukturyzacyjnego 317 520 0
koszty pracy EY 100 100 0
SUMA 1797 2000 1329

W okresie sprawozdawczym rozwigzano rezerwe na koszty prawne procesu restrukturyzacyjnego- wykorzystanie na kwote

203 tys. zt.

Tabela zmian w stanie rezerw ogéfem

Rezerwy - stan na poczatek okresu 3848 5628 5628
Zwigkszenie 50 2746

Zmniejszenie (wykorzystanie) -7 485 -4 526 -1330
Rozwiazanie rezerwy

Rezerwy - stan na koniec okresu 3587 3848 4 298



16. Transakcje z jednostkami powigzanymi

16.1 Transakcje handlowe

W okresie sprawozdawczym TXM SA w restrukturyzacji zawarta nastepujgce transakcje handlowe ze stronami powigzanymi . W trakcie roku 2019 jednostka
utracita kontrole nad spétkami zagranicznymi na Stowacji oraz w Rumunii, tym samym transakcje z tymi podmiotami sg wykazywane za okres, w ktérym byty

objete kontrola.

Sprzedaz towarow

Zakup towarow

Okres Okres Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2020 31/12/2019 30/062019 30/06/2020 31/12/2019 30/062019
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Adesso Slovakia s.r.0. 565 565
Adesso Romania s.r.l. 9034 8172
TXM Slovakia s.r.o. 1717 1717
Moraj sp. z 0.0. s.k. 0 0 3989 5384 1841
0 11 316 10 454 3989 5 384 1841
| zopushg |
Okres Okres Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2020 31/12/2019 30/062019 30/06/2020 31/12/2019 30/062019
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Redan SA 523 2830 1993
Adesso Sp. z 0.0. 1 1 1 1986 5108 2320
R-shop sp.z o.0. 0 2 1 46 1300 614
Adesso Consumer Brand Sp. Z o.0. 0 0 0 0 511 387
Perfect Consumer Care 1 2 1 0 0 0
TXM Beta Sp. Z o.0. 0 2 1 40 445 191
Adesso Slovakia s.r.0. 0 0 0 0 524 524
Adesso Romania s.r.l. 0 0 0 0 =73 -73
TXM Sovakia s.r.o. 0 0 0 0 1246 1246
H&K sp.z o.0. 0 0 0 0 8 8
P.R. Wisniewscy 0 0 0 50 248 120
AMF Doradztwo Finansowe 0 0 0 0 90 90
2 7 4 2 645 12 237 7 420

Nastepujace stany wystepujg na koniec okresu sprawozdawczego:

Kwoty nalezne od stron powiazanych

Kwoty ptatne na rzecz stron powigzanych

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na

30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Redan SA 0 0 0 1024 1044 840
Adesso Sp. z 0.0. 0 0 0 109 747 662
R-shop sp.z o.0. 0 0 0 0 578 237
TXM Beta sp.z 0.0 0 0 0 0 846 559
PCC sp. z 0.0. 13 12 10 0 0 0
Adesso Consumer Brand 0 0 0 0 74 474
Adesso Consumer Culture 1 1 1 0 0 0
Adesso Cinsumer Aquisition 0 0 0 0 0 0
Adesso Slovakia s.r.o. 0 0 24 0 0 0
TXM Slovakia s.r.o. 0 0 310 0 0 0
Adesso Romania s.r.l. 13183 13183 11980 0 0 0
Moraj sp. z 0.0. sp. k. 0 0 0 8337 6 768 6 548
H&K sp.z 0.0. 0 0 0 10 10 10
P.R. Wisniewscy 0 0 0 48 68 36
13197 13 196 12 325 9528 10 135 9 366

Jednostka sprzedawata towary i ustugi oraz kupowata towary i ustugi po cenach rynkowych. Kwoty nieuregulowanych ptatnosci nie sg zabezpieczone i
zostang rozliczone w $rodkach pienigznych. Nie udzielono i nie otrzymano zadnych gwarancji. W okresie obrachunkowym ujeto koszty z tytutu naleznosci

watpliwych i zagrozonych wynikajgcych z transakgcji z jednostkami powigzanymi.

Zmiany stanu odpiséw na naleznosci od jednostek powiazanych

Stan na Stan na Stan na
30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 14 531 9048 9048
Odpisy z tytutu utraty warto$ci nalezno$ci 397 6 546 3077
Wykorzystanie odpisu na nalezno$ci
Kwoty odzyskane w ciggu roku
Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci (1063) (189)
Odwrécenie dyskonta
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 14 928 14 531 11 936



16.2 Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

TXM SA na dzien bilansowy odzyskata nalezno$¢ z tytutu pozyczki udzielonej jednostce powigzanej R-shop sp.z 0.0. w wysoko$ci 324 tys.

zt

TXM SA na dzien bilansowy posiadata zobowigzanie z tytutu pozyczki otrzymanej od jednostki powiazanej Adesso sp. z 0.0 w wysokosci

2

011 tys. zt. Pozyczka ta objeta jest postepowaniem restrukturyzacyjnym. W wyniku zatwierdzonego uktadu umorzeniu ulegnie 1 170 tys. zt z

1.800 tys. zt kwoty gtéwnej pozyczki oraz odsetki.

16.3 Pozyczki udzielone kluczowym cztonkom naczelnego kierownictwa
Spotka nie udzielita cztonkom naczelnego kierownictwa pozyczek.

16.4 Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i pozostatych cztonkéw naczelnego kierownictwa jednostki w roku obrotowym oraz stan zobowiazan na
koniec okresu sprawozdawczego z tego tytutu przedstawiaty sie nastgpujgco:

Marcin tuzniak

- umowa o prace / powotanie
- umowa o wspétprace

- pozostate

Marcin Gregorowicz

- umowa o prace / powotanie
- umowa o wspétprace

- pozostate

Agnieszka Smarzynska
- umowa o prace/powotanie
- umowa o wspétprace
Tomasz Waligorski

- umowa o prace/powotanie
- umowa o wspdtprace
Krzysztof Bajbus

- umowa o prace/powotanie
- umowa o wspdtprace
Kruszynski Bogusz

16.5 Wynaarodzenia Rady Nadzorczej

Kruszynski Bogusz
Czekaj Jan
Wisniewski Radostaw
Monika Kaczorowska
Gorka Dariusz
Dabrowski Zenon
Mariusz Mokrzycki
Bogustaw Barczak
Janusz Lella

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i kadry kierowniczej najwyzszego szczebla okresla Rada nadzorcza, w zaleznosci od wynikéw

42 84 42 12 21 12
136 326 175 28 27 33
0 200 200 0
42 84 42 7 21 7
116 294 168 24 25 32
21 44 3
117 303 68
35 7 2
192 39 34
8 8
474 1570 681 71 165 120
8 8 0 2 1 0
8 16 8 2 1 1
8 16 8 2 1 1
25 50 25 7 4 4
8 16 8 2 1 1
8 11 4 2 1 1
8 3 (0] 2 1 0
0 7 5 0 0 1
0 87 52 3 3 9
73 214 110 19 13 18

uzyskanych przez poszczegéine osoby oraz od trendéw rynkowych.



17. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne
w kasie i na rachunkach bankowych z uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w rachunku biezagcym. Srodki pieniezne i
ich ekwiwalenty na koniec okresu obrotowego wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych mozna w nastepujgcy

sposéb uzgodni¢ do pozycji bilansowych:

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych
$rodki zabezpieczone pod akredytywy

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sklasyfikowane w ramach grupy
przeznaczonej do zbycia

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania:

Pobrane kaucje i lokaty na zabezpieczenie akredytyw czynnych oraz
umow najmu

Srodki na koncie VAT

2545 2922 3304
2 545 2922 3 304
2 545 2922 3 304

0 0 0



18. Zobowiagzania do poniesienia wydatkow

Spétka nie posiada zobowigzan do zakupu rzeczowych aktywow trwatych oraz do udzielenia pozyczek.

Szacunkowa warto$¢ inwestycji w TXM SA w restrukturyzacji w roku 2020 r. nie przekroczy 0,7 min zt.
Planowane wydatki zwigzane sg z :(i) utrzymaniem sieci sprzedazy (ii) renowacjami sieci sprzedazy (ii)
utrzymaniem zaplecza magazynowego oraz (iv) rozwojem infrastruktury IT. Zrédtami finansowania dziatan
inwestycyjnych bedg srodki wypracowane w trakcie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. W ocenie Zarzadu
plany inwestycyjne - konieczne do przeprowadzenia ze wzgledu na utrzymanie funkcjonowania sieci handlowe;j -
majg zapewnione zrddta finansowania.

Zmiana sytuacji ekonomicznej jednostki spowodowana pandemig COVID ogranicza nakfady na inwestycje do
niezbednego mimimum, w ramach mozliwosci finansowych, ktére sa dostosowywane do wysokosci
realizowanych planéw sprzedazowych.

19. Zobowiagzania warunkowe i aktywa warunkowe

19.1 Zobowiazania warunkowe

Gwarancje czynszowe EUR 728 1458 1645
Gwarancje czynszowe PLN 70 41 544
Gwarancja czynszowe RON 0 0 4712

19.2 Aktywa warunkowe
Spotka nie posiada pozyskanych od podmiotéw trzecich aktywéw warunkowych



20. Zdarzenia po dniu bilansowym
Po dniu bilansowym wystapity nastepujgce istotne zdarzenia mogace mie¢ wptyw na sytuacje gospodarcza TXM:

W ramach toczacego si¢ przyspieszonego postepowania uktadowego

W dniu 16 czerwca 2020 roku Sad Restrukturyzacyjny - Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie, XVIII Wydziat Gospodarczy ds.
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych zatwierdzit uktad przyjety w toku przyspieszonego postepowania uktadowego, toczgcego sie wobec
TXM S.A. Z dniem 27 sierpnia 2020 roku postanowienie stato sie prawomocone i tym samym proces restrukryzacji w oparciu o
przyspieszone postgpowanie restrukturyzacyjne wszedt w nowy etap - wykonania uktadu.

Zmiany w kapitale Spoétki

W konsekwencji uprawomochienia sie postanowienia o przyjeciu uktadu z dnia 16 czerwca 2020 roku z wierzycielami kapitat wtasny
spotki ulegt zmianie w nastgpujgcy sposob:

*zwigkszeniu o kwote 71,4 min zt w konsekwencji konwersji zobowigzan,

*zwiekszeniu o kwote 15,5 min zt w konsekwencji umorzenia czesci zobowigzan,

*0 powyzsze kwoty spadnie warto$¢ zobowigzan

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

Zgodne z uprawnieniem osobistym wynikajgcym z §12 ust. 2 pkt 1 Statutu Emitenta 21 Concordia 1 Sarl:
*odwotata dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Pana Zenona Dabrowskiego,

*powotata w sktad Rady Nadzorczej Pana Dominika Biegaja w ramach kadencji 2018-2021.

Powyzsze zmiany weszty w zycie z dniem 26 sierpnia 2020 r.

Biezaca sytuacja rynkowa - cechujgca sie bezprecedensowg niepewnoscia i nieprzewidywalnoscia.

Kryzys wywotany epidemig koronawirusa z jakim obecnie mierzy si¢ $wiatowa gospodarka rézni sie od wszystkich, z ktérymi mieliSmy do
czynienia w przesztosci. Specyficzne sg zaréwno jego przyczyny i przebieg, poniewaz problemy dotykajg zaréwno strony popytowej jak i
podazowej gospodarki. Nigdy wczesniej nie spotkaliSmy sie réwniez z kwarantanng o tak duzej, $Swiatowej, skali. Towarzyszgca temu
ogromna niepewnos$¢ wynika nie tylko z nieznanego horyzontu czasowego epidemii, ale réwniez ze struktury, dynamiki i dlugookresowej
efektywnosci dziatan zapowiedzianych przez administracjg publiczna.

W takim otocznie dziata réwniez obecnie TXM

Umowy z bankami finansujacymi Spotke

Wydanie o$wiadczenia przez Banki finansujgce Spotke tj. Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A. ("PKO") oraz ING Banku
Slgski S.A. ("ING") dokonujgcego okresowych zmian czesci zapiséw umowy restrukturyzacyjnej oraz zawierajgcego zgode na zmiany do
zobowigzania Bankéw do powstrzymywania sig od wykonywania okreslonych uprawnien w zwigzku z trwajgcymi Przypadkami
Naruszenia. Umowa ulegta zmianie w ramach nastgpujacych punktow:

« terminy ptatnosci akredytyw i gwarancji zostajg zmienione w ten sposéb, ze w przypadku dokonania przez Bank wyptaty $rodkéw na
rzecz beneficjenta danej akredytywy / gwarancji w okresie od dnia 27 marca 2020 r. do dnia 20 lipca 2020 r., wyptata tych srodkéw nie
nastapi przez pobranie przez Bank $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Spétki lecz kwoty te stang sie wymagalne i ptatne
przez Spdtke w dniu 26 pazdziernika 2020 r.,

« wszelkie terminy ptatnosci odsetek od wierzytelno$ci Bankéw wobec Spétki na podstawie Umoéw Kredytowych przypadajace w okresie od
dnia 27 marca 2020 r. do dnia 30 czerwca 2020 r. zostajg automatycznie przesuniete do dnia 26 pazdziernika 2020 r.;

* zawieszeniu ulegajg uprawnienia Bankéw bedace wynikiem wystepujacych Przypadkéw Naruszenia do dnia 26 pazdziernika 2020 roku.
« ustalona faczna rate do sptaty przypadajace na koniec wrzesnia 2020 roku w kwocie 100 TPLN

Oswiadczenie to ma charakter techniczny dajgcy Stronom czas na zakofnczenie negocjacji zmierzajacych do zmiany obowigzujacej
umowy restrukturyzacvinei i odzwierciedlenia w niei zamiany w obszarze prowadzonej dziatalno$ci TXM, a iakie bvty i sa wynikiem



21. Toczace si¢ postepowania
21.1 Sadowe

W dniu 15 maja 2019 roku na podstawie wniosku z dnia 3 kwietnia 2019 r. Sad otworzyt postgpowanie restrukturyzacyjne dla TXM w formie przyspieszonego postepowania ukladowego. Celem
postepowania restrukturyzacyjnego jest: (i) zapewnienie Spéice mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci handlowej oraz przeprowadzenie restrukturyzacii, ktéra ma doprowadzi¢ do poprawy biezacej
plynnosci i wynikéw finansowych TXM oraz (i) ochrona wszystkich podmiotéw pozostajgcych ze Spétkg w stosunkach gospodarczych i moZliwie petne zabezpieczenie ich intereséw.

Zgodnie z postanowienie Sadu proces glosowania odbedzie sie z pominigciem zwolywania zgromadzenia wierzycieli. Wystanie zawiadomien do wszystkich wierzycieli ujetych w spisie
wierzytelno$ci o mozliwosci oddania glosu na pismie, wraz z dorgczeniem wierzycielom: propozycji ukladowych z uwzglednieniem art. 117 ust. 1 Prawa restrukturyzacyjnego, opinii nadzorcy
sgdowego o mozliwosci wykonania uktadu, gtéwnych zatozen planu restrukturyzacyjnego, karty do glosowania wraz z informacjg o sposobie glosowania i z pouczeniem o tresci art. 107 - 110 ust. 2-
5, 113, 115-119 Prawa restrukturyzacyjnego - nastapi w formie pisemnej nie pézniej niz 17 kwietnia 2020 roku.

Do dnia 17 maja Nadzorca sgdowy przedstawi sedziemu - komisarzowi wyniki gltosowania nad propozycjami uktadowymi tak owe sprawozdanie zostata dostarczone Sgdowi w dniu 6 maja 2020 roku
. Sprawozdanie to w swojej sentenciji stwierdza, ze wierzyciele TXM S.A. w restrukturyzaciji z siedzibg w Warszawie przyjeli z pominigeciem zwotywania zgromadzenia wierzycieli uktad.

W dniu 16 czerwca 2020 roku Sad Restrukturyzacyjny - Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie, XVIII Wydziat Gospodarczy ds. upadio$ciowych i restrukturyzacyjnych zatwierdzt uktad
przyjety w toku przyspieszonego postepowania uktadowego, toczacego sie wobec TXM S.A. Z dniem 27 sierpnia 2020 roku postnowinie stato sie prawomocone i tym samy proces restrukryzacji w
opraciu o przyspieszone postepowanie restruryzacyjne wszedt w nowy etap - wykonanie uktadu

21.2 Inne
0 Kontrola W zakresie prawidtowoscl ODrotu towarowego z Krajami trzecimi, W $zczegoinoscl W zakresie wartoscl odziezy | obuwia importowanego z Chin | Bangladeszu za okres 1.U1 — 30.09.2018

roku.

Kontrola zostata wszczeta przez Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie

w trybie art. 48 Unijnego Kodeksu Celnego, dotyczacego prawidtowos$ci obrotu towarowego z krajami trzecimi, w szczegdlnosci w zakresie wartosci odziezy i obuwia importowanego z Chin i
Bangladeszu za okres 1.01 — 30.09.2018 roku

Dnia 11 lipca 2019 roku sporzadzono protokdt pokontrolny, w ktérym wskazuje sie na inne podejécie do przyjetej przez Spotke schematu doliczaniu do wartosci celnej kosztéw zwigzanych z
udzielonymi przez bank akredytywami.
Emitent zloZyt wyjaénienia oraz wlasne stanowisko w tym podej$ciu.

W kolejnych miesigcach grudzien - luty Spétka otrzymata odpowiednio z Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu, Pomorskiego Urzedu Celno Skarbowego w Gdyni oraz
Mazowieckiego Urzedu Celno Skarbowego w Warszawie pisma informujace, ze na podstawie posiadanego materialu moze zapas¢ niekorzystne dla Spotki rozstrzygniecie w zakresie zmiany
warto$ci celnej.

We wszystkich przypadkach Spétka podtrzymuje swoje stanowisko iz koszty zwigzane z udzielonymi przez banki akredytywami (koszty finansowe transakcji importowych) nie powinny by¢ doliczane
do warto$ci celnych

o Kontrola ZUS w zakresie prawidtowosci i rzetelnosci obliczania sktadek na ubezpieczenie spoteczne oraz zgtaszanie do ubezpieczen spotecznych i ubezpieczenia zdrowotnego, ustalani
uprawnien do $wiadczen z ubezpieczenia spotecznego.

Kontrole przeprowadzono w dniach od 25 lutego 2020 roku. Kontrola zostata zakoriczona w dniu 9 kwietnia 2020 w zwigzku z dziataniami majgcymi na celu zapobieganie i przeciwdziatanie rozwojowi
COVID-19. Kontrolg objety byt okres od 1 maja 2015 do 31 grudnia 2017, oraz od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019.

W dniu 9 kwietnia 2020 sporzadzono protokét pokontrolny, do ktérego emitent zglosit zastrzezenia oraz podtrzymat wiasne stanowisko w sprawie. ZUS rozpatrzyt i czesciowo odrzucit zastrzezenia



22. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad TXM SA do
publikacji w dniu 18 wrzesnia 2020 roku.

Warszawa, 18 wrze$nia 2020r.

Marcin tuzniak - V-ce prezes Zarzadu

Agnieszka Smarzynska - V-ce prezes Zarzgdu ..............cccooiiiiiiiiiiiiiiiii

Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
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