Z DZIALALNOSCI

GRUPY KAPITALOWEJ
®
Sonel

ZA | POLROCZE 2020 r.

Sonel Spétka Akcyjna
ul. Stanistawa Wokulskiego 11
58-100 Swidnica

Swidnica, wrzesien 2020



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ SONEL ZA | POLROCZE 2020

.  WSTEP

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnoSci Grupy Kapitatowej Sonel sporzadzone jest przez Jednostke
Dominujacy - Sonel S.A.

Struktura Grupy Kapitatowej na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wyglada nastepujgco:

C‘Sonel’

SONELS.A.
Polska, Swidnica

90 % udziatéw

objetych w dniu 25-02-2013 100 % udziatow, z czego
80% udziatowobjetych w dniu 07-02-2014

20% udziatéwnabytych w dniu 17-08-2016

N\,
Sner EFOXYTECH

SONELINSTRUMENTS F%XZEEOCH
INDIA p.zo.o.
PRIVATELIMITED
Indie "Pf)lsk.a
Tamil Nadu, Chennai Swidnica

Podstawowe dane o Jednostce Dominujgce;.

Nazwa Firmy: Sonel Spoétka Akcyjna

Siedziba: 58-100 Swidnica ul. Wokulskiego 11,
Organ Rejestrowy: Krajowy Rejestr Sgdowy

Numer wpisu do KRS: 0000090121 z dnia 14-02-2002 roku
Numer identyfikacji podatkowej: 884-00-33-448

Numer Regon: 890236667

Czas trwania Spotki: nieoznaczony.

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci to: produkcja instrumentéw i przyrzgdéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych (PKD
26.51.7).

Podmioty zalezne:

Od dnia 25-02-2013 roku

Nazwa Firmy: Sonel Instruments India Private Limited.
Siedziba: Chennai (Madras), Tamil Nadu, Indie
Corporate Identity Number : U74900TN2013FTC089751

Czas trwania Spotki: nieoznaczony.

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci to: zakup, sprzedaz, import, eksport, produkcja, oferowanie i handel przyrzadami
pomiarowymi.

Od dnia 19-03-2014 roku

Nazwa Firmy Foxytech Sp. z 0.0.

Siedziba Swidnica, ul. Wokulskiego 11,

Numer wpisu do KRS: 0000501950,

Numer PKD: 6.51.Z Produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucznych
Numer identyfikacji podatkowej: 884-27-50-295

Numer Regon: 022376159

Czas trwania Spotki: nieoznaczony.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci to produkcja instrumentéw i przyrzagdéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych

W 2019 roku w strukturze Grupy Kapitatowej Sonel istniat podmiot amerykanski
Od dnia 26-08-2016 roku do 30-09-2019

Nazwa firmy Sonel Test and Measurement Inc.,
Zarejestrowany w stanie Delaware, USA

Siedziba Santa Clara, w Kalifornii, w USA
Czas trwania Spotki: do konca wrzesnia 2019

Numer EIN (podatkowy): 35-2570569

Spotka zostata zlikwidowana z dniem 30-09-2019 roku

Czas trwania Grupy jest nieoznaczony.
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Okresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe.
Sprawozdanie finansowe sporzgdzono za okres:
od 01-01-2020 roku do 30-06-2020 roku

Dane poréwnywalne prezentowane sg za okres od 01-01-2019 roku do 30-06-2019 roku w zakresie rachunku zyskéw i strat
oraz wg stanu na dzien 30-06-2019 roku i 31-12-2019 roku w zakresie sytuacji bilansowej przedsiebiorstwa.

ll.  OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN ZWIAZANYCH Z POZOSTAtYMI MIESIACAMI ROKU
OBROTOWEGO

Aktualne gtéwne czynniki ryzyka oraz mozliwe zagrozenia bezposrednio zwigzane z funkcjonowaniem Grupy w najblizszych
miesigcach sg nastepujace:

Ryzyko zwigzane z panujgca na catym swiecie pandemig Covid19. W | potroczu 2020 roku istotny wptyw na prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej w Polsce i na catym $wiecie zaczeta wywiera¢ pandemia Covid19. Reakcja na te pandemig rozni sie
w zaleznosci od kraju i stopnia diagnozowanych przypadkéw, niemniej z koncem marca 2020 roku wiekszos¢ aktywnosci
gospodarczej ulegta zahamowaniu, a ruch transgraniczny zostat istotnie ograniczony. W maju w Polsce i na $wiecie rozpoczeto
procesy aktywizujgce powrét do prowadzenia w miare normalnie dziatalno$ci gospodarczej zwlaszcza w gteboko dotknietych
sektorach gospodarki. Emitent wprowadzit wszelkie mozliwe $rodki zapobiegawcze i dzieki temu nie stwierdzono zachorowan
ws$rod pracownikow i ich rodzin. Jest to nieprzewidywalne i zmieniajgce funkcjonowanie catej gospodarki Swiatowej ryzyko.
Ograniczenia w kontaktach bezposrednich, spadek mobilnosci spoteczenstw pociggnie za soba upadek wielu branz, co nie
pozostanie bez wptywu na pozostate sektory gospodarki. Proces ostabiania sie gospodarki bedzie przebiegat dos¢ powolnie ale
systematycznie. Przyszta koniunktura gospodarcza zalezy od tego w jakim stopniu aktywnosé bezposrednia przedsiebiorstwa
przetozy sie na aktywno$¢ internetowg. Reakcja na te pandemie rozni sie w zaleznosci od kraju i stopnia diagnozowanych
przypadkéw. Obostrzenia wprowadzone w Polsce oraz w krajach, z ktérych pochodzg klienci spoétki, znacznie ograniczaty
utrzymywanie bezposrednich relacji oraz mozliwos¢ pozyskiwania nowych klientéw. Obecnie znajdujemy sie w fazie drugiej fali
wzrostu zachorowan i koniecznosci ponownego wprowadzenia znacznych ograniczen, ktére spowodujg ostabienie gospodarcze
w wielu krajach.

e Spotka Foxytech realizuje sprzedaz zgodnie z planem finansowym na 2020 rok, uwzgledniajgcym wygrany przetarg na
dostawy licznikéw. Sprzedaz sklepu internetowego smathome24.pl oraz detektora pyldw zawieszonych AirFox sg nizsze niz
oczekiwania. W czerwcu zakonczono dostawy do polskiego operatora energii licznikow. W razie braku kolejnych wygranych
przetargéw dziatalno$¢ tego podmiotu jest obarczona istotnym ryzykiem straty i koniecznosci podejmowania decyzji o
kontynuacji dziatalno$ci tego podmiotu.

e Sonel India prowadzi dziatalno$¢ na granicy rentownosci. Niewielki zysk przy poziomie sprzedazy przeszto 1 828 tysiecy
zlotych, pozwala mie¢ nadzieje na dodatni wynik za caty rok 2020. Ryzyko wystepuje w zakresie sptacania naleznosci firmy
indyjskiej wobec Sonel S.A., gdyz wystepuja duze opdznienia w ich realizacji. Zagrozeniem dla wyniku spotki indyjskiej sg
wahania kurséw walutowych. Dalszy spadek wartosci rupii wobec waluty euro moze istotnie ograniczy¢ zysk a nawet skutkowac
stratg mimo istotnie wiekszej niz w latach ubiegtych i rentownej sprzedazy. Spétka ta jest objeta szczegdlnym nadzorem
finansowym. Monitorowaniu podlega catos¢ jej dziatalnosci.

e Ryzyko globalnego kryzysu gospodarczego. Ryzyko to wzrosto w wyniku ogolnoswiatowego zagrozenia pandemia. Z tym
zjawiskiem powigzanych jest szereg niekorzystnych elementéw. Najwazniejsze z nich to utrata rynkéw zbytu, ryzyko powstania
przeterminowanych (niesciggalnych) naleznosci handlowych, ryzyko niezrealizowania przychodéw ze sprzedazy, utrata
kluczowych klientéw, utrata nadwyzek finansowych powodujgca zahamowanie rozwoju Grupy. Obnizenie skali dziatalnosci, w
tym skali produkcji, w konsekwencji prowadzi do zmniejszenia rentownosci prowadzonej dziatalnosci. Wraz z rozwojem Grupy
Kapitatowej bedzie sie to odnosito do kolejnych rynkow.

o Ryzyko przedtuzania sie prac wdrozeniowych w Sonel S.A. Wystgpienie ryzyka spowoduje zmniejszenie sprzedazy (brak
wyrobow ujetych w planie) i zwiekszenie kosztdw opracowania, a wiec spadek rentownosci wdrazanego produktu. Ograniczanie
ryzyka nastepuje przez modyfikacje procesu projektowania na bazie doswiadczen z dotychczasowych projektéw.

e Ryzyko zwigzane z zapasami magazynowymi. Jednostka Dominujgca i inne podmioty z Grupy posiadajg znaczacg ilos¢ i
warto$¢ zapaséw materiatowych, towaréw handlowych, poétproduktéw i wyrobéw gotowych. Wynika to z rosnacej oferty
przedsiebiorstwa. Z zapasami wigze sie szereg zagrozen, w tym: ryzyko nadmiernego zaangazowania $rodkéw, ryzyko
przeterminowania czesci zapasow, ryzyko zestarzenia sie technologicznego. Spétka na biezgco monitoruje stan zapasow
nierotujgcych. Co kwartat dokonuje aktualizacji wartosci stanéw magazynowych o warto$¢ zapaséw zbednych. Podjeto
interwencyjne dziatania zapobiegania powstawaniu zapaséw magazynowych, opracowano odpowiednie procedury, ktorych
wprowadzenie minimalizuje narastanie zapaséw trudnych. Jednak realizacja znaczgcego poziomu zlecen ustugowych pogtebia
to ryzyko, pomimo wielu dziatan wdrozonych przez Emitenta.

. Ryzyko zwigzane z szacowaniem danych. Wyraza sie w przyblizonym pomiarze niektérych wartosci ekonomicznych oraz
przysziych relacji rynkowych. Jest to normalne ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej. Wobec duzej
zmienno$ci otoczenia przyjmuje sie wartosci ustalone przy zastosowaniu zasady ostroznej wyceny. Jednoczes$nie Spdétka nie
publikuje prognoz i danych szacunkowych dla Jednostki Dominujgcej ani dla catej Grupy Kapitatowej z uwagi na znaczace
ryzyko duzej zmiennos$ci na rynkach, na ktérych wystepuje.

e Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtdwnych odbiorcéw. Wsrdéd kontrahentow Grupy Kapitatowej Sonel dominujg
odbiorcy ustug montazu realizowanego przez Sonel S.A., pochodzacy z tej samej grupy kapitatowej Lincoln. W | pétroczu 2020
roku uzyskali udziat w sprzedazy Grupy przeszio 31,4 %, wobec udziatu w sprzedazy za | pétrocze 2019 roku wynoszacego
32,9 % catosci sprzedazy. Nastgpit wzrost sprzedazy do tych podmiotéw o 15 %, czyli fgcznie o 2 571 tysiecy ztotych, co
istotnie zwieksza ryzyko zwigzane z dominacjg tego odbiorcy. Podmiot Dominujgcy Sonel S.A jest uzalezniony od poziomu
sprzedazy do tej grupy podmiotow. Minimalizacja tego ryzyka polega na ostroznej realizacji kontraktéw ustugowych, na
poszukiwaniu alternatywnych zlecen oraz na optymalizacji zasoboéw wykorzystywanych przy produkcji ustugowej. Wspétpraca z
tg grupg podmiotéw uktada sie prawidtowo.

. INFORMACJA OGOLNA O OTOCZENIU | STANIE MAJATKOWYM FIRMY

1. Sytuacja gospodarcza w | pétroczu 2020 roku

| potrocze 2020 roku jest odmienne od wszelkich innych poréwnywalnych okreséw w dziejach wspotczesnej gospodarki.

Zycie spoteczno-gospodarcze zdominowane jest przez pandemie choroby COVID-19.

Trudno analizowac biezgce wskazniki gospodarcze i porownywac je z historycznymi danymi. Wazniejsza od oceny wptywu
pandemii na biezacy okres jest ocena wplywu pandemii na kolejne okresy

-3-
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Zmalat popyt na liczne dobra. Koronawirus szczegdlnie mocno uderzyt w skionnos¢ do nabywania ustug transportu
osobowego, turystyki, rozrywki, rekreacji, kosmetycznych. Konsumenci powstrzymujg sie rowniez z ponoszeniem wydatkéw na
wszelkie inne dobra jak nieruchomosci, samochody czy inne dobra trwatego uzytku. To istotnie wptywa na handel Swiatowy.

Doszio do ograniczenia dostepnosci pracownikéw, liczne lock downy i ograniczanie sie do pracy zdalnej hamujg
efektywnos¢ wielu sektoréw np. rozwojowych.

Paradoksalnie kolejnym sektorem gospodarki notujgcym zmniejszong aktywnos¢ jest stuzba zdrowia.

W opozycji do tych czynnikdbw hamujgcych koniunkture w wielu panstwach doszio do zasilania gospodarki licznymi
programami pomocowymi. W okresie wstrzymania aktywnosci gospodarczej rzady wiekszosci panstw dotowaty firmy
zastrzykami pienieznymi pozwalajgcymi im na utrzymanie zatrudnienia i ograniczenia katastrofy gospodarczej. W wielu
przypadkach trudno liczy¢ na kolejne transze wsparcia chyba, ze rzady zaczng sie istotnie zadtuzac.

Giéwnym obszarem zwigzanym z ryzykiem sg Swiatowe tancuchy dostaw, a przede wszystkim ich trzy centra,
zlokalizowane w Chinach, Niemczech i Stanach Zjednoczonych. W warunkach zglobalizowanej produkcji, powazne zaburzenie
w jednym z tych centréw natychmiast odczuwalne jest na catym Swiecie.

Najwiekszym zagrozeniem dla przysztosci jest niepewno$¢. Obecna sytuacja gospodarcza rozni sie od typowej recesji dos¢
nieprzewidywalnym rozktadem swych skutkow. W niektérych gateziach mozemy do$¢ jednoznacznie przewidzie¢ znaczne
spowolnienie — dzieje sie tak m.in. w turystyce, rozrywce i lotnictwie.

Jednak w wielu innych sektorach przedsigbiorcy i pracownicy nie wiedzg czego sie spodziewac. Takie aspekty jak
wspomniana ztozono$¢ szoku, ryzyko zadtuzania sie oraz nieznany horyzont czasowy pandemii utrudniajg prognozowanie
sytuacji gospodarcze;j.

Niepewnos¢ skutkuje szeregiem zachowan ekonomicznych, ktére na co dzien uznalibySmy za nieracjonalne, w tym
gromadzeniem zapasoéw, wyprzedawaniem instrumentéw finansowych, czy powstrzymywaniem sie od inwestycji.

Co wazne, faktyczny przebieg spowolnienia bedzie w duzej mierze zalezat od decyzji politycznych — podejmowanych przez
rzadzacych, ale tez na skutek lobbingu przedsigbiorstw i bankéw oraz mobilizacji zwigzkéw zawodowych i ruchéw spotecznych,
ktére prébujg chronié pracownikéw i obywateli przed skutkami zarazy.

Kluczowym aspektem przysziosci i rozwoju gospodarczego jest skutecznos$¢ dziatan medycznych, powstanie szczepionki i
leku na te chorobe. Tylko brak obaw o zdrowie i zycie moze skutkowaé powrotem do zachowan spoteczno-ekonomicznych i
aktywno$ci jakie obserwowalismy w ostatnich latach.

2. Sytuacja majgtkowa i finansowa.

Sprzedaz Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2020 roku i poréwnanie do | pétrocza 2019 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

sprzedaz Udziat w sorzedaz cat Udziat w sprzedaz Udziat w Dvnamika

| potrocze sprzedazy p2019 rok Y sprzedazy | potrocze sprzedazy {’)’frocz
Grupa Sonel | 2019 roku grupy grupy 2020 roku grupy P y

[wtys. [w tys.

Zotych] procent [w tys. ztotych] procent Zotych] procent procent
Sonel SA 46 220,8 89,7% 95 251,3 87,4% 54 148,8 87,1% 117,2%
Foxytech 3673,3 7,1% 10 580,1 9,7% 6 163,9 9,9% 167,8%
Sonel Indie 969,0 1,9% 2 099,6 1,9% 1828,2 2,9% 188,7%
Sonel T&M 636,5 1,2% 1108,9 1,0% 0,0 0,0% 0,0%
RAZEM 51 499,6 100,0% 109 039,9 100,0% 62 140,9 100,0% 120,7%

W | pétroczu 2020 roku sprzedaz catej Grupy Kapitatowej byta o 20,7 % wyzsza niz w podobnym okresie 2019 roku.
Przychody realizowane sg gtownie w Jednostce Dominujacej, ktéra realizuje przeszto 87,1 % sprzedazy. Spotka Foxytech
odnotowata w | pdiroczu 2020 istotny poziom sprzedazy osiggajac 9,9 % udziatu w sprzedazy catej grupy. Warto odnotowa¢ ze
ten podmiot wypracowat zysk w kwocie 172 tysigce ztotych.

Wiegcej niz w roku ubiegtym sprzedata spétka z Indii osiggajac 2,9 % sprzedazy Grupy.

Grupa osiggneta 8 693 tysiecy ztotych wyniku netto, co jest o dwa razy lepszym wynikiem, niz za podobny okres roku
ubiegtego.

Niemniej sytuacja ogdlna catej Grupy jest ztozona. Podmiot Dominujacy prowadzi dziatalno$¢ w sposéb rentowny,
zapewniajac finansowanie podmiotom z Grupy.

Podmiot indyjski uzyskat dodatnie wyniki. Zakonczyt pétrocze niewielkim zyskiem przy wyzszym obrocie niz przed rokiem.
Szeroki zakres ofertowania i wzrastajgca rozpoznawalno$¢ marki Sonel na tym rynku sprawiaja, Zze ten obszar pozostaje szansg
rozwojowg Emitenta i catej Grupy.

W aktywach Grupy dominuje majgtek trwaty, ktéry stanowi okoto 44,4 % wartosci sumy bilansowe;j.

Na 30-06-2020 roku Sonel S.A. utrzymuje wysoki poziom zapaséw materiatéw, produkcji w toku i gotowych wyrobéw. Na
koniec | pétrocza 2020 udziat zapaséw w aktywach to przeszio 26,0 %, i taki sam udziat zapaséw odnotowano na koniec
ubiegtego roku.

Udziat naleznosci w aktywach na 30-06-2020 roku, byt podobny jak na koniec 2019 roku i wynosit 19 955 tysiaca ztotych, co
stanowi 17 % sumy bilansowe;.

Grupa zasadniczo finansuje dziatalno$¢ kapitatem wtasnym (przeszto 72,9 % sumy bilansowej).

Sonel S.A. wcigz aktywnie funkcjonuje w Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Spdtka korzysta w znaczgcym zakresie ze
zwolnienia z podatku dochodowego od oséb prawnych.

Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej jest stabilna dzieki wysokiej stabilnosci ekonomicznej Emitenta.
Podmioty zalezne prowadza mniej rentowne lub nawet okresowo nierentowne dziatalnosci, wptywajagc na obnizenie
efektywnosci ekonomicznej catej grupy. Obie spéiki, w ktérych udzialy ma Sonel S.A. sg silnie zadluzone, ich ptynno$é
wspierana jest pozyczkami lub zobowigzaniami w stosunku do Emitenta

3. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomicznych i finansowych

Przychody, wyniki i wszelkie relacje ekonomiczne zdeterminowane sg przez dane Jednostki Dominujgcej. Wpltyw zyskow i
strat podmiotéw zaleznych na postrzeganie Grupy Kapitatowej jest nieznaczny.
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Spoétka Sonel India w | pétroczu 2020 roku uzyskata 1 828 tysiecy ztotych przychodu i dodatni wynik w kwocie 120 tysiecy
ztotych. Spotka nie jest zadtuzona w instytucjach finansowych, niemniej od wielu lat poziom sptywu naleznosci od tego podmiotu
do Emitenta jest bardzo niski. Spétka Indyjska posiada znaczy poziom dlugu wobec Sonel S.A.

Drugi podmiot zalezny w Grupie - Spotka Foxytech odnotowata zysk w wysokosci 171,9 tysiecy ztotych. Przychody ze
sprzedazy wyrobow i ustug wyniosty 6 163 tysigce ztotych. Spotka posiada dostepny kredyt w banku, w rachunku biezagcym do
kwoty 350 000 ztotych. Kredyt na dzien 30-06-2020 nie byt wykorzystywany. Ponadto Foxytech korzysta z pozyczek od
Emitenta. Na dzien bilansowy warto$¢ zadtuzenia z tytutu kapitatu naleznego Sonel S.A. wynosita 1 100 tysiecy ziotych. Z tej
kwoty, po dniu bilansowym, zostato sptacone 600 tysiecy ztotych.

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej Sonel stanowi 73 % catosci pasywow.

V.

POZOSTALE INFORMACJE

1. Dywidenda

Po dniu, na ktéry sporzagdzono niniejsze sprawozdanie, w dniu 28-07-2020 roku, wyptacono akcjonariuszom dywidende za
2019 rok w tacznej kwocie 5 600 000 ztotych.
Zgodnie z uchwatg w sprawie podziatu zysku, podjetg w dniu 23-06-2020 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie,
akcjonariuszom Sonel S.A., wyptacona zostata dywidenda w wysokosci 0,40 zt na jedng akcje. Liczba akcji objetych dywidenda
wyniosta 14 000 000 sztuk. Dzien dywidendy byt ustalony na 07-07-2020 roku.
Wszystkie akcje Spétki majg charakter akcji zwyktych.

2. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz.

W zwigzku z duzg zmiennoscig sytuacji gospodarczej i zagrozeniami zwigzanymi z og6lng koniunkturg gospodarcza,
Zarzad Sonel S.A. nie publikowat prognoz dla Grupy Kapitatowej ani dla Emitenta, na 2020 rok i na lata nastepne.

3. Struktura akcjonariatu

Stan akcjonariatu Sonel S.A. na dzien sporzadzenia sprawozdania przedstawia si¢ nastepujgco:

Osoby z udzialem llos¢ akeji Udziat w kapitale % glosow WZA V“)’g;gz; rr]‘;gr‘l'gi'gf
przekraczajacym 5 % [sztuki] [%] [PLN]
Wieczorkowski Krzysztof 3150 734 22,5% 22,5% 315 073,40
Folta Krzysztof 2 950 000 21,1% 21,1% 295 000,00
OFE Aviva BZ WBK* 1399 601 10,0% 10,0% 139 960,10
Nowakowski Mirostaw 1153 000 8,2% 8,2% 115 300,00
Walulik Jan 968 001 6,9% 6,9% 96 800,10
Sotkiewicz Tadeusz 996 400 7,1% 7,1% 99 640,00
Pozostali 3382 264 24,2% 24,2% 338 226,40
Razem 14 000 000 100,0% 100,0% 1 400 000,00
* na podstawie danych z KDPW
Struktura udziatéw FOXYTECH Spétka z o0.0. na dzien bilansowy przedstawia sie nastepujaco:
. . x . Udziat w % gtosow Wartos¢
Osoby z udziatem przekraczajgcym 5 % llo$¢ udziatdw Kapitale WZA nominalna w
ztotych
Sonel S.A. 50 000 100,0% 100,0% | 2 500 000,00

Struktura udziatéw Sonel Instruments India na dzien sporzadzenia sprawozdania przedstawia sie nastgpujaco:

Osoby z udziatem llos¢ Udziat w % gtoséw na zgromadzeniu | Wartos¢ nominalna w rupiach
przekraczajacym 5 % udziatow kapitale wspolnikow indyjskich
Sonel S.A. 630 000 90,0% 90,0% 6 300 000,00
Shyam Ravindran 70 000 10,0% 10,0% 700 000,00
RAZEM 700 000 100,0% 100,0% 7 000 000,00

4. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace.

Osoby nadzorujgce posiadajg nastepujace ilosci akcji i odpowiednio majg nastepujacy udziat w kapitale zaktadowym Spotki:

s " . . . Warto$¢ nominalna
0,
Osoby nadzorujace llos¢ ak_ql Udziat w kapitale % gtoséw na WZA posiadanych akgji
[sztuki] [%] [%]
[PLN]

Diakun Andrzej 125 955 0,9% 0,9% 12 595,50
Nowakowski Mirostaw 1153 000 8,2% 8,2% 115 300,00
Posadzy Maciej 4520 0,0% 0,0% 452,00
Zajac Stanistaw 248 0,0% 0,0% 24,80
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Osoby zarzgdzajgce na dzien sporzadzenia sprawozdania posiadajg nastepujace ilosci akcji i odpowiednio majg
nastepujacy udziat w kapitale zaktadowym Spétki:

o " . . % gtosow na Warto$¢ nominalna
Osoby zarzgdzajgce ”C[):thL?IZ?I Udziat \[/(\)/A)I](apltale gWZA posiadanych akcji
[%] [PLN]
Wieczorkowski Krzysztof 3150734 22,5% 22,5% 315 073,40
Walulik Jan 968 001 6,9% 6,9% 96 800,10
Hodij Tomasz 90 412 0,6% 0,6% 9 041,20

Osoby zarzgdzajgce na dzien sporzadzenia sprawozdania posiadaja nastepujace ilosci akcji i odpowiednio majg
nastepujacy udziat w kapitale zakladowym spotki Sonel Instruments India:

. llos¢ Udziat w % gtoséw na zgromadzeniu Warto$¢ nominalna w
Osoby zarzadzajace udziatéw kapitale wspolnikéw rupiach indyjskich
Shyam Ravindran (obywatel Indii) 70 000 10,0% 10,0% 700 000,00

5. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem.

Na dzien publikacji raportu Spotka SONEL S.A. jest strong kilku postgpowan sgdowych, ktorych kwoty roszczen nie sg
znaczne, za wyjatkiem nizej wskazanych:
Sprawa z powodztwa DOOK S.A. przeciwko SONEL S.A, o zaptate 40 082,63 zt, wraz z powddztwem wzajemnym w wysokosci
89 175 z, toczaca sie przed Sgdem Okregowym w Legnicy od dnia 23-09-2019 roku.
Sprawa z powddztwa SONEL S.A. przeciwko Blulog sp. z 0.0. 0 zaptate 143 259.41z, toczgca sie przed Sgdem Okregowym w
Legnicy od dnia 12 maja 2020 r.
Sprawa z wniosku SONEL S.A. o nadanie klauzuli wykonalno$ci wyrokowi wydanemu przeciwko Transmach S.A.R.l. Commune
de Dixim Conakry - Rep. Guinee, bedgcemu dituznikiem podmiotu zaleznego SONEL S.A. tj. Foxytech sp. z o.0., wobec
przejscia uprawnien w wyniku dokonanej cesji wierzytelnosci, toczgca sie przed Sgdem Okregowym w Legnicy od dnia 05-06-
2020 r

6. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki

W dniu 12082016 roku Foxytech uzyskat wsparcie mBanku, podpisujgc umowe o linie¢ wieloproduktowg. Limit produktowy
ograniczony jest do kwoty 2 milionéw ztotych. Umowa jest zabezpieczona w oparciu o weksel wtasny in blanco awalowany
przez Sonel S.A., zaopatrzony w deklaracje wekslowg Foxytech Spétka z 0.0. z dnia 12-08-2016 roku.

W dniu 11-08-2017 roku Foxytech ponownie uzyskat wsparcie mBanku, podpisujgc aneks do w/w umowy o linie
wieloproduktowg. Podobny zakres produktow zostat ograniczony do tgcznej kwoty 1,5 miliona ztotych.
Umowa byta przedtuzona do dnia 11-02-2018 roku.

W dniu 10-05-2018 roku podpisano kolejny aneks z mBankiem, obnizajgc warto$¢ dostepnej linii kredytowej do kwoty 700
000 ztotych. Pozostate warunki pozostaty bez zmian.

Jednoczesnie umowa zobowigzywata Foxytech do ograniczania zaangazowania od dnia 12-12-2018 roku do dnia 10-05-2019
roku, do kwoty 350 000 ztotych. Wymog ten zostat zrealizowany.

W dniu 05-05-2020 roku podpisano kolejny aneks z mBankiem, utrzymujac linie kredytowag na poziomie 350 000 zlotych.

Pozostate warunki pozostajg bez zmian. Umowa obowigzuje do dnia 10-11-2020 roku.

W dniu 09-01-2019 r. Rada Nadzorcza Sonel S.A. wyrazita zgode na podpisanie listu wspierajgcego (letter of comfort) dla
Ningbo Sanxing Smart Electric Co. oraz udzielenie spétce zaleznej Foxytech Sp. z 0.0. z siedzibg w Swidnicy poreczenia do
kwoty 2 000.000 PLN (dwa miliony ztotych).

Poreczenie obejmowac bedzie wytgcznie zobowigzania bezsporne wynikajgce z terminowej dostawy niewadliwych produktéw w
ramach umowy z dnia 28-08-2018 r., na podstawie ktérej nastgpi realizacja zamdéwienia na dostawe statycznych bezposrednich
1fazowych i 3fazowych licznikéw energii elektrycznej (nr referencyjny: 2018/ TDCN/TDCN/02317/S) o wartosci 20 279 816,38 zt
na rzecz Tauron Dystrybucja S.A. Termin realizacji zamdwienia zostat okreslony na 12 miesiecy od daty podpisania umowy.

W dniu 11-07-2019 Rada Nadzorcza Sonel S.A. wyrazita zgode na udzielenie wsparcia w formie pozyczki do kwoty 1 700 000
zlotych, z przeznaczeniem na realizowanie biezacej dziatalnosci. W oparciu o ten zapis w 2019 roku dokonano dwukrotnie
przelewu $rodkéw finansowych na wsparcie dziatan zwigzanych z realizacjg dostaw do Tauron S.A. Kwoty zostaty zwrécone po
otrzymaniu wptat za dostawy. Zabezpieczeniem transakcji jest weksel in blanco wraz z o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekuciji
z art. 777 kpc.

W 2018 roku Sonel S.A. z siedzibg w Swidnicy podpisat i zrealizowat nastepujgce umowy pozyczki z Podmiotem zaleznym
Foxytech Spoétka z 0.0. ze Swidnicy.

Ip. | data umowy kwota w ziotych data przelewu data sptaty Oprocentowanie
1. 2018-04-24 600 000,00 2018-05-10 2020-07-24 3,28%
2018-11-16 500 000,00 2018-11-16 2019-12-31 3,28%

Z tytutu udzielonych pozyczek na rzecz podmiotu Foxytech Sonel S.A. naliczyta za okres od stycznia do czerwca 2020 roku
odsetki w kwocie 18 089,42 ztotych.
Pozyczka z 24-04-2018 zostata sptacona w dniu 24-07-2020 roku. Odsetki zaptacone do 24-07-2020 to kwota 11 107,07
ztotych.

7. Informacje o zawarciu przez Emitenta transakcji z podmiotami powigzanymi

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi zaprezentowano w dodatkowych informacjach i objasnieniach do
Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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8. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

a. Sprzedaz

Na sprzedaz firmy Grupy Kapitatowej Sonel S.A. skiada sie sprzedaz miernikdw elektrycznych wtasnej produkcji, miernikow
kastomizowanych, ustug serwisu, ustug kalibracji i ustug montazu SMT/THT w kraju i za granicg. Sprzedaz miernikow ogodlnie
stanowi 56,3% catej sprzedazy grupy. 33,7 % to sprzedaz ustug SMT/THT. Pozostate 9,9 % to sprzedaz licznikow i Smart
Home realizowana przez podmiot Foxytech. Sprzedaz zagraniczna eksportowa stanowi w sumie 51,5 % catosci sprzedazy

Sprzedaz Grupy Kapitatowej w | potroczu 2020 roku osiggnetfa 120,7% wartosci sprzedazy z | potrocza 2019 roku. Sprzedaz
Emitenta to 87,1 % catej sprzedazy i kwota 54,148,8 tysigcy ztotych , Foxytech ulokowat na rynku towary i produkty za kwote
6 163,9 co stanowi 9,9 % sprzedazy Grupy, a Sonel India 1 828 tysigcy ztotych czyli 2,9 %.

Na faczng kwote sprzedazy skonsolidowanej (po wytaczeniu sprzedazy w grupie), skifadaty sie: sprzedaz produktow
Emitenta, sprzedaz produkcji realizowanej na zaméwienie podmiotéw zewnetrznych oraz sprzedaz ustug dodatkowych w
zakresie sprawdzenia metrologicznego miernikéw, serwisu i podobne zwigzane ze sferg miernictwa.

b.  Umowy zawarte przez Grupe
W pierwszym pétroczu 2020 roku Grupa Kapitatowa nie zawarta szczego6lnych umow istotnie wptywajgcych na dziatalnosc.
c. Produkcja

Dziatalnos$¢ produkcyjng realizuje Podmiot Dominujgcy Sonel S.A.

W Sonel S.A. odbywa sie kompletny proces montazu miernikéw elektronicznych i akcesoriéow do tych urzagdzen. Proces ten
sktada sie z takich etapdéw jak: przygotowanie technologiczne, kompletacja elementéw, montaz automatyczny elementow
elektronicznych, montaz reczny, kalibracja i sprawdzenie metrologiczne.

Procesy produkcyjne realizowane sg przy zachowaniu wysokiego rezimu technologicznego, przy zastosowaniu nowoczesnego
parku maszynowego i wysokiej klasy aparatury kontrolnej i pomiarowej.

W Foxytech Spétka z 0.0. koncentruje sie na rozwoju sprzedazy urzadzen typu Smart Home oraz urzadzenia i systemu do
pomiaru i monitorowania zanieczyszczen powietrza.

Podmiot indyjski realizuje handel przyrzgdami pomiarowymi pozyskiwanymi w Sonel S.A. oraz u lokalnych dostawcéw.

d. Zaopatrzenie

Pozyskiwanie materiatébw do produkcji odbywa sie u dostawcow krajowych i zagranicznych. Zakupy sg dokonywane gtoéwnie
od kwalifikowanych dostawcow, co pozwala zachowac stabilnosé i powtarzalnosé dostaw. Na liscie kwalifikowanych dostawcow
znalazlo sie okoto trzystu kontrahentéw, w tym wiekszos¢ krajowych.

Obecnie trwajg prace nad poszukiwaniem producentéw, ktérzy dostarcza inne, zwigzane z branzg elektryczng,
specjalistyczne produkty, ktére spotka mogtaby skutecznie oferowaé na rynku krajowym.

Dostawcg dla Spotki Sonel India jest Sonel S.A. oraz lokalni producenci urzgdzen pomiarowych.

e. Zatrudnienie

Poréwnanie stanu zatrudnienia w podmiotach z Grupy Kapitatowej Sonel prezentuje ponizsza tabela:

zatrudn_ier)ie Struk_tuta zatrudn_iepie Strukt_ur’a zatrudn_iepie Struk_tU(a Zmiana
Podmiot GK SONEL na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien i

30-06-2019 | 30-06-2019 | 31-12-2019 | 31-12-2019 | 30-06-2020 | 30-06-2020 | V' ggggczu
Sonel S.A. 299 95,8% 313 96,9% 307 96,8% 98,1%
Sonel T&M 1 0,3% 0 0,0% 0 0,0% -
Sonel Indie 10 3,2% 8 2,5% 8 2,5% 100,0%
Foxytech 2 0,6% 2 0,6% 2 0,6% 100,0%
Razem 312 100,0% 323 100,0% 317 100,0% 98,1%

f.  Przewidywany rozwdj jednostki

W 2020 roku Grupa Kapitatowa, w tym gtéwnie Sonel S.A., kontynuuje préby rozszerzenia rynkéw zbytu na inne nowe

panstwa i intensyfikuje sprzedaz na rynkach dotychczasowych. Rozwijane sg internetowe kanaty i narzedzia ofertowania,
dystrybucji i wsparcia. Kolejne lata beda skutkowaty wdrazaniem rozwigzan, dla ktérych jednym z kluczowych wyzwan bedzie
mozliwo$¢ lokowania ich w niezmienionej formie na rynku Polski, Europy w szczegdlnosci w Niemczech, Austrii i Szwajcarii oraz
w Ameryce Potudniowej, Azji i Stanach Zjednoczonych.

Rozwdj produktdw Sonel S.A. jest realizowany w oparciu o wtasne srodki wspomagane przez programy unijne. Zarzad
Spéitki podpisat szereg uméw dotacyjnych na najblizsze lata w celu pozyskania kolejnych $rodkéw z programéw pomocowych
zwigzanych z rozwojem innowacyjnosci.

Podmiot zalezny Foxytech bedzie kontynuowat aktywnos$¢ gtéwnie w obszarze rozwoju sprzedazy licznikéw we wspoipracy
z dostawcag komponentéw. Gtéwnym zrédiem przychodéw majg by¢ realizowane dostawy w ramach przetargéw. Kluczowe dla
rozwoju tego podmiotu jest zaangazowanie technologiczne i kapitatowe partnera z Chin.

Na rynku indyjskim trwajg prace nad wprowadzeniem do oferty i osiggnigciem istotnej sprzedazy urzadzen do pomiaru
rezystancji. Podjeto proby rozwoju sprzedazy detalicznej w sieci sklepow.

g. Dziatalno$¢ badawczo - rozwojowa

Dziatalno$¢ rozwojowa w zakresie nowych konstrukcji urzgdzen pomiarowych prowadzi tylko podmiot nadrzedny.
W | pétroczu 2020 roku miaty miejsce nastepujace dziatania w zakresie prac rozwojowych oraz wdrozen nowych konstrukcji:
* rozpoczeto sprzedaz 5 nowych produktéw,
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* kontynuowane byty prace nad 13 typami nowych wyrobdéw,

Plany na Il pétrocze 2020 roku sa nastepujace:
* kontynuowane bedg wymienione powyzej projekty,
* do sprzedazy zostanie skierowanych 6 nowych produktéw oraz kilka nowych akcesoriow,
» zostang uruchomione prace projektowe nad 3 kolejnymi wyrobami wraz z towarzyszgcym oprogramowaniem,
* beda prowadzone prace przygotowawcze do realizacji nowych projektéw wyrobdw w roku 2020.
Spétki Foxytech i Sonel Instruments India Private Ltd. nie prowadzity dziatalnosci badawczo-rozwojowej i nie planujg jej
takze w Il pétroczu.

h.  Inwestycje

W zakresie nabycia majtku trwatego dokonywat wytgcznie podmiot dominujgcy.

W | pétroczu 2020 roku majgtek Spotki powiekszyt sie o srodki trwate na tgczng kwote 94 tysiecy ztotych. W sktad tej kwoty
weszly zakupy drukarki 3D, wyposazenia produkcyjnego i formy do zaciskow.

Naktady na wartosci niematerialne siegnety 4 261 tysiecy ztotych.
W Spoice stale prowadzone sg prace rozwojowe zwigzane z opracowaniem i wdrozeniem nowych produktow. W szczegodlnosci
sg to zaawansowane technologicznie przyrzady do pomiaru wartosci elektrycznych o skomplikowanej strukturze elektronicznej
oraz ze zlozonym interfejsem uzytkownika wymagajgcym duzych naktadéw programistycznych.

Do czerwca 2020 roku, poniesiono wydatki na rozwoj oferty produktowej w fgcznej wysokosci 3 767 tysiecy ztotych.
W okresie pierwszych szesciu miesigcy 2020 roku Spoétka wydata na rozwoj webowej platformy informatycznej kwote 423
tysigce ztotych. Jest to warto$¢ niematerialna w trakcie tworzenia.

i.  Listintencyjny w sprawie przejecia czesci udziatéw podmiotu zaleznego Foxytech

W dniu 04-09-2019 do siedziby Emitenta wptyneto pismo list intencyjny partnera chinskiego podmiotu Ningbo Sanxing
Smart. Electric Co., Ltd. Z ofertg przejecia 60 % udziatbw podmiotu zaleznego Foxytech spétka z o.0.. Procedura ustalania
warunkow transakcji trwa do dnia dzisiejszego. Prawdopodobny scenariusz polega na emisji akcji przez Foxytech i objecie
nowoutworzonych akcji w zamian za wktad pienigzny, przez podmiot chinski w sposob zapewniajgcy udziat w kapitale spotki na
poziomie 60%.

9. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.

Podobnie jak w przypadku opracowywania informacji w innych obszarach niniejszego sprawozdania wszelkie czynniki
wplywu na wyniki Emitenta zostaty przestoniete przez zjawiska zwigzane z pandemiag Covid-19. Wplyw na kolejne okresy maja
wigc takie elementy jak umiejetnos¢ sprawnego kontynuowania dziatalnosci przez podmioty z grupy, mimo ograniczen,
nauczenie si¢ nowych sposobow komunikacji i dotarcia do klientéw oraz umiejetnos¢ oceny kondycji odbiorcéw i dostawcow,
ktéra w czasie pandemii moze ulega¢ diametralnym zmianom.

Potaczenie stabilnego rozwoju sprzedazy krajowej z utrzymaniem wysokiego poziomu sprzedazy ustug montazu oraz staty
rozwoj sprzedazy zagranicznej to kluczowe warunki rozwoju firmy Sonel. Podobnie jak w roku ubiegtym najwyzsze oczekiwania
sg stawiane dziatom odpowiedzialnym za rozwdj eksportu. Utrzymanie silnego rozwoju sprzedazy na kierunkach zagranicznych
jest priorytetem na najblizsze lata.

W 2020 roku wciaz jednym z najbardziej istotnych czynnikéw rozwoju firmy Sonel jest utrzymanie poziomu wspoétpracy
Emitenta z Grupa Lincoln. Wysoki poziom zlecen ustugowych, realizowanych nawet bez znaczgcej marzy, powoduje petiejsze
wykorzystanie mocy produkcyjnych i rozwdj efektu skali produkc;ji.

Zarzad Spétki weigz stawia na rozwoéj eksportu. Utrzymanie silnego rozwoju sprzedazy na kierunkach zagranicznych jest
priorytetem od 2016 roku i pozostanie nim w latach kolejnych. Potgczenie stabilnego rozwoju sprzedazy krajowej z utrzymaniem
wysokiego poziomu sprzedazy ustug montazu oraz staty rozwdj sprzedazy zagranicznej to kluczowe czynniki rozwoju firmy.

W Indiach sprzedaz wcigz rozwija sie powoli, wykazujgc wolumeny, ktére nie zapewniajg stabilnosci. Szersze ofertowanie i
nowe pomysty w zakresie oferty pozwalajg na ostrozny optymizm w Kkolejnych okresach. Trwa intensywna praca nad
racjonalizacjg kosztéw w tym podmiocie oraz sposobem redukcji zadtuzenia wobec Emitenta. Kolejnym krokiem bedzie praca
nad sposobem ofertowania i relacjami na tym trudnym rynku. Od roku ubiegtego wykorzystuje sie polskiego menadzera do
nadzoru i wparcia 0sob zatrudnionych w Indiach.

Foxytech osiggata przychody oparte gtownie na sprzedazy licznikbw energii i wygranym przetargu, na poziomie
pozwalajgcym na osigganie rentownosci. W | pétroczu zakonczono te sprzedaz. Sprzedaz wytgcznie pozostatego asortymentu
(smarthome i AirFox) nie pozwalajg na utrzymanie rentownosci. Wobec powyzszego warunkiem koniecznym rozwoju tego
podmiotu jest wygrywanie kolejnych przetargdw na dostawy licznikdw i ich sprzedaz.

Czynnikami wzrostu dla catej Grupy Emitenta beda:
o Utrzymanie wysokiej sprzedazy w kraju.
Rozwdj sprzedazy na rynkach zagranicznych.
Pozyskiwanie kolejnych zlecen na dostawy licznikdw energii elektrycznej przez Foxytech.
Pozyskiwanie nowych rynkéw eksportowych, w tym na Dalekim Wschodzie i w Ameryce Péinocne;j.
Rozwdj rynku niemieckiego
Utrzymanie aktualnego poziomu zlecen ustugowych.
Odbudowa rynkéw wschodnich.
W?zrost popytu na nowe konstrukcje, w szczegdlnosci na analizatory jakosci energii i testery urzgdzen elektrycznych.
Istotny wzrost aktywnosci podmiotow zaleznych.
Dostosowanie produktéw i certyfikacja do wymogoéw rynkéw pétnocnoamerykanskich.
Dalszy rozwoj sprzedazy w Indiach i uzyskanie stabilnego poziomu przychodéw pozwalajgcych na wypracowywanie
nadwyzek finansowych.

Czynniki hamujgce rozwgj to:
e Covid-19
e Spadek koniunktury swiatowej
e Wozrost aktywnosci firm z konkurencyjna oferts.
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e Mozliwos¢ spadku poziomu zamdwien na zlecenia ustugowe.

e Brak wystarczajgcego popytu na nowe zaawansowane konstrukcje w zakresie analizy jakosci energii, testowania
bezpieczenstwa urzadzen elektrycznych oraz na nowe mierniki izolacji.

o Staba efektywnos$¢ podmiotéw zaleznych.

V. PODSUMOWANIE

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzgd Sonel S.A. nie widzi istotnych zagrozen dla kontynuacji

dziatalnosci i rozwoju Grupy Kapitatowej Sonel.

Podpisany certyfikatem wystawionym dla lan
Walulik (Certyfikat kwalifikowany).
Utworzony w dniu: 2020-09-18 11:26:53 +0200

Podpizany certyfikatermn wystawionym dla Krzysztof
Wieczorkowski (Certyfikat kwalifikowany).
Utworzony w dniu: 2020-09-18 12:00:35 +0200

Swidnica, 18-09-2020

Signature Not Verified-

Dokument podpisany pr,
Data: 2020.09.18 10:

TOMASZ HODIJ

Podpisany certyfikatem wystawionym dia
Tomasz Wisniewski (Certyfikat kwalifikowany),
Utwaorzony w dniu: 2020-09-15 11:12:33 +0200
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