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SRODROCZNE SKROCONE ,
SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW

1 kwietnia 2020 | 1 stycznia 2020 | 1 kwietnia 2019 | 1 stycznia 2019
_ wiys. totych, Noty | ~ 30 czerwca | —30czerwea | —30czerwca | —30czerwca
0 ile nie wskazano inaczej 2020 2020 2019 2019
(nieprzegladane)| (niebadane) | (nieprzegladane)| (niebadane)
Przychody z ustug badan i rozwoju
Koszt wtasny sprzedanych ustug
Zysk brutto na sprzedazy - - - -
Koszty badan i rozwoju 8,9 (8334) (20 050) (11 856) (21094)
Koszty ogéInego zarzadu 8 (4410 (9882) (6176) (11893)
Pozostate przychody operacyjne 10 458 1021 507 1093
Pozostate koszty operacyjne 10 (65) (120 (218) (358)
Strata na dziatalnosci operacyjnej (12 351) (29 031) (17 143) (32 252)
Przychody finansowe 11 1690 451 1159 195
Koszty finansowe 1 (322) (2 249) (127) (239)
Strata brutto (10 983) (30 829) (16 711) (31696)
Podatek dochodowy 20 - - -
STRATA NETTO (10 983) (30 829) (16 711) (31696)
Inne catkowite dochody - -
CAtKOWITE DOCHODY/(STRATY) RAZEM (10 983) (30 829) (16 711) (31696)
Podstawowa i rozwodniona strata na 1 akcje (0.80) (2.25) (122) (2.31)

(wzt na 1 akeje)

Noty objasniajace przedstawione na stronach od 5 do 26 stanowig integralng czes¢ niniejszego $rddrocznego skrdconego

sprawozdania finansowego.
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SRODROCZNE SKROCONE

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

w tys. ztotych Noty 30 %‘i;‘g’g;azngfo 1 31 grudnia 2019 .

Wartosci niematerialne i prawne 1299 1448
Rzeczowe aktywa trwate 12 69 284 71688
Naleznosci dtugoterminowe 195 110
Razem aktywa trwate 70778 13 246
Lapasy 13 6 061 8806
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 1546 2 841
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 479 682
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8174 21970
Razem aktywa obrotowe 16 260 40 299
SUMA AKTYWOW 87038 113545
Kapitat zaktadowy 1373 1372
Kapitat akcyjny wyemitowany ale niezarejestrowany - 1
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 108 923 108 923
Pozostate kapitaty zapasowe 108 132
Skumulowane straty (163 437) (132 608)
Razem kapitat wtasny 15 (52 433) (21 580)
Przychody przysztych okresdw 16 45962 44728
Kredyty i pozyczki 18 566 580
Leasing finansowy 18 2815 3435
Razem zobowigzania dfugoterminowe 49 343 43743
Zwrotne zaliczki na poczet praw do dystrybucji 17 46519 44 381
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 19 23121 20908
Kredyty i pozyczki 18 15481 15810
Przychody przysztych okresdw 16 2 862 3168
Leasing finansowy 19 2139 2115
Razem zobowigzania krotkoterminowe 90128 86 382
RAZEM ZOBOWIAZANIA 139411 135125
SUMA PASYWOW 87038 113 545

Noty objasniajgce przedstawione na stronach od 5 do 26 stanowig integralng czes¢ niniejszego Srddrocznego skrdconego

sprawozdania finansowego.
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SRODROCZNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1 stycznia 2020 | 1 stycznia 2019
w tys. ztotych — 30 czerwea 2020 - 30 czerwea 2019
(niebadane) (niebadane)
Strata brutto (30 829) (31696)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 5271 5516
Przychody z tytutu odsetek (33) (378)
Koszty z tytutu odsetek 538 233
Przychody z tytutu dotacji (935) (991)
Strata (zysk) z dziatalnosci inwestycyjnej - 13
Koszty programu motywacyjnego opartego na akcjach (24) (13)
Wycena ptatnosci leasingu 412 -
Imiana stanu aktywdw i zobowigzan:
Zmiana stanu zapaséw 2745 1348
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 1296 (1596)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych 203 294
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 3065 1019
Zmiana stanu zwrotnych zaliczek na poczet praw dystrybucji 2138 (312)
Srodki pienigine z dziatalnosci operacyjnej (16 971) (26 563)
Wptywy z dotacji na prace hadawczo-rozwojowe 1863 1205
Odsetki otrzymane 33 261
Odsetki zaptacone (538) (233)
Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej (15613) (19324)
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 16 29
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych (2 683) (1070)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2667) (7041)
Sptata pozyczek (341) (378)
Sptata czesci kapitatowej leasingu finansowego (1179) (865)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1516) (1243)
Zmniejszenie netto stanu Srodkdw pienigznych i ich ekwiwalentéw (19796) (27608)
Stan Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 21910 58 418
Zmiana stanu $rodkdw pienigznych z tytutu réznic kursowych - -
Stan Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 8174 30810

Noty objasniajace przedstawione na stronach od 5 do 26 stanowig integralng czes¢ niniejszego $rddrocznego skrdconego
sprawozdania finansowego.
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SRODROCZNE SKROCONE

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat Nadwyzka
. akeyjny | ze sprzedaiy | Pozostate .
w tys. zfotych ; alf(?g(lit:\:[v wyemitowany | akcji powyzej | kapitaty Skug}gg;wane RazsvTaL(:pltai
Yl ale niezareje- |  wartosci rezerwowe y y
strowany | nominalnej
Na dzieri 1 stycznia 2019. 1372 108 923 14 (68 870) 42139
Strata netto / catkowite dochody
ogétem (31696) (31696)
Wycena programu motywacyjnego
opartego na akcjach (13) (13)
Na dzien 30 czerwca 2019 .
(niebadane] 1372 108 923 101 (100 566) 10430
Na dzien 1 stycznia 2020 1. 1372 1 108923 132 (132 608) (21580)
Strata netto / catkowite dochody
ogotem (30832 (30832
Transakcje z akcjonariuszami: 1 (1)
Emisja akeji serii S
Wycena programu motywacyjnego
opartego na akcjach (24) (24)
Na dzien 30 czerwca 2020r.
(niebadane] 1373 0 108 923 708 (163 437) (52 433)

Noty objasniajgce przedstawione na stronach od 5 do 26 stanowig integralng czes¢ niniejszego Srddrocznego skroconego

sprawozdania finansowego.
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INFORMACJA DODATKOWA
1. Spotka

Mabion S.A. (,Mabion” lub ,Spdtka”) powstata 30 maja 2007 r., jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Forma
prawna Spotki ulegta zmianie w dniu 29 pazdziernika 2009 r. w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscia w spotkg akcyjng utworzong zgodnie z prawem Rzeczpospolitej Polskiej. Obecnie Mabion jest wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia
w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000340462. Spétce nadano numer
identyfikacji podatkowej NIP 7752561383 oraz numer identyfikacji statystycznej REGON 100343056. Siedzibg Spotki
jest Konstantynow todzki.

Akcje Spotki s3 notowane na GPW w Warszawie.

Mabion jest spatkg biotechnologiczng zajmujgca sie opracowaniem i wprowadzaniem lekow biotechnologicznych opartych
na technologii przeciwciat monoklonalnych, ktora stanowi obecnie fundament walki z najpowazniejszymi schorzeniami dzigki
dwom wyjatkowym cechom — specyficznosci i bezpieczenstwu. Rozwijane przez Spatke leki to terapie celowane, charakteryzujace
sig zdolnoscig rozpoznania czynnika powodujgcego chorobe i oddziatywania tylko na niego. Odpowiednia inzynieria struktury
naszych lekdw sprawia, ze przypominaja one czasteczke organizmu pacjenta i istnieje istotnie zmniejszone ryzyko, ze uktad
odpornosciowy potraktuje przeciwciato jako obce biatko. W przeciwienstwie do terapii chemicznych czy terapii opartych o biatka
izolowane z tkanek zwierzecych, gwarantuje to bardzo niska toksycznosc rozwijanych terapii i stanowi niezwykle wazng korzysc
dla pacjenta. W efekcie Spétka tworzy biopodobne wersje lekéw biologicznych (w odrdznieniu od lekéw opartych na substancjach
chemicznych), koncentrujac sig na tych lekach, na ktdre jest akceptacja na dotychczasowym rynku i ktdre s rozsadnie blisko
uptywu terminu ochrony patentowe;.

2. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Mabion S.A. za okres szesciu miesigcy zakonczony 30 czerwcea
2020 r. zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczosc
finansowa”, zatwierdzonym przez Unig Europejska (,MSR34”). Sprawozdanie to jest rowniez sporzadzone zgodnie z MSR 34
wydanym przez RMSR ze wzgledu na fakt, iz nie wystepuja roznice pomigdzy MSSF przyjetymi w Unii Europejskiej, a MSSF
wydanymi przez RMSR w zakresie w jakim dotyczg one Spétki.

Skracone srddroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych w petnym sprawozdaniu
finansowym zgodnym z MSSF przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej (,MSSF”) i nalezy je czytac tacznie ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym Spatki za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2019 roku.

Sradroczne skrécone sprawozdanie finansowe Mabion S.A. za okres 6 miesiecy zakoczony 30 czerwca 2020 . zostato
sporzgdzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci (dalsze informacje odnosnie zatozen, co do zdolnosci Spotki
do kontynuowania dziatalnosci zamieszczono w nocie 3).

Najwazniejsze zasady rachunkowosci, ktdre zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty przedstawione
w nocie 4. Te same zasady byty zastosowane we wszystkich latach obrotowych, chyba ze zostato to wyraznie stwierdzone
inacze.

Srddroczne skrdcone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Istotne oszacowania ksiegowe i 0s3dy kierownictwa zostaty przedstawione w nocie 5.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 22 wrzesnia 2020 roku.
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3. Zasada kontynuacji dziatalnosci

Od momentu powstania Spétka koncentruje sie na prowadzeniu dziatalnosci badawczo - rozwojowej w celu opracowania
i komercyjnego wprowadzenia na rynek swoich produktow. W efekcie Spatka ponosi straty z dziatalnosci operacyjnej i generuje
ujemne przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej. Oczekuje sie, ze sytuacja taka moze sig powtarzac w dajacej sig
przewidzie¢ przysztosci. Jak dotad, Spotka finansowata swojg dziatalnosc operacyjng srodkami pienigznymi otrzymanymi
w ramach pozyczek od akcjonariuszy, emisji kapitatu, kredytow bankowych, dotacji oraz wptyw6w od partnerdw dystrybucyjnych.

Zaprezentowana zasada kontynuacii dziatalnosci w sprawozdaniu rocznym za 2019 rok jest realizowana w biezacym okresie
sprawozdawczym i zaktadana jest strategia kontynuacji wspdtpracy z Mylan Ireland Limited (dalej ,Mylan”) oraz pozyskanie
hadz utrzymanie wymaganego finansowania.

Zgodnie z informacjg zaprezentowang w Sprawozdaniu Finansowym za 2019 roku nastgpita zmiana strategii rejestracyjnej leku
MabionCD20. Wynikiem tej zmiany jest oczekiwane przesunigcie w czasie mozliwosci rejestracii leku MabionCD20, co rdwniez zwigzane
jest z niemozliwoscig zrealizowania w krétkim okresie oczekiwanej kolejnej ptatnosci od Mylan warunkowanej tym zdarzeniem. Istniejaca
umowa z Mylan przewiduje rowniez mozliwos¢ jej rozwigzania po 2020 roku w przypadku braku rejestracji leku MabionCD20 do dnia
31 grudnia 2020 ., gdzie partner dystrybucyjny (Mylan) bedzie miat mozliwos¢ rozwigzania umowy oraz w konsekwencji zazadania
od Spdtki zwrotu uzyskanych zaliczek wykazanych w nocie 17. W tym przypadku spétka bedzie musiata pozyskac nowego partnera lub
partnerdw dystrybucyjnych. Zmiana strategii rejestracyjnej bedzie rowniez wymagac od Spétki zapewnienia dodatkowego finansowania
dla biezgcych zobowigzan i kosztdw niezbednych do realizacji zaktualizowanej strategii w dtuzszym okresie czasu.

Wydtuzenie procesu rejestracji stwarza ryzyko, ze wspdtpraca z Mylan nie bedzie kontynuowana, spétka nie pozyska innych
partnerdw oraz nie pozyska wymaganego finansowania. Te czynniki wskazuja na istnienie znaczacej niepewnosci, ktdra moze
budzi¢ watpliwosci co do zdolnosci kontynuowania przez spotke dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Szczegaty
dotyczace nowej strategii rejestracyjnej zostaty opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci.

W zwigzku z tym, ze poziom kapitatow wtasnych Spotki na dzien 31 grudnia 2019 roku, jak rowniez na dzien 31 marca
2020 roku, wykazat strate przewyzszajaca sume kapitatow zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzeci kapitatu zaktadowego,
na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Mabion S.A. zwotanym na dzien 15 czerwca 2020 roku podjgto uchwate nr 18/V1/2020
w sprawie dalszego istnienia Spotki w trybie art. 397 Kodeksu spdtek handlowych.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spétka posiada listy wspierajace od kluczowych akcjonariuszy (Twiti Investments
Limited, Glatton Sp. z 0. 0., Polfarmex S. A.), z tresci ktorych wynika, iz wyrazajg oni wolg i mozliwo$c kontynuowania finansowego
wsparcia w zakresie biezacej dziatalnosci operacyjnej Spotki w najblizszej przysztosci obejmujacej okres co najmniej kolejnych
12 miesiecy od dnia podpisania sprawozdania finansowego. Potencjalne wsparcie finansowe akcjonariuszy zapewni Spétce
mozliwo$¢ dalszego finansowania i kontynuowania dziatalnosci.

W dniu 16 marca 2020 roku Spétka otrzymata od gtownych akcjonariuszy Spétki bedaeych jej zatozycielami dokumenty wspierajace,
zgodnie z ktorymi akcjonariusze zadeklarowali dokapitalizowanie Spotki kwotg nie nizsza niz 15 min ztotych w 2020 roku.
Dokapitalizowanie, zgodnie z deklaracjg akcjonariuszy, bedzie nastepowato w 2020 roku w transzach zgodnie z zapotrzebowaniem
Spétki na srodki finansowe. Dokapitalizowanie Spétki, moze nastepowac poprzez objecie akcji nowej emisji lub przy wykorzystaniu
instrumentow dtuznych. W dniu 16 marca 2020 roku w zwigzku z wprowadzonym w Polsce stanem zagrozenia epidemicznego oraz
ogtoszong przez WHO (Swiatowa Organizacjg Zdrowia) pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 na $wiecie, Zarzad Mabion S.A. przekazat
informacije 0 mozliwym wptywie tej sytuacji na dziatalnos¢ Spétki. Zarzad zidentyfikowat, ze na dziatalnosé Spétki przejsciowo moze
mie¢ wptyw ograniczenie dostepnosci pracownikow oraz w konsekwencji opdznienia w procesach prac badawczo-rozwojowych,
w zwigzku z potrzebg wprowadzenia pracy zdalnej dla niektorych stanowisk. Zarzad zaznaczyt, ze ma okreslong kontrolg nad tempem
przebiegu i ciagtoscia procesow wytwarzania, jednak nie moze wykluczyc, ze wprowadzenie pracy zdalnej na niektdrych stanowiskach
oraz potencjalne zaburzenia w integralnosci fancucha dostaw niektdrych komponentow, materiatow oraz maszyn i urzadzen przejsciowo
spowolnig prace badawczo-rozwojowe oraz procesy produkeyjne. Jednoczesnie Zarzad Spotki podkreslit, ze procesy w Spétce
skoncentrowane s3 na utrzymaniu postepu i ukoriczeniu prac nad walidacjg MabionCD20 umozliwiajacych przejscie do kolejnych
etapow badan nad produktem leczniczym wytworzonym w duzej skali wytwarzania (tj. badania stabilnosci i badania podobienstwa
analitycznego). Na moment publikacji raportu biezgcego prace te przebiegaty bez zaktdcen, zgodnie z zaplanowanymi
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harmonogramami, a w dostawach komponentow, materiatow, maszyn czy urzadzen nie odnotowano opdznien. Jednakze nie mozna
byto wykluczyc, ze takie opdznienia moga wystapic w przysztosci. Zarzad Spotki dostrzegt rowniez ryzyko zwigzane z zachwianiem
ptynnosci na rynkach, bedacym skutkiem rozprzestrzeniania sig wirusa SARS-CoV-2 i wynikajacym z tego mozliwym ograniczeniem
dostepu Spatki do finansowania. Ponadto zwrdcit uwage na potencjalne przesuniecia w procesach administracyjnych, w tym zaréwno
w obszarze decyzji organéw regulujacych dopuszczenie produktow leczniczych do obrotu, jak i w obszarze decyzji organdw publicznych
przyznajacych i rozliczajacych dotacje i granty lub zwrot podatku VAT. Na moment przekazania raportu biezacego, jak rowniez do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, Zarzad nie otrzymat od wskazanych organdw zadnych informacii dotyczacych
przesunigcia w realizowanych procesach. Zarzad zwrdcit rowniez uwage, iz utrzymujaey sie stan pandemii, w tym m.in. ograniczenie
ruchu pasazerskiego, moze wptynac na tymezasowa koniecznosc zredukowania aktywnosci marketingowej Spatki w obszarze business
development, a takze na wstrzymanie kluczowych decyzji biznesowych w ramach prowadzonych rozméw. W zwigzku z duzg dynamikg
zdarzen Zarzad Spotki na biezaco monitoruje sytuacje, a Spdtka dostosowuje sig do wszelkich obowigzujacych decyzji
administracyjnych. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sytuacja opisana powyzej nie ulegta wiekszym zmianom.

W dniu 18 maja 2020 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o zamiarze przeprowadzenia emisji do 1.907.281 akcji zwyktych
na okaziciela serii U Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w celu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Powyzsza
decyzje pozytywnie zaopiniowata rowniez Rada Nadzorcza Spotki. W zwigzku z powyzszym, Spdtka zaproponowata w porzadku
obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki punkt przewidujacy podjgcie stosownej uchwaty. W dniu 15 czerwca 2020 .
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spatki o kwote nie
nizsza niz 0,10 zt oraz nie wyzsza niz 190.728,10 zt do kwoty nie nizszej niz 1.373.027,30 zt oraz nie wyzszej niz 1.563.755,30 zt
poprzez emisje nie mniej niz 1, ale nie wiecej niz 1.907.281 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Celem planowanej emisji jest pozyskanie dodatkowego finansowania z przeznaczeniem na kapitat obrotowy Spotki,
a w szczegolnosci na przyspieszenie prowadzonego rozwoju produktu leczniczego MabionCD20 oraz osiggnigcie zatozonych
kamieni milowych zmierzajacych do ztozenia w mozliwie najkrotszym terminie wniosku o dopuszczenie do obrotu MabionCD20
do Europejskiej Agencji Lekdw. Pozyskany kapitat powinien pozwolic Spétce Mabion, w petni zintegrowanej firmie certyfikowanej
w zakresie Dobrej Praktyki Wytwarzania (GMP), na dalszy rozwdj w oparciu o jej wczesniejsze do$wiadczenie, wypracowany
solidny proces jakosci, doswiadczong i wykwalifikowang kadre, a takze mozliwosci technologiczne. Nie mozna jednak wykluczy¢
ryzyka zwigzanego z ograniczonym dostepem do zrddet finansowania zwigzanym z globalng sytuacjg ptynnosciowa i sytuacja
wywotang pandemig COVID-19 oraz jej wptywem na rynki kapitatowe.

W dniu 15 lipca 2020 r. (zdarzenie po dniu bilansowym) Spatka zawarta z Glatton Sp. z 0.0. (podmiotem powigzanym
i akcjonariuszem posiadajacym bezposrednio i posrednio tacznie 11,85% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki), umowe
pozyczki w kwocie 15 min zt, w celu refinansowania kredytu rewolwingowego udzielonego Spdtce w 2018 roku przez Santander
Bank Polska S.A. Umowa pozyczki weszta w zycie w dniu 16 lipca 2020 roku. Otrzymane Srodki pienigzne postuzyty do sptaty
w dniu 17 lipca 2020 roku catosci zadtuzenia z tytutu kredytu zaciggnigtego w Santander Bank Polska S.A. Spotka wskazuje,
7e uzyskana pozyczka jest dodatkowym finansowaniem uzyskanym od akcjonariusza, niewchodzacym w sktad finansowania
zadeklarowanego wezesniej przez gtownych akcjonariuszy Spotki.

W dniu 12 sierpnia 2020 r. (zdarzenie po dniu bilansowym) Spétka zawarta umowy pozyczki z Glatton Sp. z 0.0. oraz Twiti
Investments Ltd. bedace realizacja otrzymanych w dniu 16 marca 2020 roku dokumentdw wsparcia od gtownych akcjonariuszy.
Zgodnie z zawartymi umowami finansowanie bedzie realizowane w transzach do kwoty 15 min zt w okresie do korica 2020 roku.

Zmiana warunkow obecnie obowiazujacych uméw dotyczacych finansowania dtuznego i dalsze pozyskiwanie finansowania
dostepnego na rynku, w tym finansowania dostepnego w ramach projektow unijnych i projektéw wspierajacych badania i rozwoj
oraz umowy na wytaczno$¢ z przysztymi partnerami dystrybucyjnymi czy wsparcie ze strony akcjonariuszy (zaréwno
strategicznych, jak i uczestnikow rynku gietdowego) powinny zapewni¢ Spétce finansowanie niezbgdne do zakoriczenia procesu
rejestracyjnego oraz komercjalizacji leku MabionCD20. Spdtka aktywnie monitoruje otoczenie w ramach perspektyw pozyskania
nowych mozliwosci dofinansowania, ktérymi bedzie mogta pokry¢ wydatki zwigzane z podstawowg dziatalnoscia badawczo-
rozwojowg oraz inwestycyjng. W szczegdlnosci obecne dziatania skoncentrowane s3 na wtaczeniu wsparcia ze strony Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju w planowanym pomostowym badaniu klinicznym.

Niniejsze Sradroczne skrcone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci, ktdra
przewiduje, ze Spotka bedzie kontynuowac dziatalno$¢ w dajgcej sie przewidziec przysztosci. W zwigzku z tym do $rddrocznego
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skrdconego sprawozdania finansowego nie wprowadzono korekt, ktore mogtyby by¢ konieczne, gdyby istniato ryzyko braku
kontynuacji dziatalnosci przez Spotke.

4. Najwainiejsze zasady rachunkowosci
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Spétki jest polski ztoty. Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tysigcach ztotych, w zaokragleniu
do petnych tysigcy, o ile nie wskazano inaczej.

b) Transakcje i salda w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych zostaty ujete na date transakcji w ztotych przy zastosowaniu kursu wymiany
obowiazujacego na tg date. Aktywa i zobowigzania pienigzne w walutach obcych zostaty przeliczone na ztote na koniec okresu
sprawozdawczego przy zastosowaniu kursu wymiany danej waluty na tg date okreslonego przez Narodowy Bank Polski (,NBP”).

Dodatnie i ujemne roznice kursowe z rozliczenia transakcji w walutach obcych, a takze wynikajace z okresowego przeliczenia
aktywow i zobowigzan pienigznych ujmuje sie w wyniku finansowym.

Walutowe pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego sq przeliczane na ztote z zastosowaniem kursu wymiany
Narodowego Banku Polskiego na datg transakcji.

¢) Ujmowanie przychodow

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka nie rozpoznata przychodow ze sprzedazy z dziatalnosci podstawowej.
W poprzednich latach Spdtka generowata przychody ze Swiadczenia ustug badawczych gtéwnie z procedur rozwoju lekdw.
Catkowite wynagrodzenie wynikajace z tego rodzaju umow alokowane jest do poszczegdlnych elementow zlecenia, ktore
rozliczane sg oddzielnie. Przychody ujmowane sg w okresie, w ktdrym nastapito wykonanie danego elementu umowy, kazdy
element umowy realizowany jest przez pewien okres.

Spdtka na obecnym etapie dziatalnosci nie rozpoznaje innych przychodow ze sprzedazy z dziatalnosci podstawowej.
d) Dotacje

Spotka otrzymuje pomoc finansowa na rozwdj i produkcje lekow. Dotacje s3 otrzymywane w postaci Srodkdw pienigznych
przekazywanych w zamian za spetnienie, w przesztosci i w przysztosci, pewnych warunkow dotyczgcych dziatalnosci operacyjnej
Spotki. Przychody z tytutu dotacji wykazuje sie, gdy Spétka ma wystarczajacg pewnosc, ze bedzie w stanie spetni¢ warunki
korzystania z dotacji i ze je otrzyma.

W przypadku niespetnienia warunkéw Srodki pienigzne uzyskane od instytucji posredniczacych przyznajacych dotacje wykazuje
sig jako przychody przysztych okresow, o ile warunki umowy dofinansowania nie przewiduja obowigzku zwrotu dotacji
w przypadku wystapienia lub niewystapienia przysztych niepewnych zdarzen, ktore sg poza kontrolg Spotki.

Zazwyczaj takie dotacje wigzg sig z wymogami w zakresie audytu naktadanymi przez instytucje posredniczace. Z doswiadczenia
Spotki wynika, ze instytucje posredniczace wyptacajace dotacje korzystaja z praw do audytu. Spotka z zasady odracza ujecie
otrzymanej dotacji jako przychodu do momentu spetnienia wszelkich aspektow wymogéw w zakresie audytu.

Spotka uzyskuje dotacje na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych oraz prace badawczo - rozwojowe.

Dotacje dotyczgce kosztow badan i rozwoju s3 ujmowane w pozostatych przychodach operacyjnych w sposob systematyczny
na przestrzeni okresu, przez ktdry jednostka ujmuje jako koszty odnosne wydatki, ktdre dotacja ma zrekompensowac.
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Dotacje dotyczgce rzeczowych aktywow trwatych podlegajacych amortyzacji 3 ujmowane poczatkowo jako przychody przysztych
okresdw a nastgpnie rozpoznawane jako pozostate przychody operacyjne przez okres amortyzacji tych aktywow.

Sytuacja, w ktdrej dotacja staje sie zwrotna, skutkuje zmiang szacunkow, a zwrot jest ujmowany niezwtocznie najpierw
w niezamortyzowanych przychodach przysztych okresow, o ile wystepuja, a nastepnie w wyniku finansowym biezacego okresu.

e) Koszty badan i rozwoju

Koszty badan ujmuje sig jako koszt okresu w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia i nie ujmuje sig zadnego sktadnika
wartosci niematerialnych powstatego w wyniku prac badawczych zgodnie z MSR 38.

Koszty zwigzane z pozniejszq fazg rozwojowa rowniez obciazajg wynik finansowy w momencie poniesienia, chyba ze spefnione sa
wszystkie warunki wymienione ponizej — w takim przypadku koszty prac rozwojowych sg aktywowane w wartosciach
niematerialnych: (i) istnieje mozliwosc, z technicznego punktu widzenia, ukoriczenia sktadnika wartosci niematerialnych, tak aby
nadawat sig do uzytkowania lub sprzedazy; (i) jednostka ma zamiar ukoriczenia sktadnika aktywow niematerialnych oraz jego
uzytkowania lub sprzedazy; (iii) skfadnik aktywow niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne;
(iv) zapewniona jest dostepnosé Srodkow technicznych, finansowych i innych, ktdre maja stuzy¢ ukoriczeniu prac rozwojowych oraz
uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych; (v) istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych
podczas prac rozwojowych, ktdre to naktady mozna przyporzadkowac do sktadnika wartosci niematerialnych.

Kryterium technicznej wykonalnosci uwaza sig za niespetnione do momentu uzyskania przez Spotke zatwierdzenia leku przez
wtasciwy organ regulacyjny.

f)  Zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybucji

Spétka zawarta szereg strategicznych porozumien o komercjalizacji swoich lekow poprzez udzielenie kontrahentowi wytacznego
prawa sprzedazy leku na okreslonych rynkach. Strony tych porozumien wptacajg Spotce zaliczki na poczet praw i licencji, ktdre
majg otrzymac po dopuszczeniu leku do obrotu. Spotka klasyfikuje te zaliczki jako zobowigzania finansowe, poniewaz nie ma
hezwarunkowego prawa, by uniknac dostarczenia gotéwki w celu rozliczenia zobowigzania, jako ze zwrot tych kwot zalezy
od wystapienia badz nie okreslonych zdarzen w przysztosci lub od rozstrzygnigcia niepewnych okolicznosci, ktdre s poza kontrolg
Spotki. Takie zobowigzania wyceniane s3 poczatkowo w wartosci godziwej, a w okresie pézniejszym wedtug zamortyzowanego
kosztu. Ze wzgledu na fakt, ze zdarzenie, ktére moze uruchomic sptate, moze wystapi¢ w dowolnym momencie, zamortyzowany
koszt jest rawny kwocie do zaptaty na zadanie. W momencie rozstrzygniecia niepewnosci odnosne kwoty podlegac beda reklasyfikacii
do przychoddw przysztych okresow i bedg ujmowane jako sktadnik wynagrodzenia za sprzedaz praw dystrybucii zgodnie z MSSF 15.

g) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw obejmuje czes¢ biezaca i czes¢ odroczong. Podatek hiezgcy
i odroczony obcigza wynik finansowy okresu, za wyjatkiem sytuacii, gdy dotyczy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitatach
lub w innych catkowitych dochodach.

Podatek hiezacy stanowi oczekiwana kwota zobowigzania lub naleznosci z tytutu podatku dochodowego za dany rok, obliczona
przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na date sprawozdawczg.

Podatek odroczony ujmuije sig w odniesieniu do roznic przejSciowych pomigdzy wartoscig bilansowa aktywdw i zobowigzan aich
wartoscig podatkow3. Wysokos¢ podatku odroczonego okresla sig z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug
oczekiwan beda obowigzywac w momencie realizacji sktadnika aktywdw lub rozliczenia zobowiazania na podstawie przepisow
podatkowych, ktdre weszty w zycie lub zasadniczo weszty w zycie na koniec okresu sprawozdawczego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego kompensuije sie, gdy Spotka ma mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
do skompensowania biezacych aktywdw i zobowigzan podatkowych oraz jezeli aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dotyczg podatkow dochodowych naktadanych na Spatke przez ten sam organ podatkowy.
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych do rozliczenia, niewykorzystanej ulgi podatkowej i ujemnych réznic
przejsciowych s3 ujmowane do wysokosci kwoty prawdopodobnych przysztych dochodéw podatkowych, ktdre umozliwig ich
wykorzystanie.

h) Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate s3 wyceniane wedtug kosztu pomniejszonego o umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszt obejmuje cene zakupu sktadnika aktywdw oraz koszty, ktére mozna bezposrednio przypisac do jego zakupu oraz
przygotowania do zamierzonego uzycia.

Zakupione oprogramowanie niezbedne dla prawidtowego funkcjonowania obstugiwanego urzadzenia jest kapitalizowane jako
czes¢ danego urzadzenia.

W przypadku, gdy sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada sig z odrgbnych istotnych czesci o roznym okresie uzytkowania,
czesci te amortyzuje sie oddzielnie. W przypadku zastapienia takiej czesci sktadnika rzeczowych aktywow trwatych wartos¢
bilansowa usunigtej czesci jest usuwana z bilansu, za$ nowa czesé jest ujmowana w koszcie danego sktadnika aktywow.

Naktady na rzeczowe aktywa trwate po ich poczatkowym ujeciu sq kapitalizowane, jesli ich koszt mozna wiarygodnie oszacowac
i jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do Spotki.

Naktady poniesione w zwigzku z biezacymi naprawami i konserwacja s ujmowane w wyniku finansowym w momencie poniesienia.
Podstawg amortyzacji (tj. kwotg podlegajaca amortyzacji) jest koszt danego sktadnika aktywdw pomniejszony o jego wartosc
rezydualng. Amortyzacje nalicza sig metodg liniowa przy zastosowaniu stawek amortyzaciji odzwierciedlajacych szacowany

okres uzytkowania aktywow.

Spotka przyjeta nastepujace okresy uzytkowania poszczegéinych kategorii rzeczowych aktywow trwatych:

Grunty nie podlegaja amortyzacji
Budynki i budowle 20 - 40 lat
Maszyny i urzadzenia 2 - 14lat

Pozostate rzeczowe aktywa trwate 5 - 7lat
Wartosci niematerialne i prawne 2 - 151at

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres leasingu lub okres uzytkowania,
zaleznie od tego, ktdry z tych okresow jest krétszy.

Okresy uzytkowania, metody amortyzacji i wartosci rezydualne rzeczowych aktywow trwatych podlegaja aktualizacji na kazdy
dzien bilansowy i w razie potrzeby s3 korygowane prospektywnie.

i) Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Warto$c bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych podlega ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego pod katem
wystepowania obiektywnych przestanek utraty wartosci. W przypadku wystapienia takich przestanek Spotka szacuje wartosc
odzyskiwalng poszczegolnych aktywow lub, jesli sktadnik aktywow nie generuje wptywow srodkow pienigznych niezaleznie
od innych aktywdw, warto$c odzyskiwalng osrodka wypracowujgcego Srodki pienigzne. Na obecnym etapie swojej dziatalnosci
Spotka stanowi pojedynczg jednostke operacyjng koncentrujaca sie na rozwoju i komercjalizacji leku MabionCD20, dlatego
uwaza sig catg Spotke za pojedynczy osrodek wypracowujacy Srodki pienigzne.
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Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego Srodki pienigzne stanowi wyzsza z dwdch kwot: wartosci
godziwej aktywow pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sig w wysokosci kwoty, 0 jakg wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywdw lub osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne przewyzsza jego wartosé odzyskiwalng. Wysokosc odpisu z tytutu utraty wartosc
przyporzadkowuje sig proporcjonalnie do kazdego aktywa w ramach danego osrodka wypracowujacego Srodki pienigzne i ujmuje
w wyniku finansowym danego okresu.

j) Zapasy

Poniewaz Spétka nie prowadzi jeszcze dziatalnosci produkeyjnej ani sprzedazy swoich produktdw, zapasy obejmujg wytacznie
materiaty, ktdre sg stosowane na potrzeby prac badawczo - rozwojowych. Materiaty wycenia sie w cenie nabycia (tj. w cenie
zakupu powiekszonej o koszty transakcyjne), ktdra odpowiada ich wartosci sprzedazy netto. Zapasy zakupione na potrzeby
dziatalnosci badawczo - rozwojowej nie s3 ujmowane w wyniku finansowym w momencie nabycia, ale w momencie
wykorzystania, ze wzgledu na fakt, ze nie s3 to pozycje specyficzne dla dziatalnosci badawczo - rozwojowej i majg inne,
alternatywne sposoby wykorzystania. Na zapasy z krétkim terminem waznosci s tworzone odpisy i ich koszt jest ujmowany
w wyniku finansowym danego okresu.

Koszt zapasow ustala sie metoda ,,pierwsze przyszto, pierwsze wyszto” (FIFO).
k) Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe obejmuja kaucje wniesione przez Spatke wynajmujgcemu zgodnie z umowg leasingu finansowego
i kaucje stanowigce zabezpieczenie ptatnosci z tytutu zawartych umdw o dostawy lub $wiadczenie ustug. Naleznosci te s
nieoprocentowane, a zatem w momencie poczatkowego ujgcia s3 wyceniane w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu,
naleznosci ujmowane s wedtug zamortyzowanego kosztu.

Spdtka stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci dtugoterminowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli
nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu z sytuacii finansowej w szczegdlnosci w przypadku, gdy
okres do momentu sptaty naleznosci nie jest dtugi i wptyw dyskontowania w momencie poczatkowego ujgcia nie jest istotny.
W takich sytuacjach zamortyzowany koszt jest réwny wartosci nominalnej kaucji.

[)  Naleinosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci s3 wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu aktywa
takie s3 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, pomniejszonego
0 odpisy z tytutu utraty wartosci.

Spatka stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli nie powoduje to
mnieksztatcenia informacii zawartych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w szczegdlnosci w przypadku, gdy okres do momentu
sptaty naleznosci nie jest dtugi i nie przekracza 12 miesigcy od dnia powstania. Takie naleznosci s wyceniane w wartosci nominalnej.

Naleznosci niestanowiace aktywow finansowych (np. naleznosci z tytutu podatku VAT) wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka przeprowadza oceng wystepowania obiektywnych przestanek utraty
wartosci naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci, stanowigeych aktywa finansowe. Kwota odpisu z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywow finansowych wycenianego wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest jako réznica pomigdzy
wartoscig bilansowg sktadnika aktywow a wartoscia biezaca szacowanych przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych
przy zastosowaniu oryginalnej efektywnej stopy procentowej. Odpisy z tytutu utraty wartosci obciazaja wynik finansowy danego
okresu oraz pomniejszaja wartosc bilansowg naleznosci.
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m) Rozliczenia migdzyokresowe czynne

Rozliczenia migdzyokresowe czynne s3 ujmowane jako aktywa w wartosci nominalnej w momencie dokonania ptatnosci.
Rozliczenia migdzyokresowe czynne ujmuje sig w wyniku finansowym przez okres konsumowania korzysci ekonomicznych
wynikajacych z warunkow zawartych umow.

n) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmujg Srodki pieniezne w kasie, lokaty ptatne na zadanie i lokaty o poczatkowym terminie
zapadalnosci do 12 miesiecy. Spétka stosuje uproszczone metody wyceny Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow i s3 one
wyceniane w wartosci nominalnej, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacii zawartych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
o) Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy ujmuje sig w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji. Akcje prezentuje sig w pozycji ,kapitat zaktadowy”
dopiero po ich wpisaniu do rejestru sadowego. Nadwyzke zaptaty otrzymanej lub naleznosci z tytutu emisji akcji przewyzszajacej

ich warto$¢ nominalng wykazuje sig w pozycji ,,nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej”.

Akcje wyemitowane ale niezarejestrowane ujmuje sie w kapitatach w osobnej pozycji jako ,kapitat akcyjny wyemitowany,
ale niezarejestrowany”.

Kazda emisja instrumentéw kapitatowych Spotki skierowana do wierzycieli celem umorzenia catosci lub czesci zobowigzan
finansowych Spotki, w przypadku kiedy wierzyciele s akcjonariuszami (bezposrednimi lub posrednimi), ktdrzy jednoczesnie
dziatajg w charakterze akcjonariuszy, rozlicza sig poprzez zamiang wartosci bilansowej dtugu na kapitat wtasny Spotki.
Zaprzestanie ujmowania dtugu nastepuje wtedy i tylko wtedy, gdy spetnione zostang kryteria MSSF 9. Kapitat akcyjny ujmowany
jest w wysokosci wynikajacej z obowigzujacego prawa lokalnego, a réznica migdzy kwota ujeta jako kapitat akcyjny a wartoscia
bilansow3 usunigtego zobowigzania umownego ujmuje sie w przychodach lub kosztach Spotki.

p) Przychody przysztych okresow

Przychody przysztych okresow obejmujg gtownie otrzymane dotacje (odnosna polityka zostata przedstawiona w nocie 4d).

q) Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania stanowiace zobowigzania finansowe s3 wyceniane poczatkowo w wartosci
godziwej. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te ujmowane s3 wedtug zamortyzowanego kosztu.

Pozostate zobowigzania niebedace zobowiazaniami finansowymi wycenia sie w kwocie wymagajacej zapfaty.
r)  Kredyty i poizyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sig poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszone;j 0 koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujgciu
z0bowigzania te ujmowane s3 wedtug zamortyzowanego kosztu.

s) Leasing
Spotka jest leasingobiorca w ramach umaw leasingu finansowego.
Umowy leasingu, w ktdrych zasadniczo cate potencjalne ryzyko i korzysci sg przenoszone na leasingobiorce, klasyfikuje sig jako

umowy leasingu finansowego. Przedmiot leasingu uzywany w ramach leasingu finansowego ujmuje sig jako sktadnik aktywow
w chwili rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwu wartosci: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezace
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minimalnych ptatnosci leasingowych. Odnosne zobowigzanie z tytutu ptatnosci leasingowych, pomnigjszone o obcigzenia
finansowe, ujmuje sig w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,leasing finansowy”. Odsetki od zobowigzania z tytutu
leasingu obciazaja wynik finansowy przez okres leasingu w taki sposob, by uzyskac statg okresowg stope procentowg dotyczaca
pozostatego do sptaty salda zobowigzania dla kazdego okresu. Kazda ptatnosc z tytutu leasingu jest dzielona na zobowigzanie
i koszty finansowe. Aktywa bedace przedmiotem leasingu wycenia sig po poczatkowym ujeciu zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi w odniesieniu do wtasnych srodkow trwatych

Spétka skorzystata z uproszczen dotyczacych leasingow krétkoterminowych (do 12 miesigey) oraz leasingdw, w odniesieniu
do ktdrych bazowy sktadnik aktywow ma niskg wartosc (do 20 tys. zt) i dla tych umow nie ujmuje zobowigzan finansowych
i odnosnych aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania. Optaty leasingowe z tego tytutu s ujmowane jako koszty metoda liniowa
w trakcie okresu leasingu.

Stosujac po raz pierwszy MSSF 16 Spdtka zastosowata nastepujace uproszczenia dopuszczone przez standard: (a) zastosowata
jedna stope dyskonta dla portfela uméw leasingowych o podobnych cechach, (b) umowy z tytutu leasingu operacyjnego z pozostatym
okresem leasingu krotszym niz 12 miesiecy na dzien 1 stycznia 2019 potraktowane zostaty jako leasing krétkoterminowy.

t)  Ptatnosci oparte na akcjach

Spdtka wprowadzita program wynagrodzen oparty na i regulowany akcjami wtasnymi. Spétka ujmuje koszty programu Swiadczen
kapitatowych (ptatnosci w formie instrumentow kapitatowych) w kosztach dziatalnosci Spotki i, z drugiej strony, jako zwigkszenie
kapitatu wtasnego.

W przypadku programow motywacyjnych dla pracownikdw, ktdre zwigzane s z wynagrodzeniem za Swiadczong przez nich
prace, wartos¢ warrantdw jest odnoszona w poczet kosztow operacyjnych, odpowiednio: a) w wariancie pordwnawczym
- w ciezar kosztéw wynagrodzen, b) w wariancie kalkulacyjnym - w cigzar kosztow ogdlnego zarzadu. Wyemitowane warranty
s ewidencjonowane na odrghnym koncie ,Kapitat z emisji warrantow”, ktdre w sprawozdaniu finansowym jest prezentowane
tacznie z pozostatymi kapitatami rezerwowymi. Wykorzystanie warrantow przez pracownikow wigze sig z emisja akcji
i dokonaniem rozliczen wartosci warrantow zaewidencjonowanych w kapitatach wtasnych. Otrzymane Srodki pienigzne sg przez
Spétke kapitalizowane i nie s ujmowane jako przychad. W sprawozdaniu finansowym Spatka ujawnia informacje, ktdre umozliwia
uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie natury oraz zakresu umow dotyczacych ptatnosci w formie akeji, ktdre
funkcjonowaty w danym okresie.

u) Sprawozdanie z przeptywow pienigznych

Spétka zalicza odsetki zaptacone oraz odsetki otrzymane do dziatalnosci operacyjnej w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych.
9. Wainiejsze oszacowania i 0s3dy

Kierownictwo Spotki dokonuje oszacowan, osadow i przyjmuje zatozenia dotyczace ujmowania oraz wyceny poszczeg6lnych
pozycji aktywdw i zobowigzan. Oszacowania i odnosne zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu z przesztosci, oczekiwaniach
kierownictwa lub na innych czynnikach uznanych za istotne. Wyniki rzeczywiste mogg sig rézni¢ od wartosci szacunkowych.

Szacunki i odnosne zatozenia wymagaja regularnej weryfikacji.

W okresie objgtym niniejszym $rddrocznym skrdconym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca zmiany obszarow, zakresu
ani metodologii dokonywania istotnych szacunkow.

6. Segmenty dziatalnosci
Kierownictwo Spotki zidentyfikowato jeden segment dziatalnosci Mabion, tj. badania i rozwdj nowych lekdw opartych

na biotechnologii oraz lekdw biopodobnych poprzez wykorzystanie wspatczesnych technik inzynierii genetycznej. W tym zakresie
nie wystapita zmiana w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego Spotki.
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1. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ prowadzona przez Spotke nie charakteryzuje sie sezonowoscig ani cyklicznoscia. W okresie 6 miesigcy
zakoriczonym 30 czerwca 2020 r. Spétka nie rozpoznata przychoddw ze sprzedazy wyrobow i ustug ani towardw i materiatow.

8. Koszty wedtug rodzaju

W tabeli ponizej przedstawiono kategorie kosztow rodzajowych:

1.04.2020 1.01.2020 1.04.2019 1.01.2019
w tys. ztotych - 30.06.2020 - 30.06.2020 - 30.06.2019 - 30.06.2019
(nieprzegladane) |  (niebadane) | (nieprzegladane) |  (niebadane)
Ustugi obce 1290 3041 2210 4479
Koszty materiatow 2164 1721 4712 71852
Koszty wynagrodzen pracownikéw 2830 5800 3324 511
Amortyzacja 1296 2542 1267 2468
Koszty rejestracji leku 134 902 326 498
Pozostate koszty 20 44 17 26
Koszty badan i rozwoju wedtug rodzaju 8334 20 050 11 856 21094
Koszty najmu i prowadzenia biura 1089 2 246 1201 2544
Koszty wynagrodzen pracownikéw 1260 3221 2116 4105
Amortyzacja 1314 2135 1545 3048
Ustugi doradcze zwigzane z zawarciem kontraktw
dystrgyhucyjnych 9 43 85 186 313
Program menadzerski oparty na akcjach 0 0 N (13)
Najem, uzytkowanie i utrzymanie sprzetu oraz
koézty sarxrlmchoddw s’rqu%wych e 73 183 240 428
Podatki i optaty 181 382 175 312
Audyt i inne ustugi doradcze 376 191 407 h91
Pozostate 14 233 235 505
Koszty ogolnego zarzadu wedtug rodzaju 4410 9882 6176 11893
9. Koszty badan i rozwoju
1.04.2020 1.01.2020 1.04.2019 1.01.2019
w tys. ztotych - 30.06.2020 - 30.06.2020 - 30.06.2019 - 30.06.2019
(nieprzegladane) | (niebadane) | (nieprzegladane) | (niebadane)
MabionCD20 8034 19 268 11494 20379
MabionEGFR 294 669 338 675
Pozostate projekty 6 13 24 40
Razem koszty badan i rozwoju 8334 20 050 11 856 21094

Koszty badan i rozwoju ujmuje sie jako koszt okresu w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia, zgodnie z MSR 38.
Koszty prac rozwojowych moga zostac skapitalizowane i rozpoznane jako sktadnik wartosci niematerialnych i prawnych
po spetnieniu kryteriow wskazanych w par. 57 MSR 38.

W okresie objetym ninigjszym sprawozdaniem finansowym jedynymi projektami badawczo-rozwojowymi w toku,
dofinansowanymi z funduszy UE byty projekty MabionCD20 i MabionEGFR.
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10. Pozostate przychody i koszty operacyjne

1.04.2020 1.01.2020 1.04.2019 1.01.2019
w tys. ztotych - 30.06.2020 - 30.06.2020 - 30.06.2019 - 30.06.2019
(nieprzegladane) |  (niebadane) | (nieprzegladane) |  (niebadane)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych aktywa 40
obrotowe
Zysk na sprzedazy aktywéw trwatych - 1 - -
Dotacje 442 935 495 1069
Pozostate 16 45 12 24
Razem pozostate przychody operacyjne 458 1021 507 1093
Strata na sprzedazy aktywéw trwatych - - - (13)
Odpisy aktualizujace aktywa obrotowe (47) - (173) (296)
Utylizacja materiatow (3) (98) - -
Pozostate (15) (22) (45) (49)
Razem pozostate koszty operacyjne (65) (120) (218) (358)

Zaprezentowane w pozostatych przychodach operacyjnych rozwiazanie odpisu aktualizujacego w wysokosci 40 tys. zt stanowi
roznice pomiedzy kwotg 1129 tys. zt dotyczacg materiatow, ktore w pierwszym potroczu 2020 r. zostaty przeznaczone do zuzycia
oraz utylizacji, oraz kwotg 1 089 tys. zt dotyczacq zapasow materiatow, ktdrych termin przydatnosci uptywa z dniem
30 wrzesnia 2020 roku, na ktdre zostat utworzony odpis aktualizacyjny zgodnie z obowiazujacg politykg w Spotce.

Przychody z tytutu dotacii dotycza w szczegdlnosci czesci dotacji otrzymanych w latach ubiegtych do zakupu Srodkéw trwatych
w projektach wspétfinansowanych z funduszy UE, w wysokosci 935 tys. zt w okresie 6 miesigcy zakoriczonych odpowiednio
30 czerwea 2020 r.i 978 tys. zt w analogicznym okresie zakoriczonym 30 czerwca 2019 r. (patrz nota 16), ktdre zostaty ujete
w wyniku finansowym w poszczegdlnych okresach proporcjonalnie do wartosci amortyzacji aktywow sfinansowanych z dotacii.

Utylizacja materiatow w wysokosci 98 tys. zt dotyczy likwidacji materiatow po terminie przydatnosci, niezdatnych

do alternatywnego wykorzystania.

11. Koszty i przychody finansowe

1.04.2020 1.01.2020 1.04.2019 1.01.2019

w tys. ztotych - 30.06.2020 - 30.06.2020 - 30.06.2019 - 30.06.2019

(nieprzegladane) |  (niebadane) | (nieprzegladane) | (niebadane)
Przychody z tytutu odsetek - 34 328 539
Dodatnie roznice kursowe netto 1690 - 831 256
Pozostate - 417 - -
Razem przychody finansowe 1690 451 1159 195
Koszty odsetek (268) (538) (102) (202)
Ujemne réznice kursowe netto - (1662) - -
Pozostate (54) (49) (25) (37
Razem koszty finansowe (322) (2249) (127) (239)

Ujemne réznice kursowe netto za okres szesciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2020 wynikaja w szczegdlnosci
z niezrealizowanych roznic kursowych dotyczacych wyceny zobowigzan z tytutu zwrotnych zaliczek na poczet praw do dystrybucji
denominowanych w walutach obcych, opisanych w nocie 17.
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12. Rzeczowe aktywa trwate

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka poniosta naktady na rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne (w tym nie
oddane do uzytkowania) w wysokosci 2 820 tys. zt., z tego 1369 tys. t dotyczy prac projektowych zwigzanych z rozbudowg zaktadu
produkeyjnego i budowa nowego budynku wraz z liniami produkcyjnymi mogacymi istotnie zwigkszy¢ mozliwosci wytworcze.

Oddane do uzytkowania w okresie 6 miesigcy 2020 r. rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne stanowig
1096 tys. 2, 7 czego czes$¢ zostata sfinansowana w ramach umow leasingowych, ktdre zostaty przedstawione w nocie 19.

W biezacym okresie sprawozdawczym Spatka dokonata sprzedazy Srodkow transportu za kwote 16 tys. zt. Wartosc ksiggowa netto
stanowita 15 tys. zt.

Kierownictwo Spétki nie zidentyfikowato przestanek utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych na dzien 30 czerwca 2020 r.
13. Zapasy
Saldo zapaséw na dzien bilansowy obejmuje wytgcznie materiaty.

Wartosc¢ zuzytych zapaséw wykazana w kosztach badan i rozwoju w pierwszym pétroczu 2020 r. wyniosta 5 364 tys. zt
(dla poréwnania - 5 326 tys. zt w pierwszym pétroczu 2019 1., 5 652 tys. zt w drugim pdtroczu 2019 roku).

Zmniejszenie salda zapaséw na dzien 30 czerwca 2020 r. w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2019 1. jest zwigzane
7 zuzyciem materiatow w zwigzku z przeprowadzong produkcja majacg na celu zakonczenie etapu walidacji w skali
2x2500 litréw w ramach prac badawczo-rozwojowych leku MabionCD20, w zaktadzie w Konstantynowie todzkim.

Spdtka dokonata utylizacji materiatdw w wysokosci 98 tys. zt (patrz nota 10).

14. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

30 czerwca .
w tys. ztotych 2020 . 3125%‘1:"3

(niebadane) '
Naleznosci z tytutu podatku VAT 1191 2612
Naleznosci handlowe - 9
Zaliczki na poczet materiatow i ustug 159 60
Kaucje 109 105
Pozostate naleznosci 81 55
Naleinosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1546 2 841

15. Kapitat wiasny

Zgodnie z Uchwatg 25/VI/2018 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki Mabion S.A. z dnia 28 czerwca 2018 r. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki upowaznito Zarzad do wyemitowania nie wigcej niz 125 000 warrantéw subskrypeyjnych serii
A B, uprawniajacych uprawnionych pracownikow do zakupu 114 000 akcji zwyktych serii R i do 11 0000 akcji zwyktych serii
S, 7 wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

W dniu 29 grudnia 2018 . na podstawie upowaznienia zawartego w uchwale 24/V1/2018 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spétki Rada Nadzorcza zatwierdzita Regulamin Programu Motywacyjnego na lata 2018-2021. Objgcie akcji i wykonanie praw
z warrantow bedzie mozliwe w przypadku spetnienia kryteriow okreslonych w regulaminie. Alternatywnie, warranty mogg zostac
odptatnie nabyte przez Spdtke w celu ich umorzenia.
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W dniu 30 stycznia 2020 r. stosownymi Uchwatami Rada Nadzorcza stwierdzita brak spetnienia warunku rynkowego (osiggniecie
ceny minimalnej) dla warrantéw serii A za rok 2019 oraz potwierdzita spetnienie warunku zatrudnienia dla warrantow serii
Ai B zarok 2019. W dniu 27 lutego 2020 r. stosownymi Uchwatami Rada Nadzorcza zatwierdzita listg osob uprawnionych
do objgcia warrantow serii A i B za rok 2020.

W dniu 23 czerwca 2020 r. wszystkie warranty subskrypeyjne serii B przyznane za rok 2019 (500 warrantow) zostaty objete
przez 0soby uprawnione. Tego samego dnia wszystkie osoby uprawnione ztozyty oswiadczenia o objeciu wszystkich
przystugujacych im z tyt. posiadanych warrantow akeji serii S (500 akeji). Akcje zostaty objete przez osoby uprawnione tego
samego dnia.

W ponizszej tabeli przedstawiono szczegdty Programu oraz jego wyceny na 30 czerwea 2020 r.:

Warranty serii A Warranty serii B

Transza za rok 2020 2021 2020 2021
Dzien zatwierdzenia programu
(poczatek okresu nabywania uprawnien) 28 czerwea 2018
Data przyznania uprawnienia 27 lutego 2020 hrak 27 lutego 2020 brak
Koniec okresu nabywania uprawnien 31 stycznia 2021 | 31 stycznia 2022 | 31 stycznia 2021 | 31 stycznia 2022
28 500 (brak 500 (brak
Liczba przyznanych instrumentow 28500 wskazania 500 wskazania
uprawnionych) uprawnionych)
Cena wykonania 91,00 zt 0,10 z
Cena akeji na 30 czerwca 2020 38,20 zt
Osiggniecie ceny minimalnej
zdefiniowanej jako Srednia arytmetyczna
. o cen akcji Spotki na GPW w Warszawie
Warunek rynkowy nabycia uprawnien obliczona ze Srednich dziennych cen
wazonych wolumenem obrotu w ostatnim
miesigcu kazdego roku
Cena minimalna 280,00 zt 400,00 z

Pozostanie przez uprawnionego w stosunku stuzbowych i Swiadczenie
na rzecz Spotki pracy, ustug lub dzieta w okresie nie krdtszym niz 183 dni
w danym roku objetym Programem

Warunek nierynkowy nabycia uprawnien

Rozliczenie Akcje

Oczekiwana zmiennos¢ (na podstawie historycznej

zmiennosci cen akcji Spétki za 12 miesiecy do Daty 55,22% 85,91% 55,22% 85,91%
Wyceny)

Pierwsza mozliwa data wykonania uprawnienia 14 lutego 2021 | 14 lutego 2022 | 14 lipca2021 | 14 lipca 2022
Ostatnia mozliwa data wykonania uprawnienia 31 lipca 2022

Stopa wolna od ryzyka 1,23%-1,84% | 0,12%-0,30% | 1,23%-1,84% | 0,12%-0,30%
Stopa dywidendy 0%

Prawdopodobienstwo odejscia 17,77% w skali roku

Data Wyceny wartosci godziwej Warrantu 21 lutego 2020 | 30 czerwea 2020 | 27 lutego 2020 | 30 czerwea 2020
Wartos¢ godziwa warrantu na Datg Wyceny 0,00 zt 1,80 zt 46,24 1t 41,35

Model wyceny

Model dwumianowy
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W dniu 27 lutego 2020 r. Rada Nadzorcza zatwierdzita liste pracownikow uprawnionych do objecia warrantow serii A i B
za rok 2020. Dlatego tez, wycena wartosci godziwej powyzszych transzy warrantéw zostata przygotowana na dzien 27 lutego 2020 r.
Na 30 czerwca 2020 zostata zaktualizowana jedynie oczekiwana liczba warrantow, do ktdrych osoby uprawnione nabedg prawa.

W przypadku warrantow serii A i B za rok 2021 do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2 kwartat 2020 roku lista
pracownikéw uprawnionych do uczestnictwa w Programie nie zostata okreslona przez Radg Nadzorcza. Dlatego tez wycena
wartosci godziwej tych transzy warrantow (z uwzglednieniem warunku rynkowego) zostata przygotowana na dzien bilansowy
(tj. 30 czerwca 2020 r.). Wycena wartosci godziwej tych warrantow bedzie aktualizowana na kazdy przyszty dzien bilansowy
az do daty ustalenia listy pracownikow uprawnionych oraz przynaleznej im liczby warrantdw serii A i B za dany rok (data nabycia
uprawnienia). Na date nabycia uprawnienia sporzadzona zostanie ostateczna wycena wartosci godziwej warrantu. Na kolejne
dni bilansowe aktualizowana bedzie jedynie oczekiwana liczba warrantéw, do ktdrych osoby uprawnione nabedg prawa (w oparciu
0 szacowane prawdopodobieristwo odejscia do korica okresu nabywania uprawnien).

Do wyceny wartosci godziwej warrantu zastosowano model dwumianowy wyceny opcji. W ramach wyceny zbudowane zostato
drzewo cen akcji, jako sciezek, po ktdrych moze podazac przyszta cena akcji (zmiana cen akcji w okresach miesigcznych)
w oparciu o historyczng zmiennos¢ cen akcji Spétki. Wycena dokonana zostata w procesie indukcji wstecznej przy uwzglednieniu
warunku rynkowego (osiagniecie ceny minimalnej) oraz mozliwosci wezesniejszego wykonania opcji zgodnie z warunkami
Programu (w oparciu o przyjete zatozenia w zakresie oczekiwanej przez osoby uprawnione minimalnej stopy zwrotu z warrantow).

Catkowity koszt Programu na poszczegdine dni bilansowe bedzie szacowany w oparciu o najbardziej aktualne wyceny wartosci
godziwej warrantow oraz prawdopodobienstwo utraty przez uczestnikow Programu uprawnienia do warrantow. Koszty Programu
rozliczane beda w czasie proporcjonalnie do okresu nabywania uprawnien dla poszczegélnych transzy warrantow.

W przypadku nieosiagniecia warunku rynkowego dla warrantow serii A za dany rok, Rada Nadzorcza moze transze warrantdw
nieprzyznanych z tego powodu przyznac wraz z warrantami serii A za rok, w ktérym ziscit sig warunek rynkowy. Z uwagi na brak
pewnosci, co do przysztych decyzji Rady Nadzorczej w tym zakresie, oszacowanie kosztu Programu na 30 czerwca 2020 roku
nie uwzglednia efektu przesunigcia nieprzyznanych w danym roku warrantéw na kolejne lata. Nie wyklucza to mozliwosci
przyznania tych warrantow w kolejnych okresach zgodnie z obowigzujaca trescia regulaminu programu.

16. Przychody przysztych okresow

30 czerwca .
w tys. ztotych _2020 . 3125?5';1?'3

(niebadane) :
Dotacje do rzeczowych aktywdw trwatych 9209 10143
Dotacje do kosztow prac badawczo-rozwojowych 24018 22 156
Zaliczka od Mylan na poczet praw do dystrybucji MabionCD20 14 007 14007
Zaliczka od Celon Pharma na poczet ustug (rozwoj technologii produkcji przeciwciat) 1590 1590
Przychody przysztych okresow 48 824 47896

Spatka w przesztosci finansowata czesc swojej dziatalnosci operacyjnej dotacjami z Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego administrowanego przez nastepujace instytucje rzadowe w Polsce: t ddzka Agencja Rozwoju Regionalnego (tARR),
Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci (PARP) oraz Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBIR). Byty to trzy projekty
finansowania prac badawczo - rozwojowych i/lub wdrozenia leku MabionCD20, technologii produkcji analogéw hormonu ludzkiej
insuliny (technologia ,double cutting”) oraz leku MabionHER2.

Srodki trwate, na ktdre uzyskano dotacje, zostaty oddane do uzytkowaniaw 2015 r.iw tym terminie rozpoczeto ich amortyzacie.
Odnosna cze$¢ przychodow przysztych okresow (dotacii) zostata rowniez ujeta w wyniku finansowym (935 tys. zt w pierwszym
potroczu 2020 roku i 978 tys. zt w pierwszym potroczu 2019 roku - patrz rdwniez nota 10).
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W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka otrzymata kolejne ptatnosci dotacii do kosztéw prac badawczo-rozwojowych
w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020:

»  program sektorowy InnoNeuroPharm w wysokosci 1221 tys. zt;
»  program sektorowy MABIONCD20 ,szybka sciezka” w wysokosci 642 tys. zt.

Po 30 czerwca 2020 r. do dnia publikacji sprawozdania finansowego Spétka otrzymata kolejne ptatnosci w ramach projektow
w wysokosci 1411 tys. zt.

Biezaca czesc przychodow przysztych okresow stanowi ta czesc, w stosunku do ktdrej Zarzad spodziewa sig, ze bedzie mogta
hy¢ zakwalifikowana do przychodow w ciggu 12 miesiecy od daty bilansowej. W szczegdlnosci dotyczy to:

a) dotacji do inwestycji w Srodki trwate, ktdre zostang rozpoznane jako przychdd proporcjonalnie do wartosci odpisow
amortyzacyjnych rzeczowych srodkow trwatych sfinansowanych z dotacji w kwocie 1272 tys. zt;

b) zaliczki otrzymanej od Celon Pharma S.A. na poczet wynagrodzenia za ustugi dotyczace rozwoju procesu produkcji lekéw
lub prototypéw lekéw do wykorzystania przez Celon Pharma S. A., ktdre beda zrealizowane przez Spétke.

W pozycji dfugoterminowych przychodow przysztych okresow zostata wykazana ta czesc, w stosunku do ktdrej Zarzad spodziewa
sig, ze bedzie mogta by¢ zakwalifikowana do przychoddw w okresie pdzniejszym niz 12 miesigcy od daty bilansowej.
W szczegdlnosci dotyczy to:

a) dotacji do inwestycji w Srodki trwate, ktdre zostang rozpoznane jako przychdd proporcjonalnie do wartosci odpiséw
amortyzacyjnych rzeczowych srodkéw trwatych sfinansowanych z dotacji;

b) dotacji do kosztéw prac badawczo-rozwojowych, ktdre zostang rozpoznane jako przychdd w momencie, gdy Spatka bedzie
mie¢ wystarczajacg pewnosc, ze bedzie w stanie spetnic warunki korzystania z dotacji;

¢) zaliczek na poczet praw do dystrybucji otrzymanych od Mylan, w kwocie 14.007 tys. zt, ktdra zgodnie z warunkami umowy
2 Mylan nie jest juz zwrotna, a ktora bedzie rozpoznana jako przychdd po uzyskaniu przez Mabion pozwolenia na dopuszczenie
MabionCD20 do obrotu.

11. Zwrotne zaliczki na poczet praw do dystrybucji

W tabeli ponizej przedstawiono wykaz wszystkich zaliczek otrzymanych od partnerdw, z ktérymi Spétka zawarta umowy
0 wspotprace w zakresie dystrybucji:

30 czerwca .
w tys. ztotych 2020r. 312[%%[1?'3

(niebadane) '
Mylan 44782 42724
FARMAK 1116 1065
ONKO 491 468
Sothema Laboratories 103 98
Lyfis 21 26
Razem zwrotne zaliczki na poczet praw do dystrybucji 46 519 44 381
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Zmiana wartosci salda zwrotnych zaliczek na poczet praw do dystrybucji w okresie 6 miesigcy zakoczonym 30 czerwca
2020 r., wynoszaca 2 138 tys. zt, wynika wytgcznie ze zmian w kursach wymiany walut, poniewaz wszystkie zaliczki byty
denominowane w walutach obcych (euro lub dolar amerykanski). Zgodnie z informacjami zamieszczonymi w sprawozdaniu
finansowym Spatki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2019 . zaliczki te mogg podlegac zwrotowi w przypadku wystapienia
zdarzenia bedacego poza kontrolg Spatkii s traktowane przez Spétke jako zobowigzania biezgce. W okresie objgtym niniejszym
sradrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca zadne istotne zmiany w warunkach umoéw z partnerami
dystrybucyjnymi.

18. Kredyty i pozyczki
a) Kredyty bankowe

W dniu 17 lipca 2018 roku Spétka zawarta z Santander Bank Polska S.A. (dawniej: Bank Zachodni WBK S. A.) umowe o kredyt
rewolwingowy na finansowanie dziatalnosci operacyjnej Spotki, na okres dwdch lat od dnia zawarcia umowy. Kwota udzielonego
Kredytu wynosita 30 min zt, przy czym uruchomienie Kredytu w wysokosci 15 min zt nastapito po spetnieniu warunkdw formalno-
prawnych i ustanowieniu zabezpieczen, a uruchomienie Kredytu w kwocie powyzej 15 min zt mogto nastapic po uzyskaniu przez
Spétke pozytywnej decyzji Europejskiej Agencji Lekow dotyczacej rejestracii leku MabionCD20. Oprocentowanie Kredytu byto
zmienne i oparte na stawce WIBOR 1M powiekszonej o marzg Banku ustalong na warunkach rynkowych. Zabezpieczeniem
Kredytu byta hipoteka umowna na pierwszym miejscu do kwoty nie przekraczajgcej 45 min zt ustanowiona na prawie wtasnosci
Spotki do nieruchomosci w Konstantynowie todzkim i przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z tytutu umowy ubezpieczenia
budynkow/budowli na tej nieruchomosci, oSwiadczenie o poddaniu sig egzekucji w drodze aktu notarialnego w trybie art. 777
§ 1 pkt. 5 K. p. c. kazdorazowo do kwoty stanowigcej 150% kwoty kredytu oraz poreczenia i innej postaci zabezpieczenia
udzielone przez podmioty powigzane ze Spétka (gtowni akcjonariusze Spatki). Umowa zawierata liczne zobowigzania Spotki
wobec Banku oraz sytuacje stanowigce naruszenie umowy skutkujace m.in. mozliwoscig jej wypowiedzenia przez Bank.
Na dziert 30 czerwca 2020 r. zadne zabezpieczenie (kowenant) nie zostato ztamane. Wszystkie zabezpieczenia Kredytu zostaty
ustanowione w okresie okreslonym w umowie kredytowej. Na dzien 30 czerwca 2020 r. Spdtka wykorzystata 50% kwoty
kredytu, w wysokosci 15 min PLN. Termin zakoriczenia umowy i sptaty kredytu przypadat na 17 lipca 2020 r. W dniu
17 lipca 2020 roku kredyt w catosci zostat sptacony.

W dniu 24 pazdziernika 2019 roku Spdtka zawarta z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (dalej EBI) umowe o niezabezpieczony
kredyt na finansowanie realizacji projektow inwestycyjnych i badawczo-rozwojowych, w tym rozbudowe infrastruktury badawczo-
rozwojowej oraz mocy wytworczych Spotki na okres maksymalnie 5 lat od daty uruchomienia poszczegdlnych transz. Kwota
udzielonego Kredytu wynosi 30 min EUR i bedzie wyptacana w trzech transzach po spetnieniu okreslonych warunkdw, ktdrymi
s9 migdzy innymi realizowane kamienie milowe w zakresie rejestracji i komercjalizacji MabionCD20. Oprocentowanie Kredytu
jest state i maksymalnie wynosi 2,7% rocznie. Okres dostgpnosci Kredytu wynosi 36 miesigcy od daty zawarcia Umowy
Finansowania. Umowa zawiera liczne zobowigzania Spatki wobec EBI oraz sytuacje stanowigce naruszenie umowy skutkujgce
m.in. mozliwoscig jej wypowiedzenia przez EBI. Biorac pod uwage zmiane strategii regulacyjnej MabionCD20 Spatka podjeta
dziatania majace na celu dostosowanie obowigzujacej umowy do obecnej strategii Spotki, w tym w szczegélnosci uzgodnienie
nowych warunkéw uruchamiania poszczegalnych transz, jak rowniez ich harmonogramu.

Na dzien 30 czerwca 2020 r. Spétka nie wykorzystata zadnej transzy kredytu z EBI i jej zadtuzenie z tego tytutu wynosi
0 (zero) PLN. Spotka na dzien bilansowy rdwniez nie wyemitowata warrantow subskrypcyjnych zwigzanych z realizacja
przedmiotowej umowy.

b) Poiyczki od akcjonariuszy i podmiotdw powigzanych
W biezacym okresie sprawozdawczym Spétka nie zaciggata pozyczek od akcjonariuszy i podmiotdw powigzanych. Saldo pozyczek

od akcjonariuszy i podmiotow powigzanych na dzien 30 czerwca 2020 r. wynosi O (zero). Po dniu bilansowym Spotka zawarta
trzy umowy pozyczki na kwote do 30 min zt.
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¢) Poiyczki zabezpieczone na aktywach

Spotka jest strong kilku umow leasingu zwrotnego na sfinansowanie zakupow sprzetu laboratoryjnego, ktdre sg traktowane
jako pozyczki ze wzgledu na fakt, ze zakupy sprzetu sfinansowanego w ten sposob byty w pierwszej kolejnosci w petni optacone
przez Spotke, aumowy leasingu zawieraja nieodwotalne oferty odkupu sprzgtu stanowigcego przedmiot umowy na zakorczenie
okresu leasingu. Te umowy s3 zawierane na okres od 3 do 4 lat i s zabezpieczone wekslami in blanco. Leasingodawca ma
prawo wypetni¢ weksel do kwoty stanowigcej rownowartosé wszystkich wymagalnych, lecz niezaptaconych naleznosci
przystugujacych leasingodawcy z tytutu danej umowy leasingu, w szczegdlnosci naleznosci z tytutu optat leasingowych,
odszkodowan, kar umownych lub zwrotu kosztow, tacznie z naleznymi odsetkami, na wypadek, gdyby Spétka nie uregulowata
ktorejkolwiek z tych naleznosci w dacie jej wymagalnosci.

W styczniu i w czerweu 2018 r. Spétka wykorzystata srodki z dwdch pozyczek udzielonych przez Idea Getin Leasing S.A.
w kwotach odpowiednio 208 tys. zt i 93 tys. zt na zakup sprzetu komputerowego, ktdry Spétka wykorzystuje w zwigzku z nowymi
systemami informatycznymi wdrozonymi w Spétce. Obie pozyczki zostaty zawarte na okresy 2-letnie i zostaty sptacone
odpowiednio w styczniu i w maju 2020 roku.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku taczna wartosc niesptaconych pozyczek zabezpieczonych na aktywach wynosi 1 047 tys. zt.
W okresie od 01.01.2020 r. do 30.06.2020 r. Spatka nie zaciggata nowych umow pozyczek zabezpieczonych na aktywach.

19. Leasingi

Spotka jest uzytkownikiem samochodow i sprzetu wykorzystywanego w procesach badawczo rozwojowych w ramach umdw
leasingu finansowego.

W dniu 17 grudnia 2019 roku Spotka zawarta umowe najmu powierzchni biurowej w todzi na lata od 2020 do 2023 i z tego
tytutu rozpoznata leasing finansowy na dzien 31.12.2019r.

Umowy leasingu zawierane przez Spétke przewiduja 3 do 5 letni okres leasingu. Zabezpieczeniem tych umaow leasingu sg weksle
in blanco. Leasingodawca ma prawo wypetnic¢ weksel do kwoty stanowigcej rownowarto$¢ wszystkich wymagalnych, lecz
niezaptaconych naleznosci przystugujacych leasingodawey z tytutu danej umowy leasingu, w szczegdlnosci naleznosci z tytutu
optat leasingowych, odszkodowan, kar umownych lub zwrotu kosztow, tacznie z naleznymi odsetkami, na wypadek, gdyby Spatka
nie uregulowata ktdrejkolwiek z tych naleznosci w dacie jej wymagalnosci.

Zmiany w stopie procentowej stanowigcej element kalkulacji wysokosci raty leasingowej sg przyczyng zmian w wysokosci rat
leasingowych. Wszystkie umowy leasingu zawierajg opcje wykupu przedmiotu leasingu po zakorczeniu okresu leasingu.

W okresie objetym niniejszym $radrocznym skraconym sprawozdaniem finansowym, Spdtka zawarta pig¢ nowych umaow leasingu,
w efekcie ktorych rozpoznata cztery sktadniki rzeczowych aktywdw trwatych o wartosci 669 tys. zt i zobowigzanie z tytutu
leasingu finansowego w wysokosci 994 tys. zt.

Amortyzacja Srodkéw trwatych w leasingu w biezacym okresie sprawozdawczym byta rowna 1222 tys. 2, za$ odsetki od leasingu
w wysokosci 180 tys. zt.

taczna wartosc bilansowa brutto przedmiotow leasingu finansowego na dzien 30 czerwca 2020 r. wynosi 14 449 tys. zt.
W ponizszej tabeli zostaty przedstawione informacje o wysokosci przysztych minimalnych optat leasingowych i wartosci biezgce;
minimalnych optat leasingowych na 30 czerwca 2020 r.i 31 grudnia 2019 .
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Przyszte Wartos¢ biezaca s
minimalne optaty |minimalnych optat| . _Przlyszie " V_Vqrtnslc hlﬁzqc{at
leasingowe leasingowych minimalne optaty minimalnych opta
w tys. ztotych na 30 czerwea | na 30 czerwea leasingowe leasingowych
2020 2020 na31grudnia | na31grudnia
(niebadane) (niebadane) 2013 2013
W okresie do 1 roku 2316 2139 2321 2115
W okresie od 1roku do 5 lat 3362 2815 4041 3435
Razem 51738 4 954 6 362 5550
20. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
30 czerwca .
w tys. ztotych 2020r. 3125%‘1:"3
(niebadane) :
Zobowigzania handlowe 16 067 15914
Ubezpieczenia spoteczne i podatek dochodowy od wynagrodzer 2 506 943
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 826 516
Pozostate zobowigzania 3555 3460
IFSS 173 15
Razem zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 23121 20908

Zarzad Mabion S.A. Uchwatg nr 1/XI11/2018 z dnia 10 grudnia 2018 roku przyjat Regulamin Zaktadowego Funduszu Socjalnego
obowigzujacy od 1 stycznia 2019 roku, natomiast Uchwatg nr 8/V/2020 z dnia 28 maja 2020 roku podjat decyzje, iz w okresie
od 12 czerwca do 31 grudnia 2020 roku spotka nie tworzy Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych. Koszty odpisu
na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych na rok 2020 oszacowano w wysokosci 163 tys. zt.

21. Efektywna stawka podatku dochodowego

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka nie osiggneta zyskow, ktdre stanowityby podstawe do zaptaty podatku
dochodowego oraz nie spetnita kryteriow do ujgcia aktywdw z tytutu podatku odroczonego. W zwiazku z tym efektywna stawka
podatku dochodowego byta rdwna O (zero).

Na dzien 30 czerwea 2020 r. Spétka prowadzita dziatalnosc w Polsce, w ramach trzech zezwoleri wydanych przez t SSE. W 2020 roku
nie nastapity znaczace zmiany w zakresie kwot ani warunkow skorzystania z ulg podatkowych przez Spétke, tzn. Spétka ma
prawo do korzystania z ulgi do 31 grudnia 2026 r. poprzez obnizenie kwoty zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b
prawnych.

W okresie 6 miesiecy zakorczonym 30 czerwca 2020 r. Spotka poniosta strate podatkowa w wysokosci 9 286 tys. ztotych.
Spdtka nie ujeta aktywa z tytutu podatku odroczonego od tej straty w zwigzku z niespetnieniem warunkéw MSR 12 co
do prawdopodobienstwa osiggnigcia dochoddw podatkowych pozwalajacych na wykorzystanie straty przed uptywem okresu
na jej wykorzystanie.

Kwota strat podatkowych z lat ubiegtych zostata przedstawiona w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2019 .

22. Iarzadzanie ryzykiem finansowym

W zakresie rodzaju ryzyk finansowych na jakie narazona jest Spétka, wielkosci narazenia oraz zarzadzania tymi ryzykami nie
wystapity istotne zmiany w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.




Mabion S.A. - Srddroczne Skrdcone Sprawozdanie Finansowe na dzien i za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwea 2020 .

23. Wartosci godziwe instrumentow finansowych wykazywanych wedtug zamortyzowanego kosztu

Spatka nie ma zadnych instrumentow finansowych wycenianych wg wartosci godziwej. Na potrzeby ujawnienia wartosci
godziwych w odniesieniu do instrumentow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu Spdtka stosuje metode
oparta na zdyskontowanych przeptywach pienigznych.

Gtéwne pozycije instrumentdw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu obejmujg: krdtkoterminowe kredyty
i pozyczki bankowe oraz zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybucji. W ocenie kierownictwa Spotki wartosci godziwe tych
pozycji sq zblizone do ich wartosci bilansowej.

24 Transakcje z jednostkami powigzanymi

W Spotce nie wystepuje zaden bezposredni podmiot kontrolujacy ani podmiot kontrolujacy najwyzszego szczebla.

W okresie objgtym niniejszym srddrocznym skraconym sprawozdaniem finansowym, Spotka nie prowadzita sprzedazy do,
ani zakupdw od jednostek powigzanych na warunkach odbiegajacych istotnie od warunkéw rynkowych.

Ustugi zlecone przez Celon Pharma S. A, zwigzane z rozwojem procesu produkcji lekow lub prototypow lekow do wykorzystania
przez Gelon Pharma S.A. zostaty odroczone za zgodnym porozumieniem stron w zwigzku z nadzwyczajnym obcigzeniem pracami
nad zakoriczeniem rozwoju leku MabionCD20. Wigcej informacji zostato przedstawionych w nocie 16

W pierwszym potroczu 2020 roku obowigzywato poreczenie udzielone Spotce w 2018 roku przez Glatton Sp. z 0.0. (znaczacy
akcjonariusz Spotki) w wysokosci do 45 min zt. Porgczenie dotyczyto umowy kredytu rewolwingowego z dnia 17 lipca
2018 roku zawartej przez Spotke z Santander Bank Polska S.A. (dawniej Bankiem Zachodnim WBK S. A.) na okres dwdch lat
na finansowanie dziatalnosci operacyjnej Spatki. W 2020 roku Spotka podpisata na warunkach rynkowych umowe
z ww. podmiotem powigzanym regulujaca zasady odptatnosei z tytutu udzielonego porgczenia, o ktdrym mowa powyzej.

W dniu 15 lipca 2020 r. (zdarzenie po dniu bilansowym) Spatka zawarta z Glatton Sp. z 0.0. umowe pozyczki w kwocie 15 min zt,
w celu refinansowania kredytu rewolwingowego udzielonego Spdtce w 2018 roku przez Santander Bank Polska S.A. Umowa
pozyczki weszta w zycie w dniu 16 lipca 2020 roku. Otrzymane Srodki pienigzne postuzyty do sptaty w dniu 17 lipca 2020 roku
catosci zadtuzenia z tytutu kredytu zaciagnietego w Santander Bank Polska S. A.. Tym samym poreczenie Glatton Sp. z 0. 0.,
0 ktérym mowa powyzej przestato obowigzywac.

W dniu 12 sierpnia 2020 r. (zdarzenie po dniu bilansowym) Spdtka zawarta umowy pozyczki z Glatton Sp. z 0.0. oraz Twiti
Investments Ltd. bedgce realizacjg otrzymanych w dniu 16 marca 2020 roku dokumentéw wsparcia od gtownych akcjonariuszy.
Zgodnie z zawartymi umowami, finansowanie bedzie realizowane w transzach do kwoty 15 min zt w okresie do korica 2020 roku.

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kierownictwa (w tym ptatnosci i wynagrodzenie oparte na akcjach)

Ponizej przedstawiono wynagrodzenia cztonkow kluczowego personelu kierowniczego Spdtki oraz jej Rady Nadzorczej:

1 stycznia 2020 | 1 stycznia 2019

w tys. zhotych - 302822&6wca - 302((:]z1e5wca

(niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenie Cztonkdw Rady Nadzorcze 241 231
Wynagrodzenie Cztonkdw Zarzadu 161 1273
Ptatnosci oparte na akcjach (25) 9)
Odszkodowanie za zakaz konkurencji - 290
Razem wynagrodzenie krotkoterminowe q71 1791
Rezerwy utworzone na nagrody - 94
Razem wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego i Rady Nadzorczej an 1885
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25. Zobowigzania warunkowe oraz zobowigzania umowne
a) Zobowigzania umowne

Na dzien 30 czerwca 2020 r. Spdtka nie miata zadnych zobowigzan umownych dotyczacych nabycia rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych czy prac rozwojowych.

b) Zobowigzania warunkowe

Spotka na dzien 30 czerwca 2020 r. nie posiada zadnych zobowigzan warunkowych, ktére wedtug oczekiwan kierownictwa
mogtoby miec istotny niekorzystny wptyw na sytuacje finansowg, dziatalnos¢ operacyjna lub przeptywy pienigzne Spotki.

26. Rozliczenia z tytutu spraw sadowych

Spdtka nie jest strong zadnego postepowania sadowego, regulacyjnego ani arbitrazowego, ktdre wedtug oczekiwan kierownictwa
mogtoby miec istotny niekorzystny wptyw na sytuacje finansowa, dziatalno$c operacyjng lub przeptywy pienigzne Spotki.

21. Idarzenia po dniu bilansowym

W dniu 1lipca 2020 r. Spétka otrzymata od EMA pisemng odpowiedZ w ramach , Scientific Advice” (tj. konsultacji naukowych
7 przedstawicielami EMA). Dokument uzyskany w ramach ,Scientific Advice” zawiera odpowiedz Agencji do poszczegdlnych
zatozen Spotki dotyczacych nowego procesu rejestracyjnego produktu MabionCD20. W szczegéInosci do zakresu danych, ktdre
nalezy uwzgledni¢ w nowych wnioskach rejestracyjnych, jak rowniez dziatan wymaganych do wygenerowania takich danych,
jakie zostaty zaproponowane.

W dniu 9 lipca 2020 r. Spétka ogtosita, iz po dokonaniu analiz wewngtrznych, konsultacji z zewngtrznymi ekspertami oraz
uzgodnien z Rada Nadzorczg Spotki, przyjete zostaty wstepne ramowe zatozenia dotyczace zakresu i harmonogramu prac
niezbednych do ztozenia nowego wniosku o dopuszczenie do obrotu (ang. Marketing Authorisation Application, MAA) dla produktu
MabionCD20. Wstepne testy analityczne dowodza, ze wyprodukowane trzy szarze walidacyjne spetniaja wymagania dotyczace
wszystkich analizowanych na poziomie DS (ang. drug substance) atrybutow jakosci. Ponadto Spétka rozpoczeta testy stabilnosci
produktu, a w najblizszym czasie rozpocznie testy dotyczace biopodobienstwa i biorownowaznosci. W celu poszerzenia danych
analitycznych przedstawianych we wniosku rejestracyjnym Spétka rozwaza wyprodukowanie dodatkowych szarz, tak aby wniosek
o dopuszczenie do obrotu oprze¢ docelowo na danych pochodzacych z przynajmniej czterech do pigciu szarz produktu
wytworzonego w duzej skali. W ocenie Spatki, przedstawienie szerokiego pakietu danych analitycznych pozwolitoby na znaczne
ograniczenie ryzyka regulacyjnego. Zamiarem Spotki, poza wygenerowaniem pakietu danych analitycznych, jest przeprowadzenie
na potrzeby dossier rejestracyjnego rowniez badania klinicznego pomostowego na mniejsza skalg (badanie fazy I/11), ktore
w opinii Spatki jest wymagane do wykazania poréwnywalnosci i jednoczesnie pozwoli ograniczy¢ ww. ryzyko, tym samym pozwoli
ograniczy¢ koszty i czas trwania etapu przygotowania do procesu rejestracii. Spétka opracowata projekt protokotu badania
pomostowego (3-ramienne badanie kliniczne, zakres badania: bezpieczenstwo i farmakokinetyka, wskazanie: reumatoidalne
zapalenie stawow, skala: szacunkowo (80 pacjentdw na ramig), ktdrego zatozeniem bedzie potwierdzenie biopodobienstwa
pomiedzy MabionCD20, a MabThera (europejski produkt stanowigcy odniesienie) i Rituxan (amerykaniski produkt stanowigcy
odniesienie). W oparciu o powyzsze zatozenia Spotka szacuije, iz prace zwigzane z uzyskaniem danych niezbednych do ztozenia
nowego wniosku o dopuszczenie do obrotu, w tym badanie pomostowe, zostang ukoriczone przed lub na poczatku 2022 roku.
Zaktadane dziatania zgodnie z najlepszymi szacunkami Spotki wigza sie z naktadami netto na poziomie ok. 75-85 min zt
na przestrzeni zaktadanego okresu, z czego ok. 70% stanowic bedg koszty B+R (szacunki obejmujg pomostowe badanie kliniczne).
Pozostate naktady stanowig koszty produkcji i utrzymania ruchu (dodatkowych szarz walidacyjnych), koszty procesu
regulacyjnego (w tym optat na rzecz EMA) oraz naktady na zapewnienie i kontrole jakosci. Zaktadane szacunki nie uwzgledniaja
kosztéw biezgcej dziatalnosci oraz naktadow inwestycyjnych zwigzanych ze zwigkszaniem mozliwosci produkeyjnych. Spotka
nie wyklucza mozliwosci modyfikacji wyzej wymienionych zatozen w przypadku zaistnienia okolicznosci tego wymagajacych.
Celem Spotki jest bowiem szybkie i zdecydowane reagowanie na wszelkie potrzeby wynikajace z procesu rejestracji w celu
ograniczenia ryzyka regulacyjnego przy jednoczesnym utrzymaniu kosztow procesu na mozliwym do sfinansowania przez Spotke
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poziomie i przeprowadzeniu procedury rejestracji produktu mozliwie najszybciej. Jednoczesnie Spotka zastrzega, iz powyisze
zatozenia mogg ulegac w przysztosci zmianom z uwagi na to, iz opieraja sig na wielu czynnikach, ktdre moga mie¢ wptyw na ramy
czasowe, w tym czynnikach niezaleznych od Spotki, (takich jak tempo rekrutacji w ramach badan klinicznych). Ponadto, Spotka
zastrzega, iz przyjete zatozenia i wykonane dziatania nie gwarantujg zarejestrowania produktu.

W dniu 15 lipca 2020 r. Spotka zawarta z Glatton Sp. z 0.0. (podmiotem powigzanym i akcjonariuszem posiadajacym
bezposrednio i posrednio tacznie 11,85% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki), umowe pozyczki w kwocie 15 min zt
(,Pozyczka™), w celu refinansowania kredytu rewolwingowego udzielonego Spétce w 2018 roku przez Santander Bank
Polska S.A. (odpowiednio ,Kredyt” i , Bank”). Spatka wykorzystata w ramach Kredytu kwote 15 min zt. Umowa pozyczki weszta
w zycie w dniu 16 lipca 2020 roku. Rada Nadzorcza Spotki wyrazita zgode na zawarcie umowy pozyczki. Spotka wskazuje,
7e uzyskana Pozyczka jest dodatkowym finansowaniem, niewchodzgcym w sktad finansowania zadeklarowanego w dniu
16 marca 2020 roku przez gtownych akcjonariuszy Spétki. Zgodnie z zawarta umowg pozyczki, Spotka zobowigzana jest do sptaty
Pozyczki w terminie do dnia 31 grudnia 2020 r., przy czym strony dopuszczajg mozliwos¢ wydtuzenia ww. terminu.
Oprocentowanie Pozyczki zostato uzgodnione na warunkach rynkowych jako oprocentowanie zmienne oparte na stawce
WIBOR 3M powigkszonej o marze. Zabezpieczenie sptaty Pozyczki stanowig: hipoteka na nieruchomosci potozone;
w Konstantynowie tddzkim do wysokosci 45 min z+ na pierwszym miejscu z prawem pierwszenstwa wobec innych ewentualnych
wierzycieli hipotecznych oraz oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego. Z zastrzezeniem hipoteki,
0 ktdrej mowa powyzej, nominalna wartos¢ zabezpieczenia na rzecz Pozyczkodawcy, bedzie tgcznie rowna lub wyzsza co
najmniej 150% kwoty Pozyczki.

W dniu 12 sierpnia 2020 r. Spatka zawarta z Twiti Investments Ltd. oraz Glatton Sp. z 0.0. umowy pozyczek do tacznej kwoty
15 min zt. Zawarcie umow stanowi realizacje deklaracji akcjonariuszy Spotki z dnia 16 marca 2020 roku dotyczacych
dokapitalizowania Mabion S.A. Pozyczki moga by¢ wyptacane przez Pozyczkodawcow na rzecz Pozyczkobiorcy w transzach,
w kwotach oraz terminach ustalonych przez strony w osobnych harmonogramach wyptat, przy czym Pozyczkodawcy beda
wyptacac kazdorazowo transze na pisemne wezwanie Pozyczkobiorcy. Oprocentowanie pozyczek, takie samo dla kazdej z umaw,
zostato uzgodnione na warunkach rynkowych jako oprocentowanie zmienne oparte na stawce WIBOR 3M powigkszonej o marze.
Pozyczki zostang sptacone w drodze konwersji na akcje serii U, ktdre maja zosta¢ wyemitowane na warunkach ustalonych
uchwatg nr 28 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Mabion S.A. z dnia 15 czerwca 2020 r. (umowy objecia akcji zgodnie
z uchwatg ZWZ powinny zostac zawarte nie pézniej niz dnia 15 grudnia 2020 r.) lub sptacone w formie pienigznej nie poznie]
niz w dniu 31 marca 2021 .

W dniu 28 sierpnia 2020 r. Spdtka poinformowata o wptynieciu podsumowania spotkania BPD (ang. Biosimilar Biological
Product Development) Typu 2 z Agencja ds. Zywnosci i Lekdw (,FDA”, ,Agencja”) w sprawie rejestracji oraz dopuszczenia
do obrotu leku MabionCD20 na terytorium USA. Celem spotkania byto doprecyzowanie szczeg6tow rozwoju klinicznego
MabionCD20 na rynek USA. Zgodnie z trescig otrzymanego podsumowania, Spotka uzyskata potwierdzenie od Agencji szeregu
zaproponowanych przez Spatke parametrow programu klinicznego, w tym mozliwosc wykorzystania znacznych pakietow danych
wygenerowanych w celu dopuszczenia MabionCD20 na terytorium UE. Potwierdza to wczesnigjsze konsultacje, w ktdrych
Agencja wskazywata na brak koniecznosci prowadzenia catkowicie odrebnego programu rozwoju w celu dopuszczenia
MabionCD20 na terytorium USA. Ponadto, Spétka rozpoczeta z Agencja weryfikacje mozliwosci zastosowania nowatorskie]
strategii regulacyjnej umozliwiajgcej wezesniejsze ztozenie pierwszego wniosku o rejestracje, niz pierwotnie przewidywata
i proponowata Agencja. Spotka przyjeta sugestie Agencji, aby wyjasnic szczegdty takiego podejscia na kolejnym osobnym
spotkaniu. Obecne ustalenia majg charakter niewiazacy dla Agencji. Proces rejestracji i dopuszczenia leku do obrotu
na terytorium USA jest procesem wieloetapowym i nie mozna wykluczy¢ sytuacii, iz w przysztosci pojawia sie dodatkowe wymogi
zwigzane z zatwierdzeniem produktu przez FDA.

W dniu 31 sierpnia 2020 Pan Jarostaw Walczak ztozyt oswiadczenie o rezygnacii z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spotki
z dniem ztozenia rezygnacii. Pan Jarostaw Walczak nie wskazat przyczyn rezygnacii. Spotka wskazuje, iz rezygnacja Pana
Jarostawa Walczaka wpisuje sig w reorganizacijg prac w Zarzadzie Spotki rozpoczetg w marcu br. i polegajacg na przekazaniu
obowigzkow w zakresie nadzorowania obszaru regulacyjnego (regulacje farmaceutyczne, regulacje badan klinicznych, nadzor
rejestracji lekdw) w ramach Zarzadu bezposrednio Prezesowi Zarzadu Panu Dirkowi Krederowi.
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W dniu 14 wrzesnia 2020 rok Mabion S.A. zawarta z Vaxine Pty Ltd. z siedzibg w Australii (,Vaxine ) porozumienie Memorandum
of Understanding (,MoU”) dotyczace wypracowywania uzgodnien w odniesieniu do rozwoju procesu, produkcji i komercjalizacji
produktu Covax-19™, bedacg potencjalng szczepionkg na chorobe Covid-19 wywotywang przez wirusa Sars-Cov-2 (,,Produkt”),
76 szczeg6lnym uwzglednieniem rynkow Polski i Unii Europejskiej. Vaxine jest australijska firma biotechnologiczng koncentrujaca
sig na rozwoju innowacyjnych szczepionek przeciwko grypie sezonowej i pandemicznej, Covid-19, wirusowemu zapaleniu watroby
typu B oraz japoniskiemu zapaleniu mozgu. Covax-19™ jest produktem opracowywanym przez Vaxine, opartym na skalowalnej
platformie szczepionki wykorzystujgcej rekombinowane biatko na bazie komdrek owadow w potaczeniu z opatentowanym
adiuwantem Advax™ w celu wzmocnienia zaréwno odpowiedzi przeciwciat, jak i odpowiedzi immunologicznej komdrek T
przeciwko wspdlnie podawanemu antygenowi. Covax-19™ znajduje sie obecnie na etapie | fazy badan klinicznych i posiada
rowniez odpowiednie zgody na rozpoczecie |l fazy badan klinicznych w Australii, po uzyskaniu wynikdw fazy I. MoU stanowi,
iz celem stron jest wynegocjowanie i zawarcie, jesli strony uznajg to za stosowne, uméw dotyczacych wytwarzania Produktu
przez Mabion, prac procesowych, ktdre powinny zostac wykonane oraz komercjalizacji Produktu przez Mabion na uzgodnionych
rynkach, a przed zawarciem uméw — przeprowadzenie wzajemnych badan due dilligence oraz wspétpraca w zakresie organizacji
przysztego finansowania badz refundacji ze Srodkow rzadowych lub unijnych. Spotka zastrzega, iz MoU ma charakter
intencjonalny i niewigzacy, a jego zawarcie nie przesadza zawarcia umowy ani wspotpracy stron w przysztosci. Kazda ze stron
moze wypowiedzie¢ MoU, jesli strony nie zawrg stosownych uméw do dnia 30 pazdziernika 2020 r., lub w przypadku
negatywnego, w ocenie danej strony, wyniku badania due dilligence. Potencjalne nawigzanie powyzszej wspdtpracy nie wptynie
negatywnie na realizacje dotychczasowych projektow Spotki, a w szczegdlnosci priorytetem dziatan Spotki pozostanie rozwoj
i komercjalizacja leku MabionCD20.

W dniu 16 wrzesnia 2020 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie delegowania Cztonka Rady Nadzorczej, Pana
Adama Pietruszkiewicza, do wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu. Okreslony w uchwale Rady Nadzorczej okres delegowania
trwa od 17 wrzesnia 2020 r. do 17 grudnia 2020 r.




Mabion S.A. - Srddroczne Skrdcone Sprawozdanie Finansowe na dzier i za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 .

Larzad

Dirk Kreder
Prezes Zarzadu

Signed by /
Signed by / Podpisano przez:
Podpisano przez: Grzegorz
Grabowicz
tawomir Jar
Stawomir Jaros Date/ Data: 2020-
09-22 16:57

Date / Data:
womir Jarg20-09-22 17:05 Grzegorz Grabowicz
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Katarzyna Kutera-Wasiak
n.0. Gtdwna Ksiggowa

Signed by /

Podpisano przez:

KatarzynaAlicja
Kutera-Wasiak

Date/ Data: 2020-
09-22 16:31

Konstantynow tadzki, dnia 22 wrzesnia 2020 r.

Digitaly signed
by Adam
, .~ Pietruszkiewicz
. AP Date
2020.09.22
17:12:37 CEST

Adam Pietruszkiewicz
Cztonek Rady Nadzorczej
delegowany do wykonywania
czynno$ci Cztonka Zarzadu




Mabion S.A. - Srddroczne Skrdcone Sprawozdanie Finansowe na dzie i za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 .

Oswiadczenie

Niniejszym oswiadczam, ze z powodu

problemow technicznych, dotyczacych
srodowiska oprogramowania IT, nie miatem
mozliwosci podpisania skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Mabion S.A. za okres 6 miesiecy koriczacy sie
30 czerwca 2020 roku i danych

poréwnywalnych w sposéb przewidziany
obowigzujgcg w polskim porzadku prawnym

ustawg o rachunkowosci.

Jednoczesnie oswiadczam ze wedle
mojej najlepszej wiedzy, srodroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Mabion S.A. za okres
6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2020 roku
i z dane porownywalne zostaty sporzadzone

zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”,
zatwierdzonymi  przez Unie Europejska
(,MSR34”) i odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje

majatkowg i finansowa Spotki oraz jej wynik
finansowy.

Ponadto oswiadczam, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki za okres 6 miesiecy
konczacy sie 30 czerwca 2020 roku zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

22" September, 2020

Statement

| hereby declare that, due to technical
issues regarding IT software environment, |
have not been able to sign the condensed
interim financial statements of Mabion S.A.
for a period of 6 months ending on June 30,
2020 and the comparable data in the manner
set forth in the Polish Accounting Act.

At the same time, | declare that to the best of
my knowledge, the
financial statements of Mabion S.A. for a

condensed interim
period of 6 months ending on June 30, 2020
and the comparative data have been prepared
in accordance with the Accounting Standard
34 “Interim Financial Reporting”, approved by
the European Union (“IAS34”) and they give a
true and fair view of the Company’s financial
position and its financial performance.

Moreover, the report on the Company’s
activity for a period of 6 months ending on
June 30, 2020 contains a true view of the
development, achievements and situation of
the Company, including the description of
basic threats and risks

Dirk Kreder — Prezes Zarzadu Mabion S.A./ President of Management Board of Mabion S.A.
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