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1. WPROWADZENIE

1.1 Wstep

Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Maxcom za pierwsze pétrocze 2020 r. zostat
sporzgdzony zgodnie z wymogami § 69 Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 wrzesnia 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U.2018. 757) (dalej: Rozporzadzenie).

Niniejszy dokument zawiera wybrane dane finansowe, o ktérych mowa w § 69 ust. 1 pkt 1 Rozporzgdzenia oraz
pozostate informacje okreslone w art 69 ust. 1 pkt 3 w zw. z par. 66 ust. 8 pkt 2-13 Rozporzadzenia.

Skonsolidowane oraz jednostkowe poétroczne sprawozdanie finansowe zawarte w rozszerzonym
skonsolidowanym raporcie okresowym (QSr) sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w wersji skrocone;.

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, sg wyrazone w tysigcach PLN.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone w oparciu o zatozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spétki
wchodzace w sktad Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
potrocznego nie stwierdzono istnienia przestanek wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Maxcom SA.

1.2 Definicje i skroty

Maxcom SA, Spotka, Emitent, Maxcom SA z siedzibg w Tychach
Jednostka Dominujaca

Grupa Kapitatowa, Grupa, Grupa Kapitatowa Maxcom

GPW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA
z siedzibg w Warszawie

Sprawozdanie Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
Maxcom w okresie 1 stycznia - 30 czerwca 2020 roku

KSH Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spodtek
Handlowych
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2. OGOLNE INFORMACIJE O GRUPIE

2.1 Podstawowe informacje o Spéice

Maxcom SA jest jednostkg dominujgca w Grupie Kapitatowej Maxcom. Spdétka Maxcom SA powstata
z przeksztatcenia Maxcom spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, na mocy uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikdw Maxcom Sp. z 0.0. z dnia 19 grudnia 2011 r. W dniu 3 lutego 2012 r. Spotka zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd
w Katowicach, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000410197.

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Spodtka Maxcom SA dziata na podstawie i zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych, jak réwniez innymi
przepisami dotyczgcymi spotek handlowych oraz postanowieniami Statutu i innych regulacji wewnetrznych. Po
dopuszczeniu i wprowadzeniu akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym, Spdtka Maxcom podlega przepisom
regulujgcym funkcjonowanie spétek publicznych, w szczegdlnosci Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi i aktom wykonawczym do tych ustaw.

2.2 Przedmiot dziatalnosci

Spodtka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie dystrybucji i produkcji, pod wtasng markg, telefonéw komadrkowych,
stacjonarnych oraz elektroniki uzytkowej.

Produkty Maxcom sg projektowane i tworzone przez pracownikdw Emitenta w Polsce, w szczegdlnosci przez
wewnetrzny dziat R&D oraz dziat marketingu. Pracownicy Emitenta odpowiedzialni sg za zaprojektowanie oraz
okreslenie specyfikacji i funkcjonalnosci danego urzadzenia, ktore sprawiajg, ze jest ono unikatowe. Po stronie
Emitenta lezy ponadto praca nad oprogramowaniem oraz jego dostosowywanie do potrzeb dedykowanych
rynkow, na ktére finalnie trafiajg urzadzenia, a takze kontrola kazdego z etapéw produkgji.

Zleceniu zewnetrznym podmiotom podlega jedynie zmontowanie urzadzenia. Spotka podaza za ogdlnym
trendem panujgcym wsréd wiodacych firm telekomunikacyjnych na Swiecie zlecajgc montowanie urzadzen
wyspecjalizowanym fabrykom w Chinach, ktére nie s3 wtfasnoscia Emitenta. Model produkcyjno-biznesowy
Emitenta jest zatem podobny do realizowanego przez takie firmy jak Apple, Nokia, Alcatel czy Doro, ktére rowniez
nie posiadajg majatku produkcyjnego (wtasnych fabryk).

2.3 Grupa Kapitatowa Maxcom

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Grupe tworzy jednostka dominujgca Maxcom SA oraz jej spotki zalezne
i stowarzyszone.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Maxcom w okresie 1 stycznia — 30 czerwca 2020 roku

4



m u x c 0 m Telefon: +48 32 327 70 89 office@maxcom.pl n ul. Towarowa 230
Fax:  +4B832 32778 60 il \vvw.moxcom.pl 43-100 Tychy | Poland

Struktura Grupy Kapitatowej Maxcom

Maxcom International Co., Ltd Wisko International sp. z 0.0. Comtel GROUP Sp. z 0.0.

100%

maxcom

o, udziatu w zyskach i stratach
82 A: w 900/ na poziomie 30%
(]

Teledoktor 24 Maxcom Eco Ener Comtel GROUP

111

2.4 Spotki powigzane

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat spétek wchodzacych w sktad Grupy Maxcom

Teledoktor24 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Spodtka posiada 82 udziaty w kapitale zaktadowym spotki Teledoktor24 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
co uprawnia do wykonywania 82 % gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow spotki.

Nazwa i forma prawna: Teledoktor24 spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba i adres: ul. Towarowa 23A, 43-100 Tychy

Kapitat zaktadowy: 5 tys. PLN

Gtéwny przedmiot dziatalnosci: Pozostata dziatalno$¢ w zakresie opieki zdrowotnej

Spoétka Teledoktor24 Sp. z 0.0. nie prowadzi obecnie aktywnej dziatalnosci.
Celem spdétki sg dziatania na pograniczu ustug medycznych i telekomunikacyjnych.

Comtel GROUP spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Spdtka posiada 32 wudziaty w kapitale zaktadowym spétki Comtel GROUP spoétka z ograniczonag
odpowiedzialnoscia, co uprawnia do wykonywania 32 % gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw spétki.

Nazwa i forma prawna: Comtel GROUP spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag
Siedziba i adres: Plac Kupiecki 2, 32-800 Brzesko

Kapitat zaktadowy: 5 tys. PLN

Gtéwny przedmiot dziatalnosci: Dziatalnos¢ w branzy RTV i AGD

Maxcom SA w dniu 14 maja 2018 r. zawart ze wspdlnikami COMTEL GROUP spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Brzesku umowe, w ktérej zostaty okreslone warunki sprzedazy na rzecz Maxcom
SA udziatéw w Comtel GROUP Sp. z o.0.

Strony uzgodnity zasady prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz zasady wspodtpracy wspdlnikow po
przystgpieniu Maxcom SA do wyzej wymienionego podmiotu. W umowie znalazty sie takze regulacje prawne,
zgodnie z ktérymi Maxcom SA po przystapieniu do Comtel GROUP Sp. z 0.0. bedzie sprawowat nad nig kontrole.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Maxcom w okresie 1 stycznia — 30 czerwca 2020 roku
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Spotka Comtel GROUP Sp. z 0.0. dziata w branzy RTV i AGD, skutecznie budujgc swojg pozycje na rynku od 1997 r.
Od roku 2012 Comtel GROUP Sp. z 0.0. jest jedynym dystrybutorem na Polske hiszpanskiej marki LAUSON, a takze
marek TREVI, G3Ferrari i Girmi. Od 2011 roku Comtel GROUP Sp. z 0.0. wprowadza na rynek produkty we wtasnej
marce N’oveen.

W swietle uzgodnionych warunkéw, o ktérych mowa wyzej, Spdétka w dniu 14 maja 2018 r. nabyta od
dotychczasowych udziatowcow tgcznie 16 udziatéw w Comtel GROUP Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 1 600,00
PLN stanowigcej 32% wszelkich udziatéw, dajgcej prawo do dysponowania 32% gtosami na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw Comtel GROUP Sp. z 0.0. za ceng 1 600,00 PLN. Wspdlnicy dokonali jednoczesnie zmian w umowie
Comtel GROUP Sp. z o.0.

Zarzad Spétki podat do publicznej wiadomosci powyzsze informacje w formie raportu biezgcego nr 6/2019 z dnia
14 maja 2018 roku.

Comtel GROUP Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa

Maxcom SA w dniu 14 maja 2018 r. zawart ze wspdlnikami COMTEL GROUP Sp. z o.0. z siedzibg w Brzesku
umowe, w ktérej zostaty okreslone warunki sprzedazy na rzecz Maxcom SA udziatéw w Comtel GROUP Sp. z o.0.
oraz przystgpienia Maxcom SA w charakterze komandytariusza do Comtel GROUP Sp. z 0.0 Sp. k. z siedzibg
w Brzesku.

Jednoczesnie w dniu 14 maja 2018 r. dokonano zmiany umowy Comtel GROUP spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k. zgodnie z ktérg Emitent przystapit do spoétki w charakterze komandytariusza wnoszac
wktad pieniezny w wysokosci 2 400 tys. PLN. Zgodnie z zapisami umowy Emitent ma prawo do udziatu w zyskach
i stratach tejze spétki komandytowej na poziomie 30%.

Zarzad Spétki podat do publicznej wiadomosci powyzsze informacje w formie raportu biezgcego nr 6/2018 z dnia
14 maja 2018 roku.

Maxcom International Co., Ltd. z siedzibg w Hong Kongu

Spoétka posiada 100 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Maxcom International Co., Ltd., co uprawnia do
wykonywania 100 % gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw spofki.

Nazwa i forma prawna: Maxcom International Co., Ltd.
o Room 901, Centre Point, 181-185 Gloucester Rd, Wan Chai, Hong
Siedziba i adres:
Kong
Kapitat zaktadowy: 4 652,12 PLN
Gtéwny przedmiot dziatalnosci: dystrybucja produktow Maxcom SA na rynki pozaeuropejskie

W dniu 22 maja 2018 r. nastgpito zakonczenie procesu objecia przez Spétke 10 000 udziatéw w spotce Maxcom
International Co., Ltd. z siedzibg w Hongkongu, co stanowi 100 % wszystkich udziatéw tejze spétki oraz tyle samo
gtosow na jej zgromadzeniu wspdlnikdow.

Objecie udziatow zostato pokryte wktadem pienieznym i nastgpito po cenie nominalnej udziatéw réwnej
10 000 HKD, bedgcych réwnowartoscia 4 652,12 PLN.

W zwigzku z powyzszym Maxcom International Co., Ltd. stat sie podmiotem zaleznym od Maxcom SA.

Funkcje Prezesa Zarzadu Maxcom International Co., Ltd. objat Pan Arkadiusz Wilusz, natomiast funkcje Wicepre-
zesa Zarzadu objat Pan Andrzej Wilusz.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Maxcom w okresie 1 stycznia — 30 czerwca 2020 roku
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Spotka Maxcom International Co., Ltd. zostata zatozona jako spétka celowa dystrybuujgca produkty Maxcom SA
przede wszystkim na rynki pozaeuropejskie. Objecie udziatdw w Maxcom International Co., Ltd przez Emitenta
stanowi wyraz realizowanej przez Spotke strategii intensywnego rozwoju swojej pozycji na rynkach zagranicznych.

Zarzad Spotki podat do publicznej wiadomosci powyzsze informacje w formie raportu biezagcego nr 11/2018 z dnia
22 maja 2018 r.

Spétka UAB Rubbee

Spétka posiada 80 udziatéw, co stanowi 20,15% kapitatu zaktadowego spétki UAB Rubbee.

Nazwa i forma prawna: UAB Rubbee

Siedziba i adres: Kuano r. sav. Biruliskiy k. Terminalo g. 3; Kodas 304113856

Kapitat zaktadowy: 3170,00 EUR

Gtéwny przedmiot Rubbee zostata zatozona w dniu 16 pazdziernika 2015 r. wytgcznie w celu
dziatalnosci: badan, rozwoju, montazu i produkcji elektrycznego napedu do rowerdow.

Dnia 24 wrzesnia 2019 r. Emitent otrzymat od Gediminas Nemanis, strony umowy inwestycyjnej zawartej dnia
23 maja 2019 r., dokumenty potwierdzajgce rejestracje przez Panstwowe Przedsiebiorstwo Centrum Rejestru
w Wilnie objecia przez Emitenta 80 nowo utworzonych udziatéw w spétce UAB ,,Rubbee” z siedzibg w Kownie,
zarejestrowanej w litewskim rejestrze oséb prawnych pod nr 304113856, o wartosci nominalnej 10,00 EUR kazdy,
tj. o tacznej wartosci nominalnej 800,00 EUR.

O zawarciu umowy inwestycyjnej dnia 23 maja 2019 r. oraz jej przedmiocie Spdétka informowata raportem
biezgcym nr 9/2019 z dnia 24 maja 2019 .

Objete przez Spdtke udziaty stanowie 20,15% kapitatu zaktadowego Rubbee. Udziaty zostaty pokryte wktadem
pienieznym w wysokosci 280 000,00 EUR.

Wisko International Sp. z 0.0.

Spétka posiada 7 500 udziatéw, co stanowi 75% kapitatu zaktadowego spétki Wisko International Sp. z o.0.

Nazwa i forma prawna: Wisko International Sp. z 0.0.
Siedziba i adres: ul. Lipska 4/U8, 30-721 Krakow
Kapitat zaktadowy: 1000 tys. PLN

Gtéwny przedmiot

dziatalnodei: Dystrybucja akcesoriow do telefonéw komérkowych

W dniu 16 wrzesnia 2019 r. Spétka Maxcom SA oraz osoba fizyczna zawigzali spétke pod firmg WISKO Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Tychach.

Kapitat zaktadowy spotki WISKO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig wynosi 1 000 000,00 zt i dzieli sie na 10
000 réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 (sto zt) kazdy.

Emitent posiada 7 500 udziatéw o wartosci 100 (stownie: sto zt) kazdy. Nabyte udziaty zostaty pokryte wktadem
pienieznym z majgtku Spotki Maxcom SA. Nabyte udziaty stanowig 75% (stownie: siedemdziesigt pie¢) wszystkich
udziatéw spdtki WISKO Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Maxcom w okresie 1 stycznia — 30 czerwca 2020 roku
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Osoba Fizyczna objeta 2 500 (jeden tysiac) udziatéw o wartosci 100 (stownie: sto zt) kazdy. Nabyte udziaty zostaty
pokryte w catosci wktadem pienieznym. Nabyte udziaty stanowig 25% (stownie: dwadziescia piec) wszystkich
udziatéw spoétki WISKO Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Przedmiotem dziatalnosci zawigzanej spétki bedzie produkcja i sprzedaz akcesoridw do telefonédw komdrkowych.

W akcie zatozycielskim Spotki zostat powotany pierwszy zarzad spoétki w sktad ktérego wchodzi Osoba Fizyczna,
bedaca wspdlnikiem Spdtki WISKO Internaitonal spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz cztonkowie
Zarzadu Emitenta, ktérzy na zajmowanie tego stanowiska otrzymali zgode Rady Nadzorczej, wyrazong w
stosownej uchwale

O zawigzaniu Spotki WISKO Internaitonal spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka informowata raportem
biezgcym nr1 9/2019 z dnia 16 wrzesnia 2019 .

Maxcom Eco Energy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Emitent posiada 90 udziatéow w kapitale zaktadowym spdétki Maxcom Eco Energy spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, co uprawnia do wykonywania 90 % gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw spofki.

Nazwa i forma prawna: Maxcom Eco Energy spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba i adres: ul. Towarowa 23A, 43-100 Tychy

Kapitat zaktadowy: 1000 tys. PLN

Gtéwny przedmiot dziatalnosci: Handel oraz instalacje fotowoltaiczne

W dniu 6 lipca 2020 r. Spétka otrzymata informacje o dokonaniu przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Kato-
wicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, rejestracji spotki zaleznej od Emitenta —
Maxcom Eco Energy spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Tychach (,,Spotka zalezna”). Spdtka
zalezna zostata zarejestrowana pod numerem KRS 0000848764. Kapitat zaktadowy spétki Maxcom Eco Energy
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig wynosi 1.000 tys. PLN i dzieli sie na 10.000 réwnych i niepodzielnych
udziatéw o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy.

Emitent posiada 90% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki Maxcom Eco Energy spotka z ograniczong odpowie-
dzialnoscig. Ponadto, Emitent wskazuje, iz w sktad trzyosobowego Zarzadu spétki zaleznej weszli Pan Arkadiusz
Wilusz — Prezes Zarzgdu Emitenta, Pan Andrzej Wilusz — Wiceprezes Zarzgdu Emitenta oraz Pan Aleksander Wi-
lusz — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta.

Przedmiotem dziatalnosci zawigzanej spotki jest handel produktami fotowoltaicznymi oraz instalacje fotowolta-
iczne.

Powyzsze informacje zostaty podane przez Emitenta do publicznej wiadomosci w formie raportédw biezgcych
nr 15/2020 z dnia 24 czerwca 2020 r. oraz 16/2020 z dnia 6 lipca 2020 r.

Spdtka Maxcom Eco Energy Sp. z 0.0. bedzie objeta konsolidacjg od 1 lipca 2020 r.
2.5 Zmiany w organizacji oraz zasadach zarzadzania Spoétka i Grupa Kapitatowa Maxcom
2.5.1 Zmiany w Zarzadzie Spétki Maxcom SA

W okresie od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020 r. oraz na dzien sporzgdzenia Sprawozdania nie nastgpity
zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki Maxcom SA.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Maxcom w okresie 1 stycznia — 30 czerwca 2020 roku
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2.5.2 Zmiany w Radzie Nadzorczej Spotki Maxcom SA

W okresie od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020 r. oraz na dzien sporzadzenia Sprawozdania nie nastgpity
zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki Maxcom SA.

2.5.3 Zmiany w Grupie Kapitatowej Maxcom

W pierwszym potroczu 2020 r. oraz na dzien publikacji Sprawozdania, nastgpity nastepujgce zmiany w skfadzie
Grupy Kapitatowej Maxcom.

W dniu 23 czerwca 2020 r. Spotka Maxcom SA oraz Aleksander Wilusz, petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta, zawigzali spétke pod firmg Maxcom Eco Energy spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Tychach.

W dniu 6 lipca 2020 r. Zarzad Maxcom SA otrzymat informacje o dokonaniu przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, rejestracji spotki zaleznej od
Emitenta — Maxcom Eco Energy Sp. z o.0. z siedzibg w Tychach (,Spotka zalezna”). Spétka zalezna zostata
zarejestrowana pod numerem KRS 0000848764.

Kapitat zaktadowy spétki Maxcom Eco Energy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig wynosi 1.000 tys. PLN i
dzieli sie na 10.000 réwnych i niepodzielnych udziatdw o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy. Emitent posiada
90% udziatéw w kapitale zakladowym spétki Maxcom Eco Energy spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Ponadto, Emitent wskazuje, iz w sktad trzyosobowego Zarzgdu spotki zaleznej weszli Pan Arkadiusz Wilusz —
Prezes Zarzadu Emitenta, Pan Andrzej Wilusz — Wiceprezes Zarzagdu Emitenta oraz Pan Aleksander Wilusz —
Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta.

Spdtka Maxcom Eco Energy Sp. z 0.0. zostata wtgczona w sktad Grupy Kapitatowej Maxcom.

Przedmiotem dziatalnosci zawigzanej spotki jest handel produktami fotowoltaicznymi oraz instalacje
fotowoltaiczne.

Powyisze informacje zostaty podane przez Emitenta do publicznej wiadomosci w formie raportéow biezgcych
nr 15/2020 z dnia 24 czerwca 2020 r. oraz 16/2020 z dnia 6 lipca 2020 r.

Podwyiszenie kapitatu w jednostce zaleznej

Dnia 10 stycznia 2020 roku zostato uchwalone podwyzszenie kapitatu zaktadowego WISKO INTERNATIONAL
Sp. z 0.0. z kwoty 400 tys. PLN do kwoty 600 tys. PLN, to jest o kwote 200 tys. PLN, poprzez utworzenie 2000
nowych udziatdéw o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy. Informacje w tym przedmiocie Emitent przekazat do
publicznej wiadomosci raportem biezgcym nr 1/2020 z dnia 10 stycznia 2020 r.

Dnia 20 lutego 2020 roku podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego WISKO
INTERNATIONAL Sp. z 0.0. o kwote 400 tys. PLN, poprzez utworzenie 4.000 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 100 PLN kazdy. Spotka Maxcom SA objeta 3.000 nowoutworzonych udziatéw o tgcznej wartosci
nominalnej 300 tys. PLN. O powyzszym Emitent poinformowat raportem biezgcym nr 3/2020 z dnia 21 lutego
2020 .

Zaréwno przed, jak i po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Maxcom SA posiada 75% kapitatu zaktadowego i
uprawniajacych do 75% w ogdlnej liczbie gtoséw.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Maxcom w okresie 1 stycznia — 30 czerwca 2020 roku
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3. Dziatalnos¢ Spotki Maxcom SA

3.1 Informacje o podstawowych produktach i towarach

Spoétka od ponad 19 lat zajmuje sie projektowaniem, tworzeniem oraz dystrybucjg wtasnych marek produktéw
telekomunikacyjnych: telefonéw komdérkowych (GSM) oraz smartfondw, telefondw stacjonarnych
(przewodowych i bezprzewodowych), elektroniki sportowej (smartwatche i smartbandy) oraz innej elektroniki
uzytkowej (w tym krotkofalowki, lampki biurkowe, roboty sprzatajgce oraz akcesoria do telefonéw).

Produkty Maxcom sg projektowane i tworzone przez pracownikow dziatu R&D w Polsce, natomiast montowanie
urzadzen zlecane jest zewnetrznym podmiotom w Chinach.

W lipcu 2019 Spdtka Maxcom przeszta odswiezenie logotypu, a tym samym marki wtasne istniejace do tej pory
zostaty podporzadkowane marce Maxcom. Utworzono tym samym linie produktowe, pod logotypem Maxcom:

e Maxcom — gtéwna marka, ktdrg sygnowane sg zaréwno telefony komérkowe, jak i pozostata elektronika
uzytkowa. Marka ta kierowana jest do szerokiego grona uzytkownikéw. Produkty marki Maxcom sprze-
dawane s za posrednictwem wszystkich kanatéw dystrybucyjnych, tj. operatoréw telefonii komérko-
wej, sieci handlowych, dealeréw i agentow sprzedazy itp.

e Maxcom Sound - linia, ktérg sygnowane sg gtosniki bezprzewodowe bluetooth.

e Maxcom Fit - obejmuje trzy linie produktow: zegarki multimedialne (smartwatche), opaski fitness
(smartbandy) oraz pojazdy elektryczne. Zegarki i opaski z linii Fit poszerzajg funkcjonalnos¢ smartfonu,
dzieki aplikacjom sportowym jako rejestratory aktywnosci fizycznej oraz oferujg wiele funkcji monitoru-
jacych ogdlny stan zdrowia np.: pomiar tetna czy saturacji krwi. Sg to produkty skierowane zaréwno do
aktywnych fizycznie, jak i do osdb starszych, ktére powinny monitorowac stan swojego zdrowia.

e Maxcom Accessories — innowacyjna linia produktowa szeroko pojetych akcesoriow do telefonéw i nie
tylko. W ofercie znajduja sie: power banki, kable do wszystkich rodzajéw telefonéw, stuchawki wysokiej
jakosci, a takze szkfa i etui do smartfonow.

e Maxcom Light —nowa linia produktowa, ktéra powstata w 2019 roku. Pod Maxcom Light produkowane
s nowoczesne lampki biurkowe z rozwigzaniami utatwiajgcymi codzienne obowigzki (tadowarki induk-
cyjne, tadowarki usb, podswietlenia, zegary). Marka kierowana jest zaréwno do uzytkownikéw domo-
wych, jak i rowniez do biur.

e  Maxcom Home — linia produktowa powstata w 2020 r. i skupiajgca wszystkie produkty z szeroko pojetej
kategorii ,,smart home”. Maxcom rozpoczat budowanie tej kategorii od wprowadzenia do sprzedazy ro-
botéw sprzatajgcych Maxcom o nazwach Clear Vision oraz Black Pearl, ktére bazujg na najnowszych
rozwigzaniach technologicznych, m.in. jeden z modeli posiada funkcje monitoringu domu.

Od konica 2019 roku Maxcom zostat rowniez wytgcznym dystrybutorem robotdéw sprzatajgcych oraz innej
elektroniki loT (powerbanki, smartwatche) marki Lenovo w Polce i Europie. Dzieki temu portfolio Maxcom
poszerzyto sie o urzadzenia smart home znaczacej na rynku swiatowym marki.

Takze w 2019 roku portfolio Maxcom zostato powiekszone o wideo rejestratory brytyjskiej marki NextBase, ktore
na zagranicznych rynkach cieszg sie duzym uznaniem uzytkownikéw.

W 2020 roku dzieki wspdtpracy z marka Rubbee do dystrybucji Maxcom trafity napedy elektryczne do rowerdw.
Pozwalajg one na konwersje zwyktego roweru na rower o napedzie elektrycznym

Maxcom jest rdwniez dystrybutorem takich marek jak Meizu i Celly.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Maxcom w okresie 1 stycznia — 30 czerwca 2020 roku
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Inne marki w portfolio Maxcom

jace i powerbanki

Marka Produkty w Charakterystyka Grupa docelowa
ofercie
Maxcom
Meizu Smartfony i Marka Meizu to nowoczesne smartfony, | Smartfony Meizu dedykowane s3
akcesoria ktére sg wyposazone w najnowsze rozwigza- | gtéwnie osobom mtodym, ale ich
nia dostepne na rynku. Dzieki wspédtpracy z | uniwersalnos$é pozwala na uzytko-
gtéwnymi producentami podzespotéw ta- | wanie kazdej grupie wiekowej.
kimi jak Qualcomm®, Samsung® czy Sony®
smartfony Meizu, w kazdej grupie cenowej,
wyposazone sg wytacznie w wysokie jakosci
elementy. Meizu jest jednym z najwiekszych
producentéw smartfonéow na swiecie i roz-
wija stale swoja obecnos¢ na rynkach euro-
pejskich.
Lenovo Roboty  sprzata- | Urzadzenia loT marki Lenovo takie jak ro- | Urzadzenia loT marki Lenovo

boty sprzatajace to potgczenie najwyzej ja-
kosci z topowymi rozwigzaniami technolo-
gicznymi. Sg one konkurencjg dla najwiek-
szych marek na rynkach swiatowych. Lenovo
oferuje innowacyjne rozwigzania.

przeznaczone sg do szerokiego
grona odbiorcéw domowych oraz
pracownikow biur.

Motorola

Krotkofalowki i
baby monitoring

Motorola to marka, ktéora od wielu lat bu-
duje swojg pozycje w kategorii krétkofald-
wek i baby monitoringu. Urzadzenia cechuje
wysoka jako$¢ wykonania i gwarancja nieza-
wodnosci.

Urzadzenia Motorola w ofercie
Maxcom s3 dedykowane osobom
poszukajgcym sprzetu do faczno-
sci w specyficznych warunkach,
dlatego Swietnie sie sprawdzaja w
uzyciu przez stuzby ratownicze,
pracownikow budowlanych,
osoby uprawiajgce survival i wiele
innych podobnych. Baby monito-
ring to z kolei idealne rozwigzanie
dla 0s6b opiekujacych sie matymi
dzie¢mi.

Celly

©

Akcesoria

Celly S.p.A. jest jednym z wiodacych wito-
skich graczy na rynku akcesoriow do telefo-
néw komoérkowych. Dzieki 20-letniemu do-
Swiadczeniu Celly specjalizuje sie w produk-
cji i dystrybucji wysokiej jakosci akcesoriow
do smartfonéw, tabletéw, kamer sporto-
wych, aparatéw i notebookéw. Celly oferuje
szeroka game niezawodnych produktéw z
ponad 1000 aktywnych indekséw w portfo-
lio, koncentrujgcych sie na réznych katego-
riach produktéw: ochrona, tadowanie, au-
dio, narzedzia, sport, zdjecia i czas wolny.

Akcesoria marki Celly dedyko-
wane sg wszystkim uzytkownikom
telefonéw koréwkowych oraz
smartfonéw. Dzieki swojej uni-
wersalnosci pasujg do wiekszosci
urzadzen dostepnych na rynku.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Maxcom w okresie 1 stycznia — 30 czerwca 2020 roku
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tryczne oraz ka-
mery sportowe

NextBase Wideo rejestratory | Nextbase UK zostata zatozona w 1999 roku | Wideo rejestratory (DVR) marki
w celu projektowania i produkcji wysokiejja- | NextBase to rozwigzania skiero-
kosci, niedrogich i bezpiecznych przeno- | wane dla kazdego posiadacza sa-

NEXT BASE Snych systemow rozrywki. Dzieki swojemu | mochodu. Dzieki swojej uniwer-
doswiadczeniu w zakresie bezpieczenstwa | salnosci pasujg do wszystkich mo-
Nextbase w Wielkiej Brytanii jest pionierem | deli samochoddw, a tym samym
w dziedzinie kamer samochodowych z wie- | trafiaja do szerokiej grupy docelo-
loma sklepami wtasnymi, ktéore sa obecnie | wej.
najbardziej popularne w Wielkiej Brytanii.

Nextbase i jego pracownicy szczycg sie pro-
duktami wysokiej jakosci - starajg sie projek-
towa¢ produkty dostosowane do rynku bry-
tyjskiego i europejskiego w oparciu o opinie
i doswiadczenia klientow.
Nilox Pojazdy elek- | W 2005 r. Nilox zostat utworzony we Wto- | Marka Nilox jest skierowana gtow-

szech przez Esprinet Group, jednego z 5 naj-
wiekszych europejskich dystrybutorow elek-

nie do ludzi aktywnie uprawiaja-
cych sport i lubigcych wyzwania

Rubbee

tryczne do rowe-
réw

nllnv troniki uzytkowej i IT oraz numer 1 we Wto- | sportowe w nowoczesnym stylu.

LLLLE el szech i Hiszpanii, z przychodami w wysokosci | Odbiorcami Nilox sg gtéwnie
3,6 mld EUR i ponad 1000 pracownikow. | osoby mtode, ktore w obszarach
Dzieki ciggtym inwestycjom w badania i mar- | miejskich testujg elektrycznie na-
keting produktéw Nilox jest obecnie jedng z | pedzane pojazdy, a w poza mia-
najbardziej rozpoznawalnych marek na | stem lubig ekstremalne przygody
rynku technologii sportowych i outdooro- | rejestrowane za pomocg wytrzy-
wych. Nilox jest rdwniez najbardziej znang | matych kamer.
markg w dziedzinie mobilnosci hi-tech na
,dwdch kotach”.

Rubbee Napedy elek- | Rubbee UAB to litewski startup, ktérego po- | Rubbee X to uniwersalny dodatek

czatki siegajg roku 2012. Na poczatku byt on
finansowany gtéwnie z dotacji internautéw.
To pozwolito na powstanie pierwszych pro-
totypow napedéw elektrycznych, ktére
zmieniajg zwykty rower w elektryczny. Przez
kolejne lata koncept byt doskonalony, a
dzieki wspotpracy z Maxcom SA w 2020 roku
wystartowata pierwsza seryjna partia mo-
delu Rubbee X.

do roweru, ktéry zamieni w rower
elektryczny.

Urzadzenie montuje sie pod sio-
detkiem, a bezprzewodowy czuj-
nik tempa, wykrywajgc jazde,
wspomaga j3.

Napedy przeznaczone sg do szero-
kiego grona rowerzystéw. Kazda
osoba posiadajgca rower trady-
cyjny, moze zamieni¢ go w elek-
tryczny. Produkty sg oferowane w
sklepach rowerowych oraz elek-
tromarketach w catej Europie.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Maxcom w okresie 1 stycznia — 30 czerwca 2020 roku
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Oferta telefonéw komadrkowych Spotki obejmuje cztery linie produktowe

Linia Produkt Charakterystyka Grupa docelowa
Classic Telefony Klasyczne telefony komdrkowe wyposazone w | Telefony przeznaczone dla szero-
klasyczne fizyczng klawiature, charakteryzujace sie wy- | kiego kregu uzytkownikéw, nieza-
z fizyczng klawiaturg soka niezawodnoscig, fatwoscig w obstudze i | leznie od wieku, miejsca zamiesz-
dtugim czasem pracy baterii. Przeznaczone | kania, wykonywanego zawodu czy
zaréwno do zastosowarn biznesowych, jak i | grupy spoteczne;j.
uzytku domowego.
Comfort | Telefony Ergonomiczne telefony komérkowe z fizyczng | Telefony przeznaczone dla senio-
seniorskie klawiaturg, z duzymi przyciskami oraz powiek- | row, oséb wymagajgcych opieki i
szonymi znakami na wyswietlaczu. Telefony te | osdb, dla ktérych korzystanie z kla-
_ posiadajg funkcje SOS, dzieki ktérej uzytkow- | sycznego telefonu komodrkowego
nik moze w kazdej sytuacji szybko wezwaé po- | lub smartfona jest utrudnione.
moc poprzez naci$niecie dedykowanego przy-
cisku.
Strong Telefony wzmocnione | Wytrzymate telefony komorkowe z fizyczng | Telefony przeznaczone dla oséb ak-
(heavy duty) klawiatura, niezawodne z uwagi na mozliwos¢ | tywnych, uprawiajgcych sporty
== funkcjonowania w ekstremalnych warunkach | ekstremalne i pracujgcych w ucigz-
atmosferycznych i geograficznych, odporne na | liwych warunkach, w ktoérych ist-
uszkodzenia, pyt, wilgo¢, wode, a w wybra- | nieje ryzyko uszkodzenia, zalania
nych wypadkach réwniez niezatapialne (uno- | lub zatoniecia telefonu.
szgce sie na powierzchni wody).
Smart Smartfony  wzmoc- | Interesujaca alternatywa dla innych popular- | Urzadzenia przeznaczone dla uzyt-
nione(smartphones) nych na rynku urzadzen dotykowych taczacych | kownikéw w kazdym wieku, cenia-
cechy telefonu i komputera osobistego. | cych funkcjonalnos¢ oferowang
Smartfony Maxcom wyrdznia nowoczesny de- | przez smartfony przy zachowaniu
sign, funkcjonalnos$¢ i dobra jako$¢ w przy- | korzystnej relacji jakosci do ceny.
stepnej cenie. W portfolio Spétki znajdujg sie | Wersje wzmocnione kierowane do
rowniez wzmocnione smartfony tgczace cha- | oséb wykorzystujgcych smartfony
rakterystyki linii smart i strong. w ekstremalnych warunkach.
Smart Smartfony dla | !dealne rozwigzanie dla wszystkich, ktorzy Urzadzenia przeznaczone dla uzyt-
senioréw szukaja telefonu kownikéw w kazdym wieku, cenia-
fatwego w obstudze i jednoczesnie zaawanso- cych funkcjonalnoéé oferowana
wanego przez smartfony przy niezwykle
technologicznie. prostej obstudze.
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Produkty Maxcom sg projektowane i tworzone przez pracownikéw Spétki w Polsce, w szczegdlnosci przez dziat
R&D oraz dziat marketingu, a takze przez zewnetrznych ekspertéw w Europie i w Azji (w Chinach) wykonujgcych
zlecenia na rzecz Maxcom SA. Spodtka podaza za ogdlnym trendem panujgcym wsrod wiodacych firm
telekomunikacyjnych na swiecie, zlecajgc produkcje asortymentu wyspecjalizowanym fabrykom w Chinach, ktére
nie sg wtasnoscig Spofki.

Telefony sg sprowadzane do Polski gtéwnie drogg morskg, a w szczegdlnych przypadkach drogg ladowg
(transport kolejowy) oraz lotniczag. Towary Maxcom s3g dostarczane do odbiorcéw przy wspotpracy
z wyspecjalizowanymi firmami spedycyjnymi oraz kurierskimi. Wszystkie transporty, zaréwno do klientéw, jak i
wtasne dotyczgce towardw sprowadzanych z Chin, sg ubezpieczone. Dostarczone do Polski produkty sktadowane
s9 w magazynie Spotki zlokalizowanym w Tychach. Spétka korzysta z magazynu na podstawie umowy najmu
zawartej w dniu 7 grudnia 2011 r. (z pdzniejszymi zmianami) pomiedzy Przedsiebiorstwem Wielobranzowym
Arkadiusz Wilusz Maxtel a Maxcom Spétka Akcyjna.

Nowe produkty
W pierwszym potroczu 2020 roku Maxcom rozszerzyt swdj asortyment o nowe produkty oraz linie produktowe.

Oferta Maxcom wzbogacita sie o nowg linie produktowg — Maxcom Home. Maxcom Home to inteligentne roboty
sprzatajace. Wprowadzono dwa modele w tej kategorii: robot sprzatajgcy Maxcom MH11 Black Pearl oraz
Maxcom MH12 Clear Vision. Produkty z tej linii cechujg sie najnowoczesniejszymi rozwigzaniami, ktére
doréwnuja innym znanym na rynku markom. Dodatkowo w modelu robota sprzatajagcego MH12 Clear Vision
zastosowano innowacyjne rozwigzanie, polegajgce na mozliwosci monitorowania na zywo poprzez kamere tego,
co dzieje sie w domu.

Pod marka Maxcom poszerzone zostato réwniez portfolio innych linii produktowych. Wprowadzono m.in. nowe
opaski sportowe (smartband) oraz zegarki sportowe (smartwatch) z serii Maxcom Fit.

Linia Maxcom Sound wzbogacita sie o dwa nowe gtosniki bezprzewodowe: Kavachi i Momotombo.

Wprowadzono do sprzedazy réwniez nowy telefon komdérkowy Maxcom MM111. To niewielkie urzadzenie
o wysokosci zaledwie 10 cm (mniej niz przecietny dtugopis) posiada wiele inteligentnych funkcji. Telefon
dostarczany jest z 3 kolorami wymiennej obudowy oraz posiada mozliwos¢ dzwonienia bez karty SIM za pomoca
potaczen bezprzewodowej transmisji danych.

Portfolio Maxcom Accessories zostato poszerzone o stuchawki bezprzewodowe Maxcom Xtreme, ktoére
uzupetniaja linie przewodowych stuchawek Maxcom.

Produkty Maxcom zostaty docenione podczas prestizowej Gali Mobility Trends w marcu 2020 r. Telefon
wzmocniony Maxcom MM917 Strong zdobyt nagrode Ztotego Bella w kategorii Telefon Roku 2019.

3.2 Rynki zbytu

Dzieki wysokiej jakosci oferowanych telefonéw komadrkowych i bardzo dobrej korelacji jakosci do ceny,
w kanatach sprzedazy operatoréw telekomunikacyjnych w kategoriach telefondéw seniorskich, klasycznych
i wzmocnionych, Spétka posiada bardzo silng pozycje, ktdrg dodatkowo poteguje fakt, ze Maxcom SA jest
gtéwnym dostawcg tego typu urzadzen dla m.in. czterech gtéwnych operatoréw telefonii komédrkowej
dziatajagcych w Polsce.

Spoétka jest ponadto jednym z kluczowych graczy w Europie w zakresie sprzedazy klasycznych telefondw
komarkowych, w szczegdlnosci telefonéow komérkowych dla senioréw. Produkty Maxcom dostepne sg w ponad
30 krajach Europy, m.in. w: Czechach, Finlandii, Francji, Hiszpanii, Holandii, Niemczech, Norwegii, Rumunii,
Stowacji, Wielkiej Brytanii, Angoli, Portugalii, Hiszpanii oraz na Ukrainie. Silna obecnos¢ na zagranicznych rynkach
pozytywnie przektada sie na osiggane wyniki.

Sprzedaz w Europie zachodniej oraz krajach skandynawskich, wzrosta w | pdtroczu 2020 r. o0 32%, a w krajach
Europy srodkowo wschodniej o 12% w stosunku do roku, do analogicznego okresu roku 2019.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Maxcom w okresie 1 stycznia — 30 czerwca 2020 roku
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Sprzedaz produktow Maxcom w Europie

Sprzedaz produktéw Maxcom na $wiecie

Maxcom realizuje sprzedaz poprzez zdywersyfikowany zestaw kanatow dystrybucyjnych B2B, w sktad ktorego
wchodza:

operatorzy telekomunikacyjni — m.in. czterej gtéwni operatorzy komérkowi w Polsce oraz
kilkunastu operatordw za granicg;

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Maxcom w okresie 1 stycznia — 30 czerwca 2020 roku
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sieci handlowe — w tym elektromarkety i markety wielobranzowe w Polsce i za granicg;

wybrani dealerzy i agenci sprzedazy w Polsce i za granica.

Dodatkowo Maxcom realizuje sprzedaz w kanale B2C poprzez wtasny sklep internetowy.

Nalezy zaznaczy¢, ze produkty Maxcom trafiajg do koncowych uzytkownikéw poprzez kanaty B2C w Polsce i za
granica, w tym takze sklepéw internetowych i portali aukcyjnych, gdzie sprzedaz prowadzona jest przez
partneréw handlowych.

Kluczowi odbiorcy produktéw Spétki w podziale na kanaty dystrybucji.
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3.3 Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa

Jedng z rynkowych przewag Spétki jest posiadanie wiasnego dziatu R&D zlokalizowanego w Polsce. Pracownicy
dziatu posiadaja kompetencje w zakresie projektowania elektroniki uzytkowej, co umozliwia Spétce tworzenie
wtasnych produktow, dostosowanych do potrzeb odbiorcéw koricowych. Tym samym, Grupa Kapitatowa
Maxcom moze lepiej korzystac¢ z pojawiajacych sie okazji oraz szybciej zagospodarowywaé rozpoznane nisze
rynkowe.

3.4 Transakcje z podmiotami powigzanymi
W okresie sprawozdawczym Spétka dokonywata transakcji z jednostkami powigzanymi.

W omawianym okresie Spotka nie zawarta transakcji z jednostkami powigzanymi o charakterze nietypowym dla
prowadzonej dziatalnosci. Warunki ustalone w ramach transakcji dokonywanych z podmiotami powigzanymi nie
odbiegaty od warunkow rynkowych, stosowanych w tego typu transakcjach.

Charakter i warunki transakcji dokonywanych z jednostkami powigzanymi wynikaty z biezgcej dziatalnosci
operacyjnej prowadzonej przez Spotke.

Zestawienie transakcji z podmiotami zaleznymi zostato ujawnione w nocie 2.37 Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczonego 30 czerwca 2020 .

3.5 Udzielone gwarancje i poreczenia

W pierwszym potroczu 2020 r. Grupa Kapitatowa Maxcom nie udzielata ani nie otrzymata poreczen i gwarancji.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Maxcom w okresie 1 stycznia — 30 czerwca 2020 roku
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Informacje dotyczace zobowigzan warunkowych, gwarancji i poreczen otrzymanych i udzielonych zostaty
ujawnione w nocie 2.32 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczonego 30
czerwca 2020 r.

4. Analiza podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych
Grupy Kapitatowej Maxcom SA

4.1 Aktualna sytuacja finansowa

Analiza sytuacji finansowej i operacyjnej Grupy zostata dokonana w oparciu skonsolidowane dane finansowe na
dzien i za okres konczacy sie 30 czerwca 2020 roku oraz 30 czerwca 2019 roku, sporzgdzone zgodnie z MSSF.

W tabeli ponizej przedstawiono wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw we
wskazanych okresach.

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2020 (w tys. PLN) 30 czerwca 2019(w tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy 53 564 58 477
Zysk netto z dziatalnosci operacyjnej 1511 2302
Zysk przed opodatkowaniem 1297 1627
Zysk / strata netto 966 1363

Przychody ze sprzedazy Grupy w pierwszym potroczu 2020 roku wyniosty 53 564 tys. PLN i byty nizsze 0 8% w do
przychodéw w poréwnywalnym okresie roku 2019.

Sprzedaz produktéw oferowanych przez Grupe realizowana jest zaréwno w kraju, jak i za granica. Przychody ze
sprzedazy krajowej stanowity, w pierwszym pétroczu 2020 roku 61%, a w pierwszym podtroczu 2019 roku, 71%
przychoddw Grupy. Udziat sprzedazy zagranicznej w przychodach ogdétem ksztattowat sie na poziomie 39% i 29%
odpowiednio w pierwszym poétroczu 2020 i 2019 roku. Sprzedaz w Europie zachodniej oraz krajach
skandynawskich, wzrosta o 32%, a w krajach Europy srodkowo wschodniej o 12% w stosunku do roku
analogicznego okresu 2019 roku.

Spadek sprzedazy w pierwszym potroczu 2020 roku w stosunku do analogicznego okresu 2019 roku byt
spowodowany gtownie epidemia koronawirusa w kraju i na S$wiecie. Podjete w Europie nadzwyczajne dziatania
wtadz panstwowych majace na celu ograniczenie rozprzestrzenia sie pandemii w istotnym stopniu ograniczyty
mozliwos¢ prowadzenia handlu stacjonarnego, co wptyneto na zmniejszenie poziomu sprzedazy. Grupa
kapitatowa prowadzi dziatalnosé¢ w kilku kanatach dystrybucji, jednak zakaz sprzedazy w centrach handlowych
wptynat na zmniejszenie liczby zamdwien realizowanych przez Grupe do dystrybutoréw.

Aby zminimalizowa¢ negatywne efekty wprowadzonych restrykcji, Grupa prowadzita intensywne dziatania ma-
jace na celu promowanie i rozwdj sprzedazy poprzez kanat e-commerce.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w pierwszym pétroczu 2020 roku spadty o 7% z w stosunku do analogicznego
okresu roku 2019 roku.

Przychody finansowe wzrosty z poziomu 36 tys. PLN w pierwszym potroczu 2019 roku do poziomu 301 tys. PLN
w 2020 roku, na co wptyw miaty gtownie dodatnie réznice kursowe. Koszty finansowe spadty z 711 tys. PLN do
483 tys. PLN w pierwszym poétroczu 2020 roku Spadek ten jest w istotnej mierze jest efektem ujemnych rdéznic
kursowych i zaptaconych odsetek od kredytow.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Maxcom w okresie 1 stycznia — 30 czerwca 2020 roku
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Grupa wypracowata w pierwszym pétroczu 2020 roku zysk z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 1 511 tys. PLN.
Po uwzglednieniu przychodow i kosztéw finansowych oraz podatku dochodowego zysk netto wynidst 966 tys.
PLN i byt nizszy o0 397 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

4.2 Wielkos¢ i struktura aktywow

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat aktywoéw Grupy oraz Emitenta na wskazane daty.

Stan na:

30 czerwca 2020 (w tys. PLN) 31 grudnia 2019 (w tys. PLN)
Aktywa trwate 6302 6570
Aktywa obrotowe w tym: 85 620 74 994
Zapasy 55017 43 701
Naleznosci 17 780 19 443
Rozliczenia miedzyokresowe 929 596
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 252 10945
Pozostate 642 309
SUMA 91922 81564

Rzeczowe aktywa trwate Grupy, na dzierh 30 czerwca 2020 r. stanowity 7% sumy aktywow. W strukturze aktywow
obrotowych Grupy Kapitatowej Maxcom SA, ktore na dzien 30 czerwca 2020 r. stanowity 93% sumy aktywow,
przewazajg zapasy i naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, co jest charakterystyczne dla
prowadzonej przez Grupe Kapitatowa dziatalnosci gospodarczej.

W strukturze aktywdéw obrotowych nastgpit wzrost poziomu zapaséw o 26% w stosunku do 31 grudnia 2019 r.
Natomiast poziom naleznosci spadt 0 9% w stosunku do 31 grudnia 2019 roku.

4.3 Wielkos¢ i struktura pasywow

Stan na:

30 czerwca 2020 (w tys. PLN) 31 grudnia 2019 (w tys. PLN)
Kapitat wiasny ogétem w tym: 63 236 67 845
Kapitat podstawowy 135 135
Pozostate kapitaty rezerwowe 62 371 64 757
Zyski zatrzymane 220 2 457
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 506 495
Zobowiazania : 28 686 13719
Oprocentowane kredyty i pozyczki 13 375 5323
f:rt])i(;wiazania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowig- 13 766 7014
Rezerwy 467 457
Pozostate zobowigzania finansowe 884 752
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Pozostate 194 173
SUMA 91922 81564

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Maxcom w okresie 1 stycznia — 30 czerwca 2020 roku
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Udziat kapitatu wtasnego w strukturze pasywoéw Grupy na dzien 30 czerwca 2020 r. wynosit 69%. Kapitat wia-
sny Grupy w analizowanym okresie sktadat sie gtéwnie z: wyemitowanego kapitatu akcyjnego w kwocie 135 tys.
PLN, pozostatych kapitatow kwocie 62 371 tys. PLN, na ktére sktadajg sie zyski z lat ubiegtych i agio oraz zyskow
zatrzymanych w kwocie 220 tys. PLN.

Suma zobowigzan Grupy na koniec czerwca 2020 r. stanowita 31% wartosci pasywéw ogdétem. Najbardziej
istotnymi pozycjami zobowigzan Grupy na koniec czerwca 2020 r. byty: zobowigzania handlowe stanowigce 48%
sumy zobowigzan, oraz zobowigzania odsetkowe (kredyty bankowe, zobowigzania z tytutu faktoringu oraz
leasingi) stanowigce 50% sumy zobowigzan.

4.4 Wskazniki finansowe
Wskazniki rentownosci Grupy
W tabelach ponizej przedstawiono wskazniki rentownosci Grupy we wskazanych okresach:

Za okres 6 miesiecy zakoriczony

wskaznik 30 czerwca 2020 roku 30 czerwca 2019 roku

Rentownos¢ aktywow (ROA) 1% 2%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego przypadajgcego na ak-

. . . . Lo 2% 2%
cjonariuszy jednostki dominujgcej ROE
Rentownos¢ aktywow obrotowych 1% 2%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 3% 4%
Rentownos¢ netto 2% 2%

Grupa definiuje i oblicza wskaznik ROA (stopa zwrotu z aktywdw) jako zysk (strata) netto/aktywa na koniec danego okresu.

Grupa definiuje i oblicza wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) jako zysk (strata) netto/ kapitat wtasny na koniec danego okresu.
Grupa definiuje i oblicza wskaznik rentownos¢ aktywdéw obrotowych jako zysku netto / aktywa obrotowe na koniec okresu

Grupa definiuje i oblicza wskaznik rentownosci dziatalnosci operacyjnej (EBIT) jako zysk (strata) na dzielno$ci operacyjnej / warto$¢ przycho-
doéw ze sprzedazy za dany okres

Grupa definiuje i oblicza wskaznik rentownosci zysku netto jako zysk (strata) netto/ warto$¢ przychodéw ze sprzedazy za dany okres

Wskazniki ptynnosci
Za okres 6 miesiecy zakonczony
wskaznik 30 czerwca 2020 roku 30 czerwca 2019 roku
Wskaznik ptynnosci biezacej 3,10 6,36
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,11 2,35
Wskaznik ptynnosci gotowkowej 0,41 0,67

Grupa definiuje i oblicza wskaznik ptynnosci biezacej jako aktywa obrotowe na koniec danego okresu/zobowigzania krétkoterminowe na
koniec danego okresu.

Grupa definiuje i oblicza wskaznik ptynnosci szybkiej jako aktywa obrotowe na koniec danego okresu — zapasy na koniec danego okresu/zo-
bowigzania krétkoterminowe na koniec danego okresu.

Grupa definiuje i oblicza wskaznik ptynnosci gotowkowej jako $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty/zobowigzania krétkoterminowe na koniec
danego okresu.
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Wskazniki zarzqdzenia kapitatem obrotowym

Za okres 6 miesiecy zakoriczony

wskaznik 30 czerwca 2020 roku 30 czerwca 2019 roku
Cykl rotacji naleznosci handlowych 58 54
Cykl rotacji zapaséw 191 146
Cykl rotacji zobowigzan handlowych 48 22

Grupa definiuje i oblicza cykl rotacji naleznosci handlowych jako naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci na koniec
okresu pomnozonych przez 180 dni / przychody ze sprzedazy

Grupa definiuje i oblicza cykl rotacji zapaséw jako zapasy na koniec okresu pomnozony przez 180 dni/ koszty operacyjne ogdtem minus
amortyzacja

Grupa definiuje i oblicza cykl rotacji zobowigzan handlowych jako zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan na
koniec okresu pomnozonych przez 180 dni / koszty operacyjne ogétem minus amortyzacja

Wskazniki zadtuzenia
Za okres 6 miesiecy zakonczony
wskaznik 30 czerwca 2020 roku 30 czerwca 2019 roku
Ogdlnego zadtuzenia 0 0
Dtug Netto / EBITDA 1,43 -1,06
Wskaznik pokrycia majatku trwatego 10,20 10,29

Grupa definiuje i oblicza ogdlne zadtuzenie jako zobowigzania na koniec danego okresu/aktywa na koniec danego okresu.

Grupa definiuje i oblicza wskaznik dtugu netto/EBITDA jako oprocentowane zadtuzenie finansowe netto**/EBITDA (zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej + amortyzacja).

Grupa definiuje i oblicza wskaznik pokrycia majtku trwatego jako kapitat wtasny na koniec danego okresu + zobowigzania dtugoterminowe
na koniec danego okresu/aktywa trwate na koniec danego okresu.

**Grupa definiuje i oblicza oprocentowane zadtuzenie finansowe netto jako kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne powiekszone o lea-
sing finansowy i pomniejszone o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

W pierwszym poétroczu 2020 r. zmniejszeniu ulegty wszystkie wskazniki rentownosci w stosunku do danych z roku
2019, co jest konsekwencjg spadku zysku netto do poziomu 966 tys. PLN.

Obnizeniu ulegty rowniez wskazniki ptynnos$¢ finansowej w stosunku do poziomu z 30 czerwca 2019 r.

W okresie od 1 do 30 czerwca 2020 r. zwiekszeniu ulegty wskazniki sptaty zobowigzan. Krotszy okres sptaty zo-
bowigzan niz okres sptywu naleznosci, oznacza, ze Grupa udzielata dtuzszego kredytu kupieckiego odbiorcom niz
sama otrzymywata od dostawcow. Sytuacja taka oznacza zwiekszenie zapotrzebowania na kapitat obrotowy, co
jest typowe dla branzy, w ktdrej Grupa prowadzi swojg dziatalnos¢ handlowa.

Okres obrotu zapasamiw | pétroczu 2020 r. wzrést do poziomu 191 dni. Wysoki wskaznik obrotu zapasami wynika
z koniecznosci utrzymywania wysokich stanéw zapaséw ze wzgledy na specyfike organizacji produkcji,
rozszerzenie oferty produktowej, koniecznos¢ zapewnienie ciggtosci sprzedazy i zaopatrzenia odbiorcow.

Do wzrostu poziomu zapaséw w pierwszym poétroczu 2020 przyczynit sie w duzej mierze spadek sprzedazy
detalicznej, a tym samym spadek zakupéw hurtowych ,spowodowany trwajgcym od drugiej polowy marca do
kwietnia/maja zamknieciem sklepéw i galerii handlowych z powodu pandemii korona wirusa.

W ocenie Zarzadu, biorgc pod uwage profil dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Grupe Kapitatowg,
wszystkie wskazniki finansowe znajdujg sie na bezpiecznym poziomie.

Wybrane jednostkowe dane finansowe

Wyszczegdlnienie w tys. PLN

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 30.06.2020 30.06.2019
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 40994 50 659
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1245 1927
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Zysk przed opodatkowaniem 1355 1337
Zysk (strata) netto 1021 1072
Sredniowazona liczba akcji na koniec okresu (w tys. szt.)* 2700 2700
Zysk (strata) na jedng sredniowazong akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,38 0,40
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.06.2020 30.06.2019

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -5 267 7071
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1241 -716
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 6 639 -11 330
Przeptywy pieniezne netto, razem 131 -4 975
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 30.06.2020 31.12.2019

Aktywa trwate 6789 6 586
Aktywa obrotowe 75 197 67 651
Zobowigzania dtugoterminowe 525 431
Zobowigzania krotkoterminowe 18 042 6 008
Kapitat wtasny 63419 67 798
Kapitat zaktadowy 135 135

4.5 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz wynikow

Zarzad nie podawat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw za pierwszy pétrocze, jak rowniez petny rok

2020.

4.6 Dywidenda

ul. Towarowa 23a
43-100 Tychy | Paland

W dniu 23 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Maxcom SA przyjeto propozycje Zarzadu Spoétki,
dotyczaca podziatu zysku netto Spotki Maxcom SA za rok 2019 i wyptacie swoim akcjonariuszom dywidendy z
zysku w 3 014 tys. PLN. Walne Zgromadzenie zadecydowato o wyptacie dywidendy w kwocie 2,00 PLN na akcje,
czyli w tacznej kwocie 5 400 tys. PLN, tj. obejmujacej 100 % zysku netto Spétki za rok 2019, powiekszonego o
kwote 2 386 tys. PLN z kapitatu zapasowego, pochodzacg z przeniesionych na ten kapitat zyskow za poprzednie
lata obrotowe.

Zgodnie z uchwatg nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia MAXCOM SA z dnia 23 czerwca 2020 r., dzien
dywidendy przypadt na 3 lipca 2020 r., natomiast wyptaty dywidendy na 23 lipca 2020 r. Wyptatg dywidendy
objeto wszystkie 2.700.000 akcji Maxcom SA.

Dywidenda zostata wyptacona akcjonariuszom za posrednictwem KDPW w dniu 23 lipca 2020 r.
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5. Opis perspektyw oraz czynnikow rozwoju
5.1 Sytuacja ekonomiczna

Po dwdch kwartatach 2020 r. Zarzad ocenia sytuacje Spotki pozytywnie. Spétka utrzymuje pozycje gtownego
dostawcy telefonéw komadrkowych klasycznych, seniorskich oraz wzmocnionych, u najwiekszych krajowych
operatorow telekomunikacyjnych. Spoétka jest takze kluczowym dostawcom ww. produktéw do najwiekszych
sieci elektromarketow w Polsce i Europie Centralnej. Innowacyjny smartfon dla senioréw MS459 zostat dobrze
przyjety na ryku. Z sukcesem zostat takze wprowadzony telefon komdrkowy 4G MK241, ktéry jako pierwszy na
rynku taczy funkcjonalnosci ,zwyktego” telefonu komérkowego ze smartfonem.

Wprowadzone z sukcesem nowe linie produktowe, w tym: zegarki i opaski sportowe (wearable), gtosniki
bezprzewodowe BT, lampki, wideorejestratory jazdy oraz roboty sprzgtajace otworzyty dla Spotki nowe kanaty
sprzedazy i przyczyniajg sie do wzrostu przychoddw ze sprzedazy oraz zyskéw.

Spoétka Comtel wchodzgca w sktad Grupy Kapitatowej Maxcom rozwineta znaczgco asortyment produktéw
wtasnej marki Noveen, co przetozyto sie na wzrost sprzedazy i zyskéw, a takze pozwolito zdoby¢ wielu nowych
klientéw. Asortyment Noveen bedzie nadal rozwijany, co utrwali pozytywne kierunki rozwoju Grupy.

Nowopowstata Spotka Maxcom Eco Energy Sp. z 0.0. zajmuje sie dystrybucjg paneli fotowoltaicznych wtasnej
marki oraz kompleksowymi rozwigzaniami, dotyczgcymi instalacji fotowoltaicznych. Spétka Maxcom Eco Energy
Sp. z 0.0. powstata jako odpowiedz na rosngce zapotrzebowanie na rynku odnawialnych zrdodet energii.

Spdtka Rubbee UAB to litewski startup, ktérego poczatki siegajg roku 2012. Dzieki wspodtpracy z Maxcom SA
w 2020 roku wystartowata pierwsza seryjna partia modelu Rubbee X.

Rubbee X to uniwersalny dodatek do roweru, ktéry zamieni w rower elektryczny.
Urzadzenie montuje sie pod siodetkiem, a bezprzewodowy czujnik tempa, wykrywajac jazde, wspomaga j3a.
Napedy przeznaczone sg do szerokiego grona rowerzystow. Kazda osoba posiadajgca rower tradycyjny, moze

zamieni¢ go w elektryczny. Produkty sg oferowane w sklepach rowerowych oraz elektromarketach w catej
Europie.

Grupa Kapitatowa Maxcom prowadzi intensywne dziatania promocyjne w kraju oraz za granicg,
Handel na rynkach zagranicznych utrzymuje dobra dynamike, a rokowania na przyszte kwartaty sg bardzo
obiecujace.

5.2 Otoczenie makroekonomiczne majgce wptyw na dziatalnos¢ Grupy

Grupa prowadzi swojg dziatalnos¢ w Polsce oraz poza jej granicami. Dziatalno$¢ Grupy oraz osiggane przez nig
wyniki finansowe w duzym stopniu uzaleznione sg od stanu koniunktury gospodarczej panujacej przede
wszystkim na rynku krajowym, a takie na rynkach zagranicznych. Szczegdlnie istotne s3 takie czynniki
makroekonomiczne jak: dynamika wzrostu PKB, inflacja, stopa bezrobocia, polityka monetarna i fiskalna
panstwa, poziom inwestycji przedsiebiorstw, dostepnos¢ kredytéw, wysokos¢ dochoddw gospodarstw
domowych oraz wysokos$¢ popytu konsumpcyjnego.

Zaroéwno wyzej wymienione czynniki, jak i kierunek i poziom ich zmian, majg wptyw na dziatalno$é¢, perspektywy
rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy. Istnieje ryzyko, ze w przypadku pogorszenia sie w przysztosci
tempa rozwoju gospodarczego w kraju oraz na innych rynkach lub zastosowania instrumentow ksztattowania
polityki gospodarczej panstwa negatywnie wptywajgcych na pozycje rynkowg Grupy, moze nastgpi¢ obnizenie
poziomu popytu na produkty i ustugi Grupy oraz wzrost kosztéw Grupy, a tym samym pogorszenie sie wynikow
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finansowych. Opisane powyzej pogorszenie wskaznikéw makroekonomicznych w Polsce i w innych krajach moze
zatem miec¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.

W pierwszym poétroczu odnotowalismy duzg eskalacje walki o klienta pomiedzy najwiekszymi producentami
smartfondw, co w praktyce spowodowato bardzo duze wzrosty naktadéw marketingowych ze strony tych
producentow i niestety posrednio zmusito Spétke Maxcom do inwestowania, wiekszych niz przewidywalismy,
srodkdéw na dziatania marketingowe pod presjg rynku tak aby utrzyma¢ nasze dobre pozycje rynkowe. Dziatania
te zostaty wywotane perturbacjami politycznymi USA — Chiny, ktére zmusity jednego z kluczowych producentéw
do radykalnych posunie¢ marketingowych wywotujacych swego rodzaju reakcje taricuchowa. W Ill kwartale
widzimy znaczace uspokojenie tej sytuacji, co przetozy sie pozytywnie na wyniki Il pétrocza.

5.3 Strategia Zarzadu

Podstawowym zatozeniem strategii Spotki jest dalszy rozwdj prowadzonej dziatalnosci, zaréwno poprzez
umocnienie pozycji na dotychczasowych rynkach, jak i dynamiczny wzrost sprzedazy wynikajgcy z wejscia na
nowe rynki w Europie. W ocenie Zarzadu Spétki dla utrzymania tak intensywnego rozwoju prowadzonej
dziatalnosci, istotne jest unowoczesnianie oraz rozszerzanie wszystkich linii produktowych. Dziatania Spotki beda
zatem skierowane, zarowno na umacnianie pozycji na rynkach, na ktérych Spotka posiada juz ugruntowang
pozycje, jak i na tych, gdzie w ocenie Zarzadu istnieje potencjat do wzrostu i pozyskania nowych klientow.

Gtéwnym difugoterminowym celem strategicznym Maxcom jest:

e osiggniecie pozycji lidera w Europie na rynku telefonéw komérkowych dla senioréw (zaréwno w seg-
mencie telefonéw klasycznych, jak i smartfonow);

e zbudowanie wiodacej pozycji w Europie w segmencie telefondw klasycznych (z fizyczng klawiaturg);

e rozwdj linii produktdw smart, poprzez wprowadzenie do oferty nowych smartfonéw wzmocnionych sy-
gnowanych logo Maxcom, a takze rozwdj linii smartfonéw dla senioréw oraz telefonéw komérkowych
klasycznych 4G z innowacyjnym systemem operacyjnym;

e  znaczacy wzrost sprzedazy urzadzen (telefonéw klasycznych oraz smartfonéw) dedykowanych osobom
uprawiajgcym sporty ekstremalne lub pracujgcych w ucigzliwych warunkach (w tym telefonéw wzmoc-
nionych, odpornych na wstrzgsy oraz dziatania zywiotow);

e rozwdj sprzedazy nowych linii produktowych: wearable, gtosniki BT, akcesoria , produktow kategorii in-
teligentny dom oraz nowoczesne wyposazenie domu;

e wprowadzenie produktow poprawiajgcych bezpieczenstwo senioréw i oséb przewlekle chorych.

Strategia rozwoju Spétki opracowana zostata na bazie ponad 27 lat doswiadczenia Zarzadu w branzy
telekomunikacyjnej, a takze obserwacji zmian technologicznych oraz spoteczno-demograficznych. W ramach
realizacji wskazanych powyzej celow Spoétka bedzie sie zatem koncentrowac na:

e konsekwentnym rozszerzaniu wspoétpracy z operatorami telefonii komdrkowej, w ktoérych ofercie znaj-
duja sie juz telefony Maxcom (potencjat wejscia do nowych krajéw, w ktérych dziata dany operator);

e nawigzaniu wspotpracy z operatorami telefonii komdrkowej, z ktérymi Maxcom dotychczas nie wspét-
pracowat oraz z lokalnymi operatorami w poszczegdlnych krajach (ekspansja na nowe rynki oraz zwiek-
szanie obecnosci w krajach dotychczas juz eksplorowanych przez Maxcom);

e pozyskanie kolejnych partneréw pozaoperatorskich w kanale B2B (nawigzanie wspotpracy z elektromar-
ketami i sieciami handlowymi oraz dealerami urzadzen telekomunikacyjnych w Europie);

e wzroscie rozpoznawalnos$ci marki w Europie m.in. dzieki uczestnictwu w miedzynarodowych targach
branzowych oraz bliskiej wspétpracy marketingowej z operatorami i sieciami handlowymi;
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e dziataniach marketingowych majacych na celu zaprezentowanie oferty Maxcom szerokiemu gronu od-
biorcow;

e rozwoju sprzedazy dzieki rozszerzeniu oferty asortymentowej (wzrost dywersyfikacji produktowej):

— poszerzenie posiadanego portfolio telefondw komdérkowych w obrebie posiadanych obecnie czte-
rech kategorii produktowych;

— wprowadzenie wtasnych rozwigzan (kamer i sensoréw) do monitoringu dzieci, 0séb starszych oraz
pomieszczen;

— wprowadzenie wtasnej marki akcesoriow dedykowanych do telefonéw komérkowych (etui, prze-
wody, tadowarki, stuchawki, itp.) dla telefondw Maxcom oraz urzadzen pozostatych producentéw;

— wprowadzenie produktéw kategorii inteligentny dom;
— wprowadzenie produktdw poprawiajgcych bezpieczeristwo senioréw;
—  rozwdj linii produktéw wyposazenia domu marki Noveen;

e rozwoju linii produktow smart, poprzez wprowadzenie do oferty nowych smartfonéw, bedacych alter-
natywa dla popularnych na rynku urzadzen dotykowych. Uzupetnienie linii smart o urzgdzenia charak-
teryzujgce sie nowoczesnym designem, funkcjonalnoscig oraz dobrg jakoscig w przystepnej cenie;

e utrzymaniu jakosci oferowanych produktéw, poprzez zapewnienie bardzo niskiego poziomu awaryjnosci
telefonéw Maxcom, co stanowi kluczowy argument dla kontynuacji i nawigzywania wspodtpracy z ope-
ratorami telefonii komdérkowej;

e uruchamianiu wtasnych przedstawicielstw poza granicami Polski oraz akwizycjach podmiotow, ktoére
moga przyspieszy¢ rozwdj Maxcom na rynkach zagranicznych.

W realizacje strategii Spotki wpisujg sie rowniez cele emisyjne, na ktdre przeznaczone zostaty oraz zostang Srodki
pozyskane od inwestorow, tj.:

e wprowadzenie i rozwdj nowych modeli klasycznych telefonéw komadrkowych i smartfonéw w Polsce
i Europie;

e wprowadzenie w Polsce i Europie kolejnego modelu smartfona dla senioréw oraz nowego modelu tele-
fonu klasycznego z funkcjami smartfona 4G KaiOS;

e ekspansja na rynki zagraniczne w Europie poprzez akwizycje przedsiebiorstw oraz uruchomienie wita-
snych przedstawicielstw handlowych na rynkach zagranicznych;

e wprowadzenie i rozwoj akcesoridw dedykowanych do telefonéw Maxcom i innych.

e Rozwdj nowych grup produktowych z kategorii smart home oraz innych produktéw z grupy elektroniki
uzytkowej

Spoétka Maxcom SA w ramach strategii dtugofalowej zamierza rozwija¢ swoja dziatalnos¢ w zakresie fotowoltaiki
za posrednictwem spotki zaleznej — Maxcom Eco Energy Sp. z 0.0. Dziatajgca od czerwca 2020 roku spétka bedzie
odpowiedzialna za rozwdj biznesu w dwdch segmentach:

a) Dystrybucja wtasnych paneli fotowoltaicznych oraz sprzedaz hurtowa elementéw instalacji fotowolta-
icznych,

b) Kompleksowe realizacje instalacji fotowoltaicznych zaréwno dla klientéw detalicznych, jak i bizneso-
wych i rolnikéw.

Maxcom Eco Energy Sp. z 0.0. rozwija swoje wtasne kanaty sprzedazy hurtowej oraz detalicznej, nawigzuje wspot-
prace z lokalnymi podwykonawcami, a takze prowadzi wiasne dziatania marketingowe na terenie catego kraju.
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5.4 Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych
Maxcom SA lub spétek zaleznych

Na date Sprawozdania oraz w ciggu ostatnich 12 miesiecy Maxcom SA ani spoétki z Grupy Kapitatowej Maxcom
nie sg strong ani uczestnikiem jakichkolwiek postepowan przed organami rzagdowymi, postepowan sadowych lub
arbitrazowych, ktére mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg lub
rentownos¢ Spotki czy Grupy.

Wedtug informacji posiadanych przez Zarzad nie istnieje istotne ryzyko wszczecia wobec Spoétki ani innych Spétek
z Grupy zadnego postepowania administracyjnego, sagdowego, arbitrazowego ani karnego, ktére samodzielnie
mogtoby wywrzec istotny, negatywny wptyw na jej dziatalnos¢, ocene jej aktywow i pasywow, sytuacje finansowa
oraz rachunek zyskéw i strat.

5.5 Opis podstawowych zagroien i ryzyka zwigzane z dziatalno$cia Grupy zwigzanych
z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

Ryzyko zwigzane z szybkim rozwojem technologii

Spodtka prowadzi dziatalnosé w sektorze charakteryzujgcym sie dynamicznym rozwojem technologii. Z uwagi na
powyzsze, moze wystgpic ryzyko koniecznosci ponoszenia przez Spétke znacznych nieplanowanych naktadéow na
dostosowanie swojej oferty produktowej do nowszych rozwigzan technologicznych. Dodatkowo, rozwigzania
technologiczne stosowane w produktach Maxcom, moga by¢ niewystarczajace dla utrzymania dotychczasowych
i pozyskania nowych klientow.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut

Sytuacja finansowa Grupy uzalezniona jest od ksztattowania sie kursow walutowych. Grupa produkuje telefony
w Chinach, co wiaze sie z realizacjg zakupdw w USD, natomiast sprzedaz w Europie realizowana jest w PLN oraz
EUR i USD. W przypadku wystapienia znacznych wahan kursu ztotego, w szczegdlnosci trwatej i gwattownej
dewaluacji ztotego, pojawic¢ sie moga ujemne skutki finansowe dla Grupy. Grupa konsekwentnie prowadzi
polityke zabezpieczania sie przed ujemnymi skutkami wahan kurséw walut, niemniej jednak zjawisko to moze
mie¢ wptyw na ksztattowanie sie cen oferowanych urzadzen, a w konsekwencji wyniki realizowane przez Grupe.

Ryzyko zwiqzane z niedostarczeniem towaru odbiorcom

Maxcom, w ramach prowadzonej przez siebie dziatalnosci, zawiera umowy dostaw z odbiorcami korporacyjnymi.
Cze$¢ umow z dostawcami zawiera klauzule, ktére naktadaja na Spodtke kary umowne w przypadku
niedostarczenia towaru w terminach lub ilosciach uzgodnionych z odbiorcami. Istnieje ryzyko, ze w przypadku
wystgpienia zdarzenia losowego, takiego jak przyktadowo pozar w magazynie, zatoniecie kontenerowca
z produktami Maxcom czy kradziez, produkty Spoétki mogg uleé utracie lub zniszczeniu. Co wiecej, produkty te
mogg rowniez przestac spetniac kryteria jakoSciowe, np. w przypadku niewtasciwego sposobu przechowywania.
W wyniku zaistnienia wskazanych powyzej sytuacji postanowienia uméw z odbiorcami mogg zostaé naruszone,
co moze skutkowac natozeniem przez kontrahentéw kar na Spdtke. W historii dziatalnosci Grupy wspomniane
wyzej sytuacje nie miaty miejsca.

Ryzyko zwigzane z dostawcami

Spdtka posiada kilkunastu dostawcow, z czego dziesieciu najwiekszych dostawcéw Maxcom odpowiadato w 2016
r. za ponad 80% wyprodukowanych urzgdzen. Spétka podejmuje wspotprace ze sprawdzonymi dostawcami. Nie
mozna wykluczy¢ wystgpienia ryzyka opdznienia lub niedostarczenia produktéw zamoéwionych u poszczegdlnych
dostawcéw, co z kolei moze spowodowac powstanie luk w asortymencie. Powyzsze moze rowniez skutkowaé
obnizeniem wiarygodnosci Maxcom, jak i utratg czesci planowanych przychodéw ze sprzedazy. Ponadto, istnieje
rowniez ryzyko obnizenia jakosci produktéw dostarczanych przez dostawcow, jak i obawa przed obnizeniem
standardéw dostarczanych produktow. Dostawcy mogg rowniez nie zachowywac¢ norm bezpieczenstwa w
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stosunku do przekazywanych produktéw. Co wiecej, istnieje ryzyko wzrostu kosztédw produkcji lub spadku marzy
z ich sprzedazy. Wspomniana wyzej sytuacja nie miata miejsca w historii dziatalnosci Grupy.

Ryzyko zwigzane z terminowosciq dostaw produktow

Kluczowym czynnikiem rozwoju jest odpowiednia dostepnos¢ produktéw. Z uwagi na to, ze produkty s3
zamawiane u niezaleznych dostawcdéw, Spétka nie dysponuje catkowitym wptywem na terminowa realizacje
dostawy. Opdznienie terminu realizacji dostawy moze spowodowac ograniczenie dostepnosci niektérych grup
asortymentowych, co z kolei moze mie¢ wptyw na obnizenie wynikow sprzedazy, jak i wiarygodnosci wsrod
klientéw. Maxcom podejmuje dziatania, ktore majg na celu zabezpieczenie sie przed ograniczeniem dostepnosci
produktéow — zamodwienia sktadane sg z wielomiesiecznym wyprzedzeniem, a w magazynach utrzymywane sg
optymalne sktady. Wspomniane wyzej sytuacje nie miaty miejsca w historii dziatalnosci Grupy. Jednakze, istnieje
ryzyko zwigzane z terminowoscig dostaw produktéw od dostawcéw.

Ryzyko zwiqgzane ze wzrostem kosztow produkcji i transportu

Wiekszos¢ produktéw, ktore oferuje Spodtka, pochodzi od zagranicznych dostawcéw, przede wszystkim z Chin.
Z uwagi na to, ze w Chinach wystepujg nizsze koszty wytworzenia produktu anizeli w Polsce, mozna liczy¢ sie
z wizjg presji na podwyzszanie cen sprzedazy gotowych produktéw pochodzgcych od wytwdrcow z Chin,
spowodowane przede wszystkim wzrostem oczekiwan pracownikdéw co do wynagrodzen.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen surowcow

Cena towarow nabywanych przez Grupe w duzej mierze uzalezniona jest od wahan cen surowcéw, w tym ztota,
srebra, tantalu, ropy naftowej. Wzrost cen surowcow moze spowodowaé zwiekszenie kosztéw produkcji
prowadzonej przez Grupe. Ponadto wystepuje znaczgce ryzyko, ze w przysztosci ceny strategicznych surowcow
wykorzystywanych przez Spétke wzrosng w taki sposdb, ze pociggnie to za sobg wzrost cen produktéw
oferowanych przez Grupe, a co za tym idzie — zmniejszenie ich sprzedazy.

Ryzyko zwigzane z nietrafionq grupg produktow

Popyt na produkty oferowane przez Grupe zalezy od szeregu czynnikéw, w tym miedzy innymi od przewidywania
zmieniajacych sie potrzeb i preferencji klientéw, produktéw wprowadzanych przez konkurentédw oraz zmian w
postrzeganiu produktéw Maxcom przez klientéw. Nie mozna zapewni¢, iz w przysztosci Spotka bedzie skutecznie
identyfikowa¢ zmieniajace sie potrzeby i preferencje, a takze ze bedzie w stanie reagowac na wskazane czynniki
w sposob odpowiedni.

Ryzyko zwiqzane z pogorszeniem wizerunku

Istnieje ryzyko pogorszenia wizerunku Grupy w wyniku réznego rodzaju czynnikéw, wsréd ktérych wymienié
mozna miedzy innymi pogorszenie jakosci oferowanych produktéw, niezachowanie norm bezpieczenstwa
produktu, standardu obstugi klienta, dostepnosci dla klientéw czy nieodpowiednie pozycjonowanie produktéw.
Co wiecej, nie mozna wykluczy¢ ryzyka pogorszenia wizerunku Spétki na skutek czynnikdw zewnetrznych,
przyktadowo negatywnych kampanii innych podmiotow.

Ryzyko zwiqgzane ze strukturq odbiorcow zagranicznych

Sprzedaz eksportowa, ktérg podejmuje Spdtka, narazona jest na ryzyko specyficzne dla kraju odbiorcéw, takie
jak przyktadowo zmiany wielkosci i struktury rynku komponentéw, zmiany sity nabywczej ludnosci, jak rowniez
stabilnosé systemu gospodarczego i politycznego.

Ryzyko zwiqzane z nieskutecznq realizacjq lub przyjeciem btednej strategii rozwoju

Rynek, na ktérym dziata Spdtka, to rynek wysoce konkurencyjny i podlegajacy nieustannej ewolucji, ktorej
zarowno kierunek, jak i natezenie zalezne sg od wielu czynnikéw, w wiekszosci niezaleznych od Spétki. Z uwagi
na powyzsze, przyszta pozycja Grupy, w tym jej przychody, rentownosé, zalezne sg od zdolnosci Spétki do
wypracowania i wdrozenia skutecznej dtugoterminowej strategii rozwoju. Ewentualne niewtasciwe decyzje,
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ktore wynikaé mogg z btednej oceny sytuacji lub niezdolnosci dostosowania Grupy do zmieniajacych sie
warunkow rynkowych, mogg mie¢ niekorzystny wptyw na jej dziatalnos¢.

Ryzyko zwigzane z zarzgdzaniem i koncentracjq zapasow

Zarzadzanie zapasami towardw nalezy do istotnych czynnikéw, ktére majg wptyw na wyniki sprzedazy w branzy
Maxcom. Z jednej strony poziom zapaséw powinien uftatwiac¢ podjecie decyzji zakupowe] w trakcie oferowania
danej kolekcji zapasowej, co skutkuje wzrostem zapasu w magazynach. Z kolei z drugiej strony wyzszy poziom
zapasow tworzy dodatkowe zapotrzebowanie na kapitat obrotowy, a takze moze prowadzi¢ do nagromadzenia
produktéow trudno zbywalnych, cieszacych sie mniejszym zainteresowaniem odbiorcéw. Co wiecej, wystgpienie
zdarzen losowych takich jak pozary czy trzesienia ziemi, ktére objetyby magazyny Spdétki, mogtoby wywotaé
zaktocenia w ciggtosci dostaw do klientéw, jak réwniez utrate czesci lub wszystkich zapasow.

Ryzyko zwiqgzane z brakiem majqtku produkcyjnego

Produkty Maxcom sg projektowane i tworzone przez pracownikow Spotki w Polsce, w szczegdlnosci przez
wewnetrzny dziat R&D. Pracownicy odpowiedzialni sg za projektowanie oraz okreslenie specyfikacji
i funkcjonalnosci danego urzadzenia, ktére sprawiaja, ze jest ono unikatowe. Po stronie Maxcom lezy ponadto
praca nad oprogramowaniem oraz jego dostosowywanie do potrzeb dedykowanych rynkéw, na ktére finalnie
trafiajg urzadzenia, a takze kontrola kazdego z etapdw produkgji.

Zleceniu zewnetrznym podmiotom podlega natomiast montowanie urzadzen. Spotka podaza za ogdlnym
trendem panujacym wsérdd wiodacych firm telekomunikacyjnych na Swiecie, zlecajgc montowanie urzadzen
wyspecjalizowanym fabrykom w Chinach, ktére nie sg wtasnoscig Spotki. Poszczegdlne komponenty urzadzen,
wtym m.in.: ptyty gtdwne, wyswietlacze, procesory i obudowy, wytwarzaja natomiast podwykonawcy
specjalizujacy sie w danym asortymencie.

Z uwagi na fakt, ze Spodtka nie jest wtascicielem fabryk montujgcych urzadzenia, istnieje ryzyko, ze moze to
powodowac uzaleznienie Spétki od podmiotdw zajmujgcych sie montazem. Nie mozna wykluczy¢ réwniez
wystgpienia ryzyka opdznienia lub niedostarczenia produktéw lub podzespotéow, co moze spowodowad
powstanie luk w asortymencie Spoétki. Ponadto, istnieje réwniez ryzyko obnizenia jakosci produktow oraz wzrostu
kosztow produkcji.

Ryzyko zwigzane z sezonowosciq sprzedazy

Catkowite przychody Spoétki nie s3 w znaczacy sposéb podatne na zjawisko sezonowosci. Jednakze wyniki
osiggane pod koniec roku kalendarzowego sg w nieznaczny sposéb lepsze anizeli wyniki osiggane w pozostatych
okresach. Jest to spowodowane gtéwnie tym, ze sprzet elektroniczny jest czesto wybieranym produktem
w kategorii produktow na prezent. Zmiana trendéw konsumenckich w tym zakresie, a co za tym idzie spadek
zainteresowania konsumentow sprzetami elektronicznymi, moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnosé Grupy.

Ryzyko stopy procentowej

Na Date Sprawozdania Grupa finansuje swojg dziatalnos¢ kredytami o zmiennej stopie procentowej opartymi
o stawke referencyjng (WIBOR). W konsekwencji, Grupa jest narazona na ryzyko zmian poziomu rynkowych stép
procentowych, ktérych wzrost moze przyczynic sie do zwiekszenia kosztow obstugi zadtuzenia Grupy w zakresie
zaciagnietych kredytéw bankowych i pozyczek opartych o zmienne stopy procentowe.

Ryzyko utraty ptynnosci i terminowego regulowania zobowiqzarn

Spoétka posiada szereg zobowigzan z tytutu zawartych umoéw finansowych. W przypadku gwattownego,
rownoczesnego spadku popytu oraz wzrostu kosztow, szczegdlnie w sytuacji ostabienia waluty, moga pojawic sie
trudnosci w utrzymaniu ptynnosci finansowej. Wspomniane ewentualne problemy z ptynnoscia moga
negatywnie wptyng¢ na mozliwos¢ wywigzywania sie przez Spoétke z harmonogramu sptat ujetych w tych
umowach. W konsekwencji, utrata ptynnosci moze skutkowaé¢ wypowiedzeniem umow, zgdaniami zwrotu
pozyczonych srodkéw czy koniecznoscig zaptaty kar umownych.
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Ryzyko uzaleznienia od najwazniejszych odbiorcow

Spoétka prowadzi sprzedaz swoich produktéw w kanatach B2B, tj. do odbiorcéw biznesowych. Wérdd dziesieciu
kluczowych odbiorcdow Maxcom znajduje sie szesciu operatorow telekomunikacyjnych. Pozostate pozycje
stanowig sieci handlowe oraz dealerzy i agenci sprzedazy.

Dzieki wysokiej jakosci oferowanych telefonéw komdrkowych, niskiemu wspétczynnikowi awaryjnosci urzadzen
i bardzo dobrej korelacji jakosci do ceny wspdtpraca z gtéwnymi odbiorcami ma charakter dtugoterminowy oraz
niejednokrotnie owocuje jej rozwojem na kolejne rynki.

Nie mozna jednak wykluczy¢ wystgpienia ryzyka zakonczenia wspétpracy z ktérymkolwiek z odbiorcéw, ktérej
przyczyna moze by¢ wynikiem zdarzen zaleznych lub niezaleznych od Grupy. Istnieje ponadto ryzyko, ze
ktorykolwiek z odbiorcéw bedzie chciat zmieni¢ zasady dotychczasowej wspotpracy, ktére nie bedg dla Maxcom
korzystne z biznesowego punktu widzenia.

Ryzyko zwigzane z konkurencjq

Ryzyko zwigzane z nasileniem sie dziatalnosci konkurencji dotyczy zwitaszcza konkurencji ze strony
dotychczasowych i nowych marek na rynku produktow elektronicznych oraz telefonéw komérkowych o zasiegu
europejskim badz globalnym. Zagraniczne przedsiebiorstwa, w przypadku wystgpienia sytuacji obnizenia sie
popytu wewnetrznego we wiasnym kraju, poszukujg nowych rynkow zbytu i tym samym rozpoczynajg lub
przyspieszajg ekspansje na nowe rynki. Réwniez przedsiebiorstwa, ktére istniejg juz na rynku krajowym,
w przypadku stabngcego popytu na innych rynkach, moga nasili¢ dziatania marketingowe i sprzedazowe w Polsce.
Wystepuje ryzyko przejmowania czesci potencjalnych klientéw Maxcom przez nowych badz tez bardziej
ekspansywnych uczestnikdw rynku, co z kolei moze utrudniac realizacje planowanego rozwoju i wzrostu wartosci
przedsiebiorstwa Spétki. Duza konkurencja na rynku moze skutkowac obnizeniem mozliwych do osiggniecia
marz, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zmiang struktury popytu

Spoétka utrzymuje okreslone stany magazynowe w szerokim asortymencie towardw. Realizowane zakupy s3
funkcja oceny zapotrzebowania rynku na poszczegolne grupy asortymentowe, a w zwigzku z tym sg narazone na
ryzyko btednej oceny rynku lub zmian struktury popytu. Ewentualne zmiany popytu, w tym przede wszystkim
gwattowny spadek zapotrzebowania na okreslone grupy towarowe w przypadku uprzednich znaczacych ich
zakupow moze wigzac sie z poniesieniem przez Spoétke strat zwigzanych z zamrozeniem kapitatu obrotowego lub
koniecznoscig zastosowania znaczacych wartosciowo rabatéw.

Ryzyko zwigzane z wejsciem na nowe rynki zagraniczne

Strategia Maxcom zaktada zaréwno ekspansje i rozwdéj poprzez umacnianie pozycji Grupy na rynkach istniejgcych,
czyli rozwdéj w obszarach dotychczasowej dziatalnosci, jak i pozyskanie nowych rynkéw produktowych i rynkow
zbytu. Wejscie na nowe rynki wigze sie z koniecznoscig poniesienia naktadéw dotyczacych przystosowania
zakresu sprzedawanych towaréw do wymogow lokalnych, miedzy innymi poprzez dostosowanie sie do systemow
prawnych krajéw odbiorcow, jak réwniez opracowania nowych strategii sprzedazowych. Z uwagi na powyzsze,
wystepuje ryzyko polegajgce na tym, ze korzysci zwigzane z wejsciem Grupy na nowe rynki zagraniczne mogg by¢
mniejsze niz planowano, bagdZ mogg one zostac osiggniete w dtuzszym niz zaktadany horyzoncie czasowym.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowej kadry menedzerskiej

Dziatalno$¢ Grupy oraz jej perspektywy rozwoju sg w duzej mierze zalezne od wiedzy, doswiadczenia oraz
kwalifikacji kadry zarzadzajacej. Osoby wchodzace w sktad kadry menedzerskiej posiadajg doswiadczenie
i specjalistyczng wiedze na temat dziatalnosci Grupy oraz branzy, w ktérej Grupa prowadzi dziatalnos¢. W zwigzku
z tym, sukces Grupy zalezy réwniez od mozliwosci utrzymania kadry menedzerskiej. Grupa nie moze jednak
zagwarantowad, ze bedzie zdolna do utrzymania wszystkich lub niektérych z tych oséb w przysztosci, jak réwniez,
ze utrzymanie lub pozyskiwanie kadry menedzerskiej nie bedzie sie wigzato ze wzrostem wynagrodzen
i koniecznoscig zaoferowania dodatkowych swiadczen na rzecz takich oséb. Utrata kadry menedzerskiej Grupy
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lub niezdolno$¢ do jej pozyskania, odpowiedniego przeszkolenia, motywowania i utrzymania, moga miec
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowg i wyniki.

Ryzyko utraty pracownikow oraz mozliwosci pozyskania wykwalifikowanej kadry

Mozliwo$é rozwoju Grupy zalezy od mozliwosci utrzymania pracownikéw, ktérzy posiadajg odpowiednie
kwalifikacje i doswiadczenie. Grupa moze mie¢ w przysztosci trudnosci z pozyskaniem wykwalifikowanej kadry
pracowniczej posiadajgcej odpowiednig wiedze, doswiadczenie oraz uprawnienia. Utrata odpowiednio
wykwalifikowanej kadry moze opdzni¢ lub uniemozliwi¢ realizacje strategii Grupy. Ponadto, w przypadku gdy
Grupa straci lub nie bedzie w stanie zatrudni¢ niezbednych wykwalifikowanych pracownikéw do obstugi jej
biezacej dziatalnosci, moze to miec istotny negatywny wptyw na rozwdj i wykonywanie dziatalnosci operacyjne;j.
W takiej sytuacji Grupa moze by¢ zmuszona do zaoferowania wyzszych stawek wynagrodzenia dla kadry
pracownikow lub przyznania im dodatkowych swiadczen.

5.6 Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Grupa prowadzi swoja dziatalnos¢ w Polsce oraz poza jej granicami. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej MAXCOM oraz
osiggane przez nig wyniki finansowe w duzym stopniu uzaleznione sg od stanu koniunktury gospodarczej
panujgcej przede wszystkim na rynku krajowym, a takze na rynkach zagranicznych, a w szczegdlnosci od takich
czynnikdéw makroekonomicznych jak: dynamika wzrostu PKB, inflacja, stopa bezrobocia, polityka monetarna i
fiskalna panstwa, poziom inwestycji przedsiebiorstw, dostepnos¢ kredytéw, wysokos¢ dochodéw gospodarstw
domowych oraz wysokosé popytu konsumpcyjnego.

Zarowno wyzej wymienione czynniki, jak i kierunek i poziom ich zmian, majg wptyw na dziatalnos¢, perspektywy
rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy Kapitatowej MAXCOM. Istnieje ryzyko, ze w przypadku pogorszenia
sie tempa rozwoju gospodarczego w kraju oraz na innych rynkach lub zastosowania instrumentéw ksztattowania
polityki gospodarczej panstwa negatywnie wptywajacych na pozycje rynkowg Grupy moze nastgpié¢ obnizenie
poziomu popytu na produkty i ustugi Spoétki oraz wzrost kosztdw, a tym samym pogorszenie sie wynikow
finansowych.

Sytuacja zwigzana z wystepowaniem pandemii COVID-19 w Polsce i na $wiecie moze mie¢ wptyw na rozwaj
dziatalnosci Grupy i jej wyniki finansowe w najblizszych kilku kwartatach, a takze ograniczy¢ jej rozwdj. Grupa
nie ma wptywu na decyzje administracyjne wtadz, ktére w istotny sposdb oddziatujg na odbudowe popytu w
tradycyjnym kanale sprzedazy, a w rezultacie na poziom generowanych przez Grupe przychodéw i przeptywdw
operacyjnych.

Grupa Kapitatowa MAXCOM podjeta wszelkie dostepne i znane kroki, aby dostosowac swojg dziatalnos¢ do nowe;j
sytuacji. Grupa podjeta intensywne dziatania nad rozwojem kanatu sprzedazy e-commerce, ktadgc nacisk na
sprawnos¢ wysytkowg oraz rozwdj platform sprzedazy na nowych rynkach, tak aby wykorzysta¢ zmiane
preferencji nabywcow, ktérzy chetnie zakupujg towary poprzez kanat sprzedazy internetowej.

Mimo iz telefony komdrkowe i smartfony sg zaliczane praktycznie do débr pierwszej potrzeby, na chwile obecnag
trudno jest oszacowac wptyw w skali catego roku zamkniecia w drugiej potowie marca 2020 galerii handlowych
oraz wiekszosci duzych wyspecjalizowanych sklepéw branzy RTV i Telecom celem ograniczenie
rozprzestrzeniania sie epidemii korona wirusa.

Spétka Maxcom SA w dniu 16 lipca 2020 r. otrzymata z Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. z siedzibg w
Warszawie ("PFR") subwencje finansowg w kwocie 3 500 tys. PLN .

Powyzsza subwencja przyznana zostata Spétce w ramach pomocy publicznej, przeznaczonej na realizacje
rzgdowego programu wsparcia finansowego przedsiebiorcéw w celu minimalizacji negatywnych skutkéw
gospodarczych pandemii COVID-19.
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Wychodzac naprzeciw zapotrzebowaniu rynku Grupa wprowadzita do swojej oferty nowe produkty takie jak dwa
nowoczesne roboty sprzatajagce Maxcom, minimalistyczny telefon komodrkowy MM111, smartbandy oraz
smartwatche, gtosniki bezprzewodowe Kavachi i Momotombo oraz stuchawki bezprzewodowe Maxcom Xtreme,
a nawet srodki ochrony osobiste;j.

5.7 Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy
Sprawozdanie, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

W pierwszym potroczu 2020 roku Maxcom rozszerzyt swoj asortyment o nowe produkty oraz linie produktowe.

Oferta Maxcom zostata poszerzona o nowag linie produktowg — Maxcom Home. Maxcom Home to inteligentne
roboty sprzgtajgce. Wprowadzono dwa modele w tej kategorii: robot sprzatajgcy Maxcom MH11 Black Pearl oraz
Maxcom MH12 Clear Vision. Produkty z tej linii cechujg sie najnowoczesniejszymi rozwigzaniami, ktore
doréwnujg innym znanym na rynku markom. Dodatkowo w modelu robota sprzatajgcego MH12 Clear Vision
zastosowano innowacyjne rozwigzanie, polegajgce na mozliwosci monitorowania na zywo poprzez kamere tego,
co dzieje sie w domu.

Pod marka Maxcom poszerzone zostato réwniez portfolio innych linii produktowych. Wprowadzono m.in. nowe
opaski sportowe (smartband) oraz zegarki sportowe (smartwatch) z serii Maxcom Fit.

Linia Maxcom Sound wzbogacita sie o dwa nowe gtosniki bezprzewodowe: Kavachi i Momotombo.

Wprowadzono do sprzedazy réwniez nowy telefon komoérkowy Maxcom MM111. To niewielkie urzagdzenie o
wysokosci zaledwie 10 cm (mniej niz przecietny dtugopis) posiada wiele inteligentnych funkcji. Telefon
dostarczany jest z 3 kolorami wymiennej obudowy oraz posiada mozliwos¢ dzwonienia bez karty SIM za pomoca
potaczen bezprzewodowej transmisji danych.

Portfolio Maxcom Accessories zostato poszerzone o stuchawki bezprzewodowe Maxcom Xtreme, ktore
uzupetniaja linie przewodowych stuchawek Maxcom.

Produkty Maxcom zostaty docenione podczas prestizowej Gali Mobility Trends w marcu 2020 r. Telefon
wzmocniony Maxcom MM917 Strong zdobyt nagrode Ztotego Bella w kategorii Telefon Roku 2019.

Dnia 10 stycznia 2020 roku, zostato uchwalone podwyzszenie kapitatu zaktadowego WISKO INTERNATIONAL
Sp. z 0.0. z kwoty 400 tys. PLN do kwoty 600 tys. PLN, to jest o kwote 200 tys. PLN, poprzez utworzenie 2000
nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy.

Dnia 20 lutego 2020 roku podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego WISKO
INTERNATIONAL Sp. z o.0. o kwote 400 tys. PLN, poprzez utworzenie 4.000 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 100 PLN kazdy. Spotka Maxcom SA objeta 3.000 nowoutworzonych udziatéw o facznej wartosci
nominalnej 300 tys. PLN.

Zaréwno przed, jak i po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Maxcom SA posiada 75% kapitatu zaktadowego i
uprawniajacych do 75% w ogdlnej liczbie gtoséw.

W dniu 6 lipca 2020 r. Zarzad Emitenta otrzymat informacje o dokonaniu przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod
w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, rejestracji spotki zaleznej od Emitenta —
Maxcom Eco Energy sp. z 0.0. z siedzibg w Tychach (,,Spétka zalezna”). Spétka zalezna zostata zarejestrowana pod
numerem KRS 0000848764. O zawigzaniu spétki Emitent informowat raportem biezgcym nr 15/2020 z dnia
242020 .

Kapitat zaktadowy spotki Maxcom Eco Energy spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig wynosi 1.000 tys. PLN i
dzieli sie na 10.000 réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 PLN kazdy. Emitent posiada
90% udziatéw w kapitale zaktadowym sp6tki Maxcom Eco Energy spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Po-
nadto, Emitent wskazuje, iz w sktad trzyosobowego Zarzgdu spoétki zaleznej weszli Pan Arkadiusz Wilusz — Prezes
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Zarzadu Emitenta, Pan Andrzej Wilusz — Wiceprezes Zarzagdu Emitenta oraz Pan Aleksander Wilusz — Cztonek Rady
Nadzorczej Emitenta.

Przedmiotem dziatalnosci zawigzanej spétki jest handel produktami fotowoltaicznymi oraz instalacje fotowolta-
iczne.

Spotka Maxcom Eco Energy oferuje rézne rozwigzania, odpowiednie dla kazdego klienta, takie jak panele
fotowoltaiczne dla domu, biznesu, rolnictwa oraz popularne w ostatnim czasie farmy fotowoltaiczne.

5.8 Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny
wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe

Czynnikiem o nietypowym charakterze, ktéry miat znaczacy negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggniete
przez Grupe w | potowie 2020 roku, jest epidemia koronawirusa w kraju i na sSwiecie.

Poza powyzszym, w | potowie 2020 roku nie wystgpity inne nietypowe czynniki i zdarzenia majace istotny wptyw
na osiggniete wyniki finansowe.

5.9 Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku Grupy
i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Jednostke dominujaca

Raport zawiera podstawowe informacje, ktére sg istotne dla oceny sytuacji Emitenta. W opinii Zarzadu nie
istniejg obecnie zadne zagrozenia dla realizacji zobowigzan Grupy Kapitatowej Maxcom.

6. Wtadze Spotki

6.1 Skftad osobowy
6.1.1 Zarzad

Organem zarzgdzajgcym Spotki jest Zarzad. Zarzad jest powotywany na okres wspdlnej trzyletniej kadencji.

Sktad Zarzadu

Zgodnie ze Statutem, Zarzad sktada sie z jednego albo wiekszej liczby cztonkéw Zarzadu, powotywanych
i odwotywanych przez Rade Nadzorcza.

Arkadiusz Wilusz Andrzej Wilusz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Sktad Zarzadu Maxcom SA na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania

Data uptywu
obecnej kadencji

Data rozpoczecia

Imie i Nazwisko  Stanowisko obecnej kadencji Adres miejsca pracy

ul. Towarowa 23A
43-100 Tychy
ul. Towarowa 23A
43-100 Tychy

Arkadiusz Wilusz  Prezes Zarzadu 7 czerwca 2019r. 7 czerwca 2022 r.

Andrzej Wilusz Wiceprezes Zarzadu 7 czerwca 2019r. 7 czerwca 2022 r.

6.1.2 Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spoétki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
Rada Nadzorcza jest powotywana na wspdlng, trzyletnig kadencje.

Sktad Rady Nadzorczej

Zgodnie ze Statutem Spotki, Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkdow, powotywanych i
odwotywanych przez Walne Zgromadzenie.

Sktad Rady Nadzorczej Maxcom SA na dzier 30 czerwca 2020 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Imie i Nazwisko

Stanowisko

Data rozpoczecia
obecnej kadencji

Data wygasniecia
obecnej kadencji

Adres miejsca pracy

Mariusz Ciesla

Michat Kostelecki

Aleksander Wilusz

Adam Grzy$

Jarostaw tubik

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zastepca Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

10 czerwca 2019 .

10 czerwca 2019 .

10 czerwca 2019 .

10 czerwca 2019 .

10 czerwca 2019 r.

10 czerwca 2022 r.

10 czerwca 2022 r

10 czerwca 2022 r

10 czerwca 2022 r

10 czerwca 2022 r

ul. Towarowa 23A
43-100 Tychy
ul. Towarowa 23A
43-100 Tychy
ul. Towarowa 23A
43-100 Tychy
ul. Towarowa 23A
43-100 Tychy
ul. Towarowa 23A
43-100 Tychy

6.2 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce posiadajgce akcje Spétki na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz na dzien publikacji niniejszego

Sprawozdania

Udziat w gtosach Udziat w gtosach

Liczba gtos6w na  Liczba gtoséw na  na WZA/kapitale na WZA/kapitale

W2ZzA/akgji WZA/akgji zaktadowym zaktadowym
Imie i Nazwisko  Stanowisko 30.06.2020 25.09.2020 30.06.2020 27.09.2020
Arkadiusz Wilusz Prezes Zarzadu 1745211 1745211 64,64% 64,64%
Andrzej Wilusz Wiceprezes 176 322 176 322 6,53% 6,53%

Zarzadu

Aleksander Cztonek Rady 0 0
Wilusz Nadzorczej > > 0% 0%

Pozostate osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie posiadajg wedtug wiedzy Zarzgdu Spétki akcji Spotki
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Pan Arkadiusz Wilusz, ktéry petni funkcje Prezesa Zarzagdu MAXCOM SA nabyt, w okresie od 1 stycznia 2020 roku
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, akcje Spoétki MAXCOM SA:

-w dniu 27 lutego 2020 r. 10 967 (dziesiec tysiecy dziewiecset szes¢dziesigt siedem) akgji,
- w dniu 28 lutego 2020 r. 455 (czterysta piecdziesigt pieé) akgji,

- w dniu 16 marca 2020 r. 1635 (tysigc szes¢set trzydziesci piec) akcji,

- wdniu 17 marca 2020 r. 205 (dwiescie piec) akcji,

-w dniu 18 czerwca 2020 r. 160 (stownie: sto szes¢dziesigt) akcji.

Po nabyciu akcji Arkadiusz Wilusz posiada tgcznie 1 745 211 akcji MAXCOM SA, co stanowi 64,64% ogdlnej liczby
akcji Emitenta, dajacych prawo do wykonywania 1 745 211 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co
stanowi 64,64% wszystkich gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Pan Andrzej Wilusz, ktoéry petni funkcje Wiceprezesa Zarzgdu MAXCOM SA zbyt, w okresie od 1 stycznia 2020
roku do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, akcje Spotki MAXCOM:

- w dniach od 28.02.2020 r. do 05.03.2020 r. 741 (siedemset czterdziesci jeden) akcji.

Po zbyciu akcji Andrzej posiada tacznie 176 322 akcji Emitenta, co stanowi 6,53% ogdlnej liczby akcji MAXCOM
SA, dajacych prawo do wykonywania 176 322 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 6,53%
wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg wedtug wiedzy Zarzgdu Spétki akcji Spotki.

6.3 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta

Gtéwni akcjonariusze

30 czerwca 2020 25 wrzesnia 2020
Gtowni akcjonariusze
Arkadiusz Wilusz — udziat w kapitale 64,64% 64.64%
Andrzej Wilusz — udziat w gtosach 6,53% 6,53%
Pozostali akcjonariusze 28,83% 28,83%

7. Struktura kapitatu zaktadowego oraz akcjonariatu Maxcom SA

7.1 taczna liczba i wartos¢ nominalna wszystkich akcji Spotki

Na dzien 30 czerwca 2020 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 135 tys. PLN i dzielit sie na 2 700 000 akcji o wartosci
nominalnej 0,05 PLN.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Maxcom w okresie 1 stycznia — 30 czerwca 2020 roku
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Struktura kapitatu zaktadowego

Seria Liczba akcji Rodzaj akcji Wartos¢ nominalna akcji
A 2 040 000 akcje zwykte na okaziciela 0,05 PLN
B 660 000 akcje zwykte na okaziciela 0,05 PLN

7.2 Struktura akcjonariatu

Gtéwnymi akcjonariuszami spotki sg jej zatozyciele Arkadiusz Wilusz i Andrzej Wilusz posiadajgcy odpowiednio
64,64 proc. i 6,53 proc. kapitatu i gtoséw na walnym.

Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Liczba gtoséw na Liczba gtosow na Udziat w gtosachna  Udziat w glosach na
WZA/akdji WzA/akgji wzA wzAa
Akcjonariusz 30.06.2020 25.09.2020 30.06.2020 25.09.2020
Arkadiusz Wilusz 1745211 1745211 64,64% 64,64%
Andrzej Wilusz 176 322 176 322 6,53% 6,53%
Pozostali 778 467 778 467 28,83% 28,83%

8. Pozostate informacje

8.1 Podmiot dokonujgcy przegladu sprawozdan finansowych

Zgodnie z kompetencjami okreslonymi w Statucie Spotki, Rada Nadzorcza powierzyta przeglad sprawozdania
finansowego Maxcom SA oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Maxcom za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku firmie 4Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

Stosowng umowe zawarto w dniu 15 lipca 2020 roku, a jej zakres obejmuje przeglad oraz badanie sprawozdan
finansowych w za okres 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku oraz za okres 1 stycznia 2021 roku do 31
grudnia 2021 roku.

8.2 Inne informacje, ktdre sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego

W ocenie Zarzadu Spofki nie istniejg inne, niz przedstawione w niniejszym raporcie informacje istotne dla oceny
jej sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.

8.3 Dane adresowe Maxcom SA

SPOLKA Maxcom SA
ul. Towarowa 23A
43-100 Tychy

Polska

Tel. +48 32 327-70-89
Fax. +48 32 327-78-60
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Signed by /
Zarzad Maxcom SA Podpisano przez:
Signed by /
Po%?)i%\n}é przez: Andrzej Michat
, Wilusz

Arkadiusz Tadeusz

Wilusz Date / Data: 2020-

Date/ Datax 2020- 09-25 12:42
Arkadiusz Wilusz Andrzej Wilusz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Tychy, dnia 25 wrzesnia 2020 r.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Maxcom w okresie 1 stycznia — 30 czerwca 2020 roku

35



		2020-09-25T12:21:51+0200


		2020-09-25T12:42:55+0200




