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LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Akcjonariusze,

pierwsza potowa roku uptyneta pod wptywem pandemii, ktéra dotkneta praktycznie wszystkie
obszary gospodarki na niespotykang dotqd skale. Niemal wszystkie branze zostaty dotkniete
ogolnoswiatowymi restrykcjami, ktére miaty na celu ograniczenie rozprzestrzeniania sie wirusa.
Niestety, obserwujqc rosnqce wskazniki dotyczqce zakazer nie mozemy by¢ pewni, czy ta sytuacja
sie nie powtdrzy i w jakim stopniu.
Jednakze, jednq z branz, ktéra zyskata na znaczeniu pomimo ostatnich zdarzen jest szeroko
rozumiana branza oprogramowania (ang. software). Branza, w ktérg gtéwnie inwestujemy niemal
od poczqgtku dziatalnosci, i ktérej dalszego, dynamicznego rozwoju, nigdy nie byliSmy bardziej

pewni.

Od czasu debiutu spétki na rynku gtéwnym GPW w Warszawie minety 3 lata. Byt to bardzo
pracowity okres, w ktérym dokonalismy kilku istotnych inwestycji, a przede wszystkim

przeprowadzilismy wiele proceséw, ktére wzmocniq nas na kolejne lata.

Istotne zmiany w portfelu inwestycyjnym pozwalajg nam skupic sie wytqcznie na spétkach o
bardzo duzym potencjale wzrostu, ktérych fundamentem dziatalnosci jest oprogramowanie.
Poprawilismy procesy pozwalajgce nam dotrze¢ do ciekawych projektow i oglgdac srednio
kilkadziesigt z nich tygodniowo. Dzieki temu w pierwszym pétroczu dokonalismy 3 nowych
inwestycji, z ktérych kazda wykazuje znaczqcy potencjat wzrostu i co powinno przetozy¢ sie w
przysztosci na istotne stopy zwrotu na zainwestowanym kapitale. W kolejnych kwartatach
planujemy przeprowadzenie kolejnych inwestycji - zaréwno samodzielnie, jak réwniez z

partnerami.

Akcjonariuszami. Biorgc pod uwage opisywane zdarzenia, a takze inne mniejsze wyjscia, tqcznie do

Spotki z dezinwestycji wptyneto prawie 5 min PLN, co jest rekordowym wynikiem dla naszej Spotki.

W VENTURE INC

Funkcjonowanie w modelu “evergreen” (bez otwierania i zamykania kolejnych funduszu o
okreslonym okresie trwania), dodatkowo jako podmiot notowany na rynku publicznym wymaga
dtugoterminowej strategii, ktora gwarantuje ptynnos¢ dziatania w okresach dezinwestycji, a takze
pozwolq wszystkim Akcjonariuszom uczestniczy¢ w sukcesach firmy. Chcemy, zeby byto to mozliwe
nie tylko poprzez wzrost kursu akcji, lecz przede wszystkim udziatowi w zyskach po sprzedazy
konkretnych projektéw. Na bazie dotychczasowych doswiadczen, a takze obserwacji rynkowych,
wspdlnie z zespotem pracujemy nad koncepcjq strategii, ktérg zamierzamy oprzec na nastepujgcych

punktach:

e Spotki Dywidendowe: spétki gwarantujqgce kapitat na funkcjonowanie funduszu i pozwalajgcy
dokonywac kolejnych inwestycji niezaleznie od podnoszonego kapitatu w ramach nowych
emisji bgdZ dezinwestycji. Obechie w naszym portfelu znajduje sie jedna taka Spdtka
(TimeCamp). W tym przypadku aktywnie angazujemy sie w optymalizacje jej proceséw
biznesowych i liczymy, Ze przetozy sie to na dalszqg poprawe jej wynikéw. Réwnoczesnie

prowadzimy prace nad uzupetnieniem naszego portfela o kolejny taki projekt.

e Czesciowe Dezinwestycje: Fundusz dokonywac bedzie czesciowych wyjs¢ z inwestycji w celu
minimalizacji ryzyka i odzyskania zaangazowanego kapitatu w pierwszej kolejnosci. Pozostaty
kapitat udziatowy/akcyjny bedzie stanowi¢ potencjalny zysk. Takie dziatanie wptynie
pozytywnie na ptynnosc¢, a takze uwiarygodni wyceny spétek posiadanych w portfelu. Ponadto,
zabezpieczy Fundusz na dos¢ powszechne zjawisko, w ktérym spétki przestajgce wykazywac
dynamike wzrostu sq gorzej wyceniane przez inwestoréw, przez co nie dochodzi do kolejnych
rund inwestycyjnych, bqdz dokonujq sie przy nizszych wycenach. W najgorszym wypadku moze

dochodzi¢ do wygaszenia dziatalnosci.

e Kwartalne inwestycje: w trakcie jednego roku, Spétka planuje dokonywaé przynajmniej jednej
inwestycji na kwartat. Takie dziatanie pozwoli na stopniowe poszerzanie portfela
inwestycyjnego i odpowiednie roztoZenie zasobéw w celu koncentracji na najbardziej
interesujgcych branzach. W trakcie najblizszych kwartatéw Spétka zamierza skupic sie miedzy

innymi na sektorach: Cybersecurity, Healthtech, E-commerce.
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Powyzej przedstawione obszary, Spétka stale usprawnia i modyfikuje opierajqc sie na bazie
biezgcych doswiadczen i trendéw, bedg stanowic element dtugoterminowej strategii. Ponadto, caty
czas pracujemy nad uatrakcyjnieniem Funduszu dla potencjalnych spétek portfelowych, kierujgc
sie checiq pracy z najlepszymi. Wierzymy, ze te dziatania pozwolg nam realizowac cel i
maksymalizowac wartosc spétki, a takze przetozq sie na realne zyski, ktérymi bedziemy mogli sie
dzieli¢ z Akcjonariuszami.

Jednym z kolejnych dziatan, o ktorych chciatbym wspomnie¢ to komunikacja. W obecnym
sprawozdaniu, znajdq Panstwo petny opis spotek portfelowych i ich ostatnie dokonania. Bedziemy
je aktualizowac kazdego kwartatu, tak zeby nasi Akcjonariusze mieli petny i jak najlepszy obraz

rozwoju projektow, w ktore inwestujemy.

Choc te trzy lata ktére minety od debiutu na rynku gtéwnym byty udane (i pracowite) to jednak

perspektywy wydajq sie byc jeszcze bardziej atrakcyjna a my wierzymy, ze najlepsze przed nami.

Zapraszam Panstwa serdecznie do zapoznania sie z raportem.

(

\U Jakub Sitarz

Prezes Zarzadu
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I PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE
Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu Spoétki na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji przedstawiat sie
Nazwa i forma prawna: Venture Inc Spétka Akcyjna .
nastepujaco:

Siedzibaiadres: ¥ | gen. Jozefa Hallera 180/14, 53-203 Wroctaw - Jakub Sitarz - Prezes Zarzadu

Strona internetowa: http://www.ventureinc.com

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki w okresie objetym sprawozdaniem finansowym:
Adres poczty elektronicznej: office@ventureinc.pl . . .
Na dzien 1 stycznia 2020 roku w sktad Zarzadu Spétki wchodzity nastepujace osoby:
KRs: 0000299743 - Jakub Sitarz- Prezes Zarzadu

REGON: 020682053

NIP: 8992650810 W sktad Rady Nadzorczej, w dniu zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji, wchodzity
. . . nastepujace osoby:
Przedmiot dziatalnosci 64.30 Z - Dziatalno$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji X X
finansowych. *  Mariusz Ciepty

* AnnaSitarz

* Urszula Jarzebowska

Spotka zostata zawigzana w dniu 2 listopada 2007 r. i zarejestrowana pod firma Venture Incubator S.A. «  Marcin Mandziak
w rejestrze przedsigbiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, +  Maciej Jarzebowski
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000299743 w dniu 22 lutego 2008 «  Joanna Alwin

r. Nastepnie, na podstawie uchwaty nr 19/6/ZWZ/2016 Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2016 r., w

dniu 17 pazdziernika 2016 r. zostata zarejestrowana zmiana firmy Spétki z Venture Incubator S.A. na Venture Inc Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki w okresie objetym sprawozdaniem finansowym:

S.A. Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony. Na dzien 1 stycznia 2020 roku w sktad Rady Nadzorczej Spétki wehodzity nastepujace osoby:

*  Mariusz Ciepty

Emitent dziata w formule funduszu venture capital jako Wewnetrznie Zarzadzajacy Alternatywna Spétka « AnnaSitarz
Inwestycyjna i zostat wpisany do rejestru Wewnetrznie Zarzadzajacych Alternatywnymi Spétkami «  UrszulaJarzebowska
Inwestycyjnymi prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 4 wrzes$nia 2017 r. «  Tomasz Chodorowski

*  Maciej Jarzebowski
Na dzien 30 czerwca 2020 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 2 984 000,00 zt i dzielit sie na 29 840 000 akcji o .

wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

Marcin Mandziak

* JoannaAlwin
* 5000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A;

* 840000 akcji zwyktych na okaziciela serii B;

* 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C;
* 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D;
* 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E;

* 6000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F;

* 15000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G.
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I WYBRANE DANE FINANSOWE W PLN

Zastosowane kursy walutowe:

w PLN w EUR
1) poszczegolne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przelicza
Wybrane dane finansowe 01.01.2020 | 01.04.2020 01.01.2019 01.04.2019 01.01.2020 01.04.2020 01.01.2019 01.04.2019 sie na walute EUR wg éredniego kursu NBP obowiazujacego na dzier
30.06.2020 | 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2019 bilansowy:
. . . - nadzien 30.06.2020 . wg kursu 4,4660PLN/EUR, tabela
I. Przychody z dziatalnosci podstawowej 5282642 4647596 1517977 758 966 1189449 1035968 354003 177 402 kurséw srednich NBP nr 125/A/NBP/2020
. . . - nadzien 30.06.2019 r.wg kursu 4,2520 PLN/EUR, tabela
II. Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowe; 4690790 | 4315674  -1150624  -1148947 1056 187 961982 268334 -268 557 Kursow érednich NBP nr 124/A/NBP/2019
1. Zysk/Strata przed OpOdatkowaniem 5310943 4865 805 -961062 -1082 382 1195822 1084 608 -224 127 -252997 2) poszczegolne pozycje rachunku zysku i strat, sprawozdania z
innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
Iv. Zysk/Strata netto 5292 662 4868789 -1149 125 -1238298 1191706 1085273 -267 984 -289 441 pienieznych przelicza sie na walute EUR wg kursu stanowiacego
. . srednia arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP
V. Catkowite dochody ogotem 5292662 | 4868789  -1149125  -1238298 1191706 1085273 -267984 -289 441 A P G G D 2 R
. danym okresie sprawozdawczym:
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
erEs et -577 156 -389 043 -912 340 -763 938 -129 953 -86719 -212764 -178 564 - zaokres01.01-30.06.2020 wgkursu 44413 PLN/EUR
za okres 01.04-30.06.2020 wg kursu 4,4862 PLN/EUR
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci - zaokres01.01-30.06.2019 wg kursu 4,2880 PLN/EUR
inwestycyjnej -1992956 592627 -501473 -511251 -448 738 132099 -116 947 -119 501 - zaokres 01.04-30.06.2019 wg kursu 4,2782 PLN/EUR
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -1843553 | -1858042 377 264 377 264 -415098 -414 165 87981 88182
IX. Przeptywy pieniezne netto razem -4413665 | -1654458  -1036550 -897 925 -993789 -368786 241731 -209 882
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
X. Aktywa razem 45737263 51278552 10241214 12059 866
Xl. Zobowiazania dtugoterminowe 49718 1083165 11133 254743
XIl. Zobowiazania krétkoterminowe 83506 190183 18 698 44728
XIll. Kapitat wiasny 45 604 039 50005 203 10211384 11760396
XIV. Kapitat zaktadowy 2984000 2984000 668 159 701787
XV. Liczba akcji (w szt.) 29 840000 29 840000 29 840000 29 840000
XVI. Zysk/Strata na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) 0,18 -0,04 0,04 -0,01
XVII. Rozwodniony zysk/strata na jedna akcje zwyktg 018 004 004 -001
(w zt/EUR)
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 1,53 1,68 0,34 0,39
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I NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA | POLROCZA

Zarzad Emitenta konsekwentnie realizowat strategie wzrostu wartosci portfela poprzez wspieranie spotek

portfelowych i zwiekszanie zaangazowania kapitatowego w poszczegdlnych projektach - Emitent dokonat nowej

inwestycji w spétki: Grenade Hub sp. z o.0., Exit Plan sp. z 0.0. oraz Sundose sp. z 0.0.. , dokonat wyjscia z

Inno-Gene S.A. oraz zwiekszyt swéj udziat w TimeCamp S.A. nabywajac 101 050 akgji.

| KWARTAL 2020

W dniu 25 lutego 2020 roku Prezes Zarzadu Jakub Sitarz nabyt 806 274 akcji Venture Inc S.A.. Po dokonaniu
transakcji udziat w gtosach Jakuba Sitarza na WZA Emitenta wzrést do 31,04%.

W dniu 5 marca 2020 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki Sundose spétka z
ograniczona odpowiedzialnoscig z siedziba w Lublinie, na ktérym podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spétki z kwoty 217.750,00 zt, do kwoty 267.000,00 zt, to jest o kwote 49.250,00 zt, poprzez
utworzenie 985 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, to jest o tacznej wartosci nominalnej
49.250,00 zt. W wyniku podwyzszenia Emitent objat 360 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 18.000,00
zt. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu Emitent bedzie posiadac tacznie 360 udziatéw spétki Sundose sp. z
0.0., stanowiacych 6,74 % w kapitale spétki, co bedzie uprawnia¢ do 6,74 % w ogodlnej liczbie gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spotki. Sundose oferuje suplement diety, ktory jako jedyny dobierany jest
indywidualnie na podstawie wczesniejszego wypetnienia ankiety na temat nawykéw zywieniowych i trybu
zycia oraz wywiadu z dietetykiem.

W marcu 2020 roku Emitent nabyt 58 050 akcji TimeCamp S.A. zwiekszajac swdj udziat w spétce do 378
050 akgji, co stanowito 33,69% w kapitale zaktadowym spétki.

I KWARTAL 2020

W dniu 9 kwietnia 2020 roku Emitent dokonat zbycia akcji spotki portfelowej - Inno-Gene SA z siedzibg w
Poznaniu. W ramach transakcji na rynku NewConnect Emitent sprzedat 557 186 akcji za taczna cene
2.607.822,09 PLN. Po przeprowadzeniu transakcji Emitent posiadat tacznie 157 540 akcji spotki Inno-Gene
SA, co stanowito 2,76% w kapitale zaktadowym i 2,76% gtoséw na walnym zgromadzeniu Akcjonariuszy.
Nastepnie w dniu 16 kwietnia 2020 Emitent zbyt catos¢ akcji w ramach transakcji na rynku NewConnect.
taczna cena, za ktéra Emitent sprzedat 714 726 akcji Inno-Gene S.A. Wyniosta 3 532 064,98 zt.

W kwietniu oraz czerwcu 2020 roku Emitent nabyt kolejne 43 000 akcji TimeCamp S.A. zwiekszajac swoj
udziat w spétce do 421 050 akcji, co stanowi 37,53% w kapitale zaktadowym spotki.

W maju 2020 roku dokonano przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych, na poczet ktérych Emitent dokonat
wptaty 2 min zt dla Invalue Multi-Asset Konserwatywny FIZ.

W VENTURE INC

W dniu 17 czerwca 2020 roku Emitent objat 46 udziatéw w Grenade Hub sp. z o0.0. z siedzibg we
Wroctawiu o tacznej wartosci nominalnej 2.433 zt za kwote 250.000 zt. Po rejestracji podwyzszenia
kapitatu Emitent bedzie posiadac tacznie 46 udziatéw Spotki stanowiacych 5,54 % w kapitale Spotki, co
bedzie uprawnia¢ do 5,54% w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spétki. Grenade Hub
oferuje narzedzie dziatajgce w modelu SaaS (Software as a Service) pozwalajace na kompleksowe
zarzadzanie firma ustugowa z branzy IT.

W dniu 17 czerwca 2020 roku Emitent objat 16 udziatéw Exit Plan sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie o
wartosci nominalnej 50,00 zt za wktad pieniezny w kwocie 1.379.310,40 zt. Po rejestracji podwyzszenia
kapitatu z dnia 21.08.2020 r. Emitent posiada tacznie 16 udziatéw Spétki stanowigcych 10,26% w kapitale
Spotki, co uprawnia do 10,26 % w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spotki. Exit Plan sp. z
o0.0. to studio tworzace gry komputerowe. Zatozycielami Spétki sa dwaj deweloperzy, posiadajacy
wieloletnie doswiadczenie zdobywane m.in: przy tworzeniu gier takich jak The Witcher 3: Wild Hunt w CD
projekt RED, czy Dying Light 2 w Techland. Obecnie Spétka pracuje nad swoim pierwszym projektem.

W dniu 30.06.2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Patent Fund S.A., podjeto uchwaty o rozwiazaniu
Patent Fund i otwarciu jej likwidacji oraz powotaniu likwidatora w osobie Joanny Sitarz.

W dniu 30 czerwca 2020 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki portfelowej
TimeCamp SA, na ktérym zostata uchwalona taczna kwota dywidendy wynoszaca: 695.640 zt. Z uchwalonej

wysokosci dywidendy Emitent otrzymat w lipcu kwote 261.051 z

11l KWARTAL - Wydarzenia po zakonczeniu pétrocza

W dniu 15 lipca 2020 r. Emitent powziat informacje o podpisaniu przez Infermedica Inc. z siedzibg w
Delaware, USA dokumentacji inwestycyjnej, w wyniku ktérej Spétkapo spetnieniu okreslonych
warunkdéw otrzymata finansowanie w wysokosci 10.25 mln USD pochodzace od inwestoréw obecnych oraz
zewnetrznych. Tego samego dnia Emitent sprzedat 125 tys akcji Infermedica Inc. za kwote 249 tys USD
zewnetrznemu inwestorowi. Po dokonaniu transakcji, Emitent posiada 1 308 300 akgcji, ktére stanowig
8,16% w kapitale zaktadowym spétki.

W dniu 27 lipca 2020 roku Walne zgromadzenie Emitenta zdecydowato o upowaznieniu zarzadu do skupu
maksymalnie 750 tys. akcji wtasnych, ktére stanowia do 2,6 proc. jej kapitatu zaktadowego. Emitent chce
przeznaczy¢ na skup akcji do 1,5 miIn zt. Tego samego dnia zmieniono nazwe Emitenta na Venture INC ASI

SA.
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I OPIS DZIALALNOSCI VENTURE INC SA

Venture Inc S.A. dziata jako wewnetrznie zarzadzajacy ASI i zostat wpisany do rejestru wewnetrznie
zarzadzajacych ASI prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 4 wrzesnia 2017 r.
W celu dostosowania dziatalnosci do wymogéw ustawy o funduszach inwestycyjnych w dniu 5 czerwca 2017 r.
Zarzad Spotki przyjat (i) Zasady Polityki Inwestycyjnej Spétki, (i) Strategie Inwestycyjng Spotki oraz (iii) Zasady
Wykonywania Polityki Inwestycyjnej Spétki. Dokumenty te obowiazuja od dnia wpisania Spétki do rejestru

zarzadzajacych alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi.

Dziatalno$¢ Emitenta polega na kapitatowym i merytorycznym wspieraniu perspektywicznych projektéw z obszaru
nowych technologii, na réznych etapach rozwoju, w tym w fazach (i) przed zasiewem (pre-seed); (ii) zasiewu (seed),
oraz (iii) wczesnego rozwoju (start-up). Jednoczesnie strategia Spétki zaktada rozszerzenie portfela inwestycji o

spotki w fazie growth. Inwestycje realizowane sa zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.

Celem dziatania Venture Inc S.A. jest wiec inwestowanie w podmioty celem wzrostu wartosci i odsprzedazy
udziatéw lub akcji z zyskiem po okreslnym czasie i osiggnieciu przez dany podmiot zaktadanych parametréw.

Emitent inwestuje jedynie w podmioty juz istniejace.

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania w swoim portfelu inwestycyjnym Emitent posiada 14 spétek na réznym

poziomie zaangazowania Udziatowego z czego 12 spétek stanowi spétki prawa polskiego, a 2 spétki zagraniczne.

Model biznesowy Emitenta polega na wspieraniu projektéw o interesujacych perspektywach rozwoju,
w szczegolnosci bazujacych na rozwigzaniach z obszaru SaaS. Dziatania Spétki przyczyniaja sie do zdobycia
stabilnej pozycji na rynku i zwiekszenia wartosci projektéow z portfela. Emitent czerpie korzysci bezposrednio
poprzez objecie udziatéw w przedsiebiorstwach na wczesnym etapie rozwoju i wzroscie ich wartosci w dtuzszej

perspektywie czasu.

Emitent posiada doswiadczenie we wspieraniu projektéw we wczesnych fazach rozwoju. Inwestycje w takie
projekty charakteryzuja sie wysoka oczekiwang stopa zwrotu oraz relatywnie wysokim ryzykiem, ktére jednak jest

w czesci ograniczane doradztwem i wsparciem ze strony doswiadczonego zespotu.

Zeby lepiej zrozumie¢ role Emitenta w procesie rozwoju przedsiewzie¢ typu pre-seed, seed czy start-up, nalezy
przeanalizowac dostepnosc¢ zrédet finansowania na poszczegélnych etapach rozwoju projektu. Wraz ze wzrostem

wartosci przedsiebiorstwa, maleje zaréwno ryzyko zwigzane z dziatalnoscia, jak i oczekiwana stopa zwrotu.

W VENTURE INC

Emitent aktywnie wtacza sie we wzrost wartosci posiadanych spétek portfelowych. W tym celu Emitent
wykorzystujac doswiadczenia biznesowe cztonkéw Zarzadu, wspiera spétki portfelowe oferujac im wsparcie na
réznych etapach rozwoju poprzez dzielenie sie posiadanym know-how. Planowany okres inwestycji to okoto
piec lat, lecz kazdy projekt traktowany jest indywidualnie, po czym Emitent wychodzi z inwestycji poprzez
sprzedaz udziatéw inwestorowi zewnetrznemu lub poprzez debiut spétki na rynku regulowanym lub

alternatywnym systemie obrotu.

Emitent oferuje nie tylko finansowanie dziatalnosci, poprzez objecie udziatéw, czy szerokie wsparcie
strategiczne wynikajace ze specyfiki projektu ale réwniez budowe kompetencji zarzadzajacych w wielu
obszarach zwigzanych z prowadzeniem przedsiebiorstwa na miedzynarodowa skale. Przygotowuje to spétke do

dalszego rozwoju i tworzy fundamenty pozwalajace zintensyfikowac jej dziatalnos¢ na rynku.

Inwestycje Emitenta gtéwnie koncentruja sie w obszarze spétek z sektora IT ze szczegélnym uwzglednieniem
spotek dziatajacych w modelu SaaS (Software-as-a-Service - oprogramowanie jako ustuga (,SaaS”")). Oprocz
naktadéw kapitatowych Emitent wspiera spétki portfelowe takze posiadanym know-how dotyczacym
prowadzonej dziatalnosci oraz rozwijanych spétek. Emitent nie angazuje sie jednak w biezace zarzadzanie
sp6tkami portfelowymi pozostawiajac to zarzadom i radom nadzorczym tych spotek. Emitent petni role
inwestora pasywnego nastawionego na wzrost wartosci posiadanych przez niego udziatéw lub akcji. Na dzien
sporzadzenia Sprawozdania nie zostat przyjety przedziat zaangazowania kapitatowego Emitenta w stosunku do
kapitatu lub gtoséw na WZW/WZA spétek - celdw inwestycji. Decyzja co do wielkosci zaangazowania

kapitatowego jest podejmowana indywidualnie w przypadku kazdej spotki.
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I OPIS DZIALALNOSCI VENTURE INC SA

Kontynuacja dziatalnosci w zwigzku z COVID-19

Zarzad Venture Inc SA (Emitent, Spétka) poinformowat w raporcie biezacym nr 5/2020, iz wprowadzenie stanu
zagrozenia epidemiologicznego nie stwarza bezposredniego zagrozenia dla ciagtosci dziatalnosci Emitenta. Zarzad
w trosce o bezpieczenstwo swoich wspétpracownikéw zdecydowat sie na przejscie w tryb pracy zdalnej, ktory
jednoczesnie zapewni niezagrozona ciagtosc operacyjna Spoétki.

Pomimo braku bezposredniego zagrozenia aktywnosci Emitenta i wykonywania biezacych zadan, Zarzad uwaznie
$ledzi otoczenie biznesowe i zdaje sobie sprawe z pogarszajacej sie sytuacji na rynkach finansowych, w
szczeg6lnosci na rynku o wysokim ryzyku jakim jest Venture Capital. Rynkowe zmiany wynikte w zwigzku z
pandemia koronawirusa i jego nastepstwami, moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ spétek portfelowych Emitenta.
Spotki te ze wzgledu na charakter funkcjonowania nie osiagnety tzw. Break Even Point i do ich dalszego rozwoju
czesto niezbedne jest pozyskanie zewnetrznego kapitatu, w tym od innych funduszy typu Venture Capital.

Biorac pod uwage okolicznosci, pozyskanie takiego finansowania moze by¢ utrudnione, co moze negatywnie
wptynac na kondycje spotek portfelowych i realizacje ich celéw biznesowych. Emitent dostrzega takze ryzyko
zwigzane z obnizeniem popytu na ustugi spétek portfelowych, ze wzgledu na pogarszajaca sie ogdlnoswiatowa

sytuacje gospodarcza.

W zwiazku z powyzszym Emitent dokonat rewizji portfela inwestycyjnego oraz biezacej biznesowej sytuacji w
spétkach portfelowych. Venture Inc zlecita niezaleznemu podmiotowi zewnetrznemu sporzadzenie wyceny spétek
portfelowych Patent Fund S.A. oraz Agencja Rozwoju Innowacji S.A. Z uwagi na perspektywe ich rozwoju, obecng
sytuacje rynkowa, w tym zwigzang z COVID-19 Spétka podjeta decyzje o rezygnacji z dotychczasowej metody
wyceny tych podmiotdw, tj. wyceny rynkowej. W przedmiotowej wycenie wartosc obu spoétek zostata wyceniona do
0,00 zt, o czym Emitent informowat raportem 8/2020 oraz 9/2020. Venture Inc na podstawie otrzymanych
informacji od Zarzadu Friendly Score Ltd postanowit wyceni¢ warto$¢ Friendly Score do 0,00 PLN.. Jednoczesnie

po zapoznaniu sie z opiniami pozostatych spétek portfelowych na kontynuowanie dziatalnosci Emitent nie

dostrzega zagrozenia dla ich dziatalnosci operacyjnych.
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B INTELLISEQ
, . i i L. W okresie styczen-czerwiec 2020 roku spétka Intelliseq zachowata stabilny poziom liczby klientéw. Okoto
Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia o . . ) o R ) ] i
potowa klientéw to klienci z Polski tacy jak Instytut Medycyny Doswiadczalnej i Klinicznej w Warszawie (IMDiK)
Siedziba: Krakéw oraz Akademia Wychowania Fizycznego i Sportu w Gdarisku (AWFiS). Klienci zagraniczni to duza niemiecka
Przedmiot dziatalnosci: Wsparcie badan naukowych prowadzonych w skali catego firma farmaceutyczna Boehringer Ingelheim oraz niemiecki instytut badawczy BiomedX, a takze amerykanskie
genomu oraz procesu diagnostyki genetycznej firmy takie jak SCC Soft Computer oraz Vitalleo.

Kwalifikacja: Start-up

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: B 49 85%

Przychody

Udziat Emitenta w ogélnej liczbie gtoséw: § 49 85%

Strona internetowa: www.intelliseq.pl
Wycena w bilansie na 30.06.2020: § 5 300 000.00 PLN

Proces Wyceny Wycena z rzeczywistej transakcji rynkowej

Intelliseq specjalizuje sie w genomice obliczeniowej. Celem dziatalnosci jest wsparcie badarn naukowych
prowadzonych w skali catego genomu oraz procesu diagnostyki genetycznej.

Firma sktada sie z interdyscyplinarnego zespotu ekspertéw w dziedzinie genomiki, biologii molekularnej,

bioinformatyki i rozwoju oprogramowania. Zespét koncentruje sie na opracowaniu nowych algorytmoéw i narzedzi

bioinformatycznych poswieconych interpretacji sekwencji ludzkiego DNA.

Intelliseq stworzyt autorska platforme analizy odczytu genomu cztowieka, na bazie ktérej rozwija aplikacje dla

diagnostyki medycznej i genetyki konsumenckiej. Zatrudnienie:
Spoétka zakonczyta i rozliczyta projekt B+R “GeneTraps”. Instytucja posredniczaca (Narodowe Centrum Badan i W okresie styczen-czerwiec 2020 roku. spétka zakoAczyta wspétprace z dwoma osobami zatrudnionymi
Rozwoju) zaakceptowata sprawozdanie koricowe z realizacji projektu uznajac, ze wszystkie kamienie milowe na umowe o prace, a jedna ograniczyta zatrudnienie do potowy etatu. Jednoczegnie nawiazano wspotprace
wpisane w projekcie zostaty osiagniete. Zatozony zostat réwniez projekt konsorcjum ERA-PerMed, aktualnie w 2 firma informatyczna Antologic, ktéra w ramach ustugi zewnetrznej, udostepnia spétce Intelliseq swoich
drugim etapie oceny, w ktorym spotka Intelliseq jest jednym z wnioskodawcow. dwdch pracownikéw, zaangazowanych w rozwdj interfejsu graficznego do sciezek analiz danych

pochodzacych z sekwencjonowania NGS.
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| INTELLISEQ c.d.

Zdarzenia: Plany:

v Widrozenie do swojej dziatalnosci systemu zarzadzania jakoscia dla producentéw wyrobéw medycznych Spétka Intelliseq planuje do korica 2020 roku dokonczenie platformy IntelliseqFlow i rozpoczecie
1ISO 13485:2016. Certyfikacja objeta swoim zakresem projektowanie, wytwarzanie i sprzedaz wyrobu testéw/sprzedazy oprogramowania u potencjalnych odbiorcéw, a takze uruchomienie ustug analizy
medycznego w postaci oprogramowania wspomagajacego diagnostyke genetyczna. odczytéw genomdw/transkryptomoéw w modelu SaasS.

v Wdrozenie systemu “Genetraps” wytworzonego w ramach projektu badawczo- rozwojowego (B+R) do Planowane jest rowniez pierwsze wdrozenie systemu GeneTraps razem ze spétka Analityk Genetyka,
wtasnej dziatalnosci spotki. System “GeneTraps” funkcjonuje jako zestaw narzedzi bioinformatycznych na Warszawskim Uniwersytecie Medycznym, w Zaktadzie Medycyny Regeneracyjnej, kierowanym
oraz kompletnych $ciezek analizy (tzw. pipelines) przeznaczonych do danych pochodzacych z przez profesora Ratajczaka oraz wspélnie z firma SCC Soft Computers w firmie Prodia.

sekwencjonowania nowej generacji. W roku 2020, Intelliseq jest w trakcie realizacji zlecen dla
instytutéw naukowych i firm biotechnologicznych, ktére bazuja na wykorzystaniu bioinformatycznych

narzedzi GeneTraps w analizie i interpretacji duzych zbioréw danych genomowych.

v/ Opracowanie nowych schematéw prezentacji wynikéw testéw genetycznych, ktére beda dostosowane
do potrzeb réznych grup odbiorcéw koncowych. Intelliseq nawigzat wspétprace z firma DNAAIly oraz
firma Edisonda, dzieki ktérej udato sie przeprowadzi¢ wywiady i testy z kilkudziesiecioma
konsultantami genetycznymi i pacjentami z USA w zakresie uzytecznosci nowych raportéw
genetycznych. Na podstawie przeprowadzonych badar opracowana zostata koncepcja schematéw
prezentacji 3 rodzajow raportéw genetycznych (w tym, tzw. DTC, direct-to- consumer). Schematy
generowania raportéw beda zaimplementowane do systemu analizy i interpretacji danych genomowych

oferowanym w modelu SaaS.

v Poszerzenie oferty B2B spotki w zakresie genetyki konsumenckiej o analize danych przydatnych do

oceny ryzyka ciezkiego przebiegu zakazen wirusem COVID-19.
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§ INFERMEDICA

100%
Forma prawna: Inc.
Siedziba: Wroctaw
75%
Przedmiot dziatalnosci: Tworzgnle oprogramowania do wstepnej‘c‘ilagr!ostylfhl medycznej
opartej o rozwiazania z zakresu sztucznej inteligencji
Kwalifikacja: Start-up Z  50%
=
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 13,99%
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 13,99%
25%
Strona internetowa: infermedica.com
Woycena w bilansie na 30.06.2020: 5375412,54 PLN
Proces Wyceny Wycena z rzeczywistej transakcji rynkowej 0%
Swiat Polska
Infermedica tworzy oprogramowanie do wstepnej diagnostyki medycznej oparte o rozwiazania z zakresu sztucznej
inteligencji. Przyktadem wykorzystania opracowanej technologii jest m.in. serwis internetowy symptomate.com, Zdarzenia:

ktory przedstawia przypuszczalne jednostki chorobowe, powigzane ze wskazanymi objawami oraz informuje do
v 11Q -Stworzenie we wspdtpracy z LiveChat bezptatnego chatbot’a do samooceny ryzyka

zakazenia COVID-19.

v 11Q - Rozpoczecie wspdtpracy z Microsoft Healthcare Bot. Bot giganta zostat wzbogacony

jakiego lekarza specjalisty nalezy sie udac.

Infermedica pomaga firmom ubezpieczeniowym, zdrowotnym i farmaceutycznym zwiekszy¢ wydajno$é, poprawié
L L ) L L . | L przez autorska technologie wstepnej diagnozy od Infermediki. Dzieki niej ma usprawni¢ prace
przeptyw pacjentéw i obnizyc¢ koszty. Spétka tworzy aplikacje mobilne, internetowe i chatboty, ktére dziatajaw 17
. o, . o L, L. panstwowych i prywatnych systemoéw opieki zdrowotnej.
jezykach. Na mapie klientéw Infermedica znajduje sie 30 krajow z catego swiata.
) . X L, Lo v 1llQ - Rozpoczecie wspdtpracy z Sana Kliniken, ktdra wspierana jest przez narzedzie Symptom
Dotychczas narzedzie postuzyto do wykonania ponad 7 min wywiadéw medycznych na catym $wiecie.
3 X L . L L . o Checker Infermedici.
Spétka nieprzerwanie sie rozwija i poszukuje inzynieréw, analitykéw danych, programistéw i specjalistow ds.
das v llIQ - pozyskanie finansowania w wysokosci 10.25 min USD. Do dotychczasowych inwestoréow
sprzedazy.
dotaczyli EBRD oraz heal capital.

Organizacje, ktére zaufaty Infermedice:

Allianz @) Partners EVERYDAY®HEALTH ZDROWIE

Zatrudnienie

) = Zatrudnienie
d?' médis  getwell)network Qi Microsoft ~ CJDOVERA Pefen etat na 06.2020 Czes¢ etatu na 06.2020

@\ LEREXANABR &

#;) Taipei Medical University Hospital

DR.
SINTOMAS




PODSUMOWANIE OPERACYJNE: PORTFEL INWESTYCYJNY W VENTURE INC

§ TIMECAMP
Przychéd dane w tys.
Forma prawna: Spétka akcyjna
2000
Siedziba: Wroctaw 1650,9
Przedmiot dziatalnosci: i i i Lo0S 2
Narzedzie do monitorowania czasu o
Kwalifikacja: Start-up
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 37,53% 1000
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 37,53%
Stronainternetowa: www.timecap.com
500
Woycena w bilansie na 30.06.2020: 3706722,94 PLN
Proces Wyceny Wycena mieszana ($rednia z wycen metodami dochodow3 i
wskaznikowa )
4Q 2019 1Q 2020 2Q 2020 3Q 2020%

* przychdd prognoza o okoto 200 tys. pln mniejszy niz w 2Q

TimeCamp oferuje narzedzie ktére pozwala na monitorowanie i analizowanie czynnosci wykonywanych na

komputerze. Pozwala to ma optymalizacje czasu pracy pracownikéw. TimeCamp pozwala firmom m.in. sprawdzac
4Q 2019 - przychéd 1.044,5 tys. PLN 14,68% z Polski

1Q 2020 - przychéd 1.505,4 tys. PLN 9,76% z Polski
2Q 2020 - przychéd 1.650,9 tys. PLN 11,01% z Polski
*3Q 2020 - przychéd prognoza o okoto 200 tys. PLN mniejszy niz w 2Q

czy komputery pracownikéw sa odpowiednio wykorzystywane. Przektada sie to na znaczace zwiekszenie

efektywnosci pracy. Spétka prowadzi sprzedaz do 100 krajéw.

Zatrudnienie

Zatrudnienie 40 Spoétka zrealizowata zaktadane cele w zakresie sprzedazy.
Petne etaty

Petne etaty + wspdétpracownicy

Zmiany

Firmy, ktére zaufaty TimeCamp:

v Odswiezenie logo oraz strony internetowej (lipiec)

2 v’ Uruchomienie aplikacji TimeCamp na Apple Watch
G | CROWD . A m v Wprowadzenie do aplikacje Guest role - bezptatng mozliwos¢ zaproszenia klientéw do aplikacji

<\ Capterra MECSAATCHI
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| BRAND 24
Forma prawna: Spotka akeyjna
Siedziba: § Wroctaw
Przedmiot dziatalnosci: § Narzedzie do monitorowania Internetu i Social Media

Kwalifikacja: Start-up
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 10,44%
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 10,44%
Strona internetowa: brand24.pl
Wycena w bilansie na 30.06.2020: 7 639 188 PLN

Proces Wyceny Notowania na rynku NewConnect

Liczba aktywnych klientow
na koniec 11Q 2020

3091

W VENTURE INC

Przychody netto
ze sprzedazy

Brand24 S.A. oferuje swoim klientom kompleksowe ustugi z zakresu biezacego monitorowania informacji w
Internecie. Oprogramowanie pozwala na analize trendéw zwigzanych z dang marka lub poszczegdélnymi stowami
kluczowymi. Dzigki temu mozliwe jest doktadne planowanie kampanii marketingowych oraz mierzenie ich efektéw
w Internecie, a przede wszystkim w mediach spotecznosciowych.

Ponadto oprogramowanie dziatajace w modelu Saa$ (Software as a Service) oferuje mozliwos¢ generowania analiz
prezentujacych wartosciowe dane na temat monitorowanych marek. Wsréd kilkudziesieciu tys. monitorowanych
marek znajduja sie: IKEA, Intel, Carlsberg czy LEROY MERLIN. Brand24 oferuje swoje oprogramowanie na catym

Swiecie.

Spétka zadebiutowata na rynku NewConnect w 2018 roku. Na koniec Il kwartatu 2020 roku Brand24 posiadat
3091 aktywnych klientéw. Brand24 planuje wkroczy¢ na rynek regulowany prowadzony przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Brand 24 w dniu 10 kwietnia 2019 roku powiadomita raportem biezacym

5/2019 o ztozeniu do KNF wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego Spétki

Brand24 zakonczyta Il kwartat 2020 roku ze skonsolidowanymi przychodami na poziomie 3,3 min zt, zwiekszajac

je w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu o 0,1 min zt (+3%)

Szczegotowe informacje dot. Spétki znajduja sie w srédrocznym raporcie dostepnym pod linkiem

Zdarzenia operacyjne:

¢ Monitoring Newsletteréw - Pierwszy na swiecie monitoring marki w tresciach popularnych

newsletteréw. Unikalna nowos$é, ktérej nie oferuja konkurencyjne narzedzia monitoringu

mediow.

v Rozbudowa monitoringu FB i Instagram - Poszerzenie monitoringu FB o mechanizm $ledzenia
poblicznych facebook pages, mechanizm agregowania tresci wideo z FB oraz mechanizm
kolekcjonowania recenzji zgromadzonych na stronach tej platformy (FB reviews).

v’ Non social media reach - przetom w pomiarze zasiggu. Pomiar zasiegéw dyskusji poza social
media (zasiegi dla tresci na platformach takich jak Instagram lub Twitter). Brand 24 mierzytakze
zasiegi dyskusji poza mediami spotecznosciowymi, co pozwala znacznie skuteczniej mierzyé

efekrty PR/marketingu, oraz btyskawicznie wytapywaé potencjalne kryzysy wuzwrunku.

Inne wydarzenia:

*  Pozyskanie 2,7 mIn PLN z emisji nowych akgcji

Podziat geograficzny klientéw Brand 24



https://www.bankier.pl/wiadomosc/BRAND24-Skonsolidowany-Raport-za-II-kwartal-2020-roku-7943718.html
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. Firmy, ktére zaufaty Brand24 to m.in.:
LICZBA KLIENTOW

4000 2016-2020

3500

Uber EQLINODQ Y IC HY @ 'Il‘lll Soundbrenner

BORATOIRES

3000

2500

McCANN  ogy  zortrax — Sanford (ntel)
1500

1000

SOO Plany produktowe i operacyjne:

Q16 @17 Q8 @19 Q2720 v Nowa, responsywna wersja aplikacji web Brand24 - Spétka przygotowuje nowy panel, ktéry

umozliwi wygodna prace nie tylko na urzadzeniach mobilnych, ale przeniesie udogodnienia dla

W Il kwartale 2020 roku poniesione zostaty naktady inwestycyjne na prace rozwojowe nad produktem w érednich i duzych firm korzystajacych z monitoringu. Pojawia sie rézne widoki panleu dla

wysokosci 450 tys. zt Brand 24 stale rozwija swéj produkt, tak aby sprosta¢ potrzebom klientéw i utrzymac klienta, w zaleznosci od jego potrzeb. Dzieki temu zaawansowane funkcje pozostana do

konkurencyjnos¢ na rynku. dyspozycji pro-useréw, ale jednoczesnie nie beda przyttacza¢ uzytkownikéw reprezentujacych

MRR mniejsze podmioty.

2016 - 2020
D v Nowe metryki, ktdre przyniosa rewolucje w ocenie dyskucji na temat marki w sieci. W brand24

pojawig sie jakosciowe metryki odpowiadajace na pytanie: jak dobrze odbierana jest marka w

1200 sieci oraz jak wypada na tle innych marek.

v Marketing - Brand24 coraz mocniej inwestuje w content marketing, ktéry jest Zrédtem 50%

1000

odwiedzin i 30% rejestracji na platformie Brand24. Powstaja nowe projekty contentowe oraz
Na koniec drugiego kwartatu 2020 roku

MRR wynosit 1048 tys. zt cow

rozbudowany jest wewnetrzny dziat SEO.

, X , v Sprzedaz - Brand24 wprowadzit nowy model komunikacji sprzedazowej, ktéry zwiekszyt
poréwnaniu do korica | kwartatu 2020

600 . . konwersje z kont testowych na sprzedaz. Kolejne miesiace to dalsza inwestycja w nowe Sciezki
roku, gdzie MRR wysonit 1 038 tys. zt

komunikacji z klientem, dzieki ktérym Spotka planuje systematycznie podnosi¢ ilos¢ leadow
oznacza wzrost o 10 tys. zt

400 przekonwertowanych na ptatnych klientéw.

Q22016 Q22017 Q22018 Q22013 Q22020
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| sunDosE
= Sundose odnotowat wzrost ilosci sprzedawanych opakowan przy jednoczesnie zdecydowanym wzroscie
orma prawna: Spotk i d iedzialnoéci . . L . L
e wartosci koszyka zakupowego, co przektada sie na osiagniete rekordowo wysokie MRR od poczatku istnienia
Siedziba: Warszawa firmy (szczegdlnie w maju - sukces kampanii wizerunkowej). Sundose prowadza pierwsze dziatania na
Przedmiot dziatalnosci: fl suplementy diety rynkach zagranicznych (wyjscie na rynek DE).

Kwalifikacja: Start-up

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 6,74%

Udziat Emitenta w ogélnej liczbie gtosow: 0 i S
golnej g 6,74% Wynik finansowy iy % Wozrost ilosci sprzedanych +9%

w poréwnaniu do 01.2020 opakowan
Stronainternetowa: B sSundose.io

Wycena w bilansie na 30.06.2020: 1710000 PLN

Proces Wyceny Wycena z rzeczywistej transakcji rynkowej

Klienci
Sundose oferuje suplement diety, ktéry jako jedyny dobierany jest indywidualnie na podstawie wczesniejszego
v Osiagnieto 9% wzrost w ilosci miesiecznie sprzedanych opakowan Sundose w poréwnaniu do
stycznia 2020

v AOV na czerwiec 2020 wyniost 150% wyniku za styczen 2020

wypetnienia ankiety na temat nawykéw zywieniowych i trybu zycia oraz wywiadu z dietetykiem.

AR () Sprzedaz na rynkach zagranicznych:

600 000 zt
»  Styczen 2020 = 4,44%
«  Czerwiec 2020 = 6,37% (pierwsze dziatania na rynku DE w kierunku proof of concept)
400 000 zt
200 000 zt
Zatrudnienie
¢ Liczba oséb w zespole w styczniu 2020 wyniosta: 27 oséb
ox * Liczba osob w zespole w czerwcu 2020 wyniosta: 59 os6b

Jan'20 Feb'20 Mar20 Apr'20 May'20 Jun'20

Na przestrzeni pierwszego pétrocza 2020 Sundose odnotowat staty wzrost MRR. Dane uwzgledniaja zaréwno umowy o prace, jak i umowy cywilno-prawne oraz umowy B28.

Wynik osiaggniety w czerwcu 2020 r byt wyzszy 0 63% w poréwnaniu z danymi za styczen 2020 r. Jednoczesnie w
maju 2020 r Sundose osiagnat rekordowy w historii spétki wynik finansowy (wyzszy o 77% w poréwnaniu z

wynikami za styczen 2020).
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| SUNDOSE cd.

Zrealizowane cele, zmiany, wydarzenia

v

S X

Rozpoczeto proces budowania zespotu technologicznego in-house, zatrudniajac dwéch deweloperéw
oraz project managera.

W pierwszym kwartale 2020 r spétka. potozyta gtéwny nacisk na wdrozenie nowego modelu
personalizacji sktadu Sundose. Na bazie doswiadczen i potrzeb klientéw, zostat zaimplementowany
nowy model dopasowania sktadu suplementu, ktéry uwzglednit: normy na dany kraj, wykluczenia
zdrowotne oraz generowanie celéw, jakie chce osiagnac uzytkownik.

Woprowadzono réwniez trzy warianty pakietéw Sundose.

Strategia marketingowa ulegta znaczacym zmianom i wraz z poczatkiem Q2 skupia sie na budowaniu
brandu Sundose, w tym kampaniach wizerunkowych. Majowa kampania wizerunkowa “Dbamy o mamy”
okazata sie ogromnym sukcesem i przyczynita sie do osiggniecia w tym miesiacu - tj. maju 2020 r
rekordowego przychodu (analiza danych do czerwca 2020). Dodatkowo dziat marketingu rozpoczat

pierwsze dziatania na rynku niemieckim, pozyskujac partneréw do wspétpracy.

Zespot

Zbudowano peten zespét middle-management, ktéry pozwolit na wyznaczenie kluczowych obszaréw

dziatalnosci firmy. Podzielono zespét na kluczowe obszary: operations, product, personalization,

manufacturing, marketing, technology.

Marta Czarnecka - VP of Marketing
Matgorzata Zubiel-Czuszke - VP of Brand
Kamil Starski - VP of Operations

Kamil Furman - vP of Product

Adam Kuzdralinski - VP of Personalization
Piotr Wieckowski - VP of Technolog

Sebastian Gatka - VP of Manufacturing

W VENTURE INC

Plany do korica 2020 roku

Q83 - Spdtka wypuscita nowe strony frontowe - nowe copy, odswiezony look&feel, UX. W Q4 planowane

jest wdrozenie nowego look&feel portalu, aplikacji mobilnej i wywiadu zdrowotnego.

Na przestrzeni Q4 zostanie oficjalnie wdrozony nowy model produkcji Sundose, pozwalajacy na

znaczna redukcje kosztdw produkcji oraz skalowalno$é produkcji.
Pojawi sie nowa wersja aplikacji, z mozliwoscia odnawiania zamdwienia.

Z poczatkiem pazdziernika rusza najwieksza dotychczas kampania wizerunkowa, jednoczesnie
pierwsza kampania 360 st. “Madre Suplementowanie”, skupiona na budowaniu prawidtowych nawykéw

suplementacyjnych i wiedzy o suplementacji.

Dalszy rozwoj w kierunku coraz precyzyjniejszej personalizacji sktadu uzytkownika oraz jego

aktualizacji.
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J GRENADEHUB

Forma prawna:

Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:

Kwalifikacja:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym:
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow:
Strona internetowa:

Wycena:

Proces Wyceny

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Wroctaw

Narzedzie zarzadzania firma w modelu SaaS
Seed

5,54%*

5,54%*

grenadehub.com

250000,00 PLN

Woycena z rzeczywistej transakcji rynkowe;j

W\ VENTURE INC

Wzrost ilosci klientow 33% llo$¢ user'éw

Zmiany w produkcie dokonane w raportowanym okresie:

v/ dodano modut do zarzadzania finansami

v dodano modut do zarzadzania urlopami

Plany na Il pétrocze 2020:

. . . . X « rebranding z Grenade Hub na Primetric oraz zmiana komunikacji wizerunkowej marki
Grenade Hub oferuje narzedzie dziatajace w modelu SaaS (Software as a Service) pozwalajace na kompleksowe

. . . L, L. , .. «  zwigekszenie MRR’u w stosunku do poczatku roku o0 200%
zarzadzanie firma ustugowa z branzy IT. Oprogramowanie pozwala planowac, $ledzi¢ i prognozowac rentowno$é

s . . L . L. . L. . ) . « ekspansja narynki zagraniczne
projektéw oraz organizacji, a takze dostepnos$¢ ludzi uwzgledniajac nieobecnosci, Swieta publiczne, czy historie
umow. Dzigki temu firmy IT moga w szybki sposéb alokowaé zespét pomiedzy projektami, jednoczesnie widzac jak

to wptywa na marzowos¢ projektéw i zapotrzebowanie na wakaty. Ponadto narzedzie generuje raporty nt.

MRR na 30 czerwca 2020

najwazniejszych aspektow dziatalnosci firmy i pozwala poréwnac plany do rzeczywistosci, dzieki logowaniu czasu

pracy oraz budzetowaniu projektow.

W spoétke w 11Q 2020 zainwestowaty dwa fundusze VC: Venture Inc S.A. oraz Tar Heel Capital Pathfinder na taczna

kwote 1,75 mln zt. Celem inwestycji jest ekspansja na rynki zagraniczne.
Zagranica
Polsk o

* W dniu 17 czerwca 2020 r. Emitent objat 46 udziatéw w Grenade Hub sp. z 0.0., jednak podwyzszenie kapitatu 7 !,)Sf
zaktadowego do dnia publikacji niniejszego rapotu nie zostato zarejestrowane przez KRS.

Wsréd klientow Grenade Hub znajduja sie m.in.:

]
[ I=l=i=l | ~ .
P TestArmy I—QEEH €) FutureMind FASTWH|L1?E%’A\T %monferall
stermedia Summer” c central.tech MRR (monthly recurring revenue) na koniec pétrocza z zagranicy wynosi 47% catosci, w tym, m.in z USA, Tajlandia,
R&D lab

Australia, Indie.
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| EXIT PLAN

Forma prawna:

Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym:
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow:
Strona internetowa:

Wycena:

Proces Wyceny

Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag
Warszawa

Tworca gier komputerowych

10,26%*

10,26%*

exitplangames.com

1379 310,40 PLN

Wycena z rzeczywistej transakcji rynkowej

Przyblizona data rozpoczecia
Sprzedazy gry

Q2021

W\ VENTURE INC

Wielko$¢ zespotu

Exit Plan sp. z 0.0. to studio tworzgce gry komputerowe. Spétka zostata zatozona w kwietniu 2019 roku, a jej
Zatozycielami sg dwaj deweloperzy: José Teixeira and Damien Monnier, posiadajgcy wieloletnie do$wiadczenie
zdobywane m.in: przy tworzeniu gier takich jak The Witcher 3: Wild Hunt w CD projekt RED, czy Dying Light 2 w Techland.
Obecnie Spétka pracuje nad swoim pierwszym projektem, ktérego przyblizona data sprzedazy zaplanowana jest na |
kwartat 2021 roku. Exit Plan zatrudnita dwoch znakomitych deweloperéw, gtéwnego artyste $rodowiskowego i gléwnego

projektanta pozioméw, ktérzy zdobywali do$wiadczenie w Techland. Obecnie Spétka poszukuje Sound Designera.

*podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane przez Sad 21 sierpnia 2020 .

Exit Plan nawigzata wspétprace z.:

STuULIO

<-GALAKTUS R T

AGENCY




PODSUMOWANIE OPERACYJNE: PORTFEL INWESTYCYJNY W VENTURE INC

I FRIENDLY SCORE POZOSTALE SPOLKI
Forma prawna: Limited (odpowiednik sp.z 0.0.) Agencja Rozwoju Innowacji S.A.
Siedziba: Londyn Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogélnej liczbie gtoséw wynosi 49,89%. W sierpniu Emitent

Przedmiot dziatalnosci: Narzedzie do Social Scoringu zbyt wigkszos¢ akcji ARI. Na dzien publikacji Emitent posiada 5,58% gtoséw w ARI.

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 10,23%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 10,23% Patent Fund S.A. w likwidacji

Strona internetowa: [ www.friendlyscore.com Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogdlInej liczbie gtoséw wynosi 83,21%. 30 czerwca 2020 roku

Wycena w bilansie na 30.06.2020: 0,00 PLN WZA Patent Fund podjeto uchwate o otwarciu likwidacji Spotki.

Proces Wyceny Metoda likwidacyjna

GeeksDeck Ltd

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw wynosi 33%. W lipcu Emitent zbyt
FriendlyScore jest regulowanym przez FCA (Financial Conduct Authority) dostawca ustug informacji o koncie wszystkie posiadane przez siebie udziaty w GeeksDeck.
(AISP) i firma zajmujaca sie oprogramowaniem analitycznym, oferujaca ustugi agregacji danych i analizy
rachunkéw bankowych dla handlu detalicznego i biznesu. Sl 2

FriendlyScore dziata na catym $wiecie. Tam, gdzie dostepna jest otwarta bankowos¢ (ang. open banking), oferuje Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogélnej liczbie gtoséw wynosi 40%.

tacznosé PSD2 dla wszystkich gtéwnych bankéw. Na innych terytoriach Spétka moze wzbogacié istniejace dane o

transakcjach na koncie i oferowac analizy predykcyjne. .
Science.Fund sp. z 0.0.

Dzieki wewnetrznemu oprogramowaniu analitycznemu FriendlyScore zapewnia wszechstronny wglad w wyniki

finansowe danej osoby lub organizacji. Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogélnej liczbie gtoséw wynosi 100%. Science.Fund jest

komplementariuszem spétki Science.Fund sp. z 0.0. ASI sp.k.

Science.Fund sp. z 0.0. ASI sp.k.

Zmiany: ) ) ) i o :
Udziat Emitenta jako komandytariusza Spotki wynosi 80%.
v W maju dodano panel Customer Centre - pulpit nawigacyjny, ktory wyswietla szereg analiz
analitycznych dotyczacych danych finansowych.
v We wrzesniu uruchomiono nowy panel Klienta: SME (Small and Mid-size Enterprise) Client
Dashboard, intuicyjnego interfejsu danych, ktéry zapewnia pozyczkodawcom wszechstronny

analityczny przeglad finanséw ich matych firm.
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I CZYNNIKI RYZYKA - Zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostatymi miesigcami
roku obrotowego

RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

Ryzyko zwiazane z realizacja strategii inwestycyjnej

Strategia inwestycyjna Emitenta zaktada kontynuacje rozwoju dziatalnosci poprzez inwestycje kapitatowe typu venture capital (w
spotki dziatajace w sektorze nowych technologii) oraz ekspansje na nowe rynki. Zamiarem Emitenta jest zbudowanie silnej marki,
kojarzonej z inwestycjami w perspektywiczne projekty. W perspektywie dtugoterminowej Emitent zamierza realizowaé swoj cel
strategiczny przede wszystkim poprzez wykorzystanie potencjatu szybko rosnacego rynku sprzedazy SaaS w kluczowych kategoriach
produktowych oraz wzmocnienie wzrostu organicznego poprzez inwestycje w nowe, atrakcyjne projekty. Realizacja strategii
inwestycyjnej Emitenta zaktada analizowanie potencjalnych projektéw inwestycyjnych oraz inwestowanie srodkéw w ich rozwéj.
Wyniki finansowe Emitenta uzaleznione sa przy tym od wynikéw finansowych osigganych przez podmioty, na ktérych rozwdj Emitent
przeznacza dostepny mu kapitat. Nie mozna wykluczy¢, ze oczekiwane cele strategiczne nie zostana zrealizowane, beda odmienne od
oczekiwan lub zostana osiagniete pézniej lub w mniejszym zakresie niz oczekiwano, zaréwno na poziomie Emitenta, jak i jego Spotek
Portfelowych oraz potencjalnych nowych inwestycji. Jezeli Emitent napotka na nieprzewidziane przeszkody w procesie realizacji swojej
strategii inwestycyjnej, moze nie zrealizowac jej w petni badz wcale, moze podjac decyzje o jej zmianie, zawiesic jej realizacje lub od niej
odstapic, jak réwniez moze w ogdle nie osiagnac korzysci planowanych z wdrozenia strategii lub osiagnac je z opdznieniem lub na
poziomie nizszym niz zaktadano. Dodatkowo w zwiazku z realizacja strategii inwestycyjnej Emitenta niezbedne moze sie okazaé
zaangazowanie wigkszych niz przewidywane srodkéw finansowych do jej wdrozenia. W rezultacie efekty oraz koszty strategii Emitenta
moga sie istotnie rézni¢ od zaktadanych, a optymalizacja kosztow i proceséw wewnetrznych moze by¢ niewystarczajaca do utrzymania
rentownosci prowadzonej przez niego dziatalnosci. Powyzsze trudnosci w realizacji strategii Spotki moga miec niekorzystny wptyw na

dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki Emitenta, a takze na cene Akcji.

Ryzyko zwiazane z odejsciem 0s6b zarzadzajacych oraz utrata know-how

Wykwalifikowana i zmotywowana kadra jest jednym z najwazniejszych czynnikdéw warunkujacych dalszy rozwdj dziatalnosci Emitenta,
a w szczegoblnosci jego ekspansje geograficzng i zdolno$¢ do pozyskiwania nowych, perspektywicznych projektéw inwestycyjnych.
Istnieja czynniki ryzyka zwiazane z uzaleznieniem Emitenta od konkretnych oséb zajmujacych kluczowe stanowiska, zwtaszcza na
szczeblu Zarzadu. Strategia Emitenta zostata rozwinieta i wdrozona przez cztonkéw Zarzadu, a przyszty sukces dziatalnosci Emitenta
bazuje na posiadanym przez nich doswiadczeniu w obszarze nowych technologii. Odejscie 0séb zarzadzajacych Emitentem moze
skutkowac utrata know-how lub w pewnych okolicznosciach, przekazaniem know-how konkurencji i moze miec¢ istotny, negatywny
wptyw na mozliwosci dalszego rozwoju Spétki. Dodatkowo, istotna cecha inwestycji realizowanych przez Emitenta jest wspieranie i
Sciste wspotdziatanie z zarzadami Spoétek Portfelowych. Wptyw Emitenta na decyzje podejmowane przez zarzady takich spotek
portfelowych, a takze kontrola dziatalnosci tych spotek sg ograniczone przez regulacje i przepisy prawa. Nie mozna wykluczyc¢ sytuacji,
w ktérych Emitent nie bedzie posiadat petnej wiedzy o decyzjach i wydarzeniach mogacych mie¢ wptyw na sytuacje majatkowa i
finansowa Spotki Portfelowej, co moze miec istotny, negatywny wptyw na zyski osiggane z danej inwestycji. Wystapienie powyzszego

ryzyka moze miec niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki Emitenta.

W VENTURE INC

Ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w spotki zagraniczne

Dziatalno$¢ Emitenta zaktada inwestycje kapitatowe w nowopowstate podmioty oraz spotki na wczesnym etapie rozwoju.
Podejmowane przez Emitenta starania w celu rozwoju portfela inwestycji wiaza sie z istotnym ryzykiem oraz niepewnoscia, w
szczegolnosci dotyczacymi identyfikacji odpowiedniego celu inwestycyjnego, prawidtowej oceny jego sytuacji prawnej i
finansowej, w tym mozliwosci lub potencjalnych mozliwosci generowania wynikéw finansowych oraz odpowiedniej wyceny
takiego podmiotu. Pomimo unikatowego doswiadczenia Zarzadu Emitenta w nawigzywaniu wspétpracy z podmiotami, ktére
charakteryzuja sie wysokim potencjatem wzrostu, oraz ktére daja duze prawdopodobienstwo na osiagniecie atrakcyjnych stop
zwrotu, nie mozna wykluczy¢, ze Spétka nie bedzie w stanie pozyskac spétek do portfela. Nie jest tez wykluczone, ze inwestycje
Emitenta nie przyniosa oczekiwanych stép zwrotu. Istnieje réwniez ryzyko, ze w celu pozyskania nowych inwestycji Emitent
bedzie musiat zaangazowac wieksze, niz przewidywane, zasoby finansowe.

Co wiecej, w toku prowadzonej dziatalnosci Emitent nabywa lub obejmuje akcje oraz udziaty spotek zagranicznych. Nie mozna
wykluczy¢, ze ekspansja na inne rynki doprowadzi do wygenerowania dodatkowych, znaczacych kosztéw zwigzanych z
koniecznoscia dokonania przez Emitenta czynnosci, nieznanych mu w momencie zawierania transakcji. Dodatkowo, pomigdzy
poszczegdlnymi panstwami istnieje zroznicowanie w podejsciu do biznesu. Przektada sie to na kulture korporacyjna i sposéb
traktowania akcjonariuszy oraz udziatowcdw. Emitent, dokonujac inwestycji w podmioty zagraniczne musi takze wzig¢ pod uwage
mozliwos¢ wystapienia potencjalnych ryzyk kursowych. Nie mozna takze wykluczy¢ periodycznych zmian przepiséw prawa, na
podstawie ktérych utworzone zostaty i dziataja spétki portfelowe. Zmiany te moga wymagac podjecia przez dang Spétke
Portfelowa dziatan dostosowawczych, co w konsekwencji moze spowodowac powstanie nieprzewidywanych kosztéw
finansowych. Ponadto, Emitent nie moze zagwarantowac, ze przyjeta przez dang spotke portfelowa interpretacja przepisow prawa
panstwa, w ktérym taka spoétka prowadzi dziatalnosé, nie zostanie zakwestionowana. Nie mozna réwniez wykluczy¢ mozliwosci
wyciagnigcia stosownych konsekwencji prawnych wynikajacych z takiej btednej interpretacji przepiséw. Wystapienie powyzszego
ryzyka moze miec¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa oraz wyniki Emitenta. Podwyzszonym ryzykiem moze
by¢ réwniez obecna sprawa Brexitu, przez ktorg Emitent nie ma pewnosci co do dalszych wydarzen, a w szczegélnosci nie sposéb

przewidziec rozwigzan prawno-podatkowych.

Ryzyko zwiazane z zakonczeniem inwestycji

Zysk Emitenta pochodzi przede wszystkim z nadwyzki ceny sprzedazy akcji lub udziatéw spétek portfelowych ponad cene ich
zakupu. Nie ma pewnosci, czy w zaktadanym momencie Emitent bedzie w stanie znalez¢ nabywce na catosc lub czes¢ posiadanych
akcji lub udziatéw. Strategia Emitenta zaktada m.in. inwestycje w spétki na wczesnej fazie rozwoju, ktére czesto nie posiadaja
odpowiednio dtugiej historii finansowej i stabilnego modelu biznesowego. Emitent ponosi zatem wysokie ryzyko zwiazane z
faktem, ze tego typu spotki moga nigdy nie osiagna¢ dodatnich przeptywow pienieznych a w skrajnym przypadku ogtosic¢ upadtosé.
Istnieje ponadto ryzyko zwiazane z wyceng podmiotéw, ktére Emitent planuje wytaczy¢ z portfela. W szczegélnosci istnieje
ryzyko, ze Spétka bedzie zmuszona dokonac wyjscia z inwestycji przy niekorzystnej sytuacji rynkowej uzyskujac tym samym nizszy
niz zaktadany zwrot na zaangazowanym kapitale. Emitent nie zaktada jednak sztywnych ram wskaznikowych dla wyjscia z
inwestycji. Kazda mozliwa opcja wyjscia z inwestycji, mogaca wygenerowac znaczacy zysk dla Emitenta bedzie analizowana
indywidualnie i niezaleznie. Emitent stale monitoruje biezaca dziatalno$¢ spétek portfelowych oraz dokonuje okresowych
przegladéw inwestycji, co pozwala na identyfikacje odpowiednich momentéw wyjscia z inwestycji. Wystapienie powyzszego

ryzyka moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa oraz wyniki Emitenta
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I CZYNNIKI RYZYKA

Ryzyko zwigzane z ograniczong mozliwoscig wptywu Emitenta na dziatalnosc spétek portfelowych

Emitent wspiera spotki portfelowe w tworzeniu i realizacji strategii wptywajacych na petne wykorzystanie potencjatu rynkowego
realizowanych projektow oraz wzrost wartosci tych spétek. Co wiecej, w duzej czesci spotek portfelowych Emitent nie posiada
wiekszosciowego pakietu udziatéw lub akcji, a tym samym nie posiada wigkszosci gtoséw na zgromadzeniach wspélnikéw lub walnych
zgromadzeniach. Wspdlnicy lub akcjonariusze wigkszosciowi takich spétek portfelowych moga wywiera¢ decydujacy wptyw na
podejmowane przez organy danej spétki decyzje, ktére moga by¢ w sprzecznosci z zamierzeniami lub interesem Emitenta. Emitent nie
jest w stanie przewidzie¢ sposobu, w jaki wspdlnicy lub akcjonariusze wigkszosciowi beda wykonywali przystugujace im uprawnienia
korporacyjne, ani wptywu podejmowanych przez nich dziatan na dziatalnos$¢ danej spotki portfelowej, jej przychody i wyniki finansowe.
Co wigcej, ograniczony wptyw na decyzje poszczegélnych podmiotéw wiaze sie z ryzykiem braku realizacji strategicznych zamierzen
wypracowanych przez spétki portfelowe we wspétpracy z Emitentem. Wystapienie powyzszego ryzyka moze miec¢ niekorzystny wptyw

na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki Emitenta.

Ryzyko zwigzane z jakoscia, atrakcyjnoscia oraz uzytecznoscia i innowacyjnoscia produktéw i ustug oferowanych przez spotki
portfelowe

Sukces inwestycji Emitenta determinowany jest sukcesem jego spétek portfelowych. Jakosc i atrakcyjnosé spotek portfelowych oraz
uzytecznos¢ i innowacyjnos¢ oferowanych przez nie ustug i produktéw ma posredni wptyw na pozyskiwanie przez Emitenta nowych
projektow. Spotki portfelowe znajdujace sie w portfelu Emitenta sa na etapie ciagtego rozwoju, proponowania nowych, innowacyjnych
rozwiazan oraz produktéw. Emitent nie moze jednak zagwarantowac, ze opracowywane i wprowadzane przez spétki portfelowe
innowacje produktowe i udoskonalenia ustug zostana zaakceptowane przez dotychczasowych uzytkownikéw, ani ze przyczynia sie one
do wzrostu ich liczby. Wszystkie przyszte zmiany wptywajace na sposéb korzystania z produktéw i ustug oferowanych przez Spétki
Portfelowe moga przyczyni¢ sie do ograniczenia lub do zaprzestania korzystania z tych ustug i produktéw. Co wiecej, nie mozna
wykluczy¢, ze konkurenci spétek znajdujacych sie w portfelu Emitenta, wczesniej, na wieksza skale lub z wieksza skutecznoscia nie
wprowadza innych, podobnych ustug i produktéw lub nie udoskonalg ustug i produktéw obecnie oferowanych przez spétki portfelowe,
albo Ze nie wprowadza innych, nowszych, bardziej atrakcyjnych lub skuteczniejszych zdaniem uzytkownikéw ustug i produktéw, co
moze spowodowac zmniejszenie zainteresowania dotychczasowych lub potencjalnych klientéw spétek portfelowych i mie¢ posredni,
negatywny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta. Wystapienie powyzszego ryzyka moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢,

sytuacje finansowa oraz wyniki Emitenta, jego spotek portfelowych, a takze na cene Akcji.

Ryzyko zwigzane z zaktdceniami lub uszkodzeniami systeméw informatycznych i pozostatej infrastruktury niezbednej do
prowadzenia dziatalnosci przez spétki portfelowe

Dziatalnos$¢ operacyjna wybranych spétek portfelowych Emitenta bazuje na sprawnie funkcjonujacym systemie informatycznym,
pracujacym w trybie on-line. Wszelkie zakt6cenia w prawidtowym funkcjonowaniu oprogramowania lub uszkodzenia infrastruktury
technicznej moga niekorzystnie wptyna¢ na reputacje i dziatalnos¢ danej spotki portfelowej, a takze na zdolnos¢ do terminowego
Swiadczenia ustug na rzecz jej klientéw. Uzaleznienie poszczegélnych spétek portfelowych od systemdw informatycznych wiaze sie z
ryzykiem zwiazanym z awarig tych systemow, a w konsekwencji z zaktéceniami w funkcjonowaniu, wolniejszym tempie reakcji
systemdw lub ograniczeniem ustug dla klientéw oraz nizszym poziomem zadowolenia klientéw. Systemy informatyczne sa takze
narazone na uszkodzenia lub zaktécenia wynikajace z braku zasilania, awarii telekomunikacyjnych, wiruséw komputerowych,

zamierzonych aktéw wandalizmu lub podobnych zdarzen.
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Systemy operacyjne oraz serwery spétek portfelowych stuza m.in. do gromadzenia i przetwarzania danych, w tym danych
wrazliwych i w zwiazku z tym spotki portfelowe s narazone na préby nieuprawnionego uzyskania przetwarzanych przez nig
danych oraz innych poufnych informacji, w szczegélnosci w wyniku dziatar hakerskich. Wszelka utrata wrazliwych lub poufnych
danych, lub informacji, moze prowadzi¢ do powstania zwiazanych z tym konsekwencji, takich jak sankcje czy obowiazek zaptaty
odszkodowania, a takze moze wptynac¢ negatywnie na reputacje i marke spétki portfelowej. Ponadto, ochrona ubezpieczeniowa
spotki portfelowej moze okazad sie niewystarczajagca na pokrycie istotnych szkoéd poniesionych przez spétke portfelowa,
spowodowanych zaktdceniami w $wiadczeniu ustug w wyniku awarii stron internetowych lub systeméw informatycznych.
Wszelkie zaktdcenia lub uszkodzenia systeméw informatycznych oraz pozostatej infrastruktury niezbednej do prowadzenia
dziatalnosci przez spétki portfelowe skutkujace zaktéceniem Swiadczenia ustug lub obnizeniem szybkosci reakcji w ramach
Swiadczonych przez te spoétki ustug lub wptywajace na dostep do takich ustug lub produktéw moga posrednio naruszyc reputacje

Emitenta oraz mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa oraz wyniki Emitenta i jego spotek portfelowych.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia portfela projektow

Inwestycje Emitenta charakteryzuja sie niska ptynnoscia. Walory spotek portfelowych w zdecydowanej wiekszosci nie znajduja sie
w obrocie zorganizowanym, co moze oznaczac trudnosci w ewentualnym zbyciu inwestycji oraz wycenie danej spotki portfelowej.
Niska ptynnos¢ waloréw spétek portfelowych i trudnosci zwiazane z wyjsciem przez Spétke z inwestycji mogg mie¢ negatywny

wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa oraz wyniki Emitenta.

Ryzyko zwiazane z wycena portfela Emitenta oraz brakiem konsolidacji wynikow spétek portfelowych

Portfel inwestycyjny Emitenta sktada sie z 14 spotek. Jednoczesnie zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Emitent
traktuje wszystkie te spotki jako inwestycje dtugoterminowe. Z uwagi na fakt, ze Emitent spetnia definicje jednostki inwestycyjnej
opisang w MSSF 10 §27, nie dokonuje konsolidacji swoich spétek zaleznych ani nie stosuje MSSF 3, gdy uzyskuje kontrole nad inng
jednostka. Zamiast tego jednostka dokonuje wyceny inwestycji w jednostce zaleznej wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy zgodnie z MSR 39 (do momentu zastosowania MSSF 9).

Emitent uznaje, Ze sprawuje kontrole nad spdétka, w ktérej dokonat inwestycji, wtedy i tylko wtedy,
gdy jednoczesnie: (i) sprawuje wtadze nad jednostka, w ktérej dokonat inwestycji (i) z tytutu swojego zaangazowania w jednostce,
w ktorej dokonat inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikow
finansowych oraz (iii) posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostka, w ktoérej dokonat inwestycji, do

wywierania wptywu na wysokos¢ swoich wynikéw finansowych.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci inwestycje Emitenta sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy z
zastosowaniem zréznicowanych metod wyceny. Niektdre z uzywanych metod nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania
danych rynkowych np. o wtasne wyceny i zatozenia sporzadzane przez zarzady wycenianych spétek. Ostateczne badanie wartosci
spotek portfelowych dokonywane jest przez biegtego rewidenta w zwiazku z procesem przygotowania rocznych sprawozdan
finansowych Emitenta. Istnieje ryzyko, iz zatozenia przyjete w wycenach beda odbiegac od rzeczywistych wynikéw osiaganych
przez spotki portfelowe, co istotnie wptynie na ich wartos¢ godziwa w przysztosci, a tym samym na wyniki finansowe Emitenta. W
celu ograniczenia powyzszego ryzyka Spétka przeprowadza analize fundamentalna nabywanych instrumentéw finansowych oraz

okresowy monitoring wynikéw finansowych spétek portfelowych.
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Ryzyko zwiazane z brakiem celéw inwestycyjnych
Istnieje ryzyko, ze w przypadku niskiej podazy projektéw inwestycyjnych oraz braku zapotrzebowania na kapitat ze strony spotek
portfelowych okres, w ktérym Emitent zamierza zainwestowac pozyskane srodki znaczaco sie wydtuzy, co moze miec przetozenie i

wptyw na dziatalnosé, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa oraz wyniki Emitenta.

Ryzyko zwiazane z polityka inwestycyjna

Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych, jedna z kluczowych informacji dla inwestordéw jest polityka inwestycyjna. Polityka
inwestycyjna okreslana jest w dokumentach zatozycielskich i jest jednym z elementéw wymaganych w postepowaniu dotyczacym o
wpis do rejestru zarzadzajacych ASI. W dniu 5 czerwca 2017 r. Zarzad Emitenta przyjat Zasady Polityki Inwestycyjnej Spétki oraz
Zasady Wykonywania Polityki Inwestycyjnej Spotki. Zasady Polityki Inwestycyjnej Spotki obowiazuja od dnia wpisania Spétki do
rejestru zarzadzajacych alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi, tj. od 4 wrzesnia 2017 r. Polityke inwestycyjna oraz strategie
inwestycyjna okresla sie w dokumentach przyjetych przez Zarzadzajacego ASI, w tym w regulaminach wewnetrznych. Polityka
inwestycyjna oraz strategia inwestycyjna ASI okreslaja sposéb lokowania aktywéw ASI. Nieprzestrzeganie polityki inwestycyjnej

moze skutkowa¢ brakiem zaufania inwestoréw, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, wyniki i sytuacje finansowa Spotki.

RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM RYNKOWYM EMITENTA

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce i na swiecie

Emitent prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjna, a jego spotki portfelowe prowadza sprzedaz produktéw i ustug, na wielu rynkach.
Sytuacja makroekonomiczna panujaca na rynkach, na ktérych Emitent i jego spotki portfelowe prowadza dziatalnosc, wywiera
posredni wptyw na osiagane przez nich przychody i wyniki finansowe. Najwazniejszymi wskaznikami makroekonomicznymi
majacymi wptyw na sytuacje ekonomiczng Emitenta i jego spétek portfelowych sa: tempo wzrostu PKB, stopa inflacji, polityka
gospodarcza i fiskalna, poziom wynagrodzen i stopa bezrobocia, a takze poziom wydatkéw na rozwiazania informatyczne. Zmiany
czynnikéw makroekonomicznych wptywaja przede wszystkim na popyt na produkty i ustugi oferowane przez spétki portfelowe,
ktérych wartos¢ obrotéw jest skorelowana z przychodami i rentownoscia Emitenta. Niespodziewane zmiany sytuacji gospodarczej
lub dtugotrwata dekoniunktura moga powodowac ograniczenie sprzedazy okreslonych produktéw i ustug spétek portfelowych i

miec posredni, negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

Woystapienie lub utrzymywanie sie mniej korzystnych warunkéw ekonomicznych moze miec¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢,

sytuacje finansowa oraz wyniki Emitenta i jego Spétek Portfelowych.

Ryzyko zwiazane z rozwojem sektora nowych technologii, w tym w szczegélnosci rozwojem technologii SaaS

W ostatnich latach na catym Swiecie obserwuje sie szybki rozwdj sektora nowych technologii. Mimo prognoz, ze sektor nowych
technologii bedzie sie w dalszym ciagu rozwijat, jego obecna dynamika rozwoju moze si¢ istotnie zmniejszy¢ w kolejnych latach.
Zahamowanie dynamiki rozwoju sektora nowych technologii w przysztosci moze mie¢ negatywny wptyw na rozwdj spétek
portfelowych oraz potencjalne inwestycje Emitenta, a w konsekwencji na perspektywy rozwoju Emitenta i realizacje jego strategii.
Ponadto, inwestycje Emitenta skoncentrowane sa w obszarze sektora nowych technologii, na ktérym dziatalno$¢ prowadza spotki
oferujace produkty i ustugi w modelu subskrypcyjnym SaaS (ang. Software as a Service, oprogramowanie jako ustuga) (,SaaS”).
Globalny rynek technologii SaaS znajduije sie na etapie szybkiego rozwoju, co wiaze sie z dynamicznymi zmianami ustug i produktow

dostepnych na rynku, a takze wysoka zmiennoscia standardéw branzowych.

W\ VENTURE INC

Nie mozna wykluczy¢, ze dynamicznie zmieniajace sig otoczenie technologiczne wymusi redefinicje zatozen biznesowych Emitenta i
jego spotek portfelowych, co moze wiazaé sie z pogorszeniem ich pozycji konkurencyjnej oraz sytuacji finansowej.
Wystapienie ktoregokolwiek z opisanych wyzej czynnikéw moze miec niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa oraz

wyniki Emitenta i jego Spétek Portfelowych.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

W toku prowadzonej dziatalnosci Emitent skupia sie na inwestycjach typu venture capital. Na rynku funduszy venture capital dziata
wiele podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Znaczna czesé z tych podmiotow
dysponuje przy tym wiekszym zapleczem finansowym. Na zdolno$¢ Emitenta do umacniania obecnej pozycji konkurencyjnej na
rynku prowadzonej dziatalnosci, ma wptyw wiele czynnikdéw, w tym przede wszystkim rozpoznawalnos¢ i reputacja spotek
portfelowych, atrakcyjnos¢ oraz jakos¢ produktéw i ustug oferowanych przez spétki portfelowe, a takze wyrdzniajaca sie na rynku
zaawansowana infrastruktura technologiczna znajdujaca sie w ofercie spétek portfelowych. Nie mozna wykluczy¢, ze Emitent na
skutek wielu czynnikéw, z ktérych znaczna czes¢ pozostaje poza jego kontrola, w tym w nastepstwie dziatan podejmowanych przez
jego konkurentdw, przyjecie przez niego nieodpowiedniej strategii lub utrudnien w jej realizacji, niezdolnos¢ spétek portfelowych
do nadazania za szybkimi zmianami technologicznymi lub dobér przez niego niewtasciwej oferty produktéw i ustug, nie bedzie w
stanie utrzymac lub wzmocni¢ swojej pozycji na rynku czy tez zwiekszy¢ udziatu w rynku. Nie mozna takze zapewni¢, ze nie
wzrosnie presja konkurencji na rynku, na ktérym Emitent prowadzi dziatalnos$¢, w wyniku czego Emitent nie bedzie w stanie znalez¢
podmiotéw charakteryzujacych sie potencjatem wzrostu, lub ktérych wyceny beda zbyt wysokie, by zapewni¢ oczekiwang stope
zwrotu z inwestycji, czego konsekwencja moze by¢ umocnienie pozycji dotychczasowych lub powstanie nowych bezposrednich

konkurentéw Emitenta.

Wystapienie powyzszych zdarzen moze doprowadzi¢ do zmniejszenia udziatéw rynkowych Emitenta, co w konsekwencji moze mieé¢

niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa oraz wyniki Emitenta i jego spotek portfelowych, a takze na cene Akcji.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen
W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody,
moze doj$¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej. Wystapienie powyzszych zdarzern moze mie¢ negatywny wptyw

na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa oraz wyniki Emitenta i jego spétek portfelowych
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RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM REGULACYJNYM

Ryzyko zmian w przepisach prawnych lub ich interpretacji

Dziatalnos¢ Emitenta i jego spotek portfelowych podlega przepisom prawa, ktére wyznaczaja ramy prawne ich funkcjonowania.
Regulacje te ulegaja czestym zmianom oraz moga powodowac watpliwosci interpretacyjne, ktére moga utrudnia¢ prowadzenie
biezacej dziatalnosci przez Emitenta i jego spotki portfelowe. Przestrzeganie regulacji moze by¢ skomplikowane, czasochtonne, a takze
kosztowne. Nawet niewielkie, niezamierzone nieprawidtowosci moga skutkowac roszczeniami wynikajacymi z naruszenia
obowiazujacych przepiséw i regulacji lub karami. Ztozonos$¢ regulacji prawnych moze spowodowac, mimo doktadania nalezytej
starannosci, ich btedna interpretacje przez Emitenta i jego spotki portfelowe. Co wiecej, prawo nie jest w jednolity sposéb stosowane
przez sady, organy administracyjne i inne organy stosujace prawo. Istnieje zatem ryzyko, ze postanowienia i decyzje wydane przez
poszczegolne sady i inne organy w odniesieniu do podobnych stanéw faktycznych beda rozbiezne. Niestabilno$¢ systemu prawnego i
otoczenia regulacyjnego zwigksza ryzyko zaistnienia istotnych, dodatkowych i nieoczekiwanych wydatkéw oraz kosztéw dostosowania
prowadzonej dziatalnosci do zmieniajacego sie otoczenia prawnego. Ponadto wiele przepiséw i regulacji obowiazujacych w stosunku do
Emitenta przyznaje organom regulacyjnym szerokie uprawnienia w zakresie badania i egzekwowania przestrzegania ich zasad i

regulacji oraz naktadania kar i innych sankcji z tytutu ich nieprzestrzegania.

Dodatkowo, nieprawidtowosci lub opéZnienia w implementacji dyrektyw unijnych do prawa krajowego moga skutkowac dodatkowymi
watpliwosciami zwiazanymi m.in. z interpretacja przepiséw majacych wptyw na dziatalno$¢ Emitenta i jego spétek portfelowych.
Wystapienie tego rodzaju okolicznosci moze miec niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa oraz wyniki lub perspektywy

rozwoju Emitenta i jego spotek portfelowych.

Ryzyko zwigzane z obowigzkami informacyjnymi wynikajacym z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

Na zarzadzajacych ASI dziatajacych na podstawie wpisu do rejestru ustawodawca natozyt obowiazki informacyjne. Zgodnie z
przepisami, zarzadzajacy ASI ma obowigzek niezwtocznego informowania Komisji o przyjetym dniu obliczania tacznej wartosci
aktywow wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego alternatywnej spétki inwestycyjnej, ktérym zarzadza, jak réwniez o jego
zmianie. Ponadto, zarzadzajacy ASI wpisany do rejestru zapewnia monitorowanie tacznej wartosci aktywéw wchodzacych w sktad
portfeli inwestycyjnych alternatywnych spotek inwestycyjnych, ktérymi zarzadza oraz jej obliczanie co najmniej raz na 12 miesiecy. W
sytuacji, gdy taczna wartos$¢ wspomnianych powyzej aktywéw przekroczy prég 100 000 000 EUR i przekroczenie takie nie bedzie miato
charakteru tymczasowego, zarzadzajacy ASI ma obowiazek niezwtocznego informowania Komisji o przekroczeniu i w terminie 30 dni
od dnia stwierdzenia przekroczenia ma obowiazek ztozenia wniosku o zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci AS| zewnetrznego i
zaprzestania wykonywania dziatalnosci zarzadzania alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi, jak rowniez poinformowania o tym
niezwtocznie Komisji, tacznie ze wskazaniem daty zaprzestania wykonywania dziatalnosci.

Niewywiazanie  sie  przez  Emitenta z  powyzszych  obowiazkéw  moze rodzi¢c  odpowiedzialnos¢  karng

iadministracyjna, ktéra z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosc¢, wyniki i sytuacje finansowa Spotki.

Ryzyko zwiazane z obowiazkami sprawozdawczymi

Emitent jako wewnetrznie zarzadzajacy ASI wpisany do wtasciwego rejestru, zobowiazany jest do sporzadzania i przekazywania
Komisji okresowych sprawozdan dotyczacych miedzy innymi stosowania dZwigni finansowej oraz ptynnosci i zarzadzania ryzykiem.
Ponadto, w przypadku rozszerzenia skali dziatalnosci skutkujacej koniecznoscia uzyskana przez Spoétke zezwolenia KNF na

wykonywanie dziatalnosci jako zarzadzajacego ASl,
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Spoétka bedzie zobowiazana do wypetniania okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych obowiazkéw sprawozdawczych.
Woweczas, zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych Spdtka bedzie zobowiazana do sporzadzania i przekazywania KNF
okresowych sprawozdan dotyczacych miedzy innymi ptynnosci, zarzadzania ryzykiem, stosowania dzwigni finansowej, jak réwniez
prowadzone]j dziatalnosci inwestycyjnej. Nieprzekazywanie stosownych sprawozdarn moze rodzi¢ odpowiedzialno$¢ karng i

administracyjna, ktéra moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki i sytuacje finansowa Spétki.

Ryzyko niewystarczajacej efektywnosci procedur zarzadzania ryzykiem

Zgodnie z przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych, do ktérej zastosowanie znajduje dziatalno$¢ Emitenta, w ramach
systemu kontroli wewnetrznej Emitent obowiazany jest posiada¢ system nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem, system
zarzadzania ryzykiem oraz system audytu wewnetrznego. Spdtka zobowiazana jest do wprowadzenia i stosowania systemu
zarzadzania ryzykiem dostosowanego do charakteru, zakresu i stopnia ztozonosci czynnosci wykonywanych przez Emitenta jako
ASI. Emitent obecnie dokonuje zmian w prowadzonej dziatalnosci zmierzajacych do petnej implementacji polityki. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Emitenta za 2017 r., Emitent nie przyjat do stosowania i nie wdrozyt procedury
zarzadzania ryzykiem. Biorac pod uwage skale dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta, Emitent na dzien sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnosci za 2017 r. nie widzi potrzeby przyjecia procedur zarzadzania ryzykiem. Nie mozna wykluczy¢, ze
polityka zarzadzania ryzykiem, ktéra zostanie przyjeta przez Emitenta w przysztosci, okaze sie nieefektywna albo nie bedzie
uwzgledniata w catosci wymogdw, zas obowiazki w zakresie zarzadzania ryzykiem beda wykonywane nieprawidtowo. Powyzsze

moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki i sytuacje finansowa Spotki.

Ryzyko zwiazane z obowiazkami sprawozdawczymi

Emitent jako wewnetrznie zarzadzajacy ASI wpisany do wtasciwego rejestru, zobowiazany jest do sporzadzania i przekazywania
Komisji okresowych sprawozdan dotyczacych miedzy innymi stosowania dzwigni finansowej oraz ptynnosci i zarzadzania
ryzykiem. Ponadto, w przypadku rozszerzenia skali dziatalnosci skutkujacej koniecznoscia uzyskana przez Spétke zezwolenia KNF
na wykonywanie dziatalnosci jako zarzadzajacego ASI, Spétka bedzie zobowiagzana do wypetniania okreslonych w ustawie o
funduszach inwestycyjnych obowiazkéw sprawozdawczych. Wéwczas, zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych Spétka
bedzie zobowigzana do sporzadzania i przekazywania KNF okresowych sprawozdan dotyczacych miedzy innymi ptynnosci,
zarzadzania ryzykiem, stosowania dzwigni finansowej, jak réwniez prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej. Nieprzekazywanie
stosownych sprawozdari moze rodzi¢ odpowiedzialno$¢ karng i administracyjna, ktéra moze mie¢ negatywny wptyw na

dziatalnos¢, wyniki i sytuacje finansowa Spotki.

Ryzyko niewystarczajacej efektywnosci procedur zarzadzania ryzykiem

Zgodnie z przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych, do ktérej zastosowanie znajduje dziatalno$¢ Emitenta, w ramach
systemu kontroli wewnetrznej Emitent obowiazany jest posiada¢ system nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem, system
zarzadzania ryzykiem oraz system audytu wewnetrznego. Spdtka zobowiazana jest do wprowadzenia i stosowania systemu
zarzadzania ryzykiem dostosowanego do charakteru, zakresu i stopnia ztozonosci czynnosci wykonywanych przez Emitenta jako
ASI. Emitent obecnie dokonuje zmian w prowadzonej dziatalnosci zmierzajacych do petnej implementacji polityki. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Emitenta za 2017 r., Emitent nie przyjat do stosowania i nie wdrozyt procedury
zarzadzania ryzykiem. Biorac pod uwage skale dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta, Emitent na dzien sporzadzenia

sprawozdania z dziatalnosci za 2017 r. nie widzi potrzeby przyjecia procedur zarzadzania ryzykiem.
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Nie mozna wykluczy¢, Ze polityka zarzadzania ryzykiem, ktéra zostanie przyjeta przez Emitenta w przysztosci, okaze sig nieefektywna
albo nie bedzie uwzgledniata w catosci wymogéw, zas obowiazki w zakresie zarzadzania ryzykiem beda wykonywane nieprawidtowo.

Powyzsze moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢, wyniki i sytuacje finansowa Spotki.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia naruszenia obowigzkéw natozonych na Emitenta

Z uwagi na to, ze Emitent jako ASI podlega przepisom ustawy o funduszach inwestycyjnych niedopetnienie obowiazkéw lub naruszenie
zakazow ustawowych moze skutkowac natozeniem sankcji okreslonych w przepisach tej ustawy. Organem sprawujacym nadzér nad
funduszami jest Komisja, ktéra jako podmiot uprawniony wydaje zezwolenia na wykonywanie przez fundusze dziatalnosci i posiada
uprawnienia w zakresie naktadania kar administracyjnych na nadzorowane przez siebie podmioty. Naruszenie zasad wykonywania
dziatalnosci, niewypetnienie warunkéw okreslonych zezwoleniu, jak réwniez naruszenie intereséw uczestnikow moze skutkowac
cofnieciem zezwolenia, karg w wysokosci do 20 949 500 PLN lub 10% rocznego przychodu (lub obie kary tacznie), jak réwniez kara dla
cztonkéw zarzadu Emitenta. Ponadto w przypadku, gdy zarzadzajacy AS| prowadzacy dziatalnos$¢ na podstawie wpisu do rejestru
zarzadzajacych ASI narusza przepisy prawa lub uzyskat wpis do rejestru zarzadzajacych ASI na podstawie fatszywych oswiadczen lub
dokumentéw zaswiadczajacych nieprawde, Komisja moze wykresli¢ zarzadzajacego ASI z rejestru zarzadzajacych, natozy¢ kare
pieniezna w wysokosci do 5000000 PLN albo zastosowa¢ tacznie obie sankcje. Natozenie powyzej wskazanych kar moze miec

negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki i sytuacje finansowa Emitenta.

Ryzyko zwigzane =z potencjalnym naruszeniem przepisbw dotyczacych przetwarzania danych osobowych
i innych danych wrazliwych

W toku prowadzonej dziatalnosci Emitent uzyskuje dostep do informacji zwiazanych z dziatalnoscig oraz sytuacja spétek znajdujacych
sie w jego portfelu. Sposéb przetwarzania danych osobowych i innych danych wrazliwych musi spetnia¢ wymogi prawne i regulacyjne
majace zastosowanie do ochrony danych osobowych i tajemnicy zawodowej. Emitent nie moze zapewnié, ze mimo zachowania
nalezytej starannosci w celu ochrony przetwarzanych danych osobowych i innych danych wrazliwych, nie naruszy swoich prawnych
zobowiazan zaréwno w stosunku do regulacji dotyczacych przetwarzania danych osobowych, jak i innych wrazliwych informacji a w
szczeg6lnosci, ze powyzsze dane nie zostang ujawnione osobom nieuprawnionym ani wykorzystane w zaden nieuprawniony sposéb lub
w celu oszustwa. Ponadto, ze wzgledu na powszechne korzystanie przez spétki portfelowe z systeméw informatycznych oraz systemow
bazujacych na Internecie, moga one by¢ narazone na ataki ze strony hakeréw lub inne naruszenia bezpieczerstwa majace na celu

uzyskanie danych osobowych przez nie przetwarzanych.

Naruszenie przepiséw regulujacych ochrone danych wrazliwych, a w szczegdlnosci nieuprawnione ujawnienie takich wrazliwych
danych w efekcie zdarzer opisanych powyzej moze narazi¢ Emitenta lub jego spétki portfelowe na sankcje karne lub administracyjne.
Takie naruszenie lub nieuprawnione ujawnienie moze narazi¢ Emitenta lub jego spétki portfelowe na roszczenia oséb, ktérych dane
podlegaja przetwarzaniu, w przedmiocie naruszenia prawa do prywatnosci tych oséb przez Emitenta badZ jego spétki portfelowe.
Naruszenia zwigzane z wrazliwymi danymi moga takze wywrze¢ niekorzystny wptyw na reputacje i wiarygodnos¢, przede wszystkim
spotek portfelowych, czego konsekwencja moze by¢ zmniejszenie bazy klientéw, co moze mie¢ posredni negatywny wptyw na

dziatalno$¢ Emitenta.

Powyzsze czynniki moga wywrzec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa oraz wyniki Emitenta, jego spotek

portfelowych, a takze na cene akcji Emitenta
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Ryzyko niekorzystnych zmian polskich przepiséw podatkowych

Brak  stabilnosci i  przejrzystosci  polskiego  systemu  podatkowego, spowodowane  zmianami  przepiséw
i niespojnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady opodatkowania, wysoki stopier
sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne moga powodowac niepewnos¢ w zakresie
ostatecznych efektéw podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Ponadto nie mozna zagwarantowac, ze
nie zostana wprowadzone zmiany w przepisach prawa podatkowego, ktére beda niekorzystne dla Emitenta lub ze polskie organy
podatkowe nie przyjma nowej, odmiennej interpretacji przepiséw prawa podatkowego, ktora bedzie niekorzystna dla Emitenta, co
moze mie¢ niekorzystny wptyw na ponoszone przez niego koszty podatkowe oraz faktyczna wysokos¢ uzyskiwanego zysku, jego

dziatalnos¢, perspektywy rozwoju lub wyniki, a takze na potencjalny zysk inwestoréw z inwestycji w Akcje.

Charakter i zakres ryzyka zwiazanego z instrumentami finansowymi
Zgodnie z zapisami MSSF7 Spétka przeanalizowata ryzyka zwiazane z instrumentami finansowymi. Spétka ustalita zasady
zarzadzania ryzykiem, ktére maja sie przyczyni¢ do poprawy wszystkich obszaréw zarzadzania oraz ograniczenia ewentualnych

negatywnych skutkéw zdarzen do akceptowalnego poziomu.

W obszarze ryzyka zwiazanego z instrumentami finansowymi Spétka moze by¢ narazona na:
. ryzyko rynkowe (ryzyko cen instrumentéw finansowych, ryzyko stop procentowych, ryzyko walutowe);
*  ryzyko ptynnosci (ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow);

*  ryzyko kredytowe.

Ryzyko rynkowe - ryzyko cen instrumentéw finansowych

Dziatalnos¢ Spétki, w szczegdlnosci obszar inwestycyjny, jest silnie powiazany z rynkiem kapitatowym. Pogorszenie ogélnej
koniunktury na rynkach kapitatowych moze spowodowa¢ spadek cen notowanych instrumentéw finansowych posiadanych przez
Spotke. Konsekwencja takiego pogorszenia moze by¢ réwniez zmniejszenie wycen w przypadku nienotowanych instrumentow
finansowych. Jako jednostka inwestycyjna Spétka zasadniczo wszystkie swoje zaangazowania inwestycyjne wycenia w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, co oznacza, ze ewentualne negatywne zmiany cen instrumentéw finansowych w danym okresie

bezposrednio negatywnie wptywaja na osiagniete w tym okresie wyniki finansowe.

W celu ograniczenia ww. ryzyka Spétka przeprowadza analize fundamentalna nabywanych instrumentéw finansowych oraz

okresowy monitoring wynikéw finansowych spétek portfelowych. Ponadto przeprowadza staty monitoring dywersyfikacji portfela.

Ryzyko rynkowe - ryzyko stép procentowych

Spoétka nie dokonywata analizy wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka, poniewaz stopier narazenia na nie Spoétki jest niewielki.

Ryzyko rynkowe - ryzyko walutowe
Spotka nie posiadata istotnych sktadnikdéw aktywdéw ani pasywoéw wyrazonych w walutach obcych. Nie dokonywano analizy

wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka, poniewaz stopier narazenia na nie Spotki jest niewielki.
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Ryzyko ptynnosci - ryzyko niedopasowania aktywdw i pasywow

Spotka jak kazdy podmiot dziatajacy na rynku narazona jest na ryzyko niewywiazania sie z biezacych zobowigzan wynikajace z
rozbieznosci w wysokosci i czasie przeptywow finansowych wynikajacych z zapadalnosci aktywoéw i wymagalnosci zobowiazan.
Spotka realizuje swoja polityke inwestycyjng poprzez nabywanie roznego rodzaju instrumentéw finansowych, przede wszystkim o
charakterze kapitatowym. Czes¢ z nich, przyktadowo nienotowane udziaty i akcje charakteryzuja sie ograniczong ptynnoscia. W
przypadku koniecznosci pilnego zapewnienia wolnych Srodkéw pienieznych moze zaistnie¢ sytuacja, w ktérej nie bedzie mozliwe ich
pozyskanie ze wzgledu na ograniczenia w ptynnosci posiadanych instrumentéw finansowych albo ich pozyskanie bedzie wigzato sie z
koniecznoscig zaakceptowania wycen znaczaco odbiegajacych od mozliwych do uzyskania na aktywnym rynku.

W celu ograniczenia ww. ryzyka Spétka sprawuje biezacy monitoring wielkosci aktywoéw ptynnych oraz biezacych i planowanych w
perspektywie co najmniej jednego kwartatu zobowiazan. Na biezaco monitorowane sa mozliwosci szybkiego pozyskania kapitatu w
przypadkach zwiekszonego prawdopodobienstwa niedostosowania termindéw zapadalnosci zobowiazan. Na dziern 30.06.2020 r.

Spoétka nie byta narazona na ryzyko ptynnosci - poziom zobowiazan pozostawat na bardzo niskim poziomie.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako niewykonanie zobowiazan przez kontrahenta, w szczegdlnosci pozyczkobiorce. Zmniejszenie
lub brak zdolnosci do regulowania swoich zobowiazan przez kontrahentéw Spétki moze spowodowac straty finansowe w zwiazku z
posiadaniem przez Spétke naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek. Nie mozna réwniez wykluczyé, ze banki, w ktérych Spotka

deponuje wolne srodki pieniezne nie wywiaza sie ze swoich zobowiazan.

Spotka prowadzi staty monitoring sytuacji finansowej pozyczkobiorcéw. W zakresie wolnych srodkéw pienieznych Spétka korzysta z

krétkoterminowych lokat bankowych jedynie w wiarygodnych instytucjach finansowych.
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Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci emitenta lub
jego jednostki zaleznej

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania oraz w ciggu ostatnich 12 miesiecy Emitent nie byt strona ani uczestnikiem
jakichkolwiek postepowan przed organami rzadowymi, postepowan sadowych lub arbitrazowych, ktére mogty mie¢

lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢ Spotki.

Wedtug informacji posiadanych przez Zarzad nie istnieje istotne ryzyko wszczecia wobec Spétki zadnego
postepowania administracyjnego, sadowego, arbitrazowego ani karnego, ktére samodzielnie mogtoby wywrzec
istotny negatywny wptyw na jej dziatalnosc¢, ocene jej aktywoéw i pasywoéw, sytuacji finansowej oraz rachunkéw

zyskéw i strat.

Przewidywany rozwéj jednostki

Gtéownym celem Venture Inc jest dazenie do wzrostu wartosci aktywoéw Spétki m.in. poprzez nabywanie
udziatéw/akgji kolejnych spétek, zwiekszanie ich wartosci oraz wyjscie z inwestycji na korzystnych warunkach.
Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest zbieranie aktywow od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w

interesie tych inwestoréw zgodnie z Zasadami Polityki inwestycyjnej Spotki.

Intencja Spétki jest stopniowe zwigkszanie liczby spétek wechodzacych w sktad jej portfela inwestycyjnego oraz ich
dywersyfikacja ze wzgledu na poziom rozwoju. Venture Inc S.A. zamierza skoncentrowac sie na inwestowanie w
podmioty znajdujace sie na etapie growth i start-up, ktérych potencjat wzrostu jest nadal bardzo wysoki, a ryzyko
nizsze w poréwnaniu do wczesnych etapéw jakimi sa seed oraz pre-seed. Inwestycje w podmioty na wyzszym etapie

rozwoju pozwola Spétce na wyjscie z inwestycji w krétszym czasie niz miatoby to miejsce w przypadku inwestycji w

projekty na wczesnym etapie rozwoju.
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Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub
zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji, a wprzypadku emitenta
bedacego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie obowigzujacych go przepiséw nie ma obowiazku lub moze
nie sporzadzac skonsolidowanych sprawozdan finansowych - dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy
prawnej braku konsolidacji

Na podstawie zapiséw MSSF nr 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” po zmianach wprowadzonych
Rozporzadzeniem Komisji (UE) NR 1174/2013 z dnia 20 listopada 2013 roku, w ocenie Zarzadu Venture Inc S.A.
posiada status jednostki inwestycyjnej i na tej podstawie nie konsoliduje wynikéw grupy kapitatowej Emitenta. W
mysl postanowiern MSSF 10, jednostka inwestycyjna nie dokonuje konsolidacji swoich jednostek zaleznych oraz
wycenia posiadane inwestycje wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy stosownie do regulacji zawartych
w MSR 39 (do momentu stosowania MSSF 9).

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
okres

Nie dotyczy. Spotka nie publikuje prognoz finansowych.

Woykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego wraz ze
wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych oraz procentowego udziatu tych akcji w ogélnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta

w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego

@ Maciej Jarzebowski @ Jakub Sitarz @ Mariusz Ciepty @ Pozostali
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% posiadanego % posiadanych

Podmiot Liczba akgcji Liczba gtosow bl e
Jakub Sitarz 9260941 9260941 31,04% 31,04%
Maciej Jarzebowski 8454667 8454 667 28,33% 28,33%
Mariusz Ciepty 8454667 8454 667 28,33% 28,33%
Pozostali 3669725 3669725 12,30% 12,30%
29840000 29840000 100,00% 100,00%

Porozumienie Akcjonariuszy w sktad, ktérego wchodza Maciej Jarzebowski, Mariusz Ciepty i Jakub Sitarz
posiada tacznie akcje stanowiace 87,70% kapitatu Spétki i upowazniajace do analogicznej liczby gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie

od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb.

Podmiot Liczba gtoséw na WZ Wartos¢ nominalna w zt
Jakub Sitarz 9260941 9260941
Maciej Jarzebowski 8454 667 8454 667
Mariusz Ciepty 8454 667 8454 667

Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe,
wraz ze wskazaniem ich wartosci.

Nie dotyczy.

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. Emitent nie udzielit znaczacych poreczen kredytu, pozyczek i

gwarancji.
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Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez emitenta.

Poza opisanymi w Raporcie, nie wystapity inne czynniki, majace istotny wptyw na ocene sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej, wynik finansowy ani majace wptyw na realizacje zobowiazan przez Spétke.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.
W ocenie Emitenta wptyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu moga miec:

- notowania spétek portfelowych

- podwyzszenia kapitatu zaktadowego w nienotowanych spétkach portfelowych
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I ZESTAWIENIE LOKAT
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TABELA GEOWNA
30.06.2020 30.06.2019
Sktadniki lokat Wartosé wg ceny nabyciaw tys. Wartoss: wg wyceny na dzieri Procentowy ud’nal w aktywach Wartosé wg ceny nabyciaw tys. Wartosc.wg wyceny na dzien Procentowy ud’zml w aktywach
bilansowy w tys. ogoétem bilansowy tys. ogoétem
Akcje 12310 11398 25% 12348 16222 32%
Udziaty w spétkach z o.0. 7 949 10092 22% 4881 9941 18%
Depozyty 7000 7016 15% 22000 22153 42%
Wierzytelnosci 5142 5068 11% 1000 1089 2%
Waluty 7821 7821 17% 1874 1874 4%
Suma 40222 41395 91% 42103 52275 98%
TABELE UZUPEENIAJACE
Wartos¢ wedtug vcf:o::(ﬁ?eﬁ
Kraj siedziby Waluta w jakiej ceny nabyciaw Wartosé we cen w{)ilan);o W Wartos¢ wg Procentowy udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Emitenta dokonano nabycia walucie w jakiej . 8 ceny . wy . wyceny na dzier wy N
. . nabycia w tys. walucie w jakiej . w aktywach ogétem
sktadnika lokat dokonano nabycia . bilansowy w tys.
wiys dokonano nabycia
Ys. w tys.
(G GUESHE NewConnect 12102577 Polska PLN 2799 2799 - - -
Innowacji SA system obrotu
Brand 24 SA S'Stteg;am‘i:‘tﬁ NewConnect 224682 Polska PLN 3286 3286 7639 7639 17%
Patent Fund SA (ST NewConnect 9153585 Polska PLN 4545 4545 - - -
system obrotu
TimeCamp SA N EENDE - 421050 Polska PLN 1658 1658 3707 3707 8%

rynku
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Wartos¢ wg ceny Wartos¢ wg wyceny
n A AP A o Waluta w jakiej nabycia w walucie w 7 na dzier bilansowy w Wartos¢ wg wyceny .
Scziaty vg :’po'lkaCh z Siedziba spétki KiafiedzibySpeti ficzba dokonano nabycia jakiej dokonano V\:]aar;o::av‘\;lgtcesny walucie w jakiej na dzien bilansowy w P;c;(ctent:::‘youzlea;w
- sktadnika lokat nabycia w tys. 4 Ys. dokonano nabyciaw tys. YW 8
tys.

Infermedica sp.z 0.0. Wroctaw Polska 1433300 PLN 2500 2500 5375 5375 12%
Intelliseq sp. z 0.0. Wroctaw Polska 817 PLN 2300 2300 2300 2300 5%
GeeksDeck Ltd Wroctaw Polska 33 PLN 100 100 36 36 0%
Effectively sp.z o.0. Wroctaw Polska 80 PLN 500 500 86 86 0%
Friendly Score Ltd Londyn Wielka Brytania 21000 PLN 197 197 - - -

Sundose sp.z0.0. Warszawa Warszawa 360 PLN 1710 1710 1710 1710 4%
Science.Fund sp. z 0.0. Wroctaw Polska 1300 PLN 62 62 12 12 0%
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Wartos¢ wg ceny

Wartos¢ wg wyceny na

W\ VENTURE INC

Depozyty Nazwa banku Kialsledziby Waluta Warunki oprocentowania nabycia w danej Wartos; SSE dzier bilansowy w danej Wartf.) S,c ".”e‘"“g VO [FREEROR ud'nai W
Banku . nabycia w tys. . na dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
walucie w tys. walucie w tys.
L"kaatgg";'g%va i 04% 2000 2000 2001 2001 4,38%
PKO BP PL PLN

L°kagzti;";'8;ga o 04% 3000 3000 3002 3002 6,56%
Lokata terminowa do Santander Bank

04.01.2021 PL PLN 1,35% 2000 2000 2013 2013 4,4%

Polska
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Informacje o strukturze aktywow alternatywnej spétki inwestycyjnej z podziatem na: Informacje o aktywach alternatywnej spotki inwestycyjnej w roku obrotowym, majacych wptyw na wartosc

a) Aktywa alternatywnej spétki inwestycyjnej zwigzane z realizowanq strategiq inwestycyjng/strategiami inwestycyjnymi . aktywow netto, ze wskazaniem:
a) Wartosci aktywéw nabytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych.

* 1710000 zt - 360 udziatéw spétki Sundose sp. z 0.0.

Wartos¢ wg Wartos¢ wg wyceny D T T e 250000 zt - 46 udziatéw spotki Grende Hub sp. z 0.0. (niezarejestrowane w KRS)
Rodzaj aktywa Nazwa spétki wyceny nabycia na dzien bilansowy w Y i L R 3
wiys. tys. aktywach ogétem +  1379310,40 zt - 16 udziatdw spétki Exit Plan sp. z 0.0. (zarejestrowane 21.08.2020 w KRS)
Akcje Brand 24 SA 3286 7639 17% * 809700 zt- 101 050 akcji sp6tki TimeCamp S.A.
Udziaty Infermedicaspizeic; 2500 S8 o b) Wartosci aktywéw zbytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych.
Vi TS it - +  3532064,98 zt - zbycie spotki Inno-Gene S.A.
Zlaty riendly score . - -
* 10000 zt- zbycie spétki Best Capital sp. z 0.0.
Akcje TimeCamp SA 1658 3707 8%
Akcje Sundose sp.z 0.0. 1710 1710 4% c) Zrealizowanego wyniku na transakcjach/umowach dokonanych/zawartych w ramach realizacji  strategii
Udziaty Intelliseq sp.  0.0. 2300 2300 5% inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych, w tym zrealizowanych zyskéw lub strat.
Akgje RS ASE ) ) Wynik zrealizowany: 1 814 882,08 zt
Akcje Agencja Rozwoju Innowacji SA 2799 - - d) Wyniku z tytutu aktualizacji wartosci wyceny aktywéw nabytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej/strategii
Udziaty Effectively 500 86 0% inwestycyjnych.
Whynik z tytutu aktualizacji wyceny aktywéw nabytych w ramach strategii inwestycyjnej wyniést -5 181 403,88
Udziaty GeeksDeck Ltd 100 36 0% PLN

Przychody z tytutu wzrostu wartosci godziwej sktadnikéw portfela inwestycji: 5 282 641,72 PLN.
b) Aktywa alternatywnej spétki inwestycyjnej niezwigzane z realizowanq strategiq inwestycyjna/strategiami Vs sl E e e e e e b s AT S A BTN
inwestycyjnymi, w tym:
e) tgcznego wyniku finansowego osiggnietego przez alternatywnq spétke inwestycyjng w ramach realizacji strategii
»  Aktywa ptynne utrzymywane w zwiazku z ryzykiem roszczen wobec wewnetrznie zarzadzajacego ASI z tytutu inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych
niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowiazkdw, o ktérych mowa w ustawie z dnia 27 maja 2004 taczny wynik finansowy w ramach realizacji strategii inwestycyjnej wyniést 5292 662,44 PLN
r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. Z 2016 r. Poz.
1896 i 1948) (nalezy wskazac rodzaje aktywow). Informacje o kosztach dziatalnosci alternatywnej spétki inwestycyjnej, w podziale na:
Nie dotyczy. a) Koszty zwigzane z realizacjq strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnej, w tym:.
e Pozostate aktywa
Lokaty terminowe w banku Santander Bank SA oraz PKO BP wskazane w tabeli uzupetniajacej
Depozyty o zapadalnosci 1,6,12 miesiecy o tacznej wartosci PLN.
Srodki w banku i w kasie w wysokosci 7 016 364,41 PLN.
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*  Koszty wynagrodzen oséb uczestniczacych w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych

Nie wystapity.

»  Koszty wynagrodzen oséb uczestniczacych w procesie zarzadzania ryzykiem

Nie wystapity.

*  Koszty zwigzane z przekazaniem zarzadzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spoétki inwestycyjnej lub
jego czescia, o ktérym mowa w art. 70g ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w podziale na koszty state i koszty zmienne

Nie dotyczy.

»  Koszty zwigzane z zarzadzaniem portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki inwestycyjnej, w przypadku
alternatywnej spotki inwestycyjnej bedacej spotka komandytowa albo spotka komandytowo-akceyjna.
Nie dotyczy.

*  Koszty ustug depozytariusza w podziale na koszty state i koszty zmienne

Nie dotyczy

» Pozostate koszty zwiazane z realizacja strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych w podziale na koszty
state i koszty zmienne

Koszty zmienne:

Ustugi Prawne: 29 072,90 zt

Ustugi Notarialne: 5 543,90 zt

Koszty state:

Koszty zwigzane z funkcjonowaniem na GPW: 7 468,78 zt Ustugi audytu: 37 764,46 zt
Delegacje i podréze stuzbowe: 2 599.51 zt Koszty funkcjonowania biura: 13 647,31 zt
Ksiegowosc¢: 26 457,30 zt

Animator rynku: 12 000,00 zt

Najem powierzchni biurowej: 31 734 zt

Wynagrodzenia wraz kosztami wynagrodzen: 135 523,33. zt

b) Koszty niezwiqzane z realizacjq strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych (nalezy wskaza¢ 10 ngjistotniejszych
rodzajow kosztéw).

Nie wystapity.

Szczegdlne uprawnienia majatkowe i niemajatkowe zwigzane z prawami uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej, o ile wprowadzono zréznicowanie praw uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjnej oraz
ograniczenia uprawnien wynikajacych z tych praw uczestnictwa.

Uczestnicy Alternatywnej Spétki Inwestycyjnej Venture Inc S.A. posiadaja standardowe uprawnienia akcjonariusza
spotki akcyjnej zawarte w Kodeksie Spotek Handlowych oraz Statucie Spotki. Wszyscy akcjonariusze posiadaja

réwne prawa uczestnictwa w Spotce Venture Inc SA..

Informacje o wyemitowanych przez alternatywna spétke inwestycyjng instrumentach finansowych innych niz
prawa uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjne;j.

Nie dotyczy.

Szczegdlne uprawnienia majatkowe i niemajatkowe niezwigzane z prawami uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej, o ile przyznano takie uprawnienia.

Nie dotyczy.

Wartosc aktywow netto alternatywnej spotki inwestycyjne;j.

Wartos¢ aktywdw netto Venture Inc SA na dzier 30 czerwca 2020 r. wynosi 45 737 263,29 zt

Liczba praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej.

Inwestorzy moga uczestniczy¢ w Alternatywnej Spétce Inwestycyjnej poprzez nabywanie akcji znajdujacych sie w
obrocie na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie badZ poprzez obejmowanie akcji z
nowej emisji, w przypadku podjecia takiej uchwaty przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Spétka na dzien
30.06.2020 nie przeprowadza emisji akcji spotki. £aczna liczba akcji na dzien Raportu w Alternatywnej Spétce

Inwestycyjnej Venture Inc SA wynosita 29 840 000 akgji.

Wartosc aktywow netto na prawo uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjnej
Wartos¢ aktywédw netto przypadajaca na akcje Alternatywnej Spétki Inwestycyjnej Venture Inc S.A. wynosi: 1,53
PLN.

Szczegbétowy opis sposobu ustalenia wartosci aktywow netto na prawo uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej, zgodnie z dokumentami wewnetrznymi alternatywnej spétki inwestycyjnej, w tym opis sposobu
ustalenia liczby praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjne;j.

Wartos¢ zostata obliczona poprzez podzielenie wysokosci Kapitatu Wtasnego spétki tj. Aktywow netto przez ilosc
akcji sktadajacych sie na kapitat zaktadowy spétki Venture Inc S.A. tj. 45 737 263,29PLN /29 840 000 = 1,53 PLN
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I OSWIADCZENIA ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie Venture Inc S.A. za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 20120 . zostato

zatwierdzone w dniu 28 wrzesnia 2020r.

Zarzad Venture Inc SA oswiadcza, iz wedtug jego najlepszej wiedzy, pdtroczne skrécone sprawozdanie finansowe i
dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie zobowiazujacymi zasadami rachunkowosci orazze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa emitenta oraz jego wynik
finansowy, a w przypadku funduszu - wynik z operacji, oraz, ze pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Venture Inc
SA zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i

ryzyka;

Wroctaw, 28 wrzesnia 2020 r.
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Jakub Sitarz
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