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1. Wprowadzenie do Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w
pierwszym poétroczu 2020 roku

Skyline Investment S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej i poczgwszy od 1 stycznia 2008
r. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta obejmuje okres od 1 stycznia 2020 roku do
30 czerwca 2020 roku oraz zdarzenia po dacie bilansowej istotne dla dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej.

Przedmiotem niniejszego sprawozdania jest omoéwienie zdarzen w historii Grupy Kapitatowej
Emitenta i otoczenia w jakim Grupa funkcjonowata, omoéwienie dokonan i niepowodzen jakie byty
wynikiem jej dziatalnosci w | pétroczu 2020r.

1.1. Informacje ogdlne dotyczgce Emitenta

Skyline Investment S.A.zostata zatozona w 1997 roku. Podstawowg dziatalnoscig Spotki jest
dziatalno$¢ inwestycyjna oraz uzupetniajgco ustugi doradcze.

Od marca 2008 roku Spdtka posiada status spétki publicznej i od tego momentu podlega obowigzkom
informacyjnym, dzieki ktérym Inwestorzy majg staty dostep do istotnych informacji o Spédtce
udostepnianych za posrednictwem systemu ESPI oraz strony internetowej www.skyline.com.pl.

Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 23 321 000 zt i sktadat sie z 23 321 000 akcji o wartosci nominalnej 1
zt kazda.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Spoétke dotycza i okreslajg nastepujace dane teleadresowe:

Nazwa: Skyline Investment S.A.

Siedziba: Polska, woj. mazowieckie, Warszawa
Adres: Putawska 2, 02-566 Warszawa
Telefon: +48 22 859 17 80

Poczta elektroniczna: konsulting@skyline.com.pl

Strona internetowa: www.skyline.com.pl

Skyline Investment S.A. wraz z podmiotami zaleznymi tworzy Grupe Kapitatowg Skyline, ktdra swoje
ustugi adresuje do dwdch grup przedsiebiorstw:

e firmy na etapie od start-up’u do ekspansji,

e firmy z problemami finansowymi, w tym w upadtosci.

Przedmiot dziatalnosci wg PKD:
e dziatalnos¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.2);
e dziatalno$¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.2);
e dziatalnos$¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami (PKD 66.30.2);
e pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych (PKD 64.99.2);
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e dziaftalno$¢ portali internetowych (PKD 63.12.Z);

e stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD 70.21.2);

e pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej i zarzadzania (PKD
70.22.2);

e pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 74.90.2);

e dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingdw
finansowych (PKD 70.10.2);

e pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych (PKD 66.19.2);

e pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.Z),

e dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.Z);

e dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura (PKD 82.11.Z).

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki dominujacej:

Zarzad:

Na dzien 30.06.2020r. sktad Zarzadu byt nastepujacy:
Maciej Srebro — Prezes Zarzadu

Jarostaw Plewa — Wiceprezes Zarzadu

Po dacie bilansu, tj. 31 sierpnia 2020 r. nastgpita zmiana w skfadzie Zarzadu i na dzief publikacji
raportu w jego sktad wchodzg nastepujace osoby:

Jerzy Rey - Prezes Zarzadu
Zbigniew Fornal - Wiceprezes zarzadu
Leszek Szwedo - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Na dzien 30.06.2020 r. sktad Rady Nadzorcze]j byt nastepujacy:

Jarostaw Zubrzycki — Przewodniczacy RN
Tomasz Karas — Wiceprzewodniczgcy RN
Stawomir Halaba —Sekretarz RN

Maciej Rey —Cztonek RN

Janusz Niedziela —Cztonek RN

Po dacie bilansu, tj. 31 sierpnia 2020 r. nastgpita zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej i na dzien
publikacji raportu w jego sktad wchodzg nastepujgce osoby:

Stawomir Halaba — Przewodniczacy RN
Maciej Rey — Wiceprzewodniczacy RN
Jarostaw Karpiniski — Wiceprzewodniczacy RN
Witold Witkowski — Sekretarz RN

Jan Hambura — Cztonek RN
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1.2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku pofqczenia
jednostek, uzyskania Iub utraty kontroli nad jednostkami zaleinymi oraz
inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania
dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajgcych konsolidacji

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miaty miejsca zadne zdarzenia, ktére wptynetyby
na organizacje Grupy Kapitatowej Skyline Investment, w tym w szczegdlnosci nie miato miejsca
potgczenie jednostek, uzyskanie lub utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dtugoterminowymi, a takze podziat, restrukturyzacja, czy zaniechanie dziatalnosci.

Na dzien publikacji raportu w sktad Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. wchodzity:

e podmiot dominujgcy: Skyline Investment S.A.
e spotki zalezne:
o Skyline Development Sp. z 0. o.

=  lazuriaSp.zo.0.
Skyline Venture Sp. z 0.0.
Skyline Interim Management Sp. z o0.0.
Skyline Pro Sp z o.0.
Skyline Energy Sp. z 0.0.
Nurtos Sp. z 0.0.

o O O O O
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ SKYLINE INVESTMENT
WRAZ Z GtOWNYMI SPOtKAMI Z PORTFELA INWESTYCYJNEGO
(stan na dzien publikacji raportu)
skyline

investment

Skyline Development
Sp. z 0.0.

Skyline Venture Sp. z

Skyline Pro Sp. z o.0. 0.0.

LAZURIA Sp.

Skyline Energy Sp. z
Z0.0.

0.0.

NURTOS Sp. z o.0. Skyline Interim

Management Sp. z 0.0.

Skyline Venture Sp. z
0.0. SKA*

_ Segment
HDOMedical Sp. z 0.0.

STAL Sp. 2 0.0. . dzialalno$é¢ inwestycyjna

TechSim Sp. z 0.0.

. dzialalno$¢ odziezowa i opiekuncza

J . dzialalno$¢ doradcza

EFNEO Sp. z 0.0.
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Opis jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej (stan na dzien przekazania raportu):

1. Spétka zalezna Skyline Development Sp. z o.0. — powotana w 2007 r. celem prowadzenia
dziatalnosci inwestycyjnej na rynku nieruchomosci.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosc jednego ~ Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w z1) (wzl)
Warto$¢ kapitatu podstawowego razem: 17 000 - 500,00 8500 000,00
z tego:
Skyline Investment S.A. 17 000 - 500,00 8500 000,00

2. Spoétka zaleina Skyline Venture Sp. z o.0. - powotana w 2007 r., celem jej dziatania jest
zarzadzanie funduszami na rachunek wtasny i spétek Grupy Kapitatowej. Przez okres 10 lat tj. do
2020 r. podmiot zarzadzat funduszem typu venture capital, powotanym przez Skyline Investment
S.A. wraz z Krajowym Funduszem Kapitatowym S.A. (od 31.12.2019 r — PFR Venture Sp. z 0.0.).

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow w tym Wartosc jednego ~ Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 117 - 500,00 58 500,00
ztego:
Skyline Investment S.A. 117 - 500,00 58 500,00

3. Spotka zaleina Skyline Interim Management Sp. z 0.0. powotana w 2008 r. celem zarzgdzania
tymczasowego w podmiotach znajdujgcych sie przejsciowo w trudnej sytuacji ekonomicznej.

Wyszczegolnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow w tym Wartosé¢ jednego  Wartos¢ kapitafu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 4444 - 50,00 222 200,00
ztego:
Skyline Investment S.A. 3473 - 50,00 173 650,00

4. Spoétka zaleina Skyline Energy Sp. z o0.0. - powotana w maju 2010 r., celem jej dziatania jest
doradztwo podmiotom w restrukturyzacji kosztéw energii elektrycznej i oszczednosci zuzycia

energii w przedsiebiorstwach.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosc jednego  Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w z1) (wzf)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 1040 - 50,00 52 000,00
ztego:
Skyline Investment S.A. 796 - 50,00 39 800,00
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5. Spoétka zalezna Skyline Pro Sp. z o.0. powotana w 2010 r., prowadzi dziatalno$¢ odziezowa

(projektowanie, produkcja na zasadzie outsourcingu oraz sprzedaz meskiej kolekcji) pod marka
ROY oraz dziatalnos¢ opiekunczg (opieka senioralna).

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosé jednego ~ Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 16 000 - 50,00 800 000,00
z tego:
Skyline Investment S.A. 16 000 - 50,00 800 000,00

6. Spotka zalezna Nurtos Sp. z o.0. powotana w 2016 r., prowadzi dziatalnos¢ w zakresie kupna i
sprzedazy nieruchomosci na witasny rachunek, wynajmu i zarzadzania nieruchomosciami
wtasnymi lub dzierzawionymi, posrednictwo w obrocie nieruchomosciami.

Wyszczegolnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosé jednego  Wartos¢ kapitafu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 100 - 118 050 11 805 000,00
ztego:
Skyline Investment S.A. 100 - 118050 11 805 000,00

7. Spotka zalezna Skyline Development Sp. z 0.0. LAZURIA Sp. z o.0., spétka celowa nabyta w 2018 r.
zwigzku z planami zakupu nieruchomosci przeznaczonej na cele developerskie.

Wyszczegolnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosé jednego  Wartos¢ kapitafu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 100 - 50,00 5000,00
z tego:
Skyline Development Sp. z 0.0. 100 - 50,00 5000,00

8. W dniu 18 lutego 2020 roku Skyline Investment zbyta wszystkie akcje Spotki zaleznej BlueVendo
S.A. (dawniej Synerway S.A.) powotanej w 2008 r. Skyline Investment S.A. zainwestowata w
spotke w 2009 r., BlueVendo S.A. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie multiagencyjnego systemu
rezerwacji przeznaczonego dla agencji turystycznych.

Ilos¢ akcji BlueVendo S.A posiadanych przez Skyline Investment S.A w roku obrotowym 2019.

Wyszczegolnienie akcjonariuszy, llos¢ akgji w tym Wartosé jednej Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych akcji (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 6996 337 - 0,10 699 633,70
ztego:
Skyline Investment S.A. 6 685 866 - 0,10 668 586,60

8|Strona



/\/ Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej
]

k l Skyline Investment
S y Ine | pétrocze 2020

investment

Opis jednostek stowarzyszonych, nie podlegajacych konsolidacji (stan na dziern przekazania
raportu):

9. Skyline Venture spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. powotana w 2010 r. z partnerem
Krajowym Funduszem Kapitatowym S.A. (od 31.12.2019 — PFR Venture Sp. z 0.0.) celem
inwestowania w podmioty z sektora MSP. Na dzien przekazania sprawozdania fundusz posiadat
cztery spotki w portfelu: HDOMedical Sp. z 0.0. (65,01%) Stal Sp. z 0.0. (39,99%), Tech Sim Sp. z
0.0. (26,40%) oraz Efneo Sp. z 0.0. (16,53%).

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ akcji wtym Wartosé jednego  Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w z1) (wzf)
Wartos¢ kapitatu zaktadowego razem: 202 822 - 1,00 202 822
z tego:
Skyline Investment S.A. 113727 - 1,00 113727

2. Zasady sporzadzania pétrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z:

e Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”
oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i
interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja
Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”,

e W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351) i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi;

e Zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz. 757).

Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe podlegato przeglagdowi przez biegtego
rewidenta.

Sprawozdanie nalezy czytac facznie z opublikowanymi juz danymi za 2019 rok.

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

2.1.  Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen Podmiotu Dominujgcego

Ryzyka wynikajace z posiadanych instrumentéw finansowych
W przypadku posiadanych instrumentéw finansowych Spdétka moze by¢ narazona na ryzyko rynkowe,
ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Ryzyko rynkowe: Podstawowym ryzykiem jest ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku wartosci inwestycji.
Wsrdd czynnikdw majacych wptyw na cene instrumentow danej spotki nalezy wymienic:
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¢ Kondycje finansowg spotki (wyniki finansowe sq silnie powigzane z ryzykiem inwestycji oraz z
cenami wybranych instrumentdw finansowych, im stabsze wyniki finansowe tym wieksze
prawdopodobiernstwo poniesienia straty oraz wieksza zmiennosc¢ notowar akcji);

o specyfika spétki zwigzane m.in. strategig, modelem biznesowym spétki;

* specyfika branzowa zwigzana z uwarunkowaniami ekonomiczno — gospodarczymi danej branzy.
Biorgc pod uwage zasady gospodarki wolnorynkowej, inwestujgc w instrumenty finansowe nalezy
bra¢ pod uwage réwniez trudnosci ze sprzedazg produktéw spotki, brak zyskéw, a w konsekwencji
spadek wartosci rynkowej spétki, a nawet jej upadtos¢, co ostatecznie spowoduje obnizenie wartosci
udziatéw spofki.

Emitent wiekszo$¢ inwestycji w instrumenty finansowe w okresie ostatnich lat realizowat za
posrednictwem funduszu venture capital, byty to podmioty na wczesnym etapie rozwoju co zawsze
wigze sie z wiekszym ryzykiem inwestycyjnym niz w przypadku podmiotédw o ugruntowane;j historii i
sprowadzone] strategii biznesowej. Spétka swoje inwestycje wycenia w wartosci godziwej a ich
przeszacowania wplywajg na osiggniete w danym okresie wyniki finansowe. Spétka, w celu
ograniczenia ryzyka okresowo monitoruje wyniki finansowe spétek portfelowych.

Ryzyko kredytowe: rozumiane jako niewykonanie zobowigzan przez pozyczkobiorce badz emitenta
obligacji. Zmniejszenie lub brak zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan przez pozyczkobiorcéow
Spoétki moze narazi¢ na straty finansowe w zwigzku z posiadaniem przez Spétke naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek. Spotka zwraca uwage na fakt, iz mimo ustanowienia zabezpieczenia sptaty
udzielonych pozyczek istnieje ryzyko opdznienia sptaty kapitatu lub odsetek, badz otrzymania tylko
czesci naleznej kwoty lub catkowity brak sptaty pozyczki, a egzekwowanie przez Spoétke swoich praw
na drodze sadowej moze okaza¢ sie w takim przypadku trudne, czasochtonne, kosztowne oraz
niegwarantujgce pozytywnego rezultatu. Zaistnienie tego ryzyka moze w negatywny sposéb wptyngé
na dziatalnos¢ Spodiki, jej sytuacje oraz wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju. Aby ograniczyé
ryzyko, Spotka prowadzi statg kontrole sytuacji finansowej pozyczkobiorcow.

Ponadto, poza udzielonymi pozyczkami Spotka posiada obligacje korporacyjne, jednakze nie stanowig
one znacznej wartosci w aktywach Spoétki. Inwestycja w takie instrumenty zawsze wigze sie ryzykiem
o czym Emitent obligacji informuje w warunkach emisji. Emitent obligacji moze nie by¢ w stanie
wywigzac sie wobec obligatariuszy ze swoich zobowigzan, co moze skutkowa¢ brakiem mozliwosci
wykupienia obligacji lub wykupieniem po terminie ich zapadalnosci. Moze wystgpi¢ takze ryzyko
stopy procentowej, gdzie w przypadku obligacji o statym oprocentowaniu, wzrost stép procentowych
powoduje spadek wartosci obligacji. W przypadku obligacji wyemitowanych przez Skyline Investment
ryzyko to oceniane jest jako realne w zwigzku z utratg ptynnosci finansowej.

Ryzyko zwigzane z utratq ptynnosci finansowej: W przypadku, gdy podmiot nie bedzie w stanie
uzyskiwaé¢ dodatnich przeptywéw pienieznych z prowadzonej dziatalnosci, utrzymanie ptynnosci
finansowej moze by¢ utrudnione i moze wystgpi¢ ryzyko braku mozliwosci sptaty zobowigzan
finansowych w momencie ich wymagalnosci. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka zarzad stara sie
zapewni¢ dostepnos¢ srodkdw na poziomie pozwalajgcym na regulowanie zobowigzan w toku
normalnej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z brakiem ptynnosci finansowej jest minimalizowanie poprzez korzystanie z
pozyczek wewnatrzgrupowych, mozliwos¢ pozyskiwania srodkéow finansowych z emisji papierow
dtuznych oraz z emisji akcji. Spdtka przyjmuje zatozenie, ze w przypadku zaciggania pozyczek
zewnetrznych dazyé bedzie do pozyskiwania zobowigzan dtugoterminowych.

Spoétka jest w znacznym stopniu narazona na to ryzyko, stad tez Zarzad Spétki podjat dziatania
pozyskania srodkéw finansowych, umozliwiajgcych kontynuowanie dziatalnosci Spétki, w tym m.in.
zdynamizowanie dziatalnosci przychodowej z doradztwa swiadczonego firmom zewnetrznym, jak
rowniez rozwaza skierowanie do akcjonariuszy nowej emisji akcji.
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Ryzyko braku mozliwosci pozyskiwania nowych projektéw inwestycyjnych

Najwazniejszym czynnikiem ksztattujgcym wyniki finansowe Spoétki jest mozliwosé pozyskiwania
nowych projektéw inwestycyjnych. Podjecie decyzji o zaangazowaniu kapitalowym w dany projekt
wymaga, aby podmiot bedgcy celem inwestycyjnym miat przed sobg dobre perspektywy rozwoju,
budowania silnej pozycji rynkowej i finansowej oraz aby cena ,wejscia” dawata wysokie
prawdopodobienstwo uzyskania w przysztosci satysfakcjonujgcej stopy zwrotu. Obserwowane wsrod
innych podmiotéw coraz wieksze zainteresowanie dziatalnoscia podobng do dziatalnosci Skyline
Investment S.A. niesie ryzyko, ze w przysztosci pozyskiwanie nowych projektéw moze by¢ trudniejsze
niz obecnie.

Ryzyko zwigzane z koncentracjqg portfela

Z uwagi na duzy udziat w tacznej wartosci portfela inwestycyjnego, nastepujgce podmioty mogg miec
znaczacy wpltyw na sytuacje finansowag (w tym przyszte zyski lub straty) Emitenta: Skyline
Development Sp. z o.0. oraz Skyline Venture Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA oraz
Nurtos Sp. 0.0. i BlueVendo S.A.

Ryzyko zwigzane ze sptywem naleznosci

Opdznienia w terminowym regulowaniu naleznosci przez dtuznikéw mogg negatywnie wptynac na
przyszte wyniki finansowe Emitenta, powodujgc koniecznos¢ tworzenia odpiséw aktualizujgcych
naleznosci.

Ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych

Decydujacy wptyw na wynik finansowy Spotki ma trafnosé decyzji inwestycyjnych. Najwieksze
znaczenie dla tego procesu ma wybér spétek portfelowych pod katem potencjatu wzrostu wartosci
oraz mozliwosci zamkniecia pozycji.

Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji na rynku niepublicznym

Strategia inwestycyjna Spotki przewiduje obejmowanie akcji/udziatéw w spétkach w obrocie
niepublicznym. Brak zorganizowanej platformy obrotu powoduje, ze ptynnos¢ takich inwestycji jest
znacznie ograniczona. W konsekwencji Skyline Investment S.A. moze mie¢ trudnosci z zamykaniem
inwestycji lub z uzyskaniem zatozonej ceny przy sprzedazy akcji/udziatédw. Spétka stara sie ograniczyé
to ryzyko podejmujac decyzje o inwestycjach przede wszystkim w podmioty, z ktorymi wigze sie
jednoczesnie umowa o doradztwo finansowe przy wprowadzaniu spétki do obrotu gietdowego.

Ryzyko kadry

Specyfika prowadzonej przez Skyline Investment S.A. dziatalnosci wymaga wykorzystania
specjalistycznej wiedzy, stad tez jednym z kluczowych czynnikéw majacych wptyw na perspektywy
rozwoju jest , kapitat ludzki”. W okresie sprawozdawczym i po jego zakoriczeniu miaty miejsce zmiany
na kluczowych stanowiskach w Spétce. Co w pewnym stopniu spowodowato konieczno$¢ zmian w
organizacji wewnetrznej Spotki i niektédrych podmiotach Grupy Kapitatowej. Nie mozna wykluczyé¢, w
przysztosci kolejnych zmian w organizacji Spotki zarowno wewnetrznych jak i w Grupie Kapitatowej w
tym réwniez kadrowych.

Ryzyko rynku kapitatowego

Strategia Spodtki zaktada, ze wyjscie z wiekszosci projektow bedzie nastepowato na rynku
regulowanym. Uzaleznia to wysokos$¢ uzyskiwanych efektéw inwestycyjnych z tych projektéw, od
koniunktury panujacej na GPW, a w przypadku nadejscia bessy wyjscie z inwestycji poprzez sprzedaz
akcji posiadanych spotek na GPW moze okazaé sie niemozliwe. Dodatkowo, Spotka zwraca uwage, iz
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od momentu debiutu na GPW spédtek, ktérych akcje posiada w portfelu inwestycyjnym do momentu
ich sprzedazy, notowania gietdowe tych akcji wptywajg dodatnio lub ujemnie na wynik na dziatalnosci
inwestycyjnej (a wiec réwniez na zysk netto) poprzez przeszacowanie wartosci posiadanych akgcji.
Z tego wzgledu trudno jest prognozowac przyszte wyniki finansowe. Majac to na uwadze inwestorzy
powinni liczy¢ sie z mozliwoscig duzej zmiennosci wynikdéw finansowych.

Ryzyko gospodarcze

Sytuacja finansowa Spotki jest uzalezniona od koniunktury gospodarczej w Polsce. Tempo wzrostu
PKB, poziom inflacji, tempo wzrostu konsumpcji, polityka fiskalna i monetarna panistwa wywieraja
znaczny wptyw na poziom popytu na ustugi z zakresu doradztwa. W przypadku ostabienia sytuacji
ekonomicznej, inwestorzy powinni liczy¢é sie z mozliwoscig spadku przychodéw z tej czesci
dziatalnosci Spoéfki.

Te same czynniki wptywajg na wyniki finansowe uzyskiwane przez firmy bedgce obiektami inwestycji
Skyline Investment S.A. W okresach dekoniunktury gospodarczej wycena portfela inwestycyjnego
moze wiec podlegac niekorzystnym wahaniom.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Nie mozna wykluczyé, iz ewentualne zmiany przepiséw regulujgcych zasady dziatalnosci
gospodarczej, w tym m.in. prawa handlowego, prawa upadfo$ciowego, prawa podatkowego, mogg
mieé¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spétki. Dodatkowo w wielu obszarach zycia gospodarczego
przedsiebiorcy spotykajg sie z problemem niespdjnosci prawa polskiego oraz unijnego i
niejednoznaczne] interpretacji przepiséw. Niesie to za sobg ryzyko strat w zwigzku z przyjeciem
btednej wyktadni prawa. Negatywny wptyw na dziatalnos¢ Skyline Investment S.A. mogg miec takze
zmiany w prawie lokalnym, stanowionym przez samorzady.

Zmienno$¢ otoczenia prawnego moze negatywnie wptyngé na sytuacje finansowg Spotki,
w szczegdlnosci na wyniki finansowe osiggane przez Spétke oraz perspektywy ich rozwoju.

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie stosunkowo duzg niestabilnoscig. Czes¢ przepiséw jest
sformutowanych mato precyzyjnie i nie posiada jasnych interpretacji. Przedsiebiorstwa dziatajgce
w Polsce sg zatem narazone na wieksze ryzyko popetnienia btedu w swoich zeznaniach podatkowych
niz przedsiebiorstwa prowadzace dziatalnos¢ na rynkach o ustabilizowanych przepisach
podatkowych. Istnieje ryzyko, ze zmiany przepisdw podatkowych mogga przynies¢ rozwigzania, ktére
spowodujg wzrost obcigzen podatkowych Spétki.

Zmiennos$¢ systemu podatkowego moze negatywnie wplyng¢ na sytuacje finansowg Spotki,
w szczegdlnosci na wyniki finansowe oraz perspektywy ich rozwoju.

Ryzyko zawieszenia notowan

Zarzad Gietdy moze na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gietdy zawiesi¢ obrét Akcjami Emitenta na
okres do trzech miesiecy:

e na wniosek Emitenta,

e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

e jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW.

Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obrot akcjami na okres nie dtuzszy niz
miesigc na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy
obrdot okresSlonymi papierami wartoSciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujagcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego
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funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczerstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia
interesdw inwestoréw, na zgdanie KNF, spétka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrét tymi
papierami lub instrumentami, na okres nie diuzszy niz miesiac.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego
wykluczenia akcji z obrotu gietdowego przystuguje takze KNF, w przypadku stwierdzenia
niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta szeregu obowigzkdéw, do ktdrych
odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KNF przed wydaniem takiej decyzji zasiega
opinii GPW.

Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego

Na podstawie § 31 ust. 2 Regulaminu GPW, Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ akcje Spétki z obrotu

gietdowego:

o jezeli akcje przestaty spetnia¢ inny warunek dopuszczenia ich do obrotu gietdowego niz
nieograniczona zbywalnos¢,

e jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,

e na wniosek Emitenta,

e wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania,

e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

o wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

e jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych akcjami
Emitenta,

e wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci, zakazane]j przez obowigzujace przepisy prawa,

o wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Wykluczenie akcji Emitenta z obrotu gietdowego ograniczytoby swobode w zbywaniu akcji przez ich

wtascicieli.

2.2.  Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen spofek Grupy Kapitatowej

Skyline Development Sp. z 0.0.

e Ryzyko wynikajgce z zaciggnietych zobowigzan - Skyline Development Sp. z 0.0. posiada
zobowigzania z tytutu zaciggnietych pozyczek i wyemitowanych obligacji, w zwigzku z tym istnieje
potencjalne ryzyko braku mozliwosci wywigzywania sie lub czeSciowego niewywigzywania sie
Spotki z tych zobowigzan. Powyzsze skutkowa¢ moze w negatywny sposéb na dziatalnosé Skyline
Development, jego sytuacje oraz wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

e Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji - Strategia inwestycyjna Skyline Development przewiduje
zakup nieruchomosci celem ich dalszej odsprzedazy. Obostrzenia ustawowe oraz ograniczony
rynek nabywczy powoduje, ze Spdétka moze mieé trudnosci z zamykaniem inwestycji lub z
uzyskaniem zatozonej ceny przy sprzedazy nieruchomosci. Spétka stara sie ograniczy¢ to ryzyko
podejmujac decyzje o inwestycjach przede wszystkim w nieruchomosci potozone w
perspektywicznych lokalizacjach.
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Ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych - Decydujacy wptyw na wynik Skyline Development ma
trafnosc decyzji inwestycyjnych. Najwieksze znaczenie dla tego procesu ma wybdr nieruchomosci
pod katem potencjatu wzrostu wartosci oraz mozliwosci zamkniecia pozycji.

Ryzyko braku mozliwosci pozyskania nowych ciekawych inwestycji - Najwazniejszym czynnikiem
ksztattujgcym wyniki Skyline Development jest mozliwo$¢ pozyskiwania nowych projektéw
inwestycyjnych. Podjecie decyzji o zaangazowaniu kapitatowym w dang nieruchomos¢ wymaga,
aby nieruchomos¢ bedaca celem miata przed sobg dobre perspektywy wzrostu wartosci.
Obserwowane wsrdd innych podmiotédw coraz wieksze zainteresowanie dziatalnoscig podobng do
dziatalnosci Skyline Development niesie ryzyko, ze w przysztosci pozyskiwanie nowych projektéw
moze by¢ trudniejsze niz obecnie.

Pogorszenie koniunktury gospodarczej w Polsce - sytuacja finansowa Spoétki jest uzalezniona od
koniunktury gospodarczej w Polsce. Tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, tempo wzrostu
konsumpcji, polityka fiskalna i monetarna panstwa wywieraja znaczny wptyw na cene
nieruchomosci. W przypadku ostabienia sytuacji ekonomicznej, inwestorzy powinni liczy¢ sie z
mozliwoscig pogorszenia wynikéw Skyline Development oraz perspektyw rozwoju Spotki.

Skyline Venture Sp. z 0.0.

Ryzyko niewywigzania sie przez Skyline Venture jako Komplementariusza z postanowiert Umowy o
Wsparcie zawartej z Krajowym Funduszem Kapitatowym (od 31.12.2019r. PFR Ventures Sp. z 0.0. -
PFR), zostato obwarowane koniecznoscig przeniesienia ogétu  praw i obowigzkéw
Komplementariusza na rzecz PFR lub podmiot przez niego wskazany.

Ryzyko kadry - specyfika prowadzonej przez Spdtke dziatalnosci wymaga wykorzystania
specjalistycznej wiedzy, stad tez jednym z kluczowych czynnikéw majgcych wptyw na perspektywy
rozwoju jest , kapitat ludzki”.

Skyline Energy Sp. z o0.0.

Ryzyko zwigzane z karami umownymi wynikajgcymi z zawieranych kontraktow.

Ryzyko kadry - specyfika prowadzonej przez Spdétke dziatalnosci wymaga wykorzystania
specjalistycznej wiedzy, stad tez jednym z kluczowych czynnikdédw majgcych wptyw na perspektywy
rozwoju jest , kapitat ludzki”.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej - istnieje potencjalne ryzyko braku mozliwosci wywigzywania
sie z catosci lub czesci zobowigzan Spotki, co moze w negatywny sposdb wptyngc na dziatalnosc
Skyline Energy, jego sytuacje oraz wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

Skyline Pro Sp. z 0.0.

Ryzyko uzaleznienia od gtéwnych odbiorcéw

Ryzyko uzaleznienia od gtéwnych dostawcéw

Ryzyko zakupu nietrafionych kolekgji

Ryzyko koniunktury na rynku odziezowym

Ryzyko wynikajgce z zaciggnietych pozyczek

Ryzyko zwigzane ze sptywem naleznosci

Ryzyko kredytowe - Ryzyko kredytowe zwigzane jest z naleznosciami z tytutu swiadczonych ustug
jest ograniczane przez Zarzad poprzez ocene biezgcej wiarygodnosci kontrahentéw. W ocenie
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Zarzadu spoétki nie wystepuje znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z
naleznosciami z tytutu swiadczonych ustug.

Ryzyko zmiany kurséw walut - spétka jest narazona na umiarkowane ryzyko zmiany kurséw walut.
W celu minimalizacji ryzyka walutowego, biezgce koszty nominowane w euro spétka pokrywa
srodkami pienieznymi zdeponowanymi na rachunku walutowym, pozyskanymi od odbiorcéw
regulujgcych swoje naleznosci w euro.

Ryzyko kadry - specyfika prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci wymaga wykorzystania
specjalistycznej wiedzy, stad tez jednym z kluczowych czynnikéw majgcych wptyw na perspektywy
rozwoju jest , kapitat ludzki”.

Nurtos Sp. z 0.0.

Ryzyko zwigzane z obcigzeniami finansowymi — Spodtka posiada zobowigzania z tytutu emisji
dtuznych papieréw wartosciowych. W przypadku, gdy spdtce nie uda sie sprzedac¢ nieruchomosci
po cenie wynikajacej z zawartej przedwstepnej umowy sprzedazy oraz sptyw naleznosci bedzie
niewystarczajacy, mogg wystgpic przejsciowe ryzyka sptaty zobowigzan finansowych w momencie
ich wymagalnosci, jednakze mozliwa bedzie sptata tych zobowigzan z naleznosci.

Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji — dziatalnos¢ Nurtos Sp. z 0.0. opiera sie na obrocie gruntami,
co moze wigzac sie z trudnosciami z zamykaniem inwestycji lub z uzyskaniem zatozonej ceny przy
sprzedazy nieruchomosci. Spotka stara sie ograniczy¢ to ryzyko podejmujac decyzje o inwestycjach
przede wszystkim w nieruchomosci potozone w perspektywicznych dla deweloperéw
lokalizacjach.

Ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych - decydujacy wptyw na wynik Nurtos Sp. z 0.0. ma
trafnosc decyzji inwestycyjnych. Najwieksze znaczenie dla tego procesu ma wybdr nieruchomosci
pod katem potencjatu wzrostu wartosci oraz mozliwosci zamkniecia pozycji.

Ryzyko braku mozliwosci pozyskania nowych ciekawych inwestycji - czynnikiem ksztattujgcym
wyniki Nurtos Sp. z 0.0. jest mozliwos¢ pozyskiwania nowych projektow inwestycyjnych. Podjecie
decyzji o zaangazowaniu kapitatowym w dang nieruchomosé wymaga, aby nieruchomos¢ bedaca
celem miata przed sobg dobre perspektywy wzrostu wartosci.

Pogorszenie koniunktury gospodarczej w Polsce - Sytuacja finansowa Spdétki jest uzalezniona od
koniunktury gospodarczej w kraju. Tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, tempo wzrostu
konsumpcji, polityka fiskalna i monetarna panstwa wywierajg znaczny wptyw na cene
nieruchomosci. W przypadku ostabienia sytuacji ekonomicznej, inwestorzy powinni liczy¢ sie z
mozliwoscig pogorszenia wynikdw Nurtos Sp. z 0.0. oraz perspektyw rozwoju Spotki.
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Skyline Venture Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA

e Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji na rynku niepublicznym - strategia inwestycyjna funduszu
przewiduje zbycie udziatdbw w spdtkach portfelowych w obrocie niepublicznym. Brak
zorganizowanej platformy obrotu powoduje, ze ptynnos¢ takich inwestycji jest znacznie
ograniczona. W konsekwencji fundusz moze napotkac trudnosci z zamykaniem inwestycji lub z
uzyskaniem zatozonej ceny przy sprzedazy akcji/udziatéw. Spdétka weszta w okres dezinwestycji.

3. Informacja dotyczaca segmentdéw dziatalnosci

Zarzad Spotki okresla segment jako rodzaj dziatalnosci wypracowujacy przychody, przyporzadkowujac
aktywa generujgce dane przychody. Dla celéw zarzadczych, Grupa Skyline Investment wyodrebnita
nastepujgce segmenty dziatalnosci: doradczg, inwestycyjng, odziezowg oraz opieki senioralne;j.

Segment doradczy
Segment ten obejmuje dziatalno$¢ prowadzong przez cztery spétki Grupy Skyline Investment S.A.:
Skyline Investment S.A., Skyline Energy Sp. z 0.0., Skyline Interim Management Sp. z 0.0. oraz Skyline
Venture Sp. z 0.0. Zakres ustug tego segmentu obejmuje doradztwo przy:

e publicznych emisjach akcji,

o fuzjachi przejeciach,

e emisji instrumentéw dtuznych,

e emisji na rynku niepublicznym,

e zarzadzaniu tymczasowym,

e zarzadzaniu funduszami na rachunek witasny i Spoétek Grupy,

e zarzadzaniu przymusowym,

e optymalizacji kosztéw i zuzycia energii elektrycznej.

Segment inwestycyjny
Segment dziatalnosSci inwestycyjnej obejmuje inwestycje na rynku niepublicznym (zakup udziatow
i akcji) prowadzone przez Skyline Investment S.A., inwestycje na rynku nieruchomosci prowadzone
przez Skyline Development Sp. z 0.0. oraz Nurtos Sp. z 0.0. zakres tego segmentu obejmuje:
e zakup/objecie udziatéw i akcji na rynku niepublicznym (podmioty znajdujgce sie zaréwno na
etapie wczesnego rozwoju jak i ekspansji),
e zakup/objecie udziatéw i akcji w firmach w trudnej sytuacji finansowej (w tym
w upadtosci),
e obrét nieruchomosciami.

Segment odziezowy
Segment ten obejmuje dziatalno$¢ prowadzong przez spoétke Skyline Pro Sp. z 0.0. W ramach tej
dziatalnosci objety jest:

e zakup/sprzedaz odziezy,

e przygotowanie kolekcji.

Segment opieki senioralnej

Segment ten obejmuje dziatalno$¢ prowadzong przez spdétke Skyline Pro Sp. z 0.0. W ramach tej
dziatalno$ci objeta jest:
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e opieka domowa 0sbb starszych.

Wyniki wedtug segmentow w | pétroczu 2020 roku (po korektach konsolidacyjnych) w tys. Zt /brak
danych

WYNIKI WG SEGMENTOW DZIALALNOSCI
(po korektach konsolidacyjnych)

_Dziatalnos¢ — py,o1ainosé  Dziatalnosé  Dziatalnosé
innowacyjnych dorad ’ tvevi dziez Razem
technologii oradcza inwestycyjna odziezowa
(w tys. PLN)
Przychody segmentu ogétem 0 0 1753 0 1753
- w tym przychody z odpisu aktualizujgcego 0 0 0 0 0
Koszty segmentu ogétem 0 0 -6 380 0 -6 380
- w tym koszty odpisu aktualizujgcego 0 0 0 0 0
Wynik brutto 0 0 -4 627 0 -4 627
Podatek 0 0 0 0 0
Wynik netto 0 0 -4 627 0 -4 627
Zysk (strata) netto przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 0 0 -4 627 0 -4 627
Aktywa ogoétem 0 0 28 450 0 28 450
Pasywa ogétem 0 0 28 450 0 28 450

4. Wyniki dziatalnosci w | pétroczu 2020 r.

4.1. Wpybrane dane finansowe /brak danych
Podstawowe wielkos$ci ekonomiczno — finansowe osiggniete przez Skyline Investment S.A. oraz Grupe

Kapitalowg na tle analogicznych wielkosci za | pétrocze 2020 r. oraz rok ubiegty zostaty
przedstawione w ponizszej tabeli.
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WYBRANE DANE FINANSOWE (w tys. PLN) (w tys. EUR)
. 6 miesiecy L. 6 miesiecy 6 miesiecy B 12_

6 miesiecy . 12 miesigcy . . miesiecy
zakonczony zako::l:]:zony zakonczony zako::l::zony zak;::l::zon zakonczon
ch 30.06.2020 ch 31.12.2019 ch

30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019 31.;_{2.2019

Przychody ze sprzedazy 40 1924 5131 9 447 1 205
Koszt wtasny sprzedazy 16 -1372 -4 382 3 -319 -1 029
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 56 552 749 12 129 176
Zysk (strata) ze sprzedazy -659 -399 -2178 -147 -93 -511
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej -4 803 -316 -2 687 -1 075 -74 -631
Zysk (strata) przed opodatkow aniem (brutto) -5 336 -555 -4 838 -1195 -129 -1136
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki doi -5 323 -533 -3 820 -1192 -122 -897
Przeptyw y srodkéw pienieznych z dzialalnos$ci operacyjnej -1129 -866 31133 -253 -201 7 311
Przeptyw y srodkéw pienieznych z dziatalnosci inw estycyjnej 464 -504 -34 617 104 -117 -8 129
Przeptyw y srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansow ej 284 1518 3 377 64 354 793
Suma bilansow a 80 327 88 179 84 353 17 986 20 501 19 808
Aktyw a trw ate 44 612 51 853 49 098 9 989 12 084 11 529
Aktyw a obrotow e 35713 36 326 35 255 7 997 8 464 8 279

] (0] 6]
Kapitat w tasny 42 764 50 795 47 584 9576 11 837 11174
Kapitat podstaw ow y 23321 23 321 23321 5222 5319 5476
Kapitat w tasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki domint 42 753 50 528 47 357 9573 11 553 11 121
Udziaty niespraw ujgce kontroli 11 267 227 3 63 53
Zobow igzania i rezerw y dlugoterminow e 7 882 9 925 8 885 1765 2 296 2 086
Zobow igzania i rezerw y krotkoterminow e 29 681 27 459 27 884 6 646 6 384 6 548
Liczba akcji na dzien bilansow y 23 321 000 21 800 000 23 321 000 23321 000 21800000 23321000
Warto$¢é ksiegow a na jedng akcje 1,83 2,07 203" 041" 044" 0,48
Rozw odniona liczba akcji na dzien bilansow y 23 321 000 21 800 000 23 321 000 23321 000 21800000 23321000
Rozw odniona w arto$¢ ksiegow a na jedng akcje 1,83 2,07 2,03 v 0,41 v 0,44 v 0,48
Srednia w azona liczba akcji w okresie 23 321 000 23 321 000 22 575 085 23321000 23321000 22575085
Zysk (strata) za okres na jedng akcje zw ykig -0,23 -0,02 -0,17 u -0,05 4 0,41 u -0,04
Rozw odniona, srednia liczba akcji w okresie 23 321 000 23 321 000 22 575 085 23321000 23321000 22575085
Rozw odniony zysk (strata) za okres na jedng akcje -0,23 -0,02 -0,17 -0,05 0,41 -0,04
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(w tys. (w tys.

WYBRANE DANE FINANSOWE PLN) EUR)

6 miesiecy 6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 12 miesiecy

zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych  zakonczonych

30.06.2020 30.06.2019 31.12.2019 30.06.2020 30.06.2019 31.12.2019
Przychody ze sprzedazy 32 35 115 7 8 27
Koszt wlasny sprzedazy 0 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 32 35 115 7 8 27
Zysk (strata) ze sprzedazy -586 -415 -1 289 -136 -98 -300
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -3821 -415 -1 148 -888 -98 -267
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
(brutto) -3718 -361 -4 393 -864 -85 -1 021
Zysk (strata) netto przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki dominujacej -3718 -361 -4 245 -864 -85 -987
Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalno$ci operacyjnej -4 820 -938 -803 -1121 -221 -186
Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalno$ci inwestycyjnej -107 -37 277 -25 -9 64
Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej 100 957 507 23 225 117
Suma bilansowa 29 359 35 064 32891 6 894 8 246 7724
Aktywa trwate 19122 26 246 23 959 4 490 6173 5626
Aktywa obrotowe 10 238 8 818 8932 2404 2074 2097

0 0

Kapitat wtasny 25159 31291 28 877 5908 7 359 6 781
Kapitat podstawowy 23321 23321 23321 5476 5485 5476
Kapitat wtasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 25159 31291 28 877 5908 7 359 6 781
Udziaty niesprawujgce kontroli 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 750 956 772 176 225 182
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 3 450 2818 3242 810 663 761
Liczba akcji na dzien bilansowy 23321000 23321000 23321000 23321000 23321000 23321000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 1,08 2,07 1,24 0,25 0,25 0,29
Rozwodniona liczba akcji na dzien
bilansowy 23321000 23321000 23321000 23321000 23321000 23321000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng
akcje 1,08 2,07 1,24 0,25 0,25 0,29
Srednia wazona liczba akcji w okresie 23321000 23321000 23321000 23321000 23321000 23321000
Zysk (strata) za okres na jedng akcje
zwykig -0,16 -0,49 -0,18 -0,04 -0,04 -0,04
Rozwodniona, $rednia liczba akcji w
okresie 23321000 23321000 23321000 23321000 23321000 23321000
Rozwodniony zysk (strata) za okres na -0,16 -0,49 -0,18 -0,04 -0,04 -0,04
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WYBRANE WSKAZNIKI

sakonezony zakoncson 12miesieey
oy koo
30.06.2020  30.06.2019 T

EBITDA -3930 -715 -4 314

Rentow no$¢ na sprzedazy brutto 139% 29% 15%

Rentow nos$¢ na dziatalno$ci operacyjnej -9711% -16% -52%

Rentow no$¢ EBITDA -9804% -37% -84%

Rentow no$¢ netto -11009% -28% -74%

ROE -10% -1% -8%

ROA -5% -1% -5%

Wskaznik ogdlnego zadiluzenia 47% 42% 44%

Wskaznik ptynnosci biezacej 1,20 1,32 1,26

Wskaznik ptynnosci szybki 1,17 1,28 1,23
WYBRANE WSKAZNIKI

6 miesiecy 6 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30.06.2020 30.06.2019 31.12.2019

EBITDA -3848 -776 -1 890
Rentowno$¢ na sprzedazy brutto 100% 100% -8%
Rentowno$¢ na dziatalno$ci operacyjnej -12029% -936% -318%
Rentownosé EBITDA -12114% -999% -328%
Rentownos¢ netto -11702% -2358% -1547%
ROE -15% -6% -27%
ROA -13% -5% -24%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 14% 11% 10%
Wskaznik ptynnosci biezacej 2,97 3,13 3,12
Wskaznik ptynnosci szybki 2,97 3,13 3,12

Y \wskaznik rentownoéci netto — zysk netto do przychododw ze sprzedazy

2 wskaznik rentownogci aktywdw ROA —zysk netto do stanu aktywdw na koniec danego okresu
3 wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego —zysk netto do stanu kapitatéw wtasnych na koniec danego okresu
* wskaznik ogolnego zadtuzenia — stosunek zobowigzan ogdtem do ogdlnej sumy pasywow

5

danego okresu

! wskaznik biezgcej ptynnosci — stosunek wartosci majatku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych na koniec

& wskaznik ptynnosci szybkiej — stosunek wartosci majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do zobowigzan

krétkoterminowych na koniec danego okresu

4.2.  Struktura bilansu Grupy Kapitatowej Skyline Investment /brak danych

Struktura aktywow i pasywdw w Spdtce oraz w Grupie Kapitatowej na dzien 30.06.2020 r.

przedstawia sie nastepujgco:
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STRUKTURA BILANSU 30-06-2020 30-06-2019  31-12-2019 30-06-2020 30-06-2019 31-12-2019
% % % (tys. PLN)  (tys. PLN) (tys. PLN)

Aktyw a trw ate 55,5% 58,8% 58,2% 44 612 51 853 49 098
Aktyw a obrotow e 44,5% 41,2% 41,8% 35714 36 326 35 255
Aktyw a razem 100,0% 100,0% 100,0% 80 326 88 179 84 353
Kapitalwlasny p.rzypada.jQCy L . 53,2% 57,3% 56,1% 42 753 50 528 47 357
akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Udzialy niespraw ujgce kontroli 0,0% 0,3% 0,3% 11 267 227
Kapitat w tasny, razem 53,2% 57,6% 56,4% 42 764 50 795 47 584
Zobow igzania i rezerw y diugoterminow e 9,8% 11,3% 10,5% 7 882 9 925 8 885
Zobow igzania i rezerw y krotkoterminow e 37,0% 31,1% 33,1% 29 681 27 459 27 884
Pasyw a razem 100,0% 100,0% 100,0% r 80 326 88 179 84 353

W Skyline Investment S.A. struktura pasywow i aktywow na koniec czerwca 2019. nie ulegta istotnej
zmianie w stosunku do okreséw ubiegtych.

4.3.  Struktura portfela inwestycyjnego Grupy Kapitatowej Skyline Investment

Na dzien przekazania Raportu, struktura portfela inwestycyjnego Grupy Kapitatowej Skyline
Investment przedstawiata sie nastepujgco:
1. Skyline Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe

17 000 udziatobw o wartosci

zaktadowego;

nominalnej 8 500 000 zt,

stanowigcych 100%

kapitatu

o  Lazuria Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie w Spétke wynosi
100 udziatéw o wartosci nominalnej 5 000 zt, stanowigce 100% kapitatu zaktadowego;

Skyline Interim Management Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie
kapitatowe 3 473 udziaty o wartosci nominalnej 173 650 zt, stanowigce 78,15% kapitatu
zaktadowego;

Skyline Venture Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie 117 udziatéw o
wartosci nominalnej 58 500 zt, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego;

Skyline Energy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie Emitenta w spétke
wynosi 796 udziatéw o wartosci nominalnej 39 800 zt, stanowigcych 76,54% kapitatu
zaktadowego;

Skyline Pro Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie 16 000 udziatow o
tacznej wartosci nominalnej 800 000 zt, stanowigce 100% kapitatu zaktadowego;

Nurtos Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie 100 udziatéw o facznej
wartosci nominalnej 11 805 000 zt, stanowigce 100% kapitatu zaktadowego;

Instalexport S.A. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 987 895 akcji o
wartosci nominalnej 987 895 zt, stanowigcych 10,38% kapitatu zaktadowego (spdtka nie
podlegata konsolidacji);

Skyline Venture Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA z siedzibg w Warszawie —
aktualne zaangazowanie 113 727 akcji o wartosci nominalnej 113 727 zt stanowigcych 56,07%
kapitatu akcyjnego (spétka nie podlegata konsolidacji).
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Inwestycje Funduszu Kapitatowego Skyline Venture:

o HDOMedical Sp. z o.0. (dawniej House Domowa Opieka Sp. z 0.0.) z siedzibg w
Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 13 333 udziatéw o wartosci 2 999 925
zt, stanowigcych 65, 01% kapitatu zaktadowego;

o Stal Sp. z 0. 0. Z siedzibg w Warszawie - aktualne zaangazowanie kapitatowe 7 499
udziatéw o wartosci 2 999 600 zt, stanowigcych 40% -1 udziat kapitatu zaktadowego.

o Tech Sim Sp. 0.0. Z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 8 543
udziatéw o wartosci 1 200 000 zt, stanowigcych 26, 40% kapitatu zaktadowego.

o Efneo Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 570
udziatéw o wartosci 1 024 860 zt, stanowigcych 16,53% kapitatu zaktadowego.

5. Waziniejsze zdarzenia majace znaczacy wptyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej Emitenta w | pétroczu 2018 roku, lub ktérych wptyw jest mozliwy
w nastepnych okresach

Najwazniejsze wydarzenia u Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2020 r.:

e Porozumienie zmieniajace termin wykupu obligacji Seria C

W dniu 2 stycznia 2020 roku zostato zawarte porozumienie pomiedzy Skyline Investment S.A.
(Emitent) oraz Nurtos Sp. z o.0. (Obligatariusz) dotyczace zmiany terminu wykupu obligacji serii C.
Termin wykupu obligacji zostat ustalony nie pdzniej niz na dzied 30 grudnia 2020 r. Pozostate
parametry, w tym warunki wypfaty premii dla Obligatariusza oraz warunki wykupu okreslone w
regulaminie Obligacji oraz szczegdétowe warunki emisji Obligacji, pozostajg bez zmian.

e Sprzedaz udziatéw spotki zaleznej

W dniu 18 lutego 2020 roku Zarzad Skyline Investment S.A. zawart Umowe zbycia 95,56 % akcji
BlueVendo S.A. z siedzibg w Warszawie (KRS 0000299924). Akcje nabyt podmiot Kitano Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ktérego wiekszosciowym udziatowcem jest Prezes Zarzadu BlueVendo S.A.

Emitent posiadat 6.685.866 sztuk akcji Spotki Zaleznej stanowigcych 95,56 % udziatu w kapitale
zaktadowym Spétki Zaleznej oraz 95,56 % w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki
BlueVendo S.A.

Cena zbycia 95,56 % akcji BlueVendo S.A. zostata okreslona przez Strony na kwote 1.500.000 zt.
Zaptata ceny zostanie dokonana przez nabywce na rzecz Skyline Investment S.A. w ratach
okreslonych w umowie sprzedazy akcji, przy czym przeniesienie wtasnosci akcji nastgpi po zaptacie |l
raty. Transakcja na przedstawionych wyzej warunkach pozytywnie wptynie na sytuacje finansowa
Emitenta, tym samym Emitent uznat, ze uzasadnione jest zakwalifikowanie wskazanych powyzej
informacji jako informacji poufnej w rozumieniu art.17 ust. 1 MAR, podlegajgcej publikacji w formie
raportu biezgcego nr 5/2020.

¢ Inne zdarzenia
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COVID 19

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczace koronawirusa. W
pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit sie na catym sSwiecie, a jego negatywny wptyw
nabrat dynamiki. Kierownictwo uwaza taka sytuacje za zdarzenie nie powodujace korekt w
sprawozdaniu skonsolidowanym finansowym za rok 2020, lecz za zdarzenie po dacie bilansu
wymagajgce dodatkowych ujawnien na poszczegdlne Spotki.

Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja ta wcigz sie zmienia, do
tej pory kierownictwo jednostki odnotowato zauwazalny wptyw na sprzedaz i taricuch dostaw jedynie
w Spotce zaleinej Skyline Pro Sp. z o.0. , jednak nie mozina przewidzie¢ przysztych skutkéw.
Kierownictwo bedzie nadal monitorowac potencjalny wptyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby
ztagodzi¢ wszelkie negatywne skutki dla jednostki.

W lutym tego roku w Spdtce miaty miejsce zdarzenia, ktére mogty wptyngé na stabilnosé
korporacyjng i finansowa Skyline Investment SA. Opisuje je komunikat biezgcy nr 6 /2020.

Najwazniejsze wydarzenia w Funduszu Skyline Venture Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
SKA:

e  Zakonczenie okresu inwestycyjnego funduszu

Na mocy podpisanego dnia 28 grudnia 2016 r. Aneksu do Umowy Inwestycyjnej, zostat przedtuzony

okres inwestycyjny funduszu do 31.01.2017 r. W zwigzku z tym tylko do korca stycznia mozliwe byto
realizowanie inwestycji w przedsiebiorstwa spetniajgce wymogi funduszu. Od 1 lutego 2017 fundusz
jest wyfacznie w okresie wychodzenia z inwestycji.

Najwazniejsze wydarzenie u Emitenta i w jego Grupie Kapitatowej po okresie sprawozdawczym

Skyline Investment S.A

Zmiany w sktadach Rady Nadzorczej i Zarzadu Skyline Investment S.A,

W dniu 31 sierpnia 2020 r na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Skyline Investemnt S.A. powzieto
uchwaty w sprawie zmian w skfadzie Rady Nadzorczej Spotki. W tym samym dniu tj. 31 sierpnia 2020
r. Rada Nadzorcza w zmienionym sktadzie powotata nowych cztonkéw Zarzadu Spétki. Zmiany w
sktadach Rady Nadzorczej i Zarzadu zostaty opisane w pkt.1.1 sprawozdania z dziatalnosci GK Skyline
Investment S.A. oraz w sprawozdaniu finansowym w pkt. 1.

Uchwaty w sprawie zmian w sktadach Rady Nadzorczej i Zarzadu zostaty opublikowane w Raporcie
biezgcym nr 22/2020 z dnia 1 wrzesnia 2020 roku.

Zmiany w Statucie Spotki
W dniu 31 sierpnia 2020r. na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Skyline Investment
S.A. zostata powzieta uchwata nr 17 w sprawie Zmian w Statucie Spotki w kontekscie wpisu Spotki do

rejestru Zarzadzajacych ASL.

Uzasadnienie do Uchwaty nr 17 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki:

23| Strona



/\/ Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej
M Skyline Investment

Skyllne | pétrocze 2020

investment

»Zmiana Statutu uzasadniona jest koniecznoscig dostosowania jego tresci do powszechnie
obowigzujgcych przepiséw prawa (ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi) na cele wpisu Spoétki do rejestru
Zarzadzajgcych ASI, prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego, zgodnie z art. 70zb i nast.
Ustawy”.

Zakres zmian w Statucie Spotki

§57.

1. Spdtka prowadzi dziatalnosc¢ na podstawie niniejszego Statutu, Kodeksu spofek handlowych a takze
innych wtasciwych przepiséw prawa.

2. Przedmiotem dziatania Spotki jest:

1.1 jako wewnetrznie Zarzgdzajgcego Alternatywnqg Spdtkq Inwestycyjng ("ASI") w Swietle art.
70e ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 r. poz. 1355) ("Ustawa"),
wytgcznie zarzgdzanie Alternatywng Spdtkqg Inwestycyjng, w tym wprowadzanie tej spotki
do obrotu;

1.2 jako Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej zgodnie z art. 8a ust. 3 Ustawy, wytgcznie
zbieranie aktywdw od wielu inwestorow w celu ich lokowania w interesie tych inwestorow
zgodnie z okreslong politykg inwestycyjng,

co odpowiada nastepujgcym kodom wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci:

1) dziatalnosc trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.2),
2) dziatalnosc zwigzana z zarzqdzaniem funduszami (PKD 66.30.2),

3. Dziatalnos¢ wymagajgcq zezwolenia, uzgodnienia lub koncesji Spétka podejmie po ich uzyskaniu.

4. Zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spdtki moze nastgpi¢ na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia podjetej wiekszoscig 2/3 gloséw przy obecnosci 0séb reprezentujgcych przynajmniej
potowe kapitatu zaktadowego, bez wykupu akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie na zmiane
przedmiotu przedsiebiorstwa.

§ 8. POLITYKA INWESTYCYJNA
Cel inwestycyjny

1. Wyfqcznym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zbieranie aktywdw od inwestorow w celu ich
lokowania w interesie tych inwestorow zgodnie z okreslong politykq inwestycyjng (,Cel
inwestycyjny”).

2. Realizujgc Cel inwestycyjny, Spotka dziatac bedzie w imieniu wtasnym i na wtasnq rzecz, a decyzje o
sposobie lokowania zgromadzonych aktywdw podejmowane bedq przez Spotke zgodnie z
wtasciwymi przepisami, tak aby osiggng¢ maksymalng wartos¢ zgromadzonych aktywdw przy
zachowaniu najwyzszego, typowego dla tych aktywdw stopnia ich bezpieczeristwa, w oparciu o
okreslony poziom ryzyka inwestycyjnego. Sposob wyptaty zysku przez Spdtke, requlujg
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postanowienia niniejszego statutu, przepisy Ustawy oraz ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku
Kodeks spotek handlowych (tekst jednolity Dz.U. z 2013 roku, poz. 1030).

3. Przedmiotem portfela inwestycyjnego Spotki jest:

3.1. zakup udziatow/akcji w przedsiebiorstwach (preferowany rynek niepubliczny),

3.2. obejmowanie nowych udziatow/akcji,

3.3. udzielanie pozyczek na rozwdj spdtek,

3.4. obejmowanie obligacji korporacyjnych niewyemitowane przez instytucje finansowe,

3.5. inwestycje typu venture capital.

4. W procesie budowania portfela aktywow, przy wyborze rodzaju inwestycji uwzgledniane bedq
nastepujgce rodzaje ryzyka inwestycyjnego, tj.:

4.1.ryzyko gospodarcze i polityczne — rozumiane jako ryzyko interwencji przedstawicieli rzqdow w
dziatalnos¢ gospodarki w szczegdlnosci obejmuje ono: zmiany prawa podatkowego, odmowy lub
zawieszenia sptfaty zobowiqzan instytucji paristwowych, ograniczenia dewizowe, restrykcje
importowe, bezprawne nacjonalizacje, faworyzowanie podmiotow krajowych wzgledem
zagranicznych, zakaz transferow finansowych lub ich ograniczenie;

4.2.ryzyko zmian stop procentowych - rozumiane jako sytuacja zwigzana z mozliwosciq osiggniecia
wyniku, ktory moze odbiegac od wczesniej przewidywanego poziomu na skutek zmian wysokosci i
struktury terminowej przysztych stop procentowych w kierunku innym od uprzednio zatozonego;

4.3.ryzyko nieterminowej sptaty naleznosci — ryzyko zwigzane z mozliwoscig trwatej lub czasowej
utraty przez podmiot objety inwestycjq Spotki zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan; w szczegdlnosci sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie
kondycji finansowej wskazanego podmiotu spowodowanego zardwno czynnikami wewnetrznymi
emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.);

4.4. ryzyko ptynnosci — ryzyko wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktdrej nie jest mozliwe
dokonanie transakcji pakietem papierow wartosciowych bez istotnego wpfywu na ich cene;

4.5.ryzyko ogdlnorynkowe — rozumiane jako ryzyko wynikajgcego z faktu, e ceny papierow
wartosciowych podlegajq ogdlnym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na swiecie;

4.6.ryzyko zwigzane z dywersyfikacjq lokat — ryzyko polegajgce na braku mozliwosci odpowiedniego
zdywersyfikowania lokat ze wzgledu na niedostepnos¢ odpowiedniej ilosci instrumentow
finansowych lub ograniczeri kapitatowych Spotki w poczgtkowej fazie rozwoju;

4.7.ryzyko walutowe — rozumiane jako ryzyko wystepujgce w przypadku dokonywania Spotke
inwestycji na rynkach zagranicznych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych mogq
przektadac sie na wahania wartosci aktywow;

4.8.ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkow - ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym
zaangazowaniem w jeden lub kilka papierdw wartosciowych Ilub sektor rynku, co moze
spowodowac skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papierow
wartosciowych lub zmian na rynku danego sektora;

4.9. ryzyko finansowe zwigzane z udzielaniem przez Spdtke pozyczek innym podmiotom, a takze ryzyko
zwigzane z niewyptacalnosciq (tj. wymagalnosciq zobowigzari z tytutu niewyptacalnosci)
podmiotdw, ktérym Spotka udzielita pozyczek lub na rzecz ktdrych udzielono gwarancji i poreczen.

Dywersyfikacja
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Dywersyfikacja lokat bedzie odbywata sie w sposob ptynny zgodnie z ponizszymi zasadami, bez
statego procentowego rozktadu udziatu danej kategorii. Spdtka przy doborze lokat bedzie kierowata
sie zasadq maksymalizacji wartosci aktywdw przy uwzglednieniu minimalizacji - ryzyka
inwestycyjnego. Portfel lokat budowany bedzie przy tqgcznym uwzglednieniu trzech kryteridw:
dbatosci o najwyzsze bezpieczeristwo aktywdw, przewidywanej wysokiej rentownosci inwestycji
oraz przy zachowaniu jej ptynnosci.

Dywersyfikacja lokat dokonywana bedzie w zakresie rodzaju instrumentow, rodzaju emitentow
oraz branz w jakich funkcjonujg, a takze w odniesieniu do rodzajow rynkow w rozumieniu rynku
krajowego i rynkdw zagranicznych.

Spdtka moze udziela¢ pozyczek podmiotom, w ktdrych posiada udziaty. Wysokos¢ udzielonej
pozyczki, nie moze przekroczy¢ rownowartosci 50% (piecdziesigt procent) aktywdw netto Spotki,
chyba Ze Rada Nadzorcza podejmie uchwate o mozliwosci przekroczenia powyzszej wartosci.
Pozyczki bedqg udzielane podmiotom posiadajgcym zdolnos¢ do obstugi zadtuzenia. Udzielanie
pozyczki nastgpi na warunkach rynkowych. Pozyczki mogqg byc¢ udzielane na okres
nieprzekraczajqcy 60 (szescdziesigt) miesiecy.

tgczna wartosc lokat moze stanowic nie wiecej niz 50% (piecdziesigt procent) aktywow Spdtki,
chyba ze Rada Nadzorcza podejmie uchwate o mozliwosci przekroczenia powyzszej wartosci.
tgczna wartosc lokat dokonana w podmiotach majgcych siedzibe w jednym panstwie, z wyjqtkiem
Rzeczypospolitej Polskiej, moze stanowic nie wiecej niz 50% (piecdziesigt procent) aktywdw Spotki.
tgczna wartosc lokat ujeta w Rzeczypospolitej Polskiej moze stanowic¢ do 100% wartosci aktywow
Spotki.

Dopuszczalna wysokosc kredytow i poZyczek zacigganych przez Spotke

10. Spdtka moze zaciggac kredyty i pozyczki od instytucji bankowych oraz akcjonariuszy Spotki. Kredyty

11.

i pozyczki mogq byc przeznaczone na cele inwestycyjne oraz dziatalnosc¢ operacyjng Spotki.
Dopuszczalna wysokosc kredytow lub pozyczek na dziatalnos¢ operacyjng nie moze przekroczyc¢ 30
% aktywow Spotki w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki.

$ 9. STRATEGIA INWESTYCYINA

Lokowanie aktywow w interesie inwestorow bedzie zgodne z przyjetymi zasadami Strategii
Inwestycyjnej Spotki oraz Polityki Inwestycyjnej Spotki.

Spdtka bedzie realizowata polityke aktywnego zarzgdzania, co oznacza, Ze stopien zaangazowania
Spotki w poszczegdine kategorie lokat bedzie zmienny i zalezny od relacji pomiedzy oczekiwanymi
stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem.

Spdtka nie bedzie stosowata statego procentowego rozktadu udziatu danej kategorii lokat w
aktywach.
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4. Realizacja inwestycji w dang lokate poprzedzona bedzie petnq analizg ekonomiczng i zgodna z
warunkami okreslonymi w polityce inwestycyjnej oraz dokonana zgodnie z zasadami dywersyfikacji
lokat.

5. Inwestycje Spdtki podlegajq analizie w okresach kwartalnych i na tej podstawie bedq podejmowane
decyzje dotyczgce kontynuowania danej inwestycji.

6. Inwestycje dokonywane przez Spdtke charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz wartosc
ksiegowa przypadajgce na jednq akcje moze podlegac istotnym wahaniom.

7. Inwestycje dokonywane przez Spotki z uwagi na wysoki poziom akceptowanego ryzyka,
charakteryzuje wysoki poziom oczekiwanych stdp zwrotu.

8. Spdtka realizujgc swoja strategie inwestycyjng nie gwarantuje osiggniecia Celu inwestycyjnego.

Petna tres¢ Statutu w nowym brzmieniu zostata opublikowana w Raporcie biezgcym nr 22/2020 z
dnia 1 wrzes$nia 2020 roku.

Skyline Development Sp. z 0.0.

Zmiany w sktadzie Zarzadu:
W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 w sktad Zarzagdu wchodzit:
e Pawet Hanusewicz — Prezes Zarzadu.

Od dnia 31 sierpnia 2020 oraz na dzien publikacji w sktad Zarzadu wchodzili:
e Jerzy Rey - Prezes Zarzadu,
e Zbigniew Fornal - Wiceprezes Zarzadu,
e Stanistaw Karpinski - Wiceprezes Zarzadu.

Nurtos Sp. z 0.0.

Zmiany w sktadzie Zarzadu
W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 w skfad Zarzagdu wchodzit:
e Pawet Hanusewicz — Prezes Zarzadu.

Od dnia 31 sierpnia 2020 oraz na dzien publikacji w sktad Zarzagdu wchodzili:
e Jerzy Rey - Prezes Zarzadu,
e Zbigniew Fornal - Wiceprezes Zarzadu,
e tukasz Karpinski - Wiceprezes Zarzadu.

Skyline Pro Sp. z 0.0.

Zmiany w sktadzie Zarzadu
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Od dnia 3 marca 2020 roku oraz na dzien publikacji w sktad Zarzadu wchodzit:
e Tomasz Fatyga — Prezes Zarzadu.

Skyline Interim Management Sp. z o.0.

Zmiany w sktadzie Zarzadu

Od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 23 kwietnia 2020 roku w skfad Zarzagdu wchodzit:
e Michat Burzykowski — Prezes Zarzadu.

Od dnia 28 lipca 2020 roku oraz na dzien publikacji sprawozdania w skfad Zarzgdu wchodzita:
e Karolina Kubera — Prezes Zarzadu.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

Od dnia 1 stycznia 2020 roku oraz na dzien publikacji sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej
wchodzili:

e Maciej Srebro - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Jarostaw Plewa - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Jerzy Rey — Cztonek Rady Nadzorczej.

Skyline Venture Sp z 0.0.

Zmiany w sktadzie Zarzadu

W okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 23 czerwca w sktad Zarzadu wchodzit:
e Jerzy Rey — Prezes Zarzadu.

W okresie od dnia 23 czerwca do dnia 31 sierpnia 2020 roku w sktad Zarzgdu wchodzit:
e Maciej Srebro - Prezes Zarzadu.

Od dnia 31 sierpnia 2020 roku oraz na dzien publikacji sprawozdania w sktad Zarzagdu wchodzit:
e Jerzy Rey — Prezes Zarzadu.

Najwazniejsze wydarzenia w Funduszu Skyline Venture Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
SKA

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do dnia 28 wrzes$nia 2020 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
e Jerzy Bartosiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e tukasz Kajdas - Cztonek Rady Nadzorczej,
e Pawet Hanusewicz- Cztonek Rady Nadzorcze;.
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Od dnia 28 wrze$nia 2020 roku oraz na dzien publikacji sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej
wchodzili:
e Jerzy Bartosiewicz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

e tukasz Kajdas - Cztonek Rady Nadzorczej,
e Stawomir Halaba — Cztonek Rady Nadzorczej.

6. Opis czynnikow i zdarzen o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji raportu powyzsze zdarzenia nie miaty miejsca.

7. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta

Dziatalnos¢ Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej nie charakteryzuje sie sezonowoscig badz
cyklicznoscia.

8. Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Skyline Investment

Umowy znaczgace, jakie zostaty zawarte w okresie sprawozdawczym przez Emitenta oraz spétki Grupy
Kapitatowej zostaty opisane w pkt 6 niniejszego Sprawozdania.

9. Powigzania organizacyjne i kapitalowe Emitenta oraz gtéwne inwestycje krajowe
i zagraniczne

Szczegdtowy opis powigzan organizacyjnych i kapitatowych Emitenta oraz ich struktura zostata
przedstawiona w pkt. 1.2 oraz pkt. 5.3 Sprawozdania Zarzadu.

Poza opisanymi we wskazanych punktach niniejszego Sprawozdania nie miaty miejsca zadne inne
inwestycje krajowe lub zagraniczne.

10. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz Spoétki ani Grupy Kapitatowe;j.

11. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na
dzien przekazania raportu
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e Nadzien 30.06.2020

Wartos¢ nominalna

Akcjonariusz Liczba akcji serii / emisji (w PLN) % kapitatu % gtosow
OPS Invest S.A. 6 758 667 6 758 667 28,98% 28,98%
DeForce Investment S.A. 4 008 000 4 008 000 17,19% 17,19%
Stawomir Halaba 3133333 3133333 13,44% 13,44%
Jerzy Rey 2 426 295 2 426 295 10,40% 10,40%
Barttomiej Kawecki 1 500 000 1 500 000 6,43% 6,43%
Pozostali 5494 705 5494 705 23,56% 23,56%
RAZEM 23 321 000 23 321 000 100,00% 100,00%

e Po dacie bilansowej na dzien publikacji:
Akcjonariusz Liczba akcji Wa_l_rtoéé_nq_minalna % kapitatu % gltosow

serii / emisji (w PLN)

OPS Invest S.A. 6 758 667 6 758 667 28,98% 28,98%
Express Service Sp. z
0.0. 4 008 000 4 008 000 17,19% 17,19%
Stawomir Halaba 3133333 3133333 13,44% 13,44%
Jerzy Rey 2 426 295 2 426 295 10,40% 10,40%
Barttomiej Kawecki 1 500 000 1 500 000 6,43% 6,43%
Pozostali 5 494 705 5 494 705 23,56% 23,56%
RAZEM 23 321 000 23321 000 100,00% 100,00%

W dniu 12 sierpnia 2020 roku do Spoétki wptyneto zawiadomienie od Pana Jarostawa Karpinskiego

Prezesa Zarzadu Express Service Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku, ze w dniu 12 sierpnia 2020 r. Express

Service Sp. z 0.0. nabyta 4.008.000 szt. akcji serii G spotki Skyline Investment S.A. w transakcji poza

systemem obrotu oraz, ze nastgpita zmiana w dotychczas posiadanym udziale w kapitale zaktadowym

i gtosach na walnym zgromadzeniu.

Przed transakcjg nabycia 4.008.000 szt. akcji Spétka posiadata 0 szt. akcji spétki Skyline Investment

S.A., ktére stanowity 0% udziatu w kapitale zaktadowym i dawaty prawo do 0 gtoséw na walnym

zgromadzeniu spotki, co stanowito 0% gtoséw na walnym zgromadzeniu.
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Obecnie Express Service Sp. z 0.0. posiada tgcznie 4.008.000 szt. akcji serii G Skyline Investment S.A.,
ktore stanowig 17,19% udziatu w kapitale zaktadowym i dajg prawo do 4.008.000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 17,19% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki.

Jednoczesnie zgodnie z art. 69 ust 4 pkt 5 i 6 Pan Jarostaw Stanistaw Karpinski Prezes Zarzadu Express
Service Sp. z 0.0. o$wiadczyt, ze poza Skyline Investment S.A. Express Service Sp. z 0.0. nie posiada
podmiotéw zaleznych oraz nie zostata zawarta umowa zawierajgca postanowienia dotyczgce
przekazania uprawnien do wykonania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu.

W dniu 12 sierpnia 2020 r. Zarzad Skyline Investment S.A. ("Spétka") otrzymat od Pana mec. Marcina
Kaczmarkiewicza, petnomocnika DeForce Investment Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze
zawiadomienie, ze w dniu 12 sierpnia 2020 r. DeForce Investment Limited zbyta 4.008.000 szt. akcji
serii G sp6tki Skyline Investment S.A. w transakcji poza systemem obrotu oraz, ze nastgpita zmiana w
dotychczas posiadanym udziale w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu

Przed transakcjg zbycia Spotka posiadata 4.008.000 szt. akcji spotki Skyline Investment S.A., ktére
stanowity 17,19% udziatu w kapitale zaktadowym i dawaty prawo do 4.008.000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki, co stanowito 17,19 % gtosédw na walnym zgromadzeniu.

Obecnie DeForce Investments Limited nie posiada akcji Skyline Investment S.A. i nie ma prawa do
gtosdw na walnym zgromadzeniu Spoétki. Jednoczesnie zgodnie z art. 69 ust 4 pkt 5i 6 Pan Mec.
Marcin Kaczmarkiewicz petnomocnik DeForce Investment Limited oswiadczyt, ze poza Skyline
Investment S.A. DeForce Investment Limited nie posiada podmiotdw zaleznych oraz nie zostata
zawarta umowa zawierajgca postanowienia dotyczgce przekazania uprawnien do wykonania prawa
gtosu na walnym zgromadzeniu.

12. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez
Emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta, w
stosunku do oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych na dzied publikacji niniejszego sprawozdania,
przedstawia sie nastepujgco:

P Wartosé Udziat w gtosach
- . . llos¢ akcji R .. .
Imig i nazwisko Funkcja . nominalna akcji ~ na WZA Emitenta
Emitenta .
Emitenta

Jerzy Rey Prezes Zarzadu 2 426 295 2426 295 10,40 %
Stawomir Halaba Przewodniczgcy RN 3133333 3133333 13,44%
Maciej Rey Wiceprzewodniczacy RN 1100 000 1100 000 4,72%

Zadna z 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta nie posiada akcji i udziatéw jednostek
powigzanych Emitenta.
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13. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnos$ci Emitenta lub jego jednostki zaleinej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania,

stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta

e Na dzien publikacji sprawozdania w stosunku do Emitenta, toczg sie postepowania przed
sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej.

e w stosunku do Skyline Investent S.A.;

1. Zarzad Emitenta otrzymat w dniu 24 czerwca 2019 roku pozew o zaptate z Sgdu Okregowego

w Warszawie XXVI Wydziat Gospodarczy Syg akt : XXVI GC 478/19 z powddztwa Barttomieja
Kaweckiego o zaptate kwoty 153.886,12 wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie
naleznymi na podstawie art. 481 1KC liczonymi od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty.
Przedmiotem postepowania jest kara umowna z tytutu niewykonania przez Emitenta
zobowigzania tj. z faktu niedotozenia nalezytej starannosci w celu wprowadzenia Akcji serii H
do publicznego obrotu gietdowego na GPW w Warszawie S.A. Zarzagd Emitenta w dniu 15
lipca 2019 roku ztozyt odpowiedZ na pozew. Rozprawa przewidywana na dzien 26
pazdziernika br.

2. Zarzad Emitenta otrzymat w dniu 3 lipca 2019 roku nakaz zaptaty w postepowaniu
upominawczym z Sgdu Rejonowego w Bielsku — Biatej VI Wydziat Gospodarczy Sygn. Akt: VI
GNc 1545/19 z powddztwa Domu Maklerskiego BDM Spétka Akcyjna z siedzibg w Bielsku —
Biate] kwoty 22 361,38 zt jako naleznosci gtdéwnej oraz odsetek 965,38 zt oraz kosztéw
procesu 2 707,00 zt. Przedmiotem postepowania jest zobowigzanie z tytutu niezaptaconych
faktur za ustuge polegajaca na petnieniu funkcji animatora emitenta na GPW w Warszawie
S.A. Emitent spfaca zadtuzenie.

3. Zarzad Emitenta w dniu 11 lipca 2019 roku nakaz zapfaty w postepowaniu upominawczym z
Sadu Rejonowego dla Wroctawia- Fabrycznej we Wroctawiu XV Wydziat Gospodarczy Syg akt
XV GNc 1850/19DMN z powddztwa Work Service S.A. o zaptate kwoty 61 812 zt wraz z
odsetkami. Przedmiotem postepowania jest zalegtos¢ w optatach za najem powierzchni
biurowej. Zarzgd Emitenta w dniu 25 lipca ztozyt sprzeciw do nakazu zaptaty.

W stosunku do Nurtos Sp. z 0.0. toczg sie nastepujace postepowania:

e S3d Okregowy w Warszawie sprawa sygn. |l C 115/18 z powddztwa Skarbu Paristwa — Prezydent
m.st. Warszawy sprawa o zaptate optat z tytutu uzytkowania wieczystego. W dniu 19.07.2018 r.
zapadt wyrok zasgdzajacy kwote 377 tys. zt z odsetkami od grudnia 2016 r. oraz kwoty 11 tys. zt
zwrotu kosztéw procesu i 19 tys. zt tytutem nieuiszczonej optaty od pozwu. Dnia 03.09.2018 r.
zostata ztozona apelacja. Brak wyznaczonego terminu rozprawy apelacyjnej.

e Postepowanie podatkowe dot. podatku od nieruchomosci za rok 2017 prowadzone przez
Prezydenta Miasta Stotecznego Warszawy, Urzad Dzielnicy Warszawa Praga-Pétnoc Sprawa nr
UD-VII-WBK-PD.3120.8122.2018.KJE. W 2018 roku Nurtos Sp. z 0.0. podnidst zarzuty wskazujace,
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ze winien on zapfaci¢ podatek o 50% nizszy. Sprawa zakonczyta sie koniecznoscig uiszczenia

petnej kwoty podatku.

14. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz

rynkowe

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji raportu powyzsze zdarzenia nie miaty miejsca.
Informacje dotyczace wszystkich transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte w pkt 52
Informacji dodatkowej do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

15. Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju
i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Kredyty i pozyczki Skyline Investment S.A.:

1) Zobowigzania z tytutu kredytéw:
Spotka nie posiada zobowigzania z tytutu kredytéw.
2) Zobowigzania z tytutu pozyczek:

Oprocentowanie Terminsptaty | Saldo na dzien bilansowy
Pozyczka Skyline Energy Sp z o.0. (SI) 6% 30.06.2019 180
Pozyczka Jézef Rey (SI) 8% 31.08.2018 46
Pozyczka Waldemar Skarzynski (S) 8% 01.12.2019 21
Pozyczka Rey Luft (SI) 8% 31.08.2018 58
Pozyczka Petrykowski Janusz (SI) 0% brak 42
Pozyczka Halaba Stawomir (SI) 10% 31.12.2019 93
Pozyczka Bluvendo Sp z 0.0. (SI) 6% 30.09.2020 258
3) Zobowigzania z tytutu obligacji:
Nazwa jednostki llos¢ taczna wartosé Odsetki Warunki Zabezpieczenie Termin
obligacji obligacji naliczone Na oprocentowania sptaty
dzien
30.06.2019
Nurtos Sp. z o.0. 250 250 000,00 12 503,32 WIBOR 3m+1,5% Weksel in 30.12.2020
blanco
OPS Invest SA 578 578 164,00 25672,82 WIBOR 3m+1,5% Weksel in 30.06.2020
blanco
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Osoba fizyczna 421 421 000,00 14 380,58 WIBOR 3m+1,5% Weksel in 30.06.2020
blanco
Skyline Pro Sp z 200 200 000,00 2071,23 6% Bez 30.06.2020
0.0. zabezpieczen
Kredyty i pozyczki spotek Grupy Kapitatowej:
1) Zobowigzania z tytutu obligacji:
Wartos¢
Uil quto_sc Stopa % na CHEN Zabezpieczenie
wykupu emisyjna bilansow
(w tys. PLN) y
Wibor
10.12.20 3m+1,5
Obligacje Nurtos (SI) 20 250 % 269 weksel in blanco
Wibor
30.06.20 3m+1,5
Obligacje OPS Invest S.A. (Sl) 20 578 % 620 weksel in blanco
Wibor
Obligacje Waldemar 30.06.20 3m+1,5
Skarzynski (SI) 20 421 % 447 weksel in blanco
30.06.20
Obligacje SBS (SD) 19 40 6% 44 weksel in blanco
przewtaszczenie dziatki na odsetki negoc
Obligacje Aureus (SD) podst aktu notarialnego 1000 ustawowe 1906 jacje
Obligacje Halaba Stawomir 31.12.20
(SD) 19 100 5% 154 weksel in blanco
16%
31.12.20 kwartalni
Obligacje Halaba (SE) 18 50 e 50 cesja wierzytelnosci
16%
15.06.20 kwartalni
Obligacje OPS (SE) 19 100 e 106 brak
Obligacje Fundacja
"Samorzgdnos$é i Demokracja" 30.10.20 zabezpieczenie na prawie
(N) 18 3000 18% 4504 uzytkowania wieczystego
31.12.20
Obligacje OPS (N) 18 150 3% 161 weksel in blanco
Obligacje Kancelaria 30.09.20 zabezpieczenie na prawie
Adwokacka Piotr Marszatek (N) 18 3000 18% 3399 uzytkowania wieczystego
Obligacje Skyline Pro Sp z 0.0. 31.12.20
(Sh 20 200 6% 214 brak
31.12.20
Obligacje OPS (SD) 19 500 5% 506 weksel in blanco
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RAZEM 9 549 12 380

16. Informacje o udzielonych w danym roku pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym Emitenta, z podaniem co najmniej ich
kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Pozyczki udzielone przez Skyline Investment S.A.:

W | pdétroczu 2020r. oraz na dzien Sprawozdania, Skyline Investment S.A. nie udzielita zadnych
nowych pozyczek spotkom nalezgcym do Grupy Kapitatowe;j.

Pozyczki udzielone w ramach Grupy Kapitatowej Skyline podlegajg wytaczeniom w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych.

17. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli faczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub
gwarangji jest znaczaca

W | pétroczu 2020 r. Emitent lub jednostka od niego zalezna nie udzielity poreczen i gwarancji,
ktdrych wartos¢ bytaby znaczaca.

Zestawienie zabezpieczen

Rodzaj zobowigzania podlegajacego zabezpieczeniu Rodzaj zabezpieczenia kwota w tys. zt.
Pozyczka Skyline Energy Sp. z 0.0. z dnia 26.07.2016 r. Weksel in blanco 150
Pozyczka Skarzyrski Waldemar z dnia 27.09.2017 brak 10
Pozyczka Petrykowski Janusz brak 42
Pozyczka osoby fizyczne z 2017 brak 89
Obligacje Nurtos Sp. z 0.0. emisja z 2017 r. Weksel in blanco 250
Obligacje OPS Investment S.A. emisja z 2018 Weksel ?n blanco >78

Weksel in blanco 20
Obligacje Waldemar Skarzynski Weksel in blanco 71
Obligacje Waldemar Skarzynski Weksel in blanco 350

18. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Zdaniem emitenta, poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym sprawozdaniu nie wystgpity inne
istotne fakty mogace wptyng¢ na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
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finansowego i ich zmian, a ktdre mogg by¢ istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
Emitenta.
W $wietle przedstawionych danych ze sprawozdania finansowego nie wystepujg znane Kierownictwu
zagrozenia dalszego kontynuowania dziatalnosci spétki cho¢ mozna wywnioskowaé wystepowanie
chwilowego zagrozenia dla biezgcej ptynnosci Skyline Investment S.A. Jednakze, Zarzad podjat
dziatania majace na celu pozyskanie srodkéw finansowych na poprawe ptynnosci finansowej Spotki,
takie jak zwrot wudzielonych pozyczek, obnizania kosztéw biezgcych, prowadzenia prac
przygotowawczych do nowej emisji akcji skierowanej do obecnych akcjonariuszy Spoétki.

Zarzad Sl w porozumieniu z Zarzagdami spétek zaleznych kontynuuje dziatania, ktére wptywajg na

przychody Spoéfki i podmiotdéw zaleznych. Sg to m.in:

e Uzyskiwanie przychodéw finansowych z dalszego zaliczkowania projektu ,Jagiellonska”
zwigzanych z postepem prac nad projektem.

e Poprawa wynikéw finansowych i operacyjnych spétek portfelowych, ktére przetozg sie na
wartos¢ posiadanych aktywow inwestycyjnych, a w konsekwencji pozwolg na uzyskanie
przychoddw z pobierania dywidendy lub ich zbycia.

® Rozpoczecie procesu dezinwestycji portfela spdtek zgromadzonych w Skyline Venture Sp z o.o.
SKA. w wyniku ktérego, SI moze pozyskac wptywy ze sprzedazy swoich udziatow.

e Przygotowywanie projektéw umozliwiajgcych wykorzystanie posiadanych w zasobach firmy
nieruchomosci do pozyskiwania przychodéw zardwno z ewentualnego ich zbycia jak i
zrealizowania inwestycji pozwalajgcych na uzyskiwanie biezgcych wptywow.

19. Czynniki, ktore beda miaty wptyw na osiggniete wyniki przez Emitenta w perspektywie
co najmniej kwartatu

Podstawowymi czynnikami, ktére bedg miaty wptyw na wyniki Spotki w 2020r. sa:

— sytuacja na rynkach kapitatowych, ktéra ma wptyw na sytuacje na rynkach dtugu i mozliwosc¢
pozyskania finansowania,

— poprawa ptynnosci finansowej Emitenta poprzez mozliwosé pozyskanie srodkéw finansowych,
rozszerzenia prowadzonej dziatalnosci i zbycia posiadanych aktywow,

— powodzenie w przeprowadzeniu nowej emisji akcji skierowanej do obecnych akcjonariuszy,

— wptyw pandemii na gospodarke w tym na sytuacje Spotek portfelowych Skyline Investment S.A
moze wptyngé na obnizenie wycen bad? przesuniecie terminéw transakcji zamierzonych do realizacji
przez Zarzad.

Zarzad Skyline Investment S.A.:

Jerzy Rey Zbigniew Fornal Leszek Szwedo
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Warszawa, 29 wrzesnia 2020r.
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