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1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu pétrocznego.

W zwigzku z przyjetg w dniu 30 czerwca 2020 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
uchwatg nr 22 o zaprzestaniu stosowania dla celéw sprawozdan finansowych Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i rozpoczeciu, poczgwszy od dnia 1 stycznia
2020 r. sporzgdzania sprawozdan finansowych Spétki zgodnie z ustawg z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2019 . poz. 351).

Potroczne skréocone sprawozdanie finansowe Spoétki za okres od 01.01.2020 roku do 30.06.2020 roku zostato
sporzgdzone zgodnie z ustawg z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351).

Zakres ujawnionych danych oraz poréwnywalnych danych finansowych w pétrocznym skréconym sprawozdaniu
finansowym Spotki jest zgodny z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia
29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedagcego panstwem cztonkowskim.

Na cato$¢ raportu potrocznego sktadajg sie:
1. Wybrane dane finansowe.

2. Potroczne skrécone sprawozdanie finansowe obejmujgce okres pierwszych szesciu miesiecy roku
obrotowego sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i poddane przeglgdowi przez
firme audytorska.

3. Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Spofki.

4. Oswiadczenia zarzgdu podpisane przez wszystkich cztonkéw zarzadu dotyczgce sporzgdzonego
potrocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci Spofki.

5. Raport z przegladu poétrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Spotka nie publikuje raportu okresowego za Il kwartat 2020 roku.

2. Zasady sporzadzania srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego i
sprawozdania z dziatalnosci.

2.1. Zasady sporzadzania srédrocznego sprawozdania finansowego.

Potroczne skrocone sprawozdanie finansowe obejmuje okres pierwszych szesciu miesiecy roku obrotowego
i zawiera:

- bilans

- rachunek zyskow i strat,

- zestawienie zmian w kapitale wkasnym,
- rachunek przeptywow pienieznych,

- informacje dodatkowg zawierajgcg informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzeniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach
wielkosci szacunkowych.
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Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawiane w polskich ztotych, w zwigzku z tym, ze ztoty
polski jest podstawowg walutg, w ktdrej denominowane sg transakcje (operacje gospodarcze) Spoiki.

Za sporzadzenie poétrocznego skroconego sprawozdania finansowego, odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.
Sprawozdanie sporzgdza sie na dzien 30 czerwca danego roku.

Poétroczne skrécone sprawozdanie finansowe podlega przeglagdowi przez biegtego rewidenta, celem
sporzgdzenia raportu z przeglgdu potrocznego skréoconego sprawozdania finansowego.

2.2. Zasady sporzadzania pétrocznego sprawozdania z dziatalnosci Spofki.

Forma prezentacji sprawozdania poétrocznego z dziatalnosci spétki jest zgodna z wymogami Rozporzgdzenia
Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informaciji biezagcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim. Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
jest czescig raportu poétrocznego sporzgdzong w oparciu 0 § 68 powotanego powyzej Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw, przy c¢czym informacje dodatkowe dotyczace danych finansowych przedstawiono
w $rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym.

Noty objasniajgce do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zawierajgce informacje nieujete
w niniejszym pétrocznym sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki stanowig jego integralng czescé.

3. Podstawowe dane o Spoéitce.

KRAKCHEMIA S.A. z siedzibg w Krakowie przy ul. Powstania Listopadowego 14 powstata w wyniku
przeksztatcenia spoétki KrakChemia-Hurt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjng na
podstawie uchwaty o przeksztatceniu podjetej w dniu 02 wrzesnia 2004 roku przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspélnikéw KrakChemia-Hurt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego - Rejestru Przedsiebiorcow w dniu 01 pazdziernika
2004 roku pod nr 0000217348 pod nazwg KrakChemia — Hurt S.A. Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia
05 listopada 2004 roku zmieniono firme Spétki na KRAKCHEMIA S.A. W dniu 16 listopada 2004 roku dokonano
wpisu do KRS zmiany firmy Spétki.

Spotka kontynuuje dziatalno$¢ gospodarczg spoétki zarejestrowanej w Sadzie Rejonowym dla Krakowa
Srédmiescia pod nr RH/B 9660 w dniu 24 sierpnia 2000 roku, na podstawie aktu notarialnego sporzgdzonego 18
lipca 2000 roku - Rep. A nr 5393/2000. Dnia 19 wrzesnia 2001 roku KrakChemia-Hurt Sp. z 0.0. zostata wpisana
do Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr 0000045313 i wykreslona z KRS w dniu 30 wrzesnia 2004 roku z tytutu
przeksztatcenia w spotke akcyjna.

W dniu 8 pazdziernika 2007 r. uchwatg Zarzadu Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie nastgpito
wprowadzenie akcji zwyktych na okaziciela do obrotu na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie.

Firma spofki: KRAKCHEMIA Spoétka Akcyjna

Siedziba : Krakéw

Adres: 30-298 Krakow, ul. Powstania Listopadowego 14
tel. +48(12) 652 20 00

fax. +48(12) 652 20 01

Statystyczny numer identyfikacyjny (REGON): 357220430

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP): 945-192-35-62

Krajowy Rejestr Sgdowy (KRS): 0000217348

Kapitat zaktadowy w catosci optacony: 9 000 000,00 PLN
Dominujgcy segment dziatalno$ci spofki: handel hurtowy
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Wiadze Spoétki

Rada Nadzorcza:

Do dnia 30 czerwca 2020 roku sktad Rady Nadzorczej Spoiki przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Jerzy Mazgaj
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej - Barbara Mazgaj
Sekretarz Rady Nadzorczej - Wtadystaw Kardasinski
Czionek Rady Nadzorczej - Marek Hajbos

Czionek Rady Nadzorczej - Wactaw Andruszko

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato w dniu 30 czerwca 2020 roku nowych czionéw Rady
Nadzorczej. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Obecny skiad Rady Nadzorczej przedstawia sie
nastepujgco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Jerzy Mazgaj
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej - Barbara Mazgaj
Sekretarz Rady Nadzorczej - Wiadystaw Kardasinski
Czionek Rady Nadzorczej - Andrzej Szumanski
Czionek Rady Nadzorczej - Maciej Matusiak
Zarzad:

Prezes Zarzadu - Andrzej Zdebski
Wiceprezes Zarzadu - Lukasz Adach

Kadencja Zarzadu trwa trzy lata.

Prokurenci:

Gtéwny Ksiegowy - Dorota Widz-Szwarc — do dnia 31.08.2020 roku
Dyrektor Handlowy - Aleksandra Scibich-Kopiec

Dyrektor Dziatu Chemikaliow i Odczynnikéw - Adam Gutowski

4. Opis zmian organizacji grupy kapitalowej Spétki, w tym w wyniku potaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
diugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji.

W dniu 26 kwietnia 2016 roku Spoétka nabyta 100% akcji spotki IVY CAPITAL Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akcyjna oraz w dniu 6 maja 2016 roku Spétka nabyta 100% udziatow
IVY Capital spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig, wartos¢ tych aktywow nie jest istotna z punktu widzenia
dziatalno$ci Spétki i praktycznie nie wptywa na wynik finansowy Spofki. Obie spoiki nie zostaty objete konsolidacja,
gdyz nie prowadzity aktywnej dziatalnosci operacyjnej i nie miaty wptywu na dziatalno$é Spétki. Obecnie spofki te
sg wykreslone z KRS: IVY CAPITAL Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdotka komandytowo-akcyjna
zostata wykreslona w dniu 26.02.2020 roku, a IVY Capital spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata
wykreslona w dniu 24.02.2020 roku.
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5. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne,
co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu KRAKCHEMIA S.A. na
dzien przekazania raportu poétrocznego oraz zmiany w strukturze witasnosci znacznych
pakietow akcji KRAKCHEMIA S.A. w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego zgodnie z posiadanymi przez KRAKCHEMIA S.A. informacjami.

Akcjonariusze Liczba posiadanych akcji i glos6w na WZA
Stan na Struktura Zmiana Stan na Struktura
28.05.2020r. w %* w % 30.09.2020 . w %*
Jerzy Mazgaj 2 962 386 32,92% - 2 962 386 32,92%
Peter Gyllenhammar AB 1901 242 21,12% - 1901 242 21,12%
Andrzej Zdebski 1 060 000 11,78% - 1 060 000 11,78%
Pozostali, posiadajgcy ponizej 5% ogélnej liczby gtoséw 3076 372 34,18% - 3076 372 34,18%
Ogélna liczba akcji spotki i gloséw z nimi zwigzanych 9 000 000 100% — 9 000 000 100,00%

" Procentowy udziat w kapitale zaktadowym oraz w ogéinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

6. Zestawienie stanu posiadania akcji KRAKCHEMIA S.A. lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce KRAKCHEMIA S.A. na dzien przekazania
raportu potrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, zgodnie z posiadanymi przez
KRAKCHEMIA S.A. informacjami.

Akclor_1ar|u_sze ) osob_y Liczba posiadanych akcji i glos6w na WZA
nadzorujace i zarzadzajace
Stan na Struktura Zmiana Stan na Struktura
28.05.2020 r. w %* w % 30.09.2020 r. w %*
Osoby nadzorujace:
Jerzy Mazgaj 2 962 386 - 2962386 | 32,92%
Osoby zarzadzajace:
Andrzej Zdebski 1 060 000 — 1 060 000 11,78%

“Procentowy udziat w kapitale zaktadowym oraz w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu

7. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatlowych i kapitatlowych papieréw
wartosciowych.

Z dniem 8 pazdziernika 2007 roku decyzjg Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. nastgpito
wprowadzenie w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym nastepujgcych akcji zwyktych na
okaziciela spotki KRAKCHEMIA S.A., o wartosci nominalnej 1 PLN (jeden ztoty) kazda:

a) 5 000 000 (pie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii A,
b) 5 000 000 (pie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii B.

oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych kodem ,PLKRKCH00019”.

Zgodnie z decyzjg Zarzgdu Gietldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., notowania akcji zwyktych na
okaziciela spotki KRAKCHEMIA S.A. oznaczonych powyzszym kodem, odbywajg sie w systemie notowan
ciggtych pod nazwg skrécong ,KRAKCHEM” i oznaczeniem ,KCH”.

W dniu 16 kwietnia 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dziatajgc na podstawie art. 362
§ 1 pkt 8) w zw. z art. 362 § 2 Kodeksu spétek handlowych, podjeto uchwate nr 24 upowazniajgca zarzad Spotki
do nabywania akcji wtasnych Spétki w okresie od 17 kwietnia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, w celu ich
umorzenia.
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Zgodnie z powyzszym w dniu 29 maja 2013 r. Spétka nabyta w drodze zakupu 1.000.000 zdematerializowanych
akcji zwyktych na okaziciela, wyemitowanych przez Spétke, o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda, na podstawie
uchwaly nr 24 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 16 kwietnia 2013 r.
W dniu 16 lipca 2013 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy KRAKCHEMIA S.A., na
ktérym podjeto miedzy innymi uchwaty dotyczgce umorzenia czesci akcji Spotki, tj. 1 000 000 akcji zwyktych na
okaziciela Spotki o wartosci nominalnej po 1,00 ztoty kazda, oznaczonych kodem papieréw wartosciowych ISIN
PLKRKCHO00019 oraz obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 10 000 tys. ziotych do kwoty
9 000 tys. zlotych oraz zmiany Statutu Spofki.

W dniu 10 grudnia 2013 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu obnizenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany liczby akcji do
Rejestru Przedsiebiorcow.

Obecnie tacznie na akcje Spotki sktada sie 9.000.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 ztoty
kazda.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka nie dokonywata emisji papierow wartosciowych.

8. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Spotka w | potowie 2020 roku nie wyptacata dywidendy. Spétka w sprawozdaniu rocznym za 2019 rok wykazata
strate netto w wysokosci 13 009 tys. zt.

9. Opis podstawowych czynnikéw zagrozen i ryzyk.

KRAKCHEMIA S.A. dziatajgc w szczegdlnosci na rynku dystrybucyjnym granulatéw tworzyw sztucznych oraz folii
opakowaniowych narazona jest na ryzyka znamienne dla tych rynkdw oraz na ryzyka i zagrozenia zwigzane
Z obrotem towarowym i jego finansowaniem.

Spotka posiada status spoétki publicznej, a jej akcje notowane sg na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie. Implikuje to powstanie ryzyk i zagrozen zwigzanych z rynkiem kapitatowym i obrotem akcjami.
Dokonujgc analizy informacji zamieszczonych w niniejszym sprawozdaniu nalezy kazdorazowo uwzgledniaé
ponizej zamieszczone czynniki ryzyka oraz ewentualne inne niewymienione w tresci niniejszego sprawozdania
ryzyka, ktoére sa zwigzane z dziatalnoscig Spofki, jej akcjonariuszami, osobami nig zarzgdzajgcymi
i nadzorujgcymi, rynkiem papieréw wartosciowych oraz o charakterze losowym lub niezaleznym od Spaéiki.
Spetnienie sie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikdw ryzyka, jak i kazdego innego nieokres$lonego
ponizej moze mie¢ potencjalnie wptyw na dziatalnos¢ KRAKCHEMII S.A. i uzyskiwane przez nig wyniki finansowe
oraz ksztattowanie sie rynkowego kursu akcji.

9.1. Czynniki zagrozen i ryzyk zwigzane z dzialalnoscia.
a) Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcow i odbiorcéw.

W pierwszym pétroczu 2020 roku Spétka nie byta uzalezniona od jednego lub grupy dostawcéw. Po poprzednich
doswiadczeniach Spdétka zdywersyfikowata zrédta dostaw granulatow tworzyw sztucznych opierajgc sie gtdwnie
na niezaleznych dostawcach podejmujgc wspotprace zaréwno z dostawcami i producentami krajowymi jak i
zagranicznymi. Taki charakter wspotpracy pozwala Spétce na ograniczenie dalszego ryzyka uzaleznienia od
gtdwnego dostawcy i jego wplywu na wyniki finansowe Spotki.

Gtéwnym dostawcg folii opakowaniowych sg zaktady produkcyjne majgce siedzibe w Butgarii, Egipcie i Ros;ji.
Spotka wspétpracuje réwniez z innymi krajowymi i zagranicznymi producentami folii opakowaniowych
zapewniajgc ciggtos¢ dostaw do swoich odbiorcow.

W branzy chemikaliéw Spoétka prowadzi polityke sprzedazy artykutdbw chemicznych od réznych dostawcéw
zaréwno krajowych, jak i zagranicznych zapewniajgc petng dywersyfikacje zrodet zakupowych.

W przypadku zaburzeh w realizacji dostaw od bazowych dostawcéw Spotka posiada szerokie mozliwosci
realizacji dostaw od dostawcow alternatywnych.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ handlowo-dystrybucyjng granulatéw tworzyw sztucznych, folii opakowaniowych oraz
chemikaliéw na terenie catej Polski. Dziatalno$¢ ta prowadzona jest zaréwno w trybie sprzedazy bezposredniej
jak i poprzez platforme e-commerce. W swojej bazie danych Spétka posiada zarejestrowanych ponad 1 700
aktywnych odbiorcéw.
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Przy skali rocznej obrotéw z poszczegdlnymi odbiorcami nie przekraczajgcej 20% przychodow Spoétki z tytutu
sprzedazy, ryzyko uzaleznienia od gtéwnych odbiorcéw granulatéw tworzyw sztucznych mozna ocenié
na poziomie srednim.

b) Ryzyko zwigzane z podazg surowcow tworzyw sztucznych, ich dostepnoscig oraz fluktuacjg cen na rynkach
Swiatowych.

Sprzedaz granulatéw tworzyw sztucznych stanowita w | pétroczu 2020 roku ok. 83 % przychodéw Spéiki z tytutu
sprzedazy towaréw. Podstawowe surowce do produkcji granulatéw tworzyw sztucznych sg ropopochodne
i podlegajg notowaniom na gietdach Swiatowych. Notowania te ksztattujg ogdlnoswiatowy rynek cenowy
granulatéw tworzyw sztucznych, w tym rynek europejski i polski. Fluktuacja cen granulatéw tworzyw sztucznych
ma istotny wplyw na przychody Spétki i realizowany wynik ze sprzedazy. Spétka bedac jednym z czotowych
dystrybutoréw granulatéw tworzyw sztucznych na rynku polskim moze w sposob znaczacy odczuwaé obnizenie
podazy granulatéw tworzyw sztucznych skutkujgce spadkiem sprzedazy. W przypadku planowanych przestojow
technologicznych w ramach wspétpracy handlowej z producentem, Spoétka zabezpiecza sie poprzez okresowe
zwiekszenie zapaséw pozwalajgce zapewni¢ ciggtosé sprzedazy. Analogiczne ryzyka nalezy bra¢ pod uwage
przy rozpatrywaniu dystrybuc;ji folii opakowaniowych do produkcji, ktérych podstawowym surowcem sg granulaty
tworzyw sztucznych. Sprzedaz folii opakowaniowych stanowita w | pétroczu 2020 roku ok. 8 % przychodow Spotki
z tytutu sprzedazy towarow.

W przypadku awarii instalacji producenta czy tez ograniczen w dostepnosci produktow u danego producenta,
Spotka posiada mozliwosci alternatywnego zaopatrzenia u innych producentéw.

¢) Ryzyko oddziatywan rynkowych.

Popyt na surowce tworzyw sztucznych, folie opakowaniowe oraz odczynniki i surowce chemiczne jest
uzalezniony od wielu czynnikdéw, na ktére Spotka nie ma wptywu. Uzyskiwane przez Spétke ceny na te produkty
sg uzaleznione od popytu i podazy oraz polityki cenowej producentéw.

Przy rozpatrywaniu prognoz dotyczacych rozwoju rynku granulatéw tworzyw sztucznych i folii opakowaniowych
nalezy bra¢ pod uwage fakt, ze jakiekolwiek zachwiania sytuacji ekonomicznej kraju oraz rozwoju sfery
produkcyjnej i konsumpcyjnej moga bezposrednio przedkfadaé sie na popyt materiatdbw opakowaniowych
i wyrobéw gotowych z tworzyw sztucznych. Spadek popytu na tym rynku generuje proporcjonalny spadek popytu
na rynku dystrybucji granulatéw tworzyw sztucznych i folii opakowaniowych, co bezposrednio moze wpiynagé na
wynik finansowy Spaiki.

W przypadku spadku podazy istnieje ryzyko utraty zaufania odbiorcéw w zwigzku z nieterminowg realizacjg
dostaw, brakami asortymentowymi oraz zmianami cen sprzedazy. Wiele z czynnikéw ksztattujgcych zaufanie
odbiorcow jest niezalezne od Spéiki i wynika z polityki rynkowej i cenowej producentdw bedgcych dostawcami
Spoiki. Efektem utraty zaufania odbiorcéw moze by¢ zmniejszenie przychoddéw ze sprzedazy, a w konsekwencji
obnizenie wyniku finansowego Spétki. Nie bez znaczenia jest réwniez polityka cenowa producentéw granulatow
tworzyw sztucznych i folii opakowaniowych. Stosowane przez nich obnizki cen stwarzajg realne ryzyko
generowania strat z tytulu biezacej sprzedazy zapaséw magazynowych i dostosowania przez Spoétke cen
sprzedazy do zaistniatej sytuacji rynkowe;.

Istothe znaczenie majg réwniez czynniki ryzyka zwigzane z konkurencyjnym oddziatywaniem rynku. Polityka
cenowa konkurencji polegajgca na oferowaniu produktéw poréwnywalnych do oferowanych przez Spétke za
nizszg cene oraz oferowaniu dogodniejszych warunkéw handlowych i atrakcyjniejszych limitéw kredytow
kupieckich, moze spowodowacé konieczno$¢ oferowania przez Spdtke produktdéw na konkurencyjnych warunkach,
co w efekcie moze mie¢ wplyw na wynik finansowy Spofki.

Firmy konkurencyjne moga takze oferowaé na rynku produkty substytucyjne innych wytwércéw i producentow.
Produkty te mogg zmniejszy¢ popyt na produkty oferowane przez Spoétke. Firmy konkurencyjne mogg réwniez
wymusi¢ konieczno$¢ ponoszenia kosztow na podnoszenie kompetencji handlowych, technicznych
i organizacyjnych.

Spotka podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie tego ryzyka poprzez utrzymanie i wzmacnianie swojej
pozycji rynkowej oraz zatrudnienie personelu handlowego o wysokich kwalifikacjach, posiadajgcego gteboka
wiedze techniczng. Personel ten uczestniczy w szkoleniach prowadzonych przez producentéw w zakresie
pogtebiania wiedzy technicznej o oferowanych towarach. Modernizowana jest rowniez ogdlnokrajowa sie¢
dystrybucyjna, wspomagana przez mobilnych przedstawicieli handlowych i konsultantéw technicznych.

Polityka cenowa konkurencji wymusza niejednokrotnie koniecznos¢ dostosowania cen do nizszego poziomu;
jednakze nadrzedng zasadg Spéiki jest realizacja transakcji na poziomie rentownos$ci zapewniajgcym wiasciwe
funkcjonowanie Spdtki oraz realizacje optymalnych zyskéw. W swojej szerokiej ofercie handlowej Spotka stara
sie lokowac towary o odpowiedniej jakosci, zbywalne na rynku. Swojg dziatalno$¢ handlowg Spétka opiera
gldwnie na dtugofalowej wspotpracy z kontrahentami, ktérzy majg wypracowane warunki handlowe oraz
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zdefiniowane limity kredytowe. Jednakze dziatania te nie eliminujg mozliwosci wystgpienia powyzszych ryzyk
i ich wptywu na wynik finansowy Spétki i jej dziatalnos¢ operacyjnag.

Ryzyko zwigzane z obnizeniem podazy i popytu, czy tez fluktuacji cenowych jest praktycznie nieprzewidywalne
i stanowi istotne zagrozenie dla dziatalnosci operacyjnej Spotki i realizacji jej wyniku finansowego.

d) Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw.

Ze wzgledu na specyficzne wymagania kwalifikacyjne dotyczgce pracownikéw odpowiedzialnych
za dystrybucje, zwigzane miedzy innymi ze znajomosciag specyfiki rynku oraz wiedzg techniczng, istnieje ryzyko
zwigzane z utratg kluczowych pracownikow Spotki. Czesto jest to zwigzane ze zjawiskiem emigracji lub
przejmowania pracownikow przez konkurencje. Zjawisko to moze powodowaé bezposredni ilosciowy spadek
sprzedazy, utrate odbiorcow na rzecz konkurencji, utrate kompetencji technicznych i organizacyjnych Spotki,
a w konsekwencji spadek przychoddéw i wptyw na wynik finansowy oraz pogorszenie jakosci oferowanych ustug
konsultacyjno-technicznych.

W celu zmniejszenia prawdopodobienstwa utraty kluczowych pracownikdw oraz ograniczenia skutkow utraty
kluczowych pracownikow Spétka prowadzi szereg dziatann obejmujacych system wynagrodzen, szkolenia
pracownikow czy tez polepszenie warunkéw pracy.

9.2. Czynniki ryzyka finansowego.
a) Ryzyko zwigzane ze sptywem naleznosci.

Ze wzgledu na niskg rentownos$c¢ i wysokg kapitatochtonnos¢ charakteryzujgcg rynek dystrybucyjny granulatow
tworzyw sztucznych, bardzo istotnym elementem polityki finansowej Spotki jest wtasciwa polityka przyznawania
odroczonych termindéw pfatnosci oraz $cista kontrola terminowego spltywu naleznoéci. Nieterminowy sptyw
naleznosci skutkuje pogorszeniem ptynnosci i koniecznoscig dodatkowego zewnetrznego finansowania obrotu,
w skrajnym przypadku moze nastgpi¢ utrata ptynnosci. Spoétka korzysta z narzedzi faktoringowych oraz
wspotpracuje z kilkoma bankami na zasadzie podpisanych uméw kredytowych na kredyty obrotowe w rachunku
biezacym zapewniajgce finansowanie obrotu handlowego oraz wdrozyta procedury: monitorowania terminowosci
sptywu naleznosci, analizowania prognozowania przeptywow oraz przydzielania limitow kredytéw kupieckich.
Pogorszenie sptywu naleznosci moze powodowaé nie tylko pogorszenie ptynnosci Spoéiki, ale zwigzane jest
réwniez z ponoszeniem wyzszych kosztéw finansowych zwigzanych z biezgcym finansowaniem obrotu oraz
dokonywaniem odpiséw aktualizacyjnych, skutkujgcych obnizeniem wyniku finansowego Spétki. W ramach
ograniczenia tego ryzyka od stycznia 2017 roku Spétka ubezpiecza naleznoéci z tytutu obrotu handlowego
w COMPAGNIE FRANCAISE D’ASSURANCE POUR LE COMMERCE EXTERIERUR (COFACE).

b) Ryzyko zwigzane z finansowaniem obrotu ze zrédet zewnetrznych.

W przypadku odroczonych termindw ptatnosci naleznosci, ich finansowanie nastepuje ze srodkéw wtasnych oraz
bankowych kredytéw obrotowych w rachunku biezgcym. W tym przypadku ryzyko zapewnienia finansowania ze
zrédet zewnetrznych w postaci kredytow bankowych zwigzane jest z ograniczeniem obrotéw wynikajgcych z tytutu
ograniczonych mozliwosci zabezpieczania kredytow przez Spétke.

Réwniez zmiana czy tez ograniczenia finansowania zewnetrznego spowodowane obnizeniem limitow
kredytowych oraz ich zamykaniem przez banki skutkuje obnizeniem zdolno$ci dodatkowego finansowania obrotu
towarowego, co bezposrednio przedktada sie na wynik na sprzedazy oraz wynik finansowy Spotki w pierwszym
potroczu 2020 roku. W ramach minimalizacji tego ryzyka Spotka w chwili obecnej zdywersyfikowata oraz zmienita
strukture finansowania zewnetrznego oraz dgzy do pozyskania dodatkowego finansowania obrotu towarowego.
Spotka posiada na swoich zapasach towarowych i aktywach finansowych ustanowione zabezpieczenia
w postaci zastawu rejestrowego i finansowego, cesji wierzytelnosci handlowych wybranych kontrahentéw
na rzecz bankoéw finansujgcych, cesji praw z polisy ubezpieczenia naleznosci handlowych oraz ustanowionych
hipotek na nieruchomosciach celem zabezpieczenia sptaty ewentualnych zobowigzan z tytutu kredytow.
Obcigzenie sktadnikéw majgtku, nie ma wptywu na prowadzenie dziatalno$ci operacyjnej przez Spotke.

¢) Ryzyko kursu walutowego.

Spodtka nie zabezpiecza sie przed aprecjacjg EUR oraz USD zobowigzan z tytutu transakcji wewnagtrzunijnych i
importowych. Spétka nie zawierata i nie zawiera innych transakcji walutowych eksponujgcych Spétke na ryzyko
zmiany kurséw walutowych.

Informacje dotyczgce ekspozycji na ryzyko walutowe przedstawiono w nocie nr 18.4 sprawozdania finansowego.
W zwigzku z szybkim ostabianiem sie PLN do EUR w wyniku epidemii COVID-2019, nalezy bra¢ pod uwage, ze
ryzyko walutowe moze mie¢ wigkszy niz zazwyczaj wptyw na wyniki finansowe Spotki.
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9.3. Czynniki zagrozen i ryzyk zwigzane z otoczeniem.
a) Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Sytuacja finansowa Spofki jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski. Bezposredni i posredni wplyw
na wyniki finansowe uzyskane przez Spoétke majg m.in.: sytuacja gospodarcza krajow nalezacych do Unii
Europejskiej, dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna i podatkowa panstwa, poziom inwestyciji
przedsiebiorstw, wysokos¢ dochoddw gospodarstw domowych oraz wielko$¢ popytu konsumpcyjnego.

Zaréwno wyzej wymienione czynniki, jak i kierunek oraz poziom ich zmian, majg wptyw na realizacje zatozonych
przez Spotke celdow poprzez powigzanie rynku dystrybucyjnego z rynkiem przetwoércow, producentédw i ustug.

W przypadku pogorszenia sie tempa rozwoju gospodarczego lub zastosowania instrumentéow ksztattowania
polityki gospodarczej panstwa polskiego w wyniku, ktérych nastgpi spadek poziomu popytu i/lub podazy, nalezy
bra¢ pod uwage realny negatywny wptyw tych czynnikéw na wynik finansowy Spofki.

Krakchemia stale monitoruje sytuacje gospodarczg w skali mikro i makro, analizuje dziatania organow
Panstwowych w zakresie ograniczania pandemii oraz ich potencjalny wptyw na dziatalnos¢ Spoéiki.
Do tej pory Spotka odnotowata nastepujgce, kluczowe zdarzenia i ryzyka:

1. Wplyw pandemii SARS-Covid-02 na Spdtke byt zaréwno pozytywny jak i negatywny, przy czym efekt
netto jest ujemny.

2. W wyniku pandemii czes$¢ klientéw Spotki — dostarczajgcy swoje produkty do segmentu HoReCa
znaczaco obnizyto, bgdz zaprzestato zakupow granulatéw. Z drugiej strony, klienci, ktérzy swoja
produkcje lokowali w sektorze konsumpcyjnym, spozywczym, detalu zwiekszyli swoje zamowienia. Efekt
netto byt jednak ujemny.

3. Jednoczesnie Spotka podjeta dziatania restrukturyzacyjne, w wyniku ktérych zwiekszyta procentowg
marze netto, co jednak nie skompensowato spadku marzy wynikajgcej ze spadku sprzedazy.

4. Spoétka nie odnotowata znaczgcych zmian dotyczacych sptywu naleznosci. Prawdopodobnie w wyniku
prowadzonych zmian w zakresie zarzgdzania naleznosciami, jako$¢ naleznosci nie pogorszyla sie
pomimo pojawiajgcych sie probleméw u niektorych Klientéw.

5. Krakchemia doswiadczyta tez przejsciowych trudnosci zwigzanych z organizacjg transportu oraz zakupu
towaru.

6. Nie odnotowano nowych ryzyk.

Spotka przewiduje, ze w najblizszych miesigcach jej sytuacja ekonomiczna bedzie sie stabilizowac¢ i szacuje, ze
w pierwszej potowie przysztego roku nastgpi niewielki wzrost gospodarczy. W efekcie wptyw pandemii na Spotke
nie powinien ulec zmianie i nie powinny sie pojawic istotne negatywne ryzyka.

To czego Spodtka nie moze oszacowac w kontekscie analizy wptywu pandemii na jej dziatalno$¢ to:

1. Ryzyko wprowadzenia kolejnego lockdown’u. Wprowadzenie przepiséw utrudniajgcych prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej moze mie¢ krytyczne znaczenie dla operacji Spotki. W zaleznosci od warunkow
wprowadzonych przez rzad, ich wplyw moze byc¢ réznie dolegliwy dla Spotki.

2. Ryzyko zmian w planach produkcyjnych czotowych producentéw granulatéw. W przypadku istotnego
ograniczenia produkcji, moze wystgpi¢ niska podaz surowca na rynku, co wptynie na kiopoty z
zaopatrzeniem i w konsekwencji obnizy sprzedaz.

Krakchemia nie korzystata z panstwowych instrumentéw wsparcia ze wzgledu na nieregularng sytuacje
podatkowa. Z jednej strony Spodtka nie zalega z zadnymi biezgcymi podatkami i innymi zobowigzaniami wobec
Skarbu Panstwa, jednak ze wzgledu na prowadzone postepowania kontrolne, o ktérych Spétka informowata
odrebnymi raportami, nie jest w stanie trzymac zaswiadczen o niezaleganiu z podatkami.

b) Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Uregulowania prawne nie sg w Polsce stabilne i ulegajg czestym zmianom. Przepisy prawne moggce mie¢ wptyw
na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke, w ostatnich latach ulegajg czestym zmianom, to miedzy
innymi: prawo podatkowe, prawo zamoéwien publicznych, prawo budowlane, prawo pracy i ubezpieczen
spotecznych, prawo handlowe oraz prawo dotyczgce publicznego obrotu papierami warto$ciowymi.
Kazdorazowa zmiana przepisobw moze przyczyni¢ sie do podniesienia poziomu kosztéw dziatalnosci Spotki
oraz wptyng¢ na wynik finansowy. Taki stan rzeczy nie sprzyja prawidtowej ocenie przysziych zdarzenh.

Jednym z istotniejszych czynnikdw, ktére mogg mie¢ wplyw na dziatalnos¢ Spotki, mogg by¢é zmiany przepisow
podatkowych i celnych. W przypadku transakcji importowych i eksportowych (z i do krajéw pozawspoéinotowych)
istotng role moga odgrywa¢ zmiany stawek celnych oraz wprowadzane ograniczenia importowe i eksportowe.

-10 -
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Niejasno$¢ interpretaciji przepiséw celnych i skladanie dodatkowych wyjasnien moze powodowaé dodatkowe
straty z tytutu przestojow dostaw na granicy.

Brakiem stabilnosci charakteryzuje sie prawo podatkowe, ktérego przepisy bywajg czesto zmieniane, wielokrotnie
na niekorzys¢ podatnikow. Zmiany opodatkowania dziatalnosci gospodarczej w zakresie podatku dochodowego,
podatku od towardw i ustug lub innych podatkéw moga wptyngé negatywnie na prowadzong przez Spotke
dziatalnos¢ i poziom dochoddw. Nalezy bra¢ rowniez pod uwage zmiany interpretacji prawa podatkowego przez
organy podatkowe, co skutkuje generowaniem ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza.
Spotka bedac strong postepowan kontrolnych w zakresie podatku od towaréw
i ustug za lata ubiegte, narazona jest na ryzyko kwestionowania przez organy podatkowe obrotu towarowego
w aspekcie interpretowania rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania
i wptacania podatku od towardw i ustug. Negatywne (niekorzystne dla Spotki) decyzje mogg mie¢ wptyw na
dziatalno$¢ operacyjng Spotki, w szczegdlnosci w aspekcie finansowania obrotu towarowego Spétki.

Spétka podejmuje dziatania majgce na celu minimalizacje powyzszych ryzyk wspétpracujac z profesjonalnymi
doradcami podatkowymi i prawnymi. W Spétce wdrozono procedury zwigzane z obrotem handlowym
i realizacjg dostaw obejmujgce: weryfikacje dostawcow i identyfikacje transakcji zakupowych oraz identyfikacje
i rozliczanie wewnatrzwspdlnotowych dostaw towardéw i eksportu towaréw na gruncie podatku od towardow
i ustug. Jednakze realizacja tych procedur moze w sposéb dos¢ istotny wptywaé na dynamike dziatalno$ci
gospodarczej i wynik finansowy. Pracownicy Spotki uczestniczg w szkoleniach dotyczgacych wprowadzanych
zmian przepiséw podatkowych i celnych. W przypadkach watpliwych, co do interpretacji przepiséw podatkowych
i celnych Spotka wystepuje z prosba o interpretacje bezposrednio do wtasciwego urzedu.

Spotka posiada umowy zawarte z kancelariami prawnymi i doradcami prawnymi o $wiadczenie ustug statej
obstugi prawnej obejmujgcg miedzy innymi udzielanie porad prawnych i przygotowywanie opinii. Tego typu
umowy Spétka zawiera od poczatku jej powstania, zapewniajgc ciggtosé obstugi prawnej Spotki.

¢) Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska.

Wplyw prowadzonej przez Spotke dziatalnosci na srodowisko naturalne ocenia sie jako nikty. Obok odpaddéw
komunalnych pojawia sie zagadnienie zagospodarowania odpadoéw opakowaniowych. Spétka posiada podpisane
stosowne umowy z firmami specjalizujgcymi sie w odbieraniu i transportowaniu zaréwno odpadéw komunalnych,
jak i z tworzyw sztucznych, drewna i papieru. Ponadto z tytutu importu towaréw, a co za tym idzie wprowadzania
na rynek opakowan zwigzanych z importowanymi towarami, Spétka zobowigzana jest do zapewnienia odzysku
odpaddéw opakowaniowych i pouzytkowych w rozumieniu ustawy o gospodarce opakowaniami i odpadami
opakowaniowymi z 13 czerwca 2013 roku wraz z pdzniejszymi zmianami. Na podstawie podpisanej umowy, od 1
stycznia 2020 r. obowigzki w powyzszym zakresie przejeta firma Interseroh Organizacja Odzysku Opakowan S.A.

9.4. Czynniki zagrozen i ryzyk zwigzane z rynkiem kapitalowym i obrotem akcjami.
a) Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu.

W chwili obecnej Spétka posiada trzech znaczacych akcjonariuszy: Jerzy Mazgaj 32,92% akcji, Peter
Gyllenhammar AB 21,12% akcji oraz Andrzej Zdebski 11,78% akcji.

Wszystkie akcje Spotki sg zbywalne i to prawo akcjonariuszy nie jest w zaden sposéb ograniczone.

Dokumenty korporacyjne Spétki, jak rowniez przepisy polskiego prawa, nie zawierajg zapiséw, ktére
W znaczacy sposob ograniczatyby zmiany kontroli w stosunku do Spdétki wskutek nabycia przez osoby trzecie
znaczgcych ilosci akcji. Wobec tego takie zmiany kontroli i struktury akcjonariatu mogg nastgpié.

b) Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje KRAKCHEMII S.A.

W przypadku nabywania akcji KRAKCHEMII S.A. nalezy zdawa¢ sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego
z inwestycjami w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu na
trudng do przewidzenia zmiennos$¢ kurséw akcji zaréwno w krétkim, jak i dtugim terminie.

¢) Ryzyko ksztattowania sie przysztego kursu akcji KRAKCHEMII S.A. w obrocie giefdowym oraz ptynnosci obrotu.
Nie ma zadnej pewno$ci, co do przysztego ksztattowania sie ceny akcji Spétki. Ponadto kurs rynkowy akcji Spétki
moze podlega¢ znaczgcym wahaniom w zwigzku z licznymi czynnikami, ktére nie sg uzaleznione od Spofki. Nie

mozna wobec tego zapewni¢, ze inwestor nabywajgcy akcje bedzie mégt je zbyé w dowolnym terminie po
satysfakcjonujgcej cenie.
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Do dnia 31.12.2019 roku Spoétka spetniata warunki Programu Wspierania Ptynnosci oraz zapewniata istnienie
waznego zobowigzania do wykonywania zadan animatora rynku na zasadach okre$lonych przez GPW zgodnie
z Uchwatg Nr 1068/2019 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 10 pazdziernika
2019 r. w sprawie Programu Wspierania Ptynnosci oraz Strefy Nizszej Ptynnosci. Do dnia 31 grudnia 2019 roku
Spotka posiadata podpisang w dniu 3 sierpnia 2012 roku umowe o $wiadczenie ustug animatora emitenta z Alior
Bank — Biuro Maklerskie (umowa ta ulegta rozwigzaniu).

W wyniku komunikatu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 27 marca 2020 r. Spétka trafita
na liste spotek, ktérych akcje przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu Listy Alertow.

d) Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Spotki z obrotu na rynku
regulowanym.

Gietda Papieréow Wartosciowych (GPW) moze, w przypadku wystgpienia wskazanych w ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi sytuacji (miedzy innymi przy wystgpieniu zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku regulowanego badz intereséw inwestoréw), na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego (Komisja) okresowo
wstrzymaé dopuszczenie do obrotu lub rozpoczecie notowan wskazanymi papierami wartosciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi, zawiesi¢ obrét papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi,
wykluczy¢ z obrotu wskazane papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe, a takze zawiesi¢ lub
wykluczy¢ z obrotu instrumenty pochodne powigzane z wyzej wskazanymi papierami wartosciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi.

GPW moze takze podjg¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentow
finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu w przypadku, gdy instrumenty te przestaty spetniaé
warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia interesow
inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.

Komisja moze takze, w ramach wspétpracy z organem nadzoru nad rynkiem regulowanym w innym panstwie
cztonkowskim, wystgpi¢ do GPW z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia instrumentu finansowego, co do
ktérego organ nadzoru nad rynkiem regulowanym w innym panstwie cztonkowskim wystgpit z takim zgdaniem -
jezeli wystgpi sytuacja wskazana w art. 7 i art. 17 rozporzgdzenia 596/2014.

Spotka publiczna podlega takze regulacjom ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. W szczegdlnosci jezeli emitent
nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzkéw w zakresie raportowania okresowego, Komisja moze
wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ kare
finansowg, albo zastosowac obie sankcje tgcznie. Powyzsze nie wyklucza innych mozliwosci zawieszenia lub
wykluczenia z obrotu akcji Spétki na rynku regulowanym wynikajgcych z obowigzujgcych uregulowan czy tez
przepisow prawa. Nie ma pewnosci, ze wymienione powyzej sytuacje nie wystgpig w przysztodci w odniesieniu
do akcji Spofki.

Zgodnie z Regulaminem GPW Zarzad Gietdy moze zawiesi¢ obrét papierami warto$ciowymi na wniosek Spofki,
a takze, jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu lub jezeli Spétka naruszy
przepisy obowigzujgce na GPW. Zarzgd GPW zawiesza obrd6t papierami wartoSciowymi na zgdanie Komisji
zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Ponadto w sytuacjach okreslonych
w Regulaminie GPW Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ papiery wartosciowe z gietdowego obrotu. Zarzgd GPW
moze takze w okreslonych wypadkach zadecydowaé o wykluczeniu papieréw wartoSciowych z obrotu
gietdowego.

Nie ma pewnosci, ze wymienione powyzej sytuacje nie wystapig w przyszitosci w odniesieniu do akcji Spoétki.

e) Ryzyko cofniecia decyzji o dopuszczeniu do publicznego obrotu lub natozenia kar przez Komisje Nadzoru
Finansowego za nie wykonywanie lub nieprawidtowe wykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa.

W sytuacji, gdy spétka publiczna nie dopetnia okreslonych obowigzkéw wymaganych prawem, w szczegolnosci
obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z odpowiednich ustaw lub wykonuje je nienalezycie, Komisja moze
wydaé decyzje o wykluczeniu papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ kare
pieniezng Wspomniane sankcje wynikajg z art. 96 i 97 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz z art. 169 —
176 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.. Spotka nie wyklucza istnienia innych ryzyk i zagrozen od
powyzej opisanych, ktére mogg miec istotny wplyw na dziatalnos¢ firmy, jej wynik finansowy oraz ksztattowanie
sie ceny akcji w obrocie publicznym.
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10. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje sSrédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na EUR).

w tys. PLN w tys. EUR
Okres Okres
WYBRANE DANE FINANSOWE od 1 stycznia do 30 czerwca od 1 stycznia do 30 czerwca
2020 2019 2020 2019

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
1 Przychody ze sprzedazy 59 403 101 959 13375 23778
2 Zysk/strata operacyjny -3344 -3 055 -753 =712
3 Zysk /strata przed opodatkowaniem -3727 -3243 -839 -756
4 Zysk / strata netto -3 065 -2 617 -690 -610

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 5454 976 1228 228

Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 228 10 325 51 2408

Przepltywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej -4 036 -263 -909 -61
8 Zmiana netto stanu srodkow pieni¢znych i kredytu w rachunku

biezacym w okresie 1646 11 039 371 2574
9  Srednia wazona liczba akcji w danym okresie (w sztukach) 9000 000 9000 000 9 000 000 9000 000
10 Zysk / strata w danym okresie na 1 akcje (w zt / w EUR) -0,34 -0,29 -0,08 -0,07

Pozycje od 1 do 8 (z rachunku zyskéw lub strat oraz przeptywdw pienieznych) obliczono wg kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng kursdéw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca, ktory
za 6 miesiecy 2020 roku wyniost: 1 EUR=4,4412 PLN, a za 6 miesiecy 2019 roku wyniost:
1 EUR=4,288 PLN.

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej w danym okresie na 1 akcje = zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
w okresie / srednia wazona liczba akcji w danym okresie.

Powyzsze dane zaprezentowane zostaty wg nowych zasad rachunkowosci jakie zostaty przyjete od 01.01.2020
— wg ustawy z dnia 24 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351). Prezentowane dane
poréwnano do analogicznego okresu roku poprzedniego po uwzglednieniu korekt wynikajgcych ze zmiany zasad
rachunkowosci zgodnych z MSR/MSSF na Ustawe o rachunkowosci.

w tys. PLN w tys. EUR
Stan na
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na 2019-06-
WYBRANE DANE FINANSOWE 2020-06-30  2019-12-31  2019-06-30  2020-06-30  2019-12-31 30
BILANS
11 Aktywa razem 52 191 61241 88 391 11 686 14 381 20788
12 Zobowigzania dlugoterminowe 546 724 825 122 170 194
13 Zobowigzania krotkoterminowe 17 855 22 295 40525 3998 5235 9531
14 Kapitat wlasny 32388 36 860 45 558 7252 8 656 10714
15 Kapitat podstawowy 9 000 9 000 9 000 2 015 2113 2117
16 Srednia wazona liczba akcji w danym okresie
(w sztukach) 9000000 9000000 9000000 9000000 9000000 9000000
17 Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (w zt / w EUR) 3,60 4,10 5,06 0,81 0,97 1,19
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Pozycje od 11 do 15 (bilansowe) obliczono wg kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na 30.06.2020
roku, ktéry wynosit: 1 EUR=4,4660 PLN, na 31.12.2019 ktory wynosit: 1 EUR=4,2585 PLN oraz na 30.06.2019
roku ktory wynosit: 1 EUR=4,2520 PLN.

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje = kapitat wtasny / srednia wazona liczba akcji w danym okresie.

Powyzsze dane zaprezentowane zostaty wg nowych zasad rachunkowosci jakie zostaty przyjete od 01.01.2020
— wg ustawy z dnia 24 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351). Prezentowane dane
poréwnano do analogicznego okresu roku poprzedniego po uwzglednieniu korekt wynikajgcych ze zmiany zasad
rachunkowosci zgodnych z MSR/MSSF na Ustawe o rachunkowosci.

11. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w
raporcie poétrocznym.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku Spétka wykazata strate w wysokosci 3 065 PLN.
Spotka nie publikowata prognoz na 2020 rok.

12. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W | pétroczu 2020 roku Spotka nie zawierata jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére
pojedynczo i tgcznie bylyby istotne oraz nie bylyby transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na
warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki nie wynikaty z biezgcej
dziatalnosci operacyjnej Spotki.

13. Informacje o udzieleniu przez Spoétke lub przez jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwaranciji
jest znaczaca.

Spoétka posiada zawartg umowe o limit na gwarancje o wysokosci 590 268 zt z Alior Bank Spotkg Akcyjna
z siedzibg w Warszawie. Na dzien 30 czerwca 2020 r. limit ten byt w catosci wykorzystany do petnej wysokosci.
W prezentowanym okresie Spoétka nie udzielata zadnych innych znaczacych poreczen kredytu lub pozyczki, ani
tez nie udzielata gwaranciji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu.

14. Niesptacenie kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

Nie wystgpito naruszenie postanowien zawartych przez Spétke umow kredytowych. Swoje zobowigzania
z tytutu tych umoéw Spotka reguluje terminowo.

15. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Spodtka nie posiada zobowigzan warunkowych.

16. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym

okresie.

Spotka podlega naturalnym fluktuacjom koniunkturalnym w trakcie roku, podobnym jak u innych podmiotow
majgcych zwigzek z dystrybucja i sprzedaza granulatéw tworzyw sztucznych i folii opakowaniowych.
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Wolumen sprzedazy surowcow tworzyw sztucznych jest zmienny w ciggu roku kalendarzowego. Okresowa
zmiennosc¢ sprzedazy nie ma cech sezonowej powtarzalnosci, czy tez cyklicznosci i wynika gtéwnie ze zmiany
cen granulatéw oraz warunkéw rynkowych podazy i popytu.

Nalezy zauwazyC, ze wielkoS¢ sprzedazy i poziom cen na rynku granulatéw sztucznych ma istotny wplyw
na realizowane przez Spotke wyniki finansowe w zakresie przychodéw z tytutu sprzedazy towaréw oraz
realizowanej marzy, co bezposrednio przedktada sie na zrealizowany zysk netto.

Sprzedaz folii opakowaniowych charakteryzuje sie niewielkimi fluktuacjami wynikajgcymi z sezonowosci
przypadajgcymi na okres wiosenno-letni. Ocene sezonowosci sprzedazy folii utrudnia fakt istotnego powigzania
rynku folii opakowaniowych z rynkiem granulatéw tworzyw sztucznych stanowigcych surowiec do ich produkcji.
Ocena sezonowosci, czy tez cyklicznosci w aspekcie polskiego rynku przetworczego i konsumpcyjnego tworzyw
sztucznych jest utrudniona ze wzgledu na naturalny wzrost tego rynku wynikajgcy ze znacznie nizszego zuzycia
tworzyw sztucznych w Polsce w poréwnaniu do krajow Europy Zachodnie;.

Sprzedaz surowcow i odczynnikdéw chemicznych nie posiada wyraznych cech sezonowosci, jednakze w okresie
zimowym wystepuje zauwazalny spadek sprzedazy tych produktow.

17. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

Na realizacje wyniku finansowego Spotki istotny wptyw ma sytuacja na rynku granulatéw tworzyw sztucznych
stanowigcych ok. 82,6 % przychodow Spotki z tytutu sprzedazy towarow.

Do nietypowych i trudnych do oszacowania i prognozowania czynnikéw majgcych wplyw na wynik finansowy
Spotki nalezg wahania cen ropy naftowej oraz jej pochodnych stanowigcych surowiec do produkcji granulatow
tworzyw sztucznych. Wahania cen na swiatowych rynkach surowcow tworzyw sztucznych oraz wynikajgca
z tego faktu polityka cenowa prowadzona na rynku polskim przez producentéw oraz dystrybutoréw surowcow
tworzyw sztucznych bezposrednio wptywa na podaz i popyt granulatéw tworzyw sztucznych. Czynniki te wraz
z trendami zmian cen rynkowych maja istotny wptyw na realizowane przez Spotke przychody z tytutu sprzedazy
towarow, realizowang marze wartosciowo oraz wysokos$¢ biezgcych zapaséw.

Udziat Spétki na krajowym rynku dystrybucyjnym folii opakowaniowych, zwigksza uzaleznienie Spétki od
rynkowych oddziatywanh popytowo-podazowych oraz fluktuacji cenowych rowniez w tej grupie produktéw. Nalezy
jednak mie¢ tez na uwadze fakt $cistego powigzania produkcji folii opakowaniowej z rynkiem granulatéw tworzyw
sztucznych stanowigcych podstawowy surowiec do ich produkcji. Zatem wszelkie powyzsze oddziatywania
rynkowe dotyczace branzy granulatéw tworzyw sztucznych przekitadajg sie na rynek folii opakowaniowych
wplywajgc na realizowane przez Spoétke przychody z tytutu sprzedazy towardw, realizowang marze wartosciowo
oraz wysokos¢ biezgcych zapaséw w tej grupie towardw.

Nie bez znaczenia jest rowniez sytuacja gospodarcza w kraju wplywajgca na konsumenckg podaz wyrobow
gotowych z tworzyw sztucznych. Pogorszenie mozliwosci nabywczych, zarébwno w sferze przetwérstwa, jak
i konsumpcji wyrobow gotowych skutkuje pogorszeniem sptywu naleznosci w sferze dystrybucyjnej i spadkiem
sprzedazy. Takie tendencje gospodarcze bezposrednio przedkitadajg sie na wyniki finansowe Spoitki poprzez
mniejsze przychody ze sprzedazy, wyzsze koszty finansowania dziatalnosci operacyjnej, jak réwniez konieczno$¢
dokonywania odpiséw aktualizujgcych. Czynniki te sg niezalezne od podejmowanych przez Spétke dziatan
rynkowych i sg nieprzewidywalne.

Spotka realizuje transakcje sprzedazy oraz nabyé wewnagtrzunijnych, jak i importowo-eksportowych,
co uzaleznia wyniki finansowe realizowane na tych transakcjach od transakcyjnych kurséw walut.

W swojej strukturze kapitatowej Spotka posiada aktywa inwestycyjne w postaci papieréw warto$ciowych, zaréwno
notowanych na gietdzie-akcje, jak i nie notowanych na gietdzie-obligacje. Sprzedaz czy tez przeszacowanie tych
aktywéw moze wptywaé na wynik finansowy Spéiki.

Na dzien dzisiejszy w ramach finansowania obrotu towarowego Spoétka wspotpracuje na podstawie zawartych
umoéw kredytowych z mBank Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie.
W dniu 29 czerwca 2020 roku zostat podpisany aneks do umowy kredytowej zawartej z mBank Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie przedtuzajgcy umowe do 30.09.2020 roku, a w dniu 27.02.2020 z Alior Bank S.A.
z siedzibg w Warszawie przedituzajacy umowe kredytowg do 31 grudnia 2020 roku.

Spotka wspdtpracuje z Compagnie Francaise d’Assurance Pour le Commerce Exterieur (COFACE) S.A. Oddziat
w Polsce z siedzibg w Warszawie w ramach petnego ubezpieczenia obrotu handlowego Spéiki. Poza
ubezpieczeniem naleznosci Spétki w obrocie towarowym, Spoétka wspotpracuje réwniez z Coface Poland
Factoring Sp. z 0.0. w ramach wykorzystania linii faktoringowych oraz rozpoczeta wspétprace z PRAGMA
FAKTORING SA z siedziba w Katowicach i ING Commercial Finance Polska S.A. z siedzibg w Warszawie.

Zarzad prowadzi szerokie dziatania majgce na celu zoptymalizowanie i ustabilizowanie finasowania
zewnetrznego, jak réwniez uzyskanie wynikéw na sprzedazy pozwalajgcych na uzyskanie wiasciwej rentownosci
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dziatalnosci operacyjnej Spdétki. Miedzy innymi Zarzad podjgt dziatania zwigzane z restrukturyzacjg kosztow
dziatalnosci operacyjnej Spotki obejmujgce w gitdwnej mierze obnizenie kosztdw najmu powierzchni biurowych i
magazynowych poprzez zmiane lokalizacji na terenie Krakowa i scentralizowanie siedziby Spdtki oraz jej
magazynow w jednej lokalizaciji.

18. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wptyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

Na wynik operacyjny Spotki w | potroczu 2020 roku, w znacznej mierze wptynely tendencje oddziatywan
rynkowych w obszarze granulatéw tworzyw sztucznych oraz folii opakowaniowych. Niekorzystne dla
dystrybutorow spadkowe tendencje cenowe w | poétroczu 2020 roku ograniczaty popyt, ktéry byt na statym
poziomie. Tym samym mozliwosci sprzedazowe nalezato uwazacé za niekorzystne. W Ill kwartale 2020 roku okres
urlopowy wplyngt na spadek popytu, a w konsekwencji na wzrost cen na poczatku
Il kwartatu, przynoszac pod koniec Il kwartatu stabilizacje cen. Tym samym mozliwosci sprzedazowe nalezy
uwazac za niekorzystne. Zbliza sie rowniez okres przestojow technologicznych, w zwigzku z czym od potowy
Il kwartatu do potowy IV kwartatlu 2020 roku nalezy sie liczy¢ z ograniczeniami podazy w grupach
asortymentowych, co z reguty generuje tendencje wzrostowe cen.

Na rynku folii opakowaniowej BOPP stanowigcej ponad 90% sprzedazy Spotki w branzy folii, Spotka odnotowuje
podobne relacje i oczekiwania rynkowe w zakresie podazy i popytu. Zwigzane jest to ze $cistym powigzaniem
segmentu rynku foliowego z sytuacjg cenowo-podazowg na rynku granulatéw tworzyw sztucznych stanowigcych
surowiec do produkcji folii.

Fluktuacje cenowe mogg zaréwno zwiekszy¢ popyt, jak i generowac jego spadek. Stan podazy w danym okresie
naktadajgcy sie na zmiany cenowe moze powodowaé intensyfikacje powyzszych trendéw lub tez wrecz ich
odwrécenie. Zmiany te majg bezposredni wptyw na realizowang w przez Spotke sprzedaz oraz wynik finansowy.
W | potowie 2020 roku Spétka odnotowata spadek sprzedazy ilosciowej granulatow tworzyw sztucznych do
analogicznego okresu 2019 roku. Obecnie dziatania Spotki skupione sg gtdwnie na pozyskaniu nowych
dostawcow oraz podniesieniu rentownosci obrotu towarowego w sferze dystrybucji granulatow tworzyw
sztucznych przy utrzymaniu pozycji rynkowej.

Spotka prowadzi dziatania intensyfikujgce sprzedaz oraz dystrybucje odczynnikéw i surowcow chemicznych, ktére
majg realne odzwierciedlenie we wzroscie sprzedazy oraz polepszeniu wynikéw finansowych, realizowanych w
tej branzy przez Spotke. Bardzo szeroka oferta odczynnikéw chemicznych o fgcznym portfelu ponad 200 tys.
artykutdw sprzyja rozwojowi sprzedazy i aktywizacji wspotpracy z odbiorcami, w tym réwniez z instytucjami
budzetowymi takimi jak szkoty, uczelnie, szpitale, laboratoria itp., Systematycznie rozwijana jest sprzedaz
internetowa w tej branzy oraz wykorzystanie platformy B2B do intensyfikacji sprzedazy.

Powyzsze czynniki i sytuacje rynkowe mogg bezposrednio wptywaé na wynik finansowy Spotki poprzez wielkosé
sprzedazy, realizowang marze i stan zapasow.

Spotka realizuje zewnetrzne finansowanie obrotu towarowego poprzez instytucje bankowe zgodnie z zawartymi
umowami na wielocelowe limity kredytowe i linie gwarancyjne, ktérych przebieg i kontynuacje ma bezposredni
wptyw na ptynnosc¢ obrotu finansowego Spéiki oraz na jej wyniki finansowe Spoéiki.

Spotka jest w trakcie toczgcych sie od 2016 roku postepowan kontrolnych w zakresie rzetelnosci deklarowanych
podstaw opodatkowania oraz prawidtowo$ci obliczania i wptacania podatku od towaréw i ustug za poszczegdine
okresy rozliczeniowe od marca 2013 do grudnia 2015 roku.

W zwigzku z wynikami w/w. postepowan Naczelnik Matopolskiego Urzedu Celno - Skarbowego w Krakowie wydat
wobec Spdiki trzy decyzje o okresleniu zobowigzanh podatkowych w podatku od towardéw i ustug w relewantnych
okresach. Na dzieh 30 czerwca 2020 roku w stosunku do Spétki wydano dwie decyzje ostateczne dotyczace
zobowigzan podatkowych za lata 2013 i 2014 oraz jedng decyzje nieostateczng dotyczacg roku 2015.
Analogicznie do stanowiska prezentowanego przez Spoétke we wszystkich wczesniejszych raportach, Spoétka
kwestionuje ustalenia organu. W ocenie Spoftki decyzje sg catkowicie nieuzasadnione.

Juz w dniu 14 lipca 2020 roku Spotka otrzymata decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Krakowie z
dnia 29 czerwca 2020 r., w ktérym organ ten utrzymat w mocy decyzje dotyczgcg zobowigzan podatkowych za
rok 2015.

Stan finansowania zewnetrznego Spétki oraz przebiegu postepowania kontrolnego przedstawiono odpowiednio
w punktach 17 oraz 21 i 22 niniejszego sprawozdania.

Nie bez znaczenia jest rowniez wplyw pandemii SARS-Covid-02, miata ona istotny wptyw na strategie i

dziatalno$¢ Spotki. Dotychczas obnizyta przychody i mase marzy, a takze obnizyta koszty, poprawita ptynnos$¢ i
marze procentowg. W obliczu trudnych do okreslenia zmian Zarzad podjat decyzje o pogtebieniu restrukturyzaciji
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Spofki, ograniczyt koszty poprzez zamkniecie niektdrych operacji, zredukowat zatrudnienie i skoncentrowat
dziatalno$¢ Spotki na waskiej specjalizacji handlu wybranymi granulatami tworzyw sztucznych oraz chemikaliami.

Zarzad oczekuje, ze w nastepnych miesigcach sytuacja gospodarcza ustabilizuje sie ze wzgledu na spodziewany
niewielki wzrost gospodarczy. W zaleznoéci od kierunkéw rozwoju konsumpcji sektora detalicznego, popyt na
wyroby plastikowe moze sie zmieniaé w zalezno$ci od segmentu rynku. Z uwagi na dywersyfikacje
sprzedawanych tworzyw Spétka bedzie w stanie realizowac swoje zatozenia biznesowe.

W przypadku, gdyby sytuacja gospodarcza w dalszym ciggu sie pogarszata, Zarzad podejmie dalsze dziatania
ograniczajgce koszty w celu dostosowanie operaciji Spoétki do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych.

19. Zmiany warunkéw prowadzenia dzialalnosci i sytuacji gospodarczej, ktére maja
istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
Spélki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej,
czy po koszcie zamortyzowanym.

W zwigzku z przejsciem Spétki na sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z ustawg o rachunkowosci z
dniem 01.01.2020 roku zostata skorygowana wartos$¢ firmy Maximex w wysokosci - 4 019 tys. zt, zostaty wycofane
starty kredytowe na kwote 864tys. zt, skorygowano podatek odroczony od strat kredytowych w wysokosci - 164
tys. zt, oraz wycofano skutek wprowadzenia subleasingu na kwote 97 tys. zt. Wszystkie powyzsze transakcje
zostaly odniesione na wynik z lat ubiegtych. Caly efekt przejscia na ustawe o rachunkowosci spowodowat
zmniejszenie kapitatdbw wiasnych o kwote -3 222 tys. zi, jak rowniez sumy bilansowej o warto$¢ - 11 664 tys. zt.

20. Inne informacje, ktére zdaniem Spoétki sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sag
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Spétka prowadzi sprzedaz do okoto 1700 odbiorcédw, w zwigzku z czym kiadzie istotny nacisk na wnikliwy
monitoring sptywu naleznosci i ich windykacje. Spétka ubezpiecza naleznosci od odbiorcow z tytutu obrotu
handlowego z opcjg ich windykacji w Compagnie Francaise d’Assurance Pour le Commerce Exterieur (COFACE)
S.A. Oddziat w Polsce z siedzibg w Warszawie, utrzymujgc ciggtos¢ ubezpieczenia z lat poprzednich. W | pétroczu
2020 roku Spotka dziatata w obszarze ograniczonego finansowania zewnetrznego. Krétkoterminowe aneksy do
zawartych uprzednio uméw kredytowych z bankami finansujgcymi dziatalnos¢ operacyjng Spétki oraz
systematyczne obnizanie poziomu finansowania nie sprzyjajg stabilizacji obrotu towarowego. W efekcie powoduje
to zmiane warunkéw handlowych z dostawcami i ograniczenie zdolnosci zakupowych Spofki skutkujgc realizacjg
sprzedazy na znacznie nizszym poziomie ksztattujgcym obecny wynik finansowy Spétki.

Spoika jest w trakcie toczacych sie od 2016 roku postepowan kontrolnych w zakresie rzetelnosci deklarowanych
podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od towardw i ustug za poszczegoine
okresy rozliczeniowe od marca 2013 do grudnia 2015 roku.

W zwigzku z wynikami w/w. postepowan Naczelnik Matopolskiego Urzedu Celno - Skarbowego w Krakowie wydat
wobec Spdiki trzy decyzje o okresleniu zobowigzanh podatkowych w podatku od towardéw i ustug w relewantnych
okresach. Na dzieh 30 czerwca 2020 roku w stosunku do Spétki wydano dwie decyzje ostateczne dotyczace
zobowigzan podatkowych za lata 2013 i 2014 oraz jedng decyzje nieostateczng dotyczgcg roku 2015.
Analogicznie do stanowiska prezentowanego przez Spétke we wszystkich wczedniejszych raportach, Spétka
kwestionuje ustalenia organu. W ocenie Spotki decyzje sg catkowicie nieuzasadnione.

W dniu 14 lipca 2020 roku Spotka otrzymata decyzje Dyrektora Izby Administraciji Skarbowej w Krakowie z dnia
29 czerwca 2020 r., w ktéorym organ ten utrzymat w mocy decyzje dotyczgcg zobowigzan podatkowych za rok
2015. Przebieg postepowan kontrolnych przedstawiono szczegdtowo w punktach 21 i 22 niniejszego
sprawozdania.

Spodtka dokonuje zakupu towaréw w imporcie, jak i w transakcjach naby¢ wewnatrzunijnych z przeznaczeniem do
biezgcego obrotu handlowego. Transakcje te sg wyeksponowane na ryzyko kurséw walutowych.
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21. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki w | pétroczu 2020 roku wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Ponizej znajduje sie zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki w okresie | potrocza 2020 roku wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych:

- w dniu 13.02.2020 roku Spodtka podpisata aneks do umowy o limit na gwarancje Nr U0003207958476/B z Alior
Bank S.A. Zgodnie z aneksem do Umowy o Limit, kwota limitu ulegta zmianie, obecnie wynosi ona 590.268 PLN,
natomiast dzien ostatecznej sptaty zostat ustalony na dzien 28.02.2021 roku.

- w dniu 27.02.2020 roku Spotka podpisata aneks do umowy kredytowej nr U0003207958476/A o kredyt
w rachunku biezgcym z Alior Bank S.A. Saldo kredytu na dzien 27 lutego 2020 roku wynosi 5 753 592,51 PLN.
Zgodnie z aneksem zmianie ulega dzien ostatecznej sptaty kredytu na 31 grudnia 2020 roku. Sptata kapitatu
kredytu nastgpi w jedenastu miesiecznych ratach, poczgwszy od dnia 29 lutego 2020 r. w kwocie po 60 tys. PLN
miesiecznie. Ostatnia rata bedzie miata charakter wyréwnujgcy.

- w dniu 24 marca 2020 r. Spotka otrzymata decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Krakowie z dnia 9
marca 2020 r. w nawigzaniu do otrzymanej w dniu 1 lipca 2019 r. decyzji Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno
- Skarbowego w Krakowie z dnia 28 czerwca 2019 r. o okresleniu zobowigzania podatkowego w podatku od
towardw i ustug za okres od marca 2013 r. do listopada 2013 r., w wyniku ktérego do doptaty przypada kwota
16.314 tys. PLN wraz z odsetkami, decyzja organu pierwszej instancji zostata utrzymana w mocy. Spoéika,
opierajgc sie m.in. na stanowisku doradcy podatkowego, nie zgadza sie z podejsciem wyrazonym
w decyzji organu drugiej instancji. Spétka zamierza podjg¢ niezwiocznie dalsze czynnosci prawne celem obrony
swojego stanowiska, wnoszgc skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Krakowie. Ww. decyzja
organu drugiej instancji jest wykonalna.

- w dniu 24 marca 2020 r. Spétka otrzymata decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Krakowie z dnia 9
marca 2020 r., w nawigzaniu do otrzymanej w dniu 17 lipca 2019 r. decyzji Naczelnika Matopolskiego Urzedu
Celno - Skarbowego w Krakowie z dnia 3 lipca 2019 r. o okresleniu zobowigzania podatkowego w podatku od
towardw i ustug za okres styczen - listopad 2014 r. w wyniku ktérego do doptaty przypada kwota gtéwna 15.791
tys. PLN wraz z odsetkami, decyzja organu pierwszej instancji zostata utrzymana w mocy. Spétka, opierajac sie
m.in. na stanowisku doradcy podatkowego, nie zgadza sie z podejsciem wyrazonym w decyzji organu drugiej
instancji. Spotka zamierza podja¢ niezwiocznie dalsze czynnosci prawne celem obrony swojego stanowiska,
wnoszgc skarge do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Krakowie. Ww. decyzja organu drugiej instanc;ji
jest wykonalna.

- w dniu 24 marca 2020 r. Spotka ztozyta do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Krakowie dwie skargi na
obie decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Krakowie zaskarzajgc je w catosci. Jednoczesnie
wystgpita do Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Krakowie z wnioskami o wstrzymanie wykonania
przedmiotowych decyzji motywujgc to prawdopodobienstwem wyrzadzenia znacznej szkody lub spowodowania
trudnych do odwrdcenia skutkow.

- w dniu 30 marca 2020 roku Spodtka przeprowadzita testy na utrate wartosci przejetej firmy Maximex Sp. z o.0.
Firma Maximex Sp. z 0.0. byta objeta akwizycjg Spdétki na podstawie umowy sprzedazy udziatéw z dnia
7 sierpnia 2007 r., a nastepnie ulegta potgczeniu ze Spdtka. Test na utrate wartosci zostat skonstruowany
w oparciu o obroty iloSciowe materiatem bedacym podstawg dziatalnosci firmy, tj. granulatem tworzyw
sztucznych. Na skutek spadku obrotu ilo$ciowego granulatow tworzyw sztucznych w Spétce w 2019 roku zgodnie
z przeprowadzonym testem nastgpito obnizenie wartosci firmy Maximex Sp. z 0.0. 0 kwote 843 tys. zt. Kwota ta
byta przedmiotem dokonania odpisu aktualizujgcego wptywajgcego na wynik finansowy Spéiki. Zostaty rowniez
opublikowane wstepne niezaudytowane wybrane dane finansowe Spoétki za rok obrotowy 2019.

- w dniu 31 marca 2020 r. Spétka zawarta z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie aneks do umowy o kredyt
w rachunku biezgcym z dnia 2.03.2004 r. Zgodnie z aneksem termin sptaty kredytu zostat wydtuzony do dnia
30.06.2020 r. Zmianie ulegty rowniez kwoty kredytu w rachunku biezgcym oraz okresy wykorzystania kredytu: (i)
3 470 tys. PLN w okresie od dnia 31.03.2020 r. do dnia 29.04.2020 r.; (ii) 3 430 tys. PLN w okresie o dnia
30.04.2020 r. do dnia 28.05.2020 r.; (iii) 3 390 tys. PLN w okresie od dnia 29.05.2020 r. do dnia 29.06.2020 r.
Razem z aneksem zostala réwniez zawarta umowa zastawdéw finansowych na $rodkach pienieznych
zgromadzonych na rachunkach bankowych zawartych z Bankiem.

- w dniu 27.04.2020 r. zostaty opublikowane wstepne niezaudytowane wybrane dane finansowe Spdiki za rok
obrotowy 2019.
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- w dniu 29.06.2020 r. Spétka podpisata z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie aneks do umowy o kredyt w
rachunku biezgcym z dnia 2.03.2004 r. Zgodnie z aneksem do Umowy termin spfaty kredytu zostat wydtuzony do
dnia 30.09.2020 r. Zmianie ulegly réwniez kwota kredytu w rachunku biezgcym oraz okres wykorzystania kredytu:
3 350 tys. PLN w okresie od dnia 30.06.2020 r. do dnia 29.09.2020 r.

- w dniu 30 czerwca 2020 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy KRAKCHEMIA S.A.,
na ktérym podjeto miedzy innymi uchwaty dotyczace zatwierdzenia sprawozdan rocznych za rok obrotowy 2019,
udzielenia absolutorium czionkom Rady Nadzorczej i Zarzgdu Spéitki, pokrycia straty za rok 2019, odwotania
dwodch cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki i powotania na ich miejsce nowych cztonkéw Rady Nadzorczej Spoiki,
przyjecia Polityki Wynagrodzen czionkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spétki, zaprzestania stosowania dla celéw
sprawozdan finansowych Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzern Komisji
Europejskiej poczawszy od dnia 1 stycznia 2020 r. Sprawozdania finansowe Spotki poczgwszy od dnia 1 stycznia
2020 r. beda sporzadzane zgodnie z ustawg z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351).

Zdarzenia, ktore wystgpity po dacie 30 czerwca 2020 roku:

- w dniu 1 lipca 2020 r. Spdtka otrzymata dwa postanowienia z dnia 16 czerwca 2020 r. Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Krakowie o wstrzymaniu wykonania dwoch decyzji Dyrektora I1zby Administracji Skarbowej
w Krakowie. Po rozpatrzeniu wnioskow Spétki, WSA postanowit wstrzymac¢ wykonanie obu zaskarzonych decyziji.

- w dniu 10 lipca 2020 roku Rada Nadzorcza Spoétki dokonata wyboru firmy Misters Audytor Adviser Sp. z o.0.,
jako podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych, z ktdrym ma zosta¢ zawarta
umowa o dokonanie przeglgdu pétrocznego sprawozdania finansowego Spotki za | potrocze 2020 roku, do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2020 oraz przegladu pétrocznego
sprawozdania finansowego Spotki za | pétrocze 2021 roku oraz do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego Spdtki za rok obrotowy 2021. Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, ulica
Wisniowa 40 lok.5, jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
3704.

- w dniu 14 lipca 2020 r. Spotka otrzymata decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Krakowie z dnia 29
czerwca 2020 r., w hawigzaniu do otrzymania w dniu 27 grudnia 2019 r. decyzji Naczelnika Matopolskiego Urzedu
Celno - Skarbowego w Krakowie z dnia 12 grudnia 2019 r. o okresleniu zobowigzania podatkowego w podatku
od towardw i ustug za okres od stycznia do grudnia 2015 r. - decyzja organu pierwszej instancji zostata utrzymana
w mocy. Spotka, opierajgc sie m.in. na stanowisku doradcy podatkowego, nie zgadza sie z podejsciem
wyrazonym w decyzji organu drugiej instancji. Spétka zamierza podjg¢ niezwtocznie dalsze czynnos$ci prawne
celem obrony swojego stanowiska, wnoszgc skarge do Wojewodzkiego Sagdu Administracyjnego w Krakowie.
Spotka informuje, ze ww. decyzja organu drugiej instancji jest wykonalna.

- w dniu 2 wrzesnia 2020 roku Spétka otrzymata Umowe Tradeliner bedgcg kontynuacjg umowy ubezpieczenia z
dnia 30 grudnia 2016 roku zawartej z Compagnie Francaise d’Assurance Pour le Commerce Exterieur. Umowa
tradeliner obowigzuje od 1.07.2020 roku do 30.06.2022 roku, na jej podstawie Spoétka otrzymata ochrone
ubezpieczeniowg obejmujgca ryzyko braku zaptaty naleznosci z tytutu dostaw zrealizowanych w okresie umowy.
Zmianie ulegly warunki ochrony i sposdb uzyskiwania ubezpieczenia.

- w dniu 10 wrzesnia 2020 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Krakowie oddalit skargi Spotki od dwdch decyzji
Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Krakowie, o ktérych Spétka informowata w raportach biezgcych nr
27/2019 z dnia 1 lipca 2019 r. i nr 6/2020 z dnia 24 marca 2020 r. oraz nr 28/2019 z dnia 17 lipca 2019 r. i nr
7/2020 z dnia 24 marca 2020 r. Spétka, opierajac sie m.in. na stanowisku doradcy podatkowego, nie zgadza sie
z wyrokami WSA. Spotka zamierza podjgé niezwiocznie dalsze czynnosci prawne celem obrony swojego
stanowiska, wnoszgc skargi kasacyjne do Naczelnego Sgadu Administracyjnego. Wykonalno$¢ decyzji zostata
wstrzymana na mocy postanowien z dnia 16 czerwca 2020 r., o czym Spotka informowata dnia 1 lipca 2020 r.

Szczegoly dotyczgce istotnych zdarzen zostaty opublikowane w raportach biezgcych.
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22. Informacje o postepowaniach toczacych sie przed sagdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W grudniu 2017 roku Spoétka zgtosita swojg wierzytelnosé w postepowaniu upadtosciowym dotyczgcym spotki
ALMA MARKET S.A., w wysokosci 11.073.972,60 zt.

Spotka jest w trakcie toczgcych sie od 2016 roku postepowan kontrolnych w zakresie rzetelnosci deklarowanych
podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od towaréw i ustug za poszczegdine
okresy rozliczeniowe od marca 2013 do grudnia 2015 roku.

W reakcji na wyniki w/w. postepowan Naczelnik Matopolskiego Urzedu Celno - Skarbowego w Krakowie wydat
wobec Spdiki trzy decyzje o okresleniu zobowigzan podatkowych w podatku od towardw i ustug w relewantnych
okresach. Na dzien 30 czerwca 2020 roku w stosunku do Spotki wydano dwie decyzje ostateczne dotyczgce
zobowigzan podatkowych za lata 2013 i 2014 oraz jedng decyzje nieostateczng dotyczacg roku 2015.
Analogicznie do stanowiska prezentowanego przez Spoétke we wszystkich wczesniejszych raportach, Spdétka
kwestionuje ustalenia organu. W ocenie Spotki decyzje sg catkowicie nieuzasadnione.

Juz w dniu 14 lipca 2020 roku Spotka otrzymata decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Krakowie z
dnia 29 czerwca 2020 r., w ktérym organ ten utrzymat w mocy decyzje dotyczgcg zobowigzah podatkowych za
rok 2015.

t gczne zobowigzania Spétki wynikajgce z prowadzonych postepowan podatkowych wynosza:

- zarok 2013: 16 314 tys. PLN wraz z odsetkami. Informacje o wysokosci tej kwoty Spdtka powzieta w dniu 24
marca 2020 r., gdy otrzymata decyzje Dyrektora Izby Administracyjnej Skarbowej w Krakowie z dnia 9 marca
2020 r. w nawigzaniu do otrzymania w dniu 1 lipca 2019 r. decyzji Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno —
Skarbowego w Krakowie z dnia 26 czerwca 2019 r. o okresleniu zobowigzania podatkowego w podatku od
towardow i ustug za okres od marca 2013 r. do listopada 2013 r. Decyzja organu pierwszej instancji zostata
utrzymana w mocy.

- zarok 2014: 15 791 tys. PLN wraz z odsetkami. Informacje o wysokosci tej kwoty Spdtka powzieta w dniu 24
marca 2020 r., gdy otrzymata decyzje Dyrektora Izby Administracyjnej Skarbowej w Krakowie z dnia 9 marca
2020 r. w nawigzaniu do otrzymania w dniu 17 lipca 2019 r. decyzji Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno —
Skarbowego w Krakowie z dnia 3 lipca 2019r. o okresleniu zobowigzania podatkowego w podatku od towaréw i
ustug za okres od stycznia do listopada 2014 r. Decyzja organu pierwszej instancji zostata utrzymana w mocy.

- za rok 2015: 8 815 tys. PLN wraz z odsetkami. Informacje o wysokosci tej kwoty Spdétka powzieta w dniu 14
lipca 2020 r., gdy otrzymata decyzje Dyrektora I1zby Administracyjnej Skarbowej w Krakowie z dnia 29 czerwca
2020 r w nawigzaniu do otrzymanej w dniu 27 grudnia 2019 roku decyzji Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno
- Skarbowego w Krakowie z dnia 12 grudnia 2019 r. o okresleniu zobowigzania podatkowego w podatku od
towaréw i ustug za okres styczen 2015 - grudzien 2015 r. Decyzja organu pierwszej instancji zostata utrzymana
W mocy.

Spotka, opierajgc sie m.in. na stanowisku doradcy podatkowego nie zgadza sie z podejsciem wyrazonym w w/w.
decyzjach organu drugiej instancji oraz decyzjach Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno — Skarbowego w
Krakowie.

W zwigzku z powyzszym, w dniu 24 marca 2020 r. Spotka ztozyta do Wojewddzkiego Sagdu Administracyjnego w
Krakowie dwie skargi na decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Krakowie dotyczgce lat 2013-2014
zaskarzajgc je w catosci wraz z wnioskiem o wstrzymanie ich wykonalnos$ci. Jednoczesnie Spotka wystgpita do
Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Krakowie z wnioskami o wstrzymanie wykonania przedmiotowych
decyzji motywujgc to prawdopodobienstwem wyrzadzenia znacznej szkody lub spowodowania trudnych do
odwrdcenia skutkow dla Spoiki.

Spotka w dniu 1 lipca 2020 otrzymata dwa postanowienia Wojewoddzkiego Sgdu Administracyjnego w Krakowie z
dnia 16 czerwca 2020 r. o wstrzymaniu wykonania decyzji Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Krakowie
dotyczacych zobowigzan podatkowych za lata 2013 i 2014. Po rozpatrzenia wnioskow Spoétki, WSA postanowit
wstrzymaé wykonanie obu zaskarzonych decyzji.
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Juz w dniu 10 wrzesnia 2020 roku Spétka uzyskata informacje o oddaleniu przez Wojewddzki Sgd Administracyjny
w Krakowie skarg Spétki z dnia 24 marca 2020 roku ziozonych przez Spétke od decyzji Dyrektora Izby
Administracji Skarbowej w Krakowie dotyczgcych zobowigzan podatkowych Spotki w podatku od towardw i ustug
za lata 2013-2014.

Spoitka, opierajgc sie m.in. na stanowisku doradcy podatkowego, nie zgadza sie z w/w. wyrokami WSA. Spotka
zamierza podjg¢ niezwtocznie dalsze czynnosci prawne celem obrony swojego stanowiska, wnoszac skargi
kasacyjne do Naczelnego Sgdu Administracyjnego.

Wykonalno$¢ w/w decyzji pozostaje wstrzymana do czasu rozpoznania przez Naczelny Sad Administracyjny w
Warszawie skarg kasacyjnych Spotki na mocy postanowien WSA z dnia 16 czerwca 2020 r.

Ponadto, w odniesieniu do decyzji Dyrektora I1zby Administracji Skarbowej w Krakowie z dnia 29 czerwca 2020
r., w ktérym organ ten utrzymat w mocy decyzje dotyczaca zobowigzan podatkowych Spotki za rok 2015, Spotka
ztozyta do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Krakowie skarge na decyzje Dyrektora Izby Administracji
Skarbowej w Krakowie dotyczgcg zobowigzania podatkowego w podatku od towardw i ustug za okres styczen
2015 - grudzien 2015 r zaskarzajgc jg w catosci. Jednoczesnie Spoétka wystgpita do Dyrektora Izby Administracii
Skarbowej w Krakowie z wnioskiem o wstrzymanie wykonania przedmiotowych decyzji motywujgc to
prawdopodobienstwem wyrzgdzenia znacznej szkody lub spowodowania trudnych do odwrécenia skutkow dla
Spotki.

Wczesniejsze zabezpieczenie przez Matopolski Urzad Celno-Skarbowy wskazanych powyzej zobowigzan
podatkowych na majgtku Spotki moze w sposéb istotny wplyng¢ na wyniki finansowe Spétki oraz mozliwosci
prowadzenia dalszej dziatalnosci. W szczegoélnosci poprzez niskg ocene ryzyka kredytowego Spétki w aspekcie
zewnetrznego kredytowania obrotu towarowego. W przypadku negatywnych decyzji prawomocnych, ich wymiar
moze w skrajnych przypadkach znaczaco utrudni¢ lub wrecz uniemozliwi¢ dalsze kontynuowanie dziatalnosci. W
ocenie Spétki prawdopodobienstwo podjecia takich decyzji jest bardzo niskie, gdyz nie bylyby one korzystne dla
kazdej z zaangazowanych stron, a takze ze wzgledu na interes spoteczny. Niemniej jednak Spotka przygotowata
plany kontynuacji dziatalnosci w przypadku realizacji najbardziej krytycznych scenariuszy.

Poza powyzej wskazanymi postepowaniami, w 2020 roku nie wystepujg istotne postepowania przed sgdami lub
organami administracji panstwowej dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci Spoiki.

23. Zdarzenia, ktéore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono poétroczne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob
wplynaé na przyszte wyniki finansowe Spéfki.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci nie wystgpity inne znaczgce

zdarzenia, oprécz opisanych wczesniej, ktore mogtyby w znaczgcy sposob wpltyngé na przyszte wyniki finansowe
Spotki.

Krakéw, 30 wrzesnia 2020 r.

Zarzad KRAKCHEMIA S.A.

tukasz Adach Andrzej Zdebski
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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